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PRICE SENSITIVE 

 

COMUNICATO STAMPA 

 

 

Il Consiglio di Amministrazione prende visione dei principali dati 
economico - finanziari del terzo trimestre e dei primi nove mesi del 2026 

 

Ricavi 9 mesi 59,4 mln EUR 

Gross Profit 9 mesi 15,7 mln EUR 

EBITDA nuovamente positivo a 2 mln EUR 

Posizione Finanziaria Netta pari a 11,8 mln EUR di liquidità 

Beefree cresce dell’8% e raggiunge EBITDA positivo  

 

 

Milano, 10 novembre 2026 – Growens S.p.A. – GROW (la “Società” o l’“Emittente” o “Growens”), società 
ammessa alle negoziazioni su Euronext Growth Milan, sistema multilaterale di scambi organizzato da Borsa 
Italiana, e operante nel settore delle cloud marketing technologies, comunica che in data odierna il Consiglio 
di Amministrazione della Società si è riunito per prendere visione di alcuni dati economico-finanziari 
consolidati relativi al terzo trimestre e ai primi nove mesi dell’esercizio 2026. 

Nei primi nove mesi del 2026 i ricavi consolidati, pari a 59,4 milioni di Euro, crescono di circa l’8,5% rispetto 
al pari periodo del 2025, mentre il terzo trimestre 2026 mostra ricavi superiori a 19 milioni di Euro, in 
crescita del 2,5% sul Q3 2025. L’EBITDA dei nove mesi passa a oltre 2 milioni di Euro, rispetto a 0,6 milioni 
di Euro al 30/09/2025, per effetto del recupero di marginalità da parte di entrambe le Business Unit. 
L’EBITDA del Q3 2026 è positivo per oltre 0,8 milioni di Euro. 

“I primi nove mesi del 2026 confermano che la redditività del Gruppo sta migliorando. I ricavi crescono 
dell’8,5% a 59,4 milioni di Euro, l’EBITDA supera i 2 milioni di Euro, più che triplicato rispetto allo stesso 
periodo del 2025, e la perdita ante imposte si è più che dimezzata. Grazie alla disciplina sui costi e a una 
posizione finanziaria netta positiva di 11,8 milioni di Euro, possiamo finanziare con risorse proprie gli 
investimenti futuri.” 
Matteo Monfredini, Presidente e fondatore di Growens 
“Nei nove mesi Beefree raggiunge un EBITDA positivo, in netto miglioramento rispetto ai -1,7 milioni di 
Euro dello stesso periodo del 2025, con un ARR di 18,7 milioni di Dollari USA e un gross margin dell’89%. 
La crescita è trainata da Beefree SDK, il cui ARR aumenta dell’11%, a conferma di un corretto 
posizionamento strategico. Anche Agile Telecom continua a crescere, con ricavi in aumento di circa il 
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10% a oltre 47 milioni di Euro, puntando sulla redditività dei contratti, ma anche sulle potenzialità della 
nuova iniziativa Qlara, lanciata all’inizio di ottobre.” 
Nazzareno Gorni, Amministratore Delegato e fondatore di Growens 

 

 

Sintesi dei principali risultati 

Le principali voci di risultato del Gruppo relative al periodo trimestrale chiuso al 30 settembre 2026 sono 
le seguenti: 

Descrizione 
in unità di Euro 

Q3 2026 % Q3 2025 % Variazione Var.% 

Ricavi SaaS 4.217.533 22,2% 4.064.500 21,9% 153.033 3,8% 

Ricavi CPaaS 14.640.196 77,0% 14.290.230 77,1% 349.966 2,4% 

Altri ricavi 153.003 0,8% 186.759 1,0% (33.756) (18,1%) 

Totale Ricavi 19.010.731 100,0% 18.541.489 100,0% 469.243 2,5% 

Gross Profit 5.186.467 27,3% 5.201.172 28,1% (14.705) (0,3%) 

EBITDA 832.926 4,4% 764.657 4,1% 68.269 8,9% 

EBT  (301.413) (1,3%) (379.928) (2,0%) 78.515 20,7% 

 

Le principali voci di risultato del Gruppo relative ai nove mesi chiusi al 30 settembre 2026 sono le seguenti: 

Descrizione 
in unità di Euro 

30/09/2026 % 30/09/2025 % Variazione Var.% 

Ricavi SaaS 11.932.549 20,1% 10.952.884 20,0% 979.666 8,9% 

Ricavi CPaaS 46.841.451 78,9% 43.040.198 78,7% 3.801.254 8,8% 

Altri ricavi 576.195 1,0% 718.962 1,3% (142.767) (19,9%) 

Totale Ricavi 59.350.196 100,0% 54.712.044 100,0% 4.638.152 8,5% 

Gross Profit 15.695.665 26,4% 14.686.893 26,8% 1.008.772 6,9% 

EBITDA 2.027.272 3,4% 558.749 1,0% 1.468.522 262,8% 

EBT (1.213.321) (2,0%) (2.613.291) (4,8%) 1.399.970 53,6% 

 

Si ricorda che la linea di business SaaS (Software-as-a-Service) include i servizi ai clienti a mezzo di 
piattaforme accessibili in modalità cloud, utilizzate sulla base di contratti pluriperiodo prevalentemente con 
canoni ricorrenti (c.d. subscription), forniti dalla Business Unit Beefree e da Qlara. La linea di business CPaaS 
(Communication-Platform-as-a-Service) copre l’insieme dei servizi di messaging forniti su base wholesale 
tramite API, rappresentati dalla Business Unit Agile Telecom. 

 

Le principali voci di risultato dei primi nove mesi per Business Unit sono le seguenti: 
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in unità di Euro 
RICAVI EBITDA 

30/09/2026 30/09/2025 % 30/09/2026 30/09/2025 % 

Agile Telecom 47.398.165 43.115.924 9,9% 1.728.379 1.818.553 (5,0%) 

Beefree 11.611.689 11.142.650 4,2% 181.809 (1.743.666) 110,4% 

Holding 10.308.040 10.832.946 (4,8%) 67.917 377.777 (82,0%) 

Rett. Consolid. (9.967.697) (10.379.476) 4,0% 49.167 106.086 (53,7%) 

TOTALE 59.350.196 54.712.044 8,5% 2.027.272 558.749 262,8% 

 

La posizione finanziaria netta al 30 settembre 2026 è la seguente: 

Posizione Finanziaria Netta Consolidata 30/09/2026 31/12/2025 Variazione Var. % 
A. Disponibilità liquide 2.886.334 2.115.042 771.292 36,5% 
B. Mezzi equivalenti a disponibilità liquide         
C. Altre attività finanziarie correnti 13.193.428 13.359.098 (165.671) (1,2%) 
D. Liquidità (A)+(B)+(C) 16.079.762 15.474.140 605.621 3,9% 
E. Debito finanziario corrente 2.885.656 2.494.034 391.621 15,7% 
F. Parte corrente dell’indebitamento non corr. 510.916 989.588 (478.672) (48,4%) 
G. Indebitam. finanziario corrente (E)+(F) 3.396.571 3.483.622 (87.051) (2,5%) 
H. Indebitam. fin. corrente netto (G)-(D) (12.683.190) (11.990.518) (692.672) 5,8% 
I. Debito finanziario non corrente 889.209 807.180 82.029 10,2% 
J. Strumenti di debito         
K. Debiti commerciali e altri debiti non correnti         
L. Indebitamento finanziario non corrente (I) + 
(J) + (K) 889.209 807.180 82.029 10,2% 

M. Totale indebitamento finanziario (H) + (L) (11.793.981) (11.183.338) (610.643) 5,5% 
N. Altre attività finanziarie a lungo termine (1.176.587) (1.172.662) (3.925) 0,0% 
O. Debito finanziario corrente Passività Right of 
Use IFRS 16 275.853 457.099 (181.246) (39,7%) 

P. Debito finanziario non corrente Passività Right 
of Use IFRS 16 621.703 597.677 24.027 4,0% 

Q. Indebitamento finanziario netto adjusted 
(M)+(N)-(O)-(P) (13.868.125) (13.410.775) (457.350) 3,4% 

Circolare ESMA 32-382-1138 del 04/03/2021 par. 175 orientamento 39 

 

Si ricorda che tutti i risultati sopra riportati sono di natura gestionale e non assoggettati a revisione 
contabile. 

 

 

Commenti ai risultati 

I Ricavi complessivi consolidati dei primi nove mesi del 2026 sono pari a 59,4 milioni di Euro, in crescita 
dell’8,5% sul periodo analogo dell’esercizio precedente: tale risultato è sostenuto dalle crescite della 
componente SaaS, che incide circa il 20% sui ricavi complessivi, e della linea CPaaS, per una incidenza del 
79% sul totale dei ricavi, entrambe pari a circa il 9%.  

La Business Unit Agile Telecom ha prodotto i ricavi più alti in valore assoluto, pari a oltre 47 milioni di Euro, 
con una crescita di circa il 10%, proseguendo la strategia di focus sulla redditività dei contratti. 
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La Business Unit Beefree si attesta a circa 11,6 milioni di Euro / 13,5 milioni di Dollari USA di ricavi, grazie 
all’incremento dei volumi di vendita, con un incremento superiore al 4%, ovvero oltre 8% a cambio 
costante. L’ARR (Annual Recurring Revenue, ossia una metrica molto diffusa di misurazione della 
performance di un business a subscription, indicativa del valore medio annualizzato ricorrente dei contratti 
in essere) è pari a 18,7 milioni di Dollari USA a settembre 2026. 

I ricavi consolidati ricorrenti (da sottoscrizioni di prodotti SaaS - Software as a Service), che rappresentano 
oltre il 20% del totale a circa 12 milioni di Euro, crescono del 9% rispetto ai primi nove mesi del 2025. 

I ricavi realizzati all’estero ammontano a 44,5 milioni di Euro, pari al 76% del totale, in crescita del 15% 
rispetto al medesimo periodo dell’esercizio precedente. 

 

Il Gross Profit mostra una crescita del 7%, a 15,7 milioni di Euro, con un'incidenza superiore al 26% sui 
ricavi, sostanzialmente stabile rispetto al pari periodo del 2025. La componente COGS cresce 
sostanzialmente in linea con i ricavi (9%) per una pari incidenza percentuale sui medesimi rispetto al 
periodo di nove mesi chiuso al 30 settembre 2025. 

L’EBITDA consolidato è positivo per oltre 0,8 milioni di Euro nel terzo trimestre e per oltre 2 milioni di 
Euro nel periodo di nove mesi al 30 settembre 2026, proseguendo il trend di netto miglioramento rispetto 
al dato di pari periodo 2025, influenzato dalle azioni di contenimento che interessano tutte le principali 
voci di costo: Sales&Marketing (-3%), Ricerca&Sviluppo (-7% della componente spesata) e spese generali 
(-2%). L’EBITDA della sola Beefree è positivo per circa 0,2 milioni di Euro, in sensibile miglioramento 
rispetto al corrispondente periodo dell’esercizio precedente. 

L’utile ante imposte (EBT) dei nove mesi è negativo per 1,2 milioni di Euro, rappresentando una perdita più 
che dimezzata rispetto ai primi nove mesi del 2025, dopo ammortamenti per 3,4 milioni di Euro, di cui 2,9 
milioni di Euro legati agli ammortamenti dell’attività di R&D capitalizzata. 

 

La Posizione Finanziaria Netta consolidata al 30 settembre 2026 è pari a circa 11,8 milioni di Euro di cassa, 
superiore rispetto al saldo di cassa di 11,2 milioni di Euro al 31 dicembre 2025, con una variazione positiva 
influenzata per buona parte dalle dinamiche di contenimento dei costi attuate all’interno del Gruppo nel 
periodo di riferimento. L’effetto dell’adozione del principio contabile IFRS 16, relativo ai costi di affitto, 
leasing e noleggio comporta una posta di indebitamento figurativo pari a circa 0,9 milioni di Euro. La 
liquidità disponibile a breve termine supera 16 milioni di Euro.  

 

 

Sintesi dei principali KPI 

SAAS 

KPI Beefree Data 
ARR RGE Studio $5.415.780 Sett. 2026 
ARR Beefree SDK $13.289.136 Sett. 2026 
ARR growth RGE Studio +5,4% Sett. 2026 
ARR growth Beefree SDK +11% Sett. 2026 
Gross margin 89% 9m 2026 
EBITDA margin 3,9% 9m 2026 
Net Revenue Retention 101% Sett. 2026 

Dati gestionali non approvati dal Consiglio di Amministrazione e non sottoposti a revisione 
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Growens (GROW) è uno dei principali player in Europa nel campo delle Cloud Marketing Technologies, con migliaia di clienti in tutto 
il mondo. Le sue soluzioni SaaS e CPaaS consentono a PMI e grandi aziende di comunicare efficacemente con i propri clienti 
attraverso modalità in costante evoluzione. A partire da MailUp, dal 2002 il Gruppo ha intrapreso un percorso di costante crescita 
sia organica sia per linee esterne, culminato nel lancio di prodotti innovativi come Beefree.io.  

La società è ammessa alle negoziazioni sul sistema multilaterale di negoziazioni Euronext Growth Milan (EGM) dal 2014, con un 
flottante superiore al 35%. 
ISIN IT0005040354 - Reuters: GROW.MI - Bloomberg: GROW IM 
Media & Guidelines: https://growens.io/en/media-guidelines 

Per informazioni  

Growens Investor Relations 
Micaela Cristina Capelli 
+39 02 71040485  
investor.relations@growens.io 
 
Growens Ufficio Stampa  
Maria Giulia Ganassini 
+39 02 89603080 
press@growens.io 
growens.io 

Euronext Growth Advisor 
BPER Banca 
+39 051 2756537 
growens@bper.it 
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