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PRESS RELEASE

Energy S.p.A.: Report of the Independent Auditors on the Consolidated
Interim Financial Statements as at 30 June 2026

Sant’Angelo di Piove di Sacco (PD), October 13, 2026 — Energy S.p.A. (the "Company" or "Energy"), an Italian
company listed on the Euronext Growth Milan market (ISIN code ITO005500712, Ticker: ENY), parent
company of the Energy Group, a full-system technology manufacturer of BESS (Battery Energy Storage
Systems) and a provider of cloud and engineering services, announces that, on 12 October 2026, the
independent auditors KPMG S.p.A. (the "Independent Auditors") released its report on the limited audit
(the "Report") of the Group's consolidated interim financial statements as at 30 June 2026.

The Independent Auditors stated that they are unable to express an opinion on the Group's interim
consolidated financial statements as at 30 June 2026. For further details on the reasons for this
determination, please refer to the Independent Auditors' Consolidated Report attached to this press release
and included in the Group's interim consolidated financial statements as at 30 June 2026 published by the
Company.

%k %k

This press release is available on the Energy S.p.A. website www.energysynt.com, in the “Investors/Press
Releases” section, and on www.emarketstorage.com.

%k %k %k

The Energy Group is a full system technology manufacturer and leader in BESS (Battery Energy Storage Systems) for both residential and large-
scale applications, as well as a provider of cloud and engineering services in the Italian and European markets. The Group is an evolution of
Energy S.p.A., founded in 2013 by Davide Tinazzi, Andrea Taffurelli and Massimiliano Ghirlanda and listed on Borsa Italiana’s Euronext Growth
Milan market since August 1, 2022 (ISIN IT0O005500712, Ticker ENY), which was joined in 2023 and 2024, respectively, by EnergyInCloud S.r.I.
and Enermore S.r.l. To date, more than 68,000 systems sold by Energy have been installed across Italy, serving the residential, commercial,
industrial, utility and electric mobility markets. As at 31 December 2025, revenues amounted to Euro 29.8 million and the net result for the
period was Euro -2.5 million. www.energyspa.com
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Relazione di revisione contabile limitata del bilancio consolidato
intermedio

Agli Azionisti della
Energy S.p.A.

Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata dell'allegato bilancio consolidato intermedio del Gruppo
Energy (nel seguito anche il “Gruppo”), costituito dallo stato patrimoniale consolidato al 30 giugno 2026,
dal conto economico consolidato e dal rendiconto finanziario consolidato per il periodo di sei mesi chiuso
al 30 giugno 2026 e dalla nota integrativa. Gli Amministratori della Energy S.p.A. (nel seguito anche la
“Societa” o la “Capogruppo”) sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato intermedio che
fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita al principio contabile OIC 30. E nostra la
responsabilita di esprimere una conclusione sul bilancio consolidato intermedio sulla base della revisione
contabile limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata

Il nostro lavoro & stato svolto in conformita all'International Standard on Review Engagements 2410,
Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity. La revisione
contabile limitata del bilancio consolidato intermedio consiste nell'effettuare colloqui, prevalentemente
con il personale della societa responsabile degli aspetti finanziari e contabili, analisi di bilancio e altre
procedure di revisione contabile limitata. La portata di una revisione contabile limitata & sostanzialmente
inferiore rispetto a quella di una revisione contabile completa svolta in conformita agli International
Standards on Auditing e, conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di essere venuti a
conoscenza di tutti i fatti significativi che potrebbero essere identificati con lo svolgimento di una
revisione contabile completa. Pertanto, non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato intermedio.

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere una conclusione

Il bilancio consolidato intermedio del Gruppo Energy al 30 giugno 2026 evidenzia una perdita di periodo
di €11.287 mila (perdita pari a €1.964 mila nel primo semestre 2025), una differenza tra valore e costi
della produzione di segno negativo di €9.591 mila (negativo per €1.400 mila nel primo semestre 2025),
debiti correnti verso le banche per €7.709 mila (€7.388 mila al 31 dicembre 2025), debiti verso fornitori
per €7.656 mila (€5.407 mila al 31 dicembre 2025) e acconti per €5.352 mila (€2.232 mila al 31 dicembre
2025).

Gli Amministratori della Societa evidenziano nella nota integrativa al paragrafo “Valutazione degli
Amministratori circa il presupposto della continuita aziendale”, tra I'altro, quanto segue:

* nel corso del primo semestre dell'anno 2026 le performance del Gruppo hanno registrato una
flessione sia per effetto dell’evoluzione del modello di business, sia a causa delle dinamiche del
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mercato di riferimento. In particolare, il segmento residenziale ha evidenziato una marcata
contrazione della domanda e, parallelamente, il segmento commerciale e industriale ha registrato un
avvio inferiore alle attese con conseguente rallentamento dello sviluppo delle attivita rispetto alle
previsioni formulate. La domanda presente nel mercato residenziale € sempre pil caratterizzata da
una marcata attenzione ai prezzi, con maggiore pressione dei concorrenti cinesi. Il settore dei sistemi
di accumulo di grande taglia € tuttavia caratterizzato da elementi di complessita e di rischio che
possono generare ripercussioni importanti sugli equilibri economici e finanziari delle societa operanti
in tale mercato, tra i quali si evidenziano: una maggiore dimensione e durata delle commesse, una
maggiore concentrazione della clientela e potenziali ritardi legati a cause esogene (es. di natura
regolatoria).

* Nel corso del terzo trimestre 2026, alcuni importanti clienti del Gruppo hanno comunicato la
necessita di differire temporalmente una parte degli investimenti programmati e le relative richieste di
fornitura. Gli Amministratori della Societa evidenziano che il differimento al 2027 di tali investimenti &
principalmente dovuto a ritardi nei processi amministrativi di autorizzazione all'installazione e
connessione dei sistemi di accumulo nei siti in corso di costruzione. In questo contesto si sono
aggiunti alcuni ritardi negli incassi relativi ad altre commesse che hanno determinato un significativo
disallineamento temporale tra entrate e uscite finanziarie e una conseguente situazione di tensione
finanziaria.

* Preso atto della situazione di tensione finanziaria, con delibera del 18 settembre 2026, il Consiglio di
Amministrazione della Capogruppo ha conferito a studi professionali specializzati in consulenza
strategica e crisi d'impresa (“gli Advisor”) I'incarico di analizzare la situazione economico-finanziaria
del Gruppo, predisporre un'ipotesi di pianificazione finanziaria coerente con le attuali prospettive del
business e individuare le soluzioni idonee al superamento della crisi di liquidita.

* Alla data di redazione del presente bilancio consolidato intermedio, gli Amministratori della Societa
hanno predisposto, con l'ausilio degli Advisor, un progetto di piano industriale e finanziario (il
“Progetto di Piano”) con orizzonte temporale 2026-2031 contenente la simulazione degli effetti
economici e finanziari delle azioni che sono in corso e di altre che verranno adottate dal Consiglio di
Amministrazione della Societa nel prossimo futuro.

* Le linee guida del Progetto di Piano prevedono:

— lallargamento del portafoglio di offerta di sistemi di grande taglia dedicati ai segmenti “Commercial
& Industrial” (“C&I") e “Utility Scale”, ritenuti strategici per I'evoluzione del business del Gruppo,
anche attraverso le societa controllate e, in particolare, EnergyOnSite S.r.l.;

— un percorso di rimodulazione dell'indebitamento finanziario nell’ambito delle trattative con gli istituti
finanziatori e gli altri creditori da condursi nel contesto della composizione negoziata della crisi;

— o sviluppo della presenza commerciale della societa nei mercati dell'area geografica di lingua
tedesca (‘DACH?”), oltre che mantenimento della presenza nel mercato italiano;

— una significativa riduzione dei costi, rimodulazione dell’organizzazione aziendale in funzione delle
mutate condizioni di mercato e ottimizzazione dei processi aziendali;

— lo smobilizzo di poste del capitale circolante.

* Sulla base delle risultanze delle analisi preliminari svolte dagli Advisor, il Consiglio di
Amministrazione della Capogruppo ha preso atto del Progetto di Piano, ritenendolo, sulla base delle
informazioni allo stato disponibili e delle assunzioni illustrate, ragionevolmente sostenibile e idoneo a
costituire la base del percorso di risanamento e, ha deliberato I'accesso della Capogruppo alla
composizione negoziata della crisi ai sensi degli artt. 12 e seguenti del D.Lgs. 12 gennaio 2019, n. 14
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(“CCII"), comprensiva della richiesta di applicazione delle misure cautelari e protettive del patrimonio
sociale nei confronti dei creditori ai sensi degli artt. 18 CCll e 19 CCIl, quale percorso idoneo a
condurre, con l'ausilio dell’esperto indipendente, trattative ordinate con i creditori e con gli altri
soggetti interessati, nella prospettiva del risanamento in continuita diretta.

Pur in presenza delle azioni sopra descritte, gli Amministratori della Societa evidenziano la presenza di
significative incertezze relative ad eventi o condizioni che possono far sorgere dubbi circa la capacita del
Gruppo di continuare ad operare nel presupposto della continuita aziendale, connesse:

* alla conferma, da parte del Tribunale competente, delle misure protettive richieste ai sensi dell'art. 18
CClI (la cui istanza di applicazione € stata successivamente pubblicata nel Registro delle imprese
come indicato dalla Societa nel comunicato stampa del 10 ottobre 2026) e alla concessione delle
misure cautelari di cui all'art. 19 CClII, inclusa I'inibizione delle compensazioni sulle disponibilita dei
conti correnti;

* all'esito delle trattative con i creditori, e in particolare con gli istituti finanziatori, da condursi
nell'ambito della composizione negoziata della crisi con I'ausilio dell'esperto indipendente, e al
perfezionamento di una soluzione della crisi attraverso uno o pit degli strumenti previsti dal CCII. Il
Gruppo & soggetto al rispetto di un covenant finanziario previsto dagli accordi di finanziamento in
essere. Storicamente, in occasione del mancato rispetto di taluni parametri contrattuali, gli istituti
finanziatori hanno sempre concesso il waiver, consentendo il mantenimento delle linee di credito e la
prosecuzione del rapporto finanziario. Tuttavia, non essendo tale concessione contrattualmente
garantita per il futuro, la necessita di ottenere I'eventuale ulteriore waiver costituisce un ulteriore
elemento di incertezza;

* all'effettiva realizzazione delle assunzioni poste alla base del Progetto di Piano, tuttora in corso di
affinamento. Le principali assunzioni fanno riferimento: all'efficacia delle azioni commerciali poste in
essere e all'accoglimento da parte del mercato delle nuove soluzioni di sistemi di accumulo
recentemente presentate; all'efficientamento dei costi e all'ottimizzazione dei processi aziendali in
funzione delle mutate condizioni di mercato e delle prospettive di sviluppo nei segmenti Commercial
& Industrial e Grid Scale; al percorso di rimodulazione dell'indebitamento finanziario nell'ambito delle
trattative con gli istituti finanziatori e gli altri creditori.

Come indicato dagli Amministratori, la continuita operativa del Gruppo risulta pertanto strettamente
collegata al realizzarsi delle condizioni e degli eventi, descritti in precedenza, non tutti sotto il diretto
controllo degli Amministratori. Tali circostanze rappresentano molteplici significative incertezze, con
potenziali interazioni e possibili effetti cumulati sul bilancio consolidato intermedio del Gruppo al 30
giugno 2026 che possono far sorgere dubbi significativi circa la capacita del Gruppo di continuare ad
operare nel presupposto della continuita aziendale.

Gli Amministratori indicano di aver valutato le incertezze e le circostanze sopra descritte e, pur
consapevoli dell'oggettivo livello di aleatorieta insito nei dati di natura previsionale e delle incertezze
connaturate sia all’evoluzione del business sia al percorso di composizione negoziata appena avviato,
dopo aver effettuato le opportune verifiche, ritengono che gli elementi distintivi dell’offerta del Gruppo in
un segmento di mercato ancora rilevante per volumi attesi possano rappresentare un vantaggio
competitivo sostenibile, in combinazione con una maggior efficienza prevista nel processo di gestione dei
costi e del circolante; gli Amministratori ritengono pertanto ragionevolmente perseguibile il risanamento
aziendale in continuita diretta nell'ambito della composizione negoziata, confidando nel buon esito delle
trattative con i creditori e nella realizzabilita delle azioni poste a fondamento del Progetto di Piano.
Conseguentemente, gli Amministratori hanno la ragionevole aspettativa che il Gruppo sia in grado di
assicurare alla gestione aziendale idonea continuita in un prevedibile futuro e, su tali basi, hanno redatto
il bilancio consolidato intermedio del Gruppo Energy al 30 giugno 2026 utilizzando il presupposto della
continuita aziendale.
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Quanto sopra descritto evidenzia che il presupposto della continuita aziendale & soggetto a molteplici
significative incertezze con potenziali interazioni e possibili effetti cumulati sul bilancio consolidato
intermedio del Gruppo Energy al 30 giugno 2026.

Dichiarazione di impossibilita di esprimere una conclusione

A causa degli effetti connessi alle incertezze descritte nel paragrafo ‘Elementi alla base della
dichiarazione di impossibilita di esprimere una conclusione’, non siamo in grado di esprimere una
conclusione sul bilancio consolidato intermedio del Gruppo Energy per il periodo di sei mesi chiuso al 30
giugno 2026.

Padova, 12 ottobre 2026

KPMG S.pA.

ilvia Di Francesco
Socio
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