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Il Consiglio di Amministrazione di Expert.ai ha approvato
Relazione Finanziaria Semestrale consolidata al 30 giugno
2026

Prosegue la crescita con marginalita positiva: Ricavi +30%,
EBITDA positivo Euro 1,5 milioni, Risultato netto di periodo in
miglioramento del 45%

- Ricavi Totali: Euro 20,4 milioni (Euro 15,6 milioni)?

- Valore della Produzione: Euro 22,6 milioni (Euro 17,9 milioni)

- EBITDA: Euro 1,5 milioni (Euro -0,6 milioni)

- EBIT: Euro -2,8 milioni (Euro -5,1 milioni)

- Indebitamento Finanziario Netto: Euro 12,1 milioni (Euro 7,1 milioni
al 31.12.2025)

- Patrimonio Netto: Euro 40,4 milioni (Euro 44,0 milioni al 31.12.2025)

30 settembre 2026

Il Consiglio di Amministrazione di Expert.ai S.p.A. (la "“Societa”), leader
nell'implementazione di soluzioni enterprise di intelligenza artificiale per creare valore di
business, riunitosi oggi sotto la presidenza di Dario Pardi, ha approvato la Relazione
Finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2026, redatta secondo i principi contabili
internazionali.

Dario Pardi, Presidente e Amministratore Delegato di Expert.ai, ha dichiarato:

"Il primo semestre 2026 conferma la solidita del nostro percorso: i ricavi crescono del 30%,
I'EBITDA torna positivo e la perdita netta si riduce di quasi la meta, con una componente
di ricavi ricorrenti in forte aumento. Sono risultati che ci consentono di proseguire con
determinazione nell'attuazione del Piano Strategico 2026-2028. La partnership strategica
con Microsoft Italia e la presenza delle nostre soluzioni in diverse ricerche Gartner,
dall'Agentic AI alla Composite AI e all'’AI neurosimbolica, confermano la qualita e la
rilevanza di EidenAlI Suite. Continueremo a investire in innovazione e sviluppo commerciale
per accompagnare le organizzazioni, soprattutto nei settori pit complessi e regolamentati,
con soluzioni affidabili, governabili e capaci di generare valore concreto. Siamo inoltre
particolarmente orgogliosi di essere stati inclusi da Gartner tra le cinque aziende a livello
globale citate nel report 2026 Coolest Vendor Innovations in Agentic AI for Banking: un
riconoscimento che premia la nostra capacita di portare un'Al agentica controllata,
spiegabile ed efficiente anche nei processi bancari pit complessi."

1 I dati reddituali in parentesi si riferiscono alla relazione finanziaria consolidata al 30 giugno 2025 approvata dal Consiglio
di Amministrazione in data 30 settembre 2025
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Principali risultati economico-finanziari consolidati al 30 giugno 2026

I Ricavi Totali, si attestano a Euro 20,4 milioni realizzati principalmente sul territorio
nazionale e in crescita del 30% rispetto a Euro 15,6 milioni al 30 giugno 2025, grazie alla
combinazione della crescita organica e della crescita per linee esterne con il contributo di
ISED S.p.A. acquisita a luglio 2025, nonché all’'avanzamento del progetto Villanova.

Di seguito una tabella che illustrano il breakdown dei ricavi per tipologia.

Ricavi per tipologia

Tipologia ricavi — 26 . o/? SUi. — 25 . 0/? SUi.
(Euro/Milioni) Ricavi (Euro/Milioni) Ricavi
Licences 6,1 M 30% 8,0M 51%
Professional Services 6,7 M 33% 2,9M 19%
Recurring services 4,6 M 23% 2,9 M 19%
Grants & altri ricavi 2,9M 14% 1,7 M 11%
Totale Ricavi 204 M 100% 15,6 M 100%

La crescita dei ricavi € sostenuta in particolare dai Servizi Professionali, piu che raddoppiati
anche grazie all'ingresso nel perimetro di consolidamento di ISED S.p.A., e dai Servizi
Ricorrenti, a maggiore visibilita e prevedibilita, in crescita del 55% a Euro 4,6 milioni.

Le licenze si confermano una componente rilevante del fatturato del Gruppo. La variazione
rispetto al semestre dell’anno precedente € principalmente riconducibile ad una flessione
dei ricavi nel mercato nordamericano e alla maggiore incidenza di contratti annuali, rispetto
a contratti pluriennali riconosciuti in via anticipata.

Il Valore della Produzione ¢ pari a Euro 22,6 milioni, rispetto a Euro 17,9 milioni del 30
giugno 2025, in crescita del 26% prevalentemente grazie all’'andamento favorevole dei
ricavi.

Il Gross Profit? € pari a Euro 11,0 milioni, in crescita del 28% rispetto Euro 8,6 milioni al
30 giugno 2025.

L'EBITDA ¢ positivo per Euro 1,5 milioni, in miglioramento di circa Euro 2,0 milioni rispetto
al primo semestre 2025 (negativo per Euro 0,6 milioni). Il ritorno a un EBITDA positivo sul
primo semestre riflette gli effetti delle azioni intraprese e rappresenta un primo passo nel
percorso verso una redditivita stabile, in coerenza con gli obiettivi di crescita del Gruppo.

L'EBITDA Cash?3 si attesta a Euro -0,8 milioni ed evidenzia un miglioramento di Euro 2,1
milioni rispetto al primo semestre 2025, segnando un progresso nel percorso di riduzione
dell’assorbimento di cassa della gestione operativa del Gruppo.

2 Per Gross Profit si intende la differenza tra Ricavi totali e i costi diretti di produzione per personale interno, consulenze,
software di terze parti e altre spese legate ai progetti verso clienti
3 EBITDA Cash & pari all’EBITDA al netto delle capitalizzazioni
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L'EBIT ¢ negativo per Euro 2,8 milioni (negativo per Euro 5,1 milioni al 30 giugno 2025),
a fronte di ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali per Euro 3,8 milioni, riferibili
principalmente a costi di sviluppo capitalizzati il cui ammortamento € pari a Euro 2,8 milioni
e alle concessioni acquisite con il ramo di azienda Finix per Euro 0,9 milioni.

Il risultato netto di periodo evidenzia una perdita pari a Euro 3,7 milioni, in
miglioramento del 45% rispetto a Euro -6,8 milioni al 30 giugno 2025.

Il Net Working Capital si attesta a Euro 15,5 milioni, superiore rispetto all’esercizio
precedente per Euro 2,6 milioni (Euro 12,9 milioni al 31 dicembre 2025). Il valore positivo
del Net Working Capital consente di dirigersi verso un equilibrio della gestione corrente.

L'Indebitamento Finanziario Netto risulta pari a Euro 12,1 milioni, rispetto a Euro 7,1
milioni al 31 dicembre 2025. L'attivita operativa ha generato un EBITDA positivo di circa
Euro 1,5 milioni. L'incremento del Net Working Capital, dovuto principalmente alla crescita
dei crediti commerciali a supporto dello sviluppo del business, ha assorbito tale contributo,
determinando flussi di cassa operativi sostanzialmente in pareggio. Lattivita di
investimento ha assorbito liquidita per Euro 2,9 milioni destinati principalmente al
rafforzamento delle attivita di ricerca e sviluppo.

Le principali uscite di natura finanziaria hanno riguardato |'‘erogazione di prestiti
infragruppo per Euro 1,9 milioni, a supporto delle societa del Gruppo, classificati al di fuori
dell'Indebitamento Finanziario Netto - tra le Partecipazioni e altre immobilizzazioni
finanziarie — oltre ad altre movimentazioni minori. Si precisa che dopo la chiusura del
semestre, ovvero nel mese di agosto 2026, la societa Villanova.ai S.p.A., nell'ambito
dell'operazione di cessione pro-soluto dei crediti verso il Mimit derivanti dal progetto IPCEI
“Villanova”, sostenuta da BPM, ha provveduto al rimborso di Euro 4 milioni del proprio
debito finanziario verso Expert.ai S.p.A., contribuendo, pertanto, al netto miglioramento
dell’Indebitamento Finanziario Netto del perimetro di consolidamento.

La riduzione del debito verso le banche ed altri istituti finanziari conferma la disciplina nella
gestione finanziaria del Gruppo, realizzata attraverso il regolare rimborso dei debiti a medio
lungo termine senza attivarne di nuovi.

Il Patrimonio Netto, che include il risultato di periodo, si attesta a Euro 40,4 milioni,
rispetto a Euro 44,0 milioni al 31 dicembre 2025.

Xk >k

Principali eventi del primo semestre 2026
EVENTI FINANZIARI

Il 30 gennaio 2026 Expert.ai ha comunicato la cessione di un ramo d’azienda in favore
di Villanova.ai S.p.A., societa partecipata al 40% da Expert.ai, costituito da 32 dipendenti
attivi nel “Progetto Villanova”. Ulteriori informazioni in merito alla valutazione e al prezzo
di cessione (Euro 98.000) sono disponibili nella Relazione Finanziaria semestrale
consolidata.

Il 23 marzo 2026 Expert.ai ha comunicato I'esame dei risultati preconsuntivi consolidati
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2025 e Il'approvazione del Piano Strategico 2026-2028 da parte del Consiglio di
Amministrazione.

Il 12 maggio 2026 Expert.ai ha convertito Euro 2.907.471 del credito finanziario vantato
verso la partecipata Villanova.ai S.p.A. in versamento in conto futuro aumento di capitale
della stessa. Tale ammontare ha consentito alla partecipata di ricostituire al di sopra del
limite legale il proprio Patrimonio Netto, che era stato eroso dalla perdita 2025.

CLIENTI, PARTNERSHIP E RICONOSCIMENTI

Il 24 febbraio 2026 Expert.ai ha annunciato di essere stata scelta come partner di
riferimento per I'adozione dell’Al da ARC Real Estate, primo info-provider e special servicer
indipendente italiano specializzato in business information, debt collection, real estate
valuation e distressed credit NpL.

Il 2 marzo 2026 Expert.ai ha annunciato la partecipazione al Microsoft AI Tour, evento
dedicato alle ultime evoluzioni dell’Al e della digital transformation durante il quale la
Societa ha presentato le potenzialita di EidenAl Suite: neurosymbolic AI, LLM,
ragionamento semantico con regole di business e profonde expertise di dominio in un
ambiente unico e tracciabile.

Il 16 marzo 2026 Expert.ai ha annunciato di essere stata selezionata per il prestigioso
riconoscimento “100 companies that matter in knowledge management”. La lista,
pubblicata annualmente dal magazine americano KMWorld, premia la portata innovativa
delle 100 aziende piu rilevanti nel mondo della gestione della conoscenza.

Il 26 marzo 2026 Expert.ai ha comunicato la partecipazione all’evento di riferimento in
Italia dedicato all'intelligenza artificiale nel settore assicurativo: “Al & Insurtech”. Nel corso
della giornata la Societa & stata protagonista di tre interventi dedicati alle priorita
strategiche per il settore assicurativo italiano, con focus su governance, resilienza e
scalabilita.

Il 1° aprile 2026 Expert.ai ha annunciato di essere stata selezionata dal magazine
PropertyCasualty360 tra i finalisti del premio “Insurance Luminaries 2026” nella categoria
“Insurtech dell’anno”, distinguendosi per la capacita di supportare le compagnie
assicurative in una delle sfide piu critiche del settore: estrarre valore dal crescente volume
di documenti non strutturati in ambito underwriting e gestione sinistri.

Il 10 aprile 2026 Expert.ai ha comunicato di essere finalista nella categoria "FinCrime
Technology Partner of the Year" all’edizione dei premi di settore dedicati dall'International
Compliance Association (ICA) ai casi di successo, alla collaborazione e all'innovazione
nell'ambito della compliance e della prevenzione dei reati finanziari.

Il 17 aprile 2026 Expert.ai ha annunciato l'avvio di una collaborazione strategica con
Microsoft Italia volta ad accelerare |'adozione dell'intelligenza artificiale nei processi
aziendali piu critici e complessi. Grazie alla disponibilita delle soluzioni di EidenAl Suite di
Expert.ai su Microsoft Azure Marketplace le organizzazioni italiane e internazionali possono
fare affidamento su tecnologie validate e integrate nell’ecosistema Microsoft Azure per
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portare I’Al in produzione in modo piu rapido, governabile e scalabile.

Il 13 maggio 2026 Expert.ai ha annunciato la firma di un accordo strategico per favorire
I'adozione dell’Al nei processi di caricamento, approvazione e attivazione delle richieste di
noleggio provenienti dal canale partner di Grenke Italia, player di riferimento per il noleggio
operativo di soluzioni tecnologiche e beni strumentali a supporto della crescita e
innovazione digitale delle PMI.

Il 14 maggio 2026 Expert.ai ha comunicato significativi progressi nel campo della ricerca
biomedica raggiunti da Visual AI, una start-up francese specializzata in intelligenza
artificiale per la ricerca biomedica, e INSERM, |'Istituto Nazionale Francese di Sanita e
Ricerca Medica, che hanno presentato congiuntamente un’innovativa soluzione di
intelligenza artificiale, sviluppata in collaborazione con Expert.ai, progettata per migliorare
la ricerca attraverso un’Al spiegabile (explainable), tracciabile e supervisionata da esperti
del settore.

Il 15 maggio 2026 Expert.ai ha comunicato di essere stata confermata nella prestigiosa
lista "FinCrimeTech50" dedicata alle aziende in grado di offrire le soluzioni piu innovative
del mondo per la lotta contro frodi, riciclaggio di denaro e crimini finanziari.

Il 18 maggio 2026 Expert.ai ha comunicato di essere fra le aziende finaliste del premio
"Best of Show Awards", legato al piu importante evento statunitense in ambito pharma e
medico-scientifico (Bio-IT World Conference & Expo 2026, Boston 19-21 maggio 2026),
grazie alla soluzione di EidenAl Suite "EIX-Submission Readiness".

Il 19 maggio 2026 Expert.ai ha annunciato la disponibilita del primo LLM completamente
made in Italy progettato specificamente per il settore dei macchinari, sviluppato in
collaborazione con UCIMA (Unione dei Costruttori Italiani di Macchine Automatiche per il
Confezionamento e I'Imballaggio) e Cineca, uno dei principali centri di supercalcolo in
Europa, per assicurare scalabilita, affidabilita e sovranita tecnologica, elementi chiave per
un’Al industriale di nuova generazione.

I 25 maggio 2026 Expert.ai, congiuntamente a Fincons Group (multinazionale di IT
business consulting e system integration che da oltre 40 anni lavora con le piu importanti
aziende dei settori Financial Services and Insurance, Media, Energy&uUtilities,
Transportation, Manufacturing, Public Administration e International Institutions) ha
annunciato il consolidamento della partnership per portare la neuro-symbolic Al nei
processi core delle aziende.

Il 28 maggio 2026 Expert.ai ha annunciato la disponibilita di una soluzione AI per
mappare le coperture in cemento-amianto attraverso l'utilizzo combinato di immagini
satellitari e intelligenza artificiale. Tale soluzione, sviluppata insieme con Res.Gea (spin-off
dell’'Universita Gabriele D’Annunzio di Chieti-Pescara, proprietaria dell’algoritmo di
telerilevamento satellitare) e Sportello Amianto Nazionale si attesta come leader su scala
mondiale per qualita e performance.

Il 12 giugno 2026 Expert.ai ha annunciato di essere stata riconosciuta da Gartner
5
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Representative Vendor nella ricerca How to Enable Trustworthy, Explainable Agentic Al with
Knowledge Graphs in Healthcare and Life Science. La capacita di Expert.ai di combinare e
mettere a disposizione il meglio di diverse tecnologie di AI, come knowledge graph e
Agentic Al (Composite AI, Al neurosimbolica), consente alle organizzazioni farmaceutiche
e sanitarie di costruire sistemi di AI piu affidabili, spiegabili e controllabili.

Il 15 giugno 2026 Expert.ai ha comunicato l'ideazione di un innovativo assistente Al per
accompagnare gli studenti all'esame di maturita.

XKk

Eventi rilevanti avvenuti dopo la chiusura del primo semestre 2026
EVENTI FINANZIARI

I 3 luglio 2026 Expert.ai ha comunicato di aver notificato disdetta dell'incarico di
Specialist a MIT SIM S.p.A. conferendo l'incarico a Integrae SIM S.p.A., con decorrenza dal
1° ottobre 2026.

Il 5 agosto 2026 la Societa ha rilasciato in favore di Banco BPM S.p.A. una garanzia
autonoma a prima richiesta nell'ambito dell'operazione di cessione pro-soluto dei crediti
verso il Mimit derivanti dal progetto IPCEI “Villanova” da parte di Villanova.Al S.p.A.. La
garanzia, rilasciata in qualita di socio industriale della partecipata, prevede un importo
massimo garantito pari a Euro 29,5 milioni, a supporto del finanziamento dell'iniziativa e
del relativo programma di sviluppo.

Il 13 agosto 2026 la societa Villanova.ai S.p.A. ha provveduto al rimborso di Euro 4 milioni
del proprio debito finanziario verso Expert.ai.

CLIENTI, PARTNERSHIP E RICONOSCIMENTI

Il 3 luglio 2026 Expert.ai ha annunciato di essere stata selezionata tra le cento societa
quotate sulla Borsa Italiana che compongono I'Indice Intermonte Valore Italia, dedicato
alle PMI con capitalizzazione inferiore al miliardo di euro e non appartenenti al FTSE MIB.

Il 10 luglio 2026 Expert.ai ha annunciato di essere stata inclusa come Sample Vendor nel
segmento Composite Al del Garther® Hype Cycle™ for Al in Finance 2026. Per Expert.ai,
il riconoscimento da parte di Gartner della composite AI come driver di innovazione in
ambito finanziario evidenzia un percorso di maturazione verso approcci di intelligenza
artificiale capaci di combinare le tecnologie piu adatte in base alle diverse esigenze
aziendali e agli specifici problemi di business.

Il 14 luglio 2026 Expert.ai ha comunicato di essere fra i Sample Vendor dell' Hype Cycle™
for Edge Computing 2026 di Gartner® nel segmento dedicato alla Composite AI. Per la
Societa, il riconoscimento evidenzia come l'intelligenza artificiale disponibile nei sistemi
locali (Edge AI) stia abilitando analisi approfondite in tempo reale, livelli di automazione
avanzati e attivita di business sempre piu autonome.
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Il 15 luglio 2026 Expert.ai ha comunicato il consolidamento della collaborazione di
business con Rabobank, una delle principali banche cooperative europee nonché istituzione
finanziaria riconosciuta a livello globale per la capacita di innovazione, leadership nella
sostenibilita e competenza nella gestione di ecosistemi finanziari complessi.

L'8 settembre 2026 Expert.ai ha comunicato di essere stata riconosciuta fra le cinque
aziende “piu cool” a livello globale menzionate nel report di Gartner® 2026 Coolest Vendor
Innovations in Agentic AI for Banking, Part 1. Expert.ai porta I'agentic Al all'interno dei
processi bancari anche piu complessi, integrando AI generativa, intelligenza semantica,
ragionamento simbolico e conoscenza specifica del dominio per garantire livelli di
automazione piu controllati, spiegabili ed efficienti.

Il 17 settembre 2026 Expert.ai ha annunciato di essere stata inclusa come "sample
vendor" per la Composite Al nel report di Gartner® Hype Cycle™ for Artificial Intelligence
2026. Per la Societa, la presenza nel report di Gartner conferma che non € possibile
supportare processi mission-critical e regolamentati utilizzando un’unica tecnologia di
intelligenza artificiale. Precisione, spiegabilita, creazione di valore ed efficienza dei costi
devono operare insieme.

Xk %k

Evoluzione prevedibile della gestione

Nel secondo semestre 2026 il Gruppo proseguira nell’attuazione delle linee guida
previste dal Piano Strategico 2026-2028, con particolare attenzione al consolidamento
delle iniziative avviate nel corso degli ultimi esercizi e alla crescita del business nei mercati
di riferimento Europa e Nord America. Le attivita saranno principalmente orientate alla
piena valorizzazione delle sinergie operative, commerciali e tecnologiche derivanti
dall'integrazione delle societa del Gruppo, in particolare di ISED nell'ambito della Pubblica
Amministrazione e settori regolamentati, con [|‘obiettivo di migliorare ulteriormente
I'efficienza organizzativa, ampliare la capacita di presidio dei mercati verticali e rafforzare
la competitivita dell’offerta.

Nel settore della Pubblica Amministrazione, in particolare, il Gruppo proseguira
nello sviluppo di un'offerta integrata che combina soluzioni di intelligenza
artificiale e system integration, con particolare focus sul mercato della sanita digitale
e sulla partecipazione a strumenti di procurement pubblico pluriennali.

Particolare attenzione sara dedicata allo sviluppo commerciale della piattaforma
EidenAI Suite e delle soluzioni basate su AI neurosimbolica e Composite Al, secondo
I'approccio AI Mesh, facendo leva sulle partnership di lungo periodo. In particolar modo,
la partnership strategica con Microsoft Italia, vede il Gruppo Expert.ai tra i partner
riconosciuti da Microsoft per lo sviluppo di soluzioni enterprise, con integrazione tecnologica
nativa sul cloud Azure e sulla crescente domanda di soluzioni di intelligenza artificiale
governabile, spiegabile e orientata alla generazione di valore concreto per le
organizzazioni. In mercati internazionali a maggiore competitivita, la strategia
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commerciale fara leva sulla dimostrazione concreta delle capacita distintive dell'approccio
neurosimbolico, a supporto della differenziazione rispetto a soluzioni generaliste.

Il Gruppo continuera inoltre a investire nell'innovazione tecnologica e nell’evoluzione
delle proprie soluzioni proprietarie, tra cui I'evoluzione architetturale del modulo HybridRAG
e il consolidamento delle funzionalita di ricerca intelligente e compliance normativa anche
attraverso la collaborazione con centri di ricerca applicata dedicati all'esplorazione di
tecnologie Al emergenti, con l‘obiettivo di consolidare il proprio posizionamento nei
principali settori di riferimento, tra cui servizi finanziari, assicurazioni, pubblica
amministrazione, sanita, industria e mercati regolamentati.

Alla luce dei risultati conseguiti nel primo semestre e delle opportunita commerciali
attualmente in fase di sviluppo, la Societa conferma che sussistono le condizioni per
proseguire il percorso di crescita previsto dal Piano Strategico 2026-2028.

>k k%

Inoltre, la Societa — come reso noto in occasione dell’assemblea ordinaria del 30 giugno
u.s. — ricorda che € in essere un patto parasociale tra gli azionisti della Societa GUM Group
S.p.A., Ergo S.r.l., Brioschi e Crespi Holding S.r.l., Sofia Holding S.r.l., Yellow Holding S.r.l.
e Stefano Pedrini, sottoscritto in data 19 giugno 2026, finalizzato inter alia a stabilizzare il
governo della Societa e avente ad oggetto azioni della Societa rappresentative del 23,11%
del capitale sociale (il "Patto Parasociale”). Il Patto Parasociale, avente durata triennale
a decorrere dalla data di sottoscrizione e con rinnovo automatico per ulteriori 3 (tre) anni,
salva disdetta comunicabile da ciascuna parte con un preavviso minimo di 3 (tre) mesi,
contiene previsioni usuali per accordi della specie e, in particolare: (i) un impegno degli
aderenti a presentare e votare congiuntamente un’unica lista per I'elezione dei membri del
consiglio di amministrazione; (ii) un impegno di preventiva consultazione pre-assembleare;
(iii) un impegno al rispetto di determinati limiti in relazione ad eventuali acquisti di azioni
della Societa; e (iv) un impegno di lock-up delle parti sul 50% delle azioni rispettivamente
conferite nel Patto Parasociale, avente durata biennale dalla data di sottoscrizione dello
stesso, fatte salve le ipotesi di trasferimento espressamente consentite dal medesimo Patto
Parasociale. Alla luce di quanto sopra, tenuto conto delle azioni conferite al Patto
Parasociale e degli ulteriori vincoli alla trasferibilita delle azioni, il flottante della Societa,
determinato secondo i criteri previsti dalla definizione di “flottante/diffusi fra il pubblico”
contenuta nel Glossario del Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan, risulta, alla data
del presente comunicato, pari al 75,41% del capitale sociale. Per ogni eventuale ulteriore
informazione in merito agli azionisti significativi della Societa si rimanda alla apposita
sezione sul sito internet della Societa https://www.expert.ai/it/investors/azionariato/. La
Societa provvedera ad aggiornare la composizione dell’azionariato e a darne tempestiva
informativa qualora dovessero pervenire comunicazioni dagli azionisti.

k% >k

Il presente comunicato é disponibile sul sito della Societa www.expert.ai e su www.emarketstorage.com

Profilo Expert.ai
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Expert.ai & un’azienda specializzata nell'implementazione di soluzioni enterprise di intelligenza artificiale per
creare valore di business, quotata sul mercato Euronext Growth Milan (EXAI:MI) e attiva in Europa e Nord
America. Attraverso EidenAl Suite, Expert.ai affianca aziende e pubbliche amministrazioni nei percorsi di
adozione dell’Al, offrendo una suite di soluzioni pronte all’'uso e ideate su misura per mercati verticali. Grazie
a 30 anni di esperienza all’avanguardia nell'innovazione ed eccellenza tecnologica, Expert.ai ha implementato
centinaia di progetti di successo, integrando le migliori tecnologie disponibili sul mercato con quelle proprietarie.
Un approccio di Hybrid Al (Al neuro-simbolica basata su comprensione e knowledge graph, tecniche di
apprendimento automatico - machine/deep learning - large language models, generative Al e agentic Al)
fondato su una visione di un’Al responsabile, trasparente e sostenibile che pone al centro persone, problemi
da risolvere e obiettivi da raggiungere. Tra i clienti di Expert.ai, che opera direttamente e tramite partner,
figurano AXA XL, Zurich Insurance Group, Generali, Sanofi, The Associated Press, Bloomberg INDG, Dow Jones
e altre realta di rilievo. Dario Pardi, che vanta una esperienza pluridecennale presso importanti multinazionali
del settore ICT, & Presidente, Amministratore Delegato e Azionista di riferimento di Expert.ai.
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Allegati

In allegato (Dati in Euro):

- Stato Patrimoniale consolidato al 30/06/2026

- Indebitamento Finanziario Netto consolidato al 30/06/2026
- Conto Economico consolidato al 30/06/2026

- Rendiconto Finanziario consolidato al 30/06/2026

®® cxpert.ai

Stato Patrimoniale Consolidato 30/06/2026 31/12/2025 Variazione

Immobilizzazioni Immateriali nette 19.186.993 20.333.709 (1.146.716)
Diritti d'uso netti 1.789.138 1.946.939 (157.801)
Immobilizzazioni Materiali nette 603.123 554.512 48.611
Partecipazioni ed altre attivita non correnti 23.819.737 26.409.814 (2.590.077)
Capitale immobilizzato 45.398.990 49.244.973 (3.845.983)
Attivita finanziarie a breve termine 0 0 0
Rimanenze 0 0 0
Crediti v/clienti 28.499.793 25.510.811 2.988.982
Altri crediti 4.045.573 3.395.060 650.513
Ratei e risconti attivi 1.535.163 1.526.199 8.964
Attivita d'esercizio a breve termine 34.080.528 30.432.070 3.648.458
Debiti v/fornitori (7.918.655) (7.951.938) 33.284
Acconti (200.863) (556.542) 355.679
Debiti tributari e previdenziali (2.187.247) (2.476.919) 289.672
Altri debiti (4.804.627) (3.577.615) (1.227.011)
Ratei e risconti passivi (3.424.012) (2.925.743) (498.269)
Passivita d'esercizio a breve termine (18.535.404) | (17.488.758) (1.046.646)
Capitale d'esercizio netto 15.545.124 12.943.312 2.601.812
Trattamento di fine rapporto (4.824.927) (5.874.657) 1.049.730
Ratei e risconti passivi oltre 12 mesi (2.545.859) (3.519.435) 973.577
Altre passivita a medio e lungo termine (1.124.366) (1.750.526) 626.160
Passivita a medio/lungo termine (8.495.152) | (11.144.619) 2.649.467
CAPITALE INVESTITO 52.448.962 51.043.666 1.405.296
Patrimonio netto (40.352.357) (43.959.666) 3.607.309
Indebitamento finanziario netto a medio e lungo termine (11.240.894) (13.644.272) 2.403.379
Indebitamento finanziario netto a breve termine (855.711) 6.560.273 (7.415.984)
MEZZI PROPRI E INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO (52.448.962) | (51.043.666) (1.405.296)
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30/06/202

31/12/202

Indebitamento finanziario Netto 6 5 Variazione
A - Disponibilita liquide (3.508.259) | (11.163.744) 7.655.485
B - Mezzi equivalenti a disponibilita liquide 0 0 0
C- Altre attivita finanziarie correnti (21.240) (8.686) (12.555)
D- Liquiditd (A + B + C) (3.529.499) | (11.172.429) 7.642.930
E - Debito finanziario corrente (|r_1clu§| gli ;trgmentl di debito ma 1.853.253 2.169.835 (316.582)
esclusa la parte corrente del debito finanziario non corrente
F - Parte Corrente del debito finanziario non corrente 2.531.957 2.442.322 89.635
G - Indebitamento finanziario corrente (E + F) 4.385.210 4.612.157 (226.947)
H - Indebitamento finanziario corrente netto (D+G) 855.711 (6.560.273) 7.415.984
I- Debltq fl_nan2|_ar|o non corrente (esclusi la parte corrente e gli 8.346.703 9.671.992 (1.325.289)
strumenti di debito)
J - Strumenti di debito 2.510.000 3.211.000 (701.000)
K - Debiti commerciali e altri debiti non correnti 384.191 761.280 (377.089)
L - Indebitamento finanziario non corrente (I+J+K) 11.240.894 13.644.272 (2.403.379)
M - Indebitamento finanziario Netto (H+L) 12.096.605 7.084.000 5.012.605

®® expert.al
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Conto economico consolidato 30/06/2026 30/06/2025 Variazione

Ricavi delle vendite 18.542.483 13.970.177 4.572.306
Proventi diversi 1.813.520 1.653.068 160.452
Variazione delle rimanenze 0 0 0
Ricavi totali 20.356.004 15.623.246 4.732.758
Incremento immobilizzazioni per lavori interni 2.273.908 2.283.358 (9.450)
Valore della produzione operativa 22.629.912 17.906.604 4.723.308
Costi esterni operativi (9.718.778) (7.825.074) (1.893.704)
Valore aggiunto 12.911.134 10.081.530 2.829.604
Costo del personale (11.462.078) (10.651.420) (810.657)
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 1.449.056 (569.891) 2.018.947
Ammortamenti e accantonamenti (4.295.922) (4.536.452) 240.530
Risultato Operativo (EBIT) (2.846.866) (5.106.343) 2.259.477
Risultato dell'area finanziaria (933.534) (1.025.347) 91.813
Risultato Ordinario (3.780.400) (6.131.690) 2.351.290
Costi esterni operativi - Oneri straordinari 0 678.923 (678.923)
Costo del personale - Oneri straordinari 0 0 0
Risultato Prima delle imposte (3.780.400) (6.810.613) 3.030.213
Imposte sul reddito 42.945 (13.768) 56.713
Risultato netto (3.737.455) (6.824.381) 3.086.927
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Rendiconto Finanziario Consolidato

A. Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto) 30/06/2026 30/06/2025
Utile (perdita) dell'esercizio (3.737.455) (6.824.381)
Imposte sul reddito 42.945 13.768
Altre componenti di reddito non monetarie 162.861 845.239
Oneri (Proventi) finanziari 933.534 225.087
Ammortamenti 4.295.922 4.536.452
Flussi di cassa da attivita operativa prima delle variazioni di capitale circolante

netto 1.697.807 (1.203.835)
Variazione del capitale circolante netto

Decremento/(Incremento) delle rimanenze 0 0
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti e altri crediti (1.392.040) 578.330
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori e altri debiti (368.017) 4.293.995
Decremento/(Incremento) altre attivita correnti (8.964) (952.807)
Incremento/(Decremento) altre passivita correnti 498.269 (762.995)
Passivita tributarie nette corrisposte (360.556) 195.609
Totale variazioni del capitale circolante netto (1.631.308) 3.352.131
Incremento/(Decremento) fondi rischi e oneri (0) 0
Incremento/(Decremento) imposte differite 0 0
Incremento/(Decremento) benefici a dipendenti (30.966) (180.895)
Totale altre variazioni attivita operativa (30.966) (180.895)
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) 35.533 1.967.402
Immobilizzazioni materiali e diritti d'uso

(Investimenti) (132.367) (17.330)
Disinvestimenti 0 805
Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) (2.641.207) (4.639.784)
Disinvestimenti 0 -
Immobilizzazioni finanziarie 0 (102.500)
(Investimenti) (0) -
Disinvestimenti 103.000 -
Decremento/(Incremento) investimenti e altre attivita non correnti (211.741) 39.787
Flusso finanziario dell'attivita d'investimento (B) (2.882.316) (4.719.022)
Mezzi di terzi

Incremento/(Decremento) debiti finanziari (2.532.287) (1.569.118)
Decremento/(Incremento) attivita finanziarie correnti (1.862.555) (163)
(Oneri) / Proventi finanziari (413.861) (225.087)
Mezzi propri

Aumento di capitale a pagamento 0 0
Stock options e stock grant 0 0
Benefici a dipendenti 0 0
Altre movimentazioni patrimonio netto 0 51.556
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) (4.808.702) (1.742.812)
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A £ B £ C) (7.655.485) (4.494.433)
Disponibilita liquide a inizio periodo 11.163.744 18.087.439
Disponibilita liquide a fine periodo 3.508.259 13.593.006

Incremento (decremento) delle disponibilita liquide

(7.655.485)

(4.494.433)
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