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COMUNICATO STAMPA

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI ETI S.P.A. APPROVA LA RELAZIONE
SEMESTRALE AL 30 GIUGNO 2026

NEL PRIMO SEMESTRE 2026 VALORE DELLA PRODUZIONE PARI A EURO 11,2
MILIONI (+60,4%) ED EBITDA PARI A EURO 0,72 MILIONI (+84,2%)

CRESCITA DELL’EBITDA MARGIN PER EFFETTO DEL MIGLIORAMENTO DEL
MARGINE DI COMMESSA E DELLA LEVA OPERATIVA

PORTAFOGLIO ORDINI AL 30 GIUGNO 2026 PARI A CIRCA EURO 30,5 MILIONI,
CON ESECUZIONE ENTRO IL 2028

SLITTAMENTO AL 2027 DI CIRCA EURO 3,2 MILIONI DI RICAVI
ORIGINARIAMENTE PREVISTI NEL 2026, PER FATTORI ESOGENI

Principali risultati al 30 giugno 2026:

Valore della produzione: Euro 11,2 milioni (Euro 7,0 milioni al 30 giugno 2025"; +60,4%)
EBITDA: Euro 0,72 milioni (Euro 0,39 milioni al 30 giugno 2025; +84,2%)

EBITDA margin: circa 6,4% (5,6% al 30 giugno 2025)

Risultato netto: positivo per Euro 42 mila (perdita di Euro 112 mila al 30 giugno 2025)
Posizione finanziaria netta: Euro 6,2 milioni (Euro 5,3 milioni al 31 dicembre 2025)
Portafoglio ordini al 30 giugno 2026: circa Euro 30,5 milioni, con esecuzione prevista entro il
2028

San Donaci (BR), 29 settembre 2026 — || Consiglio di Amministrazione di ETI S.p.A. (“ETI” o la “Societa”),
societa attiva nella costruzione, manutenzione e riparazione di infrastrutture per il trasporto di fluidi nei settori
oil&gas e idrico, nonché nelle attivita specialistiche di carpenteria e saldatura, ha esaminato e approvato la
relazione semestrale al 30 giugno 2026.

Nel primo semestre 2026 ETI ha proseguito il proprio percorso di sviluppo, continuando I'esecuzione delle
commesse in portafoglio e consolidando la propria presenza sia sul mercato nazionale sia sui mercati esteri.
L’'andamento del semestre si inserisce nel percorso di crescita registrato dalla Societa negli ultimi esercizi.

! risultati economici di confronto al 30 giugno 2025 derivano da una situazione infrannuale non soggetta a revisione contabile
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Al 30 giugno 2026 la Societa riporta un valore della produzione pari a Euro 11,2 milioni, rispetto a Euro 7,0
milioni nel primo semestre 2025 (+60,4%), e un risultato netto positivo pari a Euro 42 mila, a fronte di una
perdita di Euro 112 mila nel primo semestre 2025.

Cristian Fresolone, CO CEO di ETI S.p.A., ha dichiarato: “| risultati del primo semestre 2026 confermano la
solidita del percorso di crescita di ETI, con un valore della produzione in aumento del 60,4% e un EBITDA
quasi raddoppiato rispetto allo stesso periodo dello scorso anno, e la capacita di operare su commesse
complesse mantenendo una presenza significativa anche sui mercati internazionali. Subito dopo la chiusura
del semestre abbiamo raggiunto un traguardo importante: 'ammissione alle negoziazioni su Euronext Growth
Milan, che ci offre nuove risorse per accelerare la nostra strategia di sviluppo, a partire dagli investimenti in
asset operativi di proprieta gia avviati con i proventi dell'aumento di capitale. Continuiamo inoltre a valutare
con attenzione nuove opportunita di crescita sui mercati internazionali, inclusa la Costa d'Avorio. Alcune
commesse stanno registrando uno slittamento delle tempistiche di esecuzione per fattori esogeni alla Societa,
che comporta il differimento al 2027 di circa Euro 3,2 milioni di ricavi originariamente previsti nel 2026. Si tratta
di ricavi che restano nel nostro portafoglio ordini, pari a circa Euro 30,5 milioni: continuiamo a lavorare con i
nostri clienti per il loro avanzamento, mantenendo la consueta attenzione all'efficienza operativa e all'equilibrio
finanziario.”

ANDAMENTO ECONOMICO AL 30 GIUGNO 2026

Al 30 giugno 2026 i ricavi delle vendite ammontano a circa Euro 9,6 milioni, rispetto a circa Euro 6,5 milioni nel
primo semestre 2025 (+46,6%).

| lavori in corso su ordinazione risultano pari a circa Euro 2,0 milioni (Euro 0,5 milioni al 31 dicembre 2025),
mentre il valore della produzione si attesta a circa Euro 11,2 milioni, rispetto a circa Euro 7,0 milioni nel primo
semestre 2025 (+60,4%). In particolare, le stabili organizzazioni in Austria e Germania hanno generato ricavi
per prestazioni complessivamente pari a circa Euro 2,0 milioni, confermando il contributo delle attivita
internazionali allo sviluppo della Societa.

L'EBITDA del primo semestre 2026 € pari a Euro 0,72 milioni, rispetto a Euro 0,39 milioni nel primo semestre
2025 (+84,2%), corrispondente a un EBITDA margin di circa il 6,4%, in miglioramento rispetto al 5,6% del
primo semestre 2025 grazie ad un miglioramento del margine di commessa e all’effetto positivo della leva
operativa.

Il risultato netto al 30 giugno 2026 ¢ positivo per Euro 42 mila, a fronte di una perdita di Euro 112 mila nel primo
semestre 2025, dopo ammortamenti, gestione finanziaria e imposte. La situazione contabile evidenzia oneri
finanziari netti per circa Euro 121 mila (Euro 114 mila nel primo semestre 2025) e imposte del periodo per
complessivi circa Euro 247 mila (Euro 112 mila nel primo semestre 2025).

SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA

Al 30 giugno 2026 il totale dell’attivo di ETI & pari a circa Euro 14,3 milioni, rispetto a circa Euro 13,6 milioni al
31 dicembre 2025.

Costruzione Impianti Industriali Chimici e Civili — Oleodotti — Gasdotti — Acquedotti
P.IVA - C.F. ¢ Num. Iscr. C.C.I.A.A di Brindisi 01893360741 — REA n°145675 — Codice SDI: C3UCNRB


mailto:info@etispa.com
http://www.etispa.com/

Teleborsa: distribution and commercial use strictly prohibited SrankaE

sdir storage

O =
ET I S.p.A.

BUSINESS - ADMINISTRATION DEPT: Via Giulio Pastore, 151 — 47522 Cesena (FC) - Italy
T. +39 0547 072547 — F. +39 0547 072546

REGISTERED OFFICE: Via Cesare Battisti, 31 — 72025 San Donaci (BR) - Italy
WORKSHOP: Strada Del Petraro snc — 73010 Guagnano (LE) - Italy

T. +39 0831 1822847

info@etispa.com
www.etispa.com

La Societa continua a porre particolare attenzione alla gestione del capitale circolante e della struttura
finanziaria, anche in considerazione delle caratteristiche delle commesse, delle relative tempistiche di
avanzamento e della crescita dimensionale registrata negli ultimi esercizi. Il capitale circolante netto &
aumentato a Euro 5,6 milioni (Euro 5,0 milioni al 31 dicembre 2025) a seguito di un incremento sensibile delle
rimanenze. Si segnala, invece, 'andamento positivo dei crediti commerciali in diminuzione di circa Euro 1
milione nonostante la crescita del business.

La posizione finanziaria netta al 30 giugno 2026 & pari a circa Euro 6,2 milioni, rispetto a circa Euro 5,3 milioni
al 31 dicembre 2025 (+18,1%). L'incremento & legato prevalentemente all’aumento dei lavori in corso su
ordinazione e agli investimenti del periodo, pari a circa Euro 0,6 milioni.

Il patrimonio netto € pari a Euro 1,9 milioni, in linea con il valore al 31 dicembre 2025. Si segnala che i risultati
al 30 giugno 2026 non includono ancora gli effetti positivi del’'esecuzione dell’aumento di capitale funzionale
allammissione su Euronext Growth Milan perfezionata in data 6 luglio 2026.

FATTI DI RILIEVO SUCCESSIVI AL 30 GIUGNO 2026

In data 6 luglio 2026 la societa ha ottenuto 'ammissione alle negoziazioni su Euronext Growth Milan a seguito
del perfezionamento di un aumento di capitale pari a circa Euro 3,0 milioni. La Societa ha gia impiegato parte
dei suddetti proventi in investimenti in asset operativi di proprieta — inclusi macchinari, veicoli e attrezzature di
cantiere — con l'obiettivo di ridurre la dipendenza da noleggi esterni, internalizzare una quota maggiore della
capacita esecutiva e generare benefici attesi sul margine lordo.

Successivamente alla chiusura del primo semestre si sono verificati alcuni eventi, riconducibili a fattori esogeni
alla Societa, suscettibili di incidere sulla tempistica di esecuzione di alcune commesse in portafoglio e,
conseguentemente, sulla distribuzione temporale dei relativi ricavi tra I'esercizio 2026 e gli esercizi successivi.

In particolare, per alcune commesse si sono manifestati alcuni ritardi nella tempistica di ottenimento da parte
dei committenti delle autorizzazioni necessarie alla prosecuzione dei lavori, nonché mutamenti del quadro
regolatorio e delle condizioni di approvvigionamento dei materiali rispetto a quanto originariamente previsto in
sede di offerta. Tali circostanze stanno determinando, per le commesse interessate, uno scostamento rispetto
alla pianificazione originaria, con il differimento all'esercizio 2027 di ricavi stimati in circa Euro 3,2 milioni,
originariamente attesi nell'esercizio 2026. Le commesse interessate restano nel portafoglio ordini della
Societa.

ETI & attualmente impegnata nelle interlocuzioni necessarie con i committenti e con le autorita competenti, al
fine di consentire, per quanto possibile, la ripresa e il proseguimento delle attivita nei tempi piu rapidi.

Nell'ambito della propria strategia di diversificazione geografica e sviluppo internazionale, ETI sta valutando
opportunita commerciali in Costa d'Avorio, Paese con prospettive di crescita significative e settori di sviluppo
(energia, oil&gas, mining, acqua e infrastrutture) coerenti con le competenze della Societa.

Grazie alla collaborazione con un partner locale, ETI ha partecipato ad alcune gare per forniture connesse a
un importante progetto offshore Oil&Gas del Paese e ha avviato primi contatti nel settore minerario. Tra fine
settembre e meta ottobre 2026 & prevista una missione istituzionale e commerciale in Africa occidentale, cui
parteciperanno il Co-Amministratore Delegato e altri due rappresentanti della Societa, per valutare le
condizioni di un possibile coinvolgimento nel mercato ivoriano.

Allo stato attuale il progetto si trova in una fase esplorativa: non sono stati assunti impegni vincolanti né
deliberati investimenti.
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EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

ETI prosegue nellesecuzione delle commesse in portafoglio e nelle attivita commerciali finalizzate
allacquisizione di nuove opportunita nei propri mercati di riferimento.

Gli eventi sopra descritti, verificatisi successivamente al 30 giugno 2026, comportano lo slittamento all'esercizio
2027 di circa Euro 3,2 milioni di ricavi originariamente previsti nell'esercizio 2026.

Al 30 giugno 2026 il portafoglio ordini della Societa € pari a circa Euro 30,5 milioni, con esecuzione prevista
entro l'esercizio 2028, rispetto a circa Euro 34,2 milioni al 30 aprile 2026 indicati nel Documento di Ammissione.
La variazione riflette principalmente I'esecuzione delle commesse eseguite nel periodo.

Gli eventi sopra descritti, verificatisi successivamente al 30 giugno 2026, potrebbero comportare il rischio di
uno slittamento delle tempistiche di esecuzione di alcune commesse, con possibili effetti negativi sui ricavi di
fine esercizio e, di conseguenza, sul’EBITDA atteso per il 2026. Non si rilevano, invece, criticita o scostamenti
particolari in relazione alla marginalita delle commesse in portafoglio.

Sulla base delle informazioni attualmente disponibili, la Societa ritiene che tali circostanze siano
prevalentemente riconducibili a fattori esogeni e a un possibile slittamento delle tempistiche di esecuzione
delle commesse interessate a seguito di richieste e necessita dei relativi committenti, senza che ci6 incida
sulla qualita e sulla marginalita del portafoglio ordini.

ETI continuera a monitorare I'evoluzione delle commesse interessate e a mantenere un’attenta disciplina
operativa e finanziaria, con particolare attenzione alla marginalita delle commesse, al controllo dei costi e alla
gestione del capitale circolante.

Copia della Relazione finanziaria al 30 giugno 2026, comprensiva della Relazione della Societa di Revisione,
sara messa a disposizione del pubblico nei termini di legge presso la sede sociale, oltre che mediante
pubblicazione sul sito internet www.etispa.com sezione “Investor Relations” .

sk ok s sk sk sk sk skok skok sk

Fondata nel 2000, ETI S.p.A. opera nel settore della costruzione di infrastrutture e, in particolare, nella
costruzione, manutenzione e riparazione di impianti e infrastrutture per il trasporto di fluidi nei comparti oil&gas
e idrico, con competenze specialistiche nelle attivita di carpenteria metallica e saldatura. La Societa opera in
Italia e all’estero e negli ultimi esercizi ha intrapreso un significativo percorso di crescita. ETI ha sede legale a
San Donaci (BR) e conta un organico di 168 persone. Al 31 dicembre 2025, ETI ha registrato un Valore della
Produzione pari a € 19,4 milioni, in crescita del +30,9% rispetto all’esercizio precedente. UEBITDA si attesta a
€ 1,3 milioni, in crescita del +39,1% rispetto all’esercizio precedente

Contatti
ETI S.p.A.

Via C. Battisti 31
72025 San Donaci (BR)
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E-mail: ir@etispa.com
Tel.: 0547 072547
Cristian Fresolone, Investor Relation Manager e CO CEO

Euronext Growth Advisor
Value Track Sim S.p.A.
E-mail: ecm(@value-track.com
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CONTO ECONOMICO

al 30 giugno Var

€000 2026 % (i) 2025* % (i) €'000 %
Ricavi delle vendite 9.572 | 85,2% 6.533 | 93,3% 3.039 | 46,5%
Variazione dei lavori in corso su ordinazione 1.556 13,9% 355 5,1% 1.201 | 338,4%
Altri ricavi e proventi 103 0,9% 113 1,6% (10) -9,3%
Valore della produzione 11.231 | 100,0% 7.001 | 100,0% 4.230 60,4%
Costi delle materie prime, sussidiarie e di (1.283)  -11,4% (557) -8,0% (727) | 130,6%
merci al netto della var. rimanenze

Costi per servizi (2.880) -25,6% (1.734)  -24,8% (1.147) = 66,1%
Costi per godimento beni di terzi (1.529) | -13,6% (937) | -13,4% (592) 63,1%
Costi del personale (4.700) = -41,8% (3.239) -46,3% (1.461) 451%
Oneri diversi di gestione (119) -1,1% (144) -2,1% 25 | -17,4%
EBITDA 720 6,4% 391 5,6% 329 | 84,2%
Ammortamenti e svalutazioni (311) -2,8% (277) -4,0% (34) 12,1%
Accantonamenti 0 0,0% 0 0,0% 0 n/a
EBIT 409 3,6% 113 1,6% 295 | 260,4%
Proventi e (Oneri) finanziari (121) -1,1% (114) -1,6% (7) 5,8%
EBT 288 2,6% (1) 0,0% 289 n.s.
Imposte sul reddito (247) -2,2% (112) -1,6% (135) | 120,7%
Risultato del periodo 42 0,4% (112) -1,6% 154 n.s.

(i) Incidenza sul valore della produzione. * Dati riclassificati dalla situazione contabile al 30/06/2025 non soggetti a revisione contabile.
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STATO PATRIMONIALE

al 30/06/2026 @ al 31/12/2025 Var

€'000 2026 2025A €'000 %
Immobilizzazioni immateriali 426 153 273 178,4%
Immobilizzazioni materiali 2.277 2.266 11 0,5%
Immobilizzazioni finanziarie 131 128 3 2,5%
Attivo fisso netto 2.834 2.548 286 11,2%
Rimanenze 2.770 1.091 1.679 153,9%
Crediti commerciali 7.348 8.416 (1.068) -12,7%
Debiti commerciali (3.131) (3.190) 59 1,8%
Capitale circolante commerciale 6.987 6.317 670 10,6%
Altre attivita correnti 223 146 77 52,8%
Altre passivita correnti (1.329) (1.043) (286) -27,5%
Crediti e debiti tributari (131) 15 (146) n.s.
Ratei e risconti netti (139) (401) 262 65,4%
Capitale circolante netto 5.611 5.033 578 11,5%
Fondi rischi e oneri 0 0 0 n/a
TFR (337) (388) 51 13,1%
Capitale investito netto (Impieghi) 8.107 7.194 913 12,7%
Indebitamento finanziario 6.578 5.974 604 10,1%

Debito finanziario corrente 4.680 3.707 973 26,2%

Parte corrente del debito finanziario non 913 1.068 (155) -14,5%

corrente

Debito finanziario non corrente 985 1.197 (212) -17,7%
Totale indebitamento 6.578 5.974 604 10,1%
Disponibilita liquide (363) (712) 349 -49,1%
Indebitamento finanziario netto 6.215 5.261 954 18,1%
Capitale sociale 1.000 1.000 0 0,0%
Riserve 850 759 91 12,0%
Risultato del periodo / dell'esercizio 42 173 (131) -76,0%
Patrimonio netto (Mezzi propri) 1.892 1.932 (40) -2,1%
Totale fonti 8.107 7.194 913 12,7%
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

€'000 2026 2025A Var €'000 %
A. Disponibilita liquide 363 712 (349) -49,1%
B. Mezzi equivalenti a disponibilita liquide 0 0 0 n/a
C. Altre attivita finanziarie correnti 0 0 0 n/a
D. Liquidita (A) + (B) + (C) 363 712 (349) -49,1%
E. Debito finanziario corrente 4.680 3.707 973 26,2%
F. Parte corrente del debito finanziario non corrente 913 1.068 (155) -14,5%
G. Indebitamento finanziario corrente (E)+(F) 5.593 4,776 817 17,1%
H. Indebitamento finanziario corrente netto (G)-(D) 5.230 4.063 1.167 28,7%
I. Debito finanziario non corrente 985 1.197 (212) -17,7%
J. Strumenti di debito 0 0 0 n/a
K. Debiti commerciali e altri debiti non correnti 0 0 0 n/a
L. Indebitamento finanziario non corrente (l) + (J) 985 1.197 (212) “17,7%
+ (K)

M. Totale indebitamento finanziario netto (H) + (L) 6.215 5.261 954 18,1%
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