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COMUNICATO STAMPA 

 

EDIL SAN FELICE: IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE HA APPROVATO LA RELA-
ZIONE SEMESTRALE AL 30 GIUGNO 2026 

VALORE DELLA PRODUZIONE PARI A € 29,3 MLN, IN CRESCITA DEL 12,6% 

EBITDA PARI A € 5,0 MLN, CON MARGINE AL 17,1%, IN FLESSIONE PER EFFETTO 
DELL’AUMENTO DEI COSTI DELLE MATERIE PRIME E DEI PRINCIPALI FATTORI 

PRODUTTIVI 

UTILE NETTO PARI A € 3,45 MLN 

CASSA NETTA PARI A € 6,2 MLN 

BACKLOG PARI A € 232,9 MLN AL 30 GIUGNO 2026 

 

Napoli – 28 settembre 2026 – Il Consiglio di Amministrazione di Edil San Felice S.p.A. Società 
Benefit (EGM: ESF), primario operatore integrato attivo nel settore delle manutenzioni di infrastrutture 
critiche in Italia (“la Società” o “Edil San Felice”), quotato su Euronext Growth Milan, ha approvato la 
Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2026. 

Lorenzo Di Palma, Amministratore Delegato di Edil San Felice, ha commentato: “Il primo 
semestre 2026 conferma il percorso di crescita di Edil San Felice, con un Valore della Produzione in 
aumento del 12,6%. L’ attività si è sviluppata in un contesto caratterizzato da un incremento dei costi 
delle materie prime e, più in generale, dei principali fattori produttivi, che ha determinato una 
temporanea pressione sulla marginalità. Una dinamica che affrontiamo con grande attenzione, 
continuando al contempo a investire sulla nostra capacità esecutiva e sulle competenze interne.  

Guardiamo alla seconda parte dell’anno con fiducia. L’ampio portafoglio ordini in esecuzione, oggi 
superiore a 250 milioni di euro, ci offre un’elevata visibilità sull’attività futura e, insieme alla 
progressiva piena operatività delle commesse, ci rende fiduciosi per una graduale ripresa della 
marginalità, continuando a perseguire la crescita senza derogare ai nostri principi cardine.  

Il nostro modello, infatti, rimane fondato su subappalto zero e valorizzazione delle persone. In questa 
direzione si inseriscono l’accordo per 30 nuove assunzioni con la Comunità di Sant’Egidio e lo 
sviluppo di HERO, il primo umanoide brevettato per operare in sicurezza nei cantieri stradali, a 
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supporto dei nostri operatori nelle attività a più alto rischio, che è pronto per la messa in esercizio in 
attesa dell’autorizzazione da parte delle istituzioni competenti”.  

 

ANALISI DEI PRINCIPALI INDICATORI DI CONTO ECONOMICO E STATO PATRIMONIALE AL 30 
GIUGNO 2026 

 
Dati al 30 giugno 

 
Valori in migliaia di euro  1H25 % 1H24 %  var%  

Valore della produzione 29.340 100% 26.050 100%  12,6% 
 

EBITDA (ii) 5.030 17,1% 6.038 23,2%  -16,8% 
 

EBIT (iii) 4.360 14,9% 5.308 20,4%  -17,8%  
 

EBT 4.290 14,6% 5.128 19,7%  -16,4% 
 

Risultato d'esercizio 3.450 11,8% 4.122 15,8%  -16,3% 
 

 

Il primo semestre del 2026 evidenzia un Valore della Produzione pari a 29,3 milioni di euro, in 
crescita del 12,6% rispetto ai 26,1 milioni registrati al 30 giugno 2025. I ricavi delle vendite raggiun-
gono 31,5 milioni di euro, con un incremento del 39,5%, parzialmente compensato dalla dinamica dei 
lavori in corso. La crescita dei volumi riflette la progressiva esecuzione dell’ampio portafoglio ordini e 
il rafforzamento della capacità operativa della Società. 
 
L’EBITDA si attesta a 5,0 milioni di euro, rispetto ai 6,0 milioni del primo semestre 2025, con un 
EBITDA margin pari al 17,1%, rispetto al 23,2% dello stesso periodo dell’esercizio precedente. 
 
La flessione della marginalità è riconducibile principalmente all’aumento dei costi dei fattori pro-
duttivi, con particolare riferimento alle materie prime, la cui incidenza sul Valore della Produzione 
passa dal 18,7% al 20,8%. Alla dinamica hanno contribuito inoltre la maggiore incidenza dei costi per 
servizi e del personale, connessa anche al rafforzamento della struttura operativa, necessario a so-
stenere la crescita dei volumi, il presidio diretto delle attività e l’esecuzione di commesse caratteriz-
zate da crescente complessità tecnica. 
 
L’EBIT si attesta a 4,36 milioni di euro, rispetto ai 5,31 milioni del primo semestre 2025, con un 
margine operativo del 14,9%, rispetto al 20,4% dello stesso periodo dell’esercizio precedente. 
 
L’utile netto è pari a 3,45 milioni di euro, rispetto ai 4,12 milioni registrati al 30 giugno 2025. 
 
La posizione finanziaria netta al 30 giugno 2026 risulta positiva per 6,2 milioni di euro, rispetto 
ai 6,7 milioni di euro di cassa netta al 31 dicembre 2025. Nel semestre il capitale circolante netto è 
aumentato a 26,1 milioni di euro, rispetto ai 23,1 milioni di fine 2025, principalmente per effetto della 
crescita dei crediti commerciali connessa all’incremento dell’attività. Al contempo, l’indebitamento 
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finanziario lordo si è ridotto da 7,4 milioni a 6,3 milioni di euro, mantenendo la struttura finanziaria 
della Società su livelli solidi. 
 
Il portafoglio ordini (backlog) è pari a 232,9 milioni di euro al 30 giugno 2026, rispetto ai 251 
milioni di euro al 31 dicembre 2025. La variazione rispetto a fine esercizio è principalmente ricondu-
cibile ai tempi di formalizzazione di alcune commesse già aggiudicate, la cui finalizzazione è prevista 
nel corso del secondo semestre. Il livello del backlog continua a garantire alla Società un’elevata 
visibilità sull’attività futura e una solida base per la prosecuzione del percorso di crescita. 
 
FATTI RILEVANTI AL 30 GIUGNO 2026 

Ad aprile, l’Assemblea degli Azionisti ha approvato il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2025 e la 
distribuzione di un dividendo pari a 0,07 euro per azione, per complessivi 1,5 milioni di euro. 

Nello stesso mese, nell’ambito della propria politica di valorizzazione delle persone e inclusione 
sociale, Edil San Felice ha avviato un percorso con la Comunità di Sant’Egidio che ha portato 
all’assunzione di 30 operai, rispondendo al contempo alla crescente esigenza di competenze e 
manodopera per i cantieri della Società. 

A giugno, Edil San Felice si è aggiudicata con Autostrade per l’Italia un nuovo Accordo Quadro per 
interventi di manutenzione straordinaria e restauro su beni architettonici sottoposti a tutela. L’Accordo 
ha un valore di 4,26 milioni di euro per Edil San Felice, interesserà Palazzo Fagnoni e la Chiesa di 
San Giovanni Battista a Campi Bisenzio. 

Sempre a giugno, presso l’Academy ESF si è svolta una nuova giornata di formazione dedicata a 30 
operai, incentrata su sicurezza, prevenzione e responsabilità operative, confermando il ruolo della 
formazione continua come elemento centrale della cultura aziendale. 

FATTI RILEVANTI DOPO IL 30 GIUGNO 2026 

A settembre, Edil San Felice si è aggiudicata una nuova commessa da 10,4 milioni di euro da 
Autostrade per l’Italia, attraverso un Accordo Quadro di durata quadriennale per lavori di 
manutenzione, miglioramento e rigenerazione sulle tratte di competenza della Direzione di Tronco III 
Bologna. 

L’aggiudicazione si inserisce in una fase di intensa attività operativa, con un backlog in esecuzione 
superiore a 250 milioni di euro.  

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE 

Per il secondo semestre 2026, la Società prevede di proseguire lungo il percorso di crescita, 
sostenuta dall’ampio portafoglio ordini e dalla progressiva formalizzazione delle commesse già 
aggiudicate. 

Edil San Felice continuerà a porre particolare attenzione all’evoluzione dei costi dei fattori produttivi 
e alla gestione del capitale circolante, perseguendo adeguati livelli di redditività operativa e una 
generazione di cassa positiva. In tale contesto, l’elevata visibilità garantita dal backlog, unitamente 
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alla progressiva entrata a regime delle commesse in portafoglio, rappresenta un elemento a supporto 
di una graduale ripresa della marginalità. 

Proseguiranno inoltre gli investimenti volti a rafforzare la capacità esecutiva della Società, con 
particolare riferimento alla digitalizzazione dei cantieri, alla manutenzione predittiva, alla sicurezza 
sul lavoro e alla riduzione dell’impatto ambientale. Il completamento del nuovo opificio destinato alla 
produzione di segnaletica e carpenteria metallica è previsto entro i primi mesi del 2027. 

DATI OPERATIVI 

Al 30 giugno 2026 la Società impiega 391 dipendenti, in crescita rispetto ai 325 dipendenti al 30 
giugno 2025, e dispone di un parco mezzi di 277 veicoli, rispetto ai 245 dello stesso periodo del 
precedente esercizio. 

La crescita della struttura operativa riflette il percorso di rafforzamento della capacità esecutiva della 
Società e la volontà di continuare a sviluppare internamente competenze specialistiche, 
coerentemente con la politica di subappalto zero e con la centralità attribuita alla sicurezza e alla 
qualità delle lavorazioni. 

**** 

Per la diffusione delle informazioni regolamentate, Edil San Felice si avvale del sistema di diffusione 
EMARKET STORAGE (https://www.emarketstorage.it/it), gestito da Teleborsa S.r.l. avente sede in 
Roma, piazza di Priscilla 4 e autorizzato dalla CONSOB. 
 
Il presente comunicato stampa è disponibile sul sito internet della Società https://www.edilsanfelice.it/ 
nella sezione Investor Relations – Comunicati stampa e su https://www.emarketstorage.it/it. 
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EDIL SAN FELICE 
Edil San Felice S.p.A. S.B. è un primario operatore integrato di soluzioni per lo sviluppo e la manutenzione ordinaria e 
straordinaria nell’ambito delle infrastrutture Autostradali ed Aeroportuali. Nata nel 1979, Edil San Felice è oggi tra i princi-
pali operatori nell’ambito delle manutenzioni autostradali grazie alla presenza in tutta la penisola attraverso 2 stabilimenti 
operativi a Napoli e Bologna e l’impiego di +390 dipendenti. Le principali aree di attività della Società si distinguono in (i) 
Servizi per la sicurezza stradale; (ii) Manutenzione su viadotti ed altre opere d’arte; (iii) Altri servizi. La società ha realiz-
zato al 31 dicembre 2025 un Valore della Produzione pari ad Euro 54,1 milioni, in crescita rispetto agli Euro 51,6 milioni 
registrati al 31 dicembre 2024, con un incremento pari al 4,8%. Edil San Felice opera con i principali operatori e commit-
tenti stradali e autostradali italiani, tra i quali: Autostrade per l’Italia, Anas, Aeroporti di Roma, Napoli Salerno Airports (Ge-
sac), Amplia Infrastructures, Tangenziale di Napoli, Movyon, Autostrade Meridionali.  
Per maggiori approfondimenti visitare: https://www.edilsanfelice.it 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Situazione patrimoniale e finanziaria 

https://www.edilsanfelice.it/
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Per meglio comprendere il risultato della gestione e verificare la capacità della Società di far fronte ai propri impegni, si 
fornisce di seguito lo Stato Patrimoniale riclassificato secondo una logica di tipo “finanziaria”: 
 

Stato patrimoniale · € migliaia giu-26 dic-25 Var % 

Immobilizzazioni immateriali 617 700 -11,9% 

Immobilizzazioni materiali 14.202 14.401 -1,4% 

Immobilizzazioni finanziarie 383 389 -1,5% 

Attivo fisso netto 15.201 15.490 -1,9% 

Rimanenze 15.133 17.143 -11,7% 

Crediti commerciali 32.700 27.422 19,2% 

Debiti commerciali (14.363) (13.640) 5,3% 

Capitale circolante commerciale 33.471 30.926 8,2% 

Altre attività correnti 1.877 352 433,7% 

Altre passività correnti (10.164) (7.365) 38,0% 

Crediti e debiti tributari 951 1.204 -21,0% 

Ratei e risconti netti (23) (1.988) -98,9% 

Capitale circolante netto (i) 26.112 23.129 n/a 

Fondi rischi e oneri (78) (78) 0,0% 

TFR (2.395) (2.341) 2,3% 

Capitale investito netto (Impieghi) (ii) 38.841 36.200 n/a 

Debito finanziario corrente 174 163 6,7% 

Parte corrente del debito finanziario non corrente 1.965 2.063 -4,7% 

Debito finanziario non corrente 4.198 5.140 -18,3% 

Totale indebitamento finanziario 6.337 7.366 -14,0% 

Altre attività finanziarie correnti (5.353) (3.771) 41,9% 

Disponibilità liquide (7.188) (10.337) -30,5% 

Indebitamento finanziario netto (iii) (6.205) (6.743) -8,0% 

Capitale sociale 1.925 1.925 0,0% 

Riserve 39.671 33.626 18,0% 

Risultato d'esercizio 3.450 7.392 -53,3% 

Patrimonio netto 45.045 42.943 4,9% 

Totale fonti 38.841 36.200 7,3% 

 
(i) Il Capitale Circolante Netto è calcolato come la sommatoria delle rimanenze, dei crediti commerciali, dei debiti commerciali, delle altre attività 
correnti, delle altre passività correnti, dei crediti e debiti tributari e dei ratei e risconti netti. Il Capitale Circolante Netto non è identificato come 
misura contabile dai principi contabili di riferimento. Il criterio di determinazione applicato dalla Società potrebbe non essere omogeneo con quello 
adottato da altre società e, pertanto, il saldo ottenuto della società potrebbe non essere comparabile con quello determinato da questi ultimi. 
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Di seguito si riporta il dettaglio dell’Indebitamento finanziario netto: 
 

Indebitamento finanziario netto · € migliaia giu-26 dic-25 Var % 

A. Disponibilità liquide 7.188 10.337 -30,5% 

B. Mezzi equivalenti a disponibilità liquide 0 0 n/a 

C. Altre attività correnti 5.353 3.771 41,9% 

D. Liquidità (A) + (B) + ( C ) 12.542 14.109 -11,1% 

E. Debito finanziario corrente 174 163 6,7% 

F. Parte corrente del debito finanziario non corrente 1.965 2.063 -4,7% 

G. Indebitamento finanziario corrente (E)+(F) 2.139 2.226 -3,9% 

H. Indebitamento finanziario corrente netto (G)-(D) (10.402) (11.883) -12,5% 

I. Debito finanziario non corrente 4.198 5.140 -18,3% 

J. Strumenti di debito 0 0 n/a 

K. Debiti commerciali e altri debiti non correnti 0 0 n/a 

L. Indebitamento finanziario non corrente (I) + (J) + (K) 4.198 5.140 -18,3% 

M. Totale indebitamento finanziario (H) + (L) (i) (6.205) (6.743) -8,0% 

(i) Si precisa che l'Indebitamento Finanziario è calcolato come somma delle disponibilità liquide e mezzi equivalenti, delle passività finanziarie non 
correnti, ed è stato determinato in conformità a quanto stabilito negli “Orientamenti in materia di obblighi di informativa ai sensi del regolamento 
sul prospetto” (ESMA32-382-1138) pubblicati dall’ESMA (European Securities and Markets Authority o Autorità europea degli strumenti finanziari e 
dei mercati). 
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Situazione economica 
 
Per meglio comprendere il risultato della gestione della Società, si fornisce di seguito un prospetto di riclassificazione del 
Conto Economico a “valore aggiunto”: 
 

Conto economico · € migliaia giu-26 % (i) giu-25 % (i) Var % 

Ricavi delle vendite 31.466 107,3% 22.562 86,6% 39,5% 

Variazioni dei lavori in corso su ordinazione (2.838) -9,7% 2.835 10,9% -200,1% 

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 0 0,0% 0 0,0% n/a 

Altri ricavi e proventi 711 2,4% 654 2,5% 8,7% 

Valore della produzione 29.339 100,0% 26.050 100,0% 12,6% 

Costi delle materie prime, sussidiarie e di merci al 
netto della var. Rimanenze 

(6.091) 20,8% (4.884) 18,7% 24,7% 

Costi per servizi (6.545) 22,3% (5.289) 20,3% 23,7% 

Costi per godimento beni di terzi (2.477) 8,4% (2.186) 8,4% 13,3% 

Costi del personale (8.927) 30,4% (7.433) 28,5% 20,1% 

Oneri diversi di gestione (273) 0,9% (220) 0,8% 24,4% 

EBITDA (ii) 5.025 17,1% 6.038 23,2% -16,8% 

Ammortamenti e svalutazioni (661) 2,3% (699) 2,7% -5,3% 

Accantonamenti 0 0,0% (32) -0,1% -100,0% 

EBIT (iii) 4.363 14,9% 5.308 20,4% -17,8% 

Proventi e (Oneri) finanziari (74) 0,3% (180) 0,7% -58,9% 

EBT 4.289 14,6% 5.128 19,7% -16,4% 

Imposte sul reddito (840) 2,9% (1.006) 3,9% -16,6% 

Risultato d'esercizio 3.450 11,8% 4.122 15,8% -16,3% 

 
(i) Incidenza percentuale rispetto il Valore della Produzione 

(ii) L' EBITDA indica il risultato della gestione operativa prima delle imposte sul reddito, dei proventi e oneri finanziari, degli ammortamenti delle immo-
bilizzazioni, della svalutazione e degli accantonamenti a fondi rischi e oneri. L’EBITDA non è identificato come misura contabile nell’ambito dei 
principi contabili nazionali e pertanto non deve essere considerato come una misura alternativa per la valutazione dell’andamento dei risultati ope-
rativi della società. Poiché la composizione dell’EBITDA non è regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di determinazione appli-
cato dalla società potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altre società e/o gruppi e quindi non risultare con essi comparabili. 

(iii) L'EBIT indica il risultato prima delle imposte sul reddito e dei proventi e oneri finanziari. L’ EBIT pertanto rappresenta il risultato della gestione 
operativa prima della remunerazione del capitale sia di terzi sia proprio. L’EBIT non è identificato come misura contabile nell’ambito dei principi 
contabili nazionali e pertanto non deve essere considerato come una misura alternativa per la valutazione dell’andamento dei risultati operativi della 
società. Poiché la composizione dell’EBIT non è regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dalla società 
potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altre società e/o gruppi e quindi non risultare con essi comparabili 
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