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IL CDA DI ECOMEMBRANE S.P.A. APPROVA LA RELAZIONE SEMESTRALE 

CONSOLIDATA AL 30 GIUGNO 2026  

Il valore della produzione ammonta a Euro 20,8 milioni, in crescita di circa Euro 11 

milioni (+117%). Significativo miglioramento di tutti i principali indicatori reddituali, 

con EBITDA positivo per Euro 1,2 milioni (Euro -1,8 milioni al 30 giugno 2025), EBIT 

positivo Euro 603 mila (Euro -2,4 al 30 giugno 2025) 

 

Principali risultati intermedi 2026: 

• Valore della produzione: Euro 20,8 milioni, (1H2025 Euro 9,6 milioni) 

• EBITDA: Euro +1,2 milioni, (1H2025 Euro -1,8 milioni) 

• Risultato del periodo: Euro +0,2 milioni, (1H2025 Euro -2,4 milioni) 

• Patrimonio Netto: Euro 16 milioni 

• Posizione Finanziaria Netta: Cash Positive per Euro 3,9 milioni (Liquidità pari a Euro 9,5 

milioni, Debiti finanziari pari a Euro 5,6 milioni)  

 
Gadesco Pieve Delmona (CR), 25 settembre 2026 – Il Consiglio di Amministrazione di Ecomembrane 

S.p.A., (ISIN IT0005543332, di seguito anche la “Società” o “Ecomembrane”), società leader nella 

progettazione e realizzazione di sistemi di stoccaggio e di contenimento dei gas per la produzione 

di energia verde, quotata sul segmento EGM di Borsa Italiana S.p.A., rende noto di aver approvato 

la relazione semestrale consolidata al 30 giugno 2026, sottoposta a revisione contabile limitata. 

 

Lorenzo Spedini, CEO di Ecomembrane, ha dichiarato: “Il primo semestre 2026 ha confermato il 

percorso di crescita del Gruppo, sostenuto dall'avanzamento delle attività nel settore del biometano 

e dal significativo contributo del comparto fotovoltaico. I risultati conseguiti testimoniano la validità 

della nostra strategia di diversificazione e il rafforzamento del posizionamento di Ecomembrane nei 

mercati della transizione energetica. Guardando al futuro, riteniamo che i ritardi accumulati rispetto 

al raggiungimento degli obiettivi UE possano favorire l'introduzione di ulteriori misure di sostegno 

allo sviluppo del settore”. 

 

DATI ECONOMICI E FINANZIARI CONSOLIDATI AL 30 GIUGNO 2026 E ANDAMENTO DELLA 

GESTIONE 

Il valore della produzione risulta pari a Euro 20,8 milioni con una crescita di circa Euro 11,2 milioni 

(+116,7%) rispetto al periodo precedente. Nello specifico si registra una variazione positiva dei ricavi 

di vendita di circa Euro 4 milioni, sostanzialmente ascrivibile alla capogruppo (Euro +3,4 milioni) e 

dei lavori in corso per Euro 6,7 milioni di cui circa l’80% è relativo al comparto solare per i lavori di 

realizzazione di impianti o di porzioni di impianti solari, in quest’ultimo caso inseguitori mono-assiali. 

Il volume d’affari della Ecomembrane LLC evidenzia una ripartenza del mercato americano 

(+536mila Euro rispetto allo stesso periodo 2025). 

 



L’incidenza del costo delle materie prime e sussidiarie (al lordo delle variazioni delle rimanenze) si 

attesta su livelli sostanzialmente comparabili a quelli del periodo precedente.  

 

Il costo del personale risulta pari a circa Euro 3,7 milioni con un incremento di circa Euro 669 

migliaia (+22%) rispetto al periodo precedente, principalmente per effetto dei maggiori volumi 

realizzati e del maggiore peso dei costi del personale di SBS Solar. 

 

L’EBITDA è pari a circa Euro 1,2 milioni (Euro -1,8 milioni nel periodo precedente), l’incremento è 

principalmente ascrivibile alla performance della capogruppo (Euro +2,4 milioni); si segnala inoltre 

il ritorno alla redditività operativa delle società americane ed un miglioramento della performance 

nel comparto solare per effetto dei maggiori volumi. 

 

Il Patrimonio netto risulta pari a Euro 16 milioni. La variazione rispetto al periodo precedente è 

sostanzialmente ascrivibile al risultato di periodo e alla distribuzione di dividendi per Euro 412mila. 

 

Il capitale immobilizzato risulta pari a circa Euro 5,4 milioni, di cui Immobilizzazioni immateriali per 

Euro 3,2 milioni e materiali per Euro 2,1 milioni. L’incremento rispetto al 31 dicembre 2025 (Euro 

+503 mila), al netto degli ammortamenti di periodo, è principalmente imputabile all’acquisto di un 

terreno destinato alla realizzazione di un impianto fotovoltaico da parte della società controllata 

Pescarolo 1 oltre oneri e spese accessorie (circa Euro 760 migliaia) e alle capitalizzazioni di costi R&D 

sulla capogruppo (Euro 144 migliaia). 

 

Il capitale circolante commerciale risulta pari a Euro 27 milioni, in aumento di circa Euro 9,9 milioni 

rispetto al 31 dicembre 2025 per effetto, principalmente, dell’incremento del magazzino (+Euro 8,6 

milioni), a sua volta influenzato dalle variazioni degli stati avanzamento lavoro sulle commesse EPC 

e sulle altre opere in fase di realizzazione nel comparto solare per Euro 5,4 milioni e da quelle dei 

lavori in corso sulla capogruppo per Euro 1,5 milioni. Il significativo incremento dei lavori in corso e 

quindi del magazzino deve essere letto congiuntamente all’incremento delle altre passività (+Euro 

10,7 milioni), la cui dinamica è influenzata dagli acconti sui suddetti lavori in corso. Il valore del 

capitale circolante netto risulta infatti allineato a quello del 31 dicembre 2025. 

 

L’indebitamento finanziario netto presenta una posizione finanziaria netta positiva, ossia 

disponibilità finanziarie nette, pari a circa Euro 3,9 milioni, rispetto a Euro 4,2 milioni al 31 dicembre 

2025. Tale valore riflette disponibilità liquide e attività finanziarie correnti pari a circa Euro 9,5 

milioni, superiori rispetto ai debiti finanziari complessivi, pari a circa Euro 5,6 milioni.  

 

 

 

 

 

 



PRINCIPALI FATTI DI RILIEVO AVVENTUTI NEL CORSO DEL PRIMO SEMESTRE 2026 

Nel corso del primo semestre 2026 il Gruppo Ecomembrane ha proseguito il proprio percorso di 

crescita consolidando la propria presenza nei mercati di riferimento e rafforzando il posizionamento 

nel settore delle energie rinnovabili. In particolare, il Gruppo ha registrato un'intensa attività 

commerciale nel comparto fotovoltaico, acquisendo nuovi contratti per la realizzazione di impianti 

e per la progettazione e fornitura di inseguitori solari mono-assiali, confermando la validità della 

strategia di diversificazione avviata negli ultimi esercizi.  

 

L'attività di sviluppo è stata accompagnata da iniziative volte a rafforzare la capacità realizzativa e il 

potenziale di crescita futura. In tale contesto si inserisce anche l’acquisto di un terreno agricolo 

destinato alla realizzazione di un impianto fotovoltaico per un importo pari a Euro 540mila, per il 

tramite della Pescarolo 1, operazione comunicata al mercato nel mese di marzo 2026 e funzionale 

allo sviluppo delle iniziative del Gruppo nel comparto solare. 

 

Nello scorso marzo 2026, nell’ambito di una riorganizzazione societaria della SBS Solar, la Società ha 

sottoscritto con il socio di minoranza della medesima controllata, Luigi Spedini, un’estensione del 

contratto di put&call del 1° marzo 2024 tra la Società e Luigi Spedini, fino ad una partecipazione 

opzionata massima complessiva pari al 25% del capitale sociale di SBS Solar. 

  

Sul fronte dello sviluppo internazionale, Ecomembrane ha inoltre sottoscritto un accordo di 

partnership con LUCKY-TECH Membranes Private Limited, primario operatore indiano nella 

realizzazione di tensostrutture e sistemi di stoccaggio in PVC, finalizzato a sviluppare sinergie 

comuni e condividere know-how e tecnologie. Tale iniziativa si inserisce nella strategia di 

ampliamento della presenza geografica del Gruppo e di rafforzamento delle collaborazioni con 

operatori qualificati attivi nel settore delle membrane e delle infrastrutture per l'energia verde.  

 

Nel periodo in esame, il Consiglio di Amministrazione ha altresì approvato il bilancio consolidato e il 

progetto di bilancio al 31 dicembre 2025, successivamente approvato dall'Assemblea degli Azionisti 

che ha inoltre proceduto al rinnovo delle cariche sociali, confermando la continuità della governance 

aziendale e la prosecuzione del percorso di sviluppo intrapreso dal Gruppo.  

 

Gli sviluppi commerciali registrati nel semestre confermano il progressivo ampliamento del 

portafoglio ordini sia nel business storico delle coperture e membrane gasometriche sia nelle attività 

legate al fotovoltaico, settore che sta assumendo un peso crescente all'interno delle strategie di 

crescita del Gruppo. L'integrazione delle competenze sviluppate nelle società controllate consente 

infatti di proporre al mercato un'offerta sempre più articolata nell'ambito della transizione 

energetica, rafforzando le prospettive di crescita nel medio-lungo periodo. 

 



PRINCIPALI FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DEL SEMESTRE 

Dopo la chiusura del semestre non si sono verificati fatti di rilievo. 

 

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE 

Per quanto riguarda il business dei sistemi di stoccaggio, il Gruppo prevede per il secondo semestre 

2026 il completamento del significativo portafoglio ordini acquisito, principalmente sul mercato 

italiano, continuando inoltre a sviluppare la collaborazione con Energy Dome nelle attività di 

ingegnerizzazione, progettazione e realizzazione di gasometri a doppia membrana destinati agli 

impianti CO₂ Battery.  

Nel comparto solare, a seguito dei numerosi contratti e ordini acquisiti da SBS Solar nel corso del 

primo semestre 2026, il Gruppo prevede di proseguire l'attività di completamento dei cantieri già 

acquisiti e di dare esecuzione alle commesse recentemente contrattualizzate, consolidando 

ulteriormente la propria presenza sul mercato. Parallelamente, continueranno le attività di sviluppo 

autorizzativo funzionali alla crescita del portafoglio progetti.  

In generale l’obiettivo di Ecomembrane è quello di perseguire una strategia orientata alla crescita e 

di cogliere tutte le opportunità offerte dal mercato rafforzando la propria posizione competitiva nei 

settori di riferimento. Il management manterrà elevata attenzione alle dinamiche del contesto 

economico e alle possibili opportunità di sviluppo, confermando un approccio improntato alla 

creazione di valore sostenibile nel tempo. 

 

DEPOSITO DELLA DOCUMENTAZIONE 

La documentazione oggetto del presente comunicato sarà messa a disposizione del pubblico nei 

termini e con le modalità previste nei termini del Regolamento Emittenti EGM, nonché sul sito 

internet della Società https://www.ecomembrane.com nella sezione Investors/bilanci-e-

relazioniperiodiche/. 

  

https://www.ecomembrane.com/


Informazioni su Ecomembrane  

Ecomembrane S.p.A., con sede a Gadesco Pieve Delmona (Cremona) e a North Little Rock (Arkansas, USA), a 
partire dal 2000 opera nel settore delle energie rinnovabili e dei biogas ed è guidata dal Fondatore e CEO 
Lorenzo Spedini. Ecomembrane si definisce tra i padri fondatori dei gasometri a membrane dell'era moderna 
ed è specializzata nella produzione di gasometri, cupole gasometriche per digestori anaerobici, coperture 
anti-emissioni realizzate con membrane in tessuto spalmate PVC e di ogni componente dei prodotti necessari 
per la combustione del biogas e la produzione di energia elettrica. La Società progetta, produce, 
commercializza e installa componenti per impianti di produzione biogas e biometano e sistemi per lo 
stoccaggio di gas quali biogas, metano, CO2, idrogeno. È inoltre presente nel settore fotovoltaico, attraverso 
la controllata SBS Solar, sia nella realizzazione di inseguitori mono-assiali che nello sviluppo e realizzazione di 
impianti “chiave in mano”. Ecomembrane è presente a livello commerciale in tutti i continenti e in 40 Paesi, 
con uffici e unità produttive in Italia e Usa. 
 

 

 

Contatti: 

Ecomembrane S.p.A. 

Sede operativa 

Via Pari Opportunità, 9   

Gadesco Pieve Delmona – Cremona  

Tel. +39 0372 463599 

info@ecomembrane.com   

 

Euronext Growth Advisor 

Equita SIM S.p.A. 

Marcello Daverio 

Tel: +39  02 62041 

m.daverio@equita.eu 

 

 

 

  

mailto:info@ecomembrane.com


ALLEGATI:  

- CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO 

- STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO RICLASSIFICATO 

- POSIZIONE FINANZIARIA NETTA CONSOLIDATA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



Allegato 1: Conto Economico consolidato riclassificato 

 

   
(*) Incidenza percentuale sul Valore della Produzione. 

(**) EBITDA indica il risultato della gestione operativa prima delle imposte sul reddito, dei proventi e oneri finanziari, degli ammortamenti delle 

immobilizzazioni, della svalutazione dei crediti e degli accantonamenti a fondi rischi e oneri. L’EBITDA non è identificato come misura contabile 

nell’ambito dei principi contabili nazionali e pertanto non deve essere considerato come una misura alternativa per la valutazione dell’andamento 

dei risultati operativi del Gruppo. Poiché la composizione dell’EBITDA non è regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di 

determinazione applicato dal Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altre società e quindi non risultare con essi 

comparabili. 

(***) EBIT indica il risultato prima delle imposte sul reddito e dei proventi e oneri finanziari. L’ EBIT pertanto rappresenta il risultato della gestione 

operativa prima della remunerazione del capitale sia di terzi sia proprio. L’EBIT non è identificato come misura contabile nell’ambito dei principi 

contabili nazionali e pertanto non deve essere considerato come una misura alternativa per la valutazione dell’andamento dei risultati operativi 

del Gruppo. Poiché la composizione dell’EBIT non è regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dal 

Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altre società e quindi non risultare con essi comparabili. 

 

 

  

Conto Economico 30.06.2026 % 30.06.2025 % Variazione %

(Dati in Euro/000) (*) (*)

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 12.107 58,3% 8.131 84,8% 3.977 48,9% 

Variazione delle rim. di prodotti in corso di 

lavorazione, semilavorati e finiti
1.551 7,5% 948 9,9% 603 63,7% 

Variazione dei lavori in corso su ordinazione 6.891 33,2% 173 1,8% 6.717 3871,9% 

Incrementi di immobilizzazioni per lavori 

interni
144 0,7% 142 1,5% 2 1,4% 

Altri ricavi e proventi 83 0,4% 195 2,0% (112)  (57,3%) 

Valore della produzione 20.776 100,0% 9.589 100,0% 11.188 116,7% 

Costi per materie prime, sussidiarie, di 

consumo e di merci
(8.707)  (41,9%) (6.157)  (64,2%) (2.550)  (41,4%) 

Costi per servizi (5.647)  (27,2%) (3.127)  (32,6%) (2.520)  (80,6%) 

Costi godimento di beni terzi (1.113)  (5,4%) (691)  (7,2%) (422)  (61,0%) 

Variazione delle rim. di materie prime, 

sussidiarie, di consumo e merci
(193)  (0,9%) 1.865 19,4% (2.058)  (110,3%) 

Costi per il personale (3.708)  (17,8%) (3.039)  (31,7%) (669)  (22,0%) 

Oneri diversi di gestione (179)  (0,9%) (230)  (2,4%) 51 22,3% 

EBITDA ** 1.229 5,9% (1.791)  (18,7%) 3.020 168,6% 

Ammortamento imm. immateriali (370)  (1,8%) (362)  (3,8%) (9)  (2,4%) 

Ammortamento imm. materiali (206)  (1,0%) (213)  (2,2%) 8 3,7% 

Accantonamento per rischi (44)  (0,2%) –  - (44)  -

Svalutazione dei crediti (6)  (0,0%) –  - (6)  -

EBIT *** 603 2,9% (2.366)  (24,7%) 2.970 125,5% 

Risultato finanziario (83)  (0,4%) 16 0,2% (99)  (620,1%) 

EBT 520 2,5% (2.350)  (24,5%) 2.871 122,1% 

Imposte (316)  (1,5%) (24)  (0,3%) (291)  (1202,9%) 

Risultato d'esercizio 205 1,0% (2.374)  (24,8%) 2.579 109%

Utile (perdita) del periodo di pertinenza del 

Gruppo
246 (2.086)

Utile (perdita) del periodo di pertinenza di 

terzi
(41) (289)



Allegato 2: Stato Patrimoniale consolidato riclassificato 

 

 
 

(*) Incidenza percentuale sulla voce “Totale Fonti”. 

(**) Il “Capitale Immobilizzato” è calcolato come la sommatoria delle immobilizzazioni materiali, immateriali, dell’avviamento e delle altre attività 

non correnti. 

(***) Il “Capitale Circolante Netto” è calcolato come la sommatoria delle rimanenze, dei crediti commerciali, dei debiti commerciali, delle altre 

attività correnti, delle altre passività correnti, dei crediti e debiti tributari e dei ratei e risconti netti. Il “Capitale Circolante Netto” non è identificato 

come misura contabile dai principi contabili di riferimento. Il criterio di determinazione applicato dal Gruppo potrebbe non essere omogeneo con 

quello adottato da altre società e, pertanto, il saldo ottenuto dal Gruppo potrebbe non essere comparabile con quello determinato da queste 

ultime.  

(****) Il “Capitale Investito Netto” è calcolato come la sommatoria di “Capitale Immobilizzato”, “Capitale Circolante Netto” e “Passività non 

correnti” (che includono Fondi rischi e oneri, al cui interno è presente anche la fiscalità differita e anticipata, e Fondo TFR). Il “Capitale investito 

netto” non è identificato come misura contabile dai principi contabili di riferimento. Il criterio di determinazione applicato dal Gruppo potrebbe 

non essere omogeneo con quello adottato da altre società e, pertanto, il saldo ottenuto dal Gruppo potrebbe non essere comparabile con quello 

determinato da queste ultime.  

(*****) Si precisa che l'“Indebitamento Finanziario Netto” è calcolato come somma (i) delle disponibilità liquide e mezzi equivalenti, (ii) dei Crediti 

Finanziari e (iii) delle passività finanziarie non correnti, ed è stato determinato in conformità a quanto stabilito negli “Orientamenti in materia di 

obblighi di informativa ai sensi del regolamento sul prospetto” (ESMA32-382-1138), pubblicati dall’ESMA (European Securities and Markets 

Authority o Autorità Europea degli strumenti finanziari e dei mercati). 

  

Stato Patrimoniale 30.06.2026 % 31.12.2025 % Variazione %

(Dati in Euro/000) (*) (*)

Immobilizzazioni Immateriali 3.165 25,3% 3.323 27,5% (158)  (4,8%) 

Immobilizzazioni Materiali 2.089 16,7% 1.407 11,6% 681 48,4% 

Immobilizzazioni Finanziarie 123 1,0% 144 1,2% (21)  (14,5%) 

Capitale Immobilizzato** 5.377 43,0% 4.874 40,3% 503 10,3% 

Rimanenze 23.321 186,6% 14.680 121,3% 8.641 58,9% 

Crediti commerciali 9.062 72,5% 8.938 73,9% 124 1,4% 

Debiti Commerciali (5.346)  (42,8%) (6.519)  (53,9%) 1.173 18,0% 

Capitale Circolante Commerciale 27.037 216,3% 17.099 141,3% 9.938 58,1% 

Altre attività correnti 2.218 17,7% 1.355 11,2% 863 63,7% 

Altre passività correnti (21.408)  (171,3%) (10.751)  (88,9%) (10.657)  (99,1%) 

Crediti e debiti tributari netti 210 1,7% 594 4,9% (383)  (64,6%) 

Ratei e risconti netti 88 0,7% 24 0,2% 64 270,5% 

Capitale Circolante Netto*** 8.144 65,2% 8.320 68,8% (175)  (2,1%) 

Fondo rischi e oneri (444)  (3,6%) (500)  (4,1%) 56 11,2% 

Fondo TFR (577)  (4,6%) (594)  (4,9%) 16 2,8% 

Capitale Investito Netto (Impieghi)**** 12.500 100,0% 12.100 100,0% 400 3,3% 

Debiti verso banche 5.302 42,4% 4.420 36,5% 882 20,0% 

Debiti verso altri finanziatori 290 2,3% 317 2,6% (27)  (8,6%) 

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti (9.457)  (75,7%) (8.975)  (74,2%) (483)  (5,4%) 

Indebitamento finanziario Netto***** (3.866)  (30,9%) (4.238)  (35,0%) 372 8,8% 

Capitale sociale 1.427 11,4% 1.427 11,8% –  -

Riserve e utili a nuovo 14.085 112,7% 13.125 108,5% 960 7,3% 

Riserva di consolidamento 243 1,9% 243 2,0% –  -

Utile (perdita) di pertinenza del Gruppo 246 2,0% 1.141 9,4% (895)  (78,5%) 

Patrimonio Netto (Mezzi propri) 16.001 128,0% 15.936 131,7% 65 0,4% 

Capitale sociale e Riserve di terzi 406 3,2% 206 1,7% 200 97,2% 

Utile (perdita) di pertinenza di terzi (41)  (0,3%) 196 1,62% (237)  (120,9%) 

Totale Fonti 12.500 100,0% 12.100 100,0% 400 3,3% 



Allegato 3: Posizione finanziaria netta consolidata 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

30.06.2026 31.12.2025 Var. %

A. Disponibilità liquide      4.157       3.674  13,2% 

B. Mezzi equivalenti a disponibilità liquide      5.300       5.300   -

C. Altre attività finanziarie correnti           -              -     -

D. Liquidità (A) + (B) + (C)      9.457       8.975  5,4% 

E. Debito finanziario corrente           -              -     -

F. Parte corrente dell'indebitamento non corrente      2.663       1.808  47,3%

G. Indebitamento finanziario corrente (E) + (F)      2.663       1.808  47,3% 

H. Indebitamento finanziario corrente netto (G) - (D)     (6.794)     (7.166) 5,2% 

I. Debito finanziario non corrente      2.928       2.928   -

J. Strumenti di debito           -              -     -

K. Debiti commerciali e altri debiti non correnti           -              -     -

L. Indebitamento finanziario non corrente (I) + (J) + (K)      2.928       2.928   -

M. Totale indebitamento finanziario (H) + (L)     (3.866)     (4.238) 8,8% 

Indebitamento finanziario netto

(Dati in Euro/000)



 

 

THE BOARD OF ECOMEMBRANE S.P.A. APPROVES THE CONSOLIDATED 

HALFYEARLY REPORT AS OF 30 JUNE 2026 

 

Production value totaled 20,8 million euros, up by approximately 11 million euros 

(+117%). Significant improvement in all key profitability indicators, with positive 

EBITDA of 1,2 million euros (compared to -1,8 million euros as of June 30, 2025) and 

positive EBIT of 603 thousand euros (compared to -2,4 million euros as of June 30, 

2025) 

 

Main results as of 30 June 2026: 

• Value of production: Euro 20,8 million (1H2025 Euro 9,6 million) 

• EBITDA: Euro +1,2 million, (1H2025 Euro -1,8 million) 

• Net result for the period: Euro +0,2 million, (1H2025 Euro -2,4 million) 

• Shareholders Equity: Euro 16 million 

• Net financial position: Cash Positive for Euro 3,9 million (Cash and cash equivalents of 9,5 

million euros; financial debt of 5,6 million euros) 

 
Gadesco Pieve Delmona (CR), 25 September 2026 – The Board of Directors of Ecomembrane S.p.A., 

(ISIN IT0005543332, hereinafter also referred to as the “Company” or “Ecomembrane”), a leading 

company in the design and creation of gas storage and containment systems for the production of 

green energy, listed on the EGM segment of Borsa Italiana S.p.A., announces the approval of the 

consolidated half-yearly report as of June 30, 2026, which has been subject to limited audit. 

 

Lorenzo Spedini, CEO of Ecomembrane, stated: “The first half of 2026 confirmed the Group’s growth 

trajectory, driven by progress in the biomethane sector and a significant contribution from the 

photovoltaic segment. These results demonstrate the effectiveness of our diversification strategy 

and the strengthening of Ecomembrane’s position in the energy transition markets. Looking ahead, 

we believe that the accumulated delays in meeting EU targets may encourage the introduction of 

additional measures to support the sector’s development.”. 

 

CONSOLIDATED FINANCIAL DATA AS OF JUNE 30th, 2026, AND OPERATING PERFORMANCE 

Production value totaled 20,8 million euros, representing an increase of approximately 11,2 million 

euros (+116,7%) compared to the previous period. Specifically, there was an increase in sales 

revenue of approximately 4 million euros, largely due to the parent company (+3,4 million euros), 

and in work in progress of 6,7 million euros, of which approximately 80% relates to the solar sector 

for the construction of solar power plants or portions thereof; in the latter case, these involve single-

axis trackers. Ecomembrane LLC’s revenue reflects a recovery in the U.S. market (+536 thousand 

euros compared to the same period in 2025). 



 

The proportion of costs for raw and auxiliary materials (before changes in inventory) remained at 

levels substantially comparable to those of the previous period. 

 

Personnel costs totaled approximately 3,7 million euros, an increase of approximately 669 

thousand euros (+22%) compared to the previous period, primarily due to higher sales volumes and 

the greater weight of SBS Solar’s personnel costs. 

 

EBITDA amounted to approximately 1,2 million euros (-1,8 million euros in the prior period); the 

increase is primarily attributable to the parent company’s performance (+2,4 million euros). Also 

noteworthy is the return to operating profitability of the U.S. subsidiaries and an improvement in 

performance in the solar segment due to higher volumes. 

 

Shareholders’ equity amounted to 16 million euros. The change compared to the prior period is 

primarily ascribable to net income for the period and the distribution of dividends totalling 412 

thousand euros. 

 

Fixed assets totaled approximately 5,4 million euros, of which intangible assets amounted to 3,2 

million euros and tangible assets to 2,1 million euros. The increase compared to December 31, 

2025 (+503 thousand euros), net of depreciation and amortization for the period, is primarily 

attributable to the purchase of land by the subsidiary Pescarolo 1 for the construction of a 

photovoltaic plant, plus related costs and expenses (approximately 760 thousand euros), and to the 

capitalization of R&D costs at the parent company (144 thousand euros). 

 

Trade working capital amounted to 27 million euros, up by approximately 9,9 million euros 

compared with December 31, 2025, due primarily to an increase in inventory (+Euro 8,6 million), 

which in turn was influenced by changes in the progress of work on EPC contracts and other projects 

under construction in the solar sector amounting to Euro 5,4 million, and by changes in work in 

progress at the parent company amounting to Euro 1,5 million. The significant increase in work in 

progress—and thus in inventory—must be viewed in conjunction with the increase in other 

liabilities (+10,7 million euros), which is driven by advance payments received for the 

aforementioned work in progress. The net working capital figure is, in fact, in line with that as of 

December 31, 2025. 

 

Net financial debt shows a positive net financial position—that is, net cash and cash equivalents—

of approximately 3,9 million euros, compared to 4,2 million euros as of December 31, 2025. This 

figure reflects cash and cash equivalents and current financial assets totalling approximately 9,5 

million euros, which exceed total financial liabilities of approximately 5,6 million euros. 

 

 

 

 



 

MAIN SIGNIFICANT EVENTS DURING THE FIRST SEMESTER OF 2026 

During the first half of 2026, the Ecomembrane Group continued its growth trajectory by 

consolidating its presence in its target markets and strengthening its position in the renewable 

energy sector. In particular, the Group recorded strong commercial activity in the photovoltaic 

sector, securing new contracts for the construction of photovoltaic systems and for the design and 

supply of single-axis solar trackers, thereby confirming the effectiveness of the diversification 

strategy launched in recent fiscal years. 

 

These business development efforts were supported by initiatives aimed at strengthening the 

Group’s operational capacity and future growth potential. This context also includes the purchase 

of agricultural land intended for the construction of a photovoltaic plant for an amount of 540,000 

euros, through Pescarolo 1—a transaction disclosed to the market in March 2026 and intended to 

support the Group’s initiatives in the solar sector. 

 

Last March 2026, as part of a corporate reorganization of SBS Solar, the Company signed an 

extension with the minority shareholder of that subsidiary, Luigi Spedini, to the put-and-call 

agreement dated March 1, 2024, between the Company and Luigi Spedini, increasing the maximum 

total stake covered by the option to 25% of SBS Solar’s share capital. 

  

On the international development side, Ecomembrane has also signed a partnership agreement 

with LUCKY-TECH Membranes Private Limited, a leading Indian company in the construction of 

tensile structures and PVC storage systems, aimed at developing mutual synergies and sharing 

know-how and technologies. This initiative is part of the Group’s strategy to expand its geographic 

presence and strengthen partnerships with qualified companies active in the membrane and green 

energy infrastructure sectors. 

 

During the period under review, the Board of Directors also approved the consolidated financial 

statements and the draft financial statements as of December 31, 2025, which were subsequently 

approved by the Shareholders’ Meeting. The Shareholders’ Meeting also renewed the Corporate 

Officers, confirming the continuity of corporate governance and the persistence of the development 

path undertaken by the Group. 

 

The commercial developments recorded during the half-year confirm the gradual expansion of the 

order backlog both in the Group’s traditional business of roofing and gasometer membranes and in 

activities related to photovoltaics, a sector that is playing an increasingly significant role in the 

Group’s growth strategies. The integration of the expertise developed within the subsidiaries allows 

the Group to offer the market an increasingly comprehensive range of solutions in the context of 

the energy transition, strengthening growth prospects in the medium to long term. 

 

 



MAIN SIGNIFICANT EVENTS AFTER THE END OF THE FIRST SEMESTER 

No significant events have occurred since the end of the half-year. 

 

OUTLOOK FOR OPERATIONS 

With regard to the storage systems business, the Group expects to complete the significant order 

backlog acquired—primarily in the Italian market—during the second half of 2026, while also 

continuing to develop its collaboration with Energy Dome in the engineering, design, and 

construction of double-membrane gasometers for CO₂ Battery plants. 

In the solar sector, following the numerous contracts and orders secured by SBS Solar during the 

first half of 2026, the Group plans to continue completing the projects already secured and to 

execute the recently contracted orders, further consolidating its market presence. At the same time, 

it will continue pursuing regulatory approvals to support the growth of its project portfolio. 

In general, Ecomembrane’s objective is to pursue a growth-oriented strategy and seize all 

opportunities offered by the market while strengthening its competitive position in its target 

sectors. Management will remain highly attentive to economic trends and potential growth 

opportunities, reaffirming an approach focused on creating sustainable value over the long term. 

 

FILING OF DOCUMENTATION 

The documents referred to in this press release will be made available to the public in accordance 

with the terms and procedures set forth in the EGM Issuers’ Regulations, as well as on the 

Company’s website at https://www.ecomembrane.com in the “Investors/Financial Statement and 

Reports” section. 

  

https://www.ecomembrane.com/


Information about Ecomembrane  
Ecomembrane S.p.A., with registered office in Gadesco Pieve Delmona (Cremona) and North Little Rock 
(Arkansas, USA), has been operating in the renewable energies and biogas sector since 2000 and is managed 
by its Founder and CEO, Lorenzo Spedini. Ecomembrane considers itself one of the founding fathers of the 
modern era membrane gasholders and is specialised in producing gasholders, heat shields for anaerobic 
digesters, odour control-covers made in PVC-coated fabric membrane and all parts of products needed for 
the combustion of biogas and the production of electricity. The Company designs, produces, markets and 
installs components for biogas and biomethane production plants and gas storage systems such as biogas, 
methane, CO2, hydrogen. It is also involved in the photovoltaic industry with its subsidiary SBS Solar, focusing 
on the construction of single-axis trackers and the development and construction of turnkey systems. The 
Company is present commercially on all continents and in 40 countries, with offices and production units in 
Italy and the USA. 
 

 

Contacts: 

Ecomembrane S.p.A. 

Operating Office 

Via Pari Opportunità, 9   

Gadesco Pieve Delmona – Cremona  

Tel. +39 0372 463599 

info@ecomembrane.com   

 

Euronext Growth Advisor 

Equita SIM S.p.A. 

Marcello Daverio 

Tel: +39  02 62041 

m.daverio@equita.eu 

 

 

 

 

ATTACHMENTS TO FOLLOW: 

- RECLASSIFIED CONSOLIDATED PROFIT AND LOSS ACCOUNT 

- RECLASSIFIED CONSOLIDATED BALANCE SHEET 

- CONSOLIDATED NET FINANCIAL POSITION 
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Attachment 1: RECLASSIFIED CONSOLIDATED PROFIT AND LOSS ACCOUNT 

 

   
(*) Percentage incidence on revenues from sales and services 

(**) EBITDA indicates the operational management result before income tax, of financial proceeds and expenses, of fixed asset amortisation, of 

credit write-downs and allocations to provisions for risks and charges. The EBITDA is not identified as an accounting measurement as part of Italian 

accounting principles so must not be considered as an alternative measurement to assess the operating results trend of the Issuer. As the EBITDA 

composition is not regulated by accounting principles of reference, the calculation criterion applied by the Issuer might not be uniform with the 

one adopted by other companies, so not be comparable to them. 

(***) EBIT indicates the result before income tax and of financial proceeds and expenses. The EBIT represents the operating management result 

before remunerating capital, both own and that of third parties. The EBIT is not identified as an accounting measurement as part of Italian 

accounting principles so must not be considered as an alternative measurement to assess the operating results trend of the Issuer. As the EBIT 

composition is not regulated by accounting principles of reference, the calculation criterion applied by the Issuer might not be uniform with the 

one adopted by other companies, so not be comparable to them. 

 

 

  

Profit and Loss account 30.06.2026 % 30.06.2025 % Var. %

(Figures in Euro/000) (*) (*)

Revenue from Sales and services 12.107 58,3% 8.131 84,8% 3.977 48,9% 

Change to inventories of products in 

progress,semi-finished and finished 

products

1.551 7,5% 948 9,9% 603 63,7% 

Variation in work in progress on order 6.891 33,2% 173 1,8% 6.717 3871,9% 

Increases in fixed assets for internal work 144 0,7% 142 1,5% 2 1,4% 

Other revenue and proceeds 83 0,4% 195 2,0% (112)  (57,3%) 

Value of Production 20.776 100,0% 9.589 100,0% 11.188 116,7% 

Raw, acillary and consumable materials and 

goods
(8.707)  (41,9%) (6.157)  (64,2%) (2.550)  (41,4%) 

Service costs (5.647)  (27,2%) (3.127)  (32,6%) (2.520)  (80,6%) 

Leased assets (1.113)  (5,4%) (691)  (7,2%) (422)  (61,0%) 

Variation to inventories of raw, subsidiary 

materials consumables and goods
(193)  (0,9%) 1.865 19,4% (2.058)  (110,3%) 

Personnel costs (3.708)  (17,8%) (3.039)  (31,7%) (669)  (22,0%) 

Sundry operating expences (179)  (0,9%) (230)  (2,4%) 51 22,3% 

EBITDA ** 1.229 5,9% (1.791)  (18,7%) 3.020 168,6% 

Ammortisation of Intangible assets (370)  (1,8%) (362)  (3,8%) (9)  (2,4%) 

Depreciation of Tangible Assets (206)  (1,0%) (213)  (2,2%) 8 3,7% 

Provisions for risks (44)  (0,2%) –  - (44)  -

Receivables written down (6)  (0,0%) –  - (6)  -

EBIT *** 603 2,9% (2.366)  (24,7%) 2.970 125,5% 

Financial result (83)  (0,4%) 16 0,2% (99)  (620,1%) 

EBT 520 2,5% (2.350)  (24,5%) 2.871 122,1% 

Income tax (316)  (1,5%) (24)  (0,3%) (291)  (1202,9%) 

Result for the year 205 1,0% (2.374)  (24,8%) 2.579 109%

Profit (Loss) for the period attributable to the 

group
246 – (2.086)

Profit (Loss) for the period attributable to non-

controlling interests
(41) – (289)



Attachment 2: RECLASSIFIED CONSOLIDATED BALANCE SHEET 

 

 
 

 

(*) Incidence percentage of the item “Total Sources”. 

(**) “Fixed Assets” is calculated as the sum of property, plant, and equipment; intangible assets; goodwill; and other non-current assets. 

(***) “Net Current Assets” is calculated as the sum of inventory, trade receivables, trade payables, other current assets, other current liabilities, 

tax receivables and payables, and net accruals and deferrals. “Net Current Assets” is not identified as an accounting measurement by the 

accounting principles of reference. The calculation criterion applied by the Group might not be uniform with the one adopted by other Companies 

so the balance obtained by the Group cannot be compared with the one calculated by the former.  

(****) “Net Capital Invested” is calculated as the sum of “Fixed Assets,” “Net Current Assets,” and “Non-current Liabilities” (Including for risks and 

charges, which also include deferred and prepaid taxes, and the Severance Indemnity Fund). “Net Invested Capital” is not identified as an 

accounting measurement by the accounting principles of reference. The calculation criterion applied by the Group might not be uniform with the 

one adopted by other Companies so the balance obtained by the Group cannot be compared with the one calculated by the former. 

(*****) Please note that “Net Financial Debt” is calculated as the sum of (i) liquid assets and cash equivalents, (ii) financial receivables, and (iii) 

non-current financial payables, and has been determined in compliance with the provisions of the “Guidelines on Disclosure Requirements under 

the Prospectus Regulation” (ESMA32-382-1138), published by ESMA (European Securities and Markets Authority). 

  

Balance Sheet 30.06.2026 % 31.12.2025 % Var. %

(Figures in Euro/000) (*) (*)

Intangible fixed assets 3.165 25,3% 3.323 27,5% (158)  (4,8%) 

Tangible fixed assets 2.089 16,7% 1.407 11,6% 681 48,4% 

Financial fixed assets 123 1,0% 144 1,2% (21)  -14,5% 

Fixed assets** 5.377 43,0% 4.874 40,3% 503 10,3% 

Inventories 23.321 186,6% 14.680 121,3% 8.641 58,9% 

Trede receivables 9.062 72,5% 8.938 73,9% 124 1,4% 

Trade Payables (5.346)  (42,8%) (6.519)  (53,9%) 1.173 18,0% 

Commercial Current Assets 27.037 216,3% 17.099 141,3% 9.938 58,1% 

Oteher current assets 2.218 17,7% 1.355 11,2% 863 63,7% 

Other current liabilities (21.408)  (171,3%) (10.751)  (88,9%) (10.657)  (99,1%) 

Net tax receivables and payables 210 1,7% 594 4,9% (383)  (64,6%) 

Net accruals and deferrals 88 0,7% 24 0,2% 64 270,5% 

Net current assets*** 8.144 65,2% 8.320 68,8% (175)  -2,1% 

Provision for risks and charges (444)  (3,6%) (500)  (4,1%) 56 11,2% 

Severance Indemnity Fund (577)  (4,6%) (594)  (4,9%) 16 2,8% 

Net Invested Capital (Uses)**** 12.500 100,0% 12.100 100,0% 400 3,3% 

Payables to Banks 5.302 42,4% 4.420 36,5% 882 20,0% 

Payables to other landers 290 2,3% 317 2,6% (27)  (8,6%) 

Cash and Cash equivalents (9.457)  (75,7%) (8.975)  (74,2%) (483)  (5,4%) 

Net Financial Debt***** (3.866)  (30,9%) (4.238)  (35,0%) 372 8,8% 

Share Capital 1.427 11,4% 1.427 11,8% –  -

Reserves and retained earnings 14.085 112,7% 13.125 108,5% 960 7,3% 

Consolidation reserve 243 1,9% 243 2,0% –  -

Profit (Loss) attributable to the Group 246 2,0% 1.141 9,4% (895)  (78,5%) 

Shareholders' Equity (Own Funds) 16.001 128,0% 15.936 131,7% 65 0,4% 

Share Capitel and third-party reserves 406 3,2% 206 1,7% 200 97,2% 

Profit (Loss) attributable to non-controlling interests(41) -0,33% 196 1,62% (237)  (120,9%) 

Total Sources 12.500 100,0% 12.100 100,0% 400 3,3% 



Attachment 3: CONSOLIDATED NET FINANCIAL POSITION 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

30.06.2026 31.12.2025 Var. %

A. Liquid Assets      4.157       3.674  13,2% 

B. Cash equivalents      5.300       5.300   -

C. Other current financial assets           -              -     -

D. Liquidity (A) + (B) + (C)      9.457       8.975  5,4% 

E. Current financial debt           -              -     -

F. Current portion of non-current debt      2.663       1.808  47,3%

G. Current financial debt (E) + (F)      2.663       1.808  47,3% 

H. Net current financial debt (G) - (D)     (6.794)     (7.166) 5,2% 

I. Non-current financial debt      2.928       2.928   -

J. Debt instruments           -              -     -

K. Trade payables and other non.current payables           -              -     -

L. Non-current financial debt (I) + (J) + (K)      2.928       2.928   -

M. Total financial debt (H) + (L)     (3.866)     (4.238) 8,8% 

Net Financial Debt

(Figures in Euro/000)
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