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COMUNICATO STAMPA

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE HA APPROVATO LA RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE
CONSOLIDATA AL 30 GIUGNO 2026

RISULTATI DEL PRIMO SEMESTRE CON TUTTI GLI INDICATORI ECONOMICI IN MIGLIORAMENTO
ANNO SU ANNO

VALORE DELLA PRODUZIONE E RICAVI CON UNA CRESCITA SIGNIFICATIVA A DOPPIA CIFRA
ANNO SU ANNO

BACKLOG E PIPELINE SIGNIFICATIVI E SOLIDA PATRIMONIALIZZAZIONE RAFFORZANO LA
VISIBILITA SULLO SVILUPPO FUTURO

— Valore della produzione: Euro 25,6 milioni (Euro 17,1 milioni 1H2025) + 49,5%

— Ricavi delle vendite: Euro 19,3 milioni (Euro 13,4 milioni 1H2025) + 43,7%

— EBITDA: Euro 4,8 milioni (Euro 4,6 milioni 1H2025) + 6,1%, con EBITDA Margin pari al
18,9%

— EBIT: Euro 4,8 milioni (Euro 4,4 milioni 1H2025) + 9,3%, con EBIT Margin pari al 18,7%

— Utile netto di periodo: Euro 2,9 milioni (Euro 2,8 milioni 1H2025) + 0,9%

— Posizione finanziaria netta (PFN): cash positive per Euro 6,8 milioni (cash positive per
Euro 8,3 milioni FY2025)

— Backlog! pari a Euro 207,8 milioni, pipeline commerciale a 272,4 milioni

Maltignano (AP), 22 settembre 2026 — Il Consiglio di Amministrazione di Ubaldi Costruzioni S.p.A.
(la “Societa” o “Ubaldi Costruzioni”) quotata sul mercato Euronext Growth Milan di Borsa Italiana
(UBA.MI), ha esaminato e approvato la Relazione Finanziaria Semestrale Consolidata al 30 giugno
2026, sottoposta volontariamente a revisione contabile limitata.

Massimo Ubaldi, Amministratore Delegato di Ubaldi Costruzioni, ha cosi commentato: “Siamo
molto soddisfatti dei risultati conseguiti nel primo semestre 2026, che hanno visto il valore della
produzione e i ricavi crescere a doppia cifra cosi come tutte le principali grandezze economiche
hanno registrato un’evoluzione positiva. Si tratta di risultati che confermano la solidita del nostro
modello di business e la validita del percorso di sviluppo intrapreso. Il rafforzamento del portafoglio

1 Successivamente al 30 giugno 2026, I’esito della gara, indetta dalla Regione Marche per la messa in sicurezza dei territori danneggiati
dagli eventi meteorologici del settembre 2022, ha portato all’inclusione nel Backlog della commessa relativa al Lotto 1, del valore di
Euro 23,2 milioni, per la quale Ubaldi Costruzioni & stata individuata quale impresa esecutrice nell’ambito del Consorzio Pangea. Il
Backlog si attesta pertanto a circa Euro 231,0 milioni.
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ordini, insieme a una pipeline commerciale significativa, ci offre una solida visibilita sulle prospettive
future e ci permette di affrontare la seconda parte dell’anno con fiducia, continuando a cogliere le
opportunita di crescita che il mercato delle infrastrutture e in grado di offrire”.

% %k %k %k

PRINCIPALI RISULTATI ECONOMICO-FINANZIARI CONSOLIDATI AL 30 GIUGNO 2026

Ubaldi Costruzioni ha registrato un Valore della Produzione pari a Euro 25,6 milioni, in crescita del
49,5% rispetto ai Euro 17,1 milioni registrati nel primo semestre 2025. Al 30 giugno 2026 i ricavi
delle vendite si attestano a Euro 19,3 milioni, con un aumento del 43,7% rispetto al primo semestre
2025. L'aumento della produzione é riconducibile allo sviluppo dei lavori rientranti nel backlog.

L'EBITDA si attesta a Euro 4,8 milioni, in crescita del 6,1% rispetto a Euro 4,6 milioni registrati nel
primo semestre 2025, con un EBITDA margin pari al 18,9%.

Il risultato operativo (EBIT) si attesta a Euro 4,8 milioni, in aumento del 9,3% rispetto a Euro 4,4
milioni registrati nel primo semestre 2025, con un EBIT Margin del 18,7%.

L’utile netto al 30 giugno 2026 € pari a Euro 2,9 milioni, in aumento del 0,9% rispetto al medesimo
periodo dell’anno precedente (Euro 2,8 milioni nel 1H 2025).

La posizione finanziaria netta (PFN) risulta essere cash-positive per Euro 6,8 milioni, in diminuzione
di circa Euro 1,5 milioni rispetto all'indebitamento finanziario netto cash-positive di Euro 8,3 milioni
al 31 dicembre 2025.

Al 30 giugno 2026, il Backlog si attesta a circa Euro 207,8 milioni, confermando la positiva dinamica
di crescita della Societa e la capacita di acquisizione di nuove commesse, in linea con la strategia di
progressivo ampliamento e consolidamento del portafoglio ordini. Il portafoglio, composto da 55
commesse attive, prevalentemente concentrate nel Centro Italia, presenta un significativo livello di
diversificazione per tipologia di opere e natura della committenza, contribuendo alla solidita e alla
visibilita del business.

La pipeline commerciale al 30 giugno 2026 ammonta a circa Euro 272,4 milioni, di cui Euro 234,2
milioni relativi a gare gia presentate e in attesa di esito. La pipeline e prevalentemente concentrata
nei principali ambiti di specializzazione della Societa e comprende opportunita di diversa natura e
dimensione, anche sviluppate in partnership con primari operatori del settore. Il livello e la
composizione della pipeline confermano la solidita del posizionamento competitivo della Societa e
supportano le prospettive di ulteriore crescita e sviluppo del portafoglio ordini.
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PRINCIPALI FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DURANTE IL PRIMO SEMESTRE 2026

In data 14 gennaio 2026 la Societa ha comunicato I'avvenuto deposito presso il Registro delle
Imprese dell’attestazione di esecuzione dell’laumento di capitale a servizio del meccanismo di
attribuzione delle Bonus Shares, deliberato dall’Assemblea degli Azionisti in data 4 dicembre 2024,
nonché la nuova composizione del capitale sociale a seguito dell’emissione e assegnazione di n.
190.680 azioni ordinarie. Inoltre, la Societa ha comunicato di aver ricevuto da Independance
Expansion AM la notifica di superamento della soglia rilevante del 5% del capitale sociale,
detenendo n. 512.060 azioni ordinarie pari al 5,23%, nonché il conseguente aggiornamento della
struttura dell’azionariato.

In data 26 marzo 2026, la Societa ha comunicato che attraverso I’Associazione Temporanea di
Imprese (“ATI”) guidata da Dussmann Service S.r.l., € risultata aggiudicataria della procedura indetta
dalla Stazione Unica Appaltante Marche (SUAM), per I'affidamento dei servizi di manutenzione di
immobili e impianti, comprensivi della manutenzione del verde e di attivita di facchinaggio, per le
amministrazioni della Regione Marche, inclusi gli enti sanitari. Ubaldi Costruzioni partecipa
all'iniziativa con una quota del 10% all’interno dell’ATI, per un valore di competenza stimato pari a
circa Euro 12,7 milioni sull’intero periodo contrattuale, al lordo delle opzioni.

%k %k %k

PRINCIPALI FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DEL PRIMO SEMESTRE 2026

In data 13 luglio 2026 la Societa ha reso noto di aver appreso tramite i canali istituzionali della
Regione Marche (“Ente committente”), per conto del Vice Commissario Delegato per gli eventi
meteorologici del settembre 2022, che il Consorzio Pangea — del quale Ubaldi Costruzioni e l'unica
impresa designata per I'esecuzione dei lavori - € primo nella graduatoria ufficiale del Lotto 1 del
Bando PL 19/2025, relativo alla “Realizzazione della cassa di laminazione denominata Marazzana”,
per un importo pari ad Euro 23,2 milioni.

% %k %k %k

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

| risultati conseguiti nel primo semestre del 2026 confermano la solidita del percorso intrapreso
dalla Societa e pongono basi solide per la seconda parte dell’esercizio. Il rafforzamento del
portafoglio ordini, insieme al progressivo sviluppo delle competenze e delle capacita operative,
consente di affrontare il mercato con crescente capacita di cogliere le opportunita nel settore delle
infrastrutture.
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Nel secondo semestre del 2026, la Societa proseguira nel consolidamento del proprio
posizionamento, focalizzandosi sull’esecuzione delle commesse in corso e sullo sviluppo di nuove
opportunita, con I'obiettivo di sostenere il percorso di crescita e creare le condizioni per un ulteriore
sviluppo nel medio-lungo periodo.
%k ok %k 3k
DEPOSITO DELLA DOCUMENTAZIONE
La relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2026 sara messo a disposizione del
pubblico nei termini di legge presso la sede di Maltignano (AP), oltre che mediante pubblicazione
sul sito istituzionale https://www.impresaubaldi.com/investors/, sottosezione “Report Finanziari”
nonché sul sito di Borsa Italiana www.borsaitaliana.it, sezione “Azioni/Documenti”.
%k kK k
I risultati del primo semestre 2026 saranno illustrati alla comunita finanziaria il 23 settembre 2026
nel corso di una conference call alle ore 15:30 CET (UTC +01:00), raggiungibile tramite il seguente
link: Conference Call Presentazione Risultati 1H 2026.
%k %k %k sk
Per informazioni rivolgersi ai contatti in calce al presente comunicato. Il presente comunicato
stampa e disponibile presso Borsa Italiana, sul meccanismo di stoccaggio “eMarket Storage”
(www.emarketstorage.it) e sul sito internet della Societa www.impresaubaldi.com nella sezione
Investor Relations/Comunicati Stampa.
Per altre informazioni:
Issuer Euronext Growth Advisor
Ubaldi Costruzioni S.p.A. EnVent Italia SIM S.p.A.
Via S.P. della Bonifica, 20 Tel.: 43902 22175979
Maltignano (AP) Via degli Omenoni, 2 — 20121, Milano
Investor Relations ega@envent.it
Massimo Ubaldi
Email: investor@impresaubaldi.com
Tel.: +39 0736 307080
Fax.: +39 0736 307072
Investor Relations Advisor
CDR Communication
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Luca Gentili cell +39 348 29 20 498 luca.gentili@cdr-communication.it

Silvia Di Rosa cell +39 335 78 64 209 silvia.dirosa@cdr-communication.it

Si allegano:

A) Prospetto di Stato Patrimoniale Riclassificato Consolidato al 30 giugno 2026
B) Prospetto di Conto Economico Riclassificato Consolidato al 30 giugno 2026

C) Rendiconto Finanziario Consolidato al 30 giugno 2026
D) Posizione Finanziaria Netta al 30 giugno 2026
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STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO 30/06/2026 31.12.2025
Immobilizzazioni immateriali 36.325 58.911
Immobilizzazioni materiali 166.546 170.166
Immobilizzazioni finanziarie 35.625 35.625
Capitale immobilizzato 238.496 264.702
Rimanenze 20.194.117 14.004.191
Crediti commerciali 14.282.613 10.783.247
Debiti commerciali 15.680.830 16.603.607
Capitale circolante commerciale 18.795.900 8.183.831
Altre attivita correnti 3.517.320 5.302.590
Altre passivita correnti 13.530.351 13.263.276
Crediti e debiti tributari netti 5.000.011 10.368.616
Ratei e risconti netti 1.291.158 176.626
Capitale circolante netto 15.074.038 10.768.387
Fondo TFR 624.428 647.501
Capitale Investito Netto (Impieghi) 14.688.106 10.385.588
Debiti verso banche 2.659.981 173.343
Altri debiti non correnti 4.779.033 953.186
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 14.251.718 9.448.220
Investimento Finanziario Netto 6.812.704 8.321.691
Capitale sociale 1.920.420 1.920.420
Riserva sovrapprezzo azioni 5.734.957 5.734.957
Riserva di rivalutazione - -
Riserva legale 384.084 384.084
Utili (perdite) portati a nuovo - -
Altre riserve 15.120.490 10.061.676
Riserva OIC 29 4,513.139 4.513.139
Risultato d'esercizio 2.853.998 5.119.281
Patrimonio netto di terzi - -
Patrimonio netto 21.500.810 18.707.279
Totale Fonti 14.688.106 10.385.588
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CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO 30/06/2026 30/06/2025
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 19.261.886 13.406.877
Variazione dei lavori in corso su ordinazione 6.189.926 3.489.734
Altri ricavi e proventi (netto comp.straord.) 126.983 209.981
Valore della produzione 25.578.795 17.106.592
Costi per materie prime, sussid. di consumo e merci - 10.697.284 5.258.057
Costi per servizi 6.598.380 4.934.347
Costi per godimento di beni di terzi - 1.197.374 935.162
Costi per il personale - 2.003.108 1.433.283
Oneri diversi di gestione (netto comp.straord.) - 253.651 160.649
EBITDA adjusted 4.828.998 4.385.094
Ricati e Costi non ricorrenti - 165.004
EBITDA reported 4.828.998 4,550.098
Ammortamenti e svalutazioni - 54.010 181.198
EBIT 4,774.988 4.368.900
Risultato finanziario - 628.420 406.724
EBT 4.146.568 3.962.176
Imposte - 1.292.570 1.133.595
Risultato d'esercizio 2.853.998 2.828.581
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RENDICONTO FINANZIARIO 30.06.2026 30.06.2025
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo
indiretto)
Utile {perdita) dell'esercizio 2 853998 2 828 581
Imposte sul reddito 1.292.570 1.133.595
Interessi passivif{attivi) 627.840 406.724
[Plusvalenze)/minusvalenze - 11.000
1) utile {perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito,
interessi, dividendi e plus/minusvalenze da cessione 4.774.408 4.357.900
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto
contropartita nel capitale circolante netto
Accantonamenti ai fondi 86.692 56.054
Ammortamenti delle immaobilizzazioni 54.010 74 818
Altre rettifiche in aumento/{in diminuzione) per elementi non
monetari 18.829 37.652
Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno
avuto contropartita nel capitale circolante netto 159,531 168.524
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale
circolante netto 4.933.939 4.526.424
Wariazioni del capitale circolante netto
Decremento/{Incremento) delle rimanenze 6.189.926 3.489.734
Decrementa/{Incrementao) dei crediti verso clienti 3.499 366 1.785.893
Incremento/f(Decremento) dei debiti verso fornitori 922 777 3.660.293
Decremento/{Incremento) dei ratei e risconti attivi 381.816 109.630
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi 732716 242 314
Altri decrementif{Altri Incrementi) del capitale circolante netto 7.422.837 2.492 408
Totale variazioni del capitale circolante netto 4.303.764 3.004. 410
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante
netto 630.175 1.522.014
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) 627.840 406.724
{Imposte sul reddito pagate) 1.468 610 698577
Altri incassif{pagamenti) - 14.733
Utilizzo fondi 109.765
Totale altre rettifiche 2.206.215 1.120.034
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) 1.576.040 401.980
B) Flussi finanziari derivanti dall‘attivitd d'investimento
Immobilizzazioni materiali
[Investimenti) 46.632 100.643
Disinvestimenti - 11.000
Immobilizzazioni immateriali
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{Investimenti)

Disinvestimenti

Immabilizzazioni finanziarie

{Investimenti)

Disinvestimenti

Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B)

Mezzi di terzi

Accensione finanziamenti

[Rimborso finanziamenti)

Mezzi propri

Aumento di capitale a pagamento

Cessione (acquisto) azioni proprie

Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C)

)

Disponibilita liquide a inizio esercizio
Depositi bancari e postali

Danaro e valori in cassa

Totale disponibilita liguide a inizio esercizio
Disponibilita liquide a fine esercizio
Depositi bancari e postali

Danaro e valori in cassa

Totale disponibilita liquide a fine esercizio

Incrementof|Decremento) debiti a breve verso banche

Teleborsa: distribution and commercial use strictly prohibited

= 46,632 -

) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento

6.500.000

- 13.362 -
21.623

- 82.081 -
6.426.170

Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A £ B

4.803.498

9.446.263
1.957
9.448.220

14249632
2.086
14.251.718

89.643

87.978

3.783.784
243475
3.446.331

3.758.668

2.664.522
2315
2.666.837

6.423.402
2.103
6.425.505

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA AL 30 GIUGNO 2026

emarket
sdir storoge

CERTIFIED

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA (PEN)

Bilancio al 30.06.2026

Bilancio al 31.12.2025

T rAce T OMMOO @3>

disponibilita liquide 14.251.718 9.448.220
mezzi equivalenti a disponibilita liquide - -

altre attivita finanziarie correnti - -

liquidita (A+B+C) 14.251.718 9.448.220
debito finanziario corrente 221.246 110623
parte corrente dell'indebitamento non corrente 402.290 24 698
Indebitamento finanziario corrente (E+F) 623.536 135.321
Indebitamento finanziario corrente netto (G-D) - 13.628.182 9.312.899
debito finanziario non corrente 2.368.314 369.891
strumenti di debito 4.000.000 -

debito commerciali e altn debiti non correnti 447.164 B21.317
Indebitamento finanziario non corrente (l+J+K) 6.815.478 991.208
totale indebitamento finanziario (H+L) - b6.812.704 8.321.691
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