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DRAFTxCDA del 14 SETTEMBRE 2026

Comunicato Stampa

I GRANDI VIAGGI
approva i risultati del terzo trimestre 2026

Ricavi a € 39,33 milioni (38,43 milioni nel 2025)
EBITDA" a € -2,86 milioni (-1,42 milioni nel 2025)
EBIT? a € -5,12 milioni (-3,52 milioni nel 2025)
Risultato netto a € -4,94 milioni (-3,21 milioni nel 2025)
PFN? a € 34,67 milioni (34,56 milioni nel 2025)

Milano, 14 settembre 2026 — Si € riunito oggi, sotto la Presidenza di Luigi M. Clementi, il Consiglio
di Amministrazione de I Grandi Viaggi S.p.A. che ha approvato i risultati relativi al terzo trimestre
2026.

Al 31 luglio 2026 I Grandi Viaggi ha registrato un fatturato di 39,33 milioni di Euro, in aumento
rispetto a quello registrato al 31 luglio 2025 (38,43 milioni di Euro). L’esercizio in corso ¢ stato
fortemente condizionato da eventi estranei alla Societa, quali i conflitti tuttora in essere che hanno
inciso anche sull’attivita del tour operator, con la chiusura degli aeroporti del Golfo, e hanno
contribuito all’aumento dei costi delle materie prime e dei consumi energetici. In Africa, infine, i
timori legati all’Ebola hanno avuto un impatto negativo sull’attrattivita della destinazione. Cio
nonostante, I’incremento dei ricavi conseguito nell’esercizio ha consentito di assorbire in larga parte
1 maggiori costi derivanti dalle suddette circostanze.

Complessivamente il fatturato relativo alle strutture di proprieta ¢ aumentato di 1,67 milioni di euro,
passando da 32,17 milioni di euro a 33,84 milioni di euro (+5,2%). Le strutture di proprieta italiane
hanno registrato vendite in crescita di circa il 9% rispetto al precedente periodo, mentre le strutture
di proprieta estere, penalizzate dalla gia citata instabilita geopolitica, hanno ridotto le proprie vendite
di circa 1I’1,8%.

Per quanto riguarda i villaggi commercializzati, il fatturato pari a 0,21 milioni di euro ha registrato
un incremento rispetto al precedente periodo (0,16 milioni di euro).

Infine, il settore Tour Operator, pressoch¢ interamente focalizzato sulle destinazioni di lungo raggio,
ha registrato un decremento del fatturato pari a 0,82 milioni di euro rispetto al periodo precedente,
passando da 6,11 milioni di euro a 5,29 milioni di euro. La ripartizione in percentuale del fatturato
tra le destinazioni ¢ la seguente: 59% Oriente, 26% America e Canada, 11% Africa e Sud Africa, 4%
Australia, 1% Crociere ed Europa.

I EBITDA = Risultato operativo al lordo degli ammortamenti e svalutazioni di immobilizzazioni

2 EBIT = Risultato operativo

3 La Posizione Finanziaria Netta comprende i ratei passivi maturati € non ancora liquidati € comprende I’ammontare
della Polizza sottoscritta dalla Capogruppo, nonché i Certificato di Deposito con scadenza a 3M sottoscritti dalla
Capogruppo, per una migliore gestione della liquidita.
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L’EBITDA del Gruppo risulta negativo per 2,86 milioni di euro, con un incremento del risultato
negativo rispetto al periodo precedente di 1,44 milioni di euro. Tale risultato include le maggiori
manutenzioni effettuate rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente per un importo di 1,71
milioni di euro.

L’ EBIT? fa registrare un risultato negativo per 5,12 milioni di Euro, rispetto ai -3,52 milioni di Euro
dello stesso periodo 2025. Il risultato netto consolidato del periodo, negativo per 4,94 milioni di
Euro, ha registrato un peggioramento rispetto allo stesso periodo del precedente esercizio (-3,21
milioni di Euro nel 2025).

Al 31 luglio 2026 la liquidita del Gruppo ammonta a 28,65 milioni di euro. La posizione finanziaria
netta a breve termine ¢ positiva per 37,68 milioni di euro, mentre quella complessiva, comprensiva
anche delle attivita finanziarie a lungo termine, risulta positiva per 34,67 milioni di euro (34,56
milioni di euro al 31 luglio 2025).

skookoskok

11 dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, Andrea Medaglia, dichiara ai
sensi del comma 2 articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza che I’informativa contabile
contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture
contabili.

Per ulteriori informazioni:

I Grandi Viaggi Ad Hoc Communication Advisors
Investor Relator Ufficio Stampa

Liliana M. Capanni Valentina Zanotto
Tel.:+39.02.29046441 Tel.: +39.02.7606741
liliana.capanni@igrandiviaggi.it Cell. +39.335.1415575

valentina.zanotto@ahca.it

1l presente comunicato e i precedenti sono disponibili sul sito www.adhoccommunication.it
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Valori espressi in migliaia di Euro

31 luglio 2026 31 ottobre 2025
SITUAZIONE PATRIMONIALE L e
FINANZIARIA CONSOLIDATA SR ne— R ——
Nota Nota Totale parti Totale parti
correlate correlate
ATTIVITA'
Attivita correnti 5 53.636 27.523
Disponibilita liquide ed equivalenti 8 5.1 28.652 11.143
Crediti commerciali 9 52 4465 1.622
Rimanenze 33 1.156 338
Attivita finanziarie correnti 54 10.000 10.000
Attivita per impo ste correnti 10 535 2597 1.182
Altre attivita correnti 11 56 6.766 3.238
Attivita non correnti 6 67.228 78.364
Immobili, impianti e macchinan 12 6.1 60.315 1.589 58.763 1914
Attivita immateriali 6.2 1.691 1.751
Altre partecipazioni 1 1
Attivita finanziarie non correnti 15 6.3 125 12.683
Attivita per impo ste non comrenti 13 64 4551 4.550
Altre attivita non cotrenti 14 6.5 545 123 616 123
Totale attivita 120.864 105.887
PASSIVITA'
Passivita correnti 7 40.528 21.288
Passivita finanziarie a breve termine 15 71 969 449 1.552 435
Debiti commerciali 16 72 14524 9.932
Anticipi ed acconti 17 73 8.385 5.604
Passivita per imp oste correnti 74 1.255 789
Altre passivita cotrenti 18 75 15395 341
Passivita non correnti 8 10.626 10.000
Passivita finanziane a lungo termine 15 8.1 3.141 1.192 2.039 1518
Fondi per rischi 19 82 1.808 1.963
Fondi per benefici ai dip endenti 19 83 725 708
Anticipi ed acconti 20 84 1298 1.611
Passivita p er imp oste differite 85 3654 3.679
Totale passivita 51.154 31.288
PATRIMONIO NETTO
Capitale e riserve di pertinenza del Gruppo 9 67.172 72.036
Capitale Sociale 21 42969 42.969
Riservalegale 92 2404 2.296
Azioni proprie 21 93 -1.622 -1.622
Altre riserve 94 16937 16.953
Riserva di conversione 9.3 -419 -485
Utile/(perdite) portatia nuovo 96 11.817 8.567
Risultato d'esercizio di competenza del Gruppo 4014 3.358
Capitale e riserve di pertinenza di Terzi 2.538 2.563
Capitale e riserve di Terzi 2.563 2.398
Utili (perdite) d' esercizio di Terzi -25 165
Totale patrimonio netto 69.710 74.599

Totale passivita e patrimonio netto 120.864 105.887
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Ana

CONTOECONOMICO CONSOLIDATO  Nota

RICAVI
Ricavi della gestione caratteristica

Altn ricavi
Totale ricavi

COSTIOPERATIVI

Costi per serviz tunistici e alberghien
Commissioni ad agenzie di viaggio

Altn costiper servia

Costi del personale

A mmortamenti e svalutazioni di immobilizzazoni
A ccantonamenti e altri costi operativi

Totale costi

Risul tato operativo

PROVENTI(ONERI) FINANZIARI

Proventi finanzari

Onen finanzan

Risultato prima delle inposte

Imposte sul reddito 2
Risul tato netto da attivita in funzi onamento
Risultato netto da attivita destinate alla cessione
Risultato netto di esercizio

Di cui attribuibile a:

-Gruppo
-Terzi

Risultato netto per azione attribuibile ai soci 2%
della controll ante - senplice (Euro)

Risul tato netto per azione attribuibile ai soci 2%
della controll ante - diluito (Euro)

Nota

10

101
102

11

11.1
112
113
114
115
116

12

121
121

13
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Valon espressi in migliaia di Furo
31 luglio 2026 31 luglio 2025
di cui verso di cui verso
Totale parti Totale parti
correlate correlate

30334 38434
2728 2.165
42.062 40.599
-27483 -25.657
-1264 -1348

-3492 35 -3399 35
-10420 9485

2255 -340 -2.107 -337
2264 2127
47178 -44.123
5116 -3.524
449 587

-320 46 -308 -56
4996 -3.245
57 4
4939 3.211
4939 -3.211
<4914 -3.151
=25 -60
0,10 0.07
0,10 007
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO

Risultato del periodo

Utili (perdite) complessivi che transitano da conto economico

Utili (perdite) derivanti da conversione bilanci di imprese estere
Utili (perdite) complessivi che non transitano da conto economico
-Utile/ (Perdita) da rimisurazione sui piani a benefici definiti

-Effetto fiscale

Totale altre componenti del conto economico complessivo, al
netto degli effetti fiscali

Totale conto economico complessivo

Attribuibile a :

Gruppo

Terzi

31 luglio 2026

-4.939

66

50

-4.889

4.864

Valori espressi in migliaia di Euro

31 luglio 2025

-3.211

243

245

-2.966

-2.906

Variazione

-1.728

-177

-195

-1.923

-1.958
35
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

Risultato netto di esercizio

A mmortamenti, svalutazione immobilizzazioni

Svalutazione(A deguanento fondo) crediti

Imposte comenti e differite

(Proventi)Onen Finanzari Netti

A ccantonamenti per fondi per fischi

Vanazone imanenze

Vanazone crediti commerciali

Varnazone altre attivita ed attivita per imposte correnti, non correntie anticipate
Vanazone anticipi e acconti

Vanazione debiti commerciali

VanazZone altre passivita e passivita perinposte comenti e differite
Imposte sul reddito pagate

Vanazone benefici ai dipendenti

(Utilizzi/nlasa) fondi per rischi

Flusso di cassa netto da attivita operativa

Investimenti netti in immobilizzazioni immateniali
Cessioni di immobilizzazioni immateriali
Investimenti netti in immobilizzazoni matenali
Cessioni di immobilizzazioni materiali

Vanazone Crediti finanzian comrenti e non correnti

Flusso di cassa netto da attivita di inves timento

Accensione finanziamenti
Rimborsidi finanziamenti

A ccensione debifi per leasing
Rimborso debiti per leasing

Interessi(pagati)incassati
Flusso di cassa netto da attivita di finanziamento

Flusso di cassa netto del periodo

Disponibilita liquide a inizio periodo
Differenza di conversione su disponibilita liquide

Disponibilita liquide a fine periodo

Valon espressi in mighiaia di Euro

31 luglio 2026

-4.939

2255

2004

12510

10.488

-124

482
168

-1.038

31 luglio 2025

-3.211

2.107

519

684
-3.137
-2.99
2670
4361
10.786

-173

36

9.485

-1272

3249

-4.587

-1
121
488
180

-898

4.000

14.755

18.755
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31 huelin 2026 31 ottobre 2025 31 Iuelio 2025
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA CONSCLIDATA . Non S . Nom 3 . Non
Correnti Correnti Totali Correnti G % Totali Correnti Correnti Totali
Disponbiliti liguide 24 altee attiviti Snandiads 38632 38652 21143 21143 25.755 25755
DISPONIBILITA' LIQUIDE ED ALTRE ATTIVITA' 3 5 » Ay S e
38.652 38,652 21.143 21143 25755 25,755
R‘si AvEL Susonek yenpbanchas akm paxienl 969 3141 4110 1552 2039 3591 1.537 2338 3875
INDEBIT AMENTO FINANZIARIOLORDO 969 3.141 4110 1552 2.039 3591 1537 2.338 3875
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 37683 3141 34542 19591 2.0 17552 24218 2338 21880

* La posizione finanziaria netta - ESMA & deterninata secondo quanto previzto dalla conmmicazione CONSOB DEM/6064293 del 28 luglio 2006, come modificata dalla

camumicazione CONSOB n. 5/21 del 29 aprile 2021 einconformitacon leR

POSIZIONE FINANZIARTANETTA

CREDITIPER ALTRE ATTIVITA' FINANZIARIE A
LUNGO TERMINE

POSIZIONE FINANZIARIANETTA IGV**

daziomi ESMA negli orientamenti 32-382-1138 del 4 marzo2021.
Valori espressi in migliaia di Ewo
31 luglio 2026 31 ottobre 2025 31 luglio 2025
34542 17.552 21.880
125 12.683 12.683
34667 30.235 34563

**La posizione finanziaria netta - IGV cosi come monitorata dal management del Gruppo. Tale indicatore si differenzia
rispetto alla Posizione finanziaria netta - ESMA per I'inclusione del valore attualizzato dell'attivita finanziaria a lungo

termine.
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Valori espressi in migliaia di Euro

CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO 31 luglio 202?/ 31 luglio 2025./
0 o

Ricavi della gestione caratteristica 39334 100.00 38434 100,00
Commissioni ad agenzie di viaggio -1.264 -3.21 -1348 3351
VENDITE NETTE 38.070 96.79 37.086 96.49
Altriricavi 2728 6.94 2.165 5,63
RICAVINETTIPER IL GRUPPO 40.798 103,72 39.251 102,13
Costi per serviz turistici e alberghieri -27483 -69.87 (%) 25657 -66.76 (%)
Altri costi per servizi -3492 -8.88 3399 -884
Accantonamenti e altri costi operativi 2264 -5.75 2127 -533
COSTIOPERATIVI -33.239 -84.50 -31.183 -81.13
VALORE AGGIUNTO 7.559 19,22 8.068 20,99
Costi del personale

-atempo determinato 5.641 -14.34 S5.047 -13.13

-atempo indeterminato 4779 -12.15 4437 -11.55
MARGINE OPERATIVO LORDO - EBITDA -2.861 -7.27 -1.417  -3,69
Ammortamenti e svalutazioni di immobilizzazioni 2255 3,73 2107 -548
RISULTATO OPERATIVO - EBIT -5.116 -13,01 -3.524 917
Proventi (oneri) finanziar netti 120 0.31 279 0,73
RISULTATO ORDINARIO -4.996 -12,70 -3.245 8.4
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE -4996 -12.,70 -3.245 8.4
Imposte sul reddito 57 0.14 34 0.09
RISULTATO NETTO -4939 -12,56 -3.211 835
- Gruppo -4.914 -3.151
-Terzi =25 -60

(*) di cui Manutenzioni -3.916 -9.96 -2.203 -5,73
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