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COMUNICATO STAMPA

RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE SUL BILANCIO DI ESERCIZIO E SUL
BILANCIO CONSOLIDATO DEL GRUPPO AL 31 DICEMBRE 2025

Milano, 10 giugno 2026

AN

e-Novia S.p.A., (“e-Novia” o la “Societa”), societa quotata sul Segmento Professionale di Euronext Growth
Milan, a capo di un Gruppo che opera come Venture Studio e partner di innovazione, specializzato nella
creazione di aziende e soluzioni di Physical Al, comunica che la Societa di revisione KPMG S.p.A. (“Societa di
revisione”) ha rilasciato le relazioni (“Relazioni”) sulla revisione contabile del bilancio di esercizio di e-Novia
S.p.A. e del bilancio consolidato al 31 dicembre 2025.

La Societa di revisione ha dichiarato all'interno delle relazioni I'impossibilita di esprimere un giudizio poiché il
presupposto della continuita aziendale, sulla base delle quali sono state predisposte le Relazioni, ritenendo gli
amministratori che vi sia la possibilita che venga realizzato un risanamento patrimoniale e finanziario del
Gruppo, rimane soggetta molteplici significative incertezze con potenziali interazioni ed effetti cumulati sul
bilancio di esercizio e sul bilancio consolidato.

Si allegano i testi integrali delle Relazioni della Societa di revisione

Il presente comunicato stampa € disponibile sul sito web della Societa www.e-novia.it e su www.emarketstorage.it

* % %

e-Novia

Fondata a Milano nel 2012, e-Novia S.p.A. € la capogruppo del Gruppo e-Novia, attivo come Venture Studio e
partner per l'innovazione tecnologica. Il Gruppo sviluppa soluzioni basate sulla Physical Al, integrando
intelligenza artificiale, sensoristica avanzata e sistemi embedded per applicazioni nei settori della mobilita,
dell'energia, della manifattura e della consumer technology. e-Novia & quotata sul segmento professionale del
mercato Euronext Growth Milan dal dicembre 2022.
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KPMG S.pA.

Revisione e organizzazions contabile
Via Giovanni Battista Pirelli, 38
20124 MILAMD M

Talefono +39 02 6763.1

Email it-fmauditahy@kpmg.it

PEC kpmgspa@pec.kpmg.it

Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi dell’art. 14
del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli Azionisti della
e-Nowla 5.0 A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato

Dichiarazione di impossibilitad di esprimere un giudizio

Abbiamo svolto la revisiona conlabile del bilancio consolidato del Gruppo e-Novia (nel seguito anche |l
“Gruppa”), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2025, dal conto economico e dal rendiconto
finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa,

Mon esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidate del Gruppe e-Movia a causa degli effettl connessi
alle incerezze descritte nel paragrafo “Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere
urn giudizio® della presente relazione,

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilitad di esprimere un giudizio

Il blancio consolidate predizposto per "esercizio chiuso al 31 dicembre 2025 evidenzia una perdita
d'esercizio di €2.5 milioni (18,6 milioni nell'esercizio 2024), un patrimonio netto negativo di €2,1 milioni
(negative di €1,1 mitiani al 31 dicembre 2024) ed una pasizione finanziaria netta negafiva di €9, 7 milioni
{negativa di €13,7 milioni al 31 dicembre 2024).

Gli Amministratori della e-Movia 5.p.A. (nel seguito anche la “Capogruppo”®) evidenziano nal paragrafo
“Continuita Aziendale” della nota intagrativa che:

+ nel corso del 2025 il Gruppo ha intrapreso una profonda revisione dal proprio modello di businass,
coerentementa con il piano stralegico presentato nellambito del percorso di Composizione
Megoziata della Crisi ("CNCT), avviata dalla Capogruppo a luglio 2024 ed ancora in corso, come di
saquito descritta. La eontrazione del ricavi, gia registrata nell'esercizio 2024, ha trovato un ulteriore
elamanio di complessita nell'uscita progressiva di risorse umane qualificate, sebbene ad un tasso
che & via via rallentaio nel corso del 2025, determinate in larga misura da dimissioni volontarie |egate
al ridimensionamanto delle aspettative sull'evoluzione aziendale, dovuto in gran parte alla maggiore
durata del percorso di CHNC. Gli Amministratori della Capogruppo evidenziana che guasta dinamica
ha determinato una rduzione della capacitd operativa e progettuale, senza tuttavia pregiudicare la
regolare prosecuzione dell'attivita caratteristics e lo sviluppo delle attivitd in essere cosi come
definite nell'ambito del ripensamento sostanziale della governance e delle priorit strategiche. Gli
Armministrator della e-Movia S.p.A. segnalano che, per i citati mativi, l'esercizio chiuso al
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Gruppo e-Novia
Retarione deffa socield of revisiome
31 dicembre 2025

31 dicembre 2025 registra una perdita consolidata complessiva di €2,5 milioni (€16,8 milioni nel
2024), riconducibile principalmente &l calo dei ricavi ed alla riduzione dell'attivita interna di sviluppo
prodolti @ innovazione, parzialmente compensati dall’effetto positivo della razionalizzazions e
contenimenio dei costi;

+ allo scopo di risanare la gituazione di squilibrio economico-finanziario e di difficolth nella generazionea
dei flussi di cassa prospettic, ed al fing di assicurare stabilita prospettica alla e-Movia 5.p A, per il
periodo necessario a realizzare le azioni volte al rieguilibrio finanziario, economico e patrimoniale
della Capogruppo & del Gruppo, nonche a preservarne il valore aziendale, 1a e-Novia 5.p.A. ha
presentato in data 17 luglic 2024 istanza per 'accesso alla composizione negoziata della crisi {di
seguito anche “CHNC") ai sensi degli articoli 12 @ 17 & seguenti del DL. 12 gennaio 2019 n. 14 c.5.m.
(il "CCN™), chiedendo ed ottenendo 'applicazione delle misure protettive del patrimonio ai sensi
dellart. 18 CCH, che sono state prorogate per ulteriori 120 giomi, fino al 31 marzo 2025 ed
ulteriormenta prorogate per uguale periodo fino &l 24 agosto 2025, per consentire la conclugsionea
degli accordi con | craditon sociali, ai sensi dell'art. 23, 1° comma lett. ¢) CCI;

* gl Amministratori della Capogruppo evidenziano inolire che, in data 3 marzo 2025, anche la
controllata Blimg S.rl. ha presentato istanza per 'accesso alla CHNC e che in data 12 marzo 2025 la
Camera di Commercio competente ha provvedute alle pubblicazioni previste ex lege, tra cui
l'acceftazione dalla carica da parte dell'Esperto, l'istanza di applicazione delle misure protettive sul
patrimonio richieste & quella di sospensione degli obblighi di ricapitalizzazione della societa;

* gli Amministrator della Capogruppo evidenziano che, in ragione della puntuale esecuzione del Piano
di Risanamento presentato allinterno del percorsoe di CHNC e del suo positivo esito ormai imminente,
la capacita del Gruppo di operare in condizioni di funzionamento nei 12 mesi successivi alla data di
riferimento ded bilancio consolidato appaia sempre meno condizionata da incerlezze significative. In
particolare, gli Amministrator evidenziano:

la rigorosa prosecuzione del percorso di concentrazione delle attivita del Gruppo nei settori
"core”, con il conseguente migloramenta dei margini, secondo le tempistiche compatibdli con il
Plano di Rizanamento;

la capacita regisirata dal Gruppe di diminuire significativarnente i costi operativi, atiraverso la
riorganizzazione aziendale ed un efficace ridimensionamento dei costi fissi, gid perfezionatosi,

I'avvenuta cessione della pid significativa parlecipazione non strategica nel capitale della societs
Blubrake 5. p A, perfazionatasi in data 17 aprile 2025, con una generazione di cassa in capo alla
Capogruppo di €2,3 milioni;

I'avvenuto ottenimento di risorse finanziarie da parte della Capogruppo framite operazioni sul
capilala, perfezionatosi affraverso 'aumento di capitale di €3 milioni, integralmente collocato nel
settembre 2024;

l'avvenuto ottenimento da parte della Capogruppo di ulterion risorse finanziarie tramite la prima
operazione di finanziamento in prededuzione, autorizzato dal Tribunale di Milano, atfraverso
l'emissione di un prestito obbligazionario convertendo in azioni di €2 milioni, integralmente
collocato in data 26 marzo 2025 ("POC 2025-2028");

I'avvenuta approvazione da parte del’Assemblea degli obbligazionisti in data § agosto 2025 della
modifica al regolameanto dal POC 2025-2028 di €2 milioni introducendo una nuova ipotesi di
conversione obbligatoria anticipata nel caso in cui, ed in via cumulativa, (i) venga
preventivamenta accaltata da tutti gl 1stituti di Credito nonché dai garanti MCC S.p A, & SACE
5.p.A., la proposta di stralcio presentata in sede di CHC e (i) venga auiorizzata dal Tribunale di
Milano 'istanza di autorizzazione preseniata dalla e-Movia 5.p.A. a contrarre nuovl finanziament
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Gruppo e-Movia
Relazione dala socletd o revisions
31 dicembre 2025

prededucibili (paralire gig ottenuta in data B settembre 2025), fino allimporto massime di €3
milioni;

I'integrale adesione alla proposta di stralcio da parte dei creditori commerciali della Capogruppo,
che hanno gia sottoscritto gli accordi ex arl. 23, 1° comma lett. c) CCIl, con rilevazione nel conto
economico 2025 di sopravvenienze attive per €0,8 milioni;

il buon avanzamento delle attivitd finalizzate all'emissione di un secondo prestite obbligazionario
converiibile ("POC 2026-2028") da parte della Capogruppo per un imparto massimo di €206
miliani, subordinato all'accettazione della proposta di stralcio da parte dei creditori bancari e
all'accordo sulla prededuzione ai sensi dell'art.22, comma 1, lell. a) CCI, & di cui €1,55 milieni
gia raccolti & versali su un conto escrow, | termine per il suo collocamento & fissato al 30
settembre 2026;

le stato di avanzamento della procedura di CNC avviata a marze 2025 dalla contrallata Blimp
Srl;

le interlocuzioni in stato avanzatissimo con il ceto bancario della Capogruppo, i cui crediti
ammontano a €81 milioni al 31 dicembre 2025, supportate dalla relazione di un professionista
terzo ed indipendente a conferma della convenienza della proposta avanzata ai creditor
nall'ambito della CHC, rispetto a qualsiasi altra alternativa concretamente praticabile;

'attesa comunicaziona da parte del legale del ceto bancarlo di accettazione della proposta di
stralcio da parte dei maggiori creditori bancar;

la conseguente auspicata positiva conclusione della procedura di Composizione Megoziata della
Crisi della e-Movia 5.p A, con |l rilascio della relazione finale dell’Esperto, ai sensi dellart. 17, 8°
comma CCIlL

Tutto cid premesso, g Amministratori della Capogruppo evidenziano, nel paragrafo “Continuita
Aziendale® della nota integrativa, la presenza delle seguenti residue significative incertezze che possono
far sorgere dubbi significativi sulla confinuita aziendale, connesse:

al completamento del collocamento dellimporto residuo del prestito obbligazionario convertibile del
valore massimo complessivo di €2,06 milieni, di cui seno stati raccolt & versali su conto escrow
£1,56 milioni. La differenza di €0,51 milioni appare funzionale a perseguire gli obiettivi strategici e a
completare con successo il percorso della composizione negoziata della Capogruppo;

all'adesione formale e definitiva alla proposta formulata dalla e-Movia S.p.A. da parte di tutti | creditori
bancan & del garanti MCC S.p. A e SACE S.p.A., benché appala ormai prossima, ed alla
conseguente formale softoscrizione degli accordi ex art. 23, 1° comma lett. ) CCII;

alla positiva prosecuzione del percorso per il raggiungimento della piena operativita delle societa
appartenenti al Gruppo ed al conseguente sviluppo del volumi di ricavi, secondo le tempistiche
ipotizzate nel budget & nel Piano di Risanamento;

alla positiva conclusione della procedura di CHC della confrollata Blimp S.rl., con 1 rilascio della
relazione finale dell'Esperto, da depositarsi in Camera di Commercic; e

alla positiva conclusione della procedura di CHC della Capogruppo, con il rilascio della relazione
finale dall’Esperto. da depositarsi in Camera di Commaercio.

Irfire gli Amministraten della Capogruppe indicana che, alla luce del contesto descrillo & della puntuale
e rigorosa esecuzione del Piano di Risanamento presentato, dell’atiuale stato di avanzamento del
processo di collocamento del secondo prestito obbligazionario sopra menzionata, del positive
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Gruppo e-Movia
Relazions della sockld df rewisione
31 dicambre 2025

avanzamento delle interlocuzioni con il ceto bancario, che appare prossimo alla positiva conclusione, del
portafoglio ordini gid disponibile alla data di redazione del presente bilancio, dello stato di avanzamento
della procedura di CMC in capo alla controllata Blimp S.r.l., nonché dell’auspicata positiva conclusione
della procedura di CNC della e-Movia 5.p.A., hanno valulalo positivamente |a capacita del Gruppo di
continuare ad operare in condizioni di funzionamento per un pericdo di almeno 12 mesi dalla data di
riferimento del bilancio consolidato al 31 dicembre 2025 che, peranto, & stalo redatio secondo il
presupposto della continuita aziendale.

Cuanto sopra descritio evidenzia che il presupposto della continuita aziendale & soggetto a molteplict
significative incertezze con polenziali interazioni e possibili effetti cumulati sul bilancio.

Abbiamo svollo la revisione contabile in conformita ai principi di revisions internazionali (I1SA Italia). Le
nostre responsabilith ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritle nel paragrafo “Responsabiits
della sociefsd di revisione per la revisione confabile del bilancio consolidato” della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alla e-Movia S.p.A. in conformitd alle norme e ai principi in materia di elica e
di indipendenza applicabili nell'erdinamento italiano alla revisione contabile del bilancia,

Tuttavia, 8 causa degli aspetti descritti nel presente peragrafo non siamo stafi in grado di formarci un
giudizio sul bilancio consolidato del Gruppo.

Responsabilitéd degli Amministratori e del Colleglo Sindacale deffa e-Novia 5.p.A. per i
bilancio consolidato

Gli Amministratori sonoe responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corratta in confarmitd alle norme italiane che ne disciplinana i erter di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o
a comportamenti o eventi non intenzionall.

Gli Amministratori 2ono responsabili per la valutazione della capacita del Gruppe di continuare a operare
come un'entita in funzionamento &, nalla redazione del bilancio consolidato, per 'appropriatezza
dell'utilizzo del presupposto della continuitd aziendale, nonché per una adeguata informativa in mataria.
Gli Amministratori utiizzano | presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
consolidalo a meno che abblane valulalo che sussisions le condizioni per la liguidazione della
capogruppo e-Novia S.p AL o per lNinterruzione dell'attivita o non abbiano alternative realistiche a tali
scalte,

Il Collegio Sindacale ha la responsabilitd della vigllanza, nel termini previst! dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria del Gruppo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
consofidato

| nostn obiettivi sone acquisiziona di una ragionevole sicurezza che il bilancio consalidato nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuli a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali,
I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si
intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non formisce la garanzia che una revisione contabile
svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (1SA alia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente, Gli error possono derivare da frodi o da comporiamenti o eventi non
intenziorali @ sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarments o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisionl econaomicha degli utilzzataori
prese sulla base del bilancio consolidato.
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Gruppo a-Novia
Relazions della socieis ol revisione
31 dicembre 2025

MNell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (1SA ltalia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abblamo mantenuto lo scetlicismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile, Inoltre:

*  abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio consolidate, devuli afrodio a
compariament o eventi non intanzionali; abblamo definito @ svolte procedure di revisione in risposta
a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficient] e appropriati su cui basare le nostre
conclusioni, Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto & frodi & pil elevato rispetio al
rischio di non individuare un errore significative derivante da comportamenti o eventi non intenzionali,
poiché la frode pud implicare 'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

*  abblamo acquisito una compransiona del contrallo interno rilevanta ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze & non per esprimara un
giudizio sull'efficacia del controllo interno del Gruppo;

+  abbiamo valutato ‘appropriatezza dai principl contabili wtilizzati nonche | ragionevolezza delle stime
contabili effetiuate dagli Amministraiori, inclusa la relativa informativa;

* abbiamo valutato lappropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministrator del presupposto dells
continuita aziendale &, in base agli elemanti probativi acquisiti, I'eventuale esistenza di un’incertezza
significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita
del Gruppo di continuare a operara come un'entitd in funzionamento;

+ gbbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenubo del bilancio consolidato nel suo
complesso, inclusa linformativa, @ se § bilancio conzolidato rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in mode da fornire una corretta rappresentazione;

* abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti & appropriati sulle informazioni finanziarie delle
imprese o delle differenti attivith economiche svolte all'interno ded Gruppo per esprimare delle
conclusioni sul bilancio consolidato. Siamo responsabili della direzione, della supervisione e dello
svolgimento delllincarico di revisione contabile del Gruppo. Siamo gli unici responsabili della
conclusioni espresse sul bilancio consolidato.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati @ un livello appropriato come
richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e |a tampistica pianificate per |a revisiona contabile
e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel confrello interno identificate
nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Dichiarazione di impossibilita di esprimere i giudizi e la dichiarazione ai sensi dell'art.
14, comma 2, lettere a), e-bis) ed e-ter), del D.Lgs. 39/10
Gli Amministratori della e-Movia S.pA. sono responsabili per la predisposizione della relazione zulla

gestione del Gruppo e-Movia &l 31 dicembre 2025, incluse Ia sua coerenza con il relativo bilancio
consolidato e la sua conformitd alle norme di legoe.
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Gruppo e-Nowvia
Relazione della societa di revisians
31 décembire 2025

Siamo stati incaricati di svolgere le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) 7208 al fina di:
* esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con || bilanclo consalidato;
*  esprimere un giudizio sulla conformita alle norme di legge della ralazions sulla gestione;

*  rilasciare una dichiarazione su eventuall error significativi nella relazione sulla gestiona,

A causa della significativita di quante descritto nel paragrafo “Elemeant! alla base della dichiarazione di
impossibiita oi esprimere un givdizio” della relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidata,
non siame in grado di esprimera un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio
consolidato del Gruppo e-Novia al 31 dicembre 2025 e un giudizio sulla conformita della stessa alle
normea di legge né di rilasciare la dichiarazione di cui allart. 14, comma 2, lettera e-ter), del D Lgs. 3810
sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell‘attivita di revisione,

Milang, 10 giugno 2026

KPMG S.p.A.

[

Vera Ravasi
Socio
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Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi dell’art. 14
del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli Azionisti della
e-Nowvia 5.p.A,

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d'esercizio

Dichiarazione di impossibilité oi esprimere un giudizio

Abbiamao svollo la revisiona contabile del bilancio d’esercizio della e-Movia S.p.A. (nel seguito anche la
“Societa”), costituito dalio stato patrimoniale al 31 dicembre 2025, dal conta economico a dal rendiconto
finanziario per l'esercizio chiuso a lale data e dalla nota integrativa.

MWon esprimiamo un giedizio sul bilancio d'esercizio della e-Novia 5.p A, a causa degli effetti connesal
alle incerlezze descritte nel paragrafo “Elementi alla base della dichiarazione di impossibilitd di esprimare
un giudizio™ della presente relazione.

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

Il bilancio d'esercizio predisposto per Pesercizio chivso al 31 dicembre 2025 evidenzia una perdita
d'esercizio di €1,6 milioni (perdita di €20,3 milioni al 31 dicembre 2024), un patrimonio netto di €2,7
milioni (€4,4 milioni al 31 dicembre 2024) ed una posizione finanziaria netta negativa di €8,7 milioni (€5.7
milioni al 31 dicembre 2024).

Gli Amministratori evidenziano nel paragrafo “Continuith Aziendale” della nota integrativa che:

* nel corso del 2025 la e-Novia S,p.A. ha intrapreso una profonda revisione del proprio modello di
business, coerenfemente con il piano strategico presentato nell'ambito del percorso di Composizions
MWegaziata della Crisi ("CNC™), avviata a luglio 2024 ed ancora in corso, come di seguite descritta. La
contrazione dei ricavi, gia registrala nell'esercizio 2024, ha trovato un ulteriore elemento di
complessitd nell’uscita progressiva di risorse umane qualificate, sebbene ad un tasso che & via via
rallentato nel corso del 2025, determinate in larga misura da dimissioni volontarie legate al
ridimensionamento delle aspettative sullevoluzione aziendale, dovuto in gran parte alla maggiore
durata del percorso di CNC. Gli Amministratori della Socleta evidenziano che questa dinamica ha
determinato una riduzione daella capacita operativa e progettuale, senza tuttavia pregiudicare la
regolare prosecuzions dell'attivita carafteristics e lo sviluppo delle attivith in ezsere cosi come
definite nell'ambito del ripansamenio sostanziale della governance & delle prionta strategiche, Gli
Amminisiratorl segnalano che, per i citati motivi, I'esercizo chiuso & 31 dicambre 2025 registra una
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perdita complessiva di €1,8 milionl {(€20,3 milioni nel 2024), rconducibile principalmente al calo dei
ricavi ed alla riduzione dell’attivita intermna di sviluppo prodotti @ innovazione, parzialmente
compensati dall'effetto positive della razionalizzaziona e contanimanto dei costi;

*  allo scopo di risanare la situazione di squilibrio economico-finanziano e di difficolfa nella generazione
dei flussi di cassa prospettici, ed al fine di assicurare stabilith prospettica alla e-Novia S.p.A. per il
perindo necessano a realizzare le azioni velte &l riequilibric finanziario, economico e patimoniale
della Societd e del Gruppo di apparienenza, nonché a preservarme il valore aziendale, la e-Navia
S.p.A. ha presentato in data 17 luglio 2024 istanza per I'accesso alla composizione negoziata della
crisi {di seguito anche *CNC") ai sensi degli articoli 12 & 17 & segueanti del DL, 12 gennaio 2019 n, 14
c.s.m. (il "“CCII"), chiedendo ed ottenando 'applicazione delle misure protettive del patrimonio ai
sensi dall'art. 18 CCII, che sono state prorogate per utterior 120 giorni, iino al 31 marzoe 2025 ed
ulteriormente prorogate per uguale periodo fino al 24 agosto 2025, per consentire la conclusione
degli accordi con i creditor sociali, ai sensi dell'art, 23, 1° comma lett. c) CCII;

* gli Amminisiratori della e-Movia S.p.A. evidenziano inoltre che, in data 3 marzo 2025, anche la
controllata Blimp S.rl. ha presentato istanza per 'accesso alla CNC e che In data 12 marzo 2025 la
Camera di Commercio competente ha provveduto alle pubblicazioni previste ex lege, tra cui
l'accattazions della carica da parte dell'Esperto, l'istanza di applicazione delle misure protettive sul
patrimonio richieste e quella di sospensions degli obblighi di ricapitalizzazione della societa;

= gli Amministratori evidenziano che, in ragione della puntuale esecuzione del Piano di Rizanamento
presentato all'interno del percarso di CHC & del suo positivo esita armal imminente, la capacita della
Societa di operare in condizioni di funzionamento nei 12 mesi successivi alla data di riferimento del
bilancio d'esercizio appaia sempre meno condizionata da incertezze significative. In particelare, gh
Amministratori evidenziano:

la rigorosa prosecuzione del percorso di concenirazione delle attvita della Societa e delle sue
controllate nei setten “core”, con il conseguente miglioramento del margini, secondo le
tempistiche compatibili con il Piano di Risanamento;

la capacita registrata dalla e-Novia S.p A di diminuire significativamente | costi operativi,
alfraverso la riorganizzazione aziendale ed un efficace ridimensionamento dal costi fiss), gid
perfezionatosi;

I'awvanuta cessione della pid significativa partecipazione non sirategica nel capitale della societa
Blubrake S.p.A., perfezionatasi in data 17 aprile 2025, con una generazions di cassa di €23
milicnl;

'avvanuto ottenimanto di risorse finanziarie tramite operazioni sul capitale, perfezionatosi
attraverso I'aumento di capitale di €3 milioni, integralmente collocato nel settembre 2024;

I'avvenuto cttenimento di ulterion rnisorse finanziarie tramite la prima operazione di finanziamenio
in prededuzione, autorizzato dal Tribunale di Milano, attraverso l'emissione diun prestiite
obbligazionario convertendao in azioni di €2 milioni, integralmente collocato in data 26 marzo 2025
["POLC 2025-2028"),

I'avvenuta approvazione da parte dell'Assemblea degli obbligazionisti in data 6 agosto 2025 della
maodifica al regolamento del POC 2025-2028 di €2 milioni introducendo una nuova ipotesi di
conversione obbligatoria anticipata nel caso in cui, ed in via cumulativa, (i) venga
preventivamenta accaltata da witti gli Istituti di Credito nonché dai garantl MCC S.p A, e SACE
S.p.A., la proposta di stralcio presentata in sede di CNC e (i) venga aulorizzata dal Tribunale di
Milano istanza di autorizzazione preseniata dalla e-Novia S.p.A. a confrarme nuovl finanziamentl
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prededucibili (peraliro gia ottenuta in data 9 settembre 2025), fino all'imporio massimo di €3
milioni;

l'integrale adesione alla proposta di siralclo da parle dei creditorl commerciali della Societd, che
hanno gia sotioscritto gli accordi ex art. 23, 1° comma lett. ¢} CCII, con rilevazione nel conto
economico 2025 di sopravvenienze atlive par €0,8 milioni;

il bugn avanzamento delle attivitd finalizzate allemissions di un secondo prestito obbligazionario
convertibile (*POC 2026-2025") per un importo massimo di €2,08 milioni, subordinato
#l'accettaziona della proposta di stralcio da parte dei creditori bancari e all'accordo sulla
prededuzione ai sensi dell'art.22, comma 1, lett. a) CCII, e di cui €1,55 milioni gid raccalti e
versati su un conio escrow. || termine per il suo collocamento & fissato al 30 settembre 2026,

lo stato di avanzamento della procedura di CNC avviata a marzo 2025 dalla controllata Blimp
Sl

le interlocuzioni in stato avanzatissimo con || ceto bancario, | cui crediti ammontano a €8,1 milioni
al 31 dicembre 2025, supporiate dalla relazione di un professionista terzo ed indipendente a
conferma della convenienza della proposta avanzala ai creditori nell'ambito della CHC, rispetio a
qualsiasi altra alternativa concretamente praticabile;

l'attesa comunicazione da parie de! legale del ceto bancario di accettazione della proposta di
stralcio da parte del maggiori creditori bancari;

la conseguente auspicata positiva conclusione della procedura di Composizione Megogziata della
Crizi della e-Novia 5.p.A, con il rilascio della relazione finale dell'Esperto, ai sensi dell'art. 17, 8°
comma CCIIL

Tutto cio premesso, gli Amministratori evidenziano, nel paragrafo *Continuita Aziendale” della nota
integrativa, la presenza delle seguenti residue significative incertezze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla continuitd aziendale, connesse:

* al completamento del collocamento dedl'importo residuc del prestito obbligazionario convertibile del
valore massime complessive di €2,08 milioni, di cul sono slali raccolll e versall su conlo escrow
€1,55 milioni. La differenza di €051 milioni appare funzionale a perseguire gli obietlivi strategici e a
completare con successo il percorso della composizione negoziata;

* all'adesione formale e definitiva alla proposta formulata dalla e-Novia S.p.A. da parte di tutti | creditori
bancari & del garanti MCC S p.A. e SACE 5. p.A., benché appaia ormal prossima, ed alla
conseguents formale sotfoscrizione degli accordi ex arl, 23, 1” comma left, ¢) CCI;

* glla positiva prosecuzione del percorso per il raggiungimenio della piena operativita delle societa
appartenenti al Gruppo e-Movia ed al conseguente sviluppo dei volumi di ricavi, secondao le
tempistiche ipotizzate nel budget e nel Piano di Risanamento;

* glla positiva conclusione della procedura di CHC della controllata Blimp S.rl., con il rilascio della
relazione finale dell'Esperto, da depositarsi in Camera di Commercio; e

+ alla positiva conclusione della procedura di CNC della Societa, con il rlascio della relazione finale
del’Esparto, da depositarsi in Camera di Commercio.

Irfine gli Amministrator indicano che, alla luce del contesto descritto @ della puntuale e rigorosa
esecuzione del Piano di Risanamento presentato, del’attuale stato di avanzamento del processo di
collocamento del secondo prestito obbligazionaric sopra menzionato, del positivo avanzamento delle
interlocuzioni con il ceto bancario, che appare prossimo alla poesitiva conclusione, del portafoglio ordini
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gié disponibile alla data di redazione del presente bilancio, delle stato di avanzamento della procedura di
CMC in capo alla controllata Blimp S.rl. nonché dell’auspicata positiva conclusione della procedura di
CMC della e-Movia 5.p_A., hanno valutato positivamente la capacita della Societa di continuare ad
operare in condizioni di funzicnameanto per un periodo di aimeno 12 mesi dalla data di riferimento dal
blancio d'esercizio al 31 dicembre 2025 che, pertanio, & stalo redalto secondo il presupposto della
continuita aziendale.

Quanto sopra descritio evidenzia che il presupposto della continuita aziendale & soggetto a malteplici
significative incertezze con potenziali interazionl e possibili effetti cumulati sul bilancio.

Abbiamo svolio la revisione contabile in conformita ai principl di revisione inlermazionall (ISA [talia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nel paragrafo "Responsabilita
della societa di revisions per la revisione contabile del bilancio d'esercizio” della presente relaziona.
Siamo indipendenti fispetto alla e-Movia 5.p.A. in conformita alle norme e ai prineipi in materia di etica e
di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio.

Tuttavia, a causa degli aspelti descritli nel presente paragrafo non siamo stali in grado di formarei un
giudizio sul bilancio d'esercizio della Societa.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegic Sindacale della e-Novia 5.p.A. per il
bilancio d'esercizio

Gli Amministrator] sono regponsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano | crited di
redazione &, nel termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria par consentire la redazione di un bilancio che non confenga errori significativi dovuti a frodi o
a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacitd della Societa di continuare a
operare come un'entitd in funzionamento e, nella redazione del bilancio d'esercizio, per I'appropriaiezza
deli'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia,
Gli Amministratori utilizzano il presupposio della continuitd aziendale nella redazione del bilancio
d'esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Socetd o
per 'interruzione dell'attivitd o non abbiano alternative realistiche a tali scelle,

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d'esercizio

| nostri obietiivi sono 'acquisizione di una ragionevale sicurezza che il bilancio d'esercizio nel suo
complesso non contenga error significativi, dovuli a frodi 0 & comportamenti o eventi non intenzionali, &
l'emissione di una relazione di revisiona che includa il nostro gludizio. Per ragionavole sicurezza si
intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile
svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia) individui sempra un errore
significativa, qualora esistente, Gli arror possono dervare da frodi o da comportamenti o eventi non
imtenzionali @ sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzator
prese sulla base del bilancio d'esercizio.
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MNell'ambite della revisione contabile svolta in conformitd ai principl di revisiona internazionali {154 talia),
abbiamo esercitato i giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professicnale per tutta la
durata della revisione contabila. Inoltre:

*  abbiamo identificato e valutato i rischi di erron significativi nel bilancio d'esercizio, dovuli a frodio a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta
a tali rischi; abbiame aequisite elementi probativi sufficlenti @ appropriat su cui basare ke nostre
conclusioni, I rischio di non individuare un errcre significative dovuto a frodi & pia elevato rizpetio al
rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali,
poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusicni, falsificazionl, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

* abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procadure di revisiona appropriate nelle circoslanze @ non per esprimara un
giudizio sull'efficacia del controllo interno della Societa;

* abbilamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevelezza delle stime
contabili effettuate dagli Amministrator, inclusa la relativa informativa;

* abbiamo valutato 'appropriatezza dell'ufilizzo da parle degli Amministratori del presupposto della
continuitd aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, leventuale esistenza di un'inceriezza
significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita
della Societd di continuare a operare come un'enlita in funzionamento;

*  abbiamo valutato la presentaziona, la struttura @ |l contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d'esercizio rappresenti le operazioni @ gli eventi
sottostanti in mado da fornire una corretla rappresentazione.

Abhiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati a un livello appropriato come
richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e |3 tempistica pianificate per la revisione contabile
& i risultati significativi emers, incluse le evaniuali carenze significative nel conirollo interno dentificate
nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Dichiarazione di impossibilita di esprimere | giudizi e la dichiarazione ai sensi dellart.
14, comma 2, lettere e), e-bis) ed e-ter), del D.Lgs. 39/10

Gli Amministratori della e-Movia S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione della e-Movia S.p.A. al 31 dicembre 2025, incluse |a sua coerenza con il relativo bilancio
d'esercizio @ la sua conformita alle norme di legge.

Siamo stali incaricati di svolgere le procedure indicate nel principio di revisione (SA ltalia) 7208 al fine di;
*  esprimere un giedizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio;
*  esprimere un giedizio sulla conformita alle norme di legge dalla relazione sulla gestione;

*  rilasciare una dichiarazione su eventuali error significativi nella relazione sulla gestione.
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A causa della significativita di quanto descritto nel paragrafo “Elementi alla base della dichiarazione di
impossibilith di esprimere un giedizio” della relazione sulla revisione contabile del bilancio d'esercizio,
non siamo in grado di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio
d'esercizio della e-Movia 5.p.A. al 31 dicembre 2025 e un giudizio sulla conformitd della stessa alle
norme di legge né di rilasciare la dichiarazione di cui all"art. 14, comma 2, lettera e-ter), del D.Lgs. 3810
sulla base delle conoscenze a della comprensione dellimpresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione.

Milano, 10 giugno 2026

KPMG S.p.A.

|1 -t
Vera Ravasi
Socio
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