
Informazione
Regolamentata n.

20091-9-2026

Data/Ora Inizio Diffusione
29 Maggio 2026 16:54:49

Euronext Growth Milan

 

Societa' : 4AIM SICAF

Utenza - referente : 4AIMSICAFN01 - Ravagnan Dante

Tipologia : REGEM

Data/Ora Ricezione : 29 Maggio 2026 16:54:49

Data/Ora Inizio Diffusione : 29 Maggio 2026 16:54:49

Oggetto : DOCUMENTO DI OFFERTA DI SCAMBIO 
OBBLIGATORIA TOTALITARIA, OFFERENTE 
AMBROMOBILIARE

Testo del comunicato

Vedi allegato



DOCUMENTO DI OFFERTA 
OFFERTA DI SCAMBIO OBBLIGATORIA TOTALITARIA 

Promossa da Ambromobiliare S.p.A. ai sensi dell’articolo 12 dello statuto sociale di 4AIM SICAF S.p.A. 

 

EMITTENTE 

4AIM SICAF S.p.A. 

 

OFFERENTE 

Ambromobiliare S.p.A. 

 

STRUMENTI FINANZIARI OGGETTO DELL’OFFERTA 

massime n. 34.336 azioni 4AIM SICAF S.p.A. 

 

CORRISPETTIVO COMPLESSIVO UNITARIO OFFERTO 

(i) n. 85,577 azioni di Ambromobiliare S.p.A., prive di valore nominale, di nuova emissione, aventi godimento 
regolare, per ogni Azione di Comparto 1 di 4AIM SICAF S.p.A.; e (ii) n. 121,154 Azioni Ambromobiliare S.p.A., prive 
di valore nominale, di nuova emissione, aventi godimento regolare, per ogni Azione di Comparto 2 di 4AIM SICAF 

S.p.A. 

 

DURATA DEL PERIODO DI ADESIONE ALL’OFFERTA 

dalle ore 8:30 (ora italiana) del giorno1 giugno 2026 alle ore 17:30 (ora italiana) del giorno 19 giugno 2026, estremi 
inclusi, salvo eventuali proroghe 

 

DATA DI PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO 

26 giugno 2026, salvo eventuali proroghe del Periodo di Adesione 

 

INTERMEDIARIO INCARICATO DEL COORDINAMENTO DELLA RACCOLTA DELLE ADESIONI DELL’OFFERENTE 

Directa SIM S.p.A. 

 

 

NÉ CONSOB NÉ BORSA ITALIANA S.P.A. HANNO ESAMINATO O APPROVATO IL CONTENUTO DEL PRESENTE 
DOCUMENTO 

La presente offerta di scambio, in considerazione del relativo controvalore, non richiede la pubblicazione di un 
documento di offerta sottoposto all’approvazione di CONSOB ovvero di Borsa Italiana S.p.A., in ragione del fatto che 
l’esborso massimo è pari a Euro 6.356.754,56 e, pertanto, inferiore alla soglia di Euro 8 milioni di cui al combinato 
disposto degli articoli 100, comma 2, del TUF e 34-ter, comma 01, del Regolamento adottato dalla CONSOB con 
delibera n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente modificato e integrato. 

Si ricorda inoltre che la partecipazione a 4AIM SICAF è riservata agli investitori professionali di cui all’art. 1, comma 1, 
lett. m-undecies del D. Lgs. 58/1998. 

29 maggio 2026



 

 2 

 

INDICE 

DEFINIZIONI .................................................................................................... 5 

PREMESSE ...................................................................................................... 10 

1. Principali caratteristiche dell’Offerta ...................................................... 10 

2. Presupposti giuridici e ragioni dell’Offerta .............................................. 11 

3. Offerente ................................................................................................ 11 

4. Emittente ................................................................................................ 12 

5. Motivazioni dell’Offerta e piani futuri dell’Offerente ............................... 12 

6. Corrispettivo dell’Offerta ed Esborso Massimo Complessivo ................... 13 

7. Mercati in cui è promossa l’Offerta ......................................................... 15 

8. Tabella dei principali eventi relativi all’Offerta ........................................ 15 

A. AVVERTENZE ........................................................................................... 19 

A.1 Condizione di efficacia dell’Offerta ............................................................... 19 

A.2 Informazioni finanziarie dell’Emittente .......................................................... 19 

A.3 Parti Correlate dell’Emittente ...................................................................... 19 

A.4 Motivazioni dell’Offerta e programmi futuri dell’Offerente relativamente 
all’Emittente ............................................................................................. 19 

A.5 Comunicazioni e autorizzazioni per lo svolgimento dell’Offerta ......................... 20 

A.6 Riapertura dei termini per l’Offerta .............................................................. 20 

A.7 Dichiarazione dell’Offerente in merito all’obbligo di acquisto e all’eventuale ripristino 
del flottante ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF ................................ 20 

A.8 Dichiarazione dell’Offerente in merito all’adempimento dell’obbligo di acquisto ai 
sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF ..................................................... 21 

A.9 Informazioni relative ai potenziali conflitti di interesse dei soggetti coinvolti 
nell’Offerta ............................................................................................... 21 

A.10 Possibili scenari alternativi per gli azionisti detentori delle Azioni oggetto dell’Offerta
 22 

A.11 Diritti disponibili degli Aderenti .................................................................... 23 

A.12 Comunicato dell’Emittente .......................................................................... 23 

B. SOGGETTI PARTECIPANTI ALL’OFFERTA ................................................. 25 

B.1 Offerente ................................................................................................. 25 

B.2 Società emittente gli strumenti finanziari oggetto dell’Offerta .......................... 36 

B.3 Intermediari ............................................................................................. 48 

C. CATEGORIE E QUANTITATIVI DEGLI STRUMENTI FINANZIARI OGGETTO 
DELL’OFFERTA ........................................................................................ 49 

C.1 Categoria degli strumenti oggetto dell’Offerta e relative quantità ..................... 49 

C.2 Strumenti finanziari convertibili ................................................................... 49 

C.3 Autorizzazioni ........................................................................................... 49 

D. STRUMENTI FINANZIARI DELL’EMITTENTE O AVENTI COME SOTTOSTANTE 
DETTI STRUMENTI POSSEDUTI DALL’OFFERENTE , ANCHE A MEZZO DI 
SOCIETÀ FIDUCIARIE O PER INTERPOSTA PERSONA .............................. 50 

D.1 Numero e categorie di strumenti finanziari emessi dall’Emittente posseduti 



4AIM SICAF S.p.A. Documento di Offerta 
 

3 

dall’Offerente con la specificazione del titolo di possesso e del diritto di voto ..... 50 

D.2 Contratti di riporto, prestito titoli, usufrutto o costituzione di pegno, ovvero ulteriori 
impegni sui medesimi strumenti .................................................................. 50 

E. CORRISPETTIVO UNITARIO PER GLI STRUMENTI FINANZIARI E SUA 
GIUSTIFICAZIONE .................................................................................. 51 

E.1 Indicazione del Corrispettivo e sua determinazione ........................................ 51 

E.2 Controvalore complessivo dell’Offerta .......................................................... 51 

E.3 Confronto del Corrispettivo con alcuni indicatori relativi all’Emittente ................ 51 

E.4 Media aritmetica ponderata mensile dei prezzi ufficiali registrati dalle azioni 
dell’Emittente nei dodici mesi precedenti la Data dell’Annuncio ........................ 53 

E.5 Indicazione dei valori attribuiti alle azioni dell’emittente in occasione di operazioni 
finanziarie effettuate nell’ultimo esercizio e nell’esercizio in corso .................... 56 

E.6 Indicazione dei valori ai quali sono state effettuate, negli ultimi dodici mesi, da parte 
dell’Offerente, operazioni di acquisto e di vendita sulle Azioni, con indicazione del 
numero degli strumenti finanziari acquistati e venduti .................................... 57 

F. MODALITÀ E TERMINI DI ADESIONE ALL’OFFERTA, DATE E MODALITÀ DI 
PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO E DI RESTITUZIONE DEI TITOLI 
OGGETTO DELL’OFFERTA ........................................................................ 58 

F.1 Modalità e termini stabiliti per l’adesione all’Offerta e per il deposito delle Azioni 
oggetto dell’Offerta ................................................................................... 58 

F.2 Titolarità ed esercizio dei diritti amministrativi e patrimoniali inerenti alle Azioni 
portate in adesione in pendenza dell’Offerta .................................................. 60 

F.3 Comunicazioni relative all’andamento e ai risultati dell’Offerta ......................... 60 

F.4 Mercati sui quali è promossa l’Offerta ........................................................... 61 

F.5 Data di pagamento del Corrispettivo ............................................................ 61 

F.6 Modalità di pagamento del Corrispettivo ....................................................... 61 

F.7 Indicazione della legge regolatrice dei contratti conclusi tra l’Offerente ed i 
possessori degli strumenti finanziari dell’Emittente nonché della giurisdizione 
competente .............................................................................................. 62 

F.8 Modalità e termini di restituzione delle Azioni in caso di inefficacia dell’Offerta e/o di 
Riparto .................................................................................................... 63 

G. MODALITÀ DI FINANZIAMENTO, GARANZIE DI ESATTO ADEMPIMENTO E 
PROGRAMMI FUTURI DELL’OFFERENTE ................................................... 64 

G.1 Modalità di finanziamento dell’Offerta e garanzie di esatto adempimento .......... 64 

G.2 Motivazioni dell’Offerta e programmi futuri dell’Offerente ................................ 64 

G.3 Ricostituzione del flottante ......................................................................... 65 

H. EVENTUALI ACCORDI E OPERAZIONI TRA L’OFFERENTE E L’EMITTENTE O 
GLI AZIONISTI RILEVANTI O I COMPONENTI DEGLI ORGANI DI 
AMMINISTRAZIONE E CONTROLLO DEL MEDESIMO EMITTENTE .............. 67 

H.1 Descrizione degli accordi e operazioni finanziarie e/o commerciali che siano stati 
deliberati e/o eseguiti, nei 12 (dodici) mesi antecedenti la Data del Documento di 
Offerta, che possano avere o abbiano avuto effetti significativi sull’attività 
dell’Offerente e/o dell’Emittente .................................................................. 67 

H.2 Accordi concernenti l’esercizio del diritto di voto ovvero il trasferimento delle Azioni 
e/o di altri strumenti finanziari dell’Emittente ................................................ 67 



4AIM SICAF S.p.A. Documento di Offerta 
 

4 

I. COMPENSI AGLI INTERMEDIARI ............................................................. 68 

L. IPOTESI DI RIPARTO .............................................................................. 69 

M. APPENDICI ............................................................................................. 70 

M.1 COMUNICATO DELL’OFFERENTE .................................................................. 70 

M.2 SINTESI DELL’ACCORDO PARASOCIALE ....................................................... 71 

N. DOCUMENTI CHE L’OFFERENTE METTE A DISPOSIZIONE DEL PUBBLICO E 
LUOGHI NEI QUALI TALI DOCUMENTI SONO DISPONIBILI ..................... 72 

N.1 Documenti relativi all’Offerente ................................................................... 72 

N.2 Documenti relativi all’Emittente ................................................................... 72 

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ ........................................................... 73 

 



 

 5 

 

DEFINIZIONI 

Si riporta qui di seguito un elenco dei principali termini utilizzati all’interno del Documento di 
Offerta. Tali termini, salvo ove diversamente specificato, hanno il significato di seguito indicato. 
Ove il contesto lo richieda, i termini definiti al singolare mantengono il medesimo significato 
anche al plurale, e viceversa. Gli ulteriori termini e definizioni utilizzati nel Documento di Offerta 
hanno il significato a essi attribuito nel testo. 

 

Accordo Parasociale L’accordo parasociale sottoscritto, in data 23 aprile 2026, 
tra, inter alia, Ambrogest S.p.A., Fondo Pensione 
Nazionale BCC/CRA, Clabo S.p.A., Finelga S.p.A., Iscat 
S.r.l., Masada Ltd, Pandora SS, MI.MO.SE. S.p.A., Carlo 
Giuseppe Aguzzi de Villeneuve, Saverio Altamura, Lucio 
Fusaro, Roberto Franzo, Giuseppe Miroglio, Giovanni 
Natali, Massimo Segre, Pierluigi Bernasconi, Alberto 
Gustavo Franceschini Weiss, Francesca Martino, Corinna 
zur Nedden e Daniela Bette, avente ad oggetto la 
governance di Ambromobiliare e, indirettamente, quella 
di 4AIM e MIT SIM. 

Aderenti I titolari di Azioni 4AIM che abbiano portato in adesione 
all’Offerta le Azioni 4AIM detenute nell’Emittente. 

Azioni ovvero Azioni 4AIM  Ciascuna delle (ovvero, al plurale, secondo il contesto, 
tutte le, o parte delle) n. 77.078 azioni di 4AIM, prive del 
valore nominale, in regime di dematerializzazione ai sensi 
dell’articolo 83- bis del TUF, suddivise in: (i) n. 100 azioni 
ordinarie di categoria “A”; (ii) n. 72.768 azioni ordinarie 
relative al Comparto 1; (iii) n. 4.310 azioni ordinarie 
relative al Comparto 2. 

Azioni Ambromobiliare Ciascuna delle (ovvero, al plurale, secondo il contesto, 
tutte le, o parte delle) n. 9.752.086 azioni di 
Ambromobiliare suddivise in 8.852.086 azioni ordinarie e 
900.000 azioni speciali, prive del valore nominale, 
ammesse alla negoziazione sull’Euronext Growth Milan, 
codice ISIN IT0004779515. 

Azioni di Comparto 1 Ciascuna delle (ovvero, al plurale, secondo il contesto, 
tutte le, o parte delle) n. 72.768 azioni ordinarie relative 
al comparto 1 (MTF) con investimenti sul sistema 
multilaterale di negoziazione Euronext Growth Milan, 
organizzato e gestito da Borsa Italiana (codice ISIN 
IT0005204729). 

Azioni di Comparto 2 Ciascuna delle (ovvero, al plurale, secondo il contesto, 
tutte le, o parte delle) n. 4.310 azioni ordinarie relative 
al comparto 2 dedicato, invece, al crowdfunding (codice 
ISIN IT0005440323). 

Azioni Oggetto 
dell’Offerta 

Ciascuna delle (ovvero, al plurale, secondo il contesto, 
tutte le, o parte delle) massime n. 34.336 Azioni 4AIM, 
di cui (i) n. 31.026 Azioni di Comparto 1; e (ii) n. 3.310 
Azioni di Comparto 2, prive del valore nominale, 
ammesse alla negoziazione sull’Euronext Growth Milan, 
rappresentanti, complessivamente considerate, il 
44,55% del capitale sociale dell’Emittente alla Data del 
Documento di Offerta. 

Azionista ovvero Azionisti Qualsiasi azionista dell’Emittente a cui è rivolta l’Offerta. 
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Borsa Italiana Borsa Italiana S.p.A., con sede in Milano (MI), Piazza degli 
Affari n. 6, 20123. 

Codice Civile ovvero cod. 
civ. 

Il codice civile italiano, approvato con Regio Decreto n. 
262 del 16 marzo 1942. 

Comunicato 
dell’Offerente 

La comunicazione prevista dall’articolo 102, comma 1, 
del TUF e dell’articolo 37 del Regolamento Emittenti, 
diffusa in data 24 aprile 2026 e allegata al Documento di 
Offerta quale Appendice M.1. 

Comunicato sui Risultati 
Definitivi dell’Offerta 

Il comunicato relativo ai risultati definitivi dell’Offerta, che 
sarà pubblicato a cura dell’Offerente entro le 7:29 (ora 
italiana) del primo Giorno di Borsa Aperta antecedente 
la Data di Pagamento del Corrispettivo. 

Comunicato sui Risultati 
Definitivi dell’Offerta a 
Esito della Riapertura dei 
Termini  

Il comunicato relativo ai risultati definitivi della Riapertura 
dei Termini dell’Offerta, ove applicabile, che sarà 
pubblicato a cura dell’Offerente entro le ore 7:29 (ora 
italiana) del Giorno di Borsa Aperta antecedente la Data 
di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini. 

Comunicato sui Risultati 
Provvisori dell’Offerta 

Il comunicato relativo ai risultati provvisori dell’Offerta, 
che sarà pubblicato a cura dell’Offerente entro la sera 
dell’ultimo giorno del Periodo di Adesione, come 
eventualmente prorogato ai sensi della normativa 
applicabile, ovvero, al più tardi, entro le 7:29 (ora 
italiana) del primo Giorno di Borsa Aperta successivo al 
termine del Periodo di Adesione, come eventualmente 
prorogato ai sensi della normativa applicabile. 

Comunicato sui Risultati 
Provvisori dell’Offerta a 
Esito della Riapertura dei 
Termini 

Il comunicato relativo ai risultati provvisori dell’Offerta a 
esito della Riapertura dei Termini, ove applicabile, che 
sarà pubblicato dall’Offerente entro la sera dell’ultimo 
Giorno di Borsa Aperta del periodo di Riapertura dei 
Termini, ovvero, al più tardi, entro le 7:29 (ora italiana) 
del primo Giorno di Borsa Aperta successivo al termine 
del periodo di Riapertura dei Termini.  

CONSOB La Commissione Nazionale per le Società e la Borsa con 
sede in Roma (RM), Via G.B. Martini n. 3, 00198. 

Corrispettivo Il corrispettivo unitario rappresentato, sulla base del 
rapporto di cambio, da n. 2,861 Azioni Ambromobiliare, 
prive di valore nominale, di nuova emissione, aventi 
godimento regolare per ciascuna Azione portata in 
adesione all’Offerta e acquistata dall’Offerente. 

Data di Annuncio La data di pubblicazione del Comunicato dell’Offerente, 
ossia il 24 aprile 2026. 

Data del Documento di 
Offerta 

La data di pubblicazione del Documento di Offerta. 

Data di Pagamento La data in cui (i) sarà effettuato il pagamento del 
Corrispettivo a coloro che hanno portato le proprie Azioni 
in adesione all’Offerta e (ii) avrà luogo il trasferimento 
delle medesime Azioni 4AIM all’Offerente, corrispondente 
al quinto Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura 
del Periodo di Adesione (ossia il 26 giugno 2026, salvo 
proroghe del Periodo di Adesione in conformità alla 
normativa applicabile). 

Data di Pagamento a Esito La data in cui, in caso di eventuale Riapertura dei Termini 
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della Riapertura dei 
Termini 

dell’Offerta, (i) sarà effettuato il pagamento del 
Corrispettivo per le Azioni che hanno formato oggetto di 
adesione all’Offerta durante il periodo di Riapertura dei 
Termini dell’Offerta, e (ii) il diritto di proprietà su tali 
Azioni sarà trasferito all’Offerente, corrispondente al 
quinto Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura del 
periodo di Riapertura dei Termini dell’Offerta, ossia il 10 
luglio 2026, salvo proroghe del Periodo di Adesione in 
conformità alla normativa applicabile. 

Delisting L’esclusione delle Azioni dalle negoziazioni su Euronext 
Growth Milan.  

Diritto di Acquisto Il diritto dell’Offerente di acquistare le residue Azioni in 
circolazione, ai sensi dell’articolo 12 dello Statuto che 
richiama in via volontaria, inter alia, l’articolo 111 del 
TUF, nel caso in cui a esito dell’Offerta l’Offerente venga 
a detenere – per effetto delle adesioni durante il Periodo 
di Adesione, come eventualmente prorogato e/o riaperto 
e/o a seguito dell’esecuzione dell’Obbligo di Acquisto ai 
sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF, e/o anche per 
effetto di acquisti di Azioni eventualmente effettuati 
dall’Offerente al di fuori dell’Offerta ai sensi della 
normativa applicabile – una partecipazione complessiva 
almeno pari al 90% del capitale sociale dell’Emittente. 

Documento di Offerta Il presente documento relativo all’Offerta. 

Emittente, Società ovvero 
4AIM 

4AIM SICAF S.p.A., fondo di investimento alternativo 
chiuso e riservato costituito sotto forma di società per 
azioni, è una società di investimento a capitale fisso 
(SICAF) costituita ed esistente ai sensi del diritto italiano, 
con sede legale in Milano (MI), in Corso Venezia n. 16, 
20121, codice fiscale e numero di iscrizione presso il 
Registro delle Imprese di Milano, Monza Brianza e Lodi n. 
09449520965, autorizzata alla prestazione del servizio di 
gestione collettiva del risparmio dalla Banca d’Italia in 
data 23 marzo 2016. 

Esborso Massimo L’esborso massimo complessivo che potrà essere pagato 
dall’Offerente in caso di adesione all’Offerta da parte 
degli Azionisti in relazione a tutte le Azioni Oggetto 
dell’Offerta, pari a n. 3.056.132 Azioni Ambromobiliare di 
nuova emissione pari a Euro 6.356.754,56. 

Euronext Growth Milan 
ovvero EGM 

Euronext Growth Milan Italia, sistema multilaterale di 
negoziazione organizzato e gestito da Borsa Italiana, sul 
quale sono negoziate le Azioni dell’Emittente. 

Giorno di Borsa Aperta 
ovvero Giorno di Mercato 
Aperto 

Ciascun giorno di apertura di Euronext Growth Milan 
secondo il calendario di negoziazione stabilito annualmente 
da Borsa Italiana. 

Intermediari Depositari Gli intermediari autorizzati, quali banche, società di 
investimento mobiliare, imprese di investimento, agenti 
di cambio, che potranno raccogliere e far pervenire le 
Schede di Adesione degli aderenti all’Offerta, tramite 
l’Intermediario Incaricato del Coordinamento della 
Raccolta delle Adesioni. 

Intermediario Incaricato 
del Coordinamento della 

Directa SIM S.p.A., società per azioni costituita ed esistente 
ai sensi del diritto italiano, con sede legale in Torino (TO), 
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Raccolta delle Adesioni 
ovvero Intermediario 
Incaricato ovvero Directa 
SIM 

Via Bruno Buozzi n. 5, cod. fisc. e partita IVA 
06837440012 numero iscrizione registro imprese TO-
817538 – iscrizione Albo SIM n. 59. 

MIT SIM MIT SIM S.p.A., società per azioni costituita ed esistente ai 
sensi del diritto italiano, con sede legale in Milano (MI), in 
Corso Venezia n. 16, 20121, codice fiscale e numero di 
iscrizione presso il Registro delle Imprese di Milano, Monza 
Brianza e Lodi n. 10697450962, autorizzata da CONSOB 
con delibera n. 21432 dell’8 luglio 2020 all’esercizio dei 
servizi di investimento di cui all’articolo 1, comma 5, lettere 
a), b), c-bis), e) del decreto legislativo 24 febbraio 1998 n. 
58 ed iscritta all’albo delle SIM al n. 303. 

Monte Titoli ovvero 
Euronext Securities 
Milan 

Monte Titoli S.p.A., società per azioni di diritto italiano, 
con sede legale in Milano (MI), Piazza Affari n. 6, 20123. 

Obbligo di Acquisto ai 
sensi dell’articolo 108, 
comma 1, del TUF 

L’obbligo dell’Offerente di acquistare le residue Azioni in 
circolazione da chi ne faccia richiesta, ai sensi dell’articolo 
108, comma 1, del TUF e delle applicabili disposizioni di 
attuazione del Regolamento Emittenti, come richiamati 
dall’articolo 12 dello Statuto, nel caso in cui, a esito 
dell’Offerta, l’Offerente venga a detenere – per effetto 
delle adesioni durante il Periodo di Adesione, come 
eventualmente prorogato e/o riaperto, e/o a seguito 
dell’esecuzione dell’Obbligo di Acquisto ai sensi 
dell’articolo 108, comma 2, del TUF e/o di acquisti di 
Azioni eventualmente effettuati dall’Offerente nel rispetto 
della normativa applicabile – una partecipazione 
complessiva nell’Emittente almeno pari al 95% del 
capitale sociale dell’Emittente stesso. 

Obbligo di Acquisto ai 
sensi dell’articolo 108, 
comma 2, del TUF 

L’obbligo dell’Offerente di acquistare le residue Azioni 
da chi ne faccia richiesta, ai sensi dell’articolo 108, 
comma 2, del TUF e delle applicabili disposizioni di 
attuazione del Regolamento Emittenti, come 
richiamato dell’articolo 12 dello Statuto, nel caso in cui, 
a esito dell’Offerta, l’Offerente venga a detenere – per 
effetto delle adesioni durante il Periodo di Adesione, 
come eventualmente prorogato e/o riaperto e/o di 
acquisti eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta 
medesima ai sensi della normativa applicabile – una 
partecipazione complessiva nell’Emittente superiore al 
90% del capitale sociale dell’Emittente stesso. 

Offerente ovvero 
Ambromobiliare 

Ambromobiliare S.p.A., una società per azioni costituita ed 
esistente ai sensi del diritto italiano, con sede legale in 
Milano (MI), in Corso Venezia n. 16, 20121, codice fiscale 
e numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese di 
Milano, Monza Brianza e Lodi 03516750167, capitale 
sociale pari ad Euro 9.752.086 i.v., suddiviso in 8.852.086 
azioni ordinarie e 900.000 azioni speciali. 

Offerta L’offerta di scambio volontaria totalitaria promossa 
dall’Offerente avente ad oggetto le Azioni, come descritta 
nel presente Documento di Offerta. 

Partecipazione di 
Maggioranza 

Le n. 42.742 Azioni, rappresentative del 55,45% del 
capitale sociale, di cui (i) n. 41.742 Azioni di Comparto 1, 
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inclusive delle azioni di categoria “A”; e (ii) n. 1.000 
Azioni di Comparto 2, detenute dall’Offerente e che, 
pertanto, sono escluse dall’Offerta. 

Periodo di Adesione Il periodo compreso tra le ore 8:30 (ora italiana) del 
giorno 1 giugno 2026 e le ore 17:30 (ora italiana) del 
giorno 19 giugno 2026, estremi inclusi (salvo proroghe ai 
sensi della normativa applicabile), durante il quale sarà 
possibile aderire all’Offerta. 

Persone che Agiscono di 
Concerto 

Con riferimento all’Offerta, sono da considerarsi persone 
che agiscono di concerto con l’Offerente i seguenti 
soggetti, in quanto aderenti all’Accordo Parasociale: (i) 
Ambrogest S.p.A.; (ii) Clabo S.p.A.; (iii) Finelga S.p.A.; 
(iv) Iscat S.r.l.; (v) Masada Ltd; (vi) Pandora SS; (vii) 
MI.MO.SE. S.p.A.; (viii) Carlo Giuseppe Aguzzi de 
Villeneuve; (ix) Saverio Altamura; (x) Lucio Fusaro; (xi) 
Roberto Franzo; (xii) Giuseppe Miroglio; (xiii) Giovanni 
Natali; (xiv) Massimo Segre; (xv) Pierluigi Bernasconi; 
(xvi) Alberto Gustavo Franceschini Weiss; (xvii) 
Francesca Martino; (xviii) Corinna zur Nedden; (xix) 
Daniela Bette. 

Procedura Congiunta La procedura congiunta per (i) l’adempimento 
dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108 del TUF 
e (ii) l’esercizio del Diritto di Acquisto (in quanto 
applicabili per richiamo ai sensi dell’articolo 12 dello 
Statuto). 

Regolamento Euronext 
Growth Milan 

Il regolamento emittenti Euronext Growth Milan in vigore 
alla data di pubblicazione del presente Documento di 
Offerta. 

Regolamento Emittenti Il regolamento di attuazione del TUF, concernente la 
disciplina degli emittenti, adottato dalla CONSOB con 
delibera n. 11971 del 14 maggio 1999, come 
successivamente modificato e integrato. 

Regolamento Emittenti 
EGM 

indica il regolamento Emittenti Euronext Growth Milan di 
Borsa Italiana in vigore alla data del Documento di 
Offerta. 

Regolamento Parti 
Correlate 

Il regolamento concernente la disciplina delle operazioni 
con parti correlate adottato dalla CONSOB con delibera 
n. 17221 del 12 marzo 2010, come successivamente 
modificato e integrato. 

Riapertura dei Termini L’eventuale riapertura del Periodo di Adesione per 5 
Giorni di Borsa Aperta successivamente alla chiusura del 
Periodo di Adesione (e precisamente per le sedute del 29 
giugno, 30 giugno, 1 luglio, 2 luglio e 3 luglio 2026), 
salvo proroga del Periodo di Adesione. 

Scheda di Adesione La scheda di adesione che dovrà essere utilizzata per 
aderire all’Offerta da parte dei detentori delle Azioni. 

Statuto Lo statuto sociale dell’Emittente in vigore alla Data del 
Documento di Offerta. 

Testo Unico ovvero TUF Il decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, come 
successivamente modificato e integrato. 
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PREMESSE 

Le seguenti premesse descrivono una sintetica descrizione della struttura e dei presupposti 
giuridici dell’operazione oggetto del presente Documento di Offerta.  

Ai fini di una compiuta valutazione dei termini e delle condizioni dell’operazione, si raccomanda 
un’attenta lettura della successiva Sezione A (“Avvertenze”) e, comunque, dell’intero 
Documento di Offerta. 

I dati e le informazioni relativi all’Emittente contenuti nel presente Documento di Offerta si 
basano esclusivamente su dati e informazioni disponibili al pubblico alla Data del Documento 
d’Offerta, ivi inclusi quelli reperibili sul sito Internet dell’Emittente, all’indirizzo 
https://www.4aim.it/ sezione Investor Relations. 

1. Principali caratteristiche dell’Offerta 

L’operazione descritta nel presente Documento di Offerta consiste in un’offerta di scambio 
totalitaria (“Offerta”) obbligatoria ai sensi dell’articolo 12 dello Statuto sociale di 4AIM SICAF 
S.p.A. (“4AIM” o ”Emittente”) promossa da Ambromobiliare S.p.A. (“Ambromobiliare” o 
“Offerente”) su complessive massime 34.336 azioni di 4AIM SICAF, rappresentative di circa il 
44,55% del capitale sociale di 4AIM, in circolazione alla Data del Documento di Offerta, prive 
del valore nominale (“Azioni Oggetto dell’Offerta”). 

Le Azioni Oggetto dell’Offerta corrispondono alla totalità delle Azioni in circolazione dedotta la 
Partecipazione di Maggioranza, costituita da complessive n. 42.742 Azioni, rappresentative del 
55,45% del capitale sociale, di cui (i) n. 41.742 Azioni di Comparto 1, inclusive delle azioni di 
categoria “A”; e (ii) n. 1.000 Azioni di Comparto 2, detenute dall’Offerente e che, pertanto, 
sono escluse dall’Offerta. 

Il corrispettivo complessivo unitario offerto dall’Offerente agli aderenti all’Offerta è pari alle 
seguenti Azioni Ambromobiliare di nuova emissione: (i) n. 85,577 Azioni Ambromobiliare, prive 
di valore nominale, di nuova emissione, aventi godimento regolare, per ogni Azione di 
Comparto 1; (ii) n. 121,154 Azioni Ambromobiliare, prive di valore nominale, di nuova 
emissione, aventi godimento regolare, per ogni Azione di Comparto 2 (il “Corrispettivo”). 

L’Offerta è stata annunciata mediante un comunicato diffuso ai sensi degli articoli 102 del TUF 
e 37 del Regolamento Emittenti, in data 24 aprile 2026. Il Comunicato dell’Offerente è riportato 
in appendice al Documento di Offerta. 

L’Offerta, in quanto obbligatoria ai sensi dello Statuto, non è soggetta ad alcuna condizione di 
efficacia ed è rivolta a tutti i titolari delle Azioni Oggetto dell’Offerta indistintamente ed a parità 
di condizioni. 

Il periodo di adesione all’Offerta avrà inizio alle ore 8:30 (ora italiana) del 1 giugno 2026 e avrà 
termine alle ore 17:30 (ora italiana) del 19 giugno 2026, estremi inclusi, salvo eventuali 
proroghe. 

L’Offerta è finalizzata a dare adempimento ad un obbligo statutario sorto a seguito del 
perfezionamento delle operazioni di acquisizione delle partecipazioni dell’Emittente e, 
differentemente da quanto indicato nel Comunicato dell’Offerente, non è finalizzata alla revoca 
delle Azioni dell’Emittente dalla quotazione su Euronexrt Growth Milan (c.d. Delisting). 

Sulla base delle informazioni pubblicate sul sito internet dell’Offerente, è stato sottoscritto un 
accordo parasociale avente ad oggetto la governance di Ambromobiliare e, indirettamente, 
quella di 4AIM e MIT SIM fra, inter alia, Ambrogest S.p.A., Fondo Pensione Nazionale BCC/CRA, 
Clabo S.p.A., Finelga S.p.A., Iscat S.r.l., Masada Ltd, Pandora SS, MI.MO.SE. S.p.A., Carlo 
Giuseppe Aguzzi de Villeneuve, Saverio Altamura, Lucio Fusaro, Roberto Franzo, Giuseppe 
Miroglio, Giovanni Natali, Massimo Segre, Pierluigi Bernasconi, Alberto Gustavo Franceschini 
Weiss, Francesca Martino, Corinna zur Nedden e Daniela Bette (l’“Accordo Parasociale”)(1). 

 
1 Si precisa che il Fondo Pensione nazionale BCC/CRA partecipa all’Accordo Parasociale limitatamente alle disposizioni che 
prevedono l’impegno delle parti a consultarsi preventivamente e con spirito di buona fede in merito alle proposte da sottoporre 
all’assemblea degli azionisti o al consiglio di amministrazione aventi a oggetto le seguenti materie: (a) distribuzione di dividendi; 
 

https://www.4aim.it/
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Con riferimento all’Offerta, sono da considerarsi persone che agiscono di concerto con 
l’Offerente (le “Persone che Agiscono di Concerto”) gli aderenti all’Accordo Parasociale. 
L’Offerente sarà in ogni caso il solo soggetto a promuovere l’Offerta e a rendersi acquirente 
delle Azioni apportate alla stessa, nonché ad assumere gli oneri finanziari derivanti dal 
pagamento del Corrispettivo. 

L’Offerta non richiede la pubblicazione di un documento di offerta da sottoporre 
all’approvazione di CONSOB ovvero di Borsa Italiana, in ragione del fatto che l’Esborso Massimo 
(come di seguito definito) è pari a Euro 6.356.754,56 e, pertanto, inferiore alla soglia di Euro 
8 milioni di cui al combinato disposto degli articoli 100, comma 2, del TUF e 34-ter, comma 01, 
del Regolamento Emittenti. 

Per maggiori informazioni in merito alla categoria e quantitativo degli strumenti finanziari 
oggetto dell’Offerta, si rinvia alla Sezione C, Paragrafo C.1, del presente Documento di Offerta. 

2. Presupposti giuridici e ragioni dell’Offerta 

L’Offerta consiste in un’offerta di scambio totalitaria obbligatoria, ai sensi rese applicabili per 
richiamo volontario ai sensi dell’articolo 12 dello Statuto dell’Emittente all’articolo 106, comma 
1, del TUF. 

Come comunicato in data 11 ottobre 2025, Ambromobiliare ha sottoscritto con alcuni soci di 
4AIM (Fondo Pensione Nazionale BCC/CRA, Istituto Nazionale di Previdenza dei Giornalisti 
Italiani, Fondazione Cassa di Risparmio di Lucca, Fondazione E.N.P.A.I.A., Clabo S.p.A., Finelga 
S.p.A., Masada Ltd, Pandora SS, congiuntamente i “Soci Conferenti”) un accordo vincolante 
di conferimento di azioni (l’“Accordo di Conferimento”), volto a disciplinare l’operazione di 
integrazione tra Ambromobiliare e 4AIM (“Operazione di Integrazione”). 

Inoltre, si segnala che l’Operazione di Integrazione configura altresì un reverse take over ai 
sensi dell’articolo 14 del Regolamento EGM, in quanto almeno uno degli indici di rilevanza di 
cui alla Scheda Tre del medesimo Regolamento risulta superiore al 100%.In esecuzione 
dell’Accordo di Conferimento, l’Offerente ha annunciato in data 24 aprile 2026 il 
perfezionamento del conferimento di n. 41.244 azioni 4AIM Comparto 1 e n. 1.000 azioni 4AIM 
Comparto 2 (“Azioni Oggetto di Conferimento”), a liberazione di un aumento di capitale ad 
essi riservato con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma 4, primo 
periodo, cod. civ., mediante emissione di Azioni Ambromobiliare ad un prezzo per azione pari 
a Euro 2,08. 

3. Offerente 

La denominazione sociale dell’Offerente è Ambromobiliare S.p.A.. 

L’Offerente è una società per azioni costituita ed esistente ai sensi del diritto italiano, con sede 
legale in Milano (MI), in Corso Venezia n. 16, 20121, codice fiscale e numero di iscrizione presso 
il Registro delle Imprese di Milano, Monza Brianza e Lodi 03516750167. 

Ambromobiliare è una società di consulenza finanziaria strategica che opera principalmente nei 
settori della finanza strutturata, delle fusioni e acquisizioni (M&A) e del mercato dei capitali, 
supportando le medie imprese italiane nella crescita e nelle operazioni sul mercato finanziario. 
Le sue attività includono consulenze per acquisizioni, cessioni, ristrutturazioni di capitale, 
partnership e quotazioni in borsa, come ad esempio su Euronext Growth Milan. In particolare, 
Ambromobiliare propone i propri servizi di consulenza, nelle seguenti aree di business: Equity 
Capital Market (IPO e ABB) e Mergers & Acquisition. 

Alla Data del Documento di Offerta, il capitale sociale dell’Offerente ammonta a Euro 9.752.086 
i.v., suddiviso in 8.852.086 azioni ordinarie e 900.000 azioni speciali. Le Azioni Ambromobiliare 
sono negoziate su EGM, con il codice ISIN IT0004779515 e sono in regime di 

 
(b) modifiche statutarie, inclusi aumenti di capitale; (c) operazioni straordinarie (quali, a titolo esemplificativo e non esaustivo, 
fusioni, scissioni, acquisizioni, cessioni rilevanti) (d) nomina, conferma o revoca degli amministratori (incluso l’amministratore 
delegato) (e) investimenti o disinvestimenti di ammontare superiore a euro 1.000.000; (f) operazioni con parti correlate (g) 
modifica o trasferimento della sede legale della società.  
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dematerializzazione ai sensi dell’articolo 83-bis del TUF. 

Per maggiori informazioni sull’Offerente, si rinvia alla Sezione B, Paragrafo B.1, del presente 
Documento di Offerta. 

4. Emittente 

La denominazione sociale dell’Emittente è 4AIM SICAF S.p.A. 

L’Emittente è fondo di investimento alternativo chiuso e riservato costituito sotto forma di 
società per azioni, è una società di investimento a capitale fisso (SICAF) costituita ed esistente 
ai sensi del diritto italiano, con sede legale in Milano (MI), in Corso Venezia 16, 20121, codice 
fiscale e numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese di Milano, Monza Brianza e Lodi 
n. 09449520965, autorizzata alla prestazione del servizio di gestione collettiva del risparmio 
dalla Banca d’Italia in data 23 marzo 2016. 

4AIM è una "società di investimento a capitale fisso", così come definita all’articolo 1, comma 
1, lett i-bis del TUF, in quanto ha come oggetto esclusivo l’investimento in strumenti finanziari 
del patrimonio raccolto mediante l’offerta di proprie azioni. 4AIM opera attraverso una struttura 
multi-comparto che le permette di diversificare i suoi investimenti (i.e., Comparto 1 e Comparto 
2, come infra definiti). In particolare, l’attività di 4AIM è principalmente concentrata 
sull’acquisizione di azioni e altri strumenti finanziari - anche nell’ambito di aumenti di capitale 
collocamenti riservati, offerte pubbliche di sottoscrizione e di vendita - in società quotate o 
quotande su mercati non regolamentati dell’Unione Europea, operanti in qualsivoglia settore 
merceologico. Oltre agli investimenti, 4AIM offre servizi di consulenza finanziaria alle PMI di 
qualità di advisor finanziario per generare flussi di reddito aggiuntivi e identificare potenziali 
future opportunità d'investimento. La catena di valore per queste attività è uguale a quella di 
Ambromobiliare e viene spesso svolto in cooperazione tra le due realtà. 

Le azioni dell’Emittente sono negoziate sul sistema multilaterale di negoziazione Euronext 
Growth Milan, organizzato e gestito da Borsa Italiana e sono in regime di dematerializzazione 
ai sensi dell’articolo 83- bis del TUF. L’Emittente è strutturata in due comparti distinti: (i) il 
comparto 1 (MTF) con investimenti sul sistema multilaterale di negoziazione Euronext Growth 
Milan, organizzato e gestito da Borsa Italiana (codice ISIN IT0005204729) (il “Comparto 1”); 
(ii) il comparto 2 dedicato, invece, al crowdfunding (codice ISIN IT0005440323) (il “Comparto 
2”). 

Alla data del Documento di Offerta, il capitale sociale dell’Emittente deliberato, sottoscritto e 
versato per Euro 10.054.478 ed è suddiviso in n. 77.078 azioni prive di indicazione del valore 
nominale come segue: 

(i) n. 100 azioni ordinarie di categoria “A”; 

(ii) n. 72.768 azioni ordinarie relative al Comparto 1 (le “Azioni di Comparto 1”); 

(iii) n. 4.310 azioni ordinarie relative al Comparto 2 (le “Azioni di Comparto 2”). 

Per maggiori informazioni sull’Emittente, si rinvia alla Sezione B, Paragrafo B.2, del presente 
Documento di Offerta. 

5. Motivazioni dell’Offerta e piani futuri dell’Offerente 

L’Offerta è finalizzata ad adempiere all’obbligo di cui all’articolo 106, comma 1, del TUF, come 
richiamato dall’articolo 12 dello Statuto dell’Emittente. 

L’Offerta si inserisce nel più ampio progetto volto alla creazione del Gruppo Ambromobiliare, 
un gruppo indipendente con consolidata esperienza nel mercato della consulenza a favore delle 
piccole e medie imprese (le “PMI”), in particolare nel supporto ai processi di quotazione e nei 
servizi continuativi post-listing. 

La combinazione delle competenze di Ambromobiliare (advisory finanziario e market leader 
nell’advisory per le IPO), 4AIM (investitore istituzionale focalizzato su PMI quotate o quotande 
su EGM) e MIT SIM (Specialist, Euronext Growth Advisor, collocamento e RTO) consentirà di: 

(i) generare significative opportunità di cross-selling sulla clientela di PMI già presente nel 
portafoglio del gruppo; 
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(ii) realizzare rilevanti sinergie operative, amministrative e di compliance; 

(iii) posizionare il Gruppo come player di rilievo nel mercato di riferimento, sfruttando anche la 
notorietà del marchio Ambromobiliare. 

Ambromobiliare assumerà il ruolo di competence center, in particolare attraverso il proprio 
Ufficio Studi, a supporto delle partecipate 4AIM e MIT SIM. 

Per maggiori informazioni in merito alle motivazioni dell’Offerta, si rinvia alla Sezione A,  
Paragrafo A.4, e Sezione G, Paragrafo G.2 del Documento di Offerta. 

6. Corrispettivo dell’Offerta ed Esborso Massimo Complessivo 

Per ciascuna Azione 4AIM portata in adesione all’Offerta, l’Offerente riconoscerà agli azionisti 
un corrispettivo complessivo unitario pari a: 

(i) n. 85,577 Azioni Ambromobiliare, prive di valore nominale, di nuova emissione, aventi 
godimento regolare, per ogni Azione di Comparto 1; 

(ii) n. 121,154 Azioni Ambromobiliare, prive di valore nominale, di nuova emissione, aventi 
godimento regolare, per ogni Azione di Comparto 2. 

Sulla base del prezzo ufficiale delle azioni dell’Offerente rilevato (i) alla chiusura del 23 aprile 
2026 (ultimo giorno di borsa aperta anteriore alla data della presente Comunicazione) pari a 
Euro 0,675, e (ii) alla data di sottoscrizione dell’Accordo di Conferimento (i.e., 10 ottobre 2025), 
il Corrispettivo esprime una valorizzazione pari a Euro 178,00 per ciascuna Azione di Comparto 
1 e una valorizzazione pari a Euro 252,00 per ciascuna Azione di Comparto 2 e incorpora i 
seguenti premi rispetto alla media aritmetica ponderata per i volumi scambiati dei prezzi ufficiali 
delle Azioni dell’Emittente nei periodi di seguito indicati: 

PERIODO DI RIFERIMENTO 
AZIONE DI COMPARTO 1 

PREZZO MEDIO 
PONDERATO2  

(EURO PER AZIONE) 

DIFFERENZA TRA IL 
CORRISPETTIVO E  
IL PREZZO MEDIO 

PONDERATO  
(IN % DEL PREZZO MEDIO) 

1 mese prima della Data di 
Riferimento3 € 70,88 151,11% 

3 mesi prima della Data di 
Riferimento4 € 71,00 150,69% 

6 mesi prima della Data di 
Riferimento5 

€ 73,40 142,51% 

12 mesi prima della Data di 
Riferimento6 

€ 62,83 183,30% 

 

PERIODO DI RIFERIMENTO 
AZIONE DI COMPARTO 2 

PREZZO MEDIO 
PONDERATO7  

(EURO PER AZIONE) 

DIFFERENZA TRA IL 
CORRISPETTIVO E  
IL PREZZO MEDIO 

PONDERATO  
(IN % DEL PREZZO MEDIO) 

1 mese prima della Data di 
Riferimento8 € 152,00 65,79% 

 
2 Calcolato come media aritmetica dei Volume Weighted Average Price (VWAP) giornalieri, si segnala che tale indicato 
rappresenta il prezzo medio ponderato al quale gli scambi di un dato giorno su un dato titolo hanno avuto luogo. 
3 Dal 23/03/2026 al 23/04/2026 (estremi inclusi). 
4 Dal 23/01/2026 al 23/04/2026 (estremi inclusi). 
5 Dal 23/10/2025 al 23/04/2026 (estremi inclusi). 
6 Dal 23/04/2025 al 23/04/2026 (estremi inclusi). 
7 Calcolato come media aritmetica dei Volume Weighted Average Price (VWAP) giornalieri, si segnala che tale indicato 
rappresenta il prezzo medio ponderato al quale gli scambi di un dato giorno su un dato titolo hanno avuto luogo. 
8 Dal 23/03/2026 al 23/04/2026 (estremi inclusi). 
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3 mesi prima della Data di 
Riferimento9 € 149,50 68,56% 

6 mesi prima della Data di 
Riferimento10 

€ 136,25 84,95% 

12 mesi prima della Data di 
Riferimento11 

€ 158,85 58,64% 

 

Fonte: Elaborazione su dati Borsa Italiana 

PERIODO DI RIFERIMENTO 
AZIONE DI COMPARTO 1 

PREZZO MEDIO 
PONDERATO12  

(EURO PER AZIONE) 

DIFFERENZA TRA IL 
CORRISPETTIVO E  
IL PREZZO MEDIO 

PONDERATO  
(IN % DEL PREZZO MEDIO) 

1 mese prima della data di 
sottoscrizione dell’Accordo di 
Conferimento13 

€ 52,38 239,81% 

3 mesi prima della data di 
sottoscrizione dell’Accordo di 
Conferimento 14 

€ 52,59 238,44% 

6 mesi della data di 
sottoscrizione dell’Accordo di 
Conferimento 15 

€ 60,17 195,85% 

12 mesi prima della data di 
sottoscrizione dell’Accordo di 
Conferimento 16 

€ 99,42 79,05% 

 

PERIODO DI RIFERIMENTO 

AZIONE DI COMPARTO 2 

PREZZO MEDIO 
PONDERATO17  

(EURO PER AZIONE) 

DIFFERENZA TRA IL 
CORRISPETTIVO E  
IL PREZZO MEDIO 

PONDERATO  
(IN % DEL PREZZO MEDIO) 

1 mese prima della data di 
sottoscrizione dell’Accordo di 
Conferimento18 

€ 154,68 62,91% 

3 mesi prima della data di 
sottoscrizione dell’Accordo di 
Conferimento 19 

€ 159,66 57,83% 

6 mesi della data di 
sottoscrizione dell’Accordo di 
Conferimento 20 

€ 163,76 53,88% 

 
9 Dal 23/01/2026 al 23/04/2026 (estremi inclusi). 
10 Dal 23/10/2025 al 23/04/2026 (estremi inclusi). 
11 Dal 23/04/2025 al 23/04/2026 (estremi inclusi). 
12 Calcolato come media aritmetica dei Volume Weighted Average Price (VWAP) giornalieri, si segnala che tale indicato 
rappresenta il prezzo medio ponderato al quale gli scambi di un dato giorno su un dato titolo hanno avuto luogo. 
13 Dal 10/09/2025 al 10/10/2025 (estremi inclusi). 
14 Dal10/07/2025 al 10/10/2025 (estremi inclusi). 
15 Dal 10/04/2025 al 10/10/2025 (estremi inclusi). 
16 Dal 10/10/2024 al 10/10/2025 (estremi inclusi). 
17 Calcolato come media aritmetica dei Volume Weighted Average Price (VWAP) giornalieri, si segnala che tale indicato 
rappresenta il prezzo medio ponderato al quale gli scambi di un dato giorno su un dato titolo hanno avuto luogo. 
18 Dal 10/09/2025 al 10/10/2025 (estremi inclusi). 
19 Dal10/07/2025 al 10/10/2025 (estremi inclusi). 
20 Dal 10/04/2025 al 10/10/2025 (estremi inclusi). 



4AIM SICAF S.p.A. Documento di Offerta 
 

15 

12 mesi prima della data di 
sottoscrizione dell’Accordo di 
Conferimento 21 

€ 171,81 46,67% 

 

Fonte: Elaborazione su dati Borsa Italiana 

L’obbligazione dell’Offerente di corrispondere il corrispettivo ai sensi dell’Offerta si intenderà 
adempiuta nel momento in cui le summenzionate azioni siano state trasferite all’intermediario 
incaricato. Resta ad esclusivo carico dei soggetti aderenti all’Offerta il rischio che l’intermediario 
incaricato o gli intermediari depositari non provvedano a trasferire tali azioni agli aventi diritto 
ovvero ne ritardino il trasferimento. 

In caso di integrale adesione all’Offerta, il corrispettivo complessivamente offerto si compone 
di n. 3.056.132 Azioni Ambromobiliare di nuova emissione pari a Euro 6.356.754,56 
(l’“Esborso Massimo”). 

L’Offerente dichiara di essere in grado di adempiere pienamente all’impegno di pagamento 
dell’Esborso Massimo, come meglio indicato nella Sezione G del presente Documento di Offerta. 

Per maggiori informazioni sul Corrispettivo, si rinvia alla Sezione E del presente Documento di 
Offerta. 

7. Mercati in cui è promossa l’Offerta 

L’Offerta a promossa esclusivamente in Italia ed a rivolta, su base non discriminatoria e a parità 
di condizioni, a tutti i detentori delle Azioni dell’Emittente in quanto negoziate sull’EGM e 
soggette agli obblighi di comunicazione e agli adempimenti procedurali previsti dal diritto 
italiano. 

L’Offerta non a stata e non sarà effettuata negli Stati Uniti, in Canada, in Giappone, in Australia 
e in qualsiasi altro Paese nel quale la promozione dell’Offerta e l’adesione alla stessa non 
sarebbe conforme alle leggi e ai regolamenti in materia di mercati finanziari o ad altre leggi e 
regolamenti locali o non sarebbe comunque consentita in assenza di preventiva registrazione, 
approvazione o deposito presso le rispettive autorità di vigilanza (tali paesi, inclusi Stati Uniti, 
Canada, Giappone e Australia, sono qui indicati come i “Paesi Esclusi”), né utilizzando 
strumenti di comunicazione o commercio nazionale o internazionale dei Paesi Esclusi (ivi inclusi, 
a titolo esemplificativo, la rete postale, il fax, il telex, la posta elettronica, il telefono e internet), 
né attraverso qualsivoglia struttura di alcun intermediario finanziario dei Paesi Esclusi, né in 
alcun altro modo. Non sono state né saranno intraprese azioni volte a permettere la promozione 
dell’Offerta in alcuno dei Paesi Esclusi. 

L’adesione all’Offerta da parte di soggetti residenti in Paesi diversi dall’Italia potrebbe essere 
soggetta a specifici obblighi o restrizioni previsti dalle applicabili disposizioni di legge o 
regolamentari di tali paesi. È responsabilità esclusiva dei destinatari dell’Offerta conformarsi a 
tali norme e, pertanto, prima di aderire all’Offerta, verificarne l’esistenza e l’applicabilità, 
rivolgendosi ai propri consulenti legali e altri advisor. 

L’Offerente non accetta alcuna responsabilità derivante dalla violazione da parte di qualsiasi 
soggetto delle limitazioni di cui sopra. 

Per maggiori informazioni sui mercati sui quali è promossa l’Offerta, si rinvia alla Sezione F, 
Paragrafo F.4, del presente Documento di Offerta. 

8. Tabella dei principali eventi relativi all’Offerta 

Nella seguente tabella sono indicate, in forma sintetica e in ordine cronologico, le date rilevanti 
in relazione all’Offerta. 

 
21 Dal 10/10/2024 al 10/10/2025 (estremi inclusi). 
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DATA AVVENIMENTO MODALITÀ DI 
COMUNICAZIONE 

24 aprile 2026 Comunicato dell’Offerente 
relativo alla decisione di 
promuovere l’Offerta 

Comunicato dell’Offerente 
ai sensi dell’articolo 102, 
comma 1, del TUF e 
dell’articolo 37 del 
Regolamento Emittenti 

29 maggio 2026 Pubblicazione del 
Documento di Offerta 

- 

1 giugno 2026 Inizio del Periodo di 
Adesione 

- 

Almeno 5 Giorni di Borsa 
Aperta prima della fine del 
Periodo di Adesione e, 
pertanto, il 12 giugno 2026 
(salvo proroghe del Periodo 
di Adesione in conformità 
alla normativa applicabile) 

Eventuale comunicazione 
in merito al superamento 
delle soglie rilevanti 
preclusive ai fini della 
Riapertura dei Termini 
dell’Offerta 

Comunicato dell’Offerente 

19 giugno 2026 (salvo 
proroghe del Periodo di 
Adesione in conformità alla 
normativa applicabile) 

Fine del Periodo di 
Adesione 

- 

Entro la sera dell’ultimo 
Giorno di Borsa Aperta del 
Periodo di Adesione 
ovvero, al più tardi, entro 
le 7:29 (ora italiana) del 
primo Giorno di Borsa 
Aperta successivo al 
termine del Periodo di 
Adesione, ossia entro il 22 
giugno 2026 (salvo 
proroghe del Periodo di 
Adesione in conformità alla 
normativa applicabile) 

Comunicazione (i) dei 
risultati provvisori 
dell’Offerta; (ii) 
dell’eventuale sussistenza 
dei presupposti per la 
Riapertura dei Termini; (iii) 
dell’eventuale sussistenza 
dei presupposti per 
l’Obbligo di Acquisto ai 
sensi dell’articolo 108 del 
TUF e/o del Diritto di 
Acquisto; e (iv) delle 
modalità e della tempistica 
relative alla eventuale 
esclusione delle Azioni 
dalle negoziazioni 

Comunicato dell’Offerente 
(“Comunicato sui 
Risultati Provvisori 
dell’Offerta”)  

Entro le ore 7:29 (ora 
italiana) del Giorno di 
Borsa Aperta antecedente 
la Data di Pagamento del 
Corrispettivo ossia entro le 
ore 7:29 (ora italiana) del 
25 giugno 2026 (salvo 
proroghe del Periodo di 
Adesione in conformità alla 
normativa applicabile) 

Comunicazione (i) dei 
risultati definitivi 
dell’Offerta; (ii) 
dell’eventuale conferma 
della sussistenza dei 
presupposti per la 
Riapertura dei Termini; e 
(iii) dell’eventuale 
conferma della sussistenza 
dei presupposti per 
l’Obbligo di Acquisto ai 
sensi dell’articolo 108 del 
TUF e/o del Diritto di 
Acquisto; e (iv) della 
conferma delle modalità e 
della tempistica relative 

Comunicato dell’Offerente 
(“Comunicato sui 
Risultati Definitivi 
dell’Offerta”) 
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DATA AVVENIMENTO MODALITÀ DI 
COMUNICAZIONE 

alla eventuale esclusione 
delle Azioni dalle 
negoziazioni 

Il quinto Giorno di Borsa 
Aperta successivo alla 
chiusura del Periodo di 
Adesione (ossia entro il 26 
giugno 2026, salvo 
proroghe del Periodo di 
Adesione in conformità alla 
normativa applicabile) 
(“Data di Pagamento”) 

Pagamento del 
Corrispettivo relativo alle 
Azioni portate in adesione 
all’Offerta 

- 

29 giugno 2026 (salvo 
proroghe del Periodo di 
Adesione in conformità alla 
normativa applicabile) 

Inizio dell’eventuale 
Riapertura dei Termini 

- 

3 luglio 2026 (salvo 
proroghe del Periodo di 
Adesione in conformità alla 
normativa applicabile) 

Chiusura dell’eventuale 
Riapertura dei Termini 

- 

Entro la sera dell’ultimo 
Giorno di Borsa Aperta del 
periodo di Riapertura dei 
Termini ovvero, al più 
tardi, entro le 7:29 (ora 
italiana) del primo Giorno 
di Borsa Aperta successivo 
al termine del periodo di 
Riapertura dei Termini 
(ossia entro il 6 luglio 
2026, salvo proroghe del 
Periodo di Adesione in 
conformità alla normativa 
applicabile) 

Comunicazione (i) dei 
risultati provvisori 
dell’Offerta a seguito della 
Riapertura Termini; (ii) 
dell’eventuale sussistenza 
dei presupposti per 
l’Obbligo di Acquisto ai 
sensi dell’articolo 108 del 
TUF e/o del Diritto di 
Acquisto; e (iii) della 
conferma delle modalità e 
della tempistica relative 
alla eventuale esclusione 
delle Azioni dalle 
negoziazioni 

Comunicato dell’Offerente 
(“Comunicato sui 
Risultati Provvisori 
dell’Offerta a Esito della 
Riapertura dei Termini”) 

Entro le ore 7:29 (ora 
italiana) del giorno 
antecedente la Data di 
Pagamento a Esito della 
Riapertura dei Termini 
(ossia entro il 9 luglio 
2026, salvo proroghe del 
Periodo di Adesione in 
conformità alla normativa 
applicabile)  

Comunicazione (i) dei 
risultati definitivi 
dell’Offerta a seguito della 
Riapertura dei Termini; e 
(ii) dell’eventuale 
conferma della sussistenza 
dei presupposti per 
l’Obbligo di Acquisto ai 
sensi dell’articolo 108 del 
TUF e/o del Diritto di 
Acquisto; e (iii) della 
conferma delle modalità e 
della tempistica relative 
alla eventuale esclusione 
delle Azioni dalle 
negoziazioni 

Comunicato dell’Offerente 
(“Comunicato sui 
Risultati Definitivi 
dell’Offerta a Esito della 
Riapertura dei Termini”) 
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DATA AVVENIMENTO MODALITÀ DI 
COMUNICAZIONE 

10 luglio 2026, ossia il 
quinto Giorno di Borsa 
Aperta successivo al 
termine della Riapertura 
dei Termini, salvo proroga 
del Periodo di Adesione 

Pagamento del 
Corrispettivo relativo alle 
Azioni portate in adesione 
durante la Riapertura dei 
Termini 

- 

 

* * * * * 

Tutti i comunicati di cui alla precedente tabella, ove non diversamente specificato, si intendono 
diffusi con le modalità di cui all’articolo 36, comma 3, del Regolamento Emittenti; i comunicati 
e gli avvisi relativi all’Offerta saranno pubblicati senza indugio sul sito internet dell’Emittente 
all’indirizzo https://www.4aim.it/ sezione Investor Relations.  

http://www.gibus.com/
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A. AVVERTENZE 

A.1 Condizione di efficacia dell’Offerta  

L’efficacia dell’Offerta non è subordinata ad alcuna condizione. 

Si veda anche, al riguardo, la Sezione F.1, Paragrafo F.1.3, del Documento di Offerta. 

A.2 Informazioni finanziarie dell’Emittente 

In data 27 febbraio 2026, il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente ha approvato il progetto 
di bilancio di esercizio al 31 dicembre 2025. 

In data 30 marzo 2026, l’assemblea degli azionisti dell’Emittente ha approvato il bilancio per 
l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2025. Si ricorda che l’assemblea degli azionisti ha approvato 
inoltre la proposta del Consiglio di Amministrazione di riportare a nuovo la perdita di esercizio 
di: (i) Euro 3.565.753 imputabile al Comparto 1 Quotate; e (ii) Euro 408.018 imputabile al 
Comparto 2 Crowdfunding. 

La relazione finanziaria per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2025, e relativi allegati, è stata 
messa a disposizione del pubblico sul sito internet dell’Emittente (https://www.4aim.it/) 
secondo i tempi e le modalità previste dalla regolamentazione applicabile. 

A.3 Parti Correlate dell’Emittente 

Si segnala che, ai sensi del regolamento concernente la disciplina delle operazioni con parti 
correlate adottato dalla CONSOB con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 (“Regolamento 
Parti Correlate”) e della procedura in materia di operazioni con parti correlate dell’Emittente, 
l’Offerente è parte correlata dell’Emittente in quanto detiene, sia direttamente che 
indirettamente, una partecipazione complessiva pari al 55,45% del capitale sociale 
dell’Emittente e pertanto ne detiene il controllo.  

Per maggiori dettagli in relazione ai partecipanti all’Offerta, si rinvia alla Sezione B del 
Documento di Offerta. 

A.4 Motivazioni dell’Offerta e programmi futuri dell’Offerente relativamente 
all’Emittente 

Come anticipato in premessa, l’obbligo di promuovere l’Offerta è sorto a seguito del 
perfezionamento dei conferimenti in natura delle Azioni Oggetto di Conferimento  a liberazione 
dell’aumento riservato ai soci di 4AIM (l’“Aumento Riservato Soci 4AIM”). 

L’Offerta è finalizzata a dare adempimento ad un obbligo statutario sorto a seguito del 
perfezionamento delle operazioni di acquisizione delle partecipazioni dell’Emittente. 

In particolare, l’Offerta si inserisce nel più ampio progetto volto alla creazione del Gruppo 
Ambromobiliare, un gruppo indipendente con consolidata esperienza nel mercato della 
consulenza a favore delle PMI, in particolare nel supporto ai processi di quotazione e nei servizi 
continuativi post-listing. 

La combinazione delle competenze di Ambromobiliare (advisory finanziario e market leader 
nell’advisory per le IPO), 4AIM (investitore istituzionale focalizzato su PMI quotate o quotande 
su EGM) e MIT SIM (Specialist, Euronext Growth Advisor, collocamento e RTO) consentirà di: 

(i) generare significative opportunità di cross-selling sulla clientela di PMI già presente nel 
portafoglio del gruppo; 

(ii) realizzare rilevanti sinergie operative, amministrative e di compliance; 

(iii) posizionare il Gruppo come player di rilievo nel mercato di riferimento, sfruttando anche 
la notorietà del marchio Ambromobiliare. 

Ambromobiliare assumerà il ruolo di competence center, in particolare attraverso il proprio 
Ufficio Studi, a supporto delle partecipate 4AIM e MIT SIM. 

Per maggiori informazioni riguardo all’eventuale Delisting si rinvia alla Sezione A, Paragrafi A.7 
e A.7 e alla Sezione G, Paragrafo G.3, del Documento di Offerta. 

http://www.gibus.com/
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A.5 Comunicazioni e autorizzazioni per lo svolgimento dell’Offerta 

La promozione dell’Offerta non a soggetta all’ottenimento di alcuna autorizzazione. 

Si precisa che, in data 31 marzo 2026, Ambromobiliare ha ottenuto l’autorizzazione rilasciata 
da parte di Banca d’Italia, ai sensi dell’articolo 15 del TUF, per procedere all’acquisizione delle 
partecipazioni di controllo in 4AIM e in MIT SIM. 

A.6 Riapertura dei termini per l’Offerta  

Il Periodo di Adesione, ai sensi dell’articolo 40, comma 2, del Regolamento Emittenti, avrà inizio 
il 1 giugno 2026 e terminerà il 19 giugno 2026 (estremi inclusi), salvo eventuale proroga. 

L’adesione all’Offerta potrà avvenire in ciascun Giorno di Borsa Aperta compreso nel Periodo di 
Adesione tra le ore 8:30 e le ore 17:30. 

L’Offerente, nel rispetto dei limiti imposti dall’articolo 43 del Regolamento Emittenti, si riserva 
la facoltà di chiedere la proroga del Periodo di Adesione. 

Come indicato nella Sezione F, Paragrafo F.1.1 del Documento di Offerta, ai sensi dell’articolo 
40-bis, comma 1, lettera b), n. 1), del Regolamento Emittenti, entro il Giorno di Borsa Aperta 
successivo alla Data di Pagamento, il Periodo di Adesione si riaprirà per 5 Giorni di Borsa Aperta 
(e precisamente, salvo proroghe del Periodo di Adesione, e precisamente per le sedute del 29 
giugno, 30 giugno, 1 luglio, 2 luglio e 3 luglio 2026) qualora, in occasione della pubblicazione 
del Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta (si veda la Sezione F, Paragrafi F.1 ed F.3 del 
Documento di Offerta), l’Offerente rendesse noto di aver raggiunto una partecipazione 
superiore ai due terzi del capitale sociale rappresentato da titoli (“Riapertura dei Termini”). 

Tuttavia, ai sensi dell’articolo 40-bis, comma 3, del Regolamento Emittenti, la Riapertura dei 
Termini non avrà luogo qualora: 

(a) al termine del Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato, l’Offerente venisse 
a detenere una partecipazione almeno pari (o superiore) al 90% del capitale sociale 
dell’Emittente e, nel secondo caso, abbia dichiarato l’intenzione di non ripristinare un 
flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni; 

(b) le Azioni siano soggette a una o più offerte concorrenti. 

Le Azioni portate in adesione all’Offerta resteranno vincolate a servizio della medesima sino 
alla Data di Pagamento e gli Aderenti potranno esercitare tutti i diritti patrimoniali e 
amministrativi connessi a dette Azioni, ma non potranno cedere, in tutto o in parte, o comunque 
effettuare atti di disposizione (ivi inclusi la costituzione di pegni o altri vincoli o gravami) aventi 
ad oggetto le Azioni Oggetto dell’Offerta portate in adesione alla stessa. Nel corso del medesimo 
periodo non saranno dovuti dall’Offerente interessi sul Corrispettivo.  

A.7 Dichiarazione dell’Offerente in merito all’obbligo di acquisto e all’eventuale 
ripristino del flottante ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF  

Ai sensi dell’articolo 12 dello Statuto dell’Emittente si applicano per richiamo volontario e in 
quanto compatibili le disposizioni di cui agli artt. 108 e 111, del TUF e le relative disposizioni di 
attuazione di cui al Regolamento Emittenti. 

L’Offerta è volta a dare adempimento agli obblighi di cui all’ articolo 12 dello Statuto 
dell’Emittente, che richiama l’articolo 106, comma 1, del TUF e, differentemente da quanto 
indicato nel Comunicato dell’Offerente, non è finalizzata all’esclusione delle azioni ordinarie 
dell’Emittente dalle negoziazioni sull’Euronext Growth Milan (c.d. Delisting).  

Conseguentemente, nel caso in cui, all’esito dell’Offerta, per effetto delle adesioni alla 
medesima, l’Offerente venga a detenere, anche per effetto di acquisti eventualmente effettuati 
al di fuori dell’Offerta medesima, una partecipazione complessiva superiore al 90% ma inferiore 
al 95% del capitale sociale dell’Emittente, l’Offerente si riserva di ripristinare il flottante secondo 
modalità che verranno ritenute più opportune alla luce, inter alia, delle condizioni di mercato. 

Nel caso in cui non sia stato possibile ricostituire il flottante, l’Offerente sarà soggetto 
all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF. Inoltre, qualora 
nell’imminenza dello spirare del termine previsto dall’articolo 108, comma 2, del TUF per il 
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ripristino del flottante, l’Offerente ritenesse di non essere nelle condizioni di ripristinare con 
successo il flottante, l’Offerente si riserva di esercitare il Diritto di Acquisto ai sensi dell’articolo 
12 dello Statuto Sociale e dell’articolo 111 del TUF, dandone comunicazione senza indugio e 
comunque in tempo utile per consentire a Borsa Italiana di disporre l’esclusione delle Azioni 
dalle negoziazioni sull’Euronext Growth Milan. Nell’ipotesi in cui l’Offerente eserciti il Diritto di 
Acquisto delle Azioni, adempirà all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108 del TUF delle 
Azioni (ove applicabile), dando pertanto corso ad un’unica procedura (“Procedura 
Congiunta”).  

In tal caso, trattandosi di un’offerta di scambio da eseguirsi obbligatoriamente ai sensi 
dell’articolo 12 dello Statuto, il corrispettivo per l’espletamento della procedura dell’Obbligo di 
Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF e per l’eventuale esercizio del Diritto di 
Acquisto, ai sensi dell’articolo 12 dello Statuto e dell’articolo 111 del TUF sarà pari al 
Corrispettivo dell’Offerta senza obbligo di cash alternative in linea con l’articolo 108, comma 5, 
del TUF e con gli orientamenti forniti da Borsa Italiana nell’Avviso n.21675 del 12 maggio 2025. 
Per maggiori dettagli, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.3, del Documento di Offerta.  

A.8 Dichiarazione dell’Offerente in merito all’adempimento dell’obbligo di acquisto 
ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF  

Ai sensi dell’articolo 12 dello Statuto dell’Emittente si applicano per richiamo volontario e in 
quanto compatibili le disposizioni di cui agli artt. 108 e 111 del TUF e le relative disposizioni di 
attuazione di cui al Regolamento Emittenti.  

Nel caso in cui, all’esito dell’Offerta, per effetto delle adesioni alla medesima, l’Offerente venga 
a detenere, anche per effetto di acquisti eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta 
medesima, una partecipazione complessiva almeno pari al 95% del capitale sociale 
dell’Emittente, l’Offerente adempierà all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 
1, del TUF delle rimanenti Azioni in circolazione nei confronti degli azionisti dell’Emittente che 
ne facciano richiesta e si riserva di esercitare – successivamente ovvero contestualmente 
all’Obbligo di Acquisto, nell’ambito della Procedura Congiunta – il Diritto di Acquisto sulle Azioni 
residue ai sensi dell’articolo 12 dello Statuto Sociale e dell’articolo 111 del TUF, dandone 
comunicazione senza indugio e comunque in tempo utile per consentire a Borsa Italiana di 
disporre l’esclusione delle Azioni dalle negoziazioni sull’Euronext Growth Milan. 

In tal caso, trattandosi di un’offerta di scambio da eseguirsi obbligatoriamente ai sensi 
dell’articolo 12 dello Statuto, il corrispettivo per l’espletamento della procedura dell’Obbligo di 
Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF e per l’eventuale esercizio del Diritto di 
Acquisto, ai sensi dell’articolo 12 dello Statuto e dell’articolo 111 del TUF sarà pari al 
Corrispettivo dell’Offerta senza obbligo di cash alternative in linea con l’articolo 108, comma 5, 
del TUF e con gli orientamenti forniti da Borsa Italiana nell’Avviso n.21675 del 12 maggio 2025. 

Per maggiori dettagli, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.3, del Documento di Offerta. 
A.9 Informazioni relative ai potenziali conflitti di interesse dei soggetti coinvolti 

nell’Offerta 

Con riferimento ai rapporti esistenti tra i soggetti coinvolti nell’Offerta e, in generale, 
nell’Operazione di Integrazione, si segnala, in particolare, quanto segue: 

(i) l’Amministratore Delegato dell’Offerente, Corinna zur Nedden Eschner, ricopre 
altresì la carica di Presidente del Consiglio di Amministrazione di MIT SIM ed è parte 
dell’Accordo Parasociale; 

(ii) il Presidente dell’Offerente, Alberto Gustavo Franceschini Weiss, è parte dell’Accordo 
Parasociale; 

(iii) il Consigliere dell’Offerente in carica fino al 29 maggio 2026, Lucio Fusaro, ricopre 
altresì la carica di Consigliere non esecutivo di 4AIM ed è parte dell’Accordo 
Parasociale; 

(iv) i Consiglieri dell’Offerente Pierluigi Bernasconi e Giovanni Natali sono parti 
dell’Accordo Parasociale. 
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Per completezza, si segnala che il Consigliere dell’Offerente, Giovanni Natali, ha ricoperto la 
carica di Amministratore Delegato/ Chief Investment Officer e Direttore Generale di 4AIM fino 
al 15 maggio 2026. 

A.10 Possibili scenari alternativi per gli azionisti detentori delle Azioni oggetto 
dell’Offerta 

Ai fini di maggiore chiarezza, si illustrano di seguito i possibili scenari in caso di adesione o di 
mancata adesione all’Offerta. 

Resta fermo in ogni caso il diritto degli azionisti durante tutto il Periodo di Adesione di trasferire 
le Azioni detenute dai medesimi sul mercato e, comunque, al di fuori dell’Offerta. 

(A) Adesione all’Offerta 

In caso di perfezionamento dell’Offerta gli Azionisti che abbiano aderito riceveranno il 
Corrispettivo in misura pari alle seguenti Azioni Ambromobiliare di nuova emissione: (i) n. 
85,577 Azioni Ambromobiliare, prive di valore nominale, di nuova emissione, aventi godimento 
regolare, per ogni Azione di Comparto 1; (ii) n. 121,154 Azioni Ambromobiliare, prive di valore 
nominale, di nuova emissione, aventi godimento regolare, per ogni Azione di Comparto 2.  

Fino alla Data di Pagamento (e, in caso di Riapertura dei Termini, alla Data di Pagamento a 
Esito della Riapertura dei Termini), gli Azionisti conserveranno e potranno esercitare i diritti 
patrimoniali e amministrativi derivanti dalla proprietà delle Azioni portate in adesione 
all’Offerta; tuttavia, gli Azionisti che abbiano aderito all’Offerta non potranno trasferire le loro 
Azioni portate in adesione, all’infuori dell’adesione a eventuali offerte concorrenti o rilanci ai 
sensi delle applicabili disposizioni di legge e regolamentari. 

(B) Mancata adesione all’Offerta 

Nel caso di mancata adesione all’Offerta durante il Periodo di Adesione (come eventualmente 
prorogato e ivi inclusa la Riapertura dei Termini) gli Azionisti si troverebbero di fronte a uno 
dei possibili scenari di seguito descritti. 

I. Raggiungimento da parte dell’Offerente di una partecipazione almeno pari al 95% del 
capitale sociale dell’Emittente 

Qualora, all’esito dell’Offerta, l’Offerente venga a detenere, anche per effetto di acquisti 
eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta medesima, una partecipazione complessiva 
almeno pari al 95% del capitale sociale dell’Emittente, l’Offerente darà corso alla procedura per 
l’adempimento dell’Obbligo di Acquisto in applicazione dell’articolo 108, comma 1, del TUF delle 
rimanenti Azioni in circolazione nei confronti degli Azionisti che ne facciano richiesta e si riserva 
di esercitare – successivamente ovvero contestualmente all’Obbligo di Acquisto, nell’ambito 
della Procedura Congiunta – il Diritto di Acquisto sulle Azioni residue ai sensi dell’articolo 12 
dello Statuto e dell’articolo 111 del TUF, dandone comunicazione senza indugio e comunque in 
tempo utile per consentire a Borsa Italiana di disporre l’esclusione delle Azioni dalle 
negoziazioni sull’Euronext Growth Milan.  

In tal caso, gli azionisti dell’Emittente che non abbiano aderito all’Offerta potranno trasferire la 
titolarità delle Azioni Oggetto di Offerta da essi detenute all’Offerente e, per l’effetto, 
riceveranno per ogni Azione da essi detenuta un corrispettivo che – in ragione del fatto che 
l’Offerta totalitaria si qualifica come obbligatoria ai sensi dell’articolo 12 dello Statuto 
dell’Emittente sarà pari al Corrispettivo dell’Offerta.  

All’esito dell’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF, 
nel caso in cui l’Offerente abbia comunicato di non voler esercitare il Diritto di Acquisto sulle 
Azioni residue ai sensi dell’articolo 12 dello Statuto e dell’articolo 111 del TUF, l’Offerente 
valuterà se dar corso ad eventuali operazioni volte a ricostituire i presupposti per garantire il 
regolare andamento delle negoziazioni, dandone nel caso comunicazione ai sensi dell’articolo 
50-quinquies, comma 6, del Regolamento Emittenti.  

In caso di esercizio del Diritto di Acquisto, Borsa Italiana disporrà l’esclusione delle Azioni dalle 
negoziazioni sull’Euronext Growth Milan, ai sensi del Regolamento Emittenti EGM. In caso di 
mancato esercizio del Diritto di Acquisto, qualora l’Offerente ritenesse di non essere nelle 
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condizioni per ricostituire i presupposti per garantire il regolare andamento delle negoziazioni, 
Borsa Italiana potrebbe disporre la sospensione e/o l’esclusione delle Azioni dalle negoziazioni 
sull’Euronext Growth Milan, ai sensi del Regolamento Emittenti EGM. 

I titolari delle Azioni che non abbiano aderito all’Offerta e che non abbiano richiesto all’Offerente 
di acquistare le loro azioni in virtù dell’Obbligo di Acquisto in applicazione dell’articolo 108, 
comma 1, del TUF, potrebbero trovarsi ad essere titolari di strumenti finanziari non ammessi 
alla negoziazione su alcun sistema multilaterale di negoziazione con conseguente difficoltà di 
liquidare in futuro il proprio investimento. 

II. Raggiungimento da parte dell’Offerente di una partecipazione superiore al 90%, ma 
inferiore al 95% del capitale sociale dell’Emittente 

Qualora, all’esito dell’Offerta, l’Offerente venga a detenere, anche per effetto di acquisti 
eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta medesima, una partecipazione complessiva 
superiore al 90% ma inferiore al 95% del capitale sociale dell’Emittente, l’Offerente ha 
intenzione di porre in essere, entro il termine di novanta giorni di cui all’articolo 108, comma 
2, del TUF, operazioni volte alla ricostituzione del flottante, secondo modalità che verranno 
ritenute più opportune alla luce, inter alia, delle condizioni di mercato.  

Nell’ipotesi in cui non sia stato possibile ricostituire il flottante, gli Azionisti dell’Emittente che 
non abbiano aderito all’Offerta potranno fare richiesta all’Offerente di acquistare le proprie 
azioni ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF. Inoltre, qualora nell’imminenza dello spirare 
del termine previsto dall’articolo 108, comma 2, del TUF per il ripristino del flottante, l’Offerente 
ritenesse di non essere nelle condizioni di ripristinare con successo il flottante, l’Offerente si 
riserva di esercitare il Diritto di Acquisto ai sensi dell’articolo 12 dello Statuto e dell’articolo 111 
del TUF, dandone comunicazione senza indugio e comunque in tempo utile per consentire a 
Borsa Italiana di disporre l’esclusione delle Azioni dalle negoziazioni sull’Euronext Growth Milan. 
Nell’ipotesi di esercizio del Diritto di Acquisto delle Azioni residue, l’Offerente adempirà 
all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108 del TUF delle Azioni attraverso la Procedura 
Congiunta.  

In tale caso, in ragione del fatto che l’Offerta totalitaria si qualifica come obbligatoria ai sensi 
dell’articolo 12 dello Statuto dell’Emittente, coerentemente con quanto stabilito dall’articolo 
108, comma 3 del TUF, come richiamato dallo Statuto Sociale, il corrispettivo per 
l’espletamento della procedura dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del 
TUF e per l’eventuale esercizio del Diritto di Acquisto, ai sensi dell’articolo 12 dello Statuto 
Sociale e dell’articolo 111 del TUF, sarà pari al Corrispettivo dell’Offerta. 

III. Raggiungimento da parte dell’Offerente di una partecipazione esattamente pari al 90% 
del capitale sociale dell’Emittente 

Qualora, all’esito dell’Offerta, l’Offerente venga a detenere, anche per effetto di acquisti 
eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta medesima, una partecipazione complessiva 
esattamente pari al 90% del capitale sociale dell’Emittente, l’Offerente dichiara sin d’ora che 
non intende esercitare il Diritto di Acquisto ai sensi dell’articolo 12 dello Statuto e dell’articolo 
111 del TUF che, per espressa disposizione dell’articolo 12 dello Statuto Sociale, troverebbe 
applicazione proprio al raggiungimento di tale soglia. 

A.11 Diritti disponibili degli Aderenti 

Le Azioni portate in adesione all’Offerta durante il Periodo di Adesione, come eventualmente 
prorogato e/o riaperto a seguito della Riapertura dei Termini, saranno trasferite all’Offerente 
alla Data di Pagamento (e, in caso di Riapertura dei Termini, alla Data di Pagamento a Esito 
della Riapertura dei Termini). Fino alla Data di Pagamento (e, in caso di Riapertura dei Termini, 
alla Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini), gli Azionisti conserveranno e 
potranno esercitare i diritti patrimoniali e amministrativi derivanti dalla proprietà delle Azioni 
portate in adesione all’Offerta; tuttavia, gli Azionisti che abbiano aderito all’Offerta non 
potranno trasferire le loro Azioni portate in adesione all’infuori dell’adesione a eventuali offerte 
concorrenti o rilanci. 

A.12 Comunicato dell’Emittente 
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l’Emittente non ha predisposto un comunicato dell’Emittente ai sensi degli articoli. 103, comma 
3, del TUF e 39 del Regolamento Emittenti, né il parere degli amministratori indipendenti ai 
sensi dell’art. 39-bis del Regolamento Emittenti. 

Si segnala che, ai sensi dell’articolo 101-bis, comma 3, lettera c), del TUF, l’Offerente non è 
soggetto agli obblighi informativi nei confronti dei dipendenti o dei loro rappresentanti previsti 
dal TUF, in quanto detiene la maggioranza dei diritti di voto esercitabili nell’assemblea ordinaria 
dell’Emittente.  
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B. SOGGETTI PARTECIPANTI ALL’OFFERTA 

B.1 Offerente 

B.1.1 Denominazione, forma giuridica e sede sociale  

La denominazione sociale dell’Offerente è Ambromobiliare S.p.A.. 

L’Offerente è una società per azioni costituita ed esistente ai sensi del diritto italiano, con sede 
legale in Milano (MI), in Corso Venezia n. 16, 20121, codice fiscale e numero di iscrizione presso 
il Registro delle Imprese di Milano, Monza Brianza e Lodi 03516750167. 

B.1.2 Anno di costituzione 

Ambromobiliare nasce nel 2005 dall’unione di due gruppi di professionisti con pluridecennale 
esperienza nel mondo Corporate Finance e Capital Markets e viene costituita in forma di società 
a responsabilità limitata, in data 12 settembre 2008, su iniziativa di Giovanni Natali e Corinna 
zur Nedden, con la denominazione sociale “Natali e Partners” con atto a rogito del dott. Marco 
Tucci, Notaio in Bergamo, rep. n. 1.489, racc. n. 1.129. Nel 2011, a coronamento del progetto 
di integrazioni tra varie attività di consulenza, Ambromobiliare ha approvato il progetto di 
integrazione con Ambrogest S.p.A. mediante conferimento in natura del ramo d’azienda 
advisory della stessa Ambrogest S.p.A. nell’Offerente che contestualmente ha modificato la 
propria denominazione sociale da “Natali e Partners” in “Ambromobilare” e la contestuale 
trasformazione in società per azioni. 

Ai sensi dell’articolo 4 dello statuto sociale, la durata dell’Offerente è fissata fino al 31 dicembre 
2060 e potrà essere prorogata una o più volte con deliberazione dell’assemblea dei soci.  

B.1.3 Legislazione di riferimento e foro competente 

L’Offerente è una società costituita secondo le leggi italiane e opera in base alla legislazione 
italiana. 

Lo statuto sociale dell’Offerente non prevede, con riferimento alle controversie di cui l’Offerente 
medesimo sia parte, disposizioni derogatorie alla competenza giurisdizionale ordinaria. 
Pertanto, per l’individuazione del foro competente a dirimere le controversie tra azionisti, 
ovvero tra azionisti e l’Offerente, così come per le controversie relative a materie non 
espressamente regolate dallo statuto, si fa riferimento alle disposizioni di legge di volta in volta 
applicabili. 

B.1.4 Capitale sociale 

Alla Data del Documento di Offerta, il capitale sociale dell’Offerente ammonta a Euro 9.752.086 
i.v., suddiviso in 8.852.086 azioni ordinarie e 900.000 azioni speciali. 

Le Azioni Ambromobiliare sono negoziate su EGM, con il codice ISIN IT0004779515 e sono in 
regime di dematerializzazione ai sensi dell’articolo 83-bis del TUF. 

B.1.5 Compagine sociale dell’Offerente, operazioni sul capitale e patti parasociali 

Compagine sociale – Azionisti rilevanti 

Si riporta di seguito una tabella rappresentativa della composizione del capitale sociale 
dell’Offerente alla Data del Documento di Offerta con indicazione dei soggetti che detengono 
almeno il 5% del capitale sociale. 

AZIONISTA 
AZIONI 

ORDINARIE 
AZIONI SPECIALI AZIONI TOTALI 

N. % N. % N. % 
MI.MO.SE 
S.p.A. 
(Massimo 
Segre) 

1.290.549 14,58% - - 1.290.549 13,23% 
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Fondo 
Pensione 
Nazionale 
BCC/CRA 

876.733 9,90% 900.000 100% 1.776.733 18,22% 

Istituto 
Nazionale di 
Previdenza 
dei Giornalisti 
Italiani 

684.615 7,73% - - 684.615 7,02% 

Fondazione 
Cassa di 
Risparmio di 
Lucca 

562.316 6,35% - - 562.316 5,77% 

Fondazione 
E.N.P.A.I.A. 467.078 5,28%   467.078 4,79% 

Mercato 4.970.795 56,15% - - 4.970.795 50,97% 

Totale 8.852.086 100,00% 900.000 100,00% 9.752.086 100,00% 

 

Le percentuali riportate nella tabella precedente e derivanti dalle comunicazioni effettuate dagli 
azionisti significativi ai sensi del Regolamento Emittenti EGM potrebbero non essere aggiornate, 
nel caso in cui le successive variazioni della partecipazione non abbiano fatto scattare alcun 
obbligo di comunicazione da parte degli azionisti, inoltre si evidenzia che i dati sopra riportati 
non tengono conto delle massime n. 8.759.712 azioni, a godimento regolare, che saranno 
eventualmente emesse a servizio dell'esercizio dei “Warrant Ambromobiliare 2020-2026” entro 
il termine finale di sottoscrizione del 30 ottobre 2026 in virtù dell’aumento di capitale a 
pagamento e in forma scindibile, per massimi nominali Euro 8.759.712 oltre sovrapprezzo, 
deliberato dall’assemblea straordinaria in data 24 luglio 2020 e in data 19 ottobre 202322. 

Operazioni sul capitale sociale 

In data 11 ottobre 2025, Ambromobiliare ha sottoscritto con alcuni soci di MIT SIM (i “Soci 
Conferenti MIT SIM”), da una parte, e con alcuni soci di 4AIM (i “Soci Conferenti 4AIM”), 
dall’altra parte, gli accordi vincolanti di conferimento di azioni volti a disciplinare l’Operazione 
di Integrazione tra Ambromobiliare, MIT SIM e 4AIM finalizzata alla creazione di un gruppo 
indipendente, il Gruppo Ambromobiliare. 

Inoltre, si segnala che l’Operazione di Integrazione configura altresì un reverse take over ai 
sensi dell’articolo 14 del Regolamento Emittenti EGM, in quanto almeno uno degli indici di 
rilevanza di cui alla Scheda Tre del medesimo Regolamento risulta superiore al 100%. 

In data 14 aprile 2026, l’Assemblea in sede ordinaria dell’Offerente ha approvato l’Operazione 
di Integrazione da realizzarsi mediante: 

(i) il conferimento in natura da parte di taluni soci di 4AIM di n. 41.244 azioni 4AIM Comparto 
1 e n. 1.000 azioni 4AIM Comparto 2 (“Azioni Oggetto di Conferimento 4AIM”) a 
liberazione di un aumento di capitale sociale ad essi riservato con esclusione del diritto di 
opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma 4, primo periodo, cod. civ. (“Aumento 
Riservato Soci 4AIM”), da sottoscriversi entro il termine finale del 23 settembre 2026;  

(ii) il conferimento in natura da parte di taluni soci di MIT SIM di n. 1.181.259 azioni MIT SIM 
(le “Azioni Oggetto di Conferimento MIT SIM” e, congiuntamente alle Azioni Oggetto 
di Conferimento 4AIM, le “Azioni Oggetto di Conferimento”) a liberazione di un 
aumento di capitale sociale ad essi riservato con esclusione del diritto di opzione ai sensi 
dell’articolo 2441, comma 4, primo periodo, cod. civ. (“Aumento Riservato Soci MIT 

 
22 L’aumento di capitale sociale rimarrà fermo nei limiti delle sottoscrizioni raccolte entro la data del 30 ottobre 2026. 
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SIM” e, congiuntamente all’Aumento Riservato Soci 4AIM, gli “Aumenti Riservati), da 
sottoscriversi entro il termine finale del 23 settembre 2026. 

In pari data, l’Assemblea in sede straordinaria dell’Offerente ha deliberato, inter alia: 

(i) gli Aumenti Riservati da liberare mediante il conferimento delle Azioni Oggetto di 
Conferimento; 

(ii) l’aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, 
comma 4, primo periodo, cod. civ. per un importo complessivo pari a massimi Euro 
6.374.555,20, incluso sovrapprezzo, a servizio dell’offerta sulle azioni residue di 4AIM a 
seguito dell’Operazione di Integrazione e riservato ai soci di quest’ultima, da sottoscrivere 
mediante il conferimento di azioni di 4AIM e da eseguirsi mediante emissione di n. 
3.064.690 azioni ordinarie, entro il termine finale di sottoscrizione del 23 settembre 2026; 

(iii) l’aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, 
comma 4, primo periodo, cod. civ. per un importo complessivo pari a massimi Euro 
5.004.989,60, incluso sovrapprezzo, a servizio dell’Offerta sulle azioni residue di MIT SIM 
S.p.A. a seguito dell’Operazione di Integrazione e riservato ai soci di quest’ultima, da 
sottoscrivere mediante il conferimento di azioni MIT SIM S.p.A. e da eseguirsi mediante 
emissione di n. 2.406.245 azioni ordinarie entro il termine finale di sottoscrizione del 23 
settembre 2026. 

Si segnala che l'obbligo di promuovere l'Offerta avente a oggetto le azioni residue di 4AIM non 
oggetto di conferimento è conseguito al perfezionamento, in data 24 aprile 2026, dei 
conferimenti in natura delle Azioni Oggetto di Conferimento 4AIM a liberazione dell’Aumento 
Riservato Soci 4AIM da parte dei Soci Conferenti. 

Patti parasociali 

Sulla base delle informazioni pubblicate sul sito internet dell’Offerente, in data 23 aprile 2026, 
è stato sottoscritto l’Accordo Parasociale avente ad oggetto la governance di Ambromobiliare 
e, indirettamente, quella di 4AIM e MIT SIM fra, inter alia, Ambrogest S.p.A., Fondo Pensione 
Nazionale BCC/CRA, Clabo S.p.A., Finelga S.p.A., Iscat S.r.l., Masada Ltd, Pandora SS, 
MI.MO.SE. S.p.A., Carlo Giuseppe Aguzzi de Villeneuve, Saverio Altamura, Lucio Fusaro, 
Roberto Franzo, Giuseppe Miroglio, Giovanni Natali, Massimo Segre, Pierluigi Bernasconi, 
Alberto Gustavo Franceschini Weiss, Francesca Martino, Corinna zur Nedden e Daniela 
Bette(23). 

L’Accordo Parasociale prevede altresì taluni impegni relativi alla preventiva consultazione in 
determinate materie. In particolare, l’Accordo Parasociale disciplina, tra l’altro, (i) l’esercizio 
del diritto di voto in occasione delle assemblee dei soci convocate per la nomina del Consiglio 
di Amministrazione di Ambromobiliare, a favore dell’elezione di una lista di candidati 
congiuntamente stabilita per il Consiglio di Amministrazione, (ii) la nomina di Alberto 
Franceschini Weiss quale presidente del consiglio di amministrazione e di Corinna zur Nedden 
quale amministratore delegato di Ambromobiliare, (iii) la governance di 4AIM impegnando gli 
aderenti all’Accordo Parasociale a fare in modo che la gestione di 4AIM sia affidata a un consiglio 
di amministrazione composto da 5 membri e che Giovanni Natali venga designato quale 
amministratore delegato di 4AIM, (iv) la governance di MIT SIM impegnando gli aderenti 
all’Accordo Parasociale a fare in modo che la gestione di MIT SIM sia affidata a un consiglio di 
amministrazione composto da 5 membri e che Corinna zur Nedden sia nominata quale 
Presidente del Consiglio di amministrazione, oltre che (v) l’obbligo di preventiva consultazione 
in merito alle proposte da sottoporre all’assemblea degli azionisti o al Consiglio di 
amministrazione di Ambromobiliare (aventi ad esempio a oggetto le materie quali ad esempio 

 
23 Si precisa che il Fondo Pensione nazionale BCC/CRA partecipa all’Accordo Parasociale limitatamente alle disposizioni che 
prevedono l’impegno delle parti a consultarsi preventivamente e con spirito di buona fede in merito alle proposte da sottoporre 
all’assemblea degli azionisti o al consiglio di amministrazione aventi a oggetto le seguenti materie: (a) distribuzione di dividendi; 
(b) modifiche statutarie, inclusi aumenti di capitale; (c) operazioni straordinarie (quali, a titolo esemplificativo e non esaustivo, 
fusioni, scissioni, acquisizioni, cessioni rilevanti) (d) nomina, conferma o revoca degli amministratori (incluso l’amministratore 
delegato) (e) investimenti o disinvestimenti di ammontare superiore a euro 1.000.000; (f) operazioni con parti correlate (g) 
modifica o trasferimento della sede legale della società.  
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la distribuzione di dividendi di Ambromobiliare, le modifiche statutarie di Ambromobiliare, 
inclusi aumenti di capitale, le operazioni straordinarie). L’Accordo Parasociale ha efficacia a 
decorrere dal 23 aprile 2026 e resterà in vigore fino al 20 aprile 2029. 

B.1.6 Sintetica descrizione del gruppo che fa capo all’Offerente  

Ambromobiliare nasce nel 2005 e nel 2011 si quota sul mercato AIM Italia (ora Euronext Growth 
Milan), diventa market leader nelle initial public offering su AIM (ora Euronext Growth Milan) 
fin dal 2015 e ponendo l’innovazione finanziaria come uno dei principali fattori di successo. 
Negli anni a seguire Ambromobiliare ha creato tutta la catena del valore dell’investment 
banking con: (i) la promozione e costituzione di 4AIM nel 2016, holding di partecipazioni vigilata 
da Banca d’Italia, specializzata nell’investimento in società quotate sui cd. Growth Markets; e 
(ii) la promozione e costituzione di MIT SIM nel 2019, società d’intermediazione mobiliare che 
opera come Specialist, Global Coordinator ed Euronext Growth Advisor su EGM. 

 

 
 

B.1.7 Organi di amministrazione e controllo dell’Offerente 

In data 14 aprile 2026, l’Assemblea straordinaria dell’Offerente ha deliberato di adottare, con 
efficacia dal primo rinnovo degli organi sociali attualmente in carica, il sistema monistico di 
amministrazione e controllo, ai sensi degli articoli. 2409-sexiesdecies, introducendo un 
Consiglio di Amministrazione comprensivo di alcuni membri che costituiscono il Comitato per il 
Controllo sulla Gestione. 

Pertanto, in occasione dell’Assemblea dell’Offerente convocata per l’approvazione del bilancio 
al 31 dicembre 2025, tenutasi in seconda convocazione il 28 maggio 2026, gli organi di 
amministrazione e controllo sono stati nominati tenendo conto del nuovo sistema adottato. 

Consiglio di Amministrazione dell’Offerente 

L’articolo 14 dello statuto sociale dell’Offerente prevede che l’amministrazione della società sia 
affidata a un minimo di 9 (nove) sino a un massimo di 15 (quindici) amministratori. 

L’organo amministrativo dell’Offerente in carica alla Data del Documento di Offerta è stato 
nominato in data 28 maggio 2026 e scadrà alla data dell’Assemblea dell’Offerente convocata 
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per l’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2028. 

Alla Data del Documento di Offerta, la composizione dell’organo amministrativo dell’Offerente 
è indicata nella tabella che segue. 

CARICA NOME E 
COGNOME 

DATA DI NOMINA DURATA 

Presidente Alberto Gustavo 
Franceschini Weiss 

28 maggio 2026 Triennale con scadenza 
all’approvazione del bilancio al 31 
dicembre 2028 

Amministratore 
Delegato 

Corinna zur 
Nedden Eschner 

28 maggio 2026 Triennale con scadenza 
all’approvazione del bilancio al 31 
dicembre 2028 

Consigliere Lucio Fusaro 28 maggio 2026 29 maggio 202624 

Consigliere Giovanni Natali25 29 maggio 2026 Triennale con scadenza 
all’approvazione del bilancio al 31 
dicembre 2028 

Consigliere 
indipendente 

Giuseppe Del 
Vecchio 

28 maggio 2026 Triennale con scadenza 
all’approvazione del bilancio al 31 
dicembre 2028 

Consigliere Massimo Segre 28 maggio 2026 Triennale con scadenza 
all’approvazione del bilancio al 31 
dicembre 2028 

Consigliere Enzo Stamati 28 maggio 2026 Triennale con scadenza 
all’approvazione del bilancio al 31 
dicembre 2028 

Consigliere Pierluigi 
Bernasconi 

28 maggio 2026 Triennale con scadenza 
all’approvazione del bilancio al 31 
dicembre 2028 

Consigliere Edoardo Narduzzi 28 maggio 2026 Triennale con scadenza 
all’approvazione del bilancio al 31 
dicembre 2028 

Consigliere 
indipendente 

Luigi Nani 28 maggio 2026 Triennale con scadenza 
all’approvazione del bilancio al 31 
dicembre 2028 

Consigliere 
indipendente 

Alessandro De 
Luca 

28 maggio 2026 Triennale con scadenza 
all’approvazione del bilancio al 31 
dicembre 2028 

Consigliere 
indipendente 

Maurizio Dallocchio 28 maggio 2026 Triennale con scadenza 
all’approvazione del bilancio al 31 
dicembre 2028 

Consigliere 
indipendente 

Marcello 
Bertocchini 

28 maggio 2026 Triennale con scadenza 
all’approvazione del bilancio al 31 
dicembre 2028 

 
24 In data 29 maggio 2026, Il Consiglio di Amministrazione di Ambromobiliare ha, inter alia, (i) preso atto delle 
dimissioni rassegnate dal Consigliere Lucio Fusaro, il quale – avuto riguardo al significativo contributo apportato da 
Giovanni Natali allo sviluppo e alla crescita del gruppo Ambromobiliare nel corso degli anni, nonché alle dimissioni da 
quest'ultimo rassegnate dalla carica di amministratore delegato di 4AIM e dal ruolo di amministratore non esecutivo in 
MIT SIM – ha voluto, tramite le sue dimissioni, consentire al Consiglio di cooptare Giovanni Natali affinché il gruppo 
possa beneficiare della sua esperienza e professionalità quale membro del Consiglio di Amministrazione della 
capogruppo; (ii) deliberato, ai sensi dell'art. 2386 cod. civ., la cooptazione di Giovanni Natali quale componente del 
Consiglio di Amministrazione, con efficacia immediata e fino alla prossima assemblea utile chiamata a confermarne la 
nomina;(iii) accertato la sussistenza in capo a Giovanni Natali dei requisiti di professionalità, onorabilità e dei criteri di 
competenza e correttezza previsti dalla normativa vigente per l'assunzione della carica. 
25 Si veda nota a piè di pagina n. 24 che precede. 
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Per quanto a conoscenza dell’Offerente, alla Data del Documento di Offerta, si segnala quanto 
segue: 

(i) l’Amministratore Delegato dell’Offerente, Corinna zur Nedden Eschner, ricopre 
altresì la carica di Presidente del Consiglio di Amministrazione di MIT SIM ed è parte 
dell’Accordo Parasociale; 

(v) il Presidente dell’Offerente, Alberto Gustavo Franceschini Weiss, è parte dell’Accordo 
Parasociale; 

(vi) il Consigliere dell’Offerente in carica fino al 29 maggio 2026, Lucio Fusaro, ricopre 
altresì la carica di Consigliere non esecutivo dell’Emittente ed è parte dell’Accordo 
Parasociale; 

(vii) il Consigliere Pierluigi Bernasconi parte dell’Accordo Parasociale. 

Comitato per il Controllo di Gestione dell’Offerente 

Alla Data del Documento di Offerta, la composizione del Comitato per il Controllo di Gestione 
dell’Offerente è indicata nella tabella che segue. 

CARICA NOME E COGNOME DATA DI NOMINA DURATA 

Membro del Comitato 
per il Controllo di 
Gestione 

Luigi Nani 28 maggio 2026 Triennale con 
scadenza 
all’approvazione del 
bilancio al 31 dicembre 
2028 

Membro del Comitato 
per il Controllo di 
Gestione 

Alessandro De Luca 28 maggio 2026 Triennale con 
scadenza 
all’approvazione del 
bilancio al 31 dicembre 
2028 

Membro del Comitato 
per il Controllo di 
Gestione 

Maurizio Dallocchio 28 maggio 2026 Triennale con 
scadenza 
all’approvazione del 
bilancio al 31 dicembre 
2028 

Membro del Comitato 
per il Controllo di 
Gestione 

Marcello Bertocchini 28 maggio 2026 Triennale con 
scadenza 
all’approvazione del 
bilancio al 31 dicembre 
2028 

 

Per quanto a conoscenza dell’Offerente, alla Data del Documento di Offerta, si segnala che 
Alessandro De Luca, membro del Comitato per il Controllo di Gestione dell’Offerente, ricopre 
altresì la carica di Presidente del Collegio Sindacale di MIT SIM. 

Soggetto incaricato della revisione legale dei conti 

L’Assemblea dei soci dell’Offerente in data 28 maggio 2026 ha conferito alla società di revisione 
RSM Società di Revisione e Organizzazione Contabile S.p.A. l’incarico di revisione legale dei 
conti fino alla approvazione del bilancio al 31 dicembre 2028. 

B.1.8 Attività dell’Offerente 

Ambromobiliare è una società di consulenza finanziaria strategica che opera principalmente nei 
settori della finanza strutturata, delle fusioni e acquisizioni (M&A) e del mercato dei capitali, 
supportando le medie imprese italiane nella crescita e nelle operazioni sul mercato finanziario. 
Le sue attività includono consulenze per acquisizioni, cessioni, ristrutturazioni di capitale, 
partnership e quotazioni in borsa, come ad esempio su Euronext Growth Milan. In particolare, 
Ambromobiliare propone i propri servizi di consulenza, nelle seguenti aree di business: Equity 
Capital Market (IPO e ABB) e Mergers & Acquisition. 
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Ai sensi dell’articolo 3 dello statuto sociale dell’Offerente, la società ha per oggetto: 

“[…] l’attività di fornitura di servizi di consulenza alle imprese, sia in Italia sia all’estero, 
nell’ambito del settore della gestione finanziaria, della strategia aziendale, delle risorse umane, 
della comunicazione, della organizzazione aziendale, delle operazioni di finanza straordinaria, 
delle ristrutturazioni aziendali e dell’accesso al mercato del capitale di rischio. Ai fini del 
conseguimento dello scopo sociale la Società potrà inoltre compiere, nei limiti di legge, tutte le 
operazioni commerciali, industriali, finanziarie (non nei confronti del pubblico), immobiliari e 
mobiliari ritenute utili od opportune, potrà partecipare ad appalti, sia pubblici che privati, anche 
sotto forma di A.T.I., nonché, non in via prevalente e non ai fini di collocamento nei confronti 
del pubblico, potrà assumere interessenze o partecipazioni in altre società costituite o 
costituende aventi lo stesso scopo o scopi analoghi, complementari e affini; la società, sempre 
in relazione al raggiungimento dell’oggetto sociale di cui sopra, potrà infine assumere prestiti 
e mutui anche ipotecari per il finanziamento delle attività sociali stesse, prestare avvalli, 
fideiussioni e garanzie sia reali che personali, anche a favore di terzi, ivi comprese società 
controllate. 

Dall’oggetto sociale restano escluse tutte le attività riservate per le quali le leggi speciali 
prevedono particolari requisiti, particolari autorizzazioni o iscrizioni in albi speciali. 

La società, nella sua qualità di impresa madre nell’UE del gruppo di imprese di investimento 
Gruppo Ambromobiliare (per tale intendendosi il gruppo operativo composto dalla Società e 
dalle sue partecipazioni controllate o collegate, in particolare 4AIM e MIT SIM) ai sensi 
dell'articolo 12, co. 2, del d.lgs. 58/1998 (“TUF”), adotta, nell'esercizio dell'attività di direzione 
e coordinamento, istruzioni dirette alle filiazioni finanziarie del gruppo per il rispetto della 
disciplina di vigilanza”. 

Alla Data del Documento di Offerta, l’Offerente 5 dipendenti. 

B.1.9 Principi contabili dell’Offerente 

Il bilancio di esercizio dell’Offerente al 31 dicembre 2025 è stato predisposto nel rispetto dei 
Principi Contabili Internazionali (“IFRS”) emessi dall’International Accounting Standards Board 
(“IASB”) e omologati dall’Unione Europea con regolamento numero 1725/2003 e successive 
modifiche in conformità al regolamento numero 1606/2002 del Parlamento Europeo, nonché ai 
provvedimenti emanati in attuazione dell’articolo 9 del D. Lgs. n. 38/2005. Per IFRS si 
intendono anche tutti i principi contabili internazionali rivisti (“IAS”), tutte le interpretazioni 
dell’International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), precedentemente 
denominate Standing Interpretations Committee (“SIC”). 

Si rammenta che, a seguito dell’entrata in vigore del cd “DDL Capitali”, convertito in Legge 5 
marzo 2024, n. 21, è stata facoltà a tutte le società quotate sia in mercati regolamentati che 
nei sistemi multilaterali di negoziazione di procedere, a partire dall’esercizio 2024, alla 
redazione del bilancio nel rispetto dei principi IFRS. A riguardo, si segnala che l’Offerente ha 
deciso di aderire a tale facoltà, anche perché, fino al 2023, ha sempre provveduto a redigere il 
bilancio con i Principi Contabili Internazionali su base volontaria. 

B.1.10 Informazioni contabili 

Si riportano di seguito la situazione patrimoniale e il conto economico dell’Offerente relativi 
all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2025, nonché il rendiconto finanziario e il prospetto delle 
variazioni di patrimonio netto relativi al medesimo esercizio. Vengono forniti i dati di raffronto 
al 31 dicembre 2024. 

Prospetto della situazione patrimoniale finanziaria per l’esercizio chiuso al 31 
dicembre 2025 

Nella tabella che segue si riporta la situazione patrimoniale finanziaria riclassificata 
dell’Offerente al 31 dicembre 2025: 

(importi in migliaia di Euro) 

Stato Patrimoniale riclassificato 31 dic 25 31 dic 24 
Immobilizzazioni immateriali nette 2.314 2.314 
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Immobilizzazioni materiali nette 20 33 
Partecipazioni e altre immobilizzazioni finanziarie 225 225 
Capitale immobilizzato 2.559 2.572 
Rimanenze di magazzino - - 
Crediti verso clienti 801 1.223 
Altri crediti 432 411 
Ratei e risconti attivi 787 144 
Attività d'esercizio a breve termine 2.020 1.778 
Debiti verso fornitori (839) (399) 
Acconti - - 
Debiti tributari e previdenziali (53) (31) 
Altrei debiti (99) (39) 
Ratei e risconti passivi (71) (28) 
Passività d'esercizio a breve termine (1.061) (498) 
Capitale d'esercizio netto 959 1.280 
TFR (74) (55) 
Passività a medio lungo termine (74) (55) 
Capitale investito 3.444 3.797 
      
Patrimonio netto 2.920 3.374 
Posizione finanziaria netta a medio lungo termine 238 269 
Posizione finanziaria netta a breve termine 286 154 
Mezzi propri e indebitamento finanziario netto 3.444 3.797 

 

Per maggiori dettagli sulle singole voci e sulla loro composizione, si rinvia alla sezione “Nota 
Integrativa” (pagg. 32- 49) del Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2025, pubblicato sul sito 
internet dell’Offerente, nella sezione “Assemblee”, nella sottosezione “Documentazione per 
l’Assemblea ordinaria 29 aprile 2026” approvato dall’Assemblea ordinaria tenutasi in seconda 
convocazione in data 28 maggio 2026. 

Prospetto del conto economico 

(importi in migliaia di Euro) 

Conto Economico riclassificato 31 dic 25 31 dic 24 
Ricavi netti 1.119 1.842 
Costi esterni (1.244) (1.447) 
Valore Aggiunto (125) 395 
Costo del personale (311) (297) 
EBITDA (436) 98 
% su Ricavi -39,0% 5,3% 
Ammortamenti, svalutazioni ed altri accantonamenti (15) (71) 
EBIT (451) 27 
% su Ricavi -40,3% 1,4% 
Proventi diversi 35 52 
Proventi e oneri finanziari (43) (67) 
Risultato ordinario (459) 11 
% su Ricavi -41,0% 0,6% 
Proventi straordinari 2 38 
Oneri straordinari - (23) 
Risultato prima delle imposte (457) 26 
Imposte sul reddito 2 (10) 
Risultato netto (455) 16 
% su Ricavi -40,7% 0,9% 
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Per maggiori dettagli sulle singole voci e sulla loro composizione, si rinvia alla sezione “Nota 
Integrativa” (pagg. 32- 49) del Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2025, pubblicato sul sito 
internet dell’Offerente, nella sezione “Assemblee”, nella sottosezione “Documentazione per 
l’Assemblea ordinaria 29 aprile 2026” approvato dall’Assemblea ordinaria tenutasi in seconda 
convocazione in data 28 maggio 2026. 

Rendiconto Finanziario 

Nella tabella che segue si riporta il rendiconto finanziario dell’Offerente relativo all’esercizio 
chiuso al 31 dicembre 2025: 

(importi in migliaia di Euro) 

Rendiconto Finanziario  31 dic 25 31 dic 24 
A. Flussi finanziari derivanti dall'attività operativa      
Utile (perdita) dell'esercizio (455) 16 
Imposte sul reddito (2) 10 
Interessi passivi (interessi attivi)  43 67 
(Dividendi) - - 
(Plusvalenze) / minusvalenze derivanti dalla cessione di 
attività - - 

1. Utile (perdita) dell’esercizio prima delle imposte 
sul reddito, interessi, dividendi e plus/minusvalenze 
da cessione nel capitale circolante netto 

(414) 93 

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno 
avuto contropartita nel capitale circolante netto     
Accantonamenti ai fondi - - 
Ammortamenti delle immobilizzazioni  15 21 
Svalutazioni per perdite durevoli di valore  - - 
Rettifiche di valore di attività e passività finanziarie di 
strumenti finanziari derivati che non comportano 
movimentazione monetarie  

- - 

Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi 
non monetari - - 

2. Flusso finanziario prima delle variazioni del 
capitale circolante netto (399) 114 

Variazioni del capitale circolante netto      
Decremento/(incremento) delle rimanenze di titoli per 
trading  213 171 

Decremento/(incremento) dei crediti verso clienti  422 (368) 
Incremento/(decremento) dei debiti verso fornitori  440 25 
Decremento/(incremento) dei ratei e risconti attivi  (643) 27 
Incremento/(decremento) dei ratei e risconti passivi  43 23 
Altri decrementi/(Altri incrementi) del capitale circolante 
netto  40 (26) 

3. Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale 
circolante netto 115 (34) 

Altre rettifiche     
Interessi incassati/(pagati)  (43) (67) 
(Imposte sul reddito pagate)  22 (4) 
Dividendi incassati - - 
(Utilizzo dei fondi) 20 15 
Altri incassi/(pagamenti) - - 
Flusso Finanziaria dell'attività operativa (A) 113 (90) 
B. Flussi finanziari derivanti dall'attività di 
investimento     
Immobilizzazioni materiali      
(Investimenti) (2) - 
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Disinvestimenti - 3 
Immobilizzazioni immateriali      
(Investimenti) - - 
Disinvestimenti - - 
Immobilizzazioni finanziarie     
(Investimenti) - - 
Disinvestimenti - - 
Attività finanziarie non immobilizzate     
(Investimenti) - - 
Disinvestimenti - - 
Flusso Finanziario dell'attività di investimento (B) (2) 3 
C. Flussi finanziari derivanti dall'attività di 
finanziamento     
Mezzi di terzi     
Incremento (Decremento) debiti a breve verso banche (90) 127 
Accensione finanziamenti - - 
(Rimborso finanziamenti) (31) (197) 
Mezzi propri     
Aumento di capitale a pagamento 1 (0) 
(Rimborso di capitale) - - 
Cessione (acquisto) di azioni proprie - - 
(Dividendi e acconti su dividendi pagati) - - 
Flusso Finanziario dell'attività di finanziamento (C) (120) (70) 
      
Incremento (Decremento) delle disponibilità liquide 
(A+-B+-C) (9) (157) 

      
Disponibilità liquide a inizio esercizio     
  Depositi bancari e postali 17 171 
  Assegni - - 
  Danaro e valori in cassa 0 3 
  Totale disponibilità liquide a inizio esercizio 17 174 
Disponibilità liquide a fine esercizio     
  Depositi bancari e postali 8 17 
  Assegni - - 
  Danaro e valori in cassa 0 0 
  Totale disponibilità liquide a fine esercizio 8 17 

 

Prospetto delle variazioni di patrimonio netto di Ambromobiliare 

(importi in migliaia di Euro) 

(€/000) Capitale 
sociale 

Riserva 
sovrapprez. 

azioni 

Altre 
riserve 

Perdite 
a nuovo 

Risultato 
d’esercizio Totale 

Al 01.01.2024 2.722 787 1.021 (879) (292) 3.359 
Destinazione del 
risultato 
dell’esercizio 

- - - - - - 

- attribuzione dividendi - - - - - - 
- altre destinazioni - - - (292) 292 - 
Altre variazioni - - - - - - 
 - sottoscrizione 
aumento capitale 
sociale 

- - - - - - 
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 - arrotondamento unità 
Euro - - (0) - - (0) 

Risultato 
dell’esercizio 
corrente 

- - - - 16 16 

Al 31.12.2024 2.722 787 1.021 (1.171) 16 3.374 
Destinazione del 
risultato 
dell’esercizio 

- - - - - - 

- attribuzione dividendi - - - - - - 
- altre destinazioni - - - 16 (16) - 
Altre variazioni - - - - - - 
- sottoscrizione 
aumento capitale 
sociale 

0 1 0 - - 1 

 - arrotondamento unità 
Euro - - - - - - 

Risultato 
dell’esercizio 
corrente 

- - - - (455) (455) 

Al 31.12.2025 2.722 787 1.021 (1.155) (455) 2.920 
 

Prospetto della posizione finanziaria netta  

(importi in migliaia di Euro) 

Posizione Finanziaria Netta (€/000) 31 dic 25 31 dic 24 
      
Depositi bancari 8 17 
Denaro e altri valori in cassa 0 0 
Azioni proprie - - 
Disponibilità liquide ed azioni proprie 8 17 
      
Attività finanziarie che non costituiscono 
immobilizzazioni 5 218 

      
Obbligazioni e obbligazioni convertibili (entro 12 mesi) - - 
Debiti verso soci per finanziamento (entro 12 mesi) - - 
Debiti verso banche (entro 12 mesi) 172 137 
Debiti verso altri finanziatori (entro 12 mesi) - - 
Anticipazioni per pagamenti esteri - - 
Quota a breve di finanziamenti 126 252 
Crediti finanziari - - 
Debiti finanziari a breve termine 299 389 
      
Posizione finanziaria netta a breve termine 286 154 
      
Obbligazioni e obbligazioni convertibili (oltre 12 mesi) - - 
Debiti verso soci per finanziamento (oltre 12 mesi) - - 
Debiti verso banche (oltre 12 mesi) - - 
Debiti verso altri finanziatori (oltre 12 mesi) - - 
Anticipazioni per pagamenti esteri - - 
Quota a lungo di finanziamenti 243 274 
Crediti finanziari (5) (5) 
  - - 
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Posizione finanziaria netta a medio e lungo 
termine 238 269 

      
Posizione finanziaria netta totale 524 423 

 

Rapporti con parti correlate 

Parte 
Correlata 

Tipo 
soggetto 

Crediti 
comm.li al 
31.12.2025 

Debiti 
comm.li al 
31.12.2025 

Consulenze 
prestate 

Collaborazioni 
ricevute 

Consulenze 
ricevute 

4AIM Sicaf 
S.p.A. 

Società 
partecipata 45.750 235.756 149.250   235.756 

  45.750 235.756 149.250   235.756 
 

B.1.11 Andamento recente dell’Offerente 

Nel periodo intercorrente tra il 31 dicembre 2025 e la Data del Documento di Offerta, non si 
sono verificati fatti che assumano rilevanza ai fini della situazione economica, patrimoniale e 
finanziaria dell’Offerente, fatte salve le attività connesse alla promozione dell’Offerta e, in 
generale, all’Operazione di Integrazione. 

B.1.12 Persone che agiscono di concerto 

Con riferimento all’Offerta, sono da considerarsi persone che agiscono di concerto con 
l’Offerente (le “Persone che Agiscono di Concerto”) i seguenti soggetti, in quanto aderenti 
all’Accordo Parasociale: (i) Ambrogest S.p.A.; (ii) Clabo S.p.A.; (iii) Finelga S.p.A.; (iv) Iscat 
S.r.l.; (v) Masada Ltd; (vi) Pandora SS; (vii) MI.MO.SE. S.p.A.; (viii) Carlo Giuseppe Aguzzi de 
Villeneuve; (ix) Saverio Altamura; (x) Lucio Fusaro; (xi) Roberto Franzo; (xii) Giuseppe 
Miroglio; (xiii) Giovanni Natali; (xiv) Massimo Segre; (xv) Pierluigi Bernasconi; (xvi) Alberto 
Gustavo Franceschini Weiss; (xvii) Francesca Martino; (xviii) Corinna zur Nedden; (xix) Daniela 
Bette. 

L’Offerente sarà in ogni caso il solo e unico soggetto a promuovere l’Offerta e a rendersi 
acquirente delle Azioni apportate alla stessa, nonché ad assumere gli oneri finanziari derivanti 
dal pagamento del Corrispettivo. 

Fermo restando quanto precede, l’Offerente sarà il solo soggetto a rendersi acquirente delle 
Azioni Oggetto dell’Offerta che saranno portate in adesione alla medesima. 

B.2 Società emittente gli strumenti finanziari oggetto dell’Offerta  

B.2.1 Denominazione, forma giuridica e sede sociale 

La denominazione sociale dell’Emittente è 4AIM SICAF S.p.A. 

L’Emittente è fondo di investimento alternativo chiuso e riservato costituito sotto forma di 
società per azioni, è una società di investimento a capitale fisso (SICAF) costituita ed esistente 
ai sensi del diritto italiano, con sede legale in Milano (MI), in Corso Venezia 16, 20121, codice 
fiscale e numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese di Milano, Monza Brianza e Lodi 
n. 09449520965, autorizzata alla prestazione del servizio di gestione collettiva del risparmio 
dalla Banca d’Italia in data 23 marzo 2016. 

Le azioni dell’Emittente sono negoziate sul sistema multilaterale di negoziazione Euronext 
Growth Milan, organizzato e gestito da Borsa Italiana e sono in regime di dematerializzazione 
ai sensi dell’articolo 83- bis del TUF. L’Emittente è strutturata in due comparti distinti: (i) il 
comparto 1 (MTF) con investimenti sul sistema multilaterale di negoziazione Euronext Growth 
Milan, organizzato e gestito da Borsa Italiana (codice ISIN IT0005204729) (il “Comparto 1”); 
(ii) il comparto 2 dedicato, invece, al crowdfunding (codice ISIN IT0005440323) (il “Comparto 
2”). 

I documenti relativi all’Emittente sono reperibili, inter alia, sul sito internet dell’Emittente 
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https://www.4aim.it/ sezione Investor Relations. 

B.2.2 Anno di costituzione e durata 

L’Emittente è stata costituita in data 16 marzo 2016, con atto a rogito del dott. Mario Notari, 
Notaio in Milano, rep. n. 23204, racc. n. 13622. 

Ai sensi dell’articolo 3 dello Statuto, la durata è stabilita, salvi i casi di scioglimento anticipato 
previsti dalle applicabili disposizioni di legge o regolamentari, sino al 31 dicembre 2060. 

B.2.3 Legislazione di riferimento e foro competente 

L’Emittente è una società costituita secondo le leggi italiane e opera in base alla legislazione 
italiana. 

Lo Statuto sociale dell’Emittente non prevede, con riferimento alle controversie di cui 
l’Emittente medesimo sia parte, disposizioni derogatorie alla competenza giurisdizionale 
ordinaria. Pertanto, per l’individuazione del foro competente a dirimere le controversie tra 
azionisti, ovvero tra azionisti e l’Emittente, così come per le controversie relative a materie non 
espressamente regolate dallo Statuto, si fa riferimento alle disposizioni di legge di volta in volta 
applicabili. 

B.2.4 Capitale sociale 

Alla data del Documento di Offerta, il capitale sociale dell’Emittente deliberato, sottoscritto e 
versato per Euro 10.054.478 ed è suddiviso in n. 77.078 azioni prive di indicazione del valore 
nominale come segue: 

(iv) n. 100 azioni ordinarie di categoria “A”; 

(v) n. 72.768 azioni ordinarie relative al Comparto 1 (le “Azioni di Comparto 1”); 

(vi) n. 4.310 azioni ordinarie relative al Comparto 2 (le “Azioni di Comparto 2”). 

Fatto salvo quanto precede, l’Emittente non ha emesso categorie di azioni diverse da quelle 
ordinarie né obbligazioni convertibili in Azioni, né sussiste alcun impegno per l’emissione di 
obbligazioni convertibili o alcuna delega che attribuisca al Consiglio di Amministrazione 
dell’Emittente il potere di deliberare l’emissione di obbligazioni convertibili in Azioni. A riguardo, 
si precisa che ai sensi dell’articolo 13 dello Statuto, l’Emittente non può emettere obbligazioni. 

B.2.5 Compagine sociale dell’Emittente e patti parasociali 

Compagine sociale – Azionisti rilevanti 

Si riporta di seguito una tabella rappresentativa della composizione del capitale sociale 
dell’Emittente alla Data del Documento di Offerta con indicazione dei soggetti che detengono 
almeno il 5% del capitale sociale dell’Emittente, per quanto a conoscenza dell’Offerente ai sensi 
del Regolamento Emittenti EGM: 

AZIONISTA 

COMPARTO 1 COMPARTO 2 AZIONI TOTALI 

N. % N. % N. % 

Ambromobiliare 
S.p.A. (azioni di 
categoria “A”) 

100 0,14% - - 100 0,13% 

Ambromobiliare 
S.p.A. 41.642 57,23% 1.000 23,20% 42.642 55,32% 

Gaggino Maria 
Lina  6.250 8,59% - - 6.250 8,11% 

Mercato 24.776 34,05% 3.310 76,80% 28.086 36,44% 
Totale 72.768 100,00% 4.310 100,00% 77.078 100,00% 
 

https://www.mitsim.it/
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Alcune informazioni riportate nella tabella precedente, così come pubblicate sul sito internet 
dell’Emittente, e derivanti dalle comunicazioni effettuate dagli azionisti significativi ai sensi del 
Regolamento Emittenti EGM potrebbero non essere aggiornate, nel caso in cui le successive 
variazioni della partecipazione non abbiano fatto scattare alcun obbligo di comunicazione da 
parte degli azionisti. 

Patti parasociali 

Inoltre, in data 23 aprile 2026, si è perfezionata la sottoscrizione dell’Accordo Parasociale 
avente ad oggetto la governance di Ambromobiliare e, indirettamente, quella di 4AIM e MIT 
SIM. 

Per maggiori informazioni sull’Accordo Parasociale, si rinvia al Paragrafo B.1.5 che precede. 

B.2.6 Sintetica descrizione del gruppo che fa capo all’Emittente 

L’Offerta si inserisce nel più ampio progetto volto alla creazione del Gruppo Ambromobiliare, 
un gruppo indipendente con consolidata esperienza nel mercato della consulenza a favore delle 
PMI, in particolare nel supporto ai processi di quotazione e nei servizi continuativi post-listing. 

Per maggiori informazioni riguardo alla creazione del Gruppo Ambromobiliare, si rinvia alla 
Sezione B, Paragrafi B.1.6 e B.2.6, e alla Sezione G, Paragrafo G.2, del Documento di Offerta. 

B.2.7 Organi di amministrazione e controllo 

Consiglio di Amministrazione dell’Emittente 

L’articolo 20 dello Statuto sociale dell’Emittente e prevede che l’amministrazione della società 
sia affidata a un minimo di 3 (tre) sino a un massimo di 9 (nove) amministratori. 

L’organo amministrativo dell’Emittente in carica alla Data del Documento di Offerta è stato 
nominato in data 31 marzo 2025 e scadrà alla data dell’Assemblea dell’Emittente convocata 
per l’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2027. 

Alla Data del Documento di Offerta, la composizione dell’organo amministrativo dell’Emittente 
è indicata nella tabella che segue. 

CARICA NOME E 
COGNOME 

DATA DI NOMINA DURATA 

Presidente Piergiuseppe 
Mazzoldi 

31 marzo 2025 Triennale con scadenza 
all’approvazione del bilancio 
al 31 dicembre 2027 

Amministratore 
Delegato / Chief 
Investment Officer e 
Direttore Generale 

Giovanni Natali 31 marzo 2025 Fino al 15 maggio 2026(*) 

Amministratore 
Delegato 

Dante Ravagnan 15 maggio 2026 Triennale con scadenza 
all’approvazione del bilancio 
al 31 dicembre 2027(**) 

Amministratore non 
esecutivo 

Roberto Maviglia 31 marzo 2025 Triennale con scadenza 
all’approvazione del bilancio 
al 31 dicembre 2027 

Amministratore non 
esecutivo 

Luigi Claroni 31 marzo 2025 Triennale con scadenza 
all’approvazione del bilancio 
al 31 dicembre 2027 

Amministratore non 
esecutivo 

Osvaldo Scalvenzi 31 marzo 2025 Triennale con scadenza 
all’approvazione del bilancio 
al 31 dicembre 2027 

Amministratore non 
esecutivo 

Giuseppe Puttini 31 marzo 2025 Triennale con scadenza 
all’approvazione del bilancio 
al 31 dicembre 2027 
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Amministratore non 
esecutivo 

Lucio Fusaro 31 marzo 2025 Triennale con scadenza 
all’approvazione del bilancio 
al 31 dicembre 2027 

Amministratore 
indipendente 

Katiuscia Fabris 31 marzo 2025 Triennale con scadenza 
all’approvazione del bilancio 
al 31 dicembre 2027 

Amministratore 
indipendente 

Edoardo Narduzzi 31 marzo 2025 Triennale con scadenza 
all’approvazione del bilancio 
al 31 dicembre 2027 

(*) In data 11 maggio 2026, è stata resa nota da parte di 4AIM l'interruzione dei rapporti di amministratore delegato e 
direttore generale con il fondatore Giovanni Natali per vicende personali legate al suo stato di salute tali da non 
consentire la dedizione a tempo pieno richiesta dalle cariche. Nel comunicato stampa viene chiarito che Giovanni Natali 
continuerà ad affiancare il Gruppo Ambromobiliare in un ruolo non esecutivo e manterrà la carica di amministratore 
non esecutivo di MIT SIM, rimettendo le deleghe operative (Sales e Marketing). 

(**) A seguito delle dimissioni di Giovanni Natali dal ruolo di Amministratore Delegato, Danta Ravagna è estato nominato 
per cooptazione ai sensi dell’articolo del Codice Civile. 

 

Per quanto a conoscenza dell’Offerente, alla Data del Documento di Offerta, si segnala quanto 
segue: 

(i) il Consigliere dell’Emittente Osvaldo Scalvenzi ricopre altresì la carica di consigliere 
in MIT SIM; e 

(ii) il Consigliere Lucio Fusaro ricopre altresì la carica di Consigliere non esecutivo 
dell’Emittente e di MIT SIM ed è parte dell’Accordo Parasociale; 

Per completezza, si segnala che l’Amministratore Delegato/ Chief Investment Officer e Direttore 
Generale di 4AIM, Giovanni Natali, in carica fino al 15 maggio 2026, è parte dell’Accordo 
Parasociale e Consigliere dell’Offerente. 

Collegio Sindacale dell’Emittente 

L’organo di controllo dell’Emittente in carica alla Data del Documento di Offerta è stato 
nominato in data 31 marzo 2025 e scadrà alla data dell’Assemblea dell’Offerente convocata per 
l’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2027. 

Alla Data del Documento di Offerta, la composizione dell’organo di controllo dell’Offerente è 
indicata nella tabella che segue. 

CARICA NOME E 
COGNOME 

DATA DI NOMINA DURATA 

Presidente Barbara Ricciardi 31 marzo 2025 Triennale con scadenza 
all’approvazione del bilancio 
al 31 dicembre 2027 

Sindaco Effettivo Gaetano Castagna 31 marzo 2025 Triennale con scadenza 
all’approvazione del bilancio 
al 31 dicembre 2027 

Sindaco Effettivo Francesco Tacinelli 31 marzo 2025 Triennale con scadenza 
all’approvazione del bilancio 
al 31 dicembre 2027 

Sindaco Supplente Giuseppina 
Minutella 

31 marzo 2025 Triennale con scadenza 
all’approvazione del bilancio 
al 31 dicembre 2027 

Sindaco Supplente Danto Ferrarello 31 marzo 2025 Triennale con scadenza 
all’approvazione del bilancio 
al 31 dicembre 2027 

 

Soggetto incaricato della revisione legale dei conti 
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L’Assemblea dei soci dell’Emittente in data 30 marzo 2026 ha conferito alla società di revisione 
RSM Società di Revisione e Organizzazione Contabile S.p.A. l’incarico di revisione legale per gli 
esercizi 2026-2034. 

B.2.8 Attività dell’Emittente 

4AIM è una "società di investimento a capitale fisso", così come definita all’articolo 1, comma 
1, lett i-bis del TUF, in quanto ha come oggetto esclusivo l’investimento in strumenti finanziari 
del patrimonio raccolto mediante l’offerta di proprie azioni. 4AIM opera attraverso una struttura 
multi-comparto che le permette di diversificare i suoi investimenti: 

(i) Comparto 1: si concentra sull'acquisizione di partecipazioni in società già quotate o in 
procinto di quotarsi su mercati non regolamentati europei, con un focus particolare su 
EGM. L'obiettivo è supportare finanziariamente le PMI di qualità con solide prospettive 
di crescita, prediligendo le operazioni sul mercato primario, come gli aumenti di capitale. 

(ii) Comparto 2: investe in azioni e altri strumenti finanziari (esclusi obbligazioni e titoli di 
debito) offerti tramite piattaforme di crowdfunding autorizzate nell'Unione Europea. Le 
società target operano in qualsiasi settore e hanno sede nell'UE. 

In particolare, l’attività di 4AIM è principalmente concentrata sull’acquisizione di azioni e altri 
strumenti finanziari - anche nell’ambito di aumenti di capitale collocamenti riservati, offerte 
pubbliche di sottoscrizione e di vendita - in società quotate o quotande su mercati non 
regolamentati dell’Unione Europea, operanti in qualsivoglia settore merceologico. 

Oltre agli investimenti, 4AIM offre servizi di consulenza finanziaria alle PMI di qualità di advisor 
finanziario per generare flussi di reddito aggiuntivi e identificare potenziali future opportunità 
d'investimento. La catena di valore per queste attività è uguale a quella di Ambromobiliare e 
viene spesso svolto in cooperazione tra le due realtà. 

Ai sensi dell’articolo 4 dello Statuto sociale dell’Emittente, la società ha per oggetto: 

“[…] oggetto esclusivo l’investimento collettivo del patrimonio raccolto mediante offerta delle 
proprie azioni e di altri strumenti finanziari partecipativi. In particolare, la SICAF, nell’ambito 
della predetta attività di investimento, potrà acquisire, detenere e gestire diritti rappresentati 
o meno da titoli, sul capitale di altre società e/o imprese e/o strumenti finanziari partecipativi 
e/o titoli di debito di altre società e/o imprese. La SICAF, oltre all’attività di cui al primo comma 
del presente articolo, potrà esercitare attività di consulenza alle imprese in materia di struttura 
finanziaria e di fonti di finanziamento, di strategia industriale e di questioni connesse, nonché 
consulenza e servizi nel campo delle acquisizioni, delle fusioni, delle ristrutturazioni e delle 
concentrazioni di imprese. La SICAF ha, inoltre, per oggetto lo studio, la ricerca, e l’analisi in 
materia economica e finanziaria. Tali attività potranno essere svolte laddove sussista un 
rapporto di strumentalità e/o connessione con le attività di cui al sopra indicato primo comma 
del presente articolo. 2 La SICAF può compiere tutte le operazioni commerciali, immobiliari e 
finanziarie che saranno ritenute utili dagli amministratori per il conseguimento dell’oggetto 
sociale, con esclusione di attività finanziarie riservate a particolari categorie di soggetti”. 

B.2.9 Principi contabili dell’Emittente 

Il bilancio al 31 dicembre 2025 è redatto n ottemperanza alle disposizioni dettate dal 
Provvedimento della Banca d’Italia del 19 gennaio 2015 ed è conforme ai principi contabili 
italiani di generale accettazione. 

B.2.10 Informazioni contabili 

Si riportano di seguito la situazione patrimoniale e il conto economico dell’Emittente relativi 
all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2025, nonché il rendiconto finanziario e il prospetto delle 
variazioni di patrimonio netto relativi al medesimo esercizio. Vengono forniti i dati di raffronto 
al 31 dicembre 2024 

Prospetto della situazione patrimoniale finanziaria per l’esercizio chiuso al 31 
dicembre 2025 

Nella tabella che segue si riporta la situazione patrimoniale finanziaria riclassificata 
dell’Emittente al 31 dicembre 2025: 
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(importi in migliaia di Euro) 

 Attività 31 dic 25 31 dic 24 
    

A. Strumenti finanziari 6.352 9.736 
  - Comparto 1 Quotate  5.622 8.863 
  - Comparto 2 Crowdfunding  730 873 
    
 Strumenti finanziari non quotati  1.728 1.332 
  - Comparto 1 Quotate  1.259 741 
  - Comparto 2 Crowdfunding  469 591 
 A3. Altri titoli di capitale  1.728 1.332 
        - Comparto 1 Quotate  1.259 741 
        - Comparto 2 Crowdfunding  469 591 
    
 Strumenti finanziari quotati  4.624 8.404 
  - Comparto 1 Quotate  4.363 8.121 
  - Comparto 2 Crowdfunding  260 283 
A6. Titoli di capitale  4.624 8.404 

        - Comparto 1 Quotate  4.363 8.121 
        - Comparto 2 Crowdfunding  260 283 
    

C. CREDITI  45 - 
  - Comparto 1 Quotate  45 - 
  - Comparto 2 Crowdfunding  - - 
C2. Altri  45 - 

        - Comparto 1 Quotate  45 - 
        - Comparto 2 Crowdfunding  - - 
    

F. POSIZIONE NETTA DI LIQUIDITA'  796 1.261 
  - Comparto 1 Quotate  776 1.225 
  - Comparto 2 Crowdfunding  20 36 
F1. Liquidità disponibile  847 1.611 

        - Comparto 1 Quotate  827 1.574 
        - Comparto 2 Crowdfunding  20 36 

F2. Liquidità da ricevere per operazioni da 
regolare  - - 

        - Comparto 1 Quotate  - - 
        - Comparto 2 Crowdfunding  - - 

F3. Liquidità impegnata per operazioni da 
regolare  (51) (349) 

        - Comparto 1 Quotate  (51) (349) 
        - Comparto 2 Crowdfunding  - - 
    

G. ALTRE IMMOBILIZZAZIONI 
MATERIALI  5 21 

  - Comparto 1 Quotate  5 21 
  - Comparto 2 Crowdfunding  0 0 
    

H. IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI  48 132 
  - Comparto 1 Quotate  48 64 
  - Comparto 2 Crowdfunding  - 68 
    

I. ALTRE ATTIVITA'  942 487 
  - Comparto 1 Quotate  875 464 
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  - Comparto 2 Crowdfunding  67 22 
I2. Ratei e risconti attivi  71 63 

        - Comparto 1 Quotate  64 56 
        - Comparto 2 Crowdfunding  7 8 
I4. Altre  871 423 

        - Comparto 1 Quotate  811 408 
        - Comparto 2 Crowdfunding  61 15 
    

   TOTALE ATTIVITA'  8.189 11.638 
  - Comparto 1 Quotate  7.371 10.637 
  - Comparto 2 Crowdfunding  817 1.000 
    
 Passività e Patrimonio Netto 31 dic 25 31 dic 24 
    

O. TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO  81 69 
  - Comparto 1 Quotate  74 63 
  - Comparto 2 Crowdfunding  7 6 
    

P. ALTRE PASSIVITA'  888 675 
  - Comparto 1 Quotate  532 542 
  - Comparto 2 Crowdfunding  356 133 
    
P2. Debiti di imposta  44 31 

        - Comparto 1 Quotate  42 28 
        - Comparto 2 Crowdfunding  3 4 
P3. Ratei e risconti passivi  4 2 

        - Comparto 1 Quotate  4 2 
        - Comparto 2 Crowdfunding  - - 
P4. Altre  840 642 

        - Comparto 1 Quotate  487 513 
        - Comparto 2 Crowdfunding  354 129 
    

   TOTALE PASSIVITA'  969 744 
  - Comparto 1 Quotate  606 606 
  - Comparto 2 Crowdfunding  363 128 
    

   Capitale Sociale    
  - Comparto 1 Quotate    
  Quote A  50 50 
  Quote Ordinarie  10.000 25.022 
  - Comparto 2 Crowdfunding    
  Quote Ordinarie  4 4 
    
    

   Sovrapprezzi di emissione      
  - Comparto 1 Quotate  281.250 3.172.200 
  - Comparto 2 Crowdfunding  857.785 2.150.690 
    
    

   Riserve    
  - Comparto 1 Quotate    
  a) Utile  - (11.211) 
  b) Altre  - - 
  - Comparto 2 Crowdfunding    
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  a) Utile  - (70) 
  b) Altre  - - 
    
    

   Utile (perdita) d'esercizio  (3.974) (8.225) 
  - Comparto 1 Quotate  (3.566) (7.001) 
  - Comparto 2 Crowdfunding  (408) (1.223) 
    
    

   TOTALE PATRIMONIO NETTO  7.220 10.894 
  - Comparto 1 Quotate      
  Quote A  9 14 
  Quote Ordinarie  6.756 10.017 
  - Comparto 2 Crowdfunding      
  Quote Distribuibili  454 862 

 

Per maggiori dettagli sulle singole voci e sulla loro composizione, si rinvia alla sezione “Nota 
Integrativa” (pagg. 57 - 93) del Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2025, pubblicato nella 
sezione "Investor Relations" del sito internet dell’Emittente. 

Prospetto del conto economico 

(importi in migliaia di Euro) 

 Conto Economico 31 dic 25 31 dic 24 
    
 A. STRUMENTI FINANZIARI   

    
  Strumenti finanziari non quotati   

A2. ALTRI STRUMENTI FINANZIARI NON 
QUOTATI (809) (111) 

A2.1 interessi, dividendi e altri proventi 17 8 
       - Comparto 1 Quotate 17 8 
       - Comparto 2 Crowdfunding - - 
A2.2 utili/perdite da realizzi (15) (48) 
       - Comparto 1 Quotate (16) (48) 
       - Comparto 2 Crowdfunding 1 - 
A2.3 plus/minusvalenze (811) (71) 
       - Comparto 1 Quotate (712) (39) 
       - Comparto 2 Crowdfunding (100) (32) 

    
  Strumenti finanziari quotati   

A3. STRUMENTI FINANZIARI QUOTATI   
A3.1 interessi, dividendi e altri proventi 14 70 
       - Comparto 1 Quotate 14 70 
       - Comparto 2 Crowdfunding - - 
A3.2 utili/perdite da realizzi (42) (1.701) 
       - Comparto 1 Quotate (42) (1.696) 
       - Comparto 2 Crowdfunding - (6) 
A3.3 plus/minusvalenze (572) (4.120) 
       - Comparto 1 Quotate (621) (3.354) 
       - Comparto 2 Crowdfunding 49 (766) 

    
 Strumenti finanziari derivati   

A4. STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI   
A4.1 di copertura   
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A4.2 non di copertura   
    

 Risultato gestione strumenti finanziari (1.409) (5.862) 
       - Comparto 1 Quotate (1.360) (5.058) 
       - Comparto 2 Crowdfunding (49) (804) 

    

B. IMMOBILI E DIRITTI REALI 
IMMOBILIARI   

    

 Risultato gestione beni immobili - - 
       - Comparto 1 Quotate - - 
       - Comparto 2 Crowdfunding - - 

    
C. CREDITI   

    

 Risultato gestione crediti - - 
       - Comparto 1 Quotate - - 
       - Comparto 2 Crowdfunding - - 
    

 RISULTATO GESTIONE INVESTIMENTI (1.409) (5.862) 
       - Comparto 1 Quotate (1.360) (5.058) 
       - Comparto 2 Crowdfunding (49) (804) 

    
F. RISULTATO DELLA GESTIONE CAMBI   

    

F1. OPERAZIONI DI COPERTURA     
F2. OPERAZIONI NON DI COPERTURA     
F3. LIQUIDITA'     

    
G. ALTRE OPERAZIONI DI GESTIONE   

    

G1. PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRONTI CONTRO TERMINE E 
ASSIMILATE 

G2. PROVENTI DELLE OPERAZIONI DI PRESTITO TITOLI  

    

 Risultato lordo della gestione caratteristica (1.409) (5.862) 
       - Comparto 1 Quotate (1.360) (5.058) 
       - Comparto 2 Crowdfunding (49) (804) 

    
H. ONERI FINANZIARI   

    

H2. ALTRI ONERI FINANZIARI - (0) 
       - Comparto 1 Quotate - (0) 
       - Comparto 2 Crowdfunding - - 
    

 Risultato netta della gestione caratteristica (1.409) (5.862) 
       - Comparto 1 Quotate (1.360) (5.058) 
       - Comparto 2 Crowdfunding (49) (804) 

    
I. ONERI DI GESTIONE   
I3. Commissioni depositario (34) (35) 

       - Comparto 1 Quotate (29) (29) 
       - Comparto 2 Crowdfunding (5) (6) 
I6. Spese per consulenza e pubblicità (660) (616) 

       - Comparto 1 Quotate (539) (486) 
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       - Comparto 2 Crowdfunding (121) (131) 
I7. Spese per il personale (510) (352) 
I7.1 Salari e stipendi (319) (202) 
       - Comparto 1 Quotate (297) (177) 
       - Comparto 2 Crowdfunding (22) (25) 
I7.2 Oneri sociali (179) (134) 
       - Comparto 1 Quotate (166) (118) 
       - Comparto 2 Crowdfunding (14) (16) 
I7.3 Trattamento di fine rapporto (12) (16) 
       - Comparto 1 Quotate (10) (14) 
       - Comparto 2 Crowdfunding (1) (2) 
I8. Compensi ad amministratori e sindaci (362) (282) 

       - Comparto 1 Quotate (326) (247) 
       - Comparto 2 Crowdfunding (36) (35) 
I12. Altri oneri di gestione (672) (508) 
       - Comparto 1 Quotate (604) (433) 
       - Comparto 2 Crowdfunding (69) (76) 
    

 RISULTATO OPERATIVO (3.648) (7.655) 
       - Comparto 1 Quotate (3.331) (6.561) 
       - Comparto 2 Crowdfunding (317) (1.094) 

    

L. RETTIFICHE DI VALORE SU 
IMMOBILIZZAZIONI    

 MATERIALI E IMMATERIALI (100) (101) 
 - Comparto 1 Quotate (32) (33) 
 - Comparto 2 Crowdfunding (68) (68) 

    
N. ALTRI RICAVI ED ONERI     
N1. Interessi attivi su disponibilità liquide 2 6 

       - Comparto 1 Quotate 2 6 
       - Comparto 2 Crowdfunding 0 1 
N2. Altri ricavi 371 70 

       - Comparto 1 Quotate 276 52 
       - Comparto 2 Crowdfunding 95 18 
N3. Altri oneri (598) (545) 

       - Comparto 1 Quotate (481) (465) 
       - Comparto 2 Crowdfunding (118) (80) 
    

 Risultato della gestione prima delle imposte (3.974) (8.225) 
       - Comparto 1 Quotate (3.566) (7.001) 
       - Comparto 2 Crowdfunding (408) (1.223) 

    
O. IMPOSTE - - 

    

    

 Utile/Perdita dell'esercizio (3.974) (8.225) 
 - Comparto 1 Quotate (3.566) (7.001) 
 - Comparto 2 Crowdfunding (408) (1.223) 

 

Per maggiori dettagli sulle singole voci e sulla loro composizione, si rinvia alla sezione “Nota 
Integrativa” (pagg. 57 - 93) del Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2025, pubblicato nella 
sezione "Investor Relations" del sito internet dell’Emittente. 
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Prospetto delle variazioni della SICAF dall’avvio dell’operatività fino al 31.12.2025 

Nella tabella che segue si riporta il Prospetto delle variazioni della SICAF dall’avvio 
dell’operatività fino al 31 dicembre 2025: 

(importi in migliaia di Euro) 

 
Per maggiori dettagli, si rinvia alla sezione “Nota Integrativa” (pagg. 57 - 93) del Bilancio 
d’esercizio al 31 dicembre 2025, pubblicato nella sezione "Investor Relations" del sito internet 
dell’Emittente. 

Prospetto delle variazioni di patrimonio netto di 4AIM SICAF 
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- Comparto 2 
Crowdfunding 4.310 

          

4.310 

  

            
  

            
Sovrapprezzo emissioni 5.322.890 

   

(4.465.105) 281.250 

     

1.139.035 

!"#A%CADEF%A !*D+DI-.DL-%MN"-*C.D
-OO-CCFNC.

!"#ABCAD!E!F!GHID-IHHGD.!LGMDNOP 4RSTSRSSSDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD UVU:DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
;IB.G"IEC!D.<LLI..!;! 4:RUZ:R>T?DDDDDDDDDDDDDDDDDDD >@V@4DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
P4PRSEDTEUVR:E;P!DE<<EPPZRP! >?@ABC@BaEDDDDDDDDDDDDDDDDDDD F??d??DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
GORDBABCabcbdDedfgahBBAidDMhaacDNhBbAdlhDMhaahDgcmbheAgcnAdlA oDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD oDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
G4RDBABCabcbdDedfgahBBAidDMhaacDNhBbAdlhDMhNaADcabmADBbmCfhlbADpAlclnAcmA UR@>?RZOZoDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD 44VZOoDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
TRDBABCabcbdDedfgahBBAidDMhaacDNhBbAdlhDMhADrhlADAffdrAaA oDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD oDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
LRDBABCabcbdDedfgahBBAidDMhaacDNhBbAdlhDMhADemhMAbA oDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD oDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
-RD!lbhmhBBADcbbAiADhDgmdihlbADcBBAfAacbADedfgahBBAiADBCDMhgdBAbADrclecmA 4RUUUDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD SVSODDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
IRDBABCabcbdDedfgahBBAidDMhaacDNhBbAdlhDMhNaADcabmADrhlA oDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD oDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
MRDBABCabcbdDedfgahBBAidDMhaacDNhBbAdlhDecfrA T4DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD oDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
sRDBABCabcbdDedfgahBBAidDMhaahDcabmhDdghmcnAdlADMADNhBbAdlh oDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD oDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
tRDAlhmADpAlclnAcmADedfgahBBAiA O4OR>T4oDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD SVZ@oDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
!RDAlhmADMADNhBbAdlhDedfgahBBAiA OURSUTR:OUoDDDDDDDDDDDDDDDDDDD TUV4:oDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
HRDBhbbApAeuhDMADicadmhDBCDAffdrAaAnncnAdlADfcbhmAcaADhDAffcbhmAcaA 4RT::RU:>oDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD >VS?oDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
"RDGeeclbdlcfhlbdDghmDmABeuADhMDdlhmA oDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD oDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
ERDGabmADmAeciADhDdlhmADedfgahBBAiA OR?44RO>?DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD UVS@DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
ARD!fgdBbhDedfgahBBAih @SR4T>oDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD SVOOoDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
I"!..!AE!D.<LLI..!;I oDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD oDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
A#IBGF!AE!D-!DB!-<F!AEID-IHDLG#!CGHI oDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD oDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
-!;!-IE-!DNAB-!EGB!DID.CBGAB-!EGB!P oDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD oDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
;GHABIDCACGHID#BA-ACCAD-GHHGDsI.C!AEIDGHDHAB-AD-IHHID!"#A.CI 4@RZ?>R4OToDDDDDDDDDDDDDDDDDDD :4VOToDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
eRPU!:4;!4D;EPP4DRSD>FfFJfJ?Ja E@JFB@EKJDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD FEdCaDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
CACGHID!"#ABC!D-GDB!Lt!G"GBI oDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD
CG..AD!ECIBEAD-!DBIE-!"IECADGHHGD-GCGD-IHHGDBIHGF!AEIDN4P

KR!:DV!iR<DVeR
eU4VeEPP4DMESSEDTRU!RN!4;!DMESD<4;M4DMRSSODRTT!4DMESSOD4eEURP!T!PROD<!;4DRSD>FfFJfJ?Ja

SVSS



4AIM SICAF S.p.A. Documento di Offerta 
 

47 

- Comparto 1 Quotate 3.172.200 

   

(3.172.200) 281.250 

     

281.250 

- Comparto 2 
Crowdfunding 2.150.690 

   

(1.292.905) 

      

857.785 

  

            
  

            
Riserve: 

            
a) di utili (11.280.922) 

 

(8.224.523) 

 

19.505.445 

      

- 

- Comparto 1 Quotate (11.211.390) 

 

(7.001.150) 

 

18.212.540 

      

- 

- Comparto 2 
Crowdfunding (69.532) 

 

(1.223.373) 

 

1.292.905 

      

- 

b) altre 

            
- Comparto 1 Quotate 

            
- Comparto 2 
Crowdfunding 

            
  

            
  

            
Strumenti finanziari 
partecipativi - 

          

- 

- Comparto 1 Quotate 

            
- Comparto 2 
Crowdfunding 

            
  

            
  

            
Azioni proprie 

            
- Comparto 1 Quotate 

            
- Comparto 2 
Crowdfunding 

            
  

            
  

            
Utile (perdita) 
d'esercizio (8.224.523) 

 

8.224.523 

       

(3.973.771) (3.973.771) 

- Comparto 1 Quotate (7.001.150) 

 

7.001.150 

       

(3.565.753) (3.565.753) 

- Comparto 2 
Crowdfunding (1.223.373) 

 

1.223.373 

       

(408.018) (408.018) 

  

            
  

            
Patrimonio netto 10.893.513 

 

- 

 

15.040.340 300.000 

   

(15.040.341) (3.973.771) 7.219.742 

- Comparto 1 
Quotate 10.031.418 

 

- 

 

15.040.340 300.000 

   

(15.040.341) (3.565.753) 6.765.665 

- Comparto 2 
Crowdfunding 862.095 

 

- 

 

- - 

    

(408.018) 454.077 

  

            

 

Rapporti con parti correlate 
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Parte correlata Anno Investimenti 
Vendite 
a parti 

correlate 

Acquisti 
parte 

correlate 
/retribuzioni 

Fatture 
da 

emettere 

Debiti 
verso 

fornitori 

Ambromobiliare  
31 

dicembre 
2025  

- 235.755 152.882 235.755 45.750 

Amministratore 
delegato del Gruppo 
(Giovanni Natali -
dirigente)   

31 
dicembre 

2025  
- - 212.379 - - 

Gain360 (Narduzzi) 
31 

dicembre 
2025  

302.610 - - - - 

 

B.2.11 Andamento recente e prospettive dell’Emittente 

Nel periodo intercorrente tra il 31 dicembre 2025 e la Data del Documento di Offerta, non si 
sono verificati fatti che assumano rilevanza ai fini della situazione economica, patrimoniale e 
finanziaria dell’Emittente, fatte salve le attività connesse all’Offerta e, in generale, 
all’Operazione di Integrazione. 

B.3 Intermediari 

Directa SIM è stato nominato quale Intermediario Incaricato del Coordinamento della 
Raccolta delle Adesioni all’Offerta. 

Le schede di adesione all’Offerta (“Schede di Adesione”) potranno pervenire all’Intermediario 
Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni anche per il tramite di tutti gli 
intermediari autorizzati all’offerta di servizi finanziari quali, tra gli altri, banche, SIM, altre 
imprese di investimento, agenti di cambio aderenti al sistema di gestione accentrata presso 
Monte Titoli (“Intermediari Depositari”), nei termini specificati alla Sezione F, Paragrafo F.1, 
del Documento di Offerta. 

Gli Intermediari Depositari raccoglieranno le adesioni all’Offerta e terranno in deposito le Azioni 
portate in adesione, verificheranno la regolarità e conformità delle Schede di Adesione alle 
condizioni dell’Offerta e provvederanno al pagamento del Corrispettivo secondo le modalità e i 
tempi indicati nella Sezione F del Documento di Offerta. 

Le adesioni saranno ricevute dall’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta 
delle Adesioni: (i) direttamente, mediante raccolta delle Schede di Adesione dagli Aderenti, 
ovvero, (ii) indirettamente, per il tramite degli Intermediari Depositari, i quali raccoglieranno 
le Schede di Adesione dagli Aderenti.  

Alla Data di Pagamento (ovvero all’eventuale Data di Pagamento all’esito della Riapertura dei 
Termini), gli Intermediari Depositari trasferiranno le Azioni portate in adesione all’Offerta su un 
conto deposito titoli intestato all’Offerente tramite l’Intermediario Incaricato del Coordinamento 
della Raccolta delle Adesioni. 

Presso la sede legale dell’Emittente e dell’Offerente e la sede dell’Intermediario Incaricato del 
Coordinamento della Raccolta delle Adesioni sono disponibili il Documento di Offerta, la Scheda 
di Adesione, nonché, per la consultazione, i documenti indicati nella Sezione M del Documento 
di Offerta. 

Il Documento di Offerta, la Scheda di Adesione e i documenti indicati nella Sezione L del 
Documento di Offerta saranno altresì disponibili sul sito internet dell’Emittente 
https://www.4aim.it/ sezione Investor Relations. 

  

https://www.mitsim.it/


4AIM SICAF S.p.A. Documento di Offerta 
 

49 

C. CATEGORIE E QUANTITATIVI DEGLI STRUMENTI FINANZIARI OGGETTO 
DELL’OFFERTA 

C.1 Categoria degli strumenti oggetto dell’Offerta e relative quantità 

L’Offerta ha ad oggetto la totalità delle Azioni in circolazione dell’Emittente, dedotte le 
complessive n. 42.742 Azioni, rappresentative del 55,45% del capitale sociale, di cui (i) n. 
41.742 Azioni di Comparto 1, inclusive delle azioni di categoria “A”; e (ii) n. 1.000 Azioni di 
Comparto 2, detenute dall’Offerente. 

Pertanto, l’Offerta ha ad oggetto la totalità delle n. 34.336 azioni di 4AIM, rappresentative di 
circa il 44,55% del capitale sociale dell’Emittente, in circolazione e non ancora detenute 
dall’Offerente. 

Il capitale sociale sottoscritto e versato dell’Emittente è costituito unicamente da Azioni. 

L’Offerta non ha ad oggetto strumenti finanziari diversi dalle Azioni. 

L’Offerta è rivolta, indistintamente e a parità di condizioni, a tutti gli azionisti dell’Emittente e 
non è soggetta a condizioni di efficacia. 

Le Azioni portate in adesione all’Offerta dovranno essere liberamente trasferibili all’Offerente e 
libere da vincoli e gravami di ogni genere e natura, siano essi reali, obbligatori o personali. 

L’Offerente, si riserva il diritto di acquistare Azioni al di fuori dell’Offerta nei limiti di cui alle 
disposizioni di legge e regolamentari applicabili e, in ogni caso, a fronte della corresponsione di 
un prezzo non superiore al corrispettivo. Tali acquisti saranno comunicati al mercato ai sensi 
dell’articolo 41, comma 2, lett. c) del Regolamento Emittenti. Il numero delle Azioni Oggetto 
dell’Offerta potrà, quindi, risultare automaticamente ridotto per effetto degli acquisti di Azioni 
effettuati dall’Offerente al di fuori dell’Offerta. 

C.2 Strumenti finanziari convertibili 

Alla Data del Documento di Offerta, l’Emittente non ha emesso azioni di categoria diversa dalle 
Azioni né strumenti di debito convertibili in azioni, obbligazioni convertibili, warrant e/o 
strumenti finanziari che attribuiscono, anche limitatamente a specifici argomenti, diritti di voto 
nelle assemblee ordinarie e straordinarie e/o altri strumenti finanziari che possano conferire in 
futuro a terzi il diritto di acquistare Azioni o, più semplicemente, diritti di voto (anche limitati), 
né sussiste alcun impegno di emettere strumenti di debito convertibili in azioni ovvero alcuna 
delega che attribuisca al Consiglio di Amministrazione dell’Emittente il potere di deliberare in 
merito all’emissione di strumenti di debito convertibili in azioni. 

C.3 Autorizzazioni 

La promozione dell’Offerta non a soggetta all’ottenimento di alcuna autorizzazione. 

Si precisa che, in data 31 marzo 2026, Ambromobiliare ha ottenuto l’autorizzazione rilasciata 
da parte di Banca d’Italia, ai sensi dell’articolo 15 del TUF, per procedere all’acquisizione delle 
partecipazioni di controllo in 4AIM e in MIT SIM.  
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D. STRUMENTI FINANZIARI DELL’EMITTENTE O AVENTI COME SOTTOSTANTE 
DETTI STRUMENTI POSSEDUTI DALL’OFFERENTE , ANCHE A MEZZO DI SOCIETÀ 
FIDUCIARIE O PER INTERPOSTA PERSONA 

D.1 Numero e categorie di strumenti finanziari emessi dall’Emittente posseduti 
dall’Offerente con la specificazione del titolo di possesso e del diritto di voto 

Alla Data del Documento di Offerta, l’Offerente detiene 42.742 Azioni, rappresentative del 
55,45% del capitale sociale, di cui (i) n. 41.742 Azioni di Comparto 1, inclusive delle azioni di 
categoria “A”; e (ii) n. 1.000 Azioni di Comparto 2, che sono escluse dall’Offerta. 

Per quanto a conoscenza dell’Offerente, le Persone che Agiscono di Concerto non detengono, 
direttamente o indirettamente (anche a mezzo di società fiduciarie o per interposta persona), 
Azioni o altri strumenti finanziari emessi dall’Emittente o aventi come sottostante detti 
strumenti finanziari. 

D.2 Contratti di riporto, prestito titoli, usufrutto o costituzione di pegno, ovvero 
ulteriori impegni sui medesimi strumenti 

Alla Data del Documento di Offerta, né l’Offerente né, per quanto a conoscenza dell’Offerente, 
le Persone che Agiscono di Concerto, hanno stipulato contratti di riporto o prestito titoli, 
costituito diritti di usufrutto o pegno ovvero assunto ulteriori impegni relativi agli strumenti 
finanziari dell’Emittente, direttamente o indirettamente (anche a mezzo di società fiduciarie, 
per interposta persona o tramite società controllate). 

L’Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto non detengono strumenti finanziari derivati 
che conferiscono posizioni lunghe nell’Emittente. 

  



4AIM SICAF S.p.A. Documento di Offerta 
 

51 

E. CORRISPETTIVO UNITARIO PER GLI STRUMENTI FINANZIARI E SUA 
GIUSTIFICAZIONE 

E.1 Indicazione del Corrispettivo e sua determinazione 

Per ciascuna Azione 4AIM portata in adesione all’Offerta, l’Offerente riconoscerà agli azionisti 
un corrispettivo complessivo unitario pari a: (i) n. 85,577 Azioni Ambromobiliare, prive di valore 
nominale, di nuova emissione, aventi godimento regolare, per ogni Azione di Comparto 1; (ii) 
n. 121,154 Azioni Ambromobiliare, prive di valore nominale, di nuova emissione, aventi 
godimento regolare, per ogni Azione di Comparto 2. 

Considerata la natura obbligatoria dell’Offerta, ai sensi dell’articolo 12 dello Statuto che 
richiama l’articolo 106 del TUF, l’Offerta deve essere promossa a un prezzo non inferiore a 
quello più elevato pagato dall’Offerente e dalle Persone che Agiscono di Concerto con il 
medesimo per acquisti di azioni ordinarie dell’Emittente, nei dodici mesi anteriori alla 
comunicazione di cui all’articolo 102, comma 1, del TUF.  

Dal momento che né l’Offerente né le Persone che Agiscono di Concerto con l’Offerente hanno 
acquistato azioni dell’Emittente a un prezzo più elevato del Corrispettivo nei 12 mesi anteriori 
alla Comunicazione dell’Offerente, il Corrispettivo è stato fissato conformemente a quanto 
disposto dall’articolo 106, comma 2, del TUF in misura pari al prezzo concordato dall’Offerente 
per l’acquisto delle Azioni Ambromobiliare, corrispondente, a sua volta, alla valorizzazione 
unitaria delle azioni di 4AIM convenzionalmente riconosciuta dalle parti nel contesto delle 
negoziazioni dell’Accordo di Conferimento.  

L’obbligazione dell’Offerente di corrispondere il corrispettivo ai sensi dell’Offerta si intenderà 
adempiuta nel momento in cui le summenzionate azioni siano state trasferite all’intermediario 
incaricato. Resta ad esclusivo carico dei soggetti aderenti all’Offerta il rischio che l’intermediario 
incaricato o gli intermediari depositari non provvedano a trasferire tali azioni agli aventi diritto 
ovvero ne ritardino il trasferimento. 

L’Offerente non si è avvalso di pareri di esperti indipendenti o di appositi documenti di 
valutazione ai fini della determinazione del Corrispettivo. 

E.1.1 Prezzo ufficiale delle Azioni al Giorno di Borsa Aperta antecedente alla Data di 
Annuncio 

Il 23 aprile 2025, ossia l’ultimo Giorno di Borsa Aperta antecedente la Data di Annuncio (i.e., 
la “Data di Riferimento”), il prezzo ufficiale di chiusura delle Azioni dell’Emittente è stato pari 
a Euro per 1,73 per Azione. Pertanto, tenuto conto del prezzo di chiusura delle azioni 
dell’Offerente offerte in scambio alla medesima data, pari a Euro 0,675) e tenuto conto del 
Corrispettivo, le Azioni dell’Emittente, alla Data di Annuncio, sono state valorizzate Euro 178,00 
per azione Comparto 1 e Euro 252,00 per azione Comparto 2 con un premio di circa, 
rispettivamente, il 151% e il 66% rispetto alla chiusura. 

E.2 Controvalore complessivo dell’Offerta 

In caso di integrale adesione all’Offerta, il corrispettivo complessivamente offerto si compone 
di n. 3.056.132 Azioni Ambromobiliare di nuova emissione pari a Euro 6.356.754,56 
(l’“Esborso Massimo”). 

E.3 Confronto del Corrispettivo con alcuni indicatori relativi all’Emittente 

 La seguente tabella riporta i principali indicatori forniti a livello consolidato per gli ultimi 
due esercizi annuali di 4AIM SICAF Comparto 1 e Comparto 2. 

Indicatori Comparto 1 (in Euro, salve diverse indicazioni) 2024 2025 

Ultimo prezzo ufficiale al 23/04/2026 71 71 

Azioni totali (#)                 70.793                  70.793  

Azioni proprie (#) - - 
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Azioni totali al netto delle azioni proprie (#) - - 

Risultato netto Comparto 1 (E) -        7.001.150  -        3.565.753  

Risultato netto per azione (EPS) n.a. n.a. 

Dividendi distribuiti - - 

DPS (dividendo per azione) - - 

Patrimonio Netto (BV)           10.017.187              6.756.450  

Patrimonio Netto per azione (BV) 141,50 95,44 

Prezzo/Risultato Economico (P/EPS) n.a. n.a. 

Prezzo/Patrimonio Netto (P/BV) 0,50x 0,74x 

Net Asset Value (NAV)  10.032.000 6.766.000 

Net Asset Value per share                      142                        96  
Fonte: dati di bilancio di 4AIM SICAF al 31 dicembre 2025 

Indicatori Comparto 2 (in Euro, salve diverse indicazioni) 2024 2025 

Ultimo prezzo ufficiale al 23/04/2026 152 152 

Azioni totali (#)                   4.310                    4.310  

Azioni proprie (#) - - 

Azioni totali al netto delle azioni proprie (#)                  4.310                   4.310  

Risultato netto Comparto 2 (E) -        1.223.373  -           408.018  

Risultato netto per azione (EPS) n.a. n.a. 

Dividendi distribuiti - - 

DPS (dividendo per azione) - - 

Patrimonio Netto (BV)               862.095                454.077  

Patrimonio Netto per azione (BV) 200,02 105,35 

Prezzo/Risultato Economico (P/EPS) n.a. n.a. 

Prezzo/Patrimonio Netto (P/BV) 0,92x 1,31x 

Net Asset Value (NAV)              862.000               454.000  

Net Asset Value per share 200,022 105,354 
Fonte: dati di bilancio di 4AIM SICAF al 31 dicembre 2025 

Data la natura di SICAF dell'Emittente, la metodologia di valutazione comunemente 
adottata dagli analisti di settore per questo tipo di veicolo di investimento si basa sul 
confronto tra il prezzo di mercato e il Valore Patrimoniale Netto (NAV) per azione e non 
sui tradizionali moltiplicatori comunemente utilizzati nella prassi valutativa dei settori 
industriali (tra i quali P/E, P/PN Prezzo/Cash Flow, Enterprise Value/Ricavi, Enterprise 
Value/Ebitda ed Enterprise Value/Ebit). 

L'utilizzo di tali multipli risulta infatti strutturalmente inadeguato per le seguenti ragioni: 

(i) il risultato economico dell'Emittente riflette prevalentemente le plusvalenze e 
minusvalenze non realizzate sul portafoglio partecipazioni, nonché le variazioni di fair 
value degli investimenti, determinando un utile/perdita di natura non ricorrente e non 
rappresentativo della capacità generativa di cassa dell'Emittente; di conseguenza, il 
rapporto P/E (negativo) risulta privo di significato analitico e suscettibile di ampie 
distorsioni da un esercizio all'altro; 



4AIM SICAF S.p.A. Documento di Offerta 
 

53 

(ii) il patrimonio netto contabile non coincide necessariamente con il NAV che rappresenta 
invece la misura di riferimento del valore intrinseco dell'Emittente rilevante per gli 
azionisti; 

(iii) l'Emittente non genera ricavi da commissioni di gestione o da attività di advisory 
(gross fees), non essendo una società di gestione del risparmio né una banca 
d'investimento, rendendo il multiplo EV/GF non applicabile al modello di business 
dell'Emittente. 

Per le medesime ragioni, non è possibile individuare un insieme di società comparabili 
omogeneo con cui raffrontare tali moltiplicatori: i veicoli di investimento chiusi quotati e 
valutati con metodologia NAV non sono assimilabili alle tipologie societarie per le quali i 
multipli di prezzo sopra menzionati costituiscono metriche di valutazione consolidate. 

Si ritiene pertanto più appropriato rappresentare il corrispettivo dell'Offerta in rapporto 
al NAV per azione dell'Emittente, metrica che gli analisti utilizzano quale principale 
riferimento valutativo per questo tipo di veicolo.  

In tale prospettiva, la seguente tabella riporta il NAV per azione dell’Emittente calcolati 
sulla base del Corrispettivo pari a Euro 178 per azione Comparto 1 e pari a Euro 252 per 
azione Comparto 2. 

Indicatori Comparto 1 (in Euro, salve diverse indicazioni) 2024 2025 

Corrispettivo di offerta/EPS n.a. n.a. 

Corrispettivo di offerta/Patrimonio Netto per azione 1,26 1,87 

Corrispettivo di offerta/NAV Comparto 1 1,26 1,86 
Fonte: dati di bilancio di 4AIM SICAF al 31 dicembre 2025 

 

Indicatori Comparto 2 (in Euro, salve diverse indicazioni) 2024 2025 

Corrispettivo di offerta/EPS n.a. n.a. 

Corrispettivo di offerta/Patrimonio Netto per azione 1,26 2,39 

Corrispettivo di offerta/NAV per azione Comparto 2 1,26 2,39 
Fonte: dati di bilancio di 4AIM SICAF al 31 dicembre 2025 

E.4 Media aritmetica ponderata mensile dei prezzi ufficiali registrati dalle azioni 
dell’Emittente nei dodici mesi precedenti la Data dell’Annuncio 

Le tabelle di seguito riportano la media aritmetica ponderata mensile dei prezzi ufficiali 
registrati dalle azioni Comparto 1 e Comparto 2 dell’Emittente oggetto dell’Offerta, per ciascuno 
dei dodici mesi precedenti la Data di Riferimento, ossia il 23 aprile 2026, e la data di 
sottoscrizione dell’Accordo di Conferimento, ossia il 10 ottobre 2025, raffrontata con il 
Corrispettivo che esprime una valorizzazione pari a Euro 178 per azione Comparto 1 e pari a 
Euro 252 per azione Comparto 2.  

Azioni di Comparto 1 

MESE Media ponderata dei prezzi ufficiali 
(in Euro) 

Differenza tra il Corrispettivo e la media 
ponderata dei prezzi ufficiali per azione (in Euro) 

Premio/Sconto implicito nel 
Corrispettivo (%) 

23-
apr-26 70,78 107,22 151% 

mar-26 71,70 106,30 148% 



4AIM SICAF S.p.A. Documento di Offerta 
 

54 

feb-26 72,00 106,00 147% 

gen-26 72,65 105,35 145% 

dic-25 74,55 103,45 139% 

nov-25 77,49 100,51 130% 

ott-25 80,01 97,99 122% 

set-25 51,26 126,74 247% 

ago-25 50,43 127,57 253% 

lug-25 55,60 122,40 220% 

giu-25 71,59 106,41 149% 
mag-

25 86,10 91,90 107% 
23-

apr-25 87,73 90,27 103% 
Fonte: Elaborazione su dati Factset 

Azioni di Comparto 1 

MESE Media ponderata dei prezzi ufficiali (in 
Euro) 

Differenza tra il Corrispettivo e la media 
ponderata dei prezzi ufficiali per azione (in Euro) 

Premio/Sconto implicito 
(%) 

10-
ott-25 55,62 122,38 220% 

set-25 51,26 126,74 247% 
ago-

25 50,43 127,57 253% 

lug-25 55,60 122,40 220% 

giu-25 71,59 106,41 149% 
mag-

25 86,10 91,90 107% 
apr-

25 83,45 94,55 113% 
mar-

25 80,76 97,24 120% 

feb-25 85,75 92,25 108% 
gen-

25 98,76 79,24 80% 

dic-24 119,51 58,49 49% 
nov-

24 133,78 44,22 33% 
10-

ott-24 158,81 19,19 12% 
Fonte: Elaborazione su dati Factset 

Azioni di Comparto 2 

MESE Media ponderata dei prezzi ufficiali 
(in Euro) 

Differenza tra il Corrispettivo e la media 
ponderata dei prezzi ufficiali per azione (in Euro) Premio/Sconto implicito (%) 

23-
apr-26 152,00 100,00 66% 

mar-26 - - - 

feb-26 145,33 106,67 73% 

gen-26 131,05 120,95 92% 

dic-25 133,19 118,81 89% 

nov-25 135,92 116,08 85% 

ott-25 145,73 106,27 73% 

set-25 148,61 103,39 70% 

ago-25 93,43 158,57 170% 
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lug-25 163,52 88,48 54% 

giu-25 168,43 83,57 50% 

mag-
25 163,61 88,39 54% 

23-
apr-25 166,70 85,30 51% 

Fonte: Elaborazione su dati Factset 

 

Azioni di Comparto 2 

MESE Media ponderata dei prezzi ufficiali (in 
Euro) 

Differenza tra il Corrispettivo e la media 
ponderata dei prezzi ufficiali per azione (in Euro) 

Premio/Sconto implicito 
(%) 

10-
ott-25 155,01 96,99 63% 

set-25 148,61 103,39 70% 

ago-
25 164,84 87,16 53% 

lug-25 163,52 88,48 54% 

giu-25 168,43 83,57 50% 

mag-
25 163,61 88,39 54% 

apr-
25 166,48 85,52 51% 

mar-
25 171,57 80,43 47% 

feb-25 174,28 77,72 45% 

gen-
25 183,13 68,87 38% 

dic-24 182,24 69,76 38% 

nov-
24 186,80 65,20 35% 

10-
ott-24 192,72 59,28 31% 

Fonte: Elaborazione su dati Factset 

 

Le seguenti tabelle confrontano i Corrispettivi con la media aritmetica ponderata per i volumi 
dei prezzi ufficiali registrati nei periodi di riferimento tra i corrispettivi offerti e i prezzo ufficiali 
dei titoli rispetto all’ultima rilevazione precedente la Data di Riferimento e la Data dell’Accordo 
di Conferimento, nonché rispetto alla media aritmetica ponderata per i volumi di negoziazione 
dei prezzi ufficiali relativa ad 1, 3, 6 mesi e a 1 anno precedenti le suddette date. 

 
Periodo di 
riferimento 
Azione di 
Comparto 1 

Prezzo medio 
ponderato per 

azione (in Euro)1 

Differenza tra il 
Corrispettivo e il prezzo 

medio ponderato (in % del 
prezzo medio) 

 1 mese 
prima della 

Data di 
Riferimento2 70,88 151,11% 

3 mesi 
prima della 

Data di 
riferimento3 71 150,69% 

6 mesi 
prima della 

Data di 
Riferimento4 73,4 142,51% 

12 mesi 
prima della 

Data di 
Riferimento5 62,83 183,30% 
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Fonte: Elaborazione su dati Factset 

1 Calcolato come media aritmetica ponderata per i volumi scambiati dei prezzi 
ufficiali delle Azioni, si segnala che tale indicatore rappresenta il prezzo medio 
ponderato al quale gli scambi di un dato giorno su un dato titolo hanno avuto luogo 
2 Dal 23/03/2026 al 23/04/2026 (estremi inclusi) 
3 Dal 23/01/2026 al 23/04/2026 (estremi inclusi) 
4 Dal 27/10/2025 al 23/04/2026 (estremi inclusi) 
5 Dal 23/04/2025 al 23/04/2026 (estremi inclusi) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Periodo di 
riferimento 
Azione di 
Comparto 1 

Prezzo medio 
ponderato per azione 

(in Euro)6 

Differenza tra il 
Corrispettivo e il 

prezzo medio 
ponderato (in % del 

prezzo medio) 
1 mese 

prima della 
Data di 

Riferimento7 52,38 239,81% 
3 mesi prima 
della Data di 
riferimento8 52,59 238,44% 
6 mesi prima 
della Data di 
Riferimento9 60,17 195,85% 

12 mesi 
prima della 

Data di 
Riferimento10 99,42 79,05% 

Fonte: Elaborazione su dati Factset 

6 Calcolato come media aritmetica ponderata per i volumi scambiati dei prezzi ufficiali delle Azioni, si segnala che tale indicatore rappresenta il prezzo 
medio ponderato al quale gli scambi di un dato giorno su un dato titolo hanno avuto luogo 
7 Dal 10/09/2025 al 10/10/2025 (estremi inclusi) 
8 Dal 10/07/2025 al 10/10/2025 (estremi inclusi) 
9 Dal 10/04/2025 al 10/10/2025 (estremi inclusi) 
10 Dal 10/10/2024 al 10/10/2025 (estremi inclusi) 

 
Di seguito si riportano i grafici relativi all’andamento dei titoli 4AIM Comparto 1 e 
Comparto 2 nel periodo di riferimento da aprile 2025 ad aprile 2026 e da ottobre 2024 
ad ottobre 2025. 
 

 
 

 

 
 

E.5 Indicazione dei valori attribuiti alle azioni dell’emittente in occasione di 
operazioni finanziarie effettuate nell’ultimo esercizio e nell’esercizio in corso 

Per quanto a conoscenza dell’Offerente, durante l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2025 e 

Periodo di 
riferimento 
Azione di 
Comparto 2 

Prezzo medio 
ponderato per azione 

(in Euro)1 

Differenza tra il 
Corrispettivo e il prezzo 

medio ponderato (in % del 
prezzo medio) 

1 mese 
prima della 

Data di 
Riferimento2 152 65,79% 

3 mesi 
prima della 

Data di 
riferimento3 149,5 68,56% 

6 mesi 
prima della 

Data di 
Riferimento4 136,25 84,95% 

12 mesi 
prima della 

Data di 
Riferimento5 158,85 58,64% 

Periodo di 
riferimento 
Azione di 
Comparto 2 

Prezzo medio 
ponderato per 

azione (in Euro)6 

Differenza tra il 
Corrispettivo e il prezzo 
medio ponderato (in % 

del prezzo medio) 

1 mese prima 
della Data di 
Riferimento7 154,68 62,91% 
3 mesi prima 
della Data di 
riferimento8 159,66 57,83% 
6 mesi prima 
della Data di 
Riferimento9 163,76 53,88% 

12 mesi prima 
della Data di 
Riferimento10 171,81 46,67% 
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nell’esercizio in corso, l’Emittente, oltre all’offerta di scambio obbligatoria, in data 15 dicembre 
2025, ha comunicato che è stata sottoscritta una ulteriore tranche dell’aumento di capitale 
approvato dal Consiglio di amministrazione in data 14 ottobre 2024 in parziale esercizio della 
delega conferita dall’assemblea degli azionisti del 16 aprile 2024. La tranche è stata sottoscritta 
da un investitore professionale per un importo pari a euro 300.000,00, a un prezzo di 
sottoscrizione pari a euro 160,00 per azione e mediante emissione di n. 1.875 Azioni Ordinarie 
1.   

E.6 Indicazione dei valori ai quali sono state effettuate, negli ultimi dodici mesi, da 
parte dell’Offerente, operazioni di acquisto e di vendita sulle Azioni, con 
indicazione del numero degli strumenti finanziari acquistati e venduti 

Negli ultimi dodici mesi, per tali intendendosi i dodici mesi anteriori alla Data del Documento di 
Offerta, l’Offerente, e, per quanto a conoscenza dell’Offerente, le Persone che Agiscono di 
Concerto con l’Offerente, non hanno posto in essere operazioni di acquisto e/o vendita in 
proprio aventi a oggetto azioni dell’Emittente, salvo per quanto riguarda i conferimenti in natura 
di azioni a servizio dell’aumento di capitale riservato di Ambromobiliare S.p.A. effettuati nel 
contesto dell’Offerta.  
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F. MODALITÀ E TERMINI DI ADESIONE ALL’OFFERTA, DATE E MODALITÀ DI 
PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO E DI RESTITUZIONE DEI TITOLI OGGETTO 
DELL’OFFERTA 

F.1 Modalità e termini stabiliti per l’adesione all’Offerta e per il deposito delle 
Azioni oggetto dell’Offerta 

F.1.1 Periodo di adesione 

Il Periodo di Adesione, ai sensi dell’articolo 40, comma 2, del Regolamento Emittenti, avrà inizio 
il 1 giugno 2026 e terminerà il 19 giugno 2026 (estremi inclusi), salvo eventuale proroga. 

L’adesione all’Offerta potrà avvenire in ciascun Giorno di Borsa Aperta compreso nel Periodo di 
Adesione tra le ore 8:30 e le ore 17:30. 

L’Offerente, nel rispetto dei limiti imposti dall’articolo 43 del Regolamento Emittenti, si riserva 
la facoltà di chiedere la proroga del Periodo di Adesione. 

Ai sensi dell’articolo 40-bis del Regolamento Emittenti, a chiusura del Periodo di Adesione e, 
precisamente, entro il Giorno di Borsa Aperta successivo alla Data di Pagamento, il Periodo di 
Adesione potrebbe essere riaperto per ulteriori 5 Giorni di Borsa Aperta qualora ne ricorrano i 
presupposti di legge e, quindi, per le sedute del 29 giugno, 30 giugno, 1 luglio, 2 luglio e 3 
luglio 2026), salvo proroga del Periodo di Adesione. 

F.1.2 Modalità e termini di adesione 

L’adesione all’Offerta da parte dei titolari delle Azioni (o del rappresentante che ne abbia i 
poteri), durante il Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato, o durante la Riapertura 
dei Termini, è irrevocabile. Conseguentemente a seguito dell’adesione non sarà possibile cedere 
o effettuare altri atti di disposizione delle Azioni, per tutto il periodo in cui esse resteranno 
vincolate al servizio dell’Offerta (salvo i casi di revoca consentiti dalla normativa vigente per 
aderire a offerte concorrenti). 

L’adesione all’Offerta dovrà avvenire tramite la sottoscrizione dell’apposita Scheda di Adesione 
debitamente compilata in ogni sua parte, all’Intermediario Incaricato del Coordinamento della 
Raccolta delle Adesioni, con contestuale deposito delle Azioni Oggetto dell’Offerta presso tale 
Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni. 

Gli azionisti dell’Emittente che intendano aderire all’Offerta potranno anche consegnare la 
Scheda di Adesione e depositare le Azioni Oggetto dell’Offerta ivi indicate presso gli 
Intermediari Depositari, a condizione che la consegna e il deposito siano effettuati in tempo 
utile per consentire agli Intermediari Depositari di provvedere al deposito delle Azioni Oggetto 
dell’Offerta presso l’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni 
entro e non oltre l’ultimo giorno del Periodo di Adesione (ovvero, ove applicabile, entro e non 
oltre l’ultimo giorno dell’eventuale Riapertura dei Termini dell’Offerta), come eventualmente 
prorogato ai sensi del precedente Paragrafo F.1.1 del Documento di Offerta. 

Le Azioni sono assoggettate al regime di dematerializzazione dei titoli previsto dagli articoli 83-
bis e seguenti del TUF, nonché dal Provvedimento unico sul post-trading CONSOB/Banca d’Italia 
recante la disciplina delle controparti centrali, dei depositari centrali e dell’attività di gestione 
accentrata del 13 agosto 2018. 

Coloro che intendano portare le proprie Azioni in adesione all’Offerta devono essere titolari di 
Azioni dematerializzate, regolarmente iscritte in un conto titoli presso uno degli Intermediari 
Depositari e devono rivolgersi ai rispettivi intermediari per il conferimento di adeguate istruzioni 
al fine di aderire all’Offerta. In particolare, le Azioni rivenienti da operazioni di acquisto 
effettuate sul mercato potranno essere portate in adesione all’Offerta solo a seguito 
dell’intervenuto regolamento delle operazioni medesime nell’ambito del sistema di liquidazione. 

La sottoscrizione della Scheda di Adesione, pertanto, in considerazione del predetto regime di 
dematerializzazione dei titoli, varrà anche quale istruzione irrevocabile conferita dal singolo 
titolare di Azioni all’Intermediario Depositario, presso il quale siano depositate le Azioni in conto 
titoli, a trasferire le Azioni in depositi vincolati presso detti intermediari a favore dell’Offerente.  
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Gli Intermediari Depositari, in qualità di mandatari, dovranno controfirmare le Schede di 
Adesione. Resta a esclusivo carico degli Azionisti il rischio che gli Intermediari Depositari non 
consegnino le Schede di Adesione e, se del caso, non depositino le Azioni portate in adesione 
all’Offerta presso l’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni 
entro l’ultimo giorno valido del Periodo di Adesione (o dell’eventuale Riapertura dei Termini). 

All’atto dell’adesione all’Offerta e del deposito delle Azioni mediante la sottoscrizione della 
Scheda di Adesione sarà conferito mandato all’Intermediario Incaricato del Coordinamento 
della Raccolta delle Adesioni e all’eventuale Intermediario Depositario per eseguire tutte le 
formalità necessarie e propedeutiche al trasferimento delle Azioni all’Offerente, a carico del 
quale sarà il relativo costo. 

Le Azioni conferite dovranno essere libere da vincoli e gravami di ogni genere e natura, siano 
essi reali, obbligatori o personali, e dovranno essere liberamente trasferibili all’Offerente.  

Per tutto il periodo in cui le Azioni risulteranno vincolate all’Offerta e, quindi, sino alla Data di 
Pagamento ovvero, in caso di eventuale Riapertura dei Termini, alla Data di Pagamento a Esito 
della Riapertura dei Termini, gli Aderenti potranno esercitare i diritti patrimoniali e sociali 
relativi alle Azioni, che resteranno nella titolarità degli stessi. 

Le adesioni all’Offerta nel corso del Periodo di Adesione, eventualmente prorogato (nonché, 
ove applicabile, durante l’eventuale Riapertura dei Termini) da parte di soggetti minori o di 
persone affidate a tutori o curatori, ai sensi delle applicabili disposizioni di legge, sottoscritte 
da chi esercita la potestà, la tutela o la curatela, se non corredate dall’autorizzazione del giudice 
tutelare, saranno accolte con riserva e non conteggiate ai fini della determinazione della 
percentuale di adesione all’Offerta e il loro pagamento avverrà in ogni caso solo ad 
autorizzazione ottenuta. 

Qualora le Azioni che si intendono portare in adesione all’Offerta siano gravate da diritto di 
usufrutto o da pegno, l’adesione all’Offerta potrà avvenire unicamente mediante sottoscrizione 
della Scheda di Adesione da parte del nudo proprietario e dell’usufruttuario, o del proprietario 
e del creditore pignoratizio, a seconda del caso (o da parte di uno solo di tali soggetti che sia 
munito di idonea procura a sottoscrivere la Scheda di Adesione anche in nome e per conto 
dell’altro). 

Qualora le Azioni che si intendono portare in adesione all’Offerta siano sottoposte a 
pignoramento o sequestro, l’adesione all’Offerta potrà avvenire unicamente mediante 
sottoscrizione della Scheda di Adesione da parte del proprietario e di tutti i creditori procedenti 
ed intervenuti (o da parte di uno solo di tali soggetti che sia munito di idonea procura a 
sottoscrivere la Scheda di Adesione anche in nome e per conto degli altri). Tale adesione, se 
non corredata dall’autorizzazione del tribunale o dell’organo competente per la procedura di 
pignoramento o sequestro, sarà accolta con riserva e sarà conteggiata ai fini della 
determinazione della percentuale di adesione all’Offerta solo se l’autorizzazione pervenga 
all’Intermediario Depositario entro il termine del Periodo di Adesione. Il pagamento del 
Corrispettivo avverrà in ogni caso solo ad autorizzazione ottenuta. 

Qualora le Azioni che si intendono portare in adesione all’Offerta siano intestate a soggetto 
deceduto la cui successione risulti ancora aperta, l’adesione all’Offerta potrà avvenire 
unicamente mediante sottoscrizione della Scheda di Adesione da parte degli eredi o dei legatari 
(a seconda del caso). Tale adesione, se non corredata da apposita dichiarazione che attesti 
l’assolvimento degli obblighi fiscali inerenti alla vicenda successoria, sarà accolta con riserva e 
sarà conteggiata ai fini della determinazione della percentuale di adesione all’Offerta solo se la 
dichiarazione pervenga all’Intermediario Depositario entro il termine del Periodo di Adesione. 
Il pagamento del Corrispettivo avverrà in ogni caso solo successivamente all’ottenimento di 
tale dichiarazione e sarà limitato alla porzione spettante ai legatari o agli eredi (a seconda del 
caso) che abbiano sottoscritto la Scheda di Adesione. 

Potranno essere portate in adesione all’Offerta solo Azioni Oggetto dell’Offerta che risultino, al 
momento dell’adesione, regolarmente iscritte e disponibili su un conto titoli dell’Aderente da 
questi acceso presso un intermediario aderente al sistema di gestione accentrata presso 
Euronext Securities Milan. 
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F.1.3 Eventuale subordinazione dell’efficacia dell’Offerta 

L’Offerta, in quanto obbligatoria ai sensi dell’articolo 12 dello Statuto non è soggetta ad alcuna 
condizione di efficacia. 

In particolare, l’Offerta non è condizionata al raggiungimento di una soglia minima di adesione 
ed è rivolta, nei limiti di quanto precisato nel presente Documento di Offerta, indistintamente  
e a parità di condizioni, a tutti i titolari delle Azioni Oggetto dell’Offerta. 

F.2 Titolarità ed esercizio dei diritti amministrativi e patrimoniali inerenti alle 
Azioni portate in adesione in pendenza dell’Offerta 

Le Azioni portate in adesione all’Offerta durante il Periodo di Adesione, come eventualmente 
prorogato, saranno trasferite all’Offerente alla Data di Pagamento. Le Azioni portate in adesione 
durante l’eventuale Riapertura dei Termini, saranno trasferite all’Offerente alla Data di 
Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini. 

Fino alla Data di Pagamento e/o fino alla Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini, 
gli Azionisti conserveranno e potranno esercitare i diritti patrimoniali e amministrativi derivanti 
dalla proprietà delle Azioni portate in adesione all’Offerta; tuttavia, gli Azionisti che abbiano 
aderito all’Offerta non potranno trasferire le Azioni portate in Adesione, all’infuori dell’adesione 
a eventuali offerte concorrenti o rilanci, ai sensi delle applicabili disposizioni di legge e 
regolamentari. 

F.3 Comunicazioni relative all’andamento e ai risultati dell’Offerta 

Durante il Periodo di Adesione, l’Offerente comunicherà al mercato su base settimanale, ai sensi 
dell’articolo 41, comma 2, lettera d), del Regolamento Emittenti, i dati relativi alle adesioni 
pervenute con riguardo all’Offerta, nonché la percentuale che tali quantitativi rappresentano 
rispetto alle Azioni Oggetto dell’Offerta. 

Inoltre, qualora durante il Periodo di Adesione come eventualmente prorogato e/o durante la 
Riapertura dei Termini e/o durante il periodo per l’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi 
dell’articolo 108, comma 2 del TUF, l’Offerente acquisti, direttamente e/o indirettamente, Azioni al 
di fuori dell’Offerta, l’Offerente ne darà comunicazione entro la giornata al mercato e alla CONSOB 
ai sensi della normativa applicabile. 

I risultati provvisori dell’Offerta saranno resi noti dall’Offerente entro la sera dell’ultimo giorno del 
Periodo di Adesione, o, comunque, entro le ore 7:29 (ora italiana) del primo Giorno di Borsa Aperta 
successivo alla chiusura del Periodo di Adesione, mediante pubblicazione del Comunicato sui 
Risultati Provvisori dell’Offerta. In occasione della pubblicazione del Comunicato sui Risultati 
Provvisori dell’Offerta, l’Offerente renderà noti, oltre ai risultati provvisori dell’Offerta, (i) l’eventuale 
sussistenza dei presupposti per la Riapertura dei Termini; (ii) l’eventuale sussistenza dei 
presupposti l’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108 del TUF e/o del Diritto di Acquisto; e (iii) 
le modalità e la tempistica relative alla eventuale esclusione delle Azioni dalle negoziazioni. 

I risultati definitivi dell’Offerta saranno resi noti dall’Offerente, entro le ore 7:29 (ora italiana) del 
Giorno di Borsa Aperte antecedente la Data di Pagamento (i.e., il 25 giugno 2026, salvo proroga 
del Periodo di Adesione), mediante pubblicazione del Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta. 

In occasione della pubblicazione del Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta, l’Offerente 
renderà noto, oltre i risultati definitivi dell’Offerta, (i) l’eventuale conferma della sussistenza dei 
presupposti per la Riapertura dei Termini; (ii) l’eventuale conferma della sussistenza dei 
presupposti per l’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108 del TUF e/o del Diritto di Acquisto; e 
(iii) la conferma delle modalità e della tempistica relative alla eventuale esclusione delle Azioni dalle 
negoziazioni. 

In caso di eventuale Riapertura dei Termini, l’Offerente provvederà a comunicare i risultati 
provvisori della Riapertura dei Termini, entro le ore 7:29 (ora italiana) del primo Giorno di Borsa 
Aperta successivo al termine del periodo di Riapertura dei Termini, mediante il Comunicato sui 
Risultati Provvisori dell’Offerta a esito della Riapertura dei Termini, che indicherà (i) i risultati 
provvisori dell’Offerta ad esito della Riapertura dei Termini; (ii) l’eventuale sussistenza dei 
presupposti per l’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108 del TUF e/o del Diritto di Acquisto; e 
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(iii) le modalità e la tempistica relative alla eventuale esclusione delle Azioni dalle negoziazioni. 

I risultati definitivi dell’Offerta all’esito della Riapertura dei Termini saranno resi noti mediante 
pubblicazione entro le ore 7:29 (ora italiana) del giorno antecedente la Data di Pagamento a Esito 
della Riapertura dei Termini del Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta a Esito della 
Riapertura dei Termini che indicherà (i) i risultati definitivi dell’Offerta all’esito della Riapertura dei 
Termini; (ii) l’eventuale conferma della sussistenza dei presupposti per l’Obbligo di Acquisto ai sensi 
dell’articolo 108 del TUF e/o del Diritto di Acquisto; e (iii) la conferma delle modalità e della 
tempistica relative alla eventuale esclusione delle Azioni dalle negoziazioni. 

F.4 Mercati sui quali è promossa l’Offerta 

L’Offerta a promossa esclusivamente in Italia ed a rivolta, su base non discriminatoria e a parità di 
condizioni, a tutti i detentori delle Azioni dell’Emittente in quanto negoziate sull’EGM e soggette agli 
obblighi di comunicazione e agli adempimenti procedurali previsti dal diritto italiano. 

L’Offerta non a stata e non sarà effettuata negli Stati Uniti, in Canada, in Giappone, in Australia e in 
qualsiasi altro Paese nel quale la promozione dell’Offerta e l’adesione alla stessa non sarebbe 
conforme alle leggi e ai regolamenti in materia di mercati finanziari o ad altre leggi e regolamenti 
locali o non sarebbe comunque consentita in assenza di preventiva registrazione, approvazione o 
deposito presso le rispettive autorità di vigilanza (tali paesi, inclusi Stati Uniti, Canada, Giappone e 
Australia, sono qui indicati come i “Paesi Esclusi”), né utilizzando strumenti di comunicazione o 
commercio nazionale o internazionale dei Paesi Esclusi (ivi inclusi, a titolo esemplificativo, la rete 
postale, il fax, il telex, la posta elettronica, il telefono e internet), né attraverso qualsivoglia struttura 
di alcun intermediario finanziario dei Paesi Esclusi, né in alcun altro modo. Non sono state né saranno 
intraprese azioni volte a permettere la promozione dell’Offerta in alcuno dei Paesi Esclusi. 

L’adesione all’Offerta da parte di soggetti residenti in Paesi diversi dall’Italia potrebbe essere 
soggetta a specifici obblighi o restrizioni previsti dalle applicabili disposizioni di legge o 
regolamentari di tali paesi. È responsabilità esclusiva dei destinatari dell’Offerta conformarsi a 
tali norme e, pertanto, prima di aderire all’Offerta, verificarne l’esistenza e l’applicabilità, 
rivolgendosi ai propri consulenti legali e altri advisor. 

L’Offerente non accetta alcuna responsabilità derivante dalla violazione da parte di qualsiasi 
soggetto delle limitazioni di cui sopra. 

Non saranno accettate eventuali adesioni all’Offerta conseguenti ad attività di sollecitazione 
che siano state poste in essere in violazione delle limitazioni di cui sopra.  

F.5 Data di pagamento del Corrispettivo  

Il pagamento del Corrispettivo agli Aderenti avverrà, a fronte del contestuale trasferimento 
della proprietà delle Azioni, il quinto Giorno di Borsa Aperta successivo al termine del Periodo 
di Adesione, e, pertanto, salvo proroghe del Periodo di Adesione in conformità alla normativa 
applicabile, il 26 giugno 2026 (“Data di Pagamento”). 

In caso di proroga del Periodo di Adesione, il pagamento del Corrispettivo avverrà il quinto 
Giorno di Borsa Aperta successivo alla data di chiusura del Periodo di Adesione, come 
prorogato. La nuova Data di Pagamento così determinata sarà resa nota dall’Offerente tramite 
un comunicato pubblicato ai sensi dell’articolo 36 del Regolamento Emittenti. 

In caso di Riapertura dei Termini, il pagamento del Corrispettivo per Azione relativamente alle 
Azioni che hanno formato oggetto di adesione durante la Riapertura dei Termini, avverrà il 
quinto Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura della Riapertura dei Termini, vale a dire 
il 10 luglio 2026, salvo proroghe del Periodo di Adesione in conformità alla normativa applicabile 
(“Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini”). 

Non è previsto il pagamento di interessi sul Corrispettivo tra la data di Adesione all’Offerta e la 
Data di Pagamento ovvero la Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini. 

F.6 Modalità di pagamento del Corrispettivo 

Il pagamento del Corrispettivo avverrà alla Data di Pagamento. In caso di Riapertura dei 
Termini, il pagamento del Corrispettivo agli azionisti di 4AIM che abbiano aderito all’Offerta 
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durante tale periodo di riapertura avverrà alla Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei 
Termini. 

L’Offerente metterà a disposizione dell’Intermediario Incaricato del Coordinamento della 
Raccolta delle Adesioni il Corrispettivo. L’Intermediario Incaricato del Coordinamento della 
Raccolta delle Adesioni trasferirà quindi il Corrispettivo agli Intermediari Depositari, che 
provvederanno all’accredito sui conti dei rispettivi clienti e al trasferimento del numero 
spettante di Azioni Ambromobiliare sui conti titoli dei partecipanti all’Offerta. 

Qualora, per effetto del rapporto di cambio, spettasse all’Aderente un numero non intero di 
Azioni Ambromobiliare, l’Intermediario Incaricato o l’Intermediario Depositario presso il quale 
tale l’azionista abbia presentato la propria adesione dovrà indicare nella Scheda di Adesione la 
parte frazionaria di detto numero non intero (ognuna, una “Parte Frazionaria”). Entro il 
Giorno di Borsa Aperta successivo alla fine del Periodo di Adesione (eventualmente come 
prorogato), ovvero. se applicabile. della Riapertura dei Termini, ciascun Intermediario 
Incaricato, anche per conto degli Intermediari Depositari che gli abbiano fatto pervenire elle 
adesioni all’Offerta, provvederà a comunicare all’Intermediario Incaricato del Coordinamento 
della Raccolta delle Adesioni il numero di Azioni Ambromobiliare derivante dall’aggregazione di 
tutte le Parti Frazionarie consegnate a detto Intermediario Depositario. 

L’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni, in nome e per conto 
degli Aderenti e sulla base della comunicazione ricevuta da ciascun Intermediario Depositario 
per il tramite dell’Intermediario Incaricato, provvederà all’aggregazione delle Parti Frazionarie 
e procederà al successivo inserimento di proposte di vendita sull’Euronext Growth Milan del 
numero intero di Ambromobiliare risultante da tale aggregazione, qualora multiplo del lotto 
minimo di negoziazione attualmente pari a 200 azioni. Gli eventuali proventi in denaro di tali 
vendite saranno trasferiti a ciascun Intermediario Incaricato che procederà quindi all’accredito 
agli Aderenti, per il tramite degli Intermediari Depositari, in proporzione alle rispettive Parti 
Frazionarie (tale importo in contanti corrispondente alla Parte Frazionaria viene denominato 
l’“Importo in Contanti della Parte Frazionaria”), come segue: entro 10 Giorni di Borsa 
Aperta dalla Data di Pagamento (ovvero, entro il 10 luglio 2026, salvo proroghe del Periodo di 
Adesione in conformità alla normativa applicabile), o, in relazione alle Azioni 4AIM portate in 
adesione durante l’eventuale Riapertura dei Termini, dalla Data di Pagamento a Esito della 
Riapertura dei Termini (ossia, entro il 24 luglio 2026, salvo proroghe del Periodo di Adesione in 
conformità alla normativa applicabile), l’Intermediario Incaricato del Coordinamento della 
Raccolta delle Adesioni accrediterà l’importo della vendita all’Intermediario Incaricato, 
ripartendolo in maniera tale da far pervenire a ciascun Intermediario Depositario una cifra pari 
al totale dell’Importo in Contanti della Parte Frazionaria dovuto agli azionisti di 4AIM che hanno 
portato in adesione all’Offerta le proprie Azioni 4AIM attraverso tale Intermediario Depositario. 
Gli Intermediari Depositari dovranno, a loro volta, distribuire e accreditare i proventi agli 
azionisti di 4AIM partecipanti, secondo le procedure indicate nella Scheda di Adesione. 

Gli azionisti di 4AIM che abbiano aderito all’Offerta non sopporteranno alcun costo o 
commissione né per la consegna delle Azioni Ambromobiliare né per il pagamento dell’Importo 
in Contanti della Parte Frazionaria. In ogni caso, non sarà corrisposto alcun tipo di interesse 
sull’Importo in Contanti della Parte Frazionaria. 

Nessun interesse verrà corrisposto dall’Offerente, né da qualsiasi altra persona, sull’Importo in 
Contanti della Parte Frazionaria. 

L’obbligazione dell’Offerente di corrispondere il Corrispettivo si intenderà adempiuta nel 
momento in cui il corretto numero di Azioni Ambromobiliare e l’Importo in Contanti della Parte 
Frazionaria (se del caso) saranno stati trasferiti agli Intermediari Depositari. 

Resta a esclusivo carico degli azionisti di 4iAIM che abbiano aderito all’Offerta il rischio che gli 
Intermediari Depositari non provvedano a trasferire loro le Azioni Ambromobiliare o l’Importo 
in Contanti della Parte Frazionaria ovvero ritardino tale trasferimento. 

F.7 Indicazione della legge regolatrice dei contratti conclusi tra l’Offerente ed i 
possessori degli strumenti finanziari dell’Emittente nonché della giurisdizione 
competente 

http://ovvero.se/
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In relazione all’adesione all’Offerta, la legge regolatrice è la legge italiana e la giurisdizione 
competente è quella italiana. 

F.8 Modalità e termini di restituzione delle Azioni in caso di inefficacia dell’Offerta 
e/o di Riparto 

L’Offerta non è soggetta ad alcuna condizione né al raggiungimento di alcun quantitativo 
minimo di adesioni, trattandosi di un’offerta di scambio totalitaria obbligatoria ai sensi 
dell’articolo 12 dello Statuto dell’Emittente e non è prevista alcuna ipotesi di riparto.   
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G. MODALITÀ DI FINANZIAMENTO, GARANZIE DI ESATTO ADEMPIMENTO E 
PROGRAMMI FUTURI DELL’OFFERENTE  

G.1 Modalità di finanziamento dell’Offerta e garanzie di esatto adempimento 

Poiché il Corrispettivo dell’Offerta è rappresentato da azioni di nuova emissione di 
Ambromobiliare, l’Offerente non ha assunto, né assumerà, alcun finanziamento in relazione al 
pagamento del Corrispettivo dell’Offerta. Precisamente, l’Offerente farà fronte alla copertura 
del fabbisogno derivante dagli obblighi di pagamento del Corrispettivo dell’Offerta mediante 
l’esecuzione dell’aumento di capitale deliberato dall’Assemblea Straordinaria dell’Offerente in 
data 14 aprile 2026, a pagamento, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'articolo 
2441, comma 4, primo periodo, cod. civ., per un importo pari a Euro 6.374.555,20, di cui Euro 
3.064.690 a titolo di valore nominale ed Euro 3.309.865,20 a titolo di sovrapprezzo, mediante 
emissione di massime n. 3.064.690 nuove azioni ordinarie Ambromobiliare, al prezzo di 
emissione unitario di Euro 2,08. 

L'esclusione del diritto di opzione è giustificata dalla natura stessa dell'aumento di capitale a 
servizio dell’Offerta, il quale è funzionale all'adempimento dell'obbligo di promozione 
dell'Offerta e deve essere pertanto riservato ai soli aderenti a tale Offerta. 

G.2 Motivazioni dell’Offerta e programmi futuri dell’Offerente 

G.2.1 Finalità dell’Offerta e piani futuri 

Come anticipato in premessa, l’obbligo di promuovere l’Offerta è sorto a seguito del 
perfezionamento in data 24 aprile 2026 dei conferimenti in natura delle Azioni Oggetto di 
Conferimento 4AIM a liberazione dell’Aumento Riservato Soci 4AIM. 

Pertanto, l’Offerta è finalizzata ad adempiere all’obbligo di cui all’articolo 106, comma 1, del 
TUF, come richiamato dall’articolo 12 dello Statuto dell’Emittente. 

In particolare, l’Offerta si inserisce nel più ampio progetto volto alla creazione del Gruppo 
Ambromobiliare, un gruppo indipendente con consolidata esperienza nel mercato della 
consulenza a favore delle PMI, in particolare nel supporto ai processi di quotazione e nei servizi 
continuativi post-listing. 

La combinazione delle competenze di Ambromobiliare (advisory finanziario e market leader 
nell’advisory per le IPO), 4AIM (investitore istituzionale focalizzato su PMI quotate o quotande 
su EGM) e MIT SIM (Specialist, Euronext Growth Advisor, collocamento e RTO) consentirà di: 

(i) generare significative opportunità di cross-selling sulla clientela di PMI già presente 
nel portafoglio del gruppo; 

(ii) realizzare rilevanti sinergie operative, amministrative e di compliance; 

(iii) posizionare il Gruppo come player di rilievo nel mercato di riferimento, sfruttando 
anche la notorietà del marchio Ambromobiliare. 

Ambromobiliare assumerà il ruolo di competence center, in particolare attraverso il proprio 
Ufficio Studi, a supporto delle partecipate 4AIM e MIT SIM. 

G.2.2 Eventuali ristrutturazioni e/o riorganizzazioni 

L’Offerente non esclude, altresì, di poter valutare, a sua discrezione, in futuro l’opportunità di 
realizzare eventuali ulteriori operazioni straordinarie che si ritenessero opportune in linea con 
gli obiettivi e le motivazioni dell’Offerta, sia in caso di Delisting che di mancata revoca delle 
Azioni dalla quotazione, quali, in via meramente esemplificativa, acquisizioni, cessioni, fusioni, 
scissioni riguardanti l’Emittente ovvero taluni suoi cespiti o rami d’azienda, e/o aumenti di 
capitale, fermo restando che, alla Data del Documento di Offerta, non sono state assunte 
decisioni formali da parte degli organi competenti delle società coinvolte in merito a nessuna 
delle operazioni di cui al presente paragrafo. 

G.2.3 Investimenti e altre forme di finanziamento 

Alla Data del Documento di Offerta, il consiglio di amministrazione dell’Offerente non ha preso 
alcuna decisione in merito ad investimenti di particolare importanza e/o ulteriori rispetto a 
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quelli generalmente richiesti per la gestione operativa delle attività nel settore industriale in cui 
l’Emittente stesso opera. 

G.2.4 Modifiche previste nella composizione degli organi sociali 

Alla Data del Documento di Offerta non sono state prese decisioni in merito a modifiche della 
composizione degli organi sociali dell’Emittente. 

G.2.5 Modifiche dello statuto sociale  

Alla Data del Documento di Offerta l’Offerente non ha individuato alcuna specifica modifica da 
apportare al vigente Statuto dell’Emittente. Tuttavia, nel contesto dell’eventuale Delisting delle 
Azioni dell’Emittente, lo Statuto potrebbe essere modificato per adattarlo a quello di una società 
chiusa. 

G.3 Ricostituzione del flottante 

Fermo restando quanto indicato nella Sezione Avvertenze, differentemente da quanto indicato 
nel Comunicato dell’Offerente, non è finalizzata all’esclusione delle azioni ordinarie 
dell’Emittente dalle negoziazioni sull’Euronext Growth Milan (c.d. Delisting), in quanto è 
intenzione dell’Offerente mantenere le azioni dell’Emittente negoziate sull’Euronext Growth 
Milan anche successivamente all’esito dell’Offerta, intendendo pertanto dar corso ad eventuali 
operazioni volte a ricostituire il flottante, laddove necessario.  

A. Nel caso in cui, all’esito dell’Offerta, l’Offerente venga a detenere, anche per effetto di 
acquisti eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta medesima, una partecipazione 
complessiva esattamente pari al 90% del capitale sociale dell’Emittente, l’Offerente dichiara 
sin d’ora che non intende esercitare il Diritto di Acquisto ai sensi dell’articolo 12 dello Statuto 
e dell’articolo 111 del TUF che, per espressa disposizione dell’articolo 12 dello Statuto 
Sociale, troverebbe applicazione proprio al raggiungimento di tale soglia.  

B. Nel caso in cui, all’esito dell’Offerta, l’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono 
di Concerto) venga a detenere, anche per effetto di acquisti eventualmente effettuati al di 
fuori dell’Offerta medesima, una partecipazione complessiva superiore al 90% ma inferiore 
al 95% del capitale sociale dell’Emittente, è intenzione dell’Offerente dar corso ad eventuali 
operazioni che abbiano come obiettivo la ricostituzione del flottante, secondo modalità che 
verranno ritenute più opportune alla luce, inter alia, delle condizioni di mercato.  

Nel caso in cui non sia stato possibile ricostituire il flottante, l’Offerente è soggetto 
all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF. Inoltre, qualora 
nell’imminenza dello spirare del termine previsto dall’articolo 108, comma 2, del TUF per il 
ripristino del flottante, l’Offerente ritenesse di non essere nelle condizioni di ripristinare con 
successo il flottante, l’Offerente si riserva di esercitare il Diritto di Acquisto ai sensi 
dell’articolo 12 dello Statuto Sociale e dell’articolo 111 del TUF, sulle rimanenti Azioni in 
circolazione, dando corso alla Procedura Congiunta, dandone comunicazione senza indugio 
e comunque in tempo utile per consentire a Borsa Italiana di disporre l’esclusione delle 
Azioni dalle negoziazioni sull’Euronext Growth Milan.  

In tale caso, in ragione del fatto che l’Offerta totalitaria si qualifica come obbligatoria ai 
sensi dell’articolo 12 dello Statuto dell’Emittente, il corrispettivo per l’espletamento della 
procedura dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF e per 
l’eventuale esercizio del Diritto di Acquisto, ai sensi dell’articolo 12 dello Statuto Sociale e 
dell’articolo 111 del TUF, sarà pari al Corrispettivo dell’Offerta.  

C. Qualora, all’esito dell’Offerta, l’Offerente (congiuntamente con le Persone che Agiscono di 
Concerto) venga a detenere, anche per effetto di acquisti eventualmente effettuati al di 
fuori dell’Offerta medesima, una partecipazione complessiva almeno pari al 95% del 
capitale sociale dell’Emittente, l’Offerente darà corso alla procedura per l’adempimento 
dell’Obbligo di Acquisto in applicazione dell’articolo 108, comma 1, del TUF delle rimanenti 
Azioni in circolazione nei confronti degli Azionisti che ne facciano richiesta e si riserva di 
esercitare – successivamente ovvero contestualmente all’Obbligo di Acquisto, nell’ambito 
della Procedura Congiunta – il Diritto di Acquisto sulle Azioni residue ai sensi dell’articolo 
12 dello Statuto Sociale e dell’articolo 111 del TUF, dandone comunicazione senza indugio 
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e comunque in tempo utile per consentire a Borsa Italiana di disporre l’esclusione delle 
Azioni dalle negoziazioni sull’Euronext Growth Milan.  

In tal caso, gli azionisti dell’Emittente che non abbiano aderito all’Offerta potranno trasferire 
la titolarità delle Azioni Oggetto di Offerta da essi detenute all’Offerente e, per l’effetto, 
riceveranno per ogni Azione da essi detenuta un corrispettivo che, in ragione del fatto che 
l’Offerta totalitaria si qualifica come obbligatoria ai sensi dell’articolo 12 dello Statuto 
dell’Emittente, sarà pari al Corrispettivo dell’Offerta. 

All’esito dell’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del 
TUF, nel caso in cui l’Offerente abbia comunicato di non voler esercitare il Diritto di Acquisto 
sulle Azioni residue ai sensi dell’articolo 12 dello Statuto Sociale e dell’articolo 111 del TUF, 
l’Offerente valuterà se dar corso ad eventuali operazioni volte a ricostituire i presupposti 
per garantire il regolare andamento delle negoziazioni, dandone nel caso comunicazione ai 
sensi dell’articolo 50-quinquies, comma 6, del Regolamento Emittenti.  

In caso di esercizio del Diritto di Acquisto, Borsa Italiana disporrà l’esclusione delle Azioni 
dalle negoziazioni sull’Euronext Growth Milan, ai sensi del Regolamento Emittenti EGM.  

In caso di mancato esercizio del Diritto di Acquisto, qualora l’Offerente ritenesse di non 
essere nelle condizioni per ricostituire i presupposti per garantire il regolare andamento 
delle negoziazioni, Borsa Italiana potrebbe disporre la sospensione e/o l’esclusione delle 
Azioni dalle negoziazioni sull’Euronext Growth Milan, ai sensi del Regolamento Emittenti 
EGM. I titolari delle Azioni che non abbiano aderito all’Offerta e che non abbiano richiesto 
all’Offerente di acquistare le loro azioni in virtù dell’Obbligo di Acquisto in applicazione 
dell’articolo 108, comma 1, del TUF, potrebbero trovarsi ad essere titolari di strumenti 
finanziari non ammessi alla negoziazione su alcun sistema multilaterale di negoziazione con 
conseguente difficoltà di liquidare in futuro il proprio investimento. 
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H. EVENTUALI ACCORDI E OPERAZIONI TRA L’OFFERENTE E L’EMITTENTE O GLI 
AZIONISTI RILEVANTI O I COMPONENTI DEGLI ORGANI DI 
AMMINISTRAZIONE E CONTROLLO DEL MEDESIMO EMITTENTE 

H.1 Descrizione degli accordi e operazioni finanziarie e/o commerciali che siano 
stati deliberati e/o eseguiti, nei 12 (dodici) mesi antecedenti la Data del 
Documento di Offerta, che possano avere o abbiano avuto effetti significativi 
sull’attività dell’Offerente e/o dell’Emittente 

Fatto salvo quanto rappresentato in merito all’Accordo di Conferimento in Premessa, 
dalla cui esecuzione è sorto l’obbligo in capo all’Offerente di promuovere l’Offerta ai 
sensi dell’articolo 12 dello Statuto, l’Offerente non è parte di ulteriori accordi con gli 
azionisti rilevanti dell’Emittente o con i componenti dell’organo di amministrazione 
dell’Emittente che abbiano rilevanza in relazione all’Offerta. 

H.2 Accordi concernenti l’esercizio del diritto di voto ovvero il trasferimento delle 
Azioni e/o di altri strumenti finanziari dell’Emittente 

Fatto salvo quanto rappresentato in merito all’Accordo Parasociale e all’Accordo di 
Conferimento in Premessa, l’Offerente non è parte di ulteriori accordi concernenti 
l’esercizio del diritto di voto ovvero il trasferimento delle Azioni e/o di altri strumenti 
finanziari dell’Emittente. 
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I. COMPENSI AGLI INTERMEDIARI 

A titolo di corrispettivo per le funzioni svolte nell’ambito dell’Offerta, l’Offerente riconoscerà e 
liquiderà, a titolo di commissione inclusiva di ogni e qualsiasi compenso per l’attività di 
intermediazione, all’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni, 
un compenso complessivo fisso pari a Euro 2.000.00, oltre a IVA se dovuta, a titolo di 
remunerazione per l’organizzazione e il coordinamento delle attività di raccolta delle Adesioni. 

Nessun costo sarà addebitato agli Aderenti all’Offerta.  
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L. IPOTESI DI RIPARTO 

Poiché l’Offerta è un’offerta di scambio totalitaria su tutte le Azioni dell’Emittente in circolazione 
alla Data del Documento di Offerta, ad esclusione della Partecipazione di Maggioranza, non è 
previsto alcun riparto. 
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M. APPENDICI 

M.1 COMUNICATO DELL’OFFERENTE  

  



LA DIFFUSIONE, PUBBLICAZIONE O DISTRIBUZIONE DELLA PRESENTE COMUNICAZIONE È 
VIETATA IN OGNI GIURISDIZIONE OVE LA STESSA COSTITUIREBBE UNA VIOLAZIONE DELLA 

RELATIVA NORMATIVA APPLICABILE 

 
 

 

 

 

Comunicazione ai sensi dell’articolo 102, comma 1, del Decreto Legislativo 24 
febbraio 1998, n. 58, come successivamente modificato e integrato (il “TUF”), 
e dell’articolo 37 del regolamento adottato dalla CONSOB con delibera n. 11971 
del 14 maggio 1999, come successivamente modificato e integrato (il 
“Regolamento Emittenti”), avente ad oggetto l’offerta pubblica di scambio 
totalitaria promossa da Ambromobiliare S.p.A., sulle azioni di 4AIM SICAF 
S.p.A., obbligatoria ai sensi dell’articolo 12 dello statuto sociale vigente. 

PREMESSA 

Milano, 24 aprile 2026 - Ai sensi e per gli effetti dell’articolo 102, comma 1, del TUF e 
dell’articolo 37 del Regolamento Emittenti, Ambromobiliare S.p.A. (l’“Offerente” o 
“Ambromobiliare”) – società con azioni negoziate su Euronext Growth Milan (“EGM” o 
“Euronext Growth Milan”), sistema multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da 
Borsa Italiana S.p.A. (“Borsa Italiana”) – con la presente comunicazione (la 
“Comunicazione”), rende noto che, in data odierna, si sono verificati i presupposti di legge 
per la promozione da parte dell’Offerente di un’offerta di scambio (l’”Offerta” o l’“OPS”) 
avente ad oggetto la totalità delle azioni (le “Azioni” o “Azioni 4AIM”) di 4AIM SICAF S.p.A. 
(“4AIM” o l’“Emittente” o la “Società”), società con azioni negoziate sull’EGM, dedotte le 
azioni già di titolarità dell’Offerente, e pertanto complessive massime n. 34.336 Azioni 4AIM, 
rappresentative di circa il 44,55% del capitale sociale dell’Emittente alla data della presente 
Comunicazione, ai sensi e per gli effetti degli articoli 102 e 106, comma 1, del TUF, richiamati 
dall’articolo 6-bis del Regolamento Emittenti EGM (il “Regolamento EGM”) e obbligatoria 
ai sensi dell’articolo 12 dello statuto sociale vigente della Società (lo “Statuto”). 

Alla data della presente Comunicazione, l’Offerente detiene complessivamente n. 
42.742 Azioni, rappresentative del 55,45% del capitale sociale, di cui (i) n. 41.742 
Azioni di Comparto 1 (come di seguito definite), inclusive delle azioni di categoria “A”; 
e (ii) n. 1.000 Azioni di Comparto 2 (come di seguito definite). Pertanto, l’Offerta ha 
ad oggetto complessive n. 34.336 Azioni 4AIM, rappresentative di circa il 44,55% del 
capitale sociale dell’Emittente e non ancora detenute dall’Offerente, di cui (i) n. 31.026 
Azioni di Comparto 1; e (ii) n. 3.310 Azioni di Comparto 2. 

Qualora ricorrano i presupposti, l’Offerente intende procedere alla revoca della 
quotazione (il “Delisting”) delle Azioni. 

Per ciascuna Azione 4AIM portata in adesione all’Offerta, l’Offerente riconoscerà agli 
azionisti un corrispettivo complessivo unitario pari alle seguenti azioni ordinarie di 
Ambromobiliare di nuova emissione (le “Azioni Ambromobiliare”): 

(i) n. 85,577 Azioni Ambromobiliare, prive di valore nominale, di nuova 
emissione, aventi godimento regolare, per ogni Azione di Comparto 1; 

(ii) n. 121,154 Azioni Ambromobiliare, prive di valore nominale, di nuova 
emissione, aventi godimento regolare, per ogni Azione di Comparto 2. 

Una descrizione dei termini e degli elementi essenziali dell’Offerta sono di seguito 
indicati. 

Per una compiuta descrizione e valutazione dell’Offerta, si rinvia al documento di offerta 
che sarà predisposto in conformità all’Allegato 2(A) del Regolamento Emittenti e reso 
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disponibile al mercato dall’Offerente con le modalità e nei tempi prescritti dalla disciplina 
applicabile (il “Documento di Offerta”). 

Si precisa che, in ragione del fatto che l’Esborso Massimo (come di seguito definito) è pari 
a Euro 6.356.754,56 e, pertanto, inferiore alla soglia di Euro 8 milioni di cui al combinato 
disposto degli articoli 100, comma 2, del TUF e 34-ter, comma 01, del Regolamento 
Emittenti, il Documento di Offerta non sarà esaminato né approvato da CONSOB né da 
Borsa Italiana. 

1. I SOGGETTI DELL’OFFERTA 

1.1 L’Offerente e la sua compagine azionaria 

L’Offerente è Ambromobiliare S.p.A., una società per azioni costituita ed esistente ai 
sensi del diritto italiano, con sede legale in Milano (MI), in Corso Venezia 16, 20121, 
codice fiscale e numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese di Milano, Monza 
Brianza e Lodi 03516750167, capitale sociale pari ad Euro 9.752.086 i.v., suddiviso in 
8.852.086 azioni ordinarie e 900.000 azioni speciali. 

Ambromobiliare nasce nel 2005 dall’unione di due gruppi di professionisti con pluridecennale 
esperienza nel mondo Corporate Finance e Capital Markets. Nel 2011 si quota sul mercato 
AIM Italia (ora Euronext Growth Milan) e diventa market leader nelle initial public offering 
(“IPO”) su AIM (ora Euronext Growth Milan) fin dal 2015 e ponendo l’innovazione finanziaria 
come uno dei principali fattori di successo. Negli anni a seguire Ambromobiliare ha creato 
tutta la catena del valore dell’investment banking con: (i) la promozione e costituzione di 
4AIM nel 2016, holding di partecipazioni vigilata da Banca d’Italia, specializzata 
nell’investimento in società quotate sui cd. Growth Markets; e (ii) la promozione e 
costituzione di MIT SIM nel 2019, società d’intermediazione mobiliare che opera come 
Specialist, Global Coordinator ed Euronext Growth Advisor su EGM. 

Le Azioni Ambromobiliare sono negoziate su EGM, con il codice ISIN IT0004779515 e sono 
in regime di dematerializzazione ai sensi dell’articolo 83-bis del TUF. 

Alla data della presente Comunicazione, i seguenti soggetti detengono almeno il 5% 
del capitale sociale di Ambromobiliare. 

AZIONISTA 
Azioni Ordinarie Azioni Speciali Azioni Totali 

N. % N. % N. % 

MI.MO.SE 
S.p.A. 
(Massimo 
Segre) 

1.290.549 14,58% - - 1.290.549 13,23% 

Fondo 
Pensione 
Nazionale 
BCC/CRA 

876.733 9,90% 900.000 100% 1.776.733 18,22% 

Istituto 
Nazionale di 
Previdenza 
dei 
Giornalisti 
Italiani 

684.615 7,73% - - 684.615 7,02% 

Fondazione 
Cassa di 
Risparmio 
di Lucca 

562.316 6,35% - - 562.316 5,77% 
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Fondazione 
E.N.P.A.I.A.  467.078 5,28%   467.078 4,79% 

Mercato 4.970.795 56,15% - - 4.970.795 50,97% 

Totale 8.852.086 100,00% 900.000 100,00% 9.752.086 100,00% 

 

Le percentuali riportate nella tabella precedente e derivanti dalle comunicazioni effettuate 
dagli azionisti significativi ai sensi del Regolamento EGM potrebbero non essere aggiornate, 
nel caso in cui le successive variazioni della partecipazione non abbiano fatto scattare alcun 
obbligo di comunicazione da parte degli azionisti, inoltre si evidenzia che i dati sopra riportati 
non tengono conto delle massime n. 8.759.712 azioni, a godimento regolare, che saranno 
eventualmente emesse a servizio dell'esercizio dei “Warrant Ambromobiliare 2020-2026” 
entro il termine finale di sottoscrizione del 30 ottobre 2026 in virtù dell’aumento di capitale 
a pagamento e in forma scindibile, per massimi nominali Euro 8.759.712 oltre sovrapprezzo, 
deliberato dall’assemblea straordinaria in data 24 luglio 2020 e in data 19 ottobre 2023 (1). 

Alla data della presente Comunicazione, sulla base delle informazioni pubblicate sul sito 
internet dell’Offerente, è stato sottoscritto un accordo parasociale avente ad oggetto la 
governance di Ambromobiliare e, indirettamente, quella di 4AIM e MIT SIM fra, inter 
alia, Ambrogest S.p.A., Fondo Pensione Nazionale BCC/CRA, Clabo S.p.A., Finelga 
S.p.A., Iscat S.r.l., Santiago S.r.l., Masada Ltd, Pandora SS, MI.MO.SE. S.p.A., Carlo 
Giuseppe Aguzzi de Villeneuve, Saverio Altamura, Lucio Fusaro, Roberto Franzo, 
Giuseppe Miroglio, Giovanni Natali, Massimo Segre, Pierluigi Bernasconi, Alberto 
Gustavo Franceschini, Francesca Martino, Corinna zur Nedden e Daniela Bette 
(l’”Accordo Parasociale”) (2).  

1.2 Persone che agiscono di concerto in relazione all’Offerta 

Con riferimento all’Offerta, sono da considerarsi persone che agiscono di concerto con 
l’Offerente (le “Persone che Agiscono di Concerto”) i seguenti soggetti, in quanto 
aderenti all’Accordo Parasociale: (i) Ambrogest S.p.A.; (ii) Clabo S.p.A.; (iii) Finelga 
S.p.A.; (iv) Iscat S.r.l.; (v) Masada Ltd; (vi) Pandora SS; (vii) MI.MO.SE. S.p.A.; (viii) 
Carlo Giuseppe Aguzzi de Villeneuve; (ix) Saverio Altamura; (x) Lucio Fusaro; (xi) 
Roberto Franzo; (xii) Giuseppe Miroglio; (xiii) Giovanni Natali; (xiv) Massimo Segre; 
(xv) Pierluigi Bernasconi; (xvi) Alberto Gustavo Franceschini; (xvii) Francesca Martino; 
(xviii) Corinna zur Nedden; (xix) Daniela Bette, (xx) Santiago S.r.l.. L’Offerente sarà 
in ogni caso il solo soggetto a promuovere l’Offerta e a rendersi acquirente delle Azioni 
apportate alla stessa, nonché ad assumere gli oneri finanziari derivanti dal pagamento 
del Corrispettivo. 

Per maggiori informazioni sull’Accordo di Conferimento e sull’Accordo Parasociale, si 
rinvia, rispettivamente, al comunicato stampa dell’11 ottobre 2025 e al comunicato 
stampa del 24 aprile 2026, disponibili sul sito internet dell’Offerente 
www.ambromobiliare.it. 

 
(1) L’aumento di capitale sociale rimarrà fermo nei limiti delle sottoscrizioni raccolte entro la data del 30 ottobre 2026. 

(2) Si precisa che il Fondo Pensione nazionale BCC/CRA partecipa all’Accordo Parasociale limitatamente alle disposizioni che 
prevedono l’impegno delle parti a consultarsi preventivamente e con spirito di buona fede in merito alle proposte da sottoporre 
all’assemblea degli azionisti o al consiglio di amministrazione aventi a oggetto le seguenti materie: (a) distribuzione di dividendi; 
(b) modifiche statutarie, inclusi aumenti di capitale; (c) operazioni straordinarie (quali, a titolo esemplificativo e non esaustivo, 
fusioni, scissioni, acquisizioni, cessioni rilevanti) (d) nomina, conferma o revoca degli amministratori (incluso l’amministratore 
delegato) (e) investimenti o disinvestimenti di ammontare superiore a euro 1.000.000; (f) operazioni con parti correlate (g) 
modifica o trasferimento della sede legale della società.  
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1.3 L’Emittente 

L’Emittente è 4AIM SICAF S.p.A., fondo di investimento alternativo chiuso e riservato 
costituito sotto forma di società per azioni, è una società di investimento a capitale 
fisso (SICAF) costituita ed esistente ai sensi del diritto italiano, con sede legale in 
Milano (MI), in Corso Venezia 16, 20121, codice fiscale e numero di iscrizione presso 
il Registro delle Imprese di Milano, Monza Brianza e Lodi n. 09449520965, autorizzata 
alla prestazione del servizio di gestione collettiva del risparmio dalla Banca d’Italia in 
data 23 marzo 2016. 

Alla data odierna, il capitale sociale dell’Emittente deliberato, sottoscritto e versato per 
Euro 10.054.478 ed è suddiviso in n. 77.078 azioni prive di indicazione del valore 
nominale come segue: 

(i) n. 100 azioni ordinarie di categoria “A”; 

(ii) n. 72.768 azioni ordinarie relative al Comparto 1 (come di seguito 
definito) (le “Azioni di Comparto 1”); 

(iii) n. 4.310 azioni ordinarie relative al Comparto 2 (come di seguito definito) 
(le “Azioni di Comparto 2”). 

Le Azioni dell’Emittente sono in regime di dematerializzazione ai sensi dell’articolo 83-
bis del TUF. L’Emittente è strutturata in due comparti distinti: 

(i) il comparto 1 (MTF) con investimenti sul sistema multilaterale di 
negoziazione Euronext Growth Milan, organizzato e gestito da Borsa 
Italiana (codice ISIN IT0005204729) (il “Comparto 1”); 

(ii) il comparto 2 dedicato, invece, al crowdfunding (codice ISIN 
IT0005440323) (il “Comparto 2”). 

Fatto salvo quanto precede, l’Emittente non ha emesso categorie di azioni diverse da quelle 
ordinarie né obbligazioni convertibili in Azioni, né sussiste alcun impegno per l’emissione 
di obbligazioni convertibili o alcuna delega che attribuisca al Consiglio di Amministrazione 
dell’Emittente il potere di deliberare l’emissione di obbligazioni convertibili in Azioni. A 
riguardo, si precisa che ai sensi dell’articolo 13 dello Statuto, l’Emittente non può emettere 
obbligazioni. 

La tabella che segue riporta la suddivisione del capitale sociale con indicazione dei 
soggetti che detengono almeno il 5% del capitale sociale dell’Emittente alla data della 
presente Comunicazione, per quanto a conoscenza dell’Offerente dell’Emittente ai 
sensi del Regolamento EGM: 

AZIONISTA 

COMPARTO 1 COMPARTO 2 AZIONI TOTALI 

N. % N. % N. % 

Ambromobiliare 
S.p.A. (azioni di 
categoria “A”) 

100 0,14% - - 100 0,13% 

Ambromobiliare 
S.p.A. 41.642 57,23% 1.000 23,20% 42.642 55,32% 

Gaggino Maria 
Lina  6.250 8,59% - - 6.250 8,11% 

Mercato 24.776 34,05% 3.310 76,80% 28.086 36,44% 
Totale 72.768 100,00% 4.310 100,00% 77.078 100,00% 
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Alcune informazioni riportate nella tabella precedente, così come pubblicate sul sito 
internet dell’Emittente, e derivanti dalle comunicazioni effettuate dagli azionisti 
significativi ai sensi del Regolamento EGM potrebbero non essere aggiornate, nel caso 
in cui le successive variazioni della partecipazione non abbiano fatto scattare alcun 
obbligo di comunicazione da parte degli azionisti. 

2. PRESUPPOSTI GIURIDICI E RAGIONI DELL’OFFERTA 

2.1 Presupposti giuridici e ragioni dell’Offerta. 

L’Offerta consiste in un’offerta di scambio totalitaria promossa ai sensi degli articoli 
102, del TUF nonché delle relative disposizioni attuative contenute nel Regolamento 
Emittenti, e obbligatoria, ai sensi dell’articolo 106, comma 1 del TUF rese applicabili 
per richiamo volontario operato nell’articolo 12 dello Statuto dell’Emittente. 

Come comunicato in data 11 ottobre 2025, Ambromobiliare ha sottoscritto con alcuni 
soci di 4AIM (Fondo Pensione Nazionale BCC/CRA, Istituto Nazionale di Previdenza dei 
Giornalisti Italiani, Fondazione Cassa di Risparmio di Lucca, Fondazione E.N.P.A.I.A., 
Clabo S.p.A., Finelga S.p.A., Santiago s.r.l., Masada Ltd, Pandora SS, congiuntamente 
i “Soci Conferenti”) un accordo vincolante di conferimento di azioni (l’“Accordo di 
Conferimento”), volto a disciplinare l’operazione di integrazione tra Ambromobiliare 
e 4AIM (“Operazione di Integrazione”). 

Inoltre, si segnala che l’Operazione di Integrazione configura altresì un reverse take 
over ai sensi dell’articolo 14 del Regolamento EGM, in quanto almeno uno degli indici 
di rilevanza di cui alla Scheda Tre del medesimo Regolamento risulta superiore al 
100%. 

Ai sensi dell’Accordo di Conferimento i Soci Conferenti si sono impegnati a conferire le 
Azioni da ciascuno detenute nel capitale sociale di 4AIM, complessivamente pari n. 
41.244 azioni 4AIM Comparto 1 e n. 1.000 azioni 4AIM Comparto 2 (“Azioni Oggetto 
di Conferimento”), a liberazione di un aumento di capitale ad essi riservato con 
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma 4, primo periodo, 
cod. civ., sulla base di quanto indicato nella tabella di seguito. 

AZIONISTA 

AZIONI 4AIM CONFERITE AZIONI AMBROMOBILIARE EMESSE TOTALE 

COMPARTO 1 COMPARTO 2 AMBROMOBILIARE 
VS. COMPARTO 2 

AMBROMOBILIARE 
VS. COMPARTO 2 

AZIONI 
TOTALI 

N. AZIONI N. AZIONI N. AZIONI N. AZIONI N. AZIONI 

Clabo S.p.A. 983 - 84.122 - 84.122 

Finelga S.p.A. 3.173 - 271.535 - 271.535 

Fondazione 
Cassa di 

Risparmio di 
Lucca 

6.250 - 534.855 - 534.855 

Fondazione 
E.N.P.A.I.A. 5.458 - 467.078 - 467.078 

Periti Agrari 
Gestione 
Separata 

2.050 - 175.432 - 175.432 
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Fondo 

Pensione 
Nazionale 
BCC/CRA 

12.400 1.000 161.153 121.153 282.306 

Azioni 
Speciali BCC - - 900.000 - 900.000 

I.N.P.G.I. 8.000 - 684.615 - 684.615 

Santiago 
S.r.l. 

381 - 32.604 - 32.604 

ISCAT S.r.l. 381 - 32.604 - 32.604 

Masada Ltd 
(Edoardo 
Narduzzi) 

2.000 - 171.153 - 171.153 

Pandora SS 168 - 14.376 - 14.376 

Totale 41.244 1.000 3.529.527 121.153 3.650.680 

 

In data 14 aprile 2026, l’Assemblea di Ambromobiliare ha approvato, inter alia, in sede 
ordinaria, (i) l’Operazione di Integrazione ai sensi dello Statuto Sociale e dell’articolo 14 
del Regolamento EGM, e, in sede straordinaria (i) l’aumento di capitale riservato ai soci 
di 4AIM, ai sensi dell’articolo 2441, comma 4, primo periodo, cod. civ., per un importo 
complessivo massimo pari a Euro 7.593.416,48, mediante emissione di massime n. 
2.750.681 azioni ordinarie e massime n. 900.000 azioni speciali (“Aumento Riservato 
Soci 4AIM”) a un prezzo per azione pari a Euro 2,08 e da liberare mediante 
conferimento delle Azioni Oggetto di Conferimento. 

L'obbligo di promuovere l'Offerta avente a oggetto le azioni residue di 4AIM non 
oggetto di conferimento è conseguito al perfezionamento, in data odierna, dei 
conferimenti in natura delle Azioni Oggetto di Conferimento a liberazione dell’Aumento 
Riservato Soci 4AIM da parte dei Soci Conferenti. 

Inoltre, in data odierna, si è perfezionata la sottoscrizione dell’Accordo Parasociale 
avente ad oggetto la governance di Ambromobiliare e, indirettamente, quella di 4AIM 
e MIT SIM. 

2.2 Finalità dell’Offerta e piani futuri 

L’obbligo di promuovere l’Offerta è sorto a seguito del perfezionamento in data odierna 
dei conferimenti in natura delle Azioni Oggetto di Conferimento 4AIM a liberazione 
dell’Aumento Riservato Soci 4AIM. 

Pertanto, l’Offerta è finalizzata ad adempiere all’obbligo di cui all’articolo 106, comma 
1, del TUF, come richiamato dall’articolo 12 dello Statuto dell’Emittente. 

In particolare, l’Offerta si inserisce nel più ampio progetto volto alla creazione del Gruppo 
Ambromobiliare, un gruppo indipendente con consolidata esperienza nel mercato della 
consulenza a favore delle piccole e medie imprese (le “PMI”), in particolare nel 
supporto ai processi di quotazione e nei servizi continuativi post-listing. 

La combinazione delle competenze di Ambromobiliare (advisory finanziario e market 
leader nell’advisory per le IPO), 4AIM (investitore istituzionale focalizzato su PMI 
quotate o quotande su EGM) e MIT SIM S.p.A. (Specialist, Euronext Growth Advisor, 
collocamento e RTO) consentirà di: 

(i) generare significative opportunità di cross-selling sulla clientela di PMI già 
presente nel portafoglio del gruppo; 

(ii) realizzare rilevanti sinergie operative, amministrative e di compliance; 
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(iii) posizionare il Gruppo come player di rilievo nel mercato di riferimento, 

sfruttando anche la notorietà del marchio Ambromobiliare. 

Ambromobiliare assumerà il ruolo di competence center, in particolare attraverso il 
proprio Ufficio Studi, a supporto delle partecipate 4AIM e MIT SIM S.p.A.. 

3. PRINCIPALI CONDIZIONI DELL’OFFERTA 

3.1 Categorie e quantitativo delle Azioni oggetto dell’Offerta 

L’Offerta ha ad oggetto la totalità delle Azioni di Comparto 1 e Azioni di Comparto 2, 
in circolazione dell’Emittente, dedotte le n. 42.742 Azioni, rappresentative del 55,45% 
del capitale sociale, complessivamente detenute dall’Offerente, di cui (i) n. 41.742 
Azioni di Comparto 1 (inclusive delle azioni di categoria “A”), inclusive delle azioni di 
categoria “A”; e (ii) n. 1.000 Azioni di Comparto 2. 

Pertanto, l’Offerta ha ad oggetto la totalità delle 34.336 Azioni 4AIM rappresentative 
di circa il 44,55% del capitale sociale dell’Emittente, in circolazione e non ancora 
detenute dall’Offerente, suddivise in (i) n. 31.026 Azioni di Comparto 1; e (ii) n. 3.310 
Azioni di Comparto 2. 

L’Offerta è rivolta, indistintamente e a parità di condizioni, a tutti gli azionisti 
dell’Emittente e non è soggetta a condizioni di efficacia. 

A seguito della pubblicazione della presente Comunicazione nonché durante il Periodo di 
Adesione (come infra definito), come eventualmente prorogato e/o riaperto, l’Offerente 
si riserva il diritto di acquistare Azioni al di fuori dell’Offerta nei limiti di cui alle disposizioni 
di legge e regolamentari applicabili e, in ogni caso, a fronte della corresponsione di un 
prezzo non superiore al corrispettivo. Tali acquisti saranno comunicati al mercato ai sensi 
dell’articolo 41, comma 2, lett. c) del Regolamento Emittenti. Il numero delle Azioni 
Oggetto dell’Offerta potrà, quindi, risultare automaticamente ridotto per effetto degli 
acquisti di Azioni effettuati dall’Offerente al di fuori dell’Offerta. 

Le Azioni portate in adesione all’Offerta dovranno essere liberamente trasferibili 
all’Offerente e libere da vincoli e gravami di ogni genere e natura, siano essi reali, 
obbligatori o personali. 

 

3.2 Corrispettivo per azione e valore totale dell’Offerta 

3.2.1 Corrispettivo per azione 

Per ciascuna Azione 4AIM portata in adesione all’Offerta, l’Offerente riconoscerà agli 
azionisti un corrispettivo complessivo unitario pari a: 

(i) n. 85,577 Azioni Ambromobiliare, prive di valore nominale, di nuova 
emissione, aventi godimento regolare, per ogni Azione di Comparto 1; 

(ii) n. 121,154 Azioni Ambromobiliare, prive di valore nominale, di nuova 
emissione, aventi godimento regolare, per ogni Azione di Comparto 2. 

 

Sulla base del prezzo ufficiale delle azioni dell’Offerente rilevato (i) alla chiusura del 23 
aprile 2026 (ultimo giorno di borsa aperta anteriore alla data della presente 
Comunicazione) pari a Euro 0,675, e (ii) alla data di sottoscrizione dell’Accordo di 
Conferimento (i.e., 10 ottobre 2025), il Corrispettivo esprime una valorizzazione pari a 
Euro 178,00 per ciascuna Azione di Comparto 1 e una valorizzazione pari a Euro 252,00 
per ciascuna Azione di Comparto 2 e incorpora i seguenti premi rispetto alla media 
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aritmetica ponderata per i volumi scambiati dei prezzi ufficiali delle Azioni dell’Emittente 
nei periodi di seguito indicati: 

Periodo di riferimento 
Azione di Comparto 1 

Prezzo medio ponderato3  
(Euro per azione) 

Differenza tra il corrispettivo 
e  

il prezzo medio ponderato  
(in % del prezzo medio) 1 mese prima della Data di 

Riferimento4 € 70,88 151,11% 

3 mesi prima della Data di 
Riferimento5 € 71,00 150,69% 

6 mesi prima della Data di 
Riferimento6 

€ 73,40 142,51% 

12 mesi prima della Data di 
Riferimento7 

€ 62,83 183,30% 

 

Periodo di riferimento 
Azione di Comparto 2 

Prezzo medio ponderato8  
(Euro per azione) 

Differenza tra il corrispettivo 
e  

il prezzo medio ponderato  
(in % del prezzo medio) 1 mese prima della Data di 

Riferimento9 € 152,00 65,79% 

3 mesi prima della Data di 
Riferimento10 € 149,50 68,56% 

6 mesi prima della Data di 
Riferimento11 

€ 136,25 84,95% 

12 mesi prima della Data di 
Riferimento12 

€ 158,85 58,64% 

 

Fonte: Elaborazione su dati Borsa Italiana 

Periodo di riferimento 
Azione di Comparto 1 

Prezzo medio ponderato13  
(Euro per azione) 

Differenza tra il corrispettivo 
e  

il prezzo medio ponderato  
(in % del prezzo medio) 1 mese prima della data di 

sottoscrizione dell’Accordo di 
Conferimento14 

€ 52,38 239,81% 

 
3 Calcolato come media aritmetica dei Volume Weighted Average Price (VWAP) giornalieri, si segnala che tale indicato 
rappresenta il prezzo medio ponderato al quale gli scambi di un dato giorno su un dato titolo hanno avuto luogo. 
4 Dal 23/03/2026 al 23/04/2026 (estremi inclusi). 
5 Dal 23/01/2026 al 23/04/2026 (estremi inclusi). 
6 Dal 23/10/2025 al 23/04/2026 (estremi inclusi). 
7 Dal 23/04/2025 al 23/04/2026 (estremi inclusi). 
8 Calcolato come media aritmetica dei Volume Weighted Average Price (VWAP) giornalieri, si segnala che tale indicato 
rappresenta il prezzo medio ponderato al quale gli scambi di un dato giorno su un dato titolo hanno avuto luogo. 
9 Dal 23/03/2026 al 23/04/2026 (estremi inclusi). 
10 Dal 23/01/2026 al 23/04/2026 (estremi inclusi). 
11 Dal 23/10/2025 al 23/04/2026 (estremi inclusi). 
12 Dal 23/04/2025 al 23/04/2026 (estremi inclusi). 
13 Calcolato come media aritmetica dei Volume Weighted Average Price (VWAP) giornalieri, si segnala che tale indicato 
rappresenta il prezzo medio ponderato al quale gli scambi di un dato giorno su un dato titolo hanno avuto luogo. 
14 Dal 10/09/2025 al 10/10/2025 (estremi inclusi). 
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3 mesi prima della data di 
sottoscrizione dell’Accordo di 
Conferimento 15 

€ 52,59 238,44% 

6 mesi della data di 
sottoscrizione dell’Accordo di 
Conferimento 16 

€ 60,17 195,85% 

12 mesi prima della data di 
sottoscrizione dell’Accordo di 
Conferimento 17 

€ 99,42 79,05% 

 

Periodo di riferimento 

Azione di Comparto 2 
Prezzo medio ponderato18  

(Euro per azione) 
Differenza tra il corrispettivo 

e  
il prezzo medio ponderato  

(in % del prezzo medio) 1 mese prima della data di 
sottoscrizione dell’Accordo di 
Conferimento19 

€ 154,68 62,91% 

3 mesi prima della data di 
sottoscrizione dell’Accordo di 
Conferimento 20 

€ 159,66 57,83% 

6 mesi della data di 
sottoscrizione dell’Accordo di 
Conferimento 21 

€ 163,76 53,88% 

12 mesi prima della data di 
sottoscrizione dell’Accordo di 
Conferimento 22 

€ 171,81 46,67% 

 

Fonte: Elaborazione su dati Borsa Italiana 

L’obbligazione dell’Offerente di corrispondere il corrispettivo ai sensi dell’Offerta si intenderà 
adempiuta nel momento in cui le summenzionate azioni siano state trasferite agli 
intermediari incaricati. Resta ad esclusivo carico dei soggetti aderenti all’Offerta il rischio 
che gli intermediari incaricati o gli intermediari depositari non provvedano a trasferire tali 
azioni agli aventi diritto ovvero ne ritardino il trasferimento. 

3.2.2 Caratteristiche ed emissione delle Azioni Ambromobiliare 

Le Azioni Ambromobiliare, da consegnarsi agli aderenti all’Offerta quale corrispettivo 
in Azioni, avranno godimento regolare, le stesse caratteristiche delle azioni ordinarie 
di Ambromobiliare già in circolazione alla relativa data di emissione e saranno 
negoziate su EGM. 

Le Azioni Ambromobiliare emesse a servizio dell’Offerta rivengono dall’aumento di 
capitale deliberato dall’Assemblea Straordinaria dell’Offerente in data 14 aprile 2026, a 
pagamento, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'articolo 2441, comma 4, 

 
15 Dal10/07/2025 al 10/10/2025 (estremi inclusi). 
16 Dal 10/04/2025 al 10/10/2025 (estremi inclusi). 
17 Dal 10/10/2024 al 10/10/2025 (estremi inclusi). 
18 Calcolato come media aritmetica dei Volume Weighted Average Price (VWAP) giornalieri, si segnala che tale indicato 
rappresenta il prezzo medio ponderato al quale gli scambi di un dato giorno su un dato titolo hanno avuto luogo. 
19 Dal 10/09/2025 al 10/10/2025 (estremi inclusi). 
20 Dal10/07/2025 al 10/10/2025 (estremi inclusi). 
21 Dal 10/04/2025 al 10/10/2025 (estremi inclusi). 
22 Dal 10/10/2024 al 10/10/2025 (estremi inclusi). 
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primo periodo, cod. civ., per un importo pari a Euro 6.374.555,20, di cui Euro 
3.064.690 a titolo di valore nominale ed Euro 3.309.865,20 a titolo di sovrapprezzo, 
mediante emissione di massime n. 3.064.690 nuove azioni ordinarie Ambromobiliare, 
al prezzo di emissione unitario di Euro 2,08. 

L’Offerta avrà quindi ad oggetto considerando complessivamente i due comparti, un 
flottante pari al 44,55% del totale delle Azioni 4AIM in circolazione, corrispondente a 
complessive n. 34.336 azioni 4AIM. L'aumento di capitale a servizio dell’Offerta è 
proposto nei termini seguenti: 

(i) mediante emissione di massime n. 3.056.132 Azioni Ambromobiliare, prive 
del valore nominale, aventi godimento regolare e le stesse caratteristiche 
delle azioni già in circolazione alla data di emissione; 

(ii) riservato ai titolari di azioni di 4AIM di Comparto 1 e Azioni 4AIM Comparto 
2 aderenti all'Offerta, ai sensi dell'articolo 6-bis del Regolamento Euronext 
Growth Milan e dell’articolo 12 dello statuto di 4AIM; 

(iii) ad un prezzo di sottoscrizione per azione pari a Euro 2,08; 

(iv) da liberarsi in natura entro il 23 settembre 2026, in una o più volte, 
mediante conferimento delle azioni 4AIM SICAF portate in adesione 
all'Offerta. 

L'esclusione del diritto di opzione è giustificata dalla natura stessa dell'Aumento Offerta 
4AIM, il quale è funzionale all'adempimento dell'obbligo di promozione dell'Offerta e 
deve essere pertanto riservato ai soli aderenti a tale Offerta. 

Ai sensi dell’articolo 2441, comma 6, cod. civ., il collegio sindacale di Ambromobiliare 
ha espresso il proprio parere sulla congruità del prezzo di emissione delle azioni 
rivenienti dall’Aumento Riservato Soci 4AIM.  

Inoltre, ai sensi degli articoli 2440 e 2343-ter, comma 2, lett. b), cod. civ., un esperto 
indipendente ha redatto una perizia valutativa di 4AIM, riferita a una data precedente 
di non oltre 6 (sei) mesi la data di esecuzione dell’aumento, da cui è emerso che il 
valore delle Azioni Oggetto di Conferimento 4AIM e di quelle che saranno conferite in 
esecuzione dell’Offerta è almeno pari alle valorizzazioni convenute nell’Accordo di 
Conferimento e nei relativi aumenti di capitale sociale riservati a supporto degli stessi 
e dell’Offerta. 

3.2.3 Controvalore complessivo 

In caso di integrale adesione all’Offerta, il corrispettivo complessivamente offerto si 
compone di n. 3.056.132 Azioni Ambromobiliare di nuova emissione pari a Euro 
6.356.754,56 (l’“Esborso Massimo”). 

3.3 Durata dell’Offerta 

Il periodo di adesione dell’Offerta (il “Periodo di Adesione”) sarà concordato con Borsa 
Italiana in conformità a quanto previsto dall’articolo 6-bis del Regolamento EGM e, dunque, 
nel rispetto dei termini previsti dall’articolo 40, comma 2, del Regolamento Emittenti. 

Trattandosi di offerta promossa da un soggetto che detiene una partecipazione 
nell’Emittente superiore alla soglia prevista dall’articolo 106, commi 1, 1-bis, 1-ter, 3 
lettera (a), 3 lettera (b) del TUF, all’Offerta si applicherà l’articolo 40-bis del Regolamento 
Emittenti. Pertanto, a chiusura del Periodo di Adesione e, precisamente, entro il giorno 
di borsa aperta successivo alla data di pagamento del corrispettivo, il Periodo di Adesione 
potrebbe essere riaperto per cinque giorni di borsa aperta ai sensi dell’articolo 40-bis, 
comma 1, lettera b), del Regolamento Emittenti (la “Riapertura dei Termini”). 
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Il pagamento del corrispettivo a fronte del contestuale trasferimento a favore 
dell’Offerente della proprietà delle Azioni portate in adesione all’Offerta avverrà entro 
il quinto giorno di borsa aperta successivo alla data di chiusura (i) del Periodo di 
Adesione, come eventualmente prorogato, e (ii) dell’eventuale Riapertura del Periodo 
di Offerta (ciascuna, una “Data di Pagamento”). 

3.4 Delisting 

Alla luce dei programmi futuri dell’Offerente relativi all’Emittente, ove ne ricorrano i 
presupposti, l’Offerta è finalizzata al Delisting. 

Pertanto, nel caso in cui, a esito dell’Offerta (ivi inclusa l’eventuale proroga del Periodo di 
Adesione in conformità con la normativa applicabile e/o l’eventuale Riapertura dei 
Termini), l’Offerente venisse a detenere, per effetto delle adesioni all’Offerta, entro il 
termine del Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato in conformità con la 
normativa applicabile e/o riaperto a seguito della Riapertura dei Termini), una 
partecipazione complessiva almeno pari al 90% del capitale sociale dell’Emittente, 
l’Offerente dichiara sin d’ora la propria intenzione di non ripristinare un flottante 
sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle Azioni. 

Sussistendone i presupposti, in forza del richiamo contenuto nell’articolo 12 dello Statuto 
sociale dell’Emittente, l’Offerente adempierà pertanto all’obbligo di acquistare le restanti 
Azioni dagli azionisti dell’Emittente che ne abbiano fatto richiesta ai sensi dell’articolo 108, 
comma 2, del TUF (l’“Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del 
TUF”). Il corrispettivo per l’espletamento della procedura dell’Obbligo di Acquisto ai sensi 
dell’articolo 108, comma 2, del TUF sarà pari al corrispettivo. L’Offerente comunicherà 
l’eventuale sussistenza dei presupposti per l’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, 
comma 2, del TUF nel rispetto della normativa applicabile. 

Nel caso in cui, a esito dell’Offerta, ivi inclusa eventuale proroga del Periodo di Adesione 
in conformità con la normativa applicabile e/o l’eventuale Riapertura dei Termini, e/o per 
effetto dell’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del 
TUF, l’Offerente venisse a detenere, per effetto delle adesioni all’Offerta, entro il termine 
del Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato in conformità con la normativa 
applicabile e/o riaperto a seguito della Riapertura dei Termini, nonché per effetto 
dell’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF, 
una partecipazione complessiva almeno pari al 90% del capitale sociale dell’Emittente, 
l’Offerente dichiara sin d’ora la propria volontà di avvalersi, in forza del richiamo contenuto 
nell’articolo 12 dello Statuto sociale dell’Emittente, del diritto di acquistare le rimanenti 
Azioni ai sensi dell’articolo 111 del TUF (il “Diritto di Acquisto”), a un corrispettivo per 
Azione pari al corrispettivo. 

Il Diritto di Acquisto sarà esercitato non appena possibile dopo la conclusione 
dell’Offerta, ivi inclusa l’eventuale Riapertura dei Termini o la proroga del Periodo di 
Adesione, o della procedura per l’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi 
dell’articolo 108, comma 2, del TUF. Ove ne ricorrano le relative condizioni, l’Offerente 
adempierà altresì all’obbligo di acquisto di cui all’articolo 108, comma 1, del TUF 
mediante l’esercizio del Diritto di Acquisto, nei confronti degli azionisti dell’Emittente che 
ne abbiano fatto richiesta (l’“Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 
1, del TUF”), dando pertanto corso ad un’unica procedura (la “Procedura 
Congiunta”). 

L’Offerente renderà noto se si siano verificati o meno i presupposti di legge per 
l’esercizio del Diritto di Acquisto nel rispetto della normativa applicabile. 

Si precisa che, qualora all’esito del Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato 
e/o riaperto, per effetto delle adesioni all’Offerta e di acquisti eventualmente effettuati 
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al di fuori della medesima in  conformità alla normativa applicabile, l’Offerente venisse 
a detenere una partecipazione almeno pari al 90% del capitale sociale dell’Emittente, a 
norma dell’articolo 41 “Parte Seconda – Linee Guida” del Regolamento EGM, la revoca 
dalla quotazione delle Azioni potrà operare senza necessità di preventivo assenso degli 
azionisti dell’Emittente e avrà effetto dalla data concordata con Borsa Italiana. 

Pertanto, al raggiungimento di tale soglia, si determinerebbero automaticamente, alla 
Data di Pagamento dell’Offerta o della Riapertura dei Termini, i presupposti per il 
Delisting, senza necessità di alcun passaggio assembleare. 

Qualora, per effetto delle adesioni all’Offerta, l’Offerente e le Persone che Agiscono di 
Concerto venissero a detenere una partecipazione complessiva pari o inferiore al 90% del 
capitale sociale dell’Emittente, l’Offerente considererà l’opportunità di chiedere, ai sensi 
dell’articolo 2367 cod. civ., al consiglio di amministrazione dell’Emittente la convocazione 
dell’assemblea degli azionisti per deliberare in merito al Delisting, ai sensi dell’articolo 14 
dello Statuto sociale, dell’articolo 41 del Regolamento EGM e dell’articolo 41 “Parte 
Seconda – Linee Guida” del Regolamento EGM. In tale ipotesi: (a) la proposta di Delisting, 
per poter essere approvata, dovrà ottenere non meno del 90% dei voti espressi dai titolari 
di Azioni riuniti in assemblea; e (b) agli azionisti dell’Emittente che non abbiano concorso 
all’approvazione della deliberazione del Delisting non spetterà il diritto di recesso ai sensi 
di legge e di Statuto dell’Emittente. 

3.5 Ulteriori possibili operazioni straordinarie 

L’Offerente non esclude, altresì, di poter valutare, a sua discrezione, in futuro l’opportunità 
di realizzare eventuali ulteriori operazioni straordinarie che si ritenessero opportune in linea 
con gli obiettivi e le motivazioni dell’Offerta, sia in caso di Delisting che di mancata revoca 
delle Azioni dalla quotazione, quali, in via meramente esemplificativa, acquisizioni, 
cessioni, fusioni, scissioni riguardanti l’Emittente ovvero taluni suoi cespiti o rami 
d’azienda, e/o aumenti di capitale, fermo restando che, alla data della presente 
Comunicazione, non sono state assunte decisioni formali da parte degli organi 
competenti delle società coinvolte in merito a nessuna delle operazioni di cui al 
presente paragrafo. 

3.6 Mercati in cui è promossa l’Offerta 

L’Offerta a promossa esclusivamente in Italia ed a rivolta, su base non discriminatoria e 
a parità di condizioni, a tutti i detentori delle Azioni dell’Emittente in quanto negoziate 
sull’EGM e soggette agli obblighi di comunicazione e agli adempimenti procedurali previsti 
dal diritto italiano. 

L’Offerta non a stata e non sarà effettuata negli Stati Uniti, in Canada, in Giappone, in 
Australia e in qualsiasi altro Paese nel quale la promozione dell’Offerta e l’adesione alla 
stessa non sarebbe conforme alle leggi e ai regolamenti in materia di mercati finanziari o 
ad altre leggi e regolamenti locali o non sarebbe comunque consentita in assenza di 
preventiva registrazione, approvazione o deposito presso le rispettive autorità di vigilanza 
(tali paesi, inclusi Stati Uniti, Canada, Giappone e Australia, sono qui indicati come i “Paesi 
Esclusi”), né utilizzando strumenti di comunicazione o commercio nazionale o 
internazionale dei Paesi Esclusi (ivi inclusi, a titolo esemplificativo, la rete postale, il fax, il 
telex, la posta elettronica, il telefono e internet), né attraverso qualsivoglia struttura di 
alcun intermediario finanziario dei Paesi Esclusi, né in alcun altro modo. Non sono state né 
saranno intraprese azioni volte a permettere la promozione dell’Offerta in alcuno dei Paesi 
Esclusi. 

L’adesione all’Offerta da parte di soggetti residenti in Paesi diversi dall’Italia potrebbe 
essere soggetta a specifici obblighi o restrizioni previsti dalle applicabili disposizioni di 
legge o regolamentari di tali paesi. È responsabilità esclusiva dei destinatari dell’Offerta 
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conformarsi a tali norme e, pertanto, prima di aderire all’Offerta, verificarne l’esistenza 
e l’applicabilità, rivolgendosi ai propri consulenti legali e altri advisor. 

L’Offerente non accetta alcuna responsabilità derivante dalla violazione da parte di 
qualsiasi soggetto delle limitazioni di cui sopra. 

4. PARTECIPAZIONI DETENUTE DALL’OFFERENTE E DALLE PERSONE CHE 
AGISCONO DI CONCERTO 

Alla data della presente Comunicazione, l’Offerente detiene direttamente (i) n. 41.742 
Azioni di Comparto 1 (inclusive delle azioni di categoria “A”), rappresentative del 
57,36% del capitale sociale costituito da Azioni di Comparto 1; e (ii) n. 1.000 Azioni 
di Comparto 2 rappresentative del 23,20% del capitale sociale costituito da Azioni di 
Comparto 2. 

Alla data della presente Comunicazione, le Persone che Agiscono di Concerto non 
detengono direttamente partecipazioni nell’Emittente. 

L’Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto non detengono strumenti finanziari 
derivati che conferiscono posizioni lunghe nell’Emittente. 

5. COMUNICAZIONI E AUTORIZZAZIONI PER LO SVOLGIMENTO DELL’OFFERTA  

La promozione dell’Offerta non a soggetta all’ottenimento di alcuna autorizzazione. 

Si precisa che, in data 31 marzo 2026, Ambromobiliare ha ottenuto l’autorizzazione 
rilasciata da parte di Banca d’Italia, ai sensi dell’articolo 15 del TUF, per procedere 
all’acquisizione delle partecipazioni di controllo in 4AIM e in MIT SIM S.p.A.. 

6. PUBBLICAZIONE DEI COMUNICATI E DEI DOCUMENTI RELATIVI 
ALL’OFFERTA 

Il Documento di Offerta, i comunicati e tutti i documenti relativi all’Offerta saranno 
disponibili, tra l’altro, sul sito Internet dell’Offerente (www.ambromobiliare.it). 

7. CONSULENTI 

L’Offerente è assistito da ADVANT Nctm, in qualità di advisor legale. 

*** 

La presente Comunicazione non costituisce né intende costituire un’offerta, un invito 
o una sollecitazione a comprare o altrimenti acquisire, sottoscrivere, vendere o 
altrimenti disporre di strumenti finanziari, e non verrà posta in essere alcuna vendita, 
emissione o trasferimento di strumenti finanziari di 4AIM o di Ambromobiliare in 
nessun paese in violazione della normativa ivi applicabile. 

L’Offerta sarà effettuata a mezzo della pubblicazione del relativo documento 
d’offerta. Il documento di offerta conterrà l’integrale descrizione dei termini e delle 
condizioni dell’Offerta, incluse le modalità di adesione. La pubblicazione o diffusione 
della presente Comunicazione in paesi diversi dall’Italia potrebbe essere soggetta a 
restrizioni in base alla legge applicabile e, pertanto, qualsiasi persona soggetta alle 
leggi di qualsiasi paese diverso dall’Italia è tenuta ad assumere autonomamente 
informazioni su eventuali restrizioni previste dalle norme di legge e regolamentari 
applicabili e assicurarsi di conformarsi alle stesse. Qualsiasi mancata osservanza di 
tali restrizioni potrebbe integrare una violazione della normativa applicabile del 
relativo Paese. Nei limiti massimi consentiti dalla normativa applicabile, i soggetti 
coinvolti nell’Offerta devono intendersi esenti da qualsiasi responsabilità o 
conseguenza pregiudizievole eventualmente riveniente dalla violazione delle 
suddette restrizioni da parte delle suddette persone interessate. La presente 
Comunicazione è stata predisposta in conformità alla normativa italiana e le 
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informazioni qui rese note potrebbero essere diverse da quelle che sarebbero state 
rese note ove la comunicazione fosse stata predisposta in conformità alla normativa 
di paesi diversi dall’Italia. 

Nessuna copia della presente Comunicazione o di qualsiasi altro documento relativo 
all’Offerta sarà, né potrà essere, inviata per posta o altrimenti trasmessa o 
distribuita in qualsiasi o da qualsiasi Paese in cui le disposizioni della normativa 
locale possa determinare rischi di natura civile, penale o regolamentare ove 
informazioni concernenti l’Offerta siano trasmesse o rese disponibili ad azionisti di 
4AIM o Ambromobiliare in tale Paese o in altri Paesi dove tali condotte 
costituirebbero una violazione delle leggi di tale Paese e qualsiasi persona che riceva 
tali documenti (incluso in qualità di custode, fiduciario o trustee) è tenuto a non 
inviare per posta o altrimenti trasmettere o distribuire gli stessi verso o da tale 
Paese. 
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M.2 SINTESI DELL’ACCORDO PARASOCIALE 

In data 20 aprile 2026 Ambrogest S.p.A., Clabo S.p.A., Finelga S.p.A., Iscat S.r.l., Masada Ltd, 
Pandora SS, MI.MO.SE. S.p.A., Carlo Giuseppe Aguzzi de Villeneuve, Saverio Altamura, Lucio 
Fusaro, Roberto Franzo, Giuseppe Miroglio, Giovanni Natali, Massimo Segre, Pierluigi 
Bernasconi, Alberto Gustavo Franceschini, Francesca Martino, Corinna zur Nedden e Daniela 
Bette (congiuntamente “Parti"), rappresentanti complessivamente n. 4.086.381 azioni 
ordinarie della Società, pari al 46,16% delle azioni ordinarie e al 41,90% del capitale sociale di 
Ambromobiliare, nonché Fondo Pensione Nazionale BCC/CRA limitatamente alle previsioni 
relative agli obblighi di preventiva consultazione (come infra descritti), hanno sottoscritto un 
patto parasociale avente a oggetto, inter alia, taluni impegni in materia di governance e 
preventiva consultazione con riferimento alla Società, nonché alle società controllate MIT SIM 
S.p.A. e 4AIM S.I.C.A.F. S.p.A. 

Il patto parasociale è entrato in vigore alla data in cui si sono perfezionati tutti i conferimenti 
delle azioni 4AIM e MIT SIM relativi agli aumenti di capitale di Ambromobiliare deliberati in data 
14 aprile 2026 e riservati ai soci di MIT SIM e 4AIM, e avrà una durata fino al 20 aprile 2029.  

Per tutta la durata del patto, le Parti si impegnano:  

• a esprimere il proprio voto, con riferimento alla totalità delle azioni da ciascuna Parte 
possedute nella Società, in occasione delle assemblee dei soci convocate per la nomina 
del consiglio di amministrazione, a favore della determinazione del numero dei 
componenti del consiglio in 12 (dodici) membri;  

• a presentare e a votare a favore di una lista congiunta di candidati, suddivisa in due 
sezioni: la Sezione 1, riservata ai membri del comitato per il controllo sulla gestione, 
comprendente un candidato designato da MI.MO.SE. e tre candidati designati 
congiuntamente da Alberto Gustavo Franceschini (Alberto Gustavo Franceschini), 
Corinna zur Nedden (Corinna Zur Nedden) e Giovanni Natali (Giovanni Natali); la 
Sezione 2, relativa agli amministratori in senso stretto, comprendente Alberto Gustavo 
Franceschini, Corinna zur Nedden, due candidati designati congiuntamente da Alberto 
Gustavo Franceschini, Corinna Zur Nedden e Giovanni Natali, un candidato designato 
da MI.MO.SE., un candidato designato da Finelga, un candidato designato da Pierluigi 
Bernasconi e un candidato designato da Masada ltd, restando inteso che la composizione 
della lista dovrà in ogni caso assicurare la presenza di almeno 4 (quattro) amministratori 
indipendenti, in possesso dei requisiti di indipendenza previsti dallo Statuto e dalla 
normativa applicabile;  

• a proporre e votare un monte compensi in favore del Consiglio di Amministrazione pari 
a massimi Euro 500.000, oltre l'emolumento da attribuire in favore dei consiglieri 
investiti di particolari cariche, demandando al Consiglio di Amministrazione la 
ripartizione dell'emolumento tra i consiglieri; 

• a fare in modo che il Consiglio di Amministrazione della Società deliberi — salvo revoca 
per giusta causa o impossibilità ad esercitare la carica — che Alberto Gustavo 
Franceschini sia nominato Presidente del Consiglio di Amministrazione e che Corinna 
Zur Nedden sia nominata Amministratore Delegato della Società, definendo per gli stessi 
il relativo compenso e facendo sì che i consiglieri designati approvino la sottoscrizione 
da parte della Società di un accordo di amministrazione con Corinna pur Nedden e di un 
accordo di amministrazione con Alberto Guastavo Franceschini. 

Infine le Parti — incluso il Fondo Pensione Nazionale BCC/CRA limitatamente a questo specifico 
impegno — si sono obbligate a consultarsi preventivamente e con spirito di buona fede in merito 
alle proposte da sottoporre all'assemblea degli azionisti o al consiglio di amministrazione aventi 
a oggetto le seguenti materie: (a) distribuzione di dividendi; (b) modifiche statutarie, inclusi 
aumenti di capitale; (c) operazioni straordinarie (fusioni, scissioni, acquisizioni, cessioni 
rilevanti); (d) nomina, conferma o revoca degli amministratori, incluso l'amministratore 
delegato; (e) investimenti o disinvestimenti di ammontare superiore a Euro 1.000.000; (f) 
operazioni con parti correlate; (g) modifica o trasferimento della sede legale della Società. 
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N. DOCUMENTI CHE L’OFFERENTE METTE A DISPOSIZIONE DEL PUBBLICO E 
LUOGHI NEI QUALI TALI DOCUMENTI SONO DISPONIBILI 

Il Documento di Offerta e i documenti indicati nella presente Sezione N sono a disposizione del 
pubblico per la consultazione presso: 

(i) la sede legale dell’Offerente, in Milano (MI), Corso Venezia n. 16, 20121; 

(ii) la sede dell’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni 
Torino (TO), Via Bruno Buozzi n. 5, 10121; 

(iii) la sede legale dell’Emittente, Milano (MI), Corso Venezia n. 16, 20121; 

(iv) sul sito internet dell’Emittente. 

N.1 Documenti relativi all’Offerente 

(i) Statuto; 

(ii) copia del bilancio di esercizio dell’Offerente al 31 dicembre 2025, corredato dagli allegati 
previsti per legge, 

sono a disposizione sul sito internet dell’Offerente. 

N.2 Documenti relativi all’Emittente 

I seguenti documenti: 

(i) Statuto; 

(ii) copia del bilancio di esercizio dell’Emittente al 31 dicembre 2025, corredato dagli allegati 
previsti per legge 

sono a disposizione sul sito internet dell’Emittente. 

  





Fine Comunicato n.20091-9-2026 Numero di Pagine: 89


