Teleborsa: distribution and commercial use strictly prohibited .

MARCHETTI

Via Agnello n. 18 - 20121 - Milano
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N. 21590 di rep. N. 12164 di racc.
Verbale di riunione di Consiglio di Amministrazione
REPUBBLICA ITALIANA
L'anno 2026 (duemilaventisei),
il giorno 25 (venticinque)
del mese di maggio
in Milano, via Agnello n. 18.
Io sottoscritto Andrea De Costa, notaio in Milano, iscritto
presso 11 Collegio Notarile di Milano, su richiesta - a mezzo
di Josef Gostner, Presidente del Consiglio di Amministrazione
- della societa per azioni quotata di nazionalita italiana
denominata:
"Alerion Clean Power S.p.A."
con sede legale in Milano, via Fucini n. 4, capitale sociale
161.137.410,00 i.v., codice fiscale e numero di iscrizione
presso il Registro delle Imprese di
Milano-Monza-Brianza-Lodi: 02996890584, iscritta al R.E.A. di
Milano al n. 1700812 (di seguito "Alerion Clean Power",
"Alerion" o la "Societa"),
procedo alla redazione e sottoscrizione del verbale della
riunione del Consiglio di Amministrazione dalla predetta
Societa, regolarmente convocato e tenutosi anche con mezzi
telematici, in data
21 (ventuno) maggio 2026 (duemilaventisei)
giusta l'avviso di convocazione di cui infra, per discutere e
deliberare sull'ordine del giorno infra riprodotto.
Aderendo alla richiesta, do atto <che il resoconto dello
svolgimento della predetta riunione alla quale io notaio ho
assistito dal mio studio in Milano, via Agnello n. 18, &
quello di seguito riportato.
* Kk )
Assume la presidenza, nella sua predetta veste, ai sensi di
statuto, Josef Gostner (adeguatamente identificato), il
quale, alle ore 18:30, collegato con mezzi telematici ai
sensi di legge e di statuto, dichiara aperta la riunione del
Consiglio di Amministrazione della Societa convocato per
discutere e deliberare sul seguente
ordine del giorno
1. Aumento del capitale sociale con esclusione del diritto di
opzione ai sensi degli artt. 2441, comma quarto, secondo
periodo e 2443 del Codice Civile in esercizio della delega
conferita dall'Assemblea straordianria del 23 aprile 2026.
Deliberazioni inerenti e conseguenti.
2. Varie ed eventuali.

Quindi, con 1l consenso degli intervenuti, 11 Presidente

incarica me notaio della redazione del verbale della riunione
del Consiglio di Amministrazione e ricorda, constata e da
atto che:

- la presente riunione e stata convocata in via d'urgenza

mediante avviso inviato a tutti gli aventi diritto in data 19
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maggio 2026 a mezzo e-mail, ai sensi di statuto;
- lo statuto sociale vigente consente 1'intervento nelle
riunioni del Consiglio di Amministrazione «con mezzi di
collegamento a distanza;
- assistono alla riunione, in video conferenza,
-- per 11 Consiglio di Amministrazione, i Signori: Josef
Gostner (Presidente del Consiglio di Amministrazione),
Stefano Francavilla (Vice Presidente e Amministratore
Delegato) Patrick Pircher, Antonia Coppola, Carlo Delladio,
Thomas Gostner, Elisabetta Salvani, Germana Cassar, Michela
Zeme e Pietro Mauriello;
-- per il Collegio Sindacale, la dott.ssa Loredana Conidi
(Presidente del Collegio Sindacale), il dott. Alessandro
Cafarelli e dott. Paolo Corti;
- 1 «citati collegamenti in video-conferenza concretizzano
idoneo intervento ai sensi di legge e di statuto.
I1 Presidente, quindi, accertata 1'identita e la
legittimazione degli intervenuti e accertato che sono state
adempiute tutte 1le formalita previste dalla legge e dallo
statuto, dichiara pertanto la presente riunione regolarmente
costituita, stante quanto sopra precisato, e atta a
deliberare sulla materia all'ordine del giorno sopra
riprodotto.

* Kk )
Passando alla trattazione del primo punto all'ordine del
giorno, il Presidente ricorda anzitutto che:
- l'assemblea della Societa in data 23 aprile 2026, in sede
straordinaria, come da verbale in data 28 aprile 2026 a mio
rogito n. 21.445/12.068 di rep., registrato a Milano DP II in
data 14 maggio 2026 al n. 48053 serie 1T e debitamente
iscritto presso il competente Registro delle Imprese - ha
deliberato, inter alia, di attribuire al Consiglio di
Amministrazione una delega, ai sensi dell'art. 2443 cod.
civ., ad aumentare in una o piu volte, il capitale sociale, a
pagamento e 1in via scindibile, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4, secondo periodo,
cod. civ., nei limiti del 10% del capitale sociale
preesistente alla data di eventuale esercizio della delega
(escluso 1l’eventuale sovrapprezzo) mediante emissione di
azioni ordinarie prive di valore nominale (la "Delega"), con
facolta per il Consiglio di Amministrazione di stabilire, di
volta in volta, 1l numero, 1l prezzo di emissione (compreso
1’eventuale sovrapprezzo) e la data di godimento delle azioni
ordinarie di nuova emissione, nei 1limiti e 1in conformita
all’art. 2441, comma 4, secondo periodo, del codice civile e
alla normativa applicabile;
- detta Delega e riportata nell'art. 5 (cinque), ultimo
capoverso, dello statuto sociale vigente;
- la Delega, alla data odierna, non & ancora stata eseguita,

neanche parzialmente;
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- la predetta assemblea straordinaria, sempre con riferimento
alla sopra citata Delega, ha altresi deliberato di conferire
ogni piu ampio potere al Consiglio di Amministrazione della
Societa, inter alia, per compiere ogni atto, predisporre e
presentare ogni documento richiesto ai fini dell’esecuzione
dell’aumento di capitale, nonché adempiere alle formalita
necessarie per offrire in sottoscrizione a terzi le azioni di
nuova emissione e per procedere alla loro ammissione a
quotazione sul mercato regolamentato Euronext Milan,
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., ivi incluso
il potere di provvedere alla predisposizione e alla
presentazione alle competenti autorita di ogni domanda,
istanza o documento allo scopo necessario o opportuno.
Proseguendo 11 Presidente ricorda che 1l’art. 2441, comma 4,
secondo periodo, cod. civ., stabilisce che: "Nelle societa
con azioni quotate 1in mercati regolamentati o negoziate 1in
sistemi multilaterali di negoziazione lo statuto puo altresi
escludere 11 diritto di opzione nei 1imiti del dieci per
cento del capitale sociale preesistente, a condizione che il
prezzo di emissione corrisponda al valore di mercato delle
azioni e cio sia confermato 1in apposita relazione da un
revisore legale o da una societa di revisione legale".

L"art. 5 dello statuto della Societa recepisce tale
disposizione prevedendo che: "Nelle deliberazioni di aumento
del capitale sociale il diritto di opzione puo essere escluso
nei 1imiti del dieci per cento del —capitale sociale
preesistente, a condizione che il prezzo di emissione
corrisponda al valore di mercato regolamentato delle azioni e
cio sia confermato 1in apposita relazione della societa
incaricata della revisione contabile, a norma dall’articolo
2441, quarto comma, secondo periodo, cod. civ.".

In relazione a tutto gquanto sopra indicato, 1l ZPresidente
propone quindi che il Consiglio di Amministrazione proceda in
data odierna a dare integrale esecuzione alla piu volte
citata Delega nel rispetto delle indicazioni fornite
dall’Assemblea e delle previsioni dell’articolo 2441, comma
4, secondo periodo, cod. civ., deliberando quindi di
aumentare il capitale sociale della Societa, a pagamento e in
via scindibile, con esclusione del diritto di opzione ai
sensi dell'art. 2441, comma 4, secondo periodo, del Codice
Civile, per un controvalore massimo complessivo pari a Euro
135.573.500,00 (di cui Euro 2,97 da imputarsi a capitale e
Euro 22,03 da imputarsi a sovrapprezzo per azione),
corrispondente al 10% del capitale sociale di Alerion
esistente alla data odierna (1" "Aumento di Capitale"),
mediante emissione di massime n. 5.422.940 azioni ordinarie
prive di valore nominale e con godimento regolare (le “Nuove
Azioni”), da offrire in sottoscrizione al pubblico indistinto
in Italia, ad investitori qualificati (come definiti ai sensi

dell'art. 2, paragrafo 1, lettera e), del Regolamento (UE)
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2017/1129 (i1 “Regolamento Prospetto”) ovvero ai sensi del
paragrafo 15 dell'allegato 1 (Schedule 1) del Public Offers
and Admissions to Trading Regulations 2024) in Italia, nello
Spazio Economico Europeo e nel Regno Unito e ad investitori
istituzionali all’estero (con esclusione di Stati Uniti
d’ America, Canada, Giappone, Australia e di qualsiasi altro
Paese o giurisdizione nei quali 1l’offerta o la vendita delle
azioni oggetto di offerta sono vietate ai sensi di legge o in
assenza di esenzioni) (gli “Investitori Qualificati e
Istituzionali”) (1" “Offerta”) . Le Nuove Azioni saranno
ammesse alla negoziazione sul mercato regolamentato Euronext
Milan organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A..
I1 Presidente, infine, dichiara che 1l capitale sociale di
Euro 161.137.410,00 & interamente sottoscritto e versato.
I1 Presidente del Collegio Sindacale, a nome dell’intero
organo, conferma le dichiarazioni del Presidente che
precedono e, sulla base delle informazioni ricevute, prende
atto e non ha osservazioni sulla proposta di Aumento di
Capitale ai sensi dell'art. 2441, 4° comma, secondo periodo,
cod. civ., contenuta nella Relazione Illustrativa del
Consiglio di Amministrazione allegata al presente verbale
sotto "A", gia trasmessa alla societa di revisione KPMG
S.p.A., ai fini dell’emissione della relazione sulla
corrispondenza al valore di mercato del prezzo di emissione
delle azioni relative all’aumento di capitale con esclusione
del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, guarto comma,
secondo periodo, cod. civ. e dell’art. 158 del D. Lgs. n.
58/1998, allegata al presente verbale sotto "B".
I1 Consiglio di Amministrazione della societa Alerion Clean
Power S.p.A.:
- vista e approvata la Relazione Illustrativa redatta dal
Consiglio di Amministrazione riguardante la proposta di
aumento del capitale sociale di Alerion Clean Power S.p.A. ai
sensi dell'art. 2441, comma 4, secondo periodo, c.c.;
- vista la relazione rilasciata dalla societa di revisione
KPMG S.p.A. ai sensi dell’articolo 2441, quarto comma,
secondo periodo del codice civile, con riferimento al
proposto aumento di capitale sociale;
- riconosciuta la sussistenza dei presupposti per
1l’esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441,
quarto comma, secondo periodo, codice civile;
- preso atto dell’attestazione resa dal Collegio Sindacale
che 1’attuale capitale sociale di Euro 161.137.410 e
interamente sottoscritto e versato;

delibera
1. di approvare, nel suo complesso, secondo le condizioni e
modalita descritte nella Relazione Illustrativa,
1’ operazione;
2. di dare esecuzione alla delega attribuita al Consiglio di

Amministrazione, ai sensi dell'articolo 2443 del Codice
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Civile, dall’Assemblea Straordinaria del 23 aprile 2026, in
base a quanto previsto dall’articolo 5 dello statuto sociale
di Alerion Clean Power S.p.A., e, per l’effetto, di aumentare
il capitale sociale, a pagamento e 1in via scindibile, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441,
comma 4, secondo periodo, del Codice Civile, per un
controvalore massimo complessivo di  Euro 135.573.500,00
(centotrentacinquemilionicinquecentosettantatremilacingquecento
virgola zZero zero), di cui Euro 2,97 (due virgola
novantasette) da imputarsi a capitale e Euro 22,03 (ventidue
virgola =zero tre) da imputarsi a sovrapprezzo per azione,
corrispondente al 10% (dieci per cento) del capitale sociale
di Alerion esistente alla data odierna, mediante emissione di
massime n. 5.422.940
(cinquemilioniquattrocentoventiduemilanovecentoquaranta)
azioni ordinarie prive di valore nominale e con godimento
regolare, da offrire in sottoscrizione al pubblico indistinto
in Italia, ad investitori qualificati (come definiti ai sensi
dell'art. 2, paragrafo 1, lettera e), del Regolamento (UE)
2017/1129 ovvero ail sensi del paragrafo 15 dell'allegato 1
(Schedule 1) del Public Offers and Admissions to Trading
Regulations 2024) in Italia, nello Spazio Economico Europeo e
nel Regno Unito e ad investitori istituzionali all’estero
(con esclusione di Stati Uniti d’America, Canada, Giappone,
Australia e di qualsiasi altro Paese o giurisdizione nei
quali 1’offerta o la vendita delle azioni oggetto di offerta
sono vietate ai sensi di legge o in assenza di esenzioni). Le
azioni di nuova emissione saranno ammesse alla negoziazione
sul mercato regolamentato Euronext Milan organizzato e
gestito da Borsa Italiana S.p.A.;
3. di stabilire che il prezzo di emissione sia pari a Euro
25,00 (venticinque virgola zero zero) per cilascuna azione di
nuova emissione, di cui Euro 2,97 (due virgola novantasette)
(corrispondente alla parita contabile implicita pre-aumento
di capitale) da imputarsi a capitale sociale e 1’eccedenza a
titolo di sovrapprezzo;
4, di stabilire, ai sensi del secondo comma dell'articolo
2439 del Codice Civile, che 1l'aumento di capitale di cui ai
precedenti punto si intendera limitato all'importo risultante
dalle sottoscrizioni effettuate entro il termine del 30
(trenta) giugno 2026 (duemilaventisei), fermo restando che,
laddove 1l'aumento di capitale non venisse integralmente
sottoscritto, la delega ex art. 2443 del Codice Civile
conferita dall'assemblea al Consiglio di Amministrazione con
delibera del 23 aprile 2026, rimarra valida e potra essere
esercitata per la parte residua ai termini e condizioni ivi
previsti;
5. di inserire nell’art. 5 (cinque) del vigente statuto
sociale la <clausola secondo il testo trascritto nella

Relazione Illustrativa redatta dal Consiglio di
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Amministrazione, come allegata;

6. di conferire ampio mandato a ciascuno degli Amministratori
Delegati anche in via disgiunta tra di 1loro, ed anche per
mezzo di speciali procuratori a tale scopo nominati nei
limiti di legge, ogni piu ampio potere e facolta, senza
esclusione alcuna per provvedere a quanto necessario per
1’attuazione, compiutamente ed in ogni singola parte, delle
deliberazioni assunte e stabilire in genere termini,
condizioni e modalita dell'operazione, ivi compresi, a titolo
esemplificativo e non tassativo, 1 poteri:

i. di determinare l'esatto ammontare dell'aumento del
capitale sociale <che risultera sottoscritto, determinando
conseguentemente il numero delle azioni di nuova emissione, e
procedere all'attuazione di ogni adempimento previsto dalla
vigente normativa in materia nonché di ricevere le
dichiarazioni di sottoscrizione delle azioni, di effettuare
tutte le dichiarazioni e comunicazioni, anche di pubblicita
legale, richieste al fine dare efficacia alle deliberazioni e
per adempiere alle formalita necessarie affinché tutte le
deliberazioni adottate in data odierna ottengano le
approvazioni di legge;

ii. di porre in essere in genere tutto quanto occorra per la
completa esecuzione delle deliberazioni stesse con ogni e
qualsiasi potere a tal fine necessario e opportuno, nessuno
escluso ed eccettuato, ivi incluso il potere di sottoscrivere
e presentare tutta la documentazione necessaria, e anche solo
opportuna, propedeutica, attuativa o) comunque inerente
all’aumento di capitale e di compiere ogni attivita
necessaria e/o opportuna per la sottoscrizione del deliberato
aumento di capitale e per 1l’emissione delle azioni;

iii. di apportare le conseguenti e necessarie modifiche allo
statuto di wvolta in volta richieste in dipendenza delle
deliberazioni assunte e dell’esito della sottoscrizione
dell’aumento di capitale, nonché di fare 1luogo al deposito
presso 11 Registro delle lmprese, ai sensi dell'art. 2436 del
Codice Civile del testo di statuto sociale aggiornato
nell’entita del capitale sociale e del numero delle azioni e
dell'attestazione di cui all'art. 2444 del Codice Civile,
compresa inoltre la facolta di introdurre nella deliberazione
stessa e nel rispetto della sua sostanza tutte le modifiche,
aggiunte o soppressioni che fossero ritenute necessarie o
anche solo opportune o che fossero eventualmente richieste
dalle autorita competenti in sede di autorizzazione ed
iscrizione, ovvero fossero imposte o suggerite dal definitivo
quadro normativo, 1l tutto con ogni e qualsiasi potere a tal
fine necessario ed opportuno e con promessa fin d'ora di rata
e valido;

iv. di definire e sottoscrivere ogni atto necessario al fine
di dare corso all’aumento di capitale, compiere tutti gli

atti e negozi necessari e opportuni ai sensi della normative
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vigente ai fini dell’emissione delle azioni ordinarie, e del
conseguente aumento di capitale, ivi inclusi la
predisposizione, sottoscrizione e presentazione di ogni
dichiarazione, atto, documento, comunicato al mercato o
documento richiesto dalle competenti Autorita, nonché 1la
gestione dei rapporti con gli organi e le Autorita competenti
e la richiesta e 1l'ottenimento di tutte le autorizzazioni e
approvazioni necessarie per il buon esito dell’operazione;
v. di rendere -esecutive, a norma di legge, le adottate
deliberazioni, determinandone i tempi di attuazione,
stabilire la data di emissione delle azioni, fissare,
integrare e meglio precisare termini e modalita dell’offerta
e dell’emissione delle azioni, compresa la facolta di
determinare eventuali tranche dell’offerta, criteri di
allocazione e modalita di sottoscrizione delle azioni di
nuova emissione, ove non gia stabilite dalla presente
deliberazione o da delibere integrative;
vi. di predisporre, presentare, ricevere e sottoscrivere ogni
documento richiesto ai fini dell'esecuzione dell'operazione
deliberato, e sottoscrivere ogni atto, contratto,
comunicazione o altro documento necessario e/o opportuno per
il perfezionamento dell’operazione.
Essendosi cosl esaurita la trattazione del primo punto
all'ordine del giorno, null'altro essendovi da deliberare
sulle "Varie ed eventuali" e nessuno chiedendo la parola, il
Presidente dichiara chiusa la riunione alle ore 18,45.
* k%
Si allega, oltre a quanto gia citato, lo statuto sociale
modificato all'art. 5 (cinque) 1in conseguenza della delibera,
sotto "C".
* Kk )

Il presente atto viene da me notaio sottoscritto alle ore 12

Consta
di quattro fogli scritti con mezzi meccanici da persona di
mia fiducia e di mio pugno completati per pagine tredici e
della quattordicesima sin qui.
F.to Andrea De Costa notaio
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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI
ALERION CLEAN POWER S$.P.A. RIGUARDANTE LA PROPOSTA DI AUMENTO DI
CAPITALE SOCIALE AI SENSI DELL’ART. 2441, 4° COMMA, SECONDO PERIODO,
COD. CIV. :
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INFORMAZIONI IMPORTANTI

I presente documento non & destinato alla distribuzione, direttamente o indircttamente, negli o verso ghi Stati Uniti ' America,
il Canada, il Giappone o I'Australia. 11 presente documento non costituisce né & parte di alcun offerta o sollecitazione ad
acquistare o sottoscrivere titoli negli Stati Uniti & America, Gl strumenti fnanziad citati nel presente documento non sono
stati, ¢ non saranno, registrati ai sensi dello United States Securities A ctdel 1933, come modificato (il “Securities Act™). Gli
strumenti finanziad a cui si fa qui riferimento non possono essere offerti o vendud negli Stati Uniti &’ America salvi i casi di
csenzione dall’obbligo di registrazione previsti dat Sccurities Act. Non ¢ sard alcuna offerta pubblica di strument finanziari
negli Stati Unitt d’America né in aleun stato od ordinamento nel quale Foffesta, la sollecitazione o Ia vendita siano illepittime.
La distribuzione della presente documentazione in alcuni Paest potzebbe essere victats ai senst di legge. Le informazioni
contenute nel presente documento non sono destinate alla pubblicazionc o alta distribuzione in Stati Uniti, Canada, Giappone
o Australia, € non costituiscono un'offerta di vendita in Stati Uniti, Canada, Giappoene o Australia.

H presenic documento non costituisce né & parte di alcuna offerta o sollecitazione ad acquistare o sottoscrivere titoli nello
Spazio Economico Europeo. GE strumenti finanziasi citati nella presente Relazione potranno eventualmente essere offerti nel
Regno Unite e/o nello Spazio conomico Furopeo esclusivamente a soggetti che rivestono Ia qualiti di “investitori qualificati”
ai senst dell'art, 2, paragrafo 1, tett. ¢ del Regolamento (UE) 2017/1129 ¢ ai sensi def paeagrafo 15 dellAllegato 1 (Schedule
1) del Public Offers and Admissions to T rading Regulations 2024 e in Italia al pubblico indistinto. Ai sensi dell’ aet, 1, panagrafo
4, letteez d-fery del Regotamento Prospetto, la Socictd non & tenuta alobblige di pubblicazione del prospetto di offerta al
publlico, bensi doved redigere un dacumento informativo semplificato contencnte le informazioni indicate allinterno
dell’Allegato TX det Regolamento Prospetto.

Il presente documenta contiene previsioni ¢ stime che siflettono le attuali opinioni del managersent in merito ad eventi futui,
Previsioni e stime sono in genere identificate da espressioni come “& possibile™, “si dovrebbe®, “si prevede”, “ci g attende®,

3
"o ELN

“sit stima”, “si ritiene”, “si intende”, “si progetta”, “obicttive” oppure dall'uso negativo di queste espressioni o da altre variant
di talt espressioni oppure dall’uso di terminologia compacabile, Queste previsioni e stime comprendono, ma non si limitano
3, tutte fe informaxioni diverse dai dati di fatto, incluse, senza limitazione, quelle relative alla posizione finansdaria futura
dell’emittente e ai sisultati operativi, fa strategia, i pinni, gli obiettivi e gli sviluppi futuri nei mercati in cui i Gruppo opera o
intend¢ operare. '

A seguito di tali incertexze e dschi, si avvisano i lettos che non devono fare eccessivo affidamento su tali informazion di
carattere previsionale come previsione di risultati effertivi. 1 capaciti della Societd di ragpiungere i dsuliati previst dipende
da molti fattori al di fuori del controllo del eaiagensent. 1 risultati effettivi possono diffesire significativamente (ed exsere pin
negativi di) da quelli previsti o impliciti nei dati previsionali. “Tshi previsioni ¢ stime comportano rischi ed incertezze che
potrebbero avere un impatto significativo sui risultati attesi e si fondano su assuntt di base. Le previsioni € le stime ivi formulate
si basano su informaziont a disposizione alla data della presente Relazione. Non si assume aleun obbligo di aggioearc
pubblicamente ¢ di rivedere previsioni e stime a seguito della disponibilitd di nuove informazioni, di eventi furar o di altro,
fatta sabva l'osservanza delle legpi applicabili.

*kck

This doctnient is wot for distribution, directly or indirectly, in or into the United States of America, Canada, Japan or Austrabia. This docusrent
dacs not constitwte and is not part of any offer or saficitation to purchase or subscribe for securities in the Unnited Statss, T finantial instruprents
auesttioned in this dostment were not and will not be registerad purnant fo the Uited States Secnrities Act of 1933, as awnended fthe "“Securities
Ad’). The financial instriments reforved ta herein weay ot be offered or sold in the United Stater of America otber than i the cases of exenmption
Jrons the registration obligation provided for by the Securities Aet, There will be no public affering of secnrities in the United States of Amevica or in
any stale o jurisdiction where the offer, solicitation or sale is weulanfil, The distribution of this docmentation i certain Conntries wmight be forbidden
parsuant fo the low. The informalion contaived in this docusent is ot fo be published or distributed in United S tates, Caitdd, Japin of Anitiafia,
and is not an affer for sale in United States, Canada, Japan, or Anstrata. -

This docieurent does wot constitute or form part of ay offer or solicitation fo purchase or subseribe for securities in the Enropean Bronowic Area,

The secnrities sentioned in this Repert nay be offered éu the United Kingdons andy or in the Enropean Econsnsic Area exelusively ta persons who

are “gualified investors™ within the meaning of Ardicle 2, parggraph 1, better ¢) of Regilation (BU) 201711129 and within the meaning of .

paragraph 15 of Schedule 1 of the Public Offers and Adwissions to Trading Ragnlations 2024 and in Hafy to the prblic. Pursnant to Article 1,
Daragraph 4, subparagraph (d-ter) of the Progpectus Regulation, the Company is not required to Publish a progpectus for a public offering, but is
required to prepare a sivplified information document containing the infornaation ontlined in Annex: IX of the Progpectus Regutation.
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This docament containg certain forward-looking statements, estinrates and forecasts reflecting managensent's enrvent views with respect lo cerfain fubrire
events. Forward-looking siatemenis, estimates and forecasts are generally identifiable by the nse of the words “may", “will, “skould", “plan”,
“expect” “anticipate”, “estimale”, “belicve”, “intend”, “project,”, “goal” or "target” or the negative of fhese words or olber variations on these words
or conparable termiuology. These farward-leoking statements Fuchde, bt are wot fwited ta, all statements other than statements of historical fads,
incheding, withowt fmitation, thase rRgarding the Company’s future financial position and resills of operations, strategy, plans, ebjectives, goals and
targets and futnre developments in the marfeers where the Group particpalter.

Duie #9 suich nncertainties and risks, rearders are cantioned wof to place wirdre reliance on suel forward-fooking statersents as a prediction of actiwal
results, The Company's ability fo achicve ifs projected objectives or resrlls is dependent ou prany factors wiich are ontside neanagement’s confrol.

Actnal resilts waay differ materially from (and be more negative than) those projected or impiied in the forward.-looking staterwonts. Suely forwvard-
looking informmation fuvelves risks and wncertainties that conld significantly affect expected resnfts and is based ou certain key assumptions.

Al forward-fooking siatensents ineluded bercint are based on information avatlable as of the date hereof. No nudertaking or obligation ts update
preblicly or revise any forward-loking statervent, whether as a result of wew informalion, fictire evenls or otherwise, exeept as way be required by

applicuble law is aceepled.
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1. Premessa

L’art. 2441, comma 4, secondo periodo, del codice civile, stabilisce che “INes sogerd won agioni quetate in
mercati rigolamentati o negosiate in sisteri wuultilaterali di negogiasgone lo statuto pud aliresi esclydere il divitte ds oprione

ned linyiti dol diecs per cento del capitale sociale preesistents, a condizgone che il prezzo di emissions corrisponda al valore &
wiercato delle azfoni & cid sia confermat in appostia velaggone da un revisore legale o da una societd d revisione legale”,

L’art. 5 dello statuto di Alerion Clean Power S.p-A. (la “Societd” o “Alerion”) recepisce tale disposizione

- prevedendo che “Nellz deliberasgoni di anmento del capitale sociale il diritto df opsdone pud essere eschuso nei limiti del
dieci per cento del capitale sociale preesistente, a condizione che i pregzo di emissione corvisponda al valore di mercate
regolamentato delf agtoni e cip sia confermalo in appasita relagions della societd incaricata della revisione contabile, a norma
dall artivole 2441, quarts comma, secondo pertods, cod. viv”

In data 23 aprile 2026, PAssemblea straordinaria degli Azionisti della Societi ha deliberato di attribuire al
Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, I facolti di aumentare il capitale
sociale a pagamento, in una o piti volte, in via scindibile, per il periodo massimo di cinque anni a decorrere
dalla data della delibera assembleate, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma
4, secondo periodo, cod. civ., nei limitd del 10% del capitale sociale preesistente alla data di eventuale
esercizio della delega (escluso Peventuale soviapprezzo), mediante emissione di azioni ordinarie prive
dell'indicazione del valore nominale, con facolta per il Consiglio di Amministrazione di stabilire, di volta
in volta, il numero, il prezzo di emissione {compzeso Peventuale sovrapprezzo) e la data di godimento
delle azioni ordinarie di nuova emissione, nei limiti ¢ in conformith alP’are. 2441, comma 4, secondo
periodo, del Codice Civile e alla normativa applicabile (la “Delega™).

La predetta Assemblea ha quindi delibetato di modificare Particolo 5 dello Statuto sociale come segue
“L assemblea straordinaria def 23 aprile 2026 ba deliberato di attribuire al Consighio df Amministragione, ai senss
dell’art. 2443 del codsee civite, la farwolt di anmentare il capitale soviale a pagamento, in una o piri volte, in via scindibile,
per il periodo massino di cingue anni a decorvere dalla data dellx defibera dell assemblea straordinaria, con esclusione del
diritto di opzdone ai sensi dell’art. 2441, comma 4, secondo periodo, del codice civile, nei liniti del 10% del apitale socale
precsistente alla data di sventuale eservisio della delega (escluse Leventuale sovrapprescye), mediante emissione d argoni
ordinatie prive dell indicazione del valore nominale, con Jacalta per il Consiglio di Amministrazione di stabilive, di volta in
volta, il mumero, il prozzzo di emissione (compreso Peventnale Sovrapprezzo) e la data di godimento delle azjoni ordinarie di
Hiova emissione, nei bmili ¢ in conformita all'art. 2441, comma 4, seconds period, del codice civile & alla normativa
applicabile. L assemblea straordinaria ha aliresi conferito af Consiglio di Amministrazione, ¢ per esso al Presidente, al
Viice Presidente ¢ all- Amminéstratore Delegato in carica, in via disgiunta tva loro, ¢ con  Javoltd di swrbdelega, agni phis ampio
DPatere per compiere tuiti gli atts ¢ negogi necessari od opporinni pﬁr dare esecuzione alle deliberagioni assunte ¢, in particolare,
agni pitk ampio potere per: (i) compiere ogni atto, predisporre ¢ presentare ogni documento richiesto ai Jini dell esecusgione
dell anments di capitale, nonché adempiere alle Jormalitd necessarie per offrire in sottoscrizione a terzg fe agiont di niova
exvissione e per proceders alla lora ammissione a guotagione sl mercato regolamentato Euronext Milap, organizato ¢
Zestito da Borsa Italiana $.p.A., ivi incluso i potere di proveedere alla predisposizione ¢ alla presentazione alle competent;
awloritd di ogni domanda, istanza o docimento allo seopo necessario o opportune; (15} apportare alls deliberazion adottate
agni modifica e/ o integrazione che 5i rendesse mecessaria ef o opporiuna, anche a segnito di richiesta di ogni awtoriti
corpetentc ovvero in sede di iscrizione, e in genere, per compiere futt quanio ocorra per la complela eseusione delle
deltberazioni stesse, con ogni ¢ qualsiast potere a tal fine necessario ¢ opportuno, nessune escluse ed eccettuats, conIpreso

emarket
sdir storoge

CERTIFIED

°



Teleborsa: distribution and commercial use strictly prohibited

Fincarico di depositare presso i competente Registro delle Imprese lo statuto sociale aggiornato con la modificagione del
capitale sociale.”

In relazione a quanto precede, il Consiglio di Amministrazione intende quindi esercitare integralmente la
Delega nel rispetto delle indicazioni fornite dalPAssemblea e delle previsioni delParticolo 2441, comma
4, secondo periodo, cod. civ., deliberando quindi di aumentare il capitale sociale della Societ, a
pagamento e in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione zi sensi dell'art. 2441, comma 4,
secondo periodo, del Codice Civile, per un controvalore massimo complessivo pari a Euro
135.573.500,00 (di cui Buro 2,97 da imputarsi a capitale ¢ Euro 22,03 da imputarsi a sovrapptezzo),
corrispondente al 10% del capitale sociale di Alerion esistente alla data odierna (”Aumento di
Capitale”), mediante emissione di massime n. 5.422.940 azioni ordinarie prive di valore nominale e con
godimento regolare (fe “Nuove Azioni”), da offrire in sottoscrizione al pubblico indistinto in Italia, ad
investitori qualificati (come definiti ai sensi dell'art. 2, paragrafo 1, lettera ), del Regolamento (UE)
2017/1129 (il “Regolamento Prospetto”) ovvero ai sensi del paragrafo 15 dell’Allegato 1 (Schedule 1)
del Public Offers and Admissions to Trading Regulations 2024) in Italia, nello Spazio Economico
Europeo e nel Regno Unito e ad investitod istituzionali all’estero {con esclusione di Stati Uniti I’America,
Canada, Giappone, Australia e di qualsiasi altro Paese o giuisdizione nei quali Pofferta o la vendita delle
azioni oggetto di offerta sono vietate ai sensi di legge © in assenza di esenzioni) (gli “Investitori
Qualificati ¢ Istituzionali”) (“Offerta”). Le Nuove Azioni saranno ammesse alla negoziazione sul
mercato regolamentato Euronext Milan organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.A.

2. Caratteristiche, motivazione e destinazione delPaumento di capitale, nonché ragioni
delPesclusione del diritto di opzione

Alla data della presente relazione (fa “Relazione™) il capitale sociale di Alerion & pari a Euro 161.137.410
suddiviso in numero 54.229.403 azioni tutte prive dell'indicazione del valore nominale, di cui n.
48.007.617 azioni a voto maggiorato. In caso di integrale sottoscrizione delle Nuove Azioni, il capitale
sociale post Aumento di Capitale sara pari a Euro 177.251.150,11 rappresentato da n. 59.652.343 azioni,
di cui 11.644.726 azioni ordinarie e 48.007.617 azioni ordinarie a voto maggjorato.

La prospettata opetazione di Aumento di Capitale persegue lo scopo, coerente con l'attribuzione al
Consiglio di Amministrazione della Delepa conferita dallAssemblea, di supportare il Gruppo Alerion nel
processo di sviluppo del proprio business volio al mantenimento e al rafforzamento della propria posizione
competitiva sui mercati in cui opera.

Nello specifico, la Societa intende continuare a perseguite la proptia strategia di crescita in manieta
sostenibile con obiettivo di creare valore per i propri Azionisti.

In patticolare, Pesercizio defla Delega ¢ PAumento di Capitale consentiranno alla Societa il pronto
reperimento di muove risorse finanziarie a supporto del proprio percorso di crescita e svilappo attraverso
Vinvestimento nel capitale da parte di soggetti terzi.

Le sisorse reperite con PAumento di Capitale sono destinate, oltre che alle strategie di crescita e di
rafforzamento ricordate sopra, anche alla valotizzazione degli investimenti esistenti, nonché, pit in
generale, 2l soddisfacimento delle esigenze finanziatie della Societa.
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L'esclusione del diritto di opzione garantisce, inoltre, il perseguimento deil’interesse della Societa ad
ampliare Ia propda base azionaria e aumentare il flottante dei propri titoli, che alla data della presente
relazione € pai a circa il 10% del capitale sociale.

In particolare, Pampliamento della base azionaria mediante un aumento di capitale riservato a auovi
investitori, con esclusione del diritto di opzione degli attuali azionisti ai sensi dell'ast. 2441 del codice
civile, rappresenta lo strumento pidi idoneo 2 perseguire tale obiettivo, in quanto consente Pingresso nel
capitale sociale di soggetti diversi dagli ataali azionisti di rifetimeato, favorendo in tal modo una pin
ampia distribuzione delle azioni sul mercato. Lincremento del flottante che degivera dal’Aumento di
Capitale & volto ad assicurare una maggiore liquidita del titolo, con conseguente riduzione della volatilita,
nonché una maggiore visibilit della Societi presso la comuniti finanziaria e un pitt agevole accesso al
mescato dei capitali per eventuali future operazioni di raccolta di tisorse finanziazie. Un flotrante pin
ampio contribuica, altresi, a rafforzare la credibilih e Pattrattivitd della Societi nei confronti degli
investitori istituzionali italiani e internazionali, favorendo un percorso virtuoso di crescita di valore nel
medio-lungo perodo nell’interesse di tutti gli azionisti.

Alla luce di quanto sopra, il Consiglio di Amministrazione ha consepuentemente ritenuto efficiente
esercitare la Delega, avvalendosi dellarticolo 2441, comma 4, secondo petiodo, cod. civ., in quanto
finalizzata a perseguire obiettivi di crescita sostenibile e di creazione di valore ncl medio-lungo termine,

3. Consorzi di collocamento, modaliti e termini di intervento

Le Nuove Azioni saranno offerte in sottoscrizione al pubblico indistinto in Italia e agli Investitori
Qualificati e Istituzionali .

L’Offerta si svolgera secondo la procedura di distribuzione disetta di cui all’articolo 2.4.3, comma 7, del
Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A., come richiamato dall’ast. 2.4.1,
commaz 4, dello stesso e in esenzione dall'obbligo di pubblicazione di un prospetto informativo (per
maggiori informazioni al riguardo si rinvia al successivo Paragrafo 7).

L’Otterta non prevede iranche tiservate per categorie di investitoti. Qualora le richieste di sottoscrizione
eccedano il numero massimo di Nuove Azioni offerte, si procederi a un ripatto di tipo proporzionale,
assegnando a ciascun aderente un numero di Nuove Azioni commisurato alla quota richiesta rispetto al
totale delle richieste pervenute.

Nel'ambito dellOfferta, Equita SIM S.p.A. agisce come advisor finansiario ¢ come operatore incaricato
dalPEmittente ai fini della procedura di distribuzione diresta delle Nuove Azioni.

St precisa che non sussiste alcun impegno di garanzia in relazione alPesecuzione dell’ Aumento di Capitale.

Non sono previste altre forme di collocamento delle azioni sivenienti della prospettata operazione di
Aumento di Capitale.

4. Criteri adottati per Ia detetminazione del prezzo di emissione delle azioni del’Aumento
di Capitale

Come precedentemente ricordato, Part. 2441, quarto comma, secondo periodo, cod. civ. consente alle
societa con azioni quotate in mercati regolamentati di escludese il diritto di opzione per gli aumenti di
capitale nei limiti del 10% del capitale sociale preesistente, ove previsto in statuto, a condizione che il
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prezzo di emissione corrisponda al valore di mercato delle azioni e cid sia confermato in apposita

relazione emessa da un revisore legale o da una societa di revisione legale.

Per quanto dguarda la determinzzione del prezzo di emissione delle Nuove Azioni, Assemblea degli
azionisti, nella delibera assunta il 23 aprile 2026 ha previsto la facolta per # Consiglo di Amministrazione
di stabilire, di volta in volta, il numero, il prezzo di emissione (compreso Peventuale sovrapprezzo) e la
data di godimento delle azioni ordinarie di nuova emissione, nei limit ¢ in conformita all’art. 2441, comma
4, secondo periodo, del codice civile e alla normativa applicabile.

Il requisito della corrispondenza del prezzo di emissione al valore di mercato contenuto nella suddetia
disposizione introduce, infatti, un criterio dotato di una certa clasticita (in quanto la norma si riferisce al
“valore di mercato” senza ulteriori precisazioni, per esempio in ordine al tempo di rilevazione). Pertanto,
occorre individuate i criteri per la determinazione di un prezzo di emissione che cotrisponda al valore di
mercato. Nell'individuazione di tali criteri occorre tener conto delle specifiche caratteristiche della Societh
e, in particolare, dei volumi negoziati sul mercato, delle caratteristiche delPoperazione, della dimensione
dellaumento di capitale e del grado di volatilita del titolo. E patso, pertanto, opportuno, per individuare
criteri il piti possibile obiettivi, rifarsi all’esperienza di operazioni analoghe di emissione di nuove azioni
in Italia e in Europa, anche per quanto concerne ke modalita di esecuzione delle stesse, che possono essere
utilizzate per uniformarsi al dettato della citata norma (art. 2441, quarto comma, seconda patte, del Codice
Civile).

A supporto dello svolgimento delle proprie valutazioni sui criteri di determinazione del prezzo di
emissione delle nuove azion, il Consiglio di Amministrazione ha tenuto conto delle analisi dell’adsisor
Jinangiario, che ha predisposto il documento a supporto del Consiglio di Amministrazione (I"“Analisi”)
necessario a individuare il criteric pi approptiato da applicate per individuare il prezzo delle Nuove
Azioni ¢ ha ritenuto che il metodo delle quotazioni di Borsa — quale metodo che fa riferimento ai prezzi
delle azioni espressi dal mercato — sia il pili coerente con il concetto di “valre 4 mercate” previsto dalla
presctizione di legge.

Pertanto, si & ritenuto che, per la determinazione del valore di mercato, occorra individuare degli elementi
per Ia determinazione di un prezzo di emissione che tengano conto delle specifiche caratteristiche deila

Societi e del valore riconosciuto dal mereato, tra i quali:

i laliquidita del titolo, sia in termini assoluti che in relazione al flottante della Societa;
ii.  lavolatlith del titolo, anche con specifico rifetimento alle caratteristiche dell’'operazione;
la recente evoluzione del titolo;
iv.  latipologia di operazione posta in essere ¢ la tipologia di sottoscrittori;
v.  le dimensioni dell’offerta (in termini assoluti ¢ in relazione alla liquidita del titolo);
vi. le motivazioni alla base dell’offerta;
vii. le condizioni di mercato al momento dell’offerta;

Applicando dunque il metodo delle quotazioni di Borsa — quale metodo che fa riferimento ai prezzi delle
azioni espressi dal mercato nel contesto in oggetto — I advisor finansggario ha innanzittto svolto PAnalisi
basandosi sulla perforsance e sulla liquidita delle azioni ordinarie della Societa quotate su Euronext Milan,
prendendo, in particolare, in considerazione oltre che il prezzo di chivsura gor alla data del 20 maggio
2026, pari 2 Euro 26,90, i prezzi medi pondetat delle azioni ordinarie della Societa relativi: (i) allultimo
mese (Buro 26,84); (i) aghi ultimi tre mesi (Euro 23,87) e (jii) agli ultimi sei mesi (Euro 22,07) antecedenti
la data odierna. '
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Si evidenzia inoltre che Pandamento del titolo Alerion ha registrato una performance particolarmente
positiva nei sei mesi precedenti la data del 20 maggio (inclusa) pari a 40,3%, e supedore tispetto ad un
panel di societi comparabili operant nelPambito della produzione di energia da fonti rinnovabili '(le
“Societa Comparabili”) e alindice FTSE Italia All-Share, rispettivamente pari a 17,7% e 13,8% nello
stesso arco temporale di riferimento. Anche la volatilita implicita del titolo Alerion negli ultimi tre mesi,
pati a 3,4%, risulta superiore rispetto al valote mediano della volatiliti delle Societi Comparabili, pari a
2.3%. ]

Tenuto conto delle analisi svolte dall’aduisor finanziaris, delle caratteristiche dell’'operazione sopra illustrate
e dell’andamento di Borsa del titolo, il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto opportuno determinare
il prezzo di emissione delle Nuove Azioni pastendo dal prezzo di chiusura spot alla data del 21 maggio
2026, pari a Euvro 28,20. Alla luce di cid e anche in considerazione del fatto che il riferimento alla
“corrispondenza”™ di cui all’articolo 2441, comma 4, secondo periodo, cod. civ., non pare implicare Ia
necessatia coincidenza tra il prezzo di emissione e il prezzo di Borsa in un determinato momento, essendo
invece possibile che sussista un margine di scostamento in ragione delle peculiarit delloperazione, il
Consiglio di Amministrazione ha sitenuto corretto applicare al suddetto prezzo di dferimento, sulla base
della consolidata prassi di mercato per operazioni similari, un certo sconto di rettifica che tenga conto
delle variabili sopra indicate.

Per Ia determinazione della misura percentuale dello sconto, it Consiglio di Amministrazione ha tenuto
conto, tra l'altro, dell’analisi svolta dalladvisor finangiario su recenti operazioni similari precedenti. Tale
analisi prende in considerazione selezionate operazioni di collocamento di azioni di societa quotate
tramite accelerated bookbuilding, censite dal database di Dealogie, realizzate tra il 1° gennaio 2020 ¢ I8 maggio
2026 sia in Italia che — con la finalita di allargare il campione alla base delle analisi — negli altd paesi
europei.

L’insieme delle operazioni di acelerated bookbuilding analizzate & costituto da 95 operazioni sul mercato
italiano e 2.551 operaziond sui restanti mercati enropei; tale elenco di operazioni non include le transazioni
caratterizzate da: (i) un prezzo di offerta superiore al prezzo di mercato; (if) una dimensione relativa in
termini di giorni di negoziazione non significativa, ovvero non disponibile; (i) offerta collocata sui
mercati di Turchia e Russia; e (iv) una dimensione del premio dspetto al VWAP ultimo mese non
significativa, ovvero superiore al 100%.

Per tali operazioni lo sconto - calcolato rispetto alluldmo prezzo di chiusura precedente il lancio
delloperazione - ¢ stato analizzato rispetto alla struttura delPoperazione, alla dimensione della stessa, e
alla liquidita del titolo; questultima definita come giorni di negoziazione calcolati in base ai volumi medi
giornalieri negoziati nei 3 mesi precedenti la data di collocamento sulla bossa principale delle societa,
assumendo un tasso di partecipazione del 100% dei volumi giornalieti (“Giomi di Negoziazione™).

In particolare, sono stati identificati 4 campioni di opetazioni italiane:

1. Offerta che comprenda, in utto o in parte, una componente di offerta primaria;
2. Offerta che comprenda, in tutto o in parte, una componente di offerta primaria e con dimensione
relativa rispetto a Giorni di Negoziazione maggiori o ugnali a 50 giorni;

L[| pa_ige_l di Societd Comparabili include: Corporacion r_‘\cciona Fncrgias Renovables, XD Renovaveis, ERG, Orsted,
Scatec ASA ¢ Solaria Inergia y Medio Ambicnte.
. B 8
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Offerta che comprenda, in tutto o in parte, una componente di offerta primaria e con dimensione
assoluta tra i €10m e €200m;

Operazioni di emittend italiani sul mercato italiano ex. art. 2441, comma 4, secondo periodo che
presentanc una componente di primario e un controvalore superiore ai €10m;

e 3 campioni di operazioni curopee:

1. Offerta che comptenda, in tutto o in parte, una componente di offerta primaria;

2. Offetta che comprenda, in tutto o in parte, una componente di offerta primaria e con dimensione
relativa rispetto a Giorni di Negoziazione maggiori o uguali a 50 glorni;

3.

Offerra che comprenda, in tutto o in parte, una componente di offerta primaria ¢ con dimensione
assoluta tra i €10m e €200m.

Le tabelle seguenti riepiloganc le principali tisultanze emerse dall’analisi svolta dal’advisor finanziario sui
mercati rispettivamente italiano ed europei.

-, Operdziond realizzate i ltalia 7.

. Operariont realizzate indtatia .~

h : o y N .
Offertn che comprendo una componente di offerte primoria Offerta che comprenda une componente di offerta primarie e con dimensione relativo

aspetto ai volumi di scamible gioralieri 2 a 5-giomt
# Operazioni 23 # Operazioni ]
Sconto medio vs. Prazzo Spot Sconto medio vs. Prazzo Spot
1" quartile 14,1%) 1* quartile £15,3%)
Medla 110.7%) Madia 11,7%)
Sconto vs. Spot price Scanto vs. Spot price
Medlana (8.8%) Medhne €10,3%)
3* quarlile {6,7%) 3* quartile (7.3%)

Offerta che comprende una

Operazioni reafizzate in italis

i : izzate in 1talia R
p ¢t offerte primaria ¢ con di assofia Op ioni di ( itationi sed mercato ana ex. Art. 2441, comma 4, secondo
tra i £10m e E260m periodo che | HRa comp dip e un controvalore » €10
# Operazicni 9 ® Operazioni 6
$conta medio v Prezzo Spot Sconto madio vs. Prozza Spot
¥ quartile {11,3%) Min (124%)
Media 10,1%) Medis 7.4%)
Sconto vs, Spol price Scontovs. Spot price
Medlana 5.3%) Mediana {7,4%)
3* quartile {5,6%) Max {3,2%)

. Cperazioni realizzate in Europa

Offerta che comprenda una componente di offerte primona

Offerte che comprenda una componente dr offerta primarie e tor dimensione relative

Oporazioni realizzate in Eurapa

nspelto o1 volumi di scambio qrornalient = a 30 gioeni
# Operazioni 1.540 # Operazioni 868
Sconto medio vs. Prezro Spot Sconto medio vs Prezzo Spot
1* quartile (14,7%) 1* quartile {15,6%)
Madla 11,8%) Madis 12,2%)
Sconto vs, Spot price Sconto vs. Spot price
Madlana 8,0%) Madiana {BA%)
3* quartile {4,5%) 3" quartite {4.9%)

i . Qperazionl realizzate in Europa
Offerta che comprende une ¢

1 te di offerta primoria e con du
tra i €10m e €20X0m
# Dpérazlnni 854
Stanto medlo vs. Prezzo Spot
1* quartife {11,3%)
Madia {10,0%)
Scontous, Spot prive
Mediana {7.0%}
3* quentile 4,79}
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I Consiglio di Amministrazione, dopo aver preso in esame Panalisi svolta dalladeisor firanzgario e tenuto
conto delle modalitd individuate per Pesecuzione del’Aumento di Capitale, ha determinato il prezzo di
emissione delle Nuove Azioni in Euro 25,00 @ “Prezzo di Emissione™), di cui Euro 2,97
(corrispondente alia parith contabile implicita pre-Aumento di Capitale) da imputazsi a capitale sociale e
Peccedenza a titolo di sovrapprezzo. Il Prezzo di Emissione tiene conto delapplicazione di uno sconto
pari all’'11,35 % rispetto al prezzo di chiusura spoi alla data del 21 maggio 2026, il quale & stato applicato
anche per esigenze di arrotondamento del Prezzo di Emissione all'unith intera.

5i segnala che a ulteriore supporto delle proprie valutaziond, il Consiglio di Amministrazione ha effettuato
un’ulteriore analisi dell’andamento del titolo Alerion negli ultimi 3 e 6 mesi. Il Prezzo di Emissione risulta
supeiore al prezzo ufficiale medio ponderato per i volumi scambiati sul Euronext Milan registrato dal
titolo negli ultimi 3 mesi (pari a circa Euvro 23,97) & 6 mesi (pari a circa Euro 22,19).

Il Consiglio di Amministrazione, sulla base delle analisi svolte, ha ritenuto che il predetto sconto risulti
coerente con quanto previsto dall’articolo 2441, comma 4, secondo periodo, Cod. Civ., e con riguardo al
valore di mescato della Societs, nonché adeguato data Ia tipologia di operazione.

Alla luce di tutte le considerazioni sopra rappresentate, il Consiglio di Amministrazione ritiene quindi che
il criterio di determinazione del prezzo di emissione nelPambito dell’ Aumento di Capitale sia appropriato

e adeguato a garantire la corrispondenza dello stesso al “salore d mercats” delle azioni ai sensi di quanto -

previsto dail’art. 2441, comma 4, secondo periodo, cod. civ.

Assumendo Pintegrale sottoscrizione dell’ Aumento di Capitale nei termini sopra indicati, il controvalore
complessivo dell’Aumento di Capitale satebbe pari a Euro 135.573.500,00.

Si precisa che, trattandosi di un avmento di capitale con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell'articolo 2441, comima 4, secondo petiodo, del codice civile e delPart, 158 del D, Lgs. n. 58/1998, si
rende necessario che la societd di revisione della Societd, KPMG S.p.A. renda apposita relazione che
confermi Iz corrispondenza del prezzo di emissione delle Nuove Azioni al valote di mercato delle azioni
Alerion. '

5. Periodo previsto per Pesecuzione delPAumento di Capitale e modalita di esecuzione

Nellindividuazione delle modalith di esecuzione dellAumento di Capitale maggiormente idonee a
conseguire gli obiettivi di speditezza, celerith e certezza di cui sopra, la Societh ritiene di poter eseguire
Foperazione entro la fine del mese di giugno 2026.

6. Godimento delle Nuove Azioni

Le Nuove Azioni saranno fungibili con quelle gi# in circolazione, avranno godimento regolare e pettanto
garantiranno ai loro possessor pari- diritti rispetto- alle -azioni ‘gl in - circolazicne “al ‘mofhento
dell’emissione.

7.  Ammissione alle ncgoziazioni delle Nuove Azioni ed esenzione dallobbligo di
pubblicazione di un prospetto informativo

Le Nuove Azioni, al pari delle azioni ordinatie Aletion gid in circolazione, saranno quotate su Euronext
Milan, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., nonché sottoposte a regime di dematerializzazione
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e gestione accentrata presso Monte Titoli S.p.A., ai sensi degli articoli 83-4ir e seguenti del D. Lgs. n.
58/1998.

In relazione al’Aumento di Capitale, la Societd potrd beneficiate delle nuove previsioni in materia di
prospetto informativo di cui al Regolamento Prospetto, come da ultimo modificato dal Regolamento
(UE) 2024/2809 {c.d. Regolamento Listing Act).

Al riguardo, si precisa che, ai sensi dell’art. 1, paragrafo 4, lettera d-%r) del Regolamento Prospetto, la
Societa non ¢ tenuta all'obbligo di pubblicazione del prospetto di offerta al pubblico, bensi dovra redigere
un documento informativo semplificato contenente le informazioni indicate alPinterno dell’ Allegato TX
del Regolamento Prospetto.

Inoltre, la Societa non & altresi tenuta all'obblipo di pubblicazione del prospetto di ammissione alle
negoziazioni delle azioni rivenienti dall’esercizio della Delega ai sensi dell’att. 1, paragrafo 5, lett. b-bis)
del Regolamento Prospetto.

8. Effetti economico-pattimoniali, finanziari e diluitivi dell’Aumento di Capitale

Assumendo Pintegrale sottoscrizione dell’Aumento di Capitale, lo stesso determinerebbe un incremento
delle disponibilita liquide pari a Euro 135.573.500,00, ai quali dovranno essere sottratt i costi relativi
alloperazione di Aumento di Capiiale.

Tali maggiori disponibiliti liquide andrebbero pettanto a ridurre contestualmente 1'Indebitamento
Finanziario Consolidato, che al 31 marzo 2026 era pari a Euro 6484 milioni. Sulla base di quanto precede,
PIndebitamento Finanziario Consolidato al 31 marze 2026 beneficerebbe dell'importo di cui sopra, con
un miglioramento di circa Euro 135,6 milioni {(prima della deduzione dei cost relativi all’Aumento di
Capitale).

La rduzione dell'Indebitamento Finanziatio Consolidato si accompagnerebbe ad un rafforzamento
patrimoniale di pari importo, che comporterebbe un incremento del patrimonio netto consolidato di
gruppo al 31 dicembre 2025 da Euro 426 milioni a Euto 561,6 milioni,

In caso di integrale sottoscrizione, la percentuale massima di diluizione per gli azionisti di Alerion
derivante dal’ Aumento di Capitale satebbe pari a citca il 9,09% sul capitale sociale e a circa il 5,04% sul
totale dei diritti di voto (percentuali calcolata sul totale delle azioni e dei dititti di voto della Societa post
esecuzione del’ Aumento di Capitale).

9, Modifiche statutarie e diritto di recesso

Per effetto dell’esercizio della Delega, si rendera opportuno modificare Farticolo 5 dello statuto sociale,
inserendo un nuovo comma che dia conto dell’avvenuta assunzione della relativa delibera da parte del
Consiglio di Araministrazione della Societa.

Viene di seguito riportata esposizione a confronto dell’articolo di cui si propone la modifica.

Testo vigente T'esto modificato

il
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Act. 5) H capitale sociale & di Euro 161.137.410
diviso in numero 54.229.403 azioni tutte prive
dellindicazione del valore nominale. Le azioni
possono  essere  liberate sia  mediante
conferimenti in denaro, sia mediante
confetimenti di beni in natura e di crediti ai
sensi degli artt. 2343 e 2440 C.C.. Esso potrd
essere ulteriormente aumentato anche con
Pemissione di azioni aventi diritti diversi da
quelle delle azioni gid emesse. Nelle
deliberazioni di aumento del capitale sociale il
diritto di opzione pud essere escluso nei limiti
del dieci per cento del capitale sociale
preesistente, a condizione che il prezzo di
emissione cotrisponda al valore di mercato
regolamentato delle azioni e cid sia confermato
in apposita relazione della societd incaricata
della revisione contabile, a norma dall’articolo
2441, quarto comma, secondo periodo, cod.
civ. L'Assemblea straordinaria dei soci puod
delegare al Consiglio di Amministrazione la
facoltd di aumentare, in una o pit anche, il
capitale sociale fino ad un ammontare
determinato e per un periodo massimo di
cinque anni dalla data della deliberazione,
anche con esclusione o limitazione del diritto
di opzione. Ai fini dell’esercizio della delega di
cui sopra al Consiglio di Amministrazione &
altresi conferito ogni potere per determinare
Pammontare complessivo dell’aumento di
capitale, nonché il numero, il prezzo unitasio di
emissione  {comprensivo  dell’eventuale
soviapprezzo) e il godimenio delle aziont
ordinarie, nei limiti  delle disposizioni
normative applicabili.

L’assemblea straordinaria del 23 aprile 2026 ha
deliberato  di ateibuire al Consiglio  di

Amministrazione, ai sensi dell’art. 2443 del-

codice civile, la facolth di aumentare il capitale
sociale a pagamento, in una o pill volte, in via
scindibile, per il periodo massimo di cinque
anni a decorrere dalla data della delibera
dell’assemblea straordinaria, con esclusione del
diritto di opzione ai sensi deil’art. 2441, comma

Art. 5) Il capitale sociale & di Euro 161.137.410
diviso in numero 54.229.403 azioni tutte prive
dell'indicazione del valore nominale. Le azioni
possono  essere  liberate sia  mediante
conferimenti  in  denaro, sia  mediante
conferimenti di beni in natura e di crediti ai
sensi degli artt. 2343 e 2440 C.C.. Esso potra
essere ulteriormente aumentato anche con
Pemissione di azioni aventi diritd diversi da
quelle delle azioni gid emesse. Nelle
deliberazioni di aumento del capitale sociale il
dizitto di opzione pud essere escluso nei limiti
del dieci per cento del capitale sociale
preesistente, a condizione che il prezzo di
emissione cottisponda al valore di mercato
regolamentato delle azioni e cid sia confermato
in apposita relazione della societd incaricata
della revisione contabile, 2 norma dall’articolo
2441, quarto comma, secondo periodo, cod.
civ. L’Assemblea straordinatia dei soci pud
delegare al Consiglio di Amministrazione Ia
facolta di aumentare, in una o pid tranche, il
capitale sociale fino ad un ammontare
determinato e per un periodo massimo di
cinque anni dalla data della deliberazione,
anche con esclusione o limitazione del diritto
di opzione. Ai fini dellesercizio della delega di
cui sopra al Consiglio di Amministrazione &
altresi conferito ogni potere per determinare
Pammontare. complessive dell’aumento di
capitale, nonché il numero, il prezzo unitario di
emissione  (comprensivo  delleventuale
sovrapprezzo) e il godimenro delle azioni
ordinarie, nei limiti delle disposizioni
normative applicabili.

L’assemblea straordinaria del 23 aprile 2026 ha
deliberato  di atwribuire al Consiglio di

Amministeazione, ai sensi délPart. 2443 del| -

codice civile, la facoltd di anmentare il capitale
sociale a pagamento, in una o pili volte, in via
scindibile, per il periodo massimo di cinque
anni a decorrere dalla data della delibera
dell’assembiea straordinatia, con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma
4, secondo periodo, del codice civile, nei limiti

4, secondo periodo, del codice civile, nei limiti
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del 10% del capitale sociale preesistente alia
data di eventuale esercizio della delega (escluso
leventuale sovrapprezzo), mediante emissione
di azioni ordinarie prive dellindicazione del
valore nominale, con facolti per il Consiglic di
Amministrazione di stabilire, di volta in volta,
il numero, il prezzo di emissione (compreso
Peventuale sovrapprezzo) ¢ la data di
godimento delle azioni ordinarie di nuova
emissione, nei limiti ¢ in conformita allart.
2441, comma 4, secondo periodo, del codice
civile e alla normativa applicabile. L’assemblea
straordinaria ha altresi conferito al Consiglio di
Amministrazione, e per esso al Presidente, al
Vice Presidente e al’Amministratore Delegato
in carica, in via disgiunta tra loro, e con facolta
di subdelega, ogni pin ampio potere per
compiere tutti gli atti e negozi necessard od
opportuni  per dare  esecuzione alle
deliberazioni assunte ¢, in 'particolarc, ogni pit
ampio potere per: (i) compiere ogni atto,
predisporre e presentare ogni documento
richiesto ai fini dell’esecuzione dell’avmento di
capitale, nonché adempiere alle formalita
necessarie per offrire in sottoscrizione a terzi le
azioni di nuova emissione e per procedere alla
loro ammissione a quotazione sul mercato
regolamentato Furonext Milan, organizzato e
gestito da Borsa Italiana S.p.A,, ivi incluso il
potere di provvedere alla predisposizione e alla
presentazione alle competenti autorita di ogni
domanda, istanza o documento allo scopo
necessario o opporttuno; (i) apportare alle
deliberazioni adottate ogni modifica e/o
integrazione che si rendesse necessaria ¢fo
opportuna, anche a seguito di richiesta di ogni
autorith competente ovvero “in sede di
iscrizione, € in genere, per compiere tutto
quanto occorra per Ia completa esecuzione
delle deliberazioni stesse, con ogni e qualsiasi
potere 2 tal fine necessario e opportuno,
nessuno escluso ed eccettuato, compreso
Iincarico di depositare presso il competente
Registro delle Imprese lo statuto sociale

del 10% del capitale socizle preesistente alla
data di cventuale esercizio della delega (escluso
Peventuale sovrapprezzo), mediante emissione
di azioni ordinarie prive dellindicazione del
valore nominale, con facolta per il Consiglio di
Amministrazione di stabilire, di volta in volta,
it numero, il prezzo di emissione (compreso
Veventuale sovrapprezzo) e la data di
godimento delle azioni ordinarie di nuova
emissione, nei limiti & in conformita allart
2441, comma 4, secondo periodo, del codice
civile ¢ alla normativa applicabile. L’assemblea
straordinaria ha altresi conferito al Consiglio di
Amministrazione, e per esso al Presidente, al
Vice Presidente e all’ Amministratore Delegato
in carica, in via disgiunta tra loro, e con facolta
di subdelega, ogni pil ampic potere per
compiere tutt gli atti ¢ negozi necessari od
opportuni  per dare esccuzione alle
deliberazioni assunte e, in pacticolare, ogni pin
ampio potere per: (i) compiere ogni atto,
predisporte ¢ presentare ogni documento
richiesto ai fini dell’esecuzione dell’aumento di

capitale, nonché adempiere alle formalita

necessatie pet offrite in sottoscrizione a terzi le
azioni di nuova emissione e per procedere alla
loro ammissione a quotazione sul mercato
regolamentato Furonext Milan, organizzato e
gestito da Borsa Italiana S.p.A., ivi incluso il
potere di provvedere alla predisposizione ¢ alla
piesentazione alle competenti autorita di ogni
domanda, istanza o documento allo scopo
necessatio © opportuno; (i) apportare alle
deliberazioni adottate ogni meodifica e/o
integrazione che si rendesse necessaria efo
opportuna, anche a seguito di richiesta di ogni
autotith competente ovvero in sede di
iscrizione, e in genere, per compiere Hutto
quantc occorra per la completa esecuzione
delle deliberazioni stesse, con ogni e qualsiasi
potere a tal fine necessario e opportuno,
nessuno escluso ed eccettuato, compreso
Iincarico di depaositare presso il competente
Registro delle Imprese lo statuto sociale
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aggiornato con la modificazione del capitale
sociale,

aggiornato con la modificazione del capitale
sociale.

In_esecuzione della delega ateribuifa al
Consiglio di Amministrazione
iPAssembl rddinar apzi
2026, il Consiglio di Amministrazione
n riugione _del 21 mappio 2026 h

deliberato di aumentare il capitale sociale,
A_pagamento ¢ in_via scindibile, con
esclusione del diritto di_opzione ai sensi
ell'a

1, comma 4, second tio

del_Codice Civile, per un controvalore
massimo complessivo di Earo
35.573.500,00 (di iL_Eur 97..d
imputarsi_a capitale ¢ Euro 22,03 da
imputarsi a sovrap prezzo) , corrispondente
% _del capitale sociale di Aled
esistente alla data odierna, mediante
emissione di massime n. 5.422,940 azioni
ordinarie prive di valore nominale ¢ con
imen regolare, d offrire _j
sottoscrizione al pubblico indistinto in
ltalia, ad jnvestitori qualificati (come
definiti ai sensi dell’art. 2, paragrafo 1,

lettera e), del Regola 2} 201 9
ovveto  ai sensi  del patapgrafo 15
dellAllegato 1 (Schedule 1) del Public
(s an issions din
ulati 2 in Italia, nello Spazi
Economi uropeo e nel Reono Unito

ad investitori istituzionali allestero (con
esclusione di  Stati Uniti _d’America,
Canada, Giappone, Australia ¢ di qualsiagi
altroPaese o giutigdizione nei _gnali

Pofferta o la vendita delle azioni opgetio di
o sono vietate ai sensi di in

assenza di esenzioni), Le azioni di nuova

negoziazione sul mercato regolamentato

Eutron ilan_organi 0§
Borsa Italiana S.p.A,

Ai sensi Qg!l"gtt. 2439, comma 2, cod. civ.,
ove non_interamente sottoscritto entro_il

ine dél iugno 2026, il ¢

i4
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risulterd aumentato di un importo pari afle

sottoscrizioni taccolte,

11 Consiglio di Amministrazione ritiene che la modifica statutaria proposta non sia riconducibile ad alcuna
delle fattispecie in relazione alle quali ¢ iconosciuto agli azionist, ai sensi della normativa vigente, il diritto
di recesso.

10, Deliberazione proposta al Consiglio di Amministrazione

In considerazione di quanto precede, il Consiglio di Amministrazione & chiamato ad esprimersi sulla
seguente proposta di deliberazione:

‘U Consigho di Amnitnistragione della societd Alerion Clean Power S.p.A.:

$  wta ¢ approvats la Relazione Wustrativa redatta dal Consiglio di Amministrasione rignardante la proposta di
anrrents del capitale sociale di Alerion Clean Power S.p.A. ai sensi dell'art. 2447, comma 4, seconde periods,
s

& vista la relagione vilasciata dalla societd dF revivione KPMG S.p. A, ai sensi dellartivolo 2441, quarto comma,
Seeondo perivdo del codice civile, con riferimento al proposte anmento di capitale sociale;

o riconoscinta ke sussistenssa dei presupposti per Lesclusione del divitto di opgione af sensi defl'art. 2441, guarto
corima, seconds periodo, codice civile;

o preso atte dell atiestagione resa dal Collegio Sindacale che Patinale capitale sactale df Enro 161.137.4710 ¢

intevamenle solloscritle ¢ verralo;
delibera

1. df approvare, nel swo complesso, seconds fe condizioni ¢ modalitd descritte nella Relaggone Wlustrativa,
Loperasjone;

2. di dare esevusione alla delega attribuita al Consiglio di Ariministrasione, ai sensi dell articolo 2443 del
Codice Cavile, datl Assemblea Straordinaria del 23 aprile 2026, in base a qaante previste dall ariicelo
5 delly statnto sociale di Aferion Clean Power S.p.., ¢, per leffetto, di anmentare if capitale sociale, a
pagaments ¢ in via sindibile, con esclusione del divitte di epsione ai sensi dell'art. 2431, comma 4,
secondo periodn, del Codice Civile, per wn contropalore smassimo complessive di Enro 135.573.500,00
(df cwi Enre 2,97 da impuiarsi a capitale e Enre 22,03 da inputarsi a sovrappresge), corvispondente
al 10% del capitale sociale di Alerion esistente alla data odierna, mediante exsisiione di massime v,
3422.940 azjoni ordinarie prive di valore nominale ¢ con godimento regolare, da offrire in sottoscrizione
al pubblico indistinto in Italia, ad investitori qualificati (vovee definiti ai sensé dellart. 2, paragrafo 1,
lettera ¢), del Regolamento (UE) 2017/ 1129 ovwero ai sensi del paragrafo 15 dell'Allegato 1 (Schedule
1) del Public Offers and Admissions to Trading Regulations 2024) in talia, nello Spagie Econemive
Europeo ¢ nel Regno Unito ¢ ad investitori istitusgonali all'estero {con esclusione di Stati Uniti
d America, Canada, Giappone, Australia ¢ di gualsiasi altre Pacse o ginvisdisgons nef quali Lofferta o
fa vendita delle asdont oggetto di offerta sone victate ai sensi df logge 0 in assenzga di esenggoni). Le agioni
df nuova emissione saranno animesse alla negosiazione sul mercalo regolamentate Enronext Milan .
organizzale ¢ gestito da Borsa Italiana S.p.A.;
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stabilire che il prezzo di emissione sia pari a Enra 25,00 per dascuna asdone df mova emissione, di i
Eiura 2,97 (corrispondente alla parita contabile inplicita pre-aumento di capitale} da imputarsi a capitate
Sociale & Leccedenza a titolo df sovrappresso;

di stabifire, af sensi del secondy comma dell articols 2439 del Codice Civile, che Panmento di capitale di
out @i precedents punto i intenderd limitate all'importo risultants dalle sottoscrigtont effettuate entra il
termizne del 30 gingno 2026, formo restande che, laddove Fanmento di capitale non venisse integralmente
Sottoscritto, la delega ex art. 2443 del Codice Civile conferita dall'assemblea al Consiglio &
Ampinistrazione con delibera del 23 aprile 2026, rimarrd valida e poird essere esercilata per la parte
residug ai lerming e condizgont ok prevists;

di inserire pellart. 5 del vigente statuly soviale la clansola secondo il testo traseritto nella Relagione
Hlustrativa redatta dal Consiglio d Avwministrazione, come allegata;

di conferire ampio mandato a iiascuno degli Amministrator; Delggati anche in via disgiunta tra di loro,
ed anche per meszo di speciali provuratori a tale 08P nominali net limits di legge, agni pis ampio potere
¢ facolid, senza esclusione alcuna per provoedere a quanto neessario per l'atiuayione, compintamente ed
i ogni singola parte, delle deliberazioni assunte ¢ stabilire in Lenere fermiind, condisioni ¢ modalite
detl'operasgone, ivi compresi, a titolo evesiplificative ¢ non lassativo, i poteri:

L di delerminare esatto ammontare dellanmento del capitale sociale che risuliers sotioscritio,

deferminando conseguentenente il numera delle asioni di nuova enitisions, & procedere

all attwazione di ogni adempimento previsto dalla vigente normaliva in materia nonché di ricevere
Je dichiarazgont di sottoscrizjone delle asjoni, di effettuare tte le dichiarazioni ¢ comunicagion,
anche di pubblicitd legale, rickieste al fine dare efffcacia alle deliberaziont ¢ per adempiere alle
Jormalitd necessarie affinché tutte ke deliberagioni adottate in data odierna olfenpany le
approvagion? 4 lgge;

#.  di porre in essere in genere tutto guants ociorva per b completa esecugone delle deliberagions
stesse con ogni e qualsiasi polere a tal fine necessanio ¢ apportuno, nessuno esclyso ed evcelinalo,
2ok inclrso H potere di sottoscrivere ¢ presentare tutta la documentaione necessaria, ¢ anche solo
opportuna, propedentica, attuativa o comungue inerente all'anments di capitale ¢ di compicre
ogni allivitd necessaria ¢/ o opportuna per la sottoscrizions del deliberato aumento di capitale ¢
per Lemtissione delle asioni;

. di apportare le conseguenti ¢ necessarie modifiche allo statwlo di voita in volta richisste in
dipendensa delle deliberagions assunte ¢ dellesito della soltoscriziene dell aumento di capitale,
nonehé di fare lago al deposito presso if Regisira dells lprese, ai sensi delfart. 2436 del Codice
Civile del testo di statito sosiale aggisrnato nell'entiti def capitale sociale e del nurvero defle
azioni ¢ dell attestazione di cui all'art, 2444 del Codice Civile, compresa nolire I facolid di
introdurse nelly deliberazone stessa ¢ nol rispetio della Sua sosiausa tntte le modifiche, aggiunte
0 soppressioni che fossero ritenute necessarie o anche solo apportune o che Jossero eventualmente
richieste dalle awtoritd competenti in sede di anlorizzazione ed iscrigjone, ovvero fossers imposte
0 swgeerits dal definitivo quado nornative, il tutto con ogni ¢ gualsiast potere a talfine necessario
od apportuno ¢ con promessa fin d'ora di rata ¢ valido; |

iv.  di definire ¢ sottoscrivere ogni atto necessario al fine di dare corso allastmento i capifale, compiere
tutti gli atti ¢ negozd nevessari e opportuni ai sensi della normative vigente ai fint dellemissione
deile azdoni ordinarie, ¢ del conseguente awmento di capitale, i inclusi la predisposizione,
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Soifoscrizione e preseniasione di agni dichiaragione, atle, decumento, comunicalo al mercato o
documrents richiesto dalle competent Autortia, nonché la gestione dei rapporti con gt organt ¢ le
Awtoritd competenti ¢ la vichiesta e Uottenimento di tntte kr antorizzazgioni e approvasgiont

necessarie per i bion esito dell'sperasione;

di vendere esecutive, a norma df legge, le adoftate deliberasion:, determinandone | tempi di
attnasgions, stabifire la data df emicsions delle azions, fissars, integrare ¢ meglio previsare fermini
¢ modalita dell'offerta e dell emissione delle agiont, compresa Ja facoltd di determinare eventuali
tranche deil'offerta, criteri di allocazione ¢ modalitd di roftoscrizione delle agioni di nuova
emrissione, ove non gid stabilite dalla presente deliberasgone o da delibere integrative;

di predisparre, presentare, ricenere e sotfoscrivere ogni documento richiesty af fini dell esecusgione
delf'operasjone deliberato, ¢ sottoscrivere agnit atto, contratie, comunicasgone o altro documenty
necessario ef o opportune per il perfezionamento dell'operazione”.

Fekk
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La presente Relazione approvata dal Consiglio di Amministrazione viene trasmessa alla societa di
revisione KPMG S.p.A,, ai fini dell’emissione della relazione sulla corrispondenzz al valore di mercato
del prezzo di emissione delle azioni relative alPaumento di capitale con esclusione del diritto di opzione
ai sensi dell’art, 2441, quarto comma, secondo pericdo, cod. civ. e dell’art. 158 del D. Lgs. n. 58/1998.

Milano, 21 maggio 2026

Per il Conglglio di Amministrazjone
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Relazione della Societa di Revisione sulla corrispondenza al valore di
mercato del prezzo di emissione delle azioni relative al’aumento di
capitale con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441,
quarto comma, secondo periodo, del Codice Civile

Al Consiglio di Amministrazione di
Alerion Clean Power S.p.A.

1.  Motivo e oggetto dellincarico

In relazione afla delega conferita dall’Assemblea stracrdinaria degli Azionisti del 23 aprile 2026 di Alerion
Clean Power S.p.A. ("Alerion” o la “Sccieta”) al Consiglio di Amminisirazione ai sensi dell’art. 2443 del
Cadice Civile, avente ad oggetto la facolta di aumentare H capitale sociale a pagamento con esclusione
del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, quarto comma, secondo periodo del Codice Civile (la
“Delega”), abbiamo ricevuto dalla Societa la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione
riguardante |la proposta di aumento del capitale sociale ai sensi dell’art. 2441, quarto comma, secondo
pericdo del Codice Civile (la “Relazione lilustrativa®), datata 21 maggio 2026, che illustra e motiva la
suddetta operazione.

In relazione a quanto precede, il Conmgho di Amministrazione in data odierna ha esercitato
integralmente la Delega deliberando di aumentare il capitale sociale, a pagamento e in via scindibile, con
esclusione del diritio di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4, secondo periodo, del Codice Civile, per
un importo massimo complessive pari ad Euro 135.573.500,00 (comprensivo del sovrapprezzo),
mediante emissione di un numero massimo di 5.422.940 azioni ordinarie, prive di indicazione del valore
nominale e con godimento regolare, da offrire in sottoscrizione al pubblico indistinto in Halia, ad investitori
qualificati in ltalia, nello Spazio Economico Europeo e nel Regno Unito e ad investitori istituzionali
all'estero (con esclusione di Stati Uniti d’America, Canada, Giappone, Australia e di gualsiasi altro Paese
o giurisdizione nei quali l'offerta o la vendita delle azioni oggetto di offerta sono vietate ai sensi di legge o
in assenza di esenzioni).

Alla data della presente relazione il capitale sociale di Alerion & pari a Euro 161.137.410 suddiviso in
complessive n. 54.229.403 azioni prive dell'indicazione del valore nominale, di cui n. 48.007.617 azioni a
voto maggiorato. Le azioni sono quotate sul mercato regolamentato Eurcnext Milan, organizzato e gestito
da Borsa ltaliana S.p.A.. In caso di integrale sottoscrizione delie azioni di nuova emissione (le “Nuove
Azioni") il capitale sociale sara pari ad Euro 177.251.150,11 (comprensivo del sovrapprezzo)
rappresentato da n. 59.652.343 azioni, di cui 11.644.726 azioni ordinarie e 48.007.617 azioni ordinarie a

voto maggiorato.

Il suddetto aumento di capitale sociale, in forza della delega conferita dal’ Assemblea Straordinaria degli
Azionisti di Alerion tenutasi in data 23 aprile 2026, viene deliberato nel corso del Consiglio di
Amministrazione convocato per il 21 maggio 2026.
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Nel contesto sopra delineato, gli Amministratori hanno ritenuto di avvalersi della facolta concessa alle
sole societd quotate in mercati regolamentati dall'art. 2441, quarte comma, secondo periodo, del Codice
Civile e dall'art. 5 deflo Statuto Sociale di escludere il diritto di opzione nei limiti del dieci per cento del
capitale sociale preesistente della Societa, a condizione che il prezzo di emissione corrisponda al valore
di mercato delle azioni e cié sia confermato in apposita relazione da un revisore legale o da una societa
di revisione legale.

Ai sensi dell'art. 2441, quarto comma, secondo pericde, del Codice Civile, il Consiglio di Amministrazione
della Societa ci ha conferito I'incarico di esprimere il parere sulla corrispondenza del prezzo di emissione
delle nuove azioni della Alerion al valore di mercato delle azioni stesse, ovvero, nella circostanza,
sull’adeguatezza del criterio proposto dagli Amministratori ai fini della determinazione di un prezzo di
emissione delle azioni corrispondente al valore di mercato delle stesse al momento di esecuzione
dell’aumento di capitale. :

2.  Sintesi dell’'operazione

Secondo guanto riferito dagli Amministratori nelia lore Relazione lllustrativa, la prospettata operazione di
aumento del capitale consentira alla Societa il pronto reperimento di nuove risorse finanziarie a supporto
del proprio percorso di crescita e sviluppo atiraverso Pinvestimento nel capitale da parte di soggetti terzi.
Inoltre permettera, oltre al supporto al percorso di crescita e sviluppo, la valorizzazione di investimenti
esistenti, nonché il soddisfacimento delle esigenze finanziarie.

Gl Amministratori indicano inoltre che il ricorso alla facolta statutaria di esclusione del diritto di opzione
consentira di selezionare con efficienza i soggetti a cui offrire in sottoscrizione le Nuove Azioni e di
raccogliere rapidamente capitale di rischio da impiegare. L'esclusione del diritto di opzione, secondo
quanto riferito dagli Amministratori nella loro Relazione lllustrativa, garantira infine il perseguimento
dell'interesse della Societd ad ampliare la propria base azionaria aumentande il flottante def propri titoli.

Nei contesto sopra delineato, come riportato nel paragrafo 1, gli Amministratori hanno ritenuto di
avvalersi della facoltd concessa alie sole societa quotate in mercati regolamentati dall’art. 2441, quarto
comma, secondo periodo, del Codice Civile e dall'art. 5 dello Statuto Sociale di escludere il diritto di
opzione nei limiti del dieci per cento del capitale sociale preesistente della Societa, a condizione che il
prezzo di emissione corrispenda al valore di mercate delle azioni e cid sia confermato in apposita
relazione da un revisore legale o da una societa di revisione legale.

3.  Natura e poriata della presente relazione

Come anticipato, ai sensi dell'art. 2441, quarto comma, secondo pericdo, del Codice Civile, it prezzo di

emissione delle aziont nell'ambito dellaumento di capitale con esclusione del diritto di opzione nei limiti

del dieci per cento del capitale preesistente della Societd deve corrispondere al valore di mercato delle

azioni stesse e cid deve essere confermato in apposita relazione da un revisore legale o da una societd
di revisione legale.

Con riferimento al requisito della corrispondenza del prezzo di emissione al valore di mercato, cosi come
richiesto dalla norma sopra richiamata, it Consiglio di Amministrazione ha ritenuto, nelle circostanze, di
determinare nella Relazione lllustrativa un prezzo puntuale e “finale” di emissione delle azioni
corrispendente al valore di mercato delle stesse.

Pertanto, in considerazione della specificita e delle caratteristiche dell'operazione sopra delineate, cosi
come riferite dagli Amministratori e nel seguito riportate, il nostro parere viene espresso, al fine di
rafforzare l'informativa a favore degli Azionisti esclusi dal diritio di opzione in ordine all'aumento di
capitale in esame, esclusivamente in relazione all'adeguatezza del criterio utilizzato dagli Amministratori
per individuare un prezzo di emissione delle azioni che corrisponda al valore di mercato delie stesse al
momento dellesecuzione dell'aumento di capitale.
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La presente relazione indica pertanto il criterio adottato dagh Amministratori per la determinazione del
prezzo di emissione delie nuove azioni e le eventuali difficolta di valutazione dagli stessi incontrate ed &
costituita dalle nostre considerazioni sull'adeguatezza, sotto il profilo della sua ragicnevolezza e non
arbitrarieta, nelle circostanze, di tale criterio.

Nell'esecuzione del presente incarico non abbiamo effettuato una valutazione economica della Societa,
che esula dalle finalita dellattivitd a noi richiesta.

4. Documentazione utilizzata

Nello svolgimento del nostro lavaro abbiamo oftenuto direttamente dalla Societa o per suo tramite, i
documenti e le informazioni ritenuti utili nella fattispecie.

Pil1 in particolare abbiamo ottenuto e analizzato la seguente documentazione:

e verbale dell’Assemblea Stracrdinaria degli Azionisti di Alerion, fenutasi in data 23 aprile 2026,
unitamente ai relativi allegati;

s Statuto vigents della Societa, per le finalita di cui al presente lavoro;

» Relazione Hlustrativa del Consiglio di Amministrazione, ricevuta in bozza in data 20 maggio 2026 e
nella sua versione definitiva in data 21 maggio 2026, sull'esercizio della delega ex art. 2443 Codice
Civile per 'aumento di capitale sociale, a pagamento e in via scindibile, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 4, secondo periodo, Codice Civile.

* bozza del verbale della riunione del Consiglio di Amministrazione del 21 maggio 2026 relativo
allapprovazione delta Relazione liustrativa di cui sopra e le delibere inerenti I'esercizio della delega;

s documento predisposto dal financial advisor Equita SIM S.p.A. (*I'Analisi”), a supporto del Consiglio
di Amministrazione di Alerion Clean Power S.p.A. per ia determinazione del prezzo di emissione
delle nuove azioni, contenente le informazicni relative al recente andamento del titolo Aierion, le
caratteristiche delloperazione, le metodologie di valutazione applicabili e Fanalisi di recenti
operazioni comparabili;

» eftementi contabili, extracontabili e statistici, notizie pubblicamente disponibili sulla Societa e ogni
altra informazione ritenuta utife ai fini dell'analisi;

e bilancio di esercizic e consolidato di Alerion al 31 dicembre 2025, da noi assoggettati a revisione
legale, ie cui relazioni di revisione sono state emesse in data 26 marzo 20286,

Abbiamo inoltre oftenuto specifica ed espressa attestazione, mediante lettera rilasciata dal legale
rappresentante della Societa in data 21 maggio 2026, che, per quanto a concscenza degli Amministratori
e della direzione di Alerion, non sono intervenute modifiche significative ai dati e alle informazioni presi in
considerazione nello svolgimento delle nostre analisi.

5.  Metodi di valutazione adottati dal Consiglio di Amministrazione per la
determinazione del prezzo di emissione delle azioni

. 5.1 Premessa

Nell'operazione di aumento di capitale in esame il Consiglio di Amministrazicne, in esecuzione della
Delega, ha determinato di stabilire in via definitiva, gi& in sede deliberativa, un criterio di determinazione
ed il relativo prezzo di emissione delle nuove azioni, cui il Consiglio di Amministrazicne dovra attenersi in
sede di esecuzione dell’Aumento di Capitale.
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5.2 Il criterio individuato dagli Amministratori per Ia deferminazione del prezzo di emissione

A supporio dello svolgimento delle proprie valutazioni sui criteri di determinazione del prezzo di
emissione delle nuove azioni, il Ceonsiglic di Amministrazione ha tenuto conto delle analisi svolte da
Equita SIM S.p.A. ("Equita” o I'"Advisor”}, consulente che agisce in qualita di advisor finanziario e come
operatore incaricato ai fini della procedura di distribuzione diretta delle Nuove Azioni, che ha predisposto
I'Analisi finalizzata a individuare il criterio piti appropriato da applicare per individuare il prezzo delle
Nuove Azioni, e il medesimo Consiglio di Amministrazione ha ritenuto che il metodo delle quotazioni di
Borsa — quale metodo che fa riferimento ai prezzi delle azioni espressi dal mercato — sia il pitl coerente
rispetto al concetto di “valore di mercato” previsto dalla prescrizione di legge.

Nell'ambito della determinazione del valore di mercato delle azioni, gli Amministratori hanno indicato
alcuni elementi che occarre tenere in considerazione ai fini deila determinazione del prezzo di emissione
e che tengano conto nella fattispecie delle specifiche caratteristiche della Societa e del valore
riconosciuto dal mercato, tra cui: (i) la liquidita del titolo, sia in termini assoluti che in relazione al flottante
della Societa; (i) la volatilita del titolo, anche con specifico riferimento alle caratteristiche dell’'operazione;
(iii) 1a recente evoluzione del titolo; {iv) la tipologia di operazione posta in essere e la tipologia di
sottoscrittori; (v) le dimensioni dell'offerta (in termini assoluti e in relazione alla liquidita del titolo); (vi) le
motivazioni alla base dell'offerta; (vii) le cond|2|on| di mercato al momento deff offerta

Come indicato nella Relazione lllustrativa degli Amministratori, nel contesto dell’ appllcaZ|one del metodo
delle quotazioni di Borsa I'Advisor ha svolto le proprie analisi considerando aspetti quali ia performance e
la liquidita delle azioni ordinarie della Societd, prendende in considerazione, oltre che il prezzo di
chiusura spot alla data del 20 maggio 2026, pari a Euro 26,90, i prezzi medi ponderati delle azioni
ordinarie della Societa relativi: (i) all'ultimo mese (Euro 26,84); (iiy agli ultimi tre mesi (Euro 23,87) e (ji})
agli ultimi sei mesi (Euro 22,07) antecedenti |a data odierna.

Gli Amministratori hanno quindi evidenziato che I'andamento del titolo Alerion ha registrato una
performance particolarmente positiva nei sei mesi precedeniti la data del 20 maggio (inclusa) pari a
40,3%, e superiore rispetto ad un panel di societa comparabili operanti nell'ambito della produzione di
energia da fonti rinnovabili {le “Societa Comparabili”) e all'indice FTSE ltalia All-Share, rispettivamente
pari a 17,7% e 13,8% nello stesso arco temporale di riferimento. Anche la volatilita implicita del titolo
Alerion negli ultimi tre mesi, pari a 3,4%, risulta superiore rispetto al valore medianc delia volatilita delle
Societd Comparabili, pari a 2,3%.

Il Consiglio di Amministrazione, tenuto conto delle analisi svolte dalf Advisor, delle caratteristiche
dell'operazione sopra illustrate e dellandamento di Borsa del titolo, ha ritenuto opportuno determinare il
prezzo di emissione delle Nuove Azioni partendo dal prezzo di chiusura spot alla data del 21 maggio
2026, pari a Euro 28,20. Inoltre, gli Amministratori nella-loro Relazione lilustrativa hanno rappresentato
che, alla luce di quanto sopra ed in ragione dellinterpretazione del dettato delf'Articolo 2441, comma 4,
secondo periodo, del Codice Civile, che non pare implicare.1a necessaria coincidenza tra il prezzo di
emissione e il prezzo di Borsa in un determinato momento, hanno ritenuto corretic applicare al suddetto
prezzo di riferimento, sulla base della consolidata prassi di mercato per operazioni similari, un certo
sconto di rettifica che tenga conto delle variabili sopra indicate.

Per la determinazione della misura percentuale dello sconto, il Consiglio di Amministrazione ha tenuto
conto, tra ['altro, del'analisi svolta dall’Advisor su recenti operazioni similari precedenti. Tale analisi
prende in considerazicne selezionate cperazioni di collocamento di azioni di societa quotate tramite
accelerated bookbuilding, censite dal database di “Dealoglc realizzate tra il 1° gennaio 2020 e '8
maggio 2026 sia in ltalia che negli altri paesi europei. L'insieme delle operazioni di acceleraled
bookbuilding analizzate & costituito da 95 operazioni sul mercato italiano e 2.551 operazioni sui restanti
mercati europei e non include, secondo quanto riportato neila Relazwne lllustratlva transaz:om
termini d| giorni dl negoziazione non significativa, ovvero non dlsponlblle (it offerta collocata sui mercati
di Turchia e Russia; e (iv) una dimensione del premio rispetto al prezzo “VWAP ultimo mese” (prezzo

. medio ponderato per i volumi) non significativa, ovvero superiore al 100%.
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Gli Amministratori hanno indicato nella Relazione lllustrativa che per tali operazioni lo sconte, calcolato
rispetto all'ultimo prezzo di chiusura precedente il tancio dell’operazione, € stato analizzato rispetto alla
struttura dell'operazione, alfa dimensione della stessa, e alla liquidita def titolo, definita come giorni di
negoziazione calcolati in base ai volumi medi giornalieri negoziati net 3 mesi precedenti la data di
coliocamento sulia borsa principale delle societa, assumendo un tasso di partecipazione del 100% dei
volumi giornalieri ("Giorni di Negoziazione™).

In particolare, in tale ambito sono stati identificati quattro campicni di operazioni italiane:
1. Offerta che comprenda, in tutto o in parte, una componente di offerta primaria;

2. Offerta che comprenda, in tutto o in parte, una compenente di offerta primaria e con dimensione
relativa rispette a Giorni di Negoziazione maggiori o uguati a 50 giorni;

3. Offerta che comprenda, in tutto o in parte, una componente di offerta primaria e con dimensione
assoluta tra i €10 milioni e €200 milioni;

4, Operazioni di emittenti italiani sul mercato italiano ex. Art. 2441, comma 4, secondo periodo che
presentano una componente di primario e un controvalore superiore ai €10 milioni;

e tre campioni di operazioni europee:
1. Offerta che comprenda, in tutto ¢ in parte, una componente di offerta primaria;

2. Offerta che comprenda, in tutto o in parte, una componente di offerta primaria e con dimensione
relativa rispetto a Giorni di Negoziazione maggiori o uguali a 50 giorni;

3. Offerta che comprenda, in tutto o in parte, una componente di offerta primaria e con dimensione
assoluta tra i €10 milioni € €200 milioni.

In relazione a cid, gli Amministratori riportano alt'interno della Relazione degl Amministratori le principali
risultanze delle analisi svolie dall' Advisor, di seguito riepilogate.

Operazioni j'é'a:Iizzate inltalia® : ‘ Operazmm reallzzate inttalia : : .
Offerta che comprenda una oomponenre ai offerta pnmana econ
Offerla che comprenda una componente di offerfa primaria dimensione relafiva rispefto ai volumi di scambio giornalieri 2 a 50
giorni
# Operazioni 23 | i# Operazioni 10
Sconto medio vs. Prezzo Spot Sconte medio vs. Prezzo S$pot
1° Quartile (14,1%) 17 Quartile {15,3%)
Sconto.vs Spot price Nedia (10.7%) Sconte vs Spot price Media (11.7%)
Mediana (8,8%) Mediana {10,3%}
3° Quartile {6,7%) 3° Quartie (7,3%)

Operazioni fealizzaté in italia ;. -

Operazmm reahzzate

Opsraz:om di emm’ent.' italiani sul mercafo lfahano ex. Al 2441,
comma 4, secondo periodo che presenfany una comgonente o
primario e un controvafore > €10min

Offerla che comprenda una componente di offerta primaria e con
dimensione assoluta tra | €10m e €200m

# Operazioni 9 | [# Operazicni ]
Sconto medio vs. Prezzo Spot Sconto medio vs. Prezzo Spot

1° Quartile ) (11,3%) Min 12,4%)

Sconto vs Spot price Medla (10,1%) Sconte vs Spot price Media {7.4%)

Mediana 9,3%) Mediana {7.4%)

3° Quattile {6,6%) Max (3,295}
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Operé realizzate in Europa: : - K
Offarta che comprena una componente di offerla primaria e con

Operazioni reallzzate in Eurc

Offerla che comprenda una componente di offerta primaria dimensione refafiva rispeflo af volumi di scambio giornalieri = a 50
giorni
# Operazioni . 1.540 | |# Operazioni; 863
Sconta medio vs. Prezzo Spot i Sconto medio vs, Prezzo Spot
17 Quartite (14,7%) 1" Quartile (15,6%)
Scento vs Spot price Media (11.6%) Sconto vs Spot price Media (13,2%)
Mediana (2,0%} Mediana (8.4%)
3° Quartile (4.9%) 3° Quartile {4,9%)

pg_ie:r:azm alizzate in Europa

Offerta che comprenda una componente di offerta primaria e con
dimensione assoluta tra i €10m e €200m

# Operazioni 854
Sconto medio vs. Prezzo Spot

17 Quartile {11,3%)

Scanto vs Spot price Media (10,0%)

Mediana (7,0%)

3° Quartile (4.7%)

Il Consiglio di Amministrazione, dopo aver preso in esame I'analisi svolta dall’Advisor e tenuto conto
delle modalita individuate per I'esecuzione dell’Aumento di Capitale, ha ritenuto di applicare uno sconto
pari al 11,35% rispetto al prezzo di chiusura spot alla data del 21 maggio 2026, determinando dunque il
prezzo di emissione delle Nuove Azioni in Euro 25,00 (il "Prezzo di Emissiong™), di cui Euro 2,97
{(corrispondente alla parita contabile implicita pre-Aumento di Capitale) da imputarsi a capitale sociale e
I'eccedenza a titolo di sovrapprezzo.

La Relazione lllustrativa evidenzia che, ad ulteriore supporto delle proprie valutazioni, il Consiglio di
Amministrazione ha effettuato un’ulteriore analisi del’landamente del titolo Alerion negli ultimi 3 e 6 mesi,
indicando, in tale ambito, che il prezzo di Emissione risulta superiore al prezzo ufficiale medio ponderato
per i volumi scambiati su Euronext Milan registrato dal titolo negli ultimi 3 mesi (pari a circa Euro 23,97) e
6 mesi {pari a circa Euro 22,19).

Il Consiglio di Amministrazione, sulla base delle analisi svolte, ha ritenuto che il predetto sconto risulti
“coerente con quanto previsto dall’Articolo 2441, comma 4, secondo periado, del Codice Civile, e con
riguardo al valore di mercato della Societa, nonché adeguato data la tipologia di operazione”,

Alla luce di tutte le considerazioni sopra rappresentate, il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto quindi
che il criterio di determinazione del prezzo di emissione nell'ambito dell’Aumento di Capitale sia
appropriato.e adeguato a garantire la corrispondenza dello stesso ai "valore di mercato” delle azioni ai
sensi di guanto previsto dall'art. 2441, comma 4, secondo periodo, del Codice Civile.

Assumendo lintegrale sottoscrizione delf Aumento di Capitale nei termini sopra indicati, il controvalore
complessivo delllAumento di Capitale sarebbe pari a Euro 135.573.500,00.

6 Difficolta di valutazione risco.ntrate dal Consiglio di Amministrazione

Nella Relazione lllustrativa del Consiglio di Amministrazione non vengono identificate difficolta incontrate
dagli Amministratori in relazione alla scelta del criterio dagli stessi proposto di cui al precedente
paragrafo 5. ' '
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7 Lavoro svolto
Ai fini dell'espletamento del nostro incarico abbiamo svolto le seguenti principali attivita:

. gvolto I'esame della bozza del verbale del Consiglio di Amministrazicne della Societa del 21 maggio
2026;

* svolto I'esame, per le finalita di cui al presente lavoro, dello Statuto vigente della Societa;
* svolto una lettura critica della Relazione Hustrativa degli Amministratori;
* avuto colloqui con la direzione della societa;

= svolto un esame critico del criterio adottato dagli Amministratori per la determinazione del prezzo di
emissione delle nuocve azioni, al fine di riscontrarne adeguatezza, sotto il profile di ragionevolezza e
non arbitrarieta;

= considerato gli elementi necessari ad accertare che tale criterio fosse {ecnicamente idoneo, nelle
specifiche circostanze, a determinare un prezzo di emissione delle nuove azioni corrispondente al
loro valore di mercato al momento dell'esecuzione della Delega;

* riscontrato la completezza e la non contradditorieta delle motivazioni indicate dagli Amministratori in
merito alla scelta del predetto criterio;

= effettuato verifiche sull'andamento delle quetazioni di borsa di Alerion in vari orizzonti temporali
ritenuti utilf, e rilevato aitre informazioni quali, a titolo esemplificativo, caratteristiche del flottante,
volatilith del titolo e volumi medi giornalieri, turnover ratio e bid-ask spread;

* discusso con 'Advisor in merito alle analisi dallo stesso svolte;
* verificato la coerenza dei dati utilizzati con le fonti di riferimento;

= rilevato e analizzato le informazioni disponibili riguardo a precedenti operazioni di Aumento di
Capitale eseguite sul mercato italiano ed eurcpeo;

* ricevuto formale attestazione mediante lettera rilasciata da Alerion in data 21 maggio 2026, che, per
quanto a conoscenza degli Amministratori e defla Direzione, non sono intervenute variazioni rilevanti,
né fatti e circostanze che rendano opportune modifiche significative alle assunzioni sottostanti ie
elaborazioni dei piani economico-finanziari, nonché ai dati e alle informazioni presi in considerazione
nello svolgimento delle nostre analisi e/o che potrebbero avere impatti significativi sulle valutazioni
effettuate dalla Scocieta.

8 Commenti sull’adeguatezza dei metodi di valutazione adottati dagli amministratori
per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni

La Relazione liustrativa degli Amministratori, ai paragrafo 4, riporta i criteri adottati per la determinazione
del prezzo di emissione delle azioni e le considerazioni del Consiglio di Amministrazione circa la
corrispondenza del prezzo di emissione al valore di mercato delle azioni ordinarie Alerion, come sopra
descritti.

I riferimenti alla Relazione lilustrativa e all’attivita svolta dagli Amministratori devono intendersi
comprensivi del rimando, ivi contenute e per quanto di specifica rilevanza, ai risultati e alle conclusioni
riflesse nel sopracitato documento predisposto dall'Advisor, di cui gli Amministratori dichiarano appunto
di aver tenuto conto nell'ambito delle proprie deliberazioni.
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Al riguardo, in considerazione delle specifiche caratteristiche dell'operazione, esprimiamo di seguito le
nostre considerazioni sull'adeguatezza in termini di ragionevelezza e non arbitrarieta, del criterio adottato
dagli Amministratori ai fini della determinazione, nelle circostanze in esame, del Prezzo di Em:ssmne
delle Nuove Azioni & che guest'ultimo corrisponda al valore di mercato deEIe stesse:

« ai fini dell'identificazione del criterio per la determinazione del prezzo di emissione delle Nuove Azioni
ed altresi della contestuale indicazione del valore puntuale del Prezzo di Emissione delle medesime
azioni, il Consiglio di Amministrazione ha tenute conto, sulla base di quanto indicato nella Relazione
Nustrativa, delle analisi svolte dall’ Advisor, delle caratteristiche dell’'operazione e dellandamento di
Borsa del titolo, ritenendo in tal modo che tale criterio di determinazione del prezzo sia appropriato
ed adeguato a garantire la corrispondenza dello stesso al valore di mercato;

* nelle circostanze, it riferimento ai corsi di borsa del titolo Alerion adottato dagli Amministratori appare
coerente con la necessita di identificare un prezzo di emissione delle azioni corrispondente al loro
valore di mercato, trattandosi di societa con azioni quotate in un mercato regolamentato. Le
quotazioni di borsa esprimono di regola, infatti, in un mercato efficiente, il valore attribuito dal
mercato alle azioni oggetto di trattazione e conseguentemente forniscono indicazioni rilevanti in
merito al valore detla societa a cui le azioni si riferiscono. |l riferimento al metodo dei prezzi di Borsa
appare, inoltre, in linea con la piti recente prassi osservata nell'ambito di operazioni similari praticate
da terze societa;

* la disciplina di cui all'articolo 2441, quartc comma del Cedice Civile, non fornisce espresse
indicazioni in merito allo specifico criterio da adottare al fine di soddisfare if requisito defla
corrispondenza tra il prezzo di emissione e il valore di mercato delle azioni. La sceita degli
Amministratori di adottare per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni il prezzo di
chiusura spof alla data det 21 maggic 2026, ivi applicando uno sconto del 11,35% risulta
sostanzialmente in linea con la prassi di mercato per operazioni simitari. i Prezzo di Emissione in tal
mado calcolato risulta superiore al prezzo medio ponderato per i volumi registrato dal titolo negli
ultimi 3 mesi e 8 mesi;

* lapplicazione di uno sconto pari al 11,35% risulta in linea con I'evidenza riscontrata in operazioni
similari analizzate dall’Advisor e richiamate dagli Amministratori nella Relazione lllustrativa, in quanto
tale valore di sconto si posiziona generalmente tra la media e la mediana dei valori dei campioni
presi a riferimento nelle analisi svolte da Equita su mercati italiani ed europei;

* con riferimento alle caratteristiche del titolo Alerion, esso & caratterizzato da un livello di significativita
dei prezzi del titolo medesimo tendenziaimente pil circoscritta rispetto ai titoli inclusi nell'indice FTSE
MIB, con riferimento agli usuali indicatori di liquidita e volatilita generalmente presi in considerazione
nel contesto delle analisi di spécie. In particolare, sono state da noi svolte analisi e comparazioni dei
principali indicatori di liquidita del titolo Alerion (volumi scambiati, turnover velocity, bid-ask spread,
analisi della volatilita del titolo) rispetto ai medesimi indicatori di societa quotate nella Borsa italiana e
incluse ail'interno dell'indice FTSE MIB. Si rileva a tal fine che i profili di comparabilita tra il titolo
Alerion e i titoli delle societa quotate appartenenti all'indice FTSE MIB risultano comungue influenzati
dall'esistenza di differenze, anche significative a valere, tra gli altri: (i) sul diverso volume del '
flottante; e (ii} sullo specifico segmento di quotazione del titolo (il titolo Alerion & quotato nel
segmento Euronext Milan, caratterizzato in media da una minore liquidita rispetto allo specifico
paniere di societa di cui si compone il FTSE MIB);
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8

a titolo informativo si segnala che sulla base delle simulazioni da noi condotte il prezzo medio
ponderato delle azioni Alerion calcelato negli intervalli di un anno, sei mesi, tre mesi e un mese
antecedenti la data di riferimento del 20 maggio 2026 risulta rispettivamente pari a:

- Euro 20,48 (media a un anno, ponderata per i volumi);
- Euro 22,07 {media a sei mesi, bonderata per i volumi);
- Euro 23,87 (media a tre mesi, ponderata per i volumi);
- Euro 26,84 (media a un mese, ponderata per i volumi),

le nostre verifiche sull'applicazione del criterio selezionato dat Consiglio di Amministrazione e sulle
sue elaborazioni con riferimento af calcolo di medie di prezzi su intervalli di tempo differenti, ha
confermato i risultati dei calcoli degli Amministratori. Abbiamo inoltre svolto delle analisi volte a
verificare quale sarebbe stato il risultato di medie aritmetiche, anziche ponderate, nei medesimi
intervalli di tempo esaminati dagli Amministrateri ottenendo risultati sostanzialmente in linea a quelli
restituiti dalle medie ponderate;

il Consiglio di Amministrazione non ha applicato, nelle circostanze, metodologie di controllo rispetto
al metodo delle quotazioni di borsa. Tale scelta appare riconducibile al fatto che, in ipotesi di aumenti
di capitale con esclusione dei diritto di opzione ai sensi delfArticolo 2441, quarto comma, secondo
periodo, del Codice civile, la metodologia hasata sulle quotazioni di borsa & generalmente
considerata di per sé& adeguata al fine di riflettere il “valore di mercato” della societa ai sensi della
norma citata.

Limiti specifici incontrati dal revisore ed eventuali altri aspetti di rilievo emersi
nell’espletamento del presente incarico

Relativamente alle principali difficolta e ai limiti incontrati nello svolgimento del presente incarico, si
segnala quanto segue.

nell'esecuzione del nostro incarico abbiamo utilizzato dati, decumenti ed informazioni forniti dalla
Societa, assumendone la veridicita, correttezza e completezza, senza svolgere verifiche al
riguardo. Allo stesso modo, non sono state eseguite, sempre perché estranee allambito del nostro
incarico, verifiche efo valutazioni della validita efo efficacia giuridica delle delibere consiliari relative

all'operazione.

le valutazioni basate sulle quotazioni di borsa sono soggetie allandamento proprio dei mercati
finanziari e possono pertanto evidenziare, in particolare nel breve periodo, oscillazioni sensibili in
relazione all'incertezza del quadro economico nazionale ed internazionale. inoltre, ad influenzare
I'andamento dei titoli possoeno anche intervenire pressioni speculative o legate a fattori esogeni di
carattere straordinario ed imprevedibile, indipendenti dalle prospettive economiche e finanziarie delle
singole societa. :

gli Amministratori, ai fini delia determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni, non
hannec adottato metodologie di controlio di tipo analitico basato su criteri fondamentali, ma hanno
utilizzato esclusivamente un criterio basato sulle quotazioni di Borsa, anche in ragione delle
considerazioni richiamate nel precedente paragrafo 8:
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10 Conclusioni

Tuito cid premesso, sulia base della documentazione esaminata e delle procedure sopra descritte,
tenuto conto della natura e portata del nostro lavoro indicate nella presente relazione, riteniamo che le
modalita di applicazione del criterio individuato dall’art. 2441, quarto comma, secondo periodo, del
Codice Civile, siano adeguate, in quanto nelle circostanze ragionevoli e non arbitrarie, ai fini della
determinazione di un prezzo di emissione delle azioni corrispondente al valfore di mercato delle stesse al
momento dell’'esecuzione dell’'aumenta di capitale.

Milano, 21 maggio 2026

KPMG S.p.A.

Tommaso Tacchella
Sacio
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Allegato “C” al N. 21590/12164 di rep.

ALERION CLEAN POWER S.p.A,
STATUTO

DENOMINAZIONE E SEDE

ART.1) E' costituita una Societd per Azioni sotto la denominazione sociale Alerion Clean
Power S.p.A. in forma abbreviata Alerion S.p.A. Essa ¢ retta dal presente statuto sociale.

ART.2) La Societa ha sede in Milano.
Con deliberazione del Consiglio di Amministrazione potranno essere istituite o soppresse
sedi secondarie, succursali, uffici e rappresentanze in Italia e all’estero.

DURATA

ART.3) La durata della societa ¢ fissata a tutto il 31 dicembre 2050 e potra essere prorogata
od anticipatamente sciolta con deliberazione dell’assemblea dei soci.

OGGETTO

ART.4) La Societa ha per oggetto I’assunzione di partecipazioni azionarie € non azionarie in
societa italiane e straniere e la gestione delle partecipazioni stesse; gli investimenti mobiliari
ed immobiliari, I’assistenza ed il coordinamento tecnico delle societd alle quali partecipa; la
prestazione alle stesse societd della opportuna assistenza finanziaria; operazioni finanziarie di
qualsiasi natura a medio ¢ lungo termine compresi i mutui, le fideiussioni e comunque le
operazioni di garanzia cambiaria ¢ non cambiaria nell’esclusivo interesse proprio o delle
societd nelle quali partecipa direttamente o indirettamente esclusa in ogni caso la raccolta del
risparmio fra il pubblico.

La societa potrd inoltre compiere tutte le operazioni bancarie, industriali, commerciali, sia
mobiliari che immobiliari, necessarie al conseguimento dell’oggetto sociale.

ART.5) 1l capitale sociale & di Euro 161.137.410 diviso in numero 54.229.403 azioni tutte
prive dell’indicazione del valore nominale. Le azioni possono essere liberate sia mediante
conferimenti in denaro, sia mediante conferimenti di beni in natura ¢ di crediti ai sensi degli
artt. 2343 e 2440 C.C..

Esso pofra essere ulteriormente aumentato anche con 1’emissione di azioni aventi diritti
diversi da quelle delle azioni gia emesse. Nelle deliberazioni di aumento del capitale sociale
il diritto di opzione pud essere escluso nei limiti del dieci per cento del capitale sociale
preesistente, a condizione che il prezzo di emissione corrisponda al valore di mercato
regolamentato delle azioni e ¢io sia confermato in apposita relazione della societa incaricata
della revisione contabile, a norma dall’articolo 2441, quarto comma, secondo periodo, cod.
civ.

L’ Assemblea straordinaria dei soci pud delegare al Consiglio di Amministrazione la facolta
di aumentare, in una o piu tranche, il capitale sociale fino ad un ammontare determinato e per
un periodo massimo di cinque anni dalla data della deliberazione, anche con esclusione o
~ limitazione del diritto di opzione. Ai fini dell’esercizio della delega di cui sopra al Consiglio
di Amministrazione ¢ altresi conferito ogni potere per determinare |’ammontare complessivo
dell’aumento di capitale, nonché il numero, il prezzo unifario di emissione (comprensivo
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dell’eventuale sovrapprezzo) e il godimento delle azioni ordinarie, nei limiti delle
disposizioni normative applicabili.

L’assemblea straordinaria del 23 aprile 2026 ha deliberato di attribuire al Consiglio di
Amministrazione, ai sensi dell’art. 2443 del codice civile, la facoltd di aumentare il capitale
sociale a pagamento, in una o piu volte, in via scindibile, per il periodo massimo di cinque
anni a decorrere dalla data della delibera dell’assemblea straordinaria, con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4, secondo periodo, del codice civile, nei
limiti del 10% del capitale sociale preesistente alla data di eventuale esercizio della delega
(escluso Peventuale sovrapprezzo), mediante emissione di azioni ordinarie prive
dell’indicazione del valore nominale, con facoltd per il Consiglio di Amministrazione di
stabilire, di volta in volta, il numero, il prezzo di emissione (compreso I’eventuale
sovrapprezzo) e la data di godimento delle azioni ordinarie di nuova emissione, nei limiti € in
conformita all’art. 2441, comma 4, secondo periodo, del codice civile e alla normativa
applicabile. L’assemblea straordinaria ha altresi conferito al Consiglio di Amministrazione, €
per esso al Presidente, al Vice Presidente e all’ Amministratore Delegato in carica, in via
disgiunta tra loro, ¢ con facolta di subdelega, ogni pilt ampio potere per compiere tutti gli atti
e negozi necessari od opportuni per dare esecuzione alle deliberazioni assunte e, in
particolare, ogni pil ampio potere per: (i) compiere ogni atto, predisporre € presentare ogni
documento richiesto ai fini dell’esecuzione dell’aumento di capitale, nonché adempiere alle
formalita necessarie per offrire in sottoscrizione a terzi le azioni di nuova emissione ¢ per
procedere alla loro ammissione a quotazione sul mercato regolamentato Euronext Milan,
organizzato e gestito da Borsa Ttaliana S.p.A., ivi incluso il potere di provvedere alla
predisposizione e alla presentazione alle competenti autoritd di ogni domanda, istanza o
documento allo scopo necessario o opportuno; (ii) apportare alle deliberazioni adottate ogni
modifica e/o integrazione che si rendesse necessaria e/o opportuna, anche a seguito di
richiesta di ogni autoritd competente ovvero in sede di iscrizione, € in genere, per compiere
tutto quanto occorra per la completa esecuzione delle deliberazioni stesse, con ogni e
qualsiasi potere a tal fine necessario e opportuno, nessuno escluso ed eccettuato, compreso
Iincarico di depositare presso il competente Registro delle Imprese lo statuto sociale
aggiornato con la modificazione del capitale sociale.

In esecuzione della delega attribuita al Consiglio di Amministrazione dall’Assemblea
straordinaria del 23 aprile 2026, il Consiglio di Amministrazione, nella riunione del 21
maggio 2026 ha deliberato di aumentare il capitale sociale, a pagamento € in via scindibile,
con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 4, secondo periodo, del
Codice Civile, per un controvalore massimo complessivo di Euro 135.573.500,00 (di cui
Euro 2,97 da imputarsi a capitale ¢ Euro 22,03 da imputarsi a sovrapprezzo per azione),
corrispondente al 10% del capitale sociale di Alerion esistente alla data odierna, mediante
emissione di massime n. 5.422.940 azioni ordinarie prive di valore nominale e con godimento
regolare, da offrire in sottoscrizione al pubblico indistinto in Italia, ad investitori qualificati
(come definiti ai sensi dell’art. 2, paragrafo 1, lettera ¢), del Regolamento (UE) 2017/1129
ovvero ai sensi del paragrafo 15 dell’Allegato 1 (Schedule 1) del Public Oifers and
Admissions to Trading Regulations 2024) in Italia, nello Spazio Economico Europeo e nel
Regno Unito ¢ ad investitori istituzionali all’estero (con esclusione di Stati Uniti d’ America,
Canada, Giappone, Australia e di qualsiasi altro Paese o giurisdizione nei quali I’offerta o la
vendita delle azioni oggetto di offerta sono vietate ai sensi di legge o in assenza di esenzioni).
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Le azioni di nuova emissione saranno ammesse alla negoziazione sul mercato regolamentato
Euronext Milan organizzato ¢ gestito da Borsa Italiana S.p.A.

Ai sensi dell’art. 2439, comma 2, cod. civ., ove non interamente sottoscritto entro il termine
del 30 giugno 2026, il capitale risulterad aumentato di un importo part alle sottoscrizioni
raccolte.

ART.6) Le azioni sono nominative, emesse in regime di dematerializzazione ¢ liberamente
trasferibili.

Ogni azione ¢ indivisibile e da diritto ad un voto.

In deroga a quanto precedentemente indicato, ciascuna azione da diritto a voto doppio (e
dunque a due voti per ogni azione) ove siano soddisfatte entrambe le seguenti condizioni: (a)
I’azione sia appartenuta al medesimo soggetto, in virtd di un diritto reale legittimante
I’esercizio del diritto di voto (piena proprietd con diritto di voto o nuda proprieta con diritto
di voto o usufrutto con diritto di voto) per un periodo continuativo di almeno ventiquattro
mesi; (b) la ricorrenza del presupposto sub (a) sia attestata dall’iscrizione continuativa, per un
periodo di almeno ventiquattro mesi, nell’elenco speciale appositamente istituito disciplinato
dal presente articolo (I"“Elenco Speciale”) nonché da apposita comunicazione attestante il
possesso azionario riferita alla data di decorso del periodo continuativo rilasciata
dall’intermediario presso il quale le azioni sono depositate ai sensi della normativa vigente.
L’acquisizione della maggiorazione del diritto di voto sara efficace alla prima nel tempo fra:
(1) i1 quinto giorno di mercato aperto del mese di calendario successivo a quello in cui si sono
verificate le condizioni richieste dallo Statuto per la maggiorazione del diritto di voto; o (ii)
la c.d. record date di un’eventuale assemblea, determinata ai sensi della normativa vigente,
successiva alla data in cui si siano verificate le condizioni richieste dallo Statuto per la
maggiorazione del diritto di voto.

La Societa istituisce e tiene presso la sede sociale, con le forme ed i contenuti previsti dalla
normativa applicabile, I’Elenco Speciale, cui devono iscriversi gli azionisti che intendano
beneficiare della maggiorazione del diritto di voto.

Al fine di ottenere I'iscrizione nell’Elenco Speciale, il soggetto legittimato ai sensi del
. presente articolo dovra presentare un’apposita istanza, allegando una comunicazione
attestante il possesso azionario — che pud riguardare anche solo parte delle azioni possedute
dal titolare — rilasciata dall’intermediario presso il quale le azioni sono depositate ai sensi
della normativa vigente. La maggiorazione pud essere richiesta anche solo per parte delle
azioni possedute dal titolare. Nel caso di soggetti diversi da persone fisiche I’istanza dovra
precisare se il soggetto & sottoposto a controllo diretto o indiretto di terzi ed i dati
identificativi dell’eventuale controllante.

L’Elenco Speciale & aggiornato a cura della Societa entro il quinto giorno di mercato aperto
dalla fine di ciascun mese di calendario €, in ogni caso, entro la c.d. record date prevista dalla
disciplina vigente in relazione al diritto di intervento e di voto in assemblea.

La Societa procede alla cancellazione dall’Elenco Speciale nei seguenti casi:

(1) rinuncia dell’interessato;

(i)  comunicazione dell’interessato o dell’intermediario comprovante il venir meno
dei presupposti per la maggiorazione del diritto di voto o la perdita della
titolarita del diritto reale legittimante e/o del relativo diritto di voto;

(ili)  d’ufficio, ove la Societd abbia notizia dell’avvenuto verificarsi di fatti che
comportano il venir meno dei presupposti per la maggiorazione del diritto di
voto o la perdita della titolaritd del diritto reale legittimante e/o del relativo
diritto di voto.

La maggiorazione del diritto di voto viene meno:
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a) in caso di cessione a titolo oneroso o gratuito dell’azione, restando inteso che per
“cessione” si intende anche la costituzione di pegno, di usufrutto o di altro vincolo
sull’azione quando ci¢ comporti la perdita del diritto di voto da parte dell’azionista;

b) in caso di cessione diretta o indiretta di partecipazioni di controllo in societd o enti
che detengono azioni a voto maggiorato in misura superiore alla soglia prevista
dall’articolo 120, comma 2 del d.1gs. 24 febbraio 1998, n. 58.

La maggiorazione di voto:

a) si conserva in caso di successione a causa di morte a favore dell’erede e/o legatario;

b) si conserva in caso di fusione o scissione del titolare delle azioni a favore della societa
risultante dalla fusione o beneficiaria della scissione;

¢) si estende proporzionalmente alle azioni di nuova emissione in caso di un aumento di
capitale ai sensi dell’art. 2442 cod. civ. e di aumento di capitale medianti nuovi
conferimenti effettuati nell’esercizio del diritto di opzione;

d) puo spettare anche alle azioni assegnate in cambio di quelle cui ¢ attribuito il diritto di
voto maggiorato, in caso di fusione o di scissione qualora cio sia previsto dal relativo
progetto;

€) si conserva in caso di trasferimento da un portafoglio ad altro degli OICR gesiiti da
uno stesso soggetto.

Nelle ipotesi di cui alle lettere (¢) e (d) del comma precedente, le nuove azioni acquisiscono
la maggiorazione di voto (i) per le azioni di nuova emissione spettanti al titolare in relazione
ad azioni per le quali sia gia maturata la maggiorazione di voto, dal momento dell’iscrizione
nell’Elenco Speciale, senza necessitd di un ulteriore decorso del periodo continuativo di
possesso; (ii) per le azioni di nuova emissione spettanti al titolare in relazione ad azioni per le
quale la maggiorazione di voto non sia gid maturata (ma sia in via di maturazione), dal
momento del compimento del periodo di appartenenza calcolato a partire dalla originaria
iscrizione nell’Elenco Speciale.

E’ sempre riconosciuta la facoltd in capo a colui cui spetta il diritto di voto maggiorato di
rinunciare in ogni tempo irrevocabilmente (in tutto o in parte) alla maggiorazione del diritto
di voto, mediante comunicazione scritta da inviare alla Societd, fermo restando che la
maggiorazione del diritto di voto pud essere nuovamente acquisita rispetto alle azioni per le
quali & stata rinunciata con una nuova iscrizione nell’Elenco Speciale e il decorso integrale
del periodo di appartenenza continuativa non inferiore a 24 mesi.

La maggiorazione del diritto di voto si computa anche per la determinazione dei quorum
costitutivi ¢ deliberativi che fanno riferimento ad aliquote del capitale sociale, ma non ha
effetto sui diritti, diversi dal voto, spettanti in forza del possesso di determinate aliquote del
capitale sociale.

Ai fini del presente articolo la nozione di controllo & quella prevista dalla disciplina
normativa degli emittenti quotati.

Il caso di comproprietd & regolato dalla legge.

La Societd puo richiedere, in qualsiasi momento e con oneri a proprio carico, agli
intermediari, tramite una societa di gestione accentrata, i dati identificativi degli azionisti che
non abbiano espressamente vietato la comunicazione degli stessi, unitamente al numero di
azioni registrate sui conti ad essi intestati. '

Qualora la medesima richiesta sia effettuata su istanza dei soci, si applica quanto previsto
dalle norme di legge ¢ regolamentari tempo per tempo vigenti, anche con riferimento alla
quota minima di partecipazione per la presentazione dell’istanza con ripartizione dei costi tra
la Societa ed i soci richiedenti nella misura del 50% a carico della societa e del 50% a carico
dei soci richiedenti, ove non diversamente stabilito dalla normativa applicabile.
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OBBLIGAZIONI

ART.7) La societa pud emettere obbligazioni in ogni forma ¢ nei limiti stabiliti dalla legge.
La competenza a deliberare ’emissione di obbligazioni convertibili in, o con warrant per la
sottoscrizione di, azioni di nuova emissione spetta all’ Assemblea Straordinaria.

In tutti gli altri casi la competenza a deliberare 1’emissione di obbligazioni, nel rispetto della
normativa in materia, spetta esclusivamente al Consiglio di Amministrazione.

ASSEMBLEA DEI SOCI

ART.8) L'assemblea, legalmente convocata e validamente costituita, rappresenta la
universalitd dei soci € le sue deliberazioni, prese in conformita della legge e del presente
statuto, obbligano tutti 1 soci ancorché assenti o dissenzienti.

ART.9) L’Assemblea ¢ convocata dal Consiglio di Amministrazione in carica, mediante
avviso, contenente le informazioni previste dalla vigente disciplina, da pubblicarsi nei termini
di legge: :

- sul sito internet della Societa;

- ove necessario per disposizione inderogabile o deciso dagli amministratori, su uno dei
seguenti quotidiani: 11 Sole 24 Ore, MF — Milano Finanza, Finanza & Mercati;

- con le altre modalita previste dalla disciplina anche regolamentare pro tempore vigente.

L’ Assemblea puo avere luogo anche fuori dal Comune in cui si trova la sede, purché in Italia
0, se all’estero, in altro stato dell’Unione Europea.

Nello stesso avviso di convocazione pud essere indicato il giorno per la seconda ¢, nel caso di
assemblea straordinaria, di terza convocazione, qualora alle precedenti non intervenga la
patte di capitale sociale richiesto per deliberare. In assenza di tale indicazione 1’assemblea di
seconda e/0 di terza convocazione deve essere riconvocata nei modi e nei termini di legge.

La notifica alla Societa della delega per la partecipazione all’ Assemblea pud avvenire anche
mediante invio del documento all’indirizzo di posta elettronica indicato nell’avviso di
convocazione.

ART.10) L’Assemblea ¢ Ordinaria e Straordinaria e delibera sulle materie riservate alla sua
competenza dalla legge o dallo Statuto. '

L’Assemblea Ordinaria deve essere convocata almeno una volta all'anno entro 120 giorni
dalla chiusura dell’esercizio sociale o, nel caso la societa sia tenuta alla redazione del bilancio
consolidato ovvero lo richiedano particolari esigenze relative alla struttura ed all’oggetto
della societd, entro 180 giorni dalla chiusura dell’esercizio sociale. Gli Amministratori
segnalano, nella relazione prevista dall’art. 2428 c.c. le ragioni di tale dilazione.

Salvo quanto altrimenti previsto dalla legge ¢ dalle norme regolamentari in materia, il
Consiglio di Amministrazione convoca I’ Assemblea entro trenta giorni dalla richiesta quando
ne fanno domanda, secondo la procedura prevista dalla disciplina anche regolamentare
vigente, tanti soci che rappresentino almeno il cinque per cento del capitale sociale espresso
in azioni ordinarie.

L’Assemblea pud essere convocata dal Collegio Sindacale, previa comunicazione al
Presidente del Consiglio di Amministrazione, qualora tale potere sia esercitato da almeno due
membri del predetto Collegio.

In deroga alle disposizioni dell’articolo 104, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio
1998 n. 58, nel caso in cui 1 titoli della Societa siano oggetto di un’offerta pubblica di
acquisto e/o di scambio, non & necessaria 1’ autorizzazione dell’assemblea per il compimento
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di atti od operazioni che possano contrastare il conseguimento degli obiettivi dell’offerta,
durante il periodo intercorrente fra la comunicazione di cui all’articolo 102, comma 1, del
medesimo Decreto e la chiusura dell’offerta.

In deroga alle disposizioni dell’articolo 104, comma 1-bis, del Decreto Legislativo 24
febbraio 1998 n. 58, non @& necessaria 1’autorizzazione dell’assemblea neppure per
’attuazione di ogni decisione presa prima dell’inizio del periodo indicato nel comma
precedente che non sia ancora stata attuata in tutto o in parte, che non rientri nel corso
normale delle attivita della Societd e la cui attuazione possa contrastare il conseguimento
degli obiettivi dell’ offerta.

ART.11) Coloro ai quali spetta il diritto di voto possono farsi rappresentare in Assemblea a
norma dell’art. 2372 C.C. e della disciplina anche regolamentare pro tempore vigente.

Hanno diritto di intervenire all’assemblea coloro ai quali spetta il diritto di voto attestato
dalla comunicazione prevista dalla normativa vigente pervenuta alla Societa entro la fine del
terzo giorno di mercato aperto precedente la data fissata per 1’assemblea in prima
convocazione, ovvero il diverso termine stabilito dalle applicabili disposizioni regolamentari
vigenti. Resta ferma la legittimazione all’intervento e al voto qualora le comunicazioni siano
pervenute alla Societa oltre i termini indicati nel presente comma, purché entro ’inizio dei
lavori assembleari della singola convocazione.

La comunicazione prevista nel comma precedente ¢ effettuata dall’intermediario sulla base
delle evidenze relative al termine della giornata contabile del settimo giorno di mercato
aperto precedente la data fissata per 1’assemblea in prima convocazione.

La Societa pud designare, dandone espressa indicazione nell’avviso di convocazione, per
ciascuna Assemblea un soggetto al quale ghi aventi diritto possono conferire una delega, con
istruzioni di voto su tutte o alcune delle proposte all’ordine del giorno, con le modalita
previste dalla normativa applicabile.

Ove consentito dalla disciplina pro tempore vigente, la Societd potrd prevedere che
I’intervento e I’esercizio del diritto di voto in Assemblea da parte deglt aventi diritto possa
anche avvenire esclusivamente mediante tale soggetto, con le modalitd previste dalla
disciplina pro tempore vigente. Nel caso la Socictd faccia ricorso a tale ultima facolta, la
Societd potra prevedere che la partecipazione all’Assemblea da parte dei soggetti legittimati
possa avvenire — ove consentito dalle disposizioni legislative o regolamentari vigenti - anche
o unicamente mediante mezzi di telecomunicazione che ne garantiscano l'identificazione
senza necessita che si trovino nello stesso luogo il Presidente, il Segretario /o 1l Notaio.

ART.12) L'assemblea & presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione ovvero
in sua assenza da altra persona designata dagli intervenuti a maggioranza. Il Presidente &
assistito da un Segretario anche non socio nominato dall’Assemblea: 1’assistenza del
Segretario non & necessaria quando il verbale, nei casi di legge o quando il Presidente lo
ritenga opportuno, ¢ redatto da un Notaio.

Ove lo reputi necessario, il Presidente dell’ Assemblea nominera due scrutatori scegliendoli
tra i sindaci o 1 soci presenti. '
I verbali firmati dal Presidente e dal Segretario ¢ dagli scrutatori, se nominati, fanno piena
prova

ART.13) Il Presidente dell’assemblea, anche a mezzo di appositi incaricati, verifica la
regolaritd della costituzione dell’assemblea, accerta P’identitd e la legittimazione -deghi
intervenuti, regola lo svolgimento dei lavori, stabilendo modalitd di discussione e di
votazione (non a schede segrete) ed accerta i risultati delle votazioni.
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Le deliberazioni si prendono per alzata di mano, salvo che il Presidente giudichi pit
opportuno 1’appello nominale o alire forme di votazione.

Le deliberazioni dell’Assemblea devono constare da apposito verbale, redatto a norma
dell’art. 2375 del codice civile, sottoscritto dal Presidente e dal Segretario o dal Notaio.

ART.14) La costituzione dell’Assemblea Ordinaria ¢ Straordinaria ¢ la validitd delle
deliberazioni sono regolate dalla legge, salvo che per la nomina dei membri del Consiglio di
Amministrazione ¢ del Collegio Sindacale cui si applicano rispettivamente gli artt. 15 e 21.

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

ART.15) La Socicta ¢ amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto da sette a
diciannove membri, anche non soci, i quali durano in carica per il periodo stabilito nell’atto
di nomina, comunque non superiore a tre esercizi. Essi decadono e si rieleggono o si
sostituiscono a norma di legge ¢ di statuto.

Essi scadono alla data dell’assemblea convocata per I’approvazione del bilancio relativo
all’ultimo esercizio della loro carica e sono rieleggibili.

Gli amministratori devono essere in possesso dei requisiti previsti dalla legge e dalle norme
regolamentari in materia; di essi un numero minimo corrispondente al minimo previsto dalla
normativa medesima deve possedere 1 requisiti di indipendenza di cui all'articolo 148, comma
3, del D. Lgs. 58/1998. 1l venir meno dei requisiti determina la decadenza
dell’amministratore. I} venir meno del requisito di indipendenza quale sopra definito in capo
ad un amministratore non ne determina la decadenza se i requisiti permangono in capo al
numero minimo di amministratori che secondo la normativa vigente devono possedere tale
requisito.

L’assemblea prima di procedere alla loro nomina determina il numero dei componenti e la
loro durata in carica. _

Ove il numero degli amministratori sia stato determinato in misura inferiore al massimo
previsto, ’assemblea durante il periodo di permanenza in carica del Consiglio potra
aumentare tale numero. [ nuovi amministratori cosi nominati scadranno insieme con quelli in
carica al momento della loro nomina.

La nomina del Consiglio di Amministrazione avverrd, nel rispetto della disciplina pro
tempore vigente inerente 1’equilibrio tra generi, sulla base di liste presentate dai soci con le
modalita di seguito specificate, nelle quali i candidati dovranno essere elencati mediante un
NUMETO Progressivo.

Le liste presentate dai soci, sottoscritte da colore che le presentano, dovranno essere
depositate presso la sede della Societa, a disposizione di chiunque ne faccia richiesta, almeno
venticinque giorni prima di quello fissato per l'assemblea in prima convocazione e saranno
soggette alle altre forme di pubblicita previste dalla normativa pro tempore vigente.

Ogni socio, 1 soci aderenti ad un patto parasociale rilevante ai sensi dell’art. 122 D.Lgs.
58/1998, il soggetto controllante, le societd controllate e quelle soggette a comune controllo
ai sensi dell’art. 93 del D.Lgs. 58/98, non possono presentare o concorrere alla presentazione,
neppure per interposta persona o socteta fiduciaria, di pit di una sola lista né possono votare
liste diverse; ogni candidato potra presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilitd. Le
adesioni ed i voti espressi in violazione di tale divieto non saranno attribuiti ad alcuna lista.
Avranno diritto di presentare le liste soltanto i soci che, da soli o insieme ad altri soci
presentatori, siano complessivamente titolari di azioni rappresentanti almeno il 2,5% (due
virgola cinque per cento) del capitale sociale avente diritto di voto nell’ Assemblea ordinaria,
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ovvero rappresentanti la minor percentuale eventualmente stabilita da inderogabili
disposizioni di legge o regolamentari.

Unitamente a ciascuna lista, entro i rispettivi termini sopra indicati, dovranno depositarsi (i)
le dichiarazioni con le quali i singoli candidati accettano la propria candidatura e attestano,
sotto la propria responsabilitd, I'inesistenza di cause di ineleggibilitd ¢ di incompatibilita,
nonché l'esistenza dei requisiti prescritti per le rispettive cariche; (ii) un curriculum vitac
rignardante le caratteristiche personali e professionali di ciascun candidato con I’eventuale
indicazione dell’idoneita dello stesso a qualificarsi come indipendente.

Dovra inoltre essere depositata, entro il termine previsto dalla disciplina applicabile per la
pubblicazione delle liste da parte della Societd, I*apposita certificazione rilasciata da un
intermediario abilitato ai sensi di legge comprovante la titolarita, al momento del deposito
presso la Societa della lista, del numero di azioni necessario alla presentazione stessa.

Le liste che presentino un numero di candidati pari o superiore a tre devono essere composte
da candidati appartenenti ad entrambi i generi, in modo da consentire una composizione del
consiglio di amministrazione nel rispetto della normativa vigente in materia di equilibrio tra i
generi.

Le liste presentate senza Iosservanza delle disposizioni che precedono sono considerate
come non presentate.

Alla elezione del Consiglio di Amministrazione si procedera come di seguito precisato:

a) dalla lista che ha ottenuto il maggior numero dei voti vengono tratti, nell’ordine
progressivo con il quale sono elencati nella lista stessa, gli Amministratori da eleggere tranne
I’ Amministratore di minoranza;

b) I’ Amministratore di minoranza ¢ tratto dalla lista di minoranza che non sia collegata in
alcun modo, neppure indirettamente né con la lista di cui alla precedente lettera a), né con
coloro che hanno presentato o votato la lista di cui alla precedente lettera a), ¢ che abbia
ottenuto il secondo maggior numero di voti espressi dagli azionisti. A tal fine, non si terra
tuttavia conto delle liste che non abbiano conseguito una percentuale di voti almeno pari alla
meta di quella richiesta per la presentazione delle liste, di cui al nono comma del presente
articolo.

Qualora con i candidati eletti con le modalita sopra indicate non sia assicurata la nomina di
un numero di Amministratori in possesso dei requisiti di indipendenza stabiliti per 1 sindaci
dall'articolo 148, comma 3, del D. Lgs. n. 58/98, pari al numero minimo stabilito dalla legge
in relazione al numero complessivo degli Amministratori, il candidato non indipendente
eletto come ultimo in ordine progressivo nella lista che ha riportato il maggior numero di
voti, di cui alla lettera a) del comma che precede, sara sostituito dal primo candidato
indipendente non eletto della stessa lista secondo I’ordine progressivo ovvero, in difetto, dal
primo candidato indipendente secondo l'ordine progressivo non eleito delle altre liste,
secondo il numero di voti da ciascuna ottenuto. A tale procedura di sostituzione si fara luogo
sino a che il Consiglio di Amministrazione risulti composto da un numero di componenti in
possesso dei requisiti di cui all'articolo 148, comma 3, del D. Lgs. n. 58/98 pari almeno al
minimo prescritto dalla legge. Qualora infine detta procedura non assicuti il risultato da
ultimo indicato, la sostituzione avverrd con delibera assunta dall’assemblea a maggioranza
relativa, previa presentazione di candidature di soggetti in possesso dei citati requisiti.
Qualora, inoltre, con i candidati eletti con le modalitd sopra indicate non sia assicurata la
composizione del Consiglio di Amministrazione conforme alla disciplina pro tempore
vigente inerente I’equilibrio tra generi, il candidato del genere pill rappresentato cletto come
ultimo in ordine progressivo nella lista che ha riportato il maggior numero di voti sara
sostituito dal primo candidato del genere meno rappresentato non eletto della stessa lista
secondo I’ordine progressivo. A tale procedura di sostituzione si fara luogo sino a che non sia
assicurata la composizione del Consiglio di Amministrazione conforme alia disciplina pro
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tempore vigente inerente 1’equilibrio tra generi. Qualora infine detta procedura non assicuri il
risultato da ultimo indicato, la sostifuzione avverra con delibera assunta dall’ Assemblea a
maggioranza relativa, previa presentazione di candidature di soggetti appartenenti al genere
meno rappresentato.

Nel caso in cui venga presentata un’unica lista o nel caso in cui non venga presentata alcuna
lista, I’Assemblea delibera con le maggioranze di legge, senza osservare il procedimento
sopra previsto, fermo il rispetto della disciplina pro tempore vigente inerente 1”equilibrio tra
generi.

Sono comunque salve diverse ed ulteriori disposizioni previste da inderogabili norme di
legge o regolamentari.

Se nel corso dell’esercizio vengono a mancare uno O pill amministratori, purché la
maggioranza sia sempre costitnita da amministratori nominati dall’ Assemblea, si provvedera
ai sensi dell’art. 2386 del Codice Civile, secondo quanto appresso indicato:

a) il Consiglio di Amministrazione procede alla sostituzione nell'ambito degli appartenenti
alla medesima lista, cui appartenevano gli amministratori cessati, aventi gli stessi requisiti
posseduti dagli amministratori cessati ¢ 1’ Assemblea delibera, con le maggioranze di legge,
rispettando lo stesso criterio;

b) qualora non residuino nella predetta lista candidati non eletti in precedenza ovvero
candidati con i requisiti richiesti, 0 comunque quando per qualsiasi ragione non sia possibile
rispettare quanto disposto nella lettera a), il Consiglio di Amministrazione provvede alla
sostituzione, cosi come successivamente provvede 1'Assemblea, con le maggioranze di legge
senza voto di lista.

In ogni caso il Consiglio ¢ I’ Assemblea procederanno alla nomina in modo da assicurare (i)
la presenza di amministratori indipendenti nel numero complessivo minimo richiesto dalla
normativa pro tempore vigente e (ii) il rispetto della disciplina pro tempore vigente inerente
P’equilibrio tra generi.

L’assemblea puo tuttavia deliberare di ridurre il numero dei componenti il Consiglio a quello
degli amministratori in carica per il periodo di durata residua del loro mandato, ferma
restando la necessita di assicurare un numero adeguato di amministratori indipendenti e il
rispetto della disciplina pro tempore vigente inerente 1’equilibrio tra generi.

Qualora per dimissioni od altre cause venga a mancare la maggioranza degli amministratori
si intende decaduto Pintero Consiglio di Amministrazione.

In tal caso gli amministratori rimasti in carica devono convocare d’urgenza 1’assemblea per la
nomina del nuovo Consiglio.

11 Consiglio restera altresi in carica fino a che I’assemblea ne avra deliberato il rinnovo; sino
a tale momento il Consiglio di Amministrazione potrd compiere unicamente atti di ordinaria
amministrazione.

ART.16) Il Consiglic di Amministrazione elegge tra i propri membri un Presidente, ove non
vi abbia provveduto 1’assemblea; il Consiglio di Amministrazione pud nominare uno o pil
Vice Presidenti. ' : :

11 Consiglio di Amministrazione, osservate le disposizioni di legge al riguardo, puo delegare
le proprie attribuzioni, ad uno o pit dei suoi membri o a Direttori Generali determinando 1i
limiti della delega ed i poteri di firma e di rappresentanza. Il Consiglio di Amministrazione
nomina fra i suoi componenti un Comitato Esecutivo composto da tre a sette membri
stabilendone attribuzioni, durata, poteri e norme di funzionamento.

11 Consiglio di Amministrazione pud altresi nominare altri comitati, tra cui i comitati previsti
dai codici di comportamento redatti dalla societa di gestione dei mercati regolamentati,
comitati strategici o con funzioni specifiche, delegando loro le proprie competenze, salvo
quelle riservate dalla legge, e fissandone poteri, compiti, numero di componenti e norme di
funzionamento.
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Il Consiglio di Amministrazione pud nominare un Presidente Onorario, il quale potra anche
non essere membro del Consiglio stesso.

Il Consiglio di Amministrazione nomina inoltre un segretario i1 quale potra essere scelto
anche tra persone estranee alla societa ed al Consiglio, e stabilisce la durata del suo incarico.
In caso di assenza del Presidente assume le sue funzioni uno dei Vice Presidenti o
I’ Amministratore pill anziano d’eta.

In caso di assenza del Segretario il Consiglio designa di volta in volta chi deve farne le veci.
I1 Consiglio di Amministrazione, previo parere obbligatorio del Collegio sindacale, nomina ¢
revoca il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili, ai sensi dell’art. 154-bis
del D. Lgs. n. 58/98, e ne determina il compenso.

Il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari deve possedere, oltre ai
requisiti di onorabilitd prescritti dalla normativa vigente per coloro che svolgono funzioni di
amministrazione ¢ direzione, anche i requisiti di professionalitd caratterizzati da specifica
competenza finanziaria, amministrativa ¢ contabile. Tale competenza, da accertarsi da parte
del medesimo Consiglio di Amministrazione, deve essere acquisita attraverso esperienze di
lavoro in posizione di adeguata responsabilitd per un congruo periodo di tempo.

ART.17) 1l Consiglio di Amministrazione si raduna tutte le volte che il Presidente, o chi ne
fa le veci, lo ritenga opportuno, oppure quando ne sia fatta richiesta scritta al Presidente da
almeno due Amministratori o da almeno un sindaco. Le convocazioni, da estendere anche ai
sindaci, saranno fatte dal Presidente, o su suo incarico anche da altro Consigliere o dal
Segretario, nella sede sociale o anche in altro luogo indicati nell’avviso di convocazione,
mediante lettera raccomandata, telegramma, telefax o posta elettronica, da inviarsi almeno tre
giorni prima di quello fissato per 1’adunanza e, in caso di urgenza, anche mediante
telegramma, telefax o posta elettronica, da inviarsi almeno il giomo prima di quello fissato
per ’adunanza, con indicazione del giorno, ora e luogo dell’adunanza, nonché dell’ordine del
giorno in discussione; il Presidente provvede affinché, compatibilmente con esigenze di
riservatezza, siano fornite adeguate informazioni sulle materie da trattare.

In difetto di tali formalitd 1’adunanza si reputa validamente costituita con la presenza di tutti 1
Consiglieri in carica e di tutti i componenti effettivi in carica del Collegio Sindacale.

Per la validitd delle deliberazioni & necessaria la presenza della maggioranza degli
amministratori in carica.

Le deliberazioni relative sono prese a maggioranza dei voti dei presenti ¢, in caso di parita di
voti, & preponderante il voto del Presidente. T verbali delle deliberazioni delle adunanze del
Consiglio saranno {rascritti sull’apposito libro Sociale, € dovranno essere firmati dal
Presidente e dal Segretario.

Le adunanze del Consiglio di amministrazione potranno altresi tenersi per audioconferenza o
videoconferenza, a condizione che tutti 1 partecipanti possano essere identificati e sia loro
consentito di seguire la discussione e di intervenire in tempo reale alla trattazione degli
argomenti affrontati. Verificandosi questi requisiti, il Consiglio di amministrazione si
considera tenuto nel luogo in cui si trova il Presidente e dove pure deve trovarsi il segretario
della riunione, onde consentire la stesura ¢ la sottoscrizione del verbale sul relativo libro.

ART.18) Al Consiglio di Amministrazione spettano i pit ampi poteri per la gestione della

Societd, con la sola esclusione di quanto la legge espressamente riserva all’ assemblea.

Al Consiglio di Amministrazione sono inoltre attribuite, nel rispetto di quanto previsto

dall’art. 2436 c.c., le deliberazioni concernenti:

- la fusione nei casi previsti dagli art. 2505 e 2505-bis anche quali richiamati, per la
scissione, dall’art. 2506—ter c.c. secondo le modalitd e 1 termini ivi previsti;

- l’istituzione o soppressione di sedi secondarie;
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- l’indicazione di quali tra gli amministratori hanno la rappresentanza della societa;
- lariduzione del capitale sociale in caso di recesso del socio;

- gli adeguamenti dello statuto a disposizioni normative;

- il trasferimento della sede sociale nel territorio nazionale.

ART.19) La rappresentanza della societd di fronte ai terzi ed in giudizio e la firma sociale
spettano al Presidente del Consiglio di Amministrazione ed in caso di sua assenza o
impedimento al Vice Presidente. La rappresentanza della societd spetta altresi agli
Amministratori Delegati entro i limiti della delega conferita, nonché ai Direttori Generali
nell’ambito dei poteri ad essi conferiti.

Gli amministratori, anche se non in possesso di delega, hanno la firma sociale e
rappresentano la Societa di fronte a terzi limitatamente all’esecuzione delle delibere assunte
dal Consiglio di Amministrazione di cui siano specificatamente incaricati.

La rappresentanza della Societad per singoli atti o categorie di atti pud essere conferita a
dipendenti e/o terzi dalle persone legittimate alla rappresentanza legale.

ART.20} 11 Consiglio di Amministrazione ¢ il Collegio Sindacale, per il tramite del
Presidente o degli amministratori cui sono delegati specifici poteri, sono tempestivamente
informati sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, sulle
operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale, effettuate dalla Societa
o dalle societa controllate, con particolare riguardo alle operazioni in cui abbiano un interesse
per conto proprio o di terzi o che siano influenzate dall’eventuale soggetto che eserciti
attivita di direzione e coordinamento.

L’informativa viene normalmente resa durante le riunioni del Consiglio € comunque con
periodicitd almeno trimestrale mediante altre forme di comunicazione, purché idonee.

COLLEGIO SINDACALE

ART.21) 1l Collegio Sindacale € composto di tre membri effettivi e due supplenti, nominati e
funzionanti ai sensi di legge.

I Sindaci dovranno possedere 1 requisiti previsti dalla vigente normativa, anche
regolamentare.

La nomina dei sindaci viene effettuata, nel rispetto della disciplina pro tempore vigente
inerente 1’equilibrio tra generi, sulla base di liste presentate dagli azionisti secondo le
procedure di cui ai commi seguenti, al fine di assicurare alla minoranza la nomina di un
sindaco effettivo e di un sindaco supplente.

Le liste contengono un numero di candidati non superiore al numero dei membri da eleggere.
La lista, che reca i nominativi, contrassegnati da un numero progressivo, di uno o pil
candidati, indica se la singola candidatura viene presentata per la carica di Sindaco effettivo
ovvero per la carica di Sindaco supplente. Le liste che presentino un numero complessivo di
candidati pari o superiore a tre devono essere composte da candidati appartenenti ad entrambi
i generi, in modo da consentire una composizione del collegio sindacale nel rispetto della
normativa vigente in materia di equilibrio tra i generi.

Hanno diritto a presentare le liste gli azionisti che, da soli o insieme ad altri, siano
complessivamente titolari di azioni con diritto di voto rappresentanti almeno il 2,5%
(duevirgolacingue per cento) del capitale con diritto di voto nell’assemblea ordinaria, ovvero
rappresentanti la minore percentuale eventualmente stabilita o richiamata da inderogabili
disposizioni di legge o regolamentari.

Ogni socio, i soci aderenti ad un patto parasociale rilevante ai sensi dell’art. 122 D.Lgs.
58/1998, il soggetto controllante, le societa controllate ¢ quelle soggette a comune controllo
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non possono presentare o concorrere alla presentazione, neppure per interposta persona o
societd fiduciaria, di pitt di una sola lista né possono votare liste diverse, ed ogni candidato
potra presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilit. Le adesioni ed 1 voti espressi in
violazione di tale divieto non saranno attribuiti ad alcuna lista.

Le liste, sottoscritte da coloro che le presentano, dovranno essere depositate presso la sede
legale della Societd almeno venticinque giorni prima di quello fissato per la prima
convocazione dell’ Assemblea, ferme eventuali ulteriori forme di pubblicita prescritte dalla
disciplina anche regolamentare pro tempore vigente.

Fermo il rispetto di ogni altro onere procedurale prescritto dalla vigente disciplina,
unitamente a ciascuna lista, eniro il termine di deposito della stessa, devono depositarsi
presso la sede sociale sommarie informazioni relative ai soci presentatori (con la percentuale
di partecipazione complessivamente detenuta), un’esauriente informativa sulle caratteristiche
professionali e personali di ciascun candidato, le dichiarazioni con le quali i singoli candidati
accettano le proprie candidature e attestano, sotto la propria responsabilitd, I’inesistenza di
cause di ineleggibilitd e di incompatibilitd, nonché I’esistenza dei requisiti prescritti dalla
normativa vigente per ricoprire la carica di sindaco e l’elenco degli incarichi di
amministrazione ¢ controllo eventualmente ricoperti in altre societa.

Risulteranno eletti sindaci effettivi i primi due candidati della lista che avra oftenuto il
maggior numero di voti e il primo candidato della lista che sara risuitata seconda per numero
di voti e che non sia collegata, neppure indirettamente, con coloro che hanno presentato o
votato la lista che ha ottenuto il maggior numero di voti.

Risulteranno eletti sindaci supplenti il primo candidato supplente della lista che avra ottenuto
il maggior numero di voti ¢ il primo candidato supplente della lista che sara risultata seconda
per numero di voti ai sensi del comma che precede.

In caso di paritd di voti tra due o piu liste, risulteranno eletti sindaci i candidati pit anziani
per eta sino alla concorrenza dei posti da assegnare.

La Presidenza del Collegio Sindacale, spetta al primo candidato della lista che sara risultata
seconda per numero di voti, sempre secondo quanto stabilito ai commi che precedono.
Qualora con le modaliti sopra indicate non sia assicurata la composizione del Collegio
sindacale, nei suoi membri effettivi, conforme alla disciplina pro tempore vigente inerente
equilibrio tra generi, si provvedera, nell’ambito dei candidati alla carica di sindaco effettivo
della lista che ha ottenuto il maggior numero di voti, alle necessarie sostituzioni, secondo
I’ordine progressivo con cui i candidati risultano elencati.

Qualora venga proposta un’unica lista o nessuna lista, risulteranno cletti sindaci effettivi e
supplenti i candidati presenti nella lista stessa o rispettivamente quelli votati dall’assemblea,
sempre che essi conseguano la maggioranza relativa dei voti espressi in assemblea e fermo il
rispetto della disciplina pro tempore vigente inerente I’equilibrio tra generi; la Presidenza del
Collegio Sindacale spetta al primo candidato dell’unica lista proposta.

Nel caso vengano meno i requisiti normativamente e statutariamente richiesti, il Sindaco
decade dalla carica.

In caso di sostituzione di un Sindaco, subentra il supplente appartenente alla medesima lista
di quello cessato, ovvero, in difetto, in caso di cessazione del sindaco di minoranza, il
candidato collocato successivamente nella medesima lista a cui apparteneva quello cessato o
in subordine il primo candidato della lista di minoranza che abbia conseguito il secondo
maggior numero di voti.

Resta fermo che la presidenza del Collegio Sindacale rimarra in capo al sindaco di minoranza
¢ che la composizione del Collegio Sindacale dovra rispettare la disciplina pro tempore
vigente inerente 1’equilibrio tra generi.

Quando I’assemblea deve provvedere alla nomina dei sindaci effettivi e/o dei supplenti
necessaria per I’integrazione del Collegio Sindacale si procede come segue: qualora si debba
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provvedere alla sostituzione di sindaci eletti nella lista di maggioranza, la nomina avviene
con votazione a maggioranza relativa senza vincolo di lista; qualora, invece, occotra
sostituire sindaci eletti nella lista di minoranza, 1’assemblea 1li sostituisce con voto a
maggioranza relativa, scegliendoli fra i candidati indicati nella lista di cui faceva parte il
sindaco da sostituire, ovvero nella lista di minoranza che abbia riportato il secondo maggior
numero di voti.

Qualora I’applicazione di tali procedure non consentisse, per qualsiasi ragione, la sostituzione
dei sindaci designati dalla minoranza, 1’assemblea provvederd con votazione a maggioranza
relativa; tuttavia, nell’accertamento dei risultati di quest’ultima votazione non verranno
computati i voti dei soci che, secondo le comunicazioni rese ai sensi della vigente disciplina,
detengono, anche indirettamente ovvero anche congiuntamente con altri soci aderenti ad un
patto parasociale rilevante ai sensi dell’art. 122 del D.Lgs. 58/1998, la maggioranza relativa
dei voti esercitabili in assemblea, nonché dei soci che controllano, sono controllati o sono
assoggettati a comune controllo dei medesimi.

Le procedure di sostituzione di cui ai commi che precedono devono in ogni caso assicurare il
rispetto della vigente disciplina inerente I’ equilibrio tra generi.

1 membri del Collegio sindacale assistono alle Assemblee ¢ alle riunioni del Consiglio di
Amministrazione e del Comitato Esecutivo, ove istituito.

I sindaci durano in carica tre esercizi ¢ sono rieleggibili.

1.’ Assemblea che nomina i sindaci ed il Presidente del Collegio Sindacale determina il
compenso loro spettante.

11 Collegio Sindacale deve riunirsi almeno ogni novanta giorni.

Le adunanze del Collegio Sindacale potranno altresi tenersi per audioconferenza o
videoconferenza, a condizione che tutti i partecipanti possano essere identificati e sia loro
consentito di seguire la discussione e di intervenire in tempo reale alla trattazione degli
argomenti affrontati. Verificandosi questi requisiti, il Collegio Sindacale si considera tenuto
presso la sede sociale, ove deve essere presente almeno un sindaco.

ESERCIZIO SOCIALE E BILANCIO

ART.22) L’esercizio sociale si chiude il 31 dicembre di ogni anno.

Alla chiusura di ogni esercizio sociale il Consiglio di Amministrazione provvede, entro i
termini e sotto 1’osservanza delle disposizioni di legge, alla compilazione del bilancio,
corredandolo con una relazione sull’andamento della gestione sociale, da sottoporre
all’approvazione dell’ Assemblea

ART.23) Sugli utili netti, risultanti dal bilancio viene dedotto il 5% (cinque per cento) da

assegnare alla riserva legale (o ordinaria) fino a che questa non abbia raggiunto il quinto del

capitale sociale.

11 residuo viene ripartito come segue:

- il 95% (novantacinque per cento) agli aziomisti in proporzione delie azioni possedute,
salvo diverse disposizioni che possono essere prese dall’ Assemblea.

I dividendi non riscossi andranno prescritti, a favore del fondo di riserva, dopo cinque anni

dal giorno in cui divennero esigibili.

SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE

ART.24) Addivenendosi per qualsiasi motivo allo scioglimento della societd, le norme per la
liquidazione, la nomina, i poteri ¢ compensi del liquidatore o dei liquidatori, saranno stabiliti
dall’ Assemblea, osservate lc disposizioni di legge.
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CLAUSOLA FINALE

ART.25) Per tutto quanto non & espressamente previsto nel presente statuto, si fa riferimento
alle disposizioni contenute nel Codice Civile e alle leggi.

F.to Andrea De Costa notaio
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Milano, 25/5/2026
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