
N. 21590  di rep.                  N.  12164  di racc.
Verbale di riunione di Consiglio di Amministrazione

REPUBBLICA ITALIANA
L'anno 2026 (duemilaventisei),
il giorno 25 (venticinque)
del mese di maggio
in Milano, via Agnello n. 18.
Io sottoscritto Andrea De Costa, notaio in Milano, iscritto
presso il Collegio Notarile di Milano, su richiesta - a mezzo
di Josef Gostner, Presidente del Consiglio di Amministrazione
- della società per azioni quotata di nazionalità italiana
denominata:

"Alerion Clean Power S.p.A."
con sede legale in Milano, via Fucini n. 4, capitale sociale
161.137.410,00 i.v., codice fiscale e numero di iscrizione
presso il Registro delle Imprese di
Milano-Monza-Brianza-Lodi: 02996890584, iscritta al R.E.A. di
Milano al n. 1700812 (di seguito "Alerion Clean Power",
"Alerion" o la "Società"),
procedo alla redazione e sottoscrizione del verbale della
riunione del Consiglio di Amministrazione dalla predetta
Società, regolarmente convocato e tenutosi anche con mezzi
telematici, in data

21 (ventuno) maggio 2026 (duemilaventisei)
giusta l'avviso di convocazione di cui infra, per discutere e
deliberare sull'ordine del giorno infra riprodotto.
Aderendo alla richiesta, do atto che il resoconto dello
svolgimento della predetta riunione alla quale io notaio ho
assistito dal mio studio in Milano, via Agnello n. 18, è
quello di seguito riportato.

***
Assume la presidenza, nella sua predetta veste, ai sensi di
statuto, Josef Gostner (adeguatamente identificato), il
quale, alle ore 18:30, collegato con mezzi telematici ai
sensi di legge e di statuto, dichiara aperta la riunione del
Consiglio di Amministrazione della Società convocato per
discutere e deliberare sul seguente

ordine del giorno
1. Aumento del capitale sociale con esclusione del diritto di
opzione ai sensi degli artt. 2441, comma quarto, secondo
periodo e 2443 del Codice Civile in esercizio della delega
conferita dall'Assemblea straordianria del 23 aprile 2026.
Deliberazioni inerenti e conseguenti.
2. Varie ed eventuali.
Quindi, con il consenso degli intervenuti, il Presidente
incarica me notaio della redazione del verbale della riunione
del Consiglio di Amministrazione e ricorda, constata e dà
atto che:
-  la presente riunione è stata convocata in via d'urgenza
mediante avviso inviato a tutti gli aventi diritto in data 19
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maggio 2026 a mezzo e-mail, ai sensi di statuto;
- lo statuto sociale vigente consente l'intervento nelle
riunioni del Consiglio di Amministrazione con mezzi di
collegamento a distanza;
- assistono alla riunione, in video conferenza,
-- per il Consiglio di Amministrazione, i Signori: Josef
Gostner (Presidente del Consiglio di Amministrazione),
Stefano Francavilla (Vice Presidente e Amministratore
Delegato) Patrick Pircher, Antonia Coppola, Carlo Delladio,
Thomas Gostner, Elisabetta Salvani, Germana Cassar, Michela
Zeme e Pietro Mauriello;
-- per il Collegio Sindacale, la dott.ssa Loredana Conidi
(Presidente del Collegio Sindacale), il dott. Alessandro
Cafarelli e dott. Paolo Corti;
- i citati collegamenti in video-conferenza concretizzano
idoneo intervento ai sensi di legge e di statuto.
Il Presidente, quindi, accertata l'identità e la
legittimazione degli intervenuti e accertato che sono state
adempiute tutte le formalità previste dalla legge e dallo
statuto, dichiara pertanto la presente riunione regolarmente
costituita, stante quanto sopra precisato, e atta a
deliberare sulla materia all'ordine del giorno sopra
riprodotto.

***
Passando alla trattazione del primo punto all'ordine del
giorno, il Presidente ricorda anzitutto che:
- l'assemblea della Società in data 23 aprile 2026, in sede
straordinaria, come da verbale in data 28 aprile 2026 a mio
rogito n. 21.445/12.068 di rep., registrato a Milano DP II in
data 14 maggio 2026 al n. 48053 serie 1T e debitamente
iscritto presso il competente Registro delle Imprese – ha
deliberato, inter alia, di attribuire al Consiglio di
Amministrazione una delega, ai sensi dell'art. 2443 cod.
civ., ad aumentare in una o più volte, il capitale sociale, a
pagamento e in via scindibile, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4, secondo periodo,
cod. civ., nei limiti del 10% del capitale sociale
preesistente alla data di eventuale esercizio della delega
(escluso l’eventuale sovrapprezzo) mediante emissione di
azioni ordinarie prive di valore nominale (la "Delega"), con
facoltà per il Consiglio di Amministrazione di stabilire, di
volta in volta, il numero, il prezzo di emissione (compreso
l’eventuale sovrapprezzo) e la data di godimento delle azioni
ordinarie di nuova emissione, nei limiti e in conformità
all’art. 2441, comma 4, secondo periodo, del codice civile e
alla normativa applicabile;
- detta Delega è riportata nell'art. 5 (cinque), ultimo
capoverso, dello statuto sociale vigente;
- la Delega, alla data odierna, non è ancora stata eseguita,
neanche parzialmente;



- la predetta assemblea straordinaria, sempre con riferimento
alla sopra citata Delega, ha altresì deliberato di conferire
ogni più ampio potere al Consiglio di Amministrazione della
Società, inter alia, per compiere ogni atto, predisporre e
presentare ogni documento richiesto ai fini dell’esecuzione
dell’aumento di capitale, nonché adempiere alle formalità
necessarie per offrire in sottoscrizione a terzi le azioni di
nuova emissione e per procedere alla loro ammissione a
quotazione sul mercato regolamentato Euronext Milan,
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., ivi incluso
il potere di provvedere alla predisposizione e alla
presentazione alle competenti autorità di ogni domanda,
istanza o documento allo scopo necessario o opportuno.
Proseguendo il Presidente ricorda che l’art. 2441, comma 4,
secondo periodo, cod. civ., stabilisce che: "Nelle società
con azioni quotate in mercati regolamentati o negoziate in
sistemi multilaterali di negoziazione lo statuto può altresì
escludere il diritto di opzione nei limiti del dieci per
cento del capitale sociale preesistente, a condizione che il
prezzo di emissione corrisponda al valore di mercato delle
azioni e ciò sia confermato in apposita relazione da un
revisore legale o da una società di revisione legale".
L’art. 5 dello statuto della Società recepisce tale
disposizione prevedendo che: "Nelle deliberazioni di aumento
del capitale sociale il diritto di opzione può essere escluso
nei limiti del dieci per cento del capitale sociale
preesistente, a condizione che il prezzo di emissione
corrisponda al valore di mercato regolamentato delle azioni e
ciò sia confermato in apposita relazione della società
incaricata della revisione contabile, a norma dall’articolo
2441, quarto comma, secondo periodo, cod. civ.".
In relazione a tutto quanto sopra indicato, il Presidente
propone quindi che il Consiglio di Amministrazione proceda in
data odierna a dare integrale esecuzione alla più volte
citata Delega nel rispetto delle indicazioni fornite
dall’Assemblea e delle previsioni dell’articolo 2441, comma
4, secondo periodo, cod. civ., deliberando quindi di
aumentare il capitale sociale della Società, a pagamento e in
via scindibile, con esclusione del diritto di opzione ai
sensi dell'art. 2441, comma 4, secondo periodo, del Codice
Civile, per un controvalore massimo complessivo pari a Euro
135.573.500,00 (di cui Euro 2,97 da imputarsi a capitale e
Euro 22,03 da imputarsi a sovrapprezzo per azione),
corrispondente al 10% del capitale sociale di Alerion
esistente alla data odierna (l’"Aumento di Capitale"),
mediante emissione di massime n. 5.422.940 azioni ordinarie
prive di valore nominale e con godimento regolare (le “Nuove
Azioni”), da offrire in sottoscrizione al pubblico indistinto
in Italia, ad investitori qualificati (come definiti ai sensi
dell'art. 2, paragrafo 1, lettera e), del Regolamento (UE)



2017/1129 (il “Regolamento Prospetto”) ovvero ai sensi del
paragrafo 15 dell'allegato 1 (Schedule 1) del Public Offers
and Admissions to Trading Regulations 2024) in Italia, nello
Spazio Economico Europeo e nel Regno Unito e ad investitori
istituzionali all’estero (con esclusione di Stati Uniti
d’America, Canada, Giappone, Australia e di qualsiasi altro
Paese o giurisdizione nei quali l’offerta o la vendita delle
azioni oggetto di offerta sono vietate ai sensi di legge o in
assenza di esenzioni) (gli “Investitori Qualificati e
Istituzionali”) (l’“Offerta”). Le Nuove Azioni saranno
ammesse  alla negoziazione sul mercato regolamentato Euronext
Milan organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A..
Il Presidente, infine, dichiara che il capitale sociale di
Euro 161.137.410,00 è interamente sottoscritto e versato.
Il Presidente del Collegio Sindacale, a nome dell’intero
organo, conferma le dichiarazioni del Presidente che
precedono e, sulla base delle informazioni ricevute, prende
atto e non ha osservazioni sulla proposta di Aumento di
Capitale ai sensi dell'art. 2441, 4° comma, secondo periodo,
cod. civ., contenuta nella Relazione Illustrativa del
Consiglio di Amministrazione allegata al presente verbale
sotto "A", già trasmessa alla società di revisione KPMG
S.p.A., ai fini dell’emissione della relazione sulla
corrispondenza al valore di mercato del prezzo di emissione
delle azioni relative all’aumento di capitale con esclusione
del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, quarto comma,
secondo periodo, cod. civ. e dell’art. 158 del D. Lgs. n.
58/1998, allegata al presente verbale sotto "B".
Il Consiglio di Amministrazione della società Alerion Clean
Power S.p.A.:
- vista e approvata la Relazione Illustrativa redatta dal
Consiglio di Amministrazione riguardante la proposta di
aumento del capitale sociale di Alerion Clean Power S.p.A. ai
sensi dell'art. 2441, comma 4, secondo periodo, c.c.;
- vista la relazione rilasciata dalla società di revisione
KPMG S.p.A. ai sensi dell’articolo 2441, quarto comma,
secondo periodo del codice civile, con riferimento al
proposto aumento di capitale sociale;
- riconosciuta la sussistenza dei presupposti per
l’esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441,
quarto comma, secondo periodo, codice civile;
- preso atto dell’attestazione resa dal Collegio Sindacale
che l’attuale capitale sociale di Euro 161.137.410 è
interamente sottoscritto e versato;

delibera
1. di approvare, nel suo complesso, secondo le condizioni e
modalità descritte nella Relazione Illustrativa,
l’operazione;
2. di dare esecuzione alla delega attribuita al Consiglio di
Amministrazione, ai sensi dell'articolo 2443 del Codice



Civile, dall’Assemblea Straordinaria del 23 aprile 2026, in
base a quanto previsto dall’articolo 5 dello statuto sociale
di Alerion Clean Power S.p.A., e, per l’effetto, di aumentare
il capitale sociale, a pagamento e in via scindibile, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441,
comma 4, secondo periodo, del Codice Civile, per un
controvalore massimo complessivo di Euro 135.573.500,00
(centotrentacinquemilionicinquecentosettantatremilacinquecento
 virgola zero zero), di cui Euro 2,97 (due virgola
novantasette) da imputarsi a capitale e Euro 22,03 (ventidue
virgola zero tre) da imputarsi a sovrapprezzo per azione,
corrispondente al 10% (dieci per cento) del capitale sociale
di Alerion esistente alla data odierna, mediante emissione di
massime n. 5.422.940
(cinquemilioniquattrocentoventiduemilanovecentoquaranta)
azioni ordinarie prive di valore nominale e con godimento
regolare, da offrire in sottoscrizione al pubblico indistinto
in Italia, ad investitori qualificati (come definiti ai sensi
dell'art. 2, paragrafo 1, lettera e), del Regolamento (UE)
2017/1129 ovvero ai sensi del paragrafo 15 dell'allegato 1
(Schedule 1) del Public Offers and Admissions to Trading
Regulations 2024) in Italia, nello Spazio Economico Europeo e
nel Regno Unito e ad investitori istituzionali all’estero
(con esclusione di Stati Uniti d’America, Canada, Giappone,
Australia e di qualsiasi altro Paese o giurisdizione nei
quali l’offerta o la vendita delle azioni oggetto di offerta
sono vietate ai sensi di legge o in assenza di esenzioni). Le
azioni di nuova emissione saranno ammesse alla negoziazione
sul mercato regolamentato Euronext Milan organizzato e
gestito da Borsa Italiana S.p.A.;
3. di stabilire che il prezzo di emissione sia pari a Euro
25,00 (venticinque virgola zero zero) per ciascuna azione di
nuova emissione, di cui Euro 2,97 (due virgola novantasette)
(corrispondente alla parità contabile implicita pre-aumento
di capitale) da imputarsi a capitale sociale e l’eccedenza a
titolo di sovrapprezzo;
4. di stabilire, ai sensi del secondo comma dell'articolo
2439 del Codice Civile, che l'aumento di capitale di cui ai
precedenti punto si intenderà limitato all'importo risultante
dalle sottoscrizioni effettuate entro il termine del 30
(trenta) giugno 2026 (duemilaventisei), fermo restando che,
laddove l'aumento di capitale non venisse integralmente
sottoscritto, la delega ex art. 2443 del Codice Civile
conferita dall'assemblea al Consiglio di Amministrazione con
delibera del 23 aprile 2026, rimarrà valida e potrà essere
esercitata per la parte residua ai termini e condizioni ivi
previsti;
5. di inserire nell’art. 5 (cinque) del vigente statuto
sociale la clausola secondo il testo trascritto nella
Relazione Illustrativa redatta dal Consiglio di



Amministrazione, come allegata;
6. di conferire ampio mandato a ciascuno degli Amministratori
Delegati anche in via disgiunta tra di loro, ed anche per
mezzo di speciali procuratori a tale scopo nominati nei
limiti di legge, ogni più ampio potere e facoltà, senza
esclusione alcuna per provvedere a quanto necessario per
l’attuazione, compiutamente ed in ogni singola parte, delle
deliberazioni assunte e stabilire in genere termini,
condizioni e modalità dell'operazione, ivi compresi, a titolo
esemplificativo e non tassativo, i poteri:
i. di determinare l'esatto ammontare dell'aumento del
capitale sociale che risulterà sottoscritto, determinando
conseguentemente il numero delle azioni di nuova emissione, e
procedere all'attuazione di ogni adempimento previsto dalla
vigente normativa in materia nonché di ricevere le
dichiarazioni di sottoscrizione delle azioni, di effettuare
tutte le dichiarazioni e comunicazioni, anche di pubblicità
legale, richieste al fine dare efficacia alle deliberazioni e
per adempiere alle formalità necessarie affinché tutte le
deliberazioni adottate in data odierna ottengano le
approvazioni di legge;
ii. di porre in essere in genere tutto quanto occorra per la
completa esecuzione delle deliberazioni stesse con ogni e
qualsiasi potere a tal fine necessario e opportuno, nessuno
escluso ed eccettuato, ivi incluso il potere di sottoscrivere
e presentare tutta la documentazione necessaria, e anche solo
opportuna, propedeutica, attuativa o comunque inerente
all’aumento di capitale e di compiere ogni attività
necessaria e/o opportuna per la sottoscrizione del deliberato
aumento di capitale e per l’emissione delle azioni;
iii. di apportare le conseguenti e necessarie modifiche allo
statuto di volta in volta richieste in dipendenza delle
deliberazioni assunte e dell’esito della sottoscrizione
dell’aumento di capitale, nonché di fare luogo al deposito
presso il Registro delle lmprese, ai sensi dell'art. 2436 del
Codice Civile del testo di statuto sociale aggiornato
nell’entità del capitale sociale e del numero delle azioni e
dell'attestazione di cui all'art. 2444 del Codice Civile,
compresa inoltre la facoltà di introdurre nella deliberazione
stessa e nel rispetto della sua sostanza tutte le modifiche,
aggiunte o soppressioni che fossero ritenute necessarie o
anche solo opportune o che fossero eventualmente richieste
dalle autorità competenti in sede di autorizzazione ed
iscrizione, ovvero fossero imposte o suggerite dal definitivo
quadro normativo, il tutto con ogni e qualsiasi potere a tal
fine necessario ed opportuno e con promessa fin d'ora di rata
e valido;
iv. di definire e sottoscrivere ogni atto necessario al fine
di dare corso all’aumento di capitale, compiere tutti gli
atti e negozi necessari e opportuni ai sensi della normative



vigente ai fini dell’emissione delle azioni ordinarie, e del
conseguente aumento di capitale, ivi inclusi la
predisposizione, sottoscrizione e presentazione di ogni
dichiarazione, atto, documento, comunicato al mercato o
documento richiesto dalle competenti Autorità, nonché la
gestione dei rapporti con gli organi e le Autorità competenti
e la richiesta e l'ottenimento di tutte le autorizzazioni e
approvazioni necessarie per il buon esito dell’operazione;
v. di rendere esecutive, a norma di legge, le adottate
deliberazioni, determinandone i tempi di attuazione,
stabilire la data di emissione delle azioni, fissare,
integrare e meglio precisare termini e modalità dell’offerta
e dell’emissione delle azioni, compresa la facoltà di
determinare eventuali tranche dell’offerta, criteri di
allocazione e modalità di sottoscrizione delle azioni di
nuova emissione, ove non già stabilite dalla presente
deliberazione o da delibere integrative;
vi. di predisporre, presentare, ricevere e sottoscrivere ogni
documento richiesto ai fini dell'esecuzione dell'operazione
deliberato, e sottoscrivere ogni atto, contratto,
comunicazione o altro documento necessario e/o opportuno per
il perfezionamento dell’operazione.
Essendosi così esaurita la trattazione del primo punto
all'ordine del giorno, null'altro essendovi da deliberare
sulle "Varie ed eventuali" e nessuno chiedendo la parola, il
Presidente dichiara chiusa la riunione alle ore 18,45.

***
Si allega, oltre a quanto già citato, lo statuto sociale
modificato all'art. 5 (cinque) in conseguenza della delibera,
sotto "C".

***
Il presente atto viene da me notaio sottoscritto alle ore 12

Consta
di quattro fogli scritti con mezzi meccanici da persona di
mia fiducia e di mio pugno completati per pagine tredici e
della quattordicesima sin qui.
F.to Andrea De Costa notaio























































































Copia su supporto informatico conforme al documento originale su supporto 
cartaceo, ai sensi dell’art. 22, D.Lgs. 7 marzo 2005 n. 82, in termine utile di 
registrazione per il Registro Imprese di Milano-Monza-Brianza-Lodi

Firmato Andrea De Costa

Milano,  25/5/2026 
Assolto ai sensi del decreto 22 febbraio 2007 mediante M.U.I.


		2026-05-25T15:21:41+0200
	E-MarketSdir
	spafid connect
	E-MarketSdir




