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Profilo 
 

Il Gruppo si occupa dell’erogazione di soluzioni Cloud sicure per le c.d. “applicazioni critiche” dei propri clienti 

e cioè quelle applicazioni i cui malfunzionamenti possono avere impatti sulla “business continuity” aziendale 

e di cui è necessario garanti re il corretto e continuo funzionamento. Rientrano tra questa tipologia di 

applicazioni i principali ERP (Enterprise Resource Planning) di mercato quali, ad esempio, SAP, Oracle e 

Microsoft, oltre che le applicazioni critiche sviluppate ad hoc per la realt à aziendale del cliente (applicazioni 

c.d. “custom”) e tutte quelle applicazioni aziendali con caratteristiche di “non -interrompibilità”.  

Per lo svolgimento della propria attività operativa il Gruppo si avvale principalmente di Data Center di 

proprietà, di cui tre certificati TIER IV (ovvero il livello massimo di affidabilità) dall’Uptime Institute, due a Milano 

ed il terzo a Dusseldorf.  

Al fine di garantire la “business continuity” dei propri clienti, i servizi del Gruppo sono erogati attraverso 

infrastrutture informatiche ridondate, che ne assicurano la continua disponibilità in caso di eventuale 

malfunzionamento o interruzione di singol i elementi. A questi, la società affianca servizi di cybersecurity per 

garantire il presidio della sicurezza informatica interna e per i propri clienti. I clienti posso inoltre accedere a 

servizi di Business Continuity e di Disaster Recovery che consentono  di replicare i sistemi di elaborazione e 

tutti i dati critici dei clienti quasi in tempo reale. Inoltre, il Gruppo procede al salvataggio giornaliero dei dati 

(c.d. back -up) per garantire la profondità storica dell’informazione e la garanzia di ripartenza  in caso di disastro.  

 

 
L’offerta 
 

L'offerta del Gruppo WIIT è articolata su una piattaforma integrata di tecnologie e servizi gestiti, che si sviluppa 

su quattro livelli principali: Network & Datacenter Infrastructure, IaaS/PaaS, Managed Services e Digital 

Process Transformation.  

A livello infrastrutturale (IaaS/PaaS),  il Gruppo offre tre modalità di erogazione complementari: Dedicated 

Infrastructure, per carichi di lavoro che richiedono risorse dedicate; WIIT Cloud Native Platform (WCNP), 

piattaforma cloud -native proprietaria basata su tecnologie quali DBaaS, DS3, Clou d Apps, Openstack, 

Kubernetes ed ECE; e Shared Infrastructure, che include anche il supporto a sistemi legacy quali IBM iSeries 

e IBM AIX. Tutte le modalità includono servizi di Storage, Backup e Disaster Recovery, co n tecnologie di 

virtualizzazione VMware, KVM, HWaaS e capacità GPU per workload ad alte prestazioni.  
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Il layer di Managed Services comprende la gestione proattiva e specializzata di componenti critiche 

dell'infrastruttura IT dei clienti: System Management, Database Management, SAP Management, Backup 

Management, Network Management e Modern Workplace. Trasversalmente a tutti i servizi g estiti, il Gruppo 

integra soluzioni di Cyber Security per garantire il presidio della sicurezza informatica.  

Al vertice dell'offerta, il Gruppo eroga soluzioni end -to-end di Digital Process Transformation , che 

includono piattaforme applicative per Enterprise Content Management, Business Process Management, 

Collaboration Management, Integration HUB e AI Platform, quest'ultima dedicata all'implementazione di 

soluzioni basate su intelligenza artificiale e mac hine learning.  

A livello di Network & Datacenter Infrastructure , il Gruppo garantisce connettività attraverso la propria 

WIIT Network Infrastructure (Internet e connettività dedicata) e Network Security, con possibilità di 

integrazione con Customer Datacenter, Third Party Datacenter, WIIT Secure Cloud e infrastrutture  di 

Hyperscaler di terze parti, consentendo architetture Hybrid Cloud e Multi -Cloud personalizzate.  

L'erogazione dei servizi della società avviene solitamente tramite una tipologia di contratto standard, unica 

per tutti i diversi tipi di servizi (IaaS, PaaS, Managed Services, Digital Process Transformation), che sono di 

norma combinati nel quadro di un'u nica offerta economica e contrattuale.  

Con riferimento alla durata dei contratti, generalmente è compresa tra i tre e i cinque anni, generalmente con 

rinnovo automatico per periodi di uguale durata (salvo possibilità di disdetta entro 6 mesi prima della data di 

scadenza). I contratti di norma p revedono la fornitura iniziale di servizi mirati a implementare la c.d. fase di 

"start -up", funzionale all'erogazione dei servizi offerti dal Gruppo, il cui corrispettivo viene generalmente 

incluso nei canoni periodici e la successiva fornitura degli speci fici servizi richiesti dal cliente.  
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Certificazioni  
 

Il Gruppo si avvale di tre Data Center certificati TIER IV (ovvero il livello massimo di affidabilità) dall’Uptime 

Institute di cui è proprietario, due dei quali siti in Milano ed uno a Düsseldorf. Ad oggi risultano in Europa solo 

poche decine di Data Center certificati TIER IV dall’Uptime Institute nella categoria “Constructed Facility” 

(https://uptimeinstitute.com/tier -certification/construction). Il Gruppo, complessivamente considerato, 

conta altri sedici Data Center, in particolare a Castelfranco Veneto , Düsseldorf, Stralsund, Limburgerhof e 

Monaco.  

In relazione alle proprie strutture operative e ai Data Center, la Capogruppo ha ottenuto nel corso del tempo 

certificazioni internazionali, in particolare per la gestione, la sicurezza e la continuità dei propri servizi quali ISO 

20000 (Service Management ), ISO 27001, ISO 27017, ISO 27018, ISO 27035 (Information Security Management), 

ISO 22301 (Business Continuity Management) e per le modalità di erogazione dei servizi conformi allo standard 

ITIL (Infrastructure Library). In aggiunta l’applicazione della I SO 9001 permette all’azienda di adottare un 

opportuno modello per la gestione della qualità dell’organizzazione (Quality Management).  

La Capogruppo si avvale di un sistema di gestione integrato per tutte le certificazioni sopra indicate per tutte 

le attività afferenti a:  

• Servizio di erogazione e gestione dell'infrastruttura - IaaS on premises, con DataCenter propri o di 

terzi.  

• Servizi di Gestione Ambienti Applicativi Enterprise, SAP e non SAP.  

• Disaster Recovery e Backup gestito su tecnologie proprietarie (PaaS) e non proprietarie (Pure 

Managed  Services).  

• Servizi di sicurezza informatica - Cybersecurity e Security Operation Center.  

• Servizi di Desktop Management e Application Management.  

Al fine di garantire la corretta gestione e protezione dei dati e delle informazioni gestiti attraverso i propri 

sistemi informativi, la Capogruppo ha ottenuto nel 2012 la certificazione internazionale ISO 27001 (normativa 

internazionale che fornisce i req uisiti che devono essere soddisfatti da un sistema di gestione della sicurezza 

nelle tecnologie dell’informazione). Ha sviluppato e adottato inoltre una metodologia evoluta in tema di 

continuità operativa ispirata alla direttiva ISO 22301, promuovendo un a pproccio strutturato non basato sulla 

sola tecnologia, ma in grado di indirizzare tutti i processi coinvolti nel ripristino operativo (Technology, Site, 

People).  

In aggiunta, la Capogruppo ha applicato lo standard Internazionale ISO 27035 per l’organizzazione e 

l’opportuna gestione dei processi di risposta agli incidenti di sicurezza delle informazioni.  

È stato inoltre implementato un processo di controllo e report periodico sui servizi della Capogruppo in linea 

con la certificazione ISAE 3402 Type II Report: standard internazionale che prescrive i report di Service 

Organization Control che aiutano a forni re garanzie ai clienti e agli utenti del servizio dell'organizzazione.  

Oltre a tali certificazioni, la Capogruppo è un top partner di SAP ed è una delle società con più certificazioni al 

mondo in ambito SAP Outsourcing Operation.  
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Ad oggi ha perseguito le seguenti certificazioni:  

• SAP Business Process Outsourcing BPO Operations (Italia)  

• SAP Cloud and Infrastructure Operations (Italia e Germania)  

• SAP DevOps (Italia)  

• SAP HANA Operations (Italia e Germania)  

• SAP Hosting Operations (Italia e Germania)  

• SAP Business Suite Solutions Operations (Italia)   
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Organi Sociali  
CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE  

Presidente  Enrico Giacomelli  

Amministratore Delegato  Alessandro Cozzi  

Consigliere Delegato  Enrico Rampin  

Consigliere  Stefano Pasotto  

Consigliere  Francesca Cocco  

Consigliere Indipendente  Annamaria di Ruscio  

Consigliere Indipendente  Nathalie Brazzelli  

Consigliere Indipendente  Emanuela Basso Petrino  

Consigliere Indipendente  Santino Saguto  

 

COLLEGIO SINDACALE  

Presidente del collegio sindacale  Vieri Chimenti  

Sindaco effettivo  Chiara Olliveri Siccardi  

Sindaco effettivo  Paolo Ripamonti  

Sindaco supplente  Igor Parisi  

Sindaco supplente  Cristina Chiantia  

 

CO MITATO RISCHI E PARTI C ORRELATE  

Presidente  Annamaria Di Ruscio  

Membro  Enrico Giacomelli  

Membro  Nat alie Brazzelli  

 

COMITATO NOMINE E REMUNERAZIONE  

Presidente  Emanuela Basso Petrino  

Membro  Enrico Giacomelli  

Membro  Annamaria Di Ruscio  

 

ORGANISMO DI VIGILANZA E CONTROLLO  

Presidente dell’Organismo di Vigilanza e  Controllo  Luca Valdameri  

 

SOCIET À  DI REVISIONE  

Società di revisione  Deloitte & Touche S.p.A.  
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Informativa per gli azionisti  
I principali azionisti di WIIT  S.p.A. alla data del 3 1 marzo  2026 sono:  

 

 

Per una situazione più aggiornata si rimanda alla sezione Investor -Relations del Gruppo WIIT  alla sotto la 

sezione “Informazioni sul titolo”.  

 

 

 

 

 

 

 

(*) Alessandro Cozzi e società a lui riconducibili  

Socio  
N° di azioni possedute 

31.03 .202 6 
%  

Alessandro Cozzi (*)  16.456.768 58,73%  

Azioni proprie  3.473.758 12,40 %  

Mercato  8.090.134 28,87%  

TOTALE  28.020.660  100%  

FLOTTANTE (Azioni proprie e Mercato)  11.563 .892  41,27%  

58,73%

28,87%

12,40%

Alessandro Cozzi Free Float Own Shares
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Relazione Intermedia  
FATTI  RILEVANTI  RINVENUTI  NEL  CORSO  DEL  PERIODO  

 

Contratti significativi  
 

In data 4 marzo WIIT ha annunciato la sottoscrizione di un nuovo contratto quinquennale del valore 

complessivo di Euro 2,8 milioni per la gestione evoluta dei sistemi informativi di un importante Gruppo 

internazionale operante nel settore industriale avanzato (il “Cliente”). Il C liente ha avviato un percorso di 

revisione strategica del proprio modello IT per rispondere alle esigenze di scalabilità, resilienza e 

ottimizzazione dei costi richieste dalla crescita del business. L’azienda ha quindi individuato in WIIT il partner 

tecnol ogico in grado di guidare una transizione end -to-end verso un modello IT più flessibile, sicuro e 

sostenibile. L’intero stack applicativo del Cliente, comprendente sistemi ERP SAP e altri applicativi core 

aziendali, quali piattaforme PLM e applicazioni ded icate alla R&D, sarà ospitato e gestito in Private Cloud nella 

Region WIIT Italy North/West, una delle tre Premium Zone di WIIT basata su datacenter Tier IV e progettata 

secondo criteri di security ‑by‑design, massima resilienza e alta disponibilità. La con tinuità operativa sarà 

garantita da un sito di Disaster Recovery ospitato nella Region WIIT Italy North/East, progettato per assicurare 

elevata disponibilità e separazione geografica rispetto all’ambiente primario. A questo si affiancano i servizi di 

Cybersecurity  e le soluzioni di sicurezza perimetrale gestite da WIIT, integrate nei processi di protezione del 

Cliente per assicurare un controllo continuo e centralizzato dell’intera infrastruttura. A supporto delle 

esigenze di crescita, il modello operativo garantirà un’elevata scalabilità on demand, mantenendo allo stesso 

tempo una capacità evolutiva coerente con la roadmap di digital transformation  del Cliente e con i suoi obiettivi 

strategici di lungo periodo.  

 

Altre informazioni  

In data 5 febbraio WIIT ha comunicato di essere stata confermata e selezionata come uno dei pochi partner 

europei nell’ambito del Broadcom Advantage Partner Program, programma privato ad accesso 

esclusivamente su invito, che consente a WIIT di operare con lo status di Authorized VMware Cloud Service 

Provider (VCSP). Tale riconoscimento è attribuibile alla solida crescita registrata dal Gruppo negli ultimi cinque 

anni e testimonia l’efficacia degli investimenti strategici realizzati nelle infrastrutture di d ata center e nello 

sviluppo delle competenze tecnologiche. I partner VCSP si distinguono per la loro profonda competenza nelle 

soluzioni VMware e per una solida esperienza nel raggiungimento di elevati livelli di soddisfazione dei clienti. 

Questi partner s i concentrano in genere su aree geografiche specifiche e possiedono solide capacità di 

vendita e assistenza, oltre a comprovate validazioni tecniche. Sono quindi particolarmente qualificati per 

soddisfare efficacemente le esigenze di servizi gestiti dei cl ienti nelle loro regioni di riferimento. Nell’ambito 

dell’Advantage Partner Program, WIIT sarà operativa in tutti i Paesi attualmente presidiati e nei futuri mercati 

di ingresso attraverso le prossime iniziative di crescita per linee esterne (M&A), contrib uendo al 

consolidamento e all’evoluzione del progetto Cloud4Europe. Attraverso il suo approccio Secure Cloud, WIIT 

offre un pacchetto integrato di tecnologie premium e servizi gestiti altamente qualificati per VMware Cloud 

Foundation (VCF), garantendo un c loud sovrano che assicura la residenza dei dati, elevati standard di 

conformità e il pieno rispetto dei controlli giurisdizionali. L'infrastruttura cloud proprietaria di WIIT si estende 

su 7 regioni strategiche in tutta Europa, di cui 3 abilitate come Prem ium Zone, con data center certificati Tier 

IV dall'Uptime Institute e con processi gestiti da personale altamente qualificato. Ciò consente di offrire servizi 
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VCF con alta affidabilità, continuità operativa, sicurezza intrinseca e totale conformità normativa. Grazie a 

questa integrazione, WIIT è in grado di sfruttare le funzionalità intrinseche del software VMware, quali il 

bilanciamento del carico, l'orchestraz ione avanzata delle risorse e l'implementazione ad alta disponibilità su 

più data center, garantendo prestazioni ininterrotte, scalabilità illimitata e continuo rinnovamento tecnologico. 

La sinergia tra le soluzioni VMware e l'infrastruttura proprietaria d i WIIT consente di rispondere in modo 

flessibile e personalizzato alle diverse esigenze delle aziende, consolidando il ruolo di WIIT come punto di 

riferimento per l'innovazione e la protezione dei dati nel settore cloud europeo. WIIT, in qualità di partner  VCSP 

e fornitore europeo di servizi cloud, continuerà a offrire ai propri clienti in Italia, Germania e Svizzera servizi 

avanzati di gestione delle infrastrutture virtuali e delle applicazioni critiche, basati sulle tecnologie VMware. 

Questi servizi fanno  parte di un ecosistema di soluzioni in continua evoluzione, progettato per supportare le 

aziende nel loro percorso di trasformazione digitale e garantire innovazione, affidabilità e sicurezza costanti.  

Infine, l'ampia offerta di servizi Cloud di WIIT e i  vantaggi della portabilità delle licenze consentono all'azienda 

di assistere i cloud provider, oggi esclusi dal Broadcom Advantage Partner Program, e i loro clienti durante 

questa fase di transizione, fornendo un servizio senza discontinuità.  

Andamento prezzi e volumi al  31 Marzo  2026 
 

  

 

 

periodo  0 1.01.202 6 – 31.0 3.202 6 

Fonte: Blo omberg  

 

 

‘000 

azioni  

€ per 

azione  
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SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA CONSOLIDATA  

 

  31.03.2026  31.12.2025   

 ATTIVO       

Attività immateriali  55.717.053 56.907.669   

Avviamento  124.603.021 124.603.021  

Diritti d'uso  14.424.708 12.759.308  

Impianti e macchinari  7.854.312 8.078.446   

Altre attività materiali  54.082.404  55.642.986   

Attività per imposte anticipate  1.906.196 1.903.249  

Partecipazioni  5 5  

Altre attività finanziarie non correnti  1.230.490 1.278.656  

ATTIVITA' NON CORRENTI  259.818.189  261.173.341  

Rimanenze  302.916 258.655   

Crediti commerciali  30.843.222  31.025.123  

Crediti commerciali verso controllante  438  0  

Attività finanziarie correnti  167.803.522 176.599.447  

Crediti vari e altre attività correnti  12.056.920 10.873.675  

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti  55.160.594 63.678.279   

ATTIVITA' CORRENTI  266.167.612  282.435.179   

    

TOTALE ATTIVO  525.985.801  543.608.520   
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SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA CONSOLIDATA  

 
  31.03.2026  31.12.2025   

PATRIMONIO NETTO E PASSIVO       

Capitale Sociale  2.802.066  2.802.066   

Riserva per sovrapprezzo azioni  44.598.704  44.598.704   

Riserva legale  560.413 560.413  

Altre riserve  854.837  1.916.869  

Riserva azioni proprie in portafoglio  (64.848.102)  (46.644.134)   

Riserve e utili (perdite) portati a nuovo  18.221.661 7.559.807   

Riserva di traduzione  112.243 94.242   

Risultato netto di competenza del Gruppo  2.869.737  10.484.135  

PATRIMONIO NETTO DI GRUPPO  5.171.559 21.372.101  

Risultato del periodo di competenza di terzi  0 0  

Patrimonio netto di terzi  0 0  

TOTALE PATRIMONIO NETTO  5.171.559 21.372.101  

Debiti verso altri finanziatori  23.162.571 21.886.941  

Prestito Obbligazionario non corrente  212.673.965 212.618.541  

Debiti verso banche  45.090.353  49.741.305  

Altre passività finanziarie non correnti  0 43.016  

Benefici ai dipendenti  2.576.360  2.735.558   

Fondo per rischi ed oneri  662.018 659.168  

Fondo per passività fiscali differite  12.491.408 12.712.224  

PASSIVITA' NON CORRENTI  296.656.674  300.396.753   

Debiti verso altri finanziatori  13.095.114 12.097.811  

Debiti Prestito Obbligazionario corrente  155.743.029 152.436.229  

Debiti verso banche correnti  17.050.178 16.254.192  

Passività per imposte correnti  9.139.930  7.925.910  

Debiti commerciali  13.283.725 16.296.283  

Debiti verso società controllante  545.922  301.732  

Passività correnti derivanti da contratto  6.338.772  7.128.712  

Altri debiti e passività correnti  8.960.898  9.398.794   

PASSIVITA' CORRENTI  224.157.567  221.839.665   

TOTALE PASSIVITA'  520.814.241  522.236.418   

    

TOTALE PASSIVO  525.985.801  543.608.520   
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                                                                         CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO      

  
3M 2026  3M 2025  

Adjusted  Adjusted  

  3M 2026  3M 2025  

RICAVI E PROVENTI OPERATIVI          

Ricavi delle vendite e della prestazione di 

servizi  
41.180.727 40.646.261 41.180.727 40.646.261 

Altri ricavi e proventi  205.835  464.676  205.835  464.676  

Totale ricavi e proventi operativi  41.386.561  41.110.938 41.386.561  41.110.938 

Acquisti e prestazioni di servizi  (13.244.580) (12.311.676) (12.913.287) (11.975.973) 

Costo del lavoro  (11.147.625) (13.157.079) (11.003.622) (13.089.488)  

Ammortamenti e svalutazioni  (8.896.680)  (9.246.558)  (7.667.130) (8.017.009) 

Accantonamenti  (126.000) 0 (126.000) 0 

Altri costi e oneri operativi  (314.883) (217.813) (314.883) (217.813) 

Variaz. Rimanenze di mat.prime, 

suss.,consumo e merci  
44.261 (45.969) 44.261 (45.969) 

Totale costi operativi  (33.685.507)  (34.979.096)  (31.980.661)  (33.346.252)  

RISULTATO OPERATIVO  7.701.055  6.131.842  9.405.901  7.764.686  

Svalutazione di partecipazioni  0 0 0 0 

Proventi finanziari  1.150.346 23.327 1.150.346 23.327 

Oneri finanziari  (4.524.654)  (2.116.950) (4.524.654)  (2.116.950) 

Utili (perdite) su cambi  (5.658)  (111.429) (5.658)  (111.429) 

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE  4.321.089  3.926.791  6.025.935  5.559.635  

Imposte sul reddito  (1.451.352) (769.709) (1.906.480) (1.303.264) 

RISULTATO NETTO  2.869.737  3.157.082  4.119.455  4.256.370  
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Indicatori alternativi di performance  
In conformità a quanto indicato nella raccomandazione ESMA in materia di indicatori alternativi di 

performance (ESMA/2015/1415) così come recepite dalla Comunicazione Consob n. 0092543 del 3 dicembre 

2015, di seguito sono descritti gli Indicatori Alternati vi di Performance utilizzati per monitorare l'andamento 

economico e finanziario del Gruppo.  

Totale ricavi e proventi operativi Adjusted  - è una misura non -GAAP utilizzata dal Gruppo per misurare la 

propria performance. La misura Totale ricavi e proventi operativi Adjusted è calcolata come il Totale ricavi e 

proventi operativi come da prospetto di conto economico in accordo con i principi IFRS a cui è stato sottratto 

nel 2024 l’elemento non ricorrente legato al  buon affare ( bargain purchase ) classificato nella voce “Altri 

proventi operativi”.  Si segnala che il Totale ricavi e proventi operativi Adjusted non è identificato come misura 

contabile nell'ambito dei principi contabili IAS/IFRS adottati dall'Unione Europea. Conseguentemente, il 

crit erio di determinazione applicato dal Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altri 

gruppi e, pertanto, il saldo ottenuto dal Gruppo potrebbe non essere comparabile con quello determinato da 

questi ultimi.  

EBITDA  – è una misura non -GAAP utilizzata dal Gruppo per misurare la propria performance. L’EBITDA è 

calcolato come il Risultato netto escludendo  le Imposte  sul reddito , i Proventi finanziari , gli O neri finanziari , le 

Perdite su cambi, gli A mmortamenti  e svalutazioni e gli Accantonamenti. Si segnala che l'EBITDA non è 

identificato come misura contabile nell'ambito dei principi contabili IAS/IFRS adottati dall'Unione Europea. 

Conseguentemente, il criterio di determinazione applicato dal Gruppo potrebbe non e ssere omogeneo con 

quello adottato da altri gruppi e, pertanto, il saldo ottenuto dalla Capogruppo potrebbe non essere 

comparabile con quello determinato da questi ultimi.  

EBITDA Margin  – è un indice che misura la profittabilità operativa del Gruppo come percentuale dei ricavi 

consolidati conseguiti nell’esercizio ed è definito come il rapporto tra l’EBITDA e il Totale ricavi e proventi 

operativi.  

EBITDA Adjusted  è una misura non -GAAP utilizzata dal Gruppo per misurare la propria performance. 

L’EBITDA Adjusted è calcolato come il Risultato netto escludendo  le Imposte  sul reddito , i Proventi finanziari, 

gli O neri finanziari , le P erdite su cambi, gli A mmortamenti  e svalutazioni e gli Accantonamenti, dei costi per 

servizi professionali di merger & acquisition (M&A), costi di riorganizzazione del personale interno , dei costi per 

Piani di incentivazione Stock Options/Stock Gran. Con riferimento all’EBITDA  Adjusted, il Gruppo ritiene che 

detti aggiustament i sia no stat i effettuat i al fine di rappresentare l’andamento operativo del Gruppo, nonché  

garantire una migliore comparabilità dei dati storici relativi agli esercizi in esame, in quanto gli stessi includono 

voci di costo connesse a fenomeni aziendali non riconducibili alla normale gestione operativa del business del 

Gruppo, oltre che legati a i costi per prestazioni professionali riconducibili alle operazioni straordinarie di 

merger & acquisition. Il Grupp o, al fine di migliorare la comparabilità della performance operativa, esclude dal 

calcolo dell’EBITDA Adjusted anche i costi per la contabilizzazione delle Stock options e Stock Grant (IFRS2). 

Si segnala che l’EBITDA Adjusted non è identificato come misur a contabile nell'ambito dei principi contabili 

IAS/IFRS adottati dall'Unione Europea. Conseguentemente, il criterio di determinazione applicato dal Gruppo 

potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altri gruppi e, pertanto, il saldo ottenuto dal G ruppo 

potrebbe non essere comparabile con quello determinato da questi ultimi.  

EBITDA Adjusted Margin  – è un indice che misura la profittabilità operativa del Gruppo come percentuale 

dei ricavi consolidati conseguiti nell’esercizio ed è definito come il rapporto tra l’EBITDA Adjusted e il Totale 

ricavi e proventi operativi Adjusted.  
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EBIT – è una misura non -GAAP utilizzata dal Gruppo per misurare la propria performance. L’EBIT è calcolato 

come il Risultato netto escludendo  le Imposte  sul reddito , i Proventi finanziari, gli O neri finanziari  e le P erdite 

su cambi. Si segnala che l'EBIT non è identificato come misura contabile nell'ambito dei principi contabili 

IAS/IFRS adottati dall'Unione Europea. Conseguentemente, il criterio di determinazione applicato dal Gruppo 

potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altri gruppi e, pertanto, il saldo ottenuto dal Gruppo 

potrebbe non essere comparabile con quello determinato da questi ultimi.  

EBIT Margin  – è un indice che misura la redditività delle vendite del Gruppo. È calcolato come il rapporto tra 

l’EBIT e il Totale ricavi e proventi operativi.  

EBIT Adjusted  – è una misura non -GAAP utilizzata dal Gruppo per misurare la propria performance. L’EBIT 

Adjusted è calcolato come il Risultato netto escludendo le Imposte sul reddito, i Proventi finanziari, gli Oneri 

finanziari e le Perdite su cambii; dei costi per ser vizi professionali di merger & acquisition (M&A), costi di 

riorganizzazione del personale interno, dei costi per Piani di incentivazione Stock Options/Stock Grant, degli 

ammortamenti delle immobilizzazioni derivanti dalla Purchase Price Alloca tion riferita alle acquisizioni e, nel 

2024, dell’elemento non ricorrente legato al buon affare  (bargain purchase) classificato nella voce “Altri 

proventi operativi”. Con riferimento all’EBIT Adjusted, il Gruppo ritiene che detti aggiustamenti siano stato  

effettuati al fine di rappresentare l’andamento operativo del Gruppo, al netto degli effetti di taluni eventi e 

operazioni. Tali aggiustamenti relativi a taluni oneri si sono reso necessario anche al fine di garantire una 

migliore comparabilità dei dati s torici relativi agli esercizi in esame, in quanto gli stessi includono voci di costo 

connesse a fenomeni aziendali non riconducibili alla normale gestione operativa del business del Gruppo, oltre 

all’ammortamento dei plusvalori allocati alle immobilizzazio ni a seguito delle operazioni di aggregazioni 

aziendali (Purchase Price Allocation), nello specifico ammortamenti di liste clienti, contratti in esclusiva, 

piattaforma e Data Center.  

EBIT Adjusted Margin  – è un indice che misura la redditività delle vendite del Gruppo. È calcolato come il 

rapporto tra l’EBIT Adjusted e il Totale ricavi e proventi operativi Adjusted.  

Risultato netto Adjusted  – è una misura non -GAAP utilizzata dal Gruppo per misurare la propria 

performance. Il Risultato netto Adjusted è calcolato come il Risultato netto  escludendo i costi relativi delle 

operazioni straordinarie di merger & acquisition, costi di riorganizzazione del personale interno, dei costi per la 

contabilizzazione delle Stock options e Stock Grant (IFRS2), gli oneri finanziari relativi alla chiusura di contratti  

di finanziamento , l’ammortamento de i plusvalori allocati alle immobilizz azioni a seguito delle operazioni di 

aggregazioni aziendali ( Purchase Price Allocation ), nello specifico  ammortament i di list e clienti, contratti in 

esclusiva , piattaforma e Data Center. e dei relativi effetti fiscali sulle tali poste escluse.  

Indebitamento Finanziario Netto  – rappresenta un valido indicatore della struttura finanziaria del Gruppo. 

È determinato secondo quanto previsto dalla Comunicazione Consob n.5/21 del 29 aprile 2021e in conformità 

con le raccomandazioni ESMA 32 -382 -1138. Viene presentato in nota esplicat iva.  

Indebitamento Finanziario Netto   Adjusted  – rappresenta un valido indicatore della struttura finanziaria del 

Gruppo. È determinata secondo quanto previsto dalla Comunicazione Consob n.5/21 del 29 aprile 2021 e in 

conformità con le raccomandazioni ESMA 32 -382 -1138, incluse, ove applicabili, le altre  attività non correnti 

relative ai depositi cauzionali ed esclusi i debiti commerciali e altri debiti non correnti. Viene presentata anche 

nella variante al netto agli effetti dell’IFRS 16.  
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Principali note ai dati economici  

I ricavi e gli altri proventi operativi evidenziano un incremento dello 0,67% rispetto al corrispondente periodo 

dell’esercizio 2025, confermando la solidità del conto economico del Gruppo. Tale andamento riflette il 

continuo apprezzamento da parte della c lientela, che riconosce al Gruppo un elevato livello qualitativo, unito a 

una marcata competitività sul piano economico.  

Nel periodo in esame, i ricavi adjusted si attestano a Euro 41,4 milioni, rispetto a Euro 41,1 milioni registrati nel 

primo trimestre 2025, con una dinamica positiva principalmente sostenuta dall’incremento dei ricavi ARR 

reported, pari a +0,9%. In termini  geografici, l’Italia contribuisce con Euro 15,4 milioni, con ricavi ARR pari a Euro 

14,5 milioni, in crescita del 7,7% e rappresentativi dell’89,9% del totale. La Germania registra ricavi per Euro 21,8 

milioni, con una componente ARR pari a Euro 16,6 mili oni (94,3% dei ricavi, al netto di Gecko), evidenziando 

tuttavia una flessione del 4,1%. La Svizzera, infine, contribuisce con Euro 4,2 milioni, di cui Euro 3,4 milioni riferiti 

a ricavi ARR (80,9% del totale), sostanzialmente in linea con l’esercizio prec edente.  

Nella tabella che segue sono indicati i risultati conseguiti nei primi tre  mesi dell’esercizio 202 6 confrontati con 

lo stesso periodo dell’esercizio 202 5 in termini di totale ricavi e proventi operativi, margine operativo lordo 

(EBITDA), margine operativo (EBIT), risultato prima delle imposte e utile netto consolidato.  

 

  3M 2026  3M 2025  
3M 2026 

Adjusted  

3M 2025 

Adjusted  

%   

Adj.Var  

Totale ricavi e proventi 

operativi   
41.386.561 41.110.938 41.386.561 41.110.938 0,7%  

EBITDA  (Margine operativo lordo)  16.723.734 15.378.400 17.199.031 15.781.695 9,0%  

EBIT ( Margine operativo ) 7.701.055 6.131.842 9.405.901 7.764.686 21,1% 

Risultato prima delle imposte  4.321.089 3.926.791 6.025.935  5.559.635  8,4%  

Utile netto consolidato  2.869.737 3.157.082 4.119.455 4.256.370  (3,2%)  

 

L’EBITDA Adjusted  si attesta a Euro 17,2 milioni, in crescita del 9,0% rispetto a Euro 15,8 milioni 

registrati nel primo trimestre 2025. Tale risultato evidenzia un significativo miglioramento della 

redditività operativa del Gruppo, sostenuto in particolare dal progressivo rafforzamento del 

posizionamento nei servizi Cloud, dall’elevato livello di ottimizzazione raggiunto nell’organizzazione 

dei processi e dei servizi operativi, nonché dalle sinergie di costo sviluppate. Contribuisce inoltre in 

misura rilevante il continuo m iglioramento della marginalità delle società acquisite. Il margine sui 

ricavi si attesta al 41,6%, in aumento rispetto al 38,4% del corrispondente periodo dell’esercizio 

precedente, beneficiando in modo significativo delle sinergie interne al Gruppo.  

Al 31 marzo 2026, la marginalità evidenzia un miglioramento diffuso a livello geografico: in Italia il 

margine raggiunge il 54,2% (48,9% nel primo trimestre 2025), in Germania si attesta al 37,1% (36,6% 

nel primo trimestre 2025) e in Svizzera al 18,2% (14, 0% nel primo trimestre 2025). In particolare, la 

marginalità di WIIT AG, calcolata escludendo il contributo di Gecko, si posiziona al 39,1%, in crescita 

rispetto al 38,8% del periodo comparativo, riflettendo il crescente orientamento verso servizi a 

maggio re valore aggiunto.  
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La normalizzazione dell’EBITDA al 31 marzo 2026 include l’esclusione di componenti non ricorrenti, 

tra cui costi connessi alle attività di scouting per operazioni straordinarie di M&A per Euro 70 migliaia , 

oneri relativi a piani di incentivazione basati su strumenti finanziari per Euro 178 migliaia , costi di 

riorganizzazione del personale per circa Euro 69 migliaia  e ulteriori costi non ricorrenti per Euro 160 

migliaia . 

L’EBIT Adjusted  raggiunge Euro 9,4 milioni, segnando una crescita significativa del 21,1% rispetto a Euro 7,8 

milioni registrati nel primo trimestre 2025. L’incidenza sui ricavi si attesta al 22,7%, in deciso miglioramento 

rispetto al 18,9% del periodo comparativo, confer mando un sensibile rafforzamento della capacità del Gruppo 

di generare redditività operativa e valorizzare le leve di efficienza implementate.  

Nel corso del periodo, il valore complessivo di ammortamenti, svalutazioni e altri accantonamenti si attesta a 

circa Euro 7,8 milioni, evidenziando una lieve riduzione di Euro 0,2 milioni rispetto allo stesso periodo 

dell’esercizio precedente, a ulteriore testimonianza del progressivo efficientamento della struttura dei costi.  

La normalizzazione dell’EBIT al 31 marzo 2026 incorpora, oltre agli effetti già rilevati a livello di EBITDA Adjusted, 

anche l’esclusione degli ammortamenti connessi alla Purchase Price Allocation (PPA) relativa alle acquisizioni, 

pari a Euro 1,2 milioni, consentendo una rappresentazione ancora più chiara e significativa della performance 

operativa sottostante del  Gruppo.  

 

L’utile netto Adjusted si attesta a Euro 4,1 milioni, sostanzialmente in linea con Euro 4,3 milioni registrati nei 

primi tre mesi del 2025, nonostante il sensibile miglioramento evidenziato a livello di EBITDA ed EBIT nel 

periodo in esame. Tale dinamica è principalmente riconduc ibile all’andamento della gestione finanziaria che 

ha in parte assorbito i benefici derivanti dalla crescita della redditività operativa.  

Nel dettaglio, la gestione finanziaria presenta un saldo negativo pari a Euro 3,4 milioni, in peggioramento 

rispetto al corrispondente periodo dell’esercizio precedente. In particolare, i proventi finanziari risultano pari a 

Euro 1,2 milioni, in significat ivo aumento rispetto ai 23 mila Euro del primo trimestre 2025, mentre gli oneri 

finanziari si attestano a Euro 4,5 milioni, in marcata crescita rispetto a Euro 2,1 milioni dello stesso periodo 

dell’anno precedente . 

L’incremento degli oneri è principalmente attribuibile agli  interessi passivi sui prestiti obbligazionari  per Euro 

3,4 milioni , connessi in larga parte all’emissione, avvenuta nel mese di ottobre 2025, di un nuovo prestito 

obbligazionario del valore di Euro 215 milioni, oltre che agli oneri relativi ai finanziamenti bancari e ad altri 

finanziatori. Nel complesso, il significativo  aumento del costo dell’indebitamento, spiega la sostanziale 

stabilità dell’utile netto Adjusted rispetto al periodo comparativo, pur in presenza di un deciso miglioramento 

della performance operativa del Gruppo.  
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Il conto economico riclassificato al 3 1 marzo  2026 confrontato  con lo stesso periodo dell’esercizio precedente 

è il seguente (in Euro) : 

  3M 2026  3M 2025  
3M 2026 

Adjusted  

3M 2025 

Adjusted  

Ricavi e Proventi Operativi  41.386.561 41.110.938 41.386.561 41.110.938 

Acquisti e prestazioni di servizi  (13.244.580) (12.311.676) (12.913.287) (11.975.973) 

Costo del lavoro  (11.147.625) (13.157.079) (11.003.622) (13.089.488)  

Altri costi ed oneri operativi  (314.883) (217.813) (314.883) (217.813) 

Variazione rimanenze  44.261 (45.969) 44.261 (45.969) 

EBITDA  16.723.734  15.378.400  17.199.031 15.781.695  

EBITDA Margin  40,4%  37,4%  41,6% 38,4%  

Ammortamenti, svalutazioni  (9.022.680)  (9.246.558)  (7.793.130) (8.017.009) 

EBIT  7.701.055  6.131.842  9.405.901  7.764.686  

EBIT Margin  18,6% 14,9% 22,7%  18,9% 

Proventi ed oneri  (3.379.966) (2.205.051) (3.379.966) (2.205.051) 

Imposte  (1.451.352) (769.709) (1.906.480) (1.303.264) 

Risultato netto  2.869.737  3.157.082  4.119.455  4.256.370  

 

A migliore descrizione della situazione reddituale della società si riportano nella tabella sottostante alcuni 

indici di redditività confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi precedenti. Gli indici sono 

calcolati sui valori di bi lancio consolidato:  

 

 

 

 

 

 

Indice  Formula  3M 2026  3M 2025  
3M 2026 

Adjusted  

3M 2025 

Adjusted  

ROE  Utile netto / patrimonio  55,49%  8,69%  64,15%  6,06%  

ROI  EBIT / Capitale investito  1,46%  1,86%  1,79% 2,35%  

ROS  EBIT / Ricavi e proventi operativi  18,61% 14,92%  22,73%  18,89%  
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P RINCIPALI DATI PATRIMONIALI  

Lo stato patrimoniale riclassificato del Gruppo al 3 1 marzo  2026 confrontato con l’esercizio precedente è il 

seguente (in Euro) : 

  
31.03.2026 

Consolidato  
31.12.2025 

Consolidato  

Immobilizzazioni immateriali nette  180.320.075  181.510.690 

Immobilizzazioni materiali nette  76.361.424 76.480.740  

Partecipazioni ed altre immobilizzazioni finanziarie  5 5 

Altri crediti a lungo termine  1.230.490  1.278.656 

Attività per imposte anticipate  1.906.196 1.903.249 

Capitale immobilizzato  259.818.189  261.173.341 

Rimanenze di magazzino  302.916 258.655  

Crediti commercial i 30.843.222  31.025.123 

Crediti v/ società del gruppo  438  0 

Attività finanziarie correnti  167.803.522 176.599.447 

Altri crediti  12.056.919 10.873.675 

Disponibilità Liquide  55.160.594  63.678.279  

Attività d'esercizio a breve termine  266.167.611 282.435.179  

Capitale investito  525.985.800  543.608.520  

Debiti verso banche  17.050.178 16.254.192 

Debiti Prestito Obbligazionario  155.743.029 152.436.229 

Debiti verso altri finanziatori  13.095.114 12.097.811 

Debiti v/Fornitori  13.283.725 16.296.283 

Debiti V/ Società del gruppo  545.922  301.732 

Debiti tributari  9.139.930  7.925.910 

Altri debiti  15.299.669 16.527.506 

Passività d'esercizio a breve termine  224.157.566  221.839.665  

Benefici ai dipendenti  2.576.360  2.735.558  

Debiti verso banche  45.090.353  49.741.305 

Debiti Prestito Obbligazionario  212.673.965 212.618.541 

Debiti verso altri finanziatori  23.162.571 21.886.941 

Fondo per rischi ed oneri  662.018 659.168 

Altre passività finanziarie a lungo termine  0 43.018 

Fondo per imposte differite  12.491.408 12.712.224 

Passività a medio lungo termine  296.656.674  300.396.755  

Capitale di terzi  520.814.241  522.236.420  

Patrimonio netto  5.171.559 21.372.101 

Mezzi Propri  5.171.559 21.372.101 

Mezzi propri e capitale di terzi  525.985.800  543.608.520  
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Principali note ai dati patrimoniali  

 

Il valore delle immobilizzazioni riflette la dinamica degli investimenti effettuati nel periodo, pari a circa Euro 7,5 

milioni, nonché degli ammortamenti complessivi per circa Euro 8,9 milioni, inclusivi di Euro 1,2 milioni relativi 

agli ammortamenti deriv anti dalla Purchase Price Allocation. Tale andamento evidenzia un livello di 

investimenti sostenuto e coerente con la strategia di sviluppo del Gruppo, a fronte di un processo di 

ammortamento che incorpora anche gli effetti delle recenti operazioni di acqu isizione.  

Nel corso dei primi tre mesi dell’esercizio sono stati inoltre sottoscritti nuovi contratti per diritti d’uso ai sensi 

dell’IFRS 16 per un valore complessivo di Euro 3,3 milioni, riconducibili principalmente alla stipula di nuovi 

contratti di locazione in capo alle società Econis AG e WIIT AG. In tale contesto, la voce debiti verso altri 

finanziatori si è incrementata del le quote capitale dei canoni di leasing valutati secondo il metodo finanziario 

previsto dall’IFRS 16 (in parte già rilevati secondo il pre cedente principio IAS 17).  

Con riferimento alla dinamica dei flussi di cassa, nel primo trimestre 2026 si evidenzia un assorbimento di 

cassa principalmente riconducibile all’acquisto di azioni proprie per complessivi Euro 19,3 milioni. A tale 

componente si aggiungono esborsi netti l egati alla gestione finanziaria per circa Euro 0,9 milioni e d 

investimenti (CAPEX) per complessivi Euro 7,5 milioni. In particolare, questi ultimi includono circa Euro 4,2 

milioni di investimenti, destinati prevalentemente alla manutenzione dell’infrastrut tura esistente e 

all’acquisizione di nuove infrastrutture informatiche a supporto delle commesse acquisite nel periodo, sia in 

Italia che all’estero . Nel complesso, la dinamica dei flussi di cassa riflette le scelte strategiche del Gruppo, 

orientate al rafforzamento infrastrutturale e alla creazione di valore nel medio -lungo periodo.  

Nel corso del primo trimestre 2026 si sono inoltre registrati flussi di cassa generati dall’attività operativa per 

Euro 9,9 milioni. Le disponibilità liquide al 31 marzo 2026 si attestano a Euro 55,2 milioni, evidenziando una 

variazione complessiva pari a Euro 8,5 milioni rispetto al 31 dicembre 2025, pur in un contesto caratterizzato da 

una solida capacità di generazione di cassa da parte della gestione operativa.  
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R ENDICONTO FINANZIARIO SINTETICO  

Nella tabella sottostante si riporta il rendiconto finanziario sintetico del periodo, confrontato con la chiusura 

dell’esercizio precedente e lo stesso periodo dell’esercizio precedente:  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 3M 2026  3M 2025  

Risultato netto da attività di funzionamento  2.869.737 3.157.082 

Rettifiche relative alle voci che non hanno effetto sulla liquidità  13.791.032 12.567.607 

Flussi di cassa dell'attività operativa prima delle variazioni  di capitale 

circolante  
16.660.769  15.724.689  

Variazioni nelle attività e passività correnti  (4.589.635)  (6.053.894)  

Variazioni nelle attività e passività correnti non ricorrenti  (959.099)  621.538 

Disponibilità liquide generate dall'attività operativa  (1.202.361) (1.358.639) 

Disponibilità liquide nette generate dall'attività operativa (a)  9.909.674  8.933.693  

Disponibilità liquide nette impiegate nell'attività di investimento (b)  8.732.137 (1.176.793) 

Disponibilità liquide nette derivanti dall'attività finanziaria (c)  (27.159.495) (5.776.281) 

Incremento (decremento) netto delle disponibilità liquide e mezzi 

equivalenti (a+b+c)  
(8.517.684)  1.980.620  

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti alla fine dell'esercizio  55.160.594 17.489.640 

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti all'inizio dell'esercizio  63.678.279  15.509.020 

Incremento (decremento) netto delle disponibilità liquide e mezzi 

equivalenti  
(8.517.684)  1.980.619 
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P RINCIPALI DATI FINANZIARI  

La posizione finanziaria netta al 3 1 marzo  2026 è la seguente:  

  31.03.2026  31.12.2025  

A - Cassa e altre disponibilità liquide ed equivalenti  55.160.594 63.678.279 

B - Titoli detenuti per la negoziazione  0 0 

C - Attività finanziarie correnti  167.803.522 176.599.447 

D - Liquidità (A + B + C)  222.964.116  240.277.726  

E - Debiti verso banche correnti  (17.050.178) (16.254.192) 

F - Altre passività finanziarie correnti  (0) (0) 

G - Debiti verso altri finanziatori  (13.095.114) (12.097.811) 

H - Prestito Obbligazionario corrente  (155.743.029) (152.436.229) 

I - Indebitamento finanziario corrente (E + F + G + H)  (185.888.321)  (180.788.233)  

J - Indebitamento finanziario netto corrente (I – D)  37.075.795  59.489.493  

K - Debiti verso banche  (45.090.353)  (49.741.305) 

L - Debiti verso altri finanziatori  (23.162.571) (21.886.941) 

M - Prestito Obbligazionario non corrente  (212.673.965) (212.618.541) 

N - Altre passività finanziarie non correnti  0 (43.016) 

O - Debiti commerciali e altri debiti non correnti  0 0 

P. Indebitamento finanziario non corrente (K + L + M + N + O)  (280.926.888)  (284.289.804)  

Q - Indebitamento finanziario netto di Gruppo (J + P)  (243.851.093)  (224.800.311)  

- Debiti per locazioni IFRS 16 (corrente)  5.764.550  4.703.441 

- Debiti per locazioni IFRS 16 (non corrente)  9.728.025 7.737.152 

R - Indebitamento finanziario netto escluso impatto IFRS16 di 
Gruppo  

(228.358.518)  (212.359.717)  

 

La posizione finanziaria netta è allineata alla definizione contenuta nel richiamo di attenzione Consob n.5/21 del 29 aprile 2021: 

"Raccomandazioni per l’attuazione uniforme del regolamento della Commissione Europea sui prospetti informativi". A parere deg li 

Amministratori non sono presenti componenti alcune di indebitamento implicito secondo quanto indicato dagli Orientamenti in m ateria di 

obblighi di informativa ai sensi del regolamento sul prospetto pubblicato da Esma in data 3 marzo 2021. Il Gruppo non ha altresì in essere 

operazioni di reverse factoring e supply agreement.  
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A migliore descrizione della situazione finanziaria si riportano nella tabella sottostante alcuni indici di bilancio, 

confrontati con gli stessi indici relativi allo stesso periodo dell’esercizio precedente.  

 

      3M 2026  3M 2025  

Liquidità primaria  Attività correnti / Passività correnti  1,19 0,78 

Indebitamento  Capitale terzi / Capitale proprio  90,27 2,09 
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Nella tabella sottostante si riporta il rendiconto finanziario del periodo, confrontato con quello dello stesso 

periodo dell’esercizio precedente:  

RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO  3M 2026  3M 2025  

Risultato netto da attività di funzionamento  2.869.737  3.157.082  

Rettifiche relative alle voci che non hanno effetto sulla liquidità:      

  Ammortamenti, accantonamenti, rivalutazioni e svalutazioni  8.896.680  9.246.558  

  Variazioni Benefici ai dipendenti  (159.198) 177.800 

  Proventi finanziari  (1.150.346) (23.327)  

  Oneri finanziari  4.530.312  2.228.378  

  Imposte sul reddito  1.451.321 769.709  

  Altri oneri/(proventi) non monetari*  222.263  168.489 

Flussi di cassa dell'attività operativa prima delle variazioni di capitale 
circolante  

16.660.769  15.724.689  

Variazioni nelle attività e passività correnti:      

  Decremento (incremento) rimanenze  (44.261) 45.969  

  Decremento (incremento) crediti commerciali  55.464  (149.381) 

  Incremento (decremento) debiti commerciali  (2.754.388)  (4.835.788)  

  Incremento (decremento) crediti e debiti tributari  0 671.920 

  Decremento (incremento) altre attività correnti  (1.408.553)  (1.945.696) 

  Incremento (decremento) altre passività correnti  (437.897)  159.082 

  Decremento (incremento) altre attività non correnti  (169.160) 37.694  

  Incremento (decremento) altre passività non correnti  0 14.668 

  Incremento (decremento) Passività derivanti da contratto  (789.939)  569.175 

  Imposte sul reddito pagate  (266.575)  (156.263) 

  Interessi pagati / incassati  (935.785)  (1.202.377) 

Disponibilità liquide nette generate dall'attività operativa (a)  9.909.674  8.933.693  

  Incrementi delle attività immateriali  (1.190.411) (3.207.351) 

  Incrementi delle attività materiali  (16.727) (2.407.549)  

  Decremento (incremento) attività di investimento  9.939.275  4.438.108  

Disponibilità liquide nette impiegate nell'attività di investimento (b)  8.732.137  (1.176.793) 

  Accensione nuovi finanziamenti  0 4.000.000  

  Rimborso finanziamenti  (3.854.966)  (3.660.497)  

  Rimborso quote capitale Bond  0 (1.313.820) 

  Pagamenti debiti per locazioni  (3.968.481)  (3.662.543)  

  Incremento (Decremento) altri debiti finanziari  (43.014) 0 

  (Acquisto) Vendita azioni proprie**  (19.293.033)  (1.139.420) 

Disponibilità liquide nette derivanti dall'attività finanziaria (c)  (27.159.495)  (5.776.281)  

Incremento (decremento) netto delle disponibilità liquide e mezzi equivalenti 

a+b+c  
(8.517.684)  1.980.620  

  Disponibilità liquide e mezzi equivalenti alla fine dell'esercizio  55.160.594  17.489.640  

  Disponibilità liquide e mezzi equivalenti all'inizio dell'esercizio  63.678.279  15.509.020  

Incremento (decremento) netto delle disponibilità liquide e mezzi equivalenti  (8.517.684)  1.980.620  

 (*) nel 2026 fanno riferimento principalmente all’iscrizione degli effetti delle stock option in accordo all’ifrs 2, alla contabilizzazione dei benefici 

ai dipendenti in accordo allo IAS 19 ed alla conversione di un bilancio in valuta estera. 

(**) si segnala che la voce “(Acquisti) Vendita azioni proprie” è composta da acquisti di azioni proprie per Euro 19.832 migl iaia e dalla vendita di 

azioni proprie per Euro 539 migliaia a seguito dell'esercizio di un piano di stock option. 
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Strumenti finanziari  

Alla data di chiusura dell’esercizio, la Capogruppo ha in essere investimenti in BOT e BTP ed uno strumento 

finanziario derivato IRS a copertura del tasso di interesse variabile su un finanziamento.  

Azioni proprie o di società controllante  

Ai sensi dell'art. 2428 punti 3) e 4) C.C. la Capogruppo detiene n.  2.046.983  azioni proprie ma non detiene quote 

di società controllanti possedute dalla Società anche per tramite di società fiduciaria o per interposta persona 

né azioni o quote di società controllanti sono state acquistate e/o alienate dalla Società, nel corso del periodo, 

anche per tramite di società fiduciaria o per interposta persona.  

 

Al 3 1 marzo  2026 le n. 3.473.758  azioni proprie ( 12,40 % del capitale sociale) detenute da WIIT  S.p.A., sono 

iscritte in bilancio per un valore complessivo 64.848.102. 

 

In conformità agli International Financial Reporting Standards (IFRS) tale valore è stato portato a riduzione del 

patrimonio netto.  

 

Il valore di mercato al 3 1 marzo 2026 delle azioni proprie è pari ad Euro 90.838 .772. 

 

Informazioni attinenti all’ambiente e al personale  
Tenuto conto del ruolo sociale dell’impresa come evidenziato anche dal documento sulla relazione sulla 

gestione del Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili, si ritiene opportuno 

fornire le seguenti informazioni attinenti al l’ambiente e al personale.  

Personale  

Nel corso dei tre  mesi dell’esercizio 202 6 non si sono verificate morti sul lavoro del personale iscritto al libro 

matricola.  

 

Nel corso dei tre  mesi dell’esercizio 202 6 non si sono verificati infortuni gravi sul lavoro che hanno comportato 

lesioni gravi o gravissime al personale iscritto al libro matricola.  

 

Nel corso dei tre  mesi dell’esercizio 202 6 non si sono registrati addebiti in ordine a malattie professionali su 

dipendenti o ex dipendenti e cause di mobbing, per cui la società è stata dichiarata definitivamente 

responsabile.  

 

Ambiente  
Nel corso dei tre  mesi dell’esercizio 202 6 non si sono verificati danni causati all’ambiente per cui la società è 

stata dichiarata colpevole in via definitiva. Nel corso dei primi tre mesi dell’esercizio 202 6 al Gruppo non sono 

state inflitte sanzioni o pene definitive per reati o danni ambientali.  
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Rapporti con imprese controllate, 
collegate, controllanti  
 

 

R
ic

av
i

 

Costi  
WIIT 
Fin  

 WIIT S.p.A.   GECKO   WIIT AG   ECONIS   Totale  

WIIT Fin    
                             

375.000  
                                        

-    
                                                   

-    
                                 

-    
375.000  

WIIT S.p.A.  
                        

-    
                                            

-    
                    

4.002.664  
                          

2.657.071  
                        

82.111  
6.741.847  

GECKO  
                        

-    
                                            

-    
                                        

-    
                                

51.326  
                                 

-    
51.327  

WIIT AG  
                        

-    

                                

60.044  

                          

165.738  

                                                   

-    

                    

29.550  
255.332  

ECONIS  
                        

-    

                                            

-    

                                        

-    

                                                   

-    
  

                                            

-    

Totale  
                        
-    

435.044  4.168.402  2.708.398  111.661 7.423.506  

        

D
e

b
it

i
 

Crediti  
WIIT 
Fin  

 WIIT S.p.A.   GECKO   WIIT AG   ECONIS   Totale  

WIIT Fin  
                        

-    

                            

1.302.170  

                                        

-    

                                                   

-    

                                 

-    
1.302.170  

WIIT S.p.A.  
                        

-    

                                            

-    

                                        

-    

                            

337.539  

                                 

-    
337.540  

GECKO  
                        

-    
                        

11.002.664  
                                        

-    
                                   

1.049  
                                 

-    
11.003.713 

WIIT AG  
                        

-    
                      

18.584.376  
                    

7.392.009  
                                                   

-    
                                 

-    
25.976.386  

ECONIS  
                        

-    
                               

123.681  
                                        

-    
                                   

6.691  
                                 

-    
130.373  

Totale  
                        
-    

31.012.892  7.392.009  345.280  
                                 
-    

38.750.182  

 

Si fa presente che le operazioni effettuate con parti correlate, ivi incluse le operazioni infragruppo, non sono 

quantificabili né come atipiche né come inusuali, rientrando nell’ordinario corso degli affari della società del 

Gruppo. Dette operazioni sono state regolate a condizioni di mercato. I debiti e crediti di WIIT  e Gecko verso la 

controllata WIIT  AG accolgono oltre ai debiti commerciali anche la parte relativa ai finanziamenti 

intercompany . 
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Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del 
periodo 31 marzo  2026 
In data 16 aprile 2026 WIIT ha annunciato il rinnovo, per una durata di 5 anni e un valore superiore a Euro 2,6 

milioni, del contratto con un primario cliente del settore retail per l’erogazione di servizi di Secure Private 

Cloud.  L’accordo prevede la gestione su infrastrutture Private Cloud WIIT dei sistemi applicativi mission -

critical, incluse le principali piattaforme aziendali e SAP. Il cliente beneficia di un ambiente altamente resiliente 

ospitato nella Premium Zone della Regio n WIIT Italy North -West, con elevati livelli di stabilità, efficienza 

operativa e servizio.  La continuità operativa è garantita da un sito di Disaster Recovery nella Region WIIT Italy 

North/East, con adeguata separazione geografica rispetto all’ambiente primario.  

In data 29 aprile 2026 l’Assemblea degli azionisti di WIIT ha approvato il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2025, 

deliberando altresì la distribuzione di un dividendo lordo pari a Euro 0,30 per azione. Nel corso della stessa 

seduta è stata inoltre appr ovata la Relazione sulla politica in materia di remunerazione e sui compensi 

corrisposti ed è stata conferita l’autorizzazione all’acquisto e alla disposizione di azioni proprie.  L’Assemblea 

ha poi deliberato in merito alla composizione del Consiglio di Amministrazione, confermando l’amministratore 

Stefano Pasotto, già in carica a seguito di cooptazione, e procedendo alla nomina di amministratore Francesca  

Cocco a seguito della revoca di un amministratore, al fine di garantire la piena integrazione e funzionalità 

dell’organo amministrativo.  

E VOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE  

Il contesto di mercato continua a essere trainato dalla forte espansione dei servizi Cloud e dalla crescente 

adozione di soluzioni SaaS, PaaS e IaaS, in uno scenario nel quale la digitalizzazione rappresenta ormai una leva 

strategica trasversale a tutti i settori. In tale quadro, l'evoluzione della gestione aziendale nel comparto ICT si 

conferma orientata a un ulteriore rafforzamento della specializzazione tecnologica e dell'agilità operativa, 

fattori distintivi sui quali il Gruppo WIIT continua a costruire  il proprio posizionamento competitivo.  I modelli di 

governance tendono a strutturarsi in forme sempre più evolute, con l'adozione di strumenti avanzati di 

monitoraggio delle performance e di controllo in tempo reale dei servizi erogati, a supporto di una gestione 

data -driven e orientata alla ge nerazione di valore. Centrali rimangono i temi della cybersecurity, della resilienza 

infrastrutturale e della scalabilità dei sistemi: pilastri ormai imprescindibili per sostenere la crescita, presidiare 

la continuità operativa e garantire standard di serv izio in linea con le aspettative di una clientela enterprise 

sempre più esigente.  Sul piano organizzativo, prosegue il consolidamento di modelli flessibili e collaborativi, 

fondati su una più stretta integrazione tra funzioni tecniche, commerciali e di delivery. Una configurazione che 

consente di rispondere con maggiore rapidità ed effi cacia alle esigenze del mercato, valorizzando al tempo 

stesso le competenze interne e le sinergie di Gruppo.  In linea con quanto già reso noto al mercato , proseguono 

le attività del Gruppo in relazione a potenziali  operazioni di valorizzazione di propri data center  in Germania, 

anche mediante operazioni di sale -and -lease -back , con l'obie tti vo di liberare risorse finanziarie da des tinare 

alla crescita per linee esterne. A tal riguardo, in linea con la strategia di crescita, prosegue lo scouting  M&A e 

sono state avviate due diligence  preliminari su due  target  strategicamente rilevanti, individuate nel rispetto 

della rigorosa disciplina finanziaria che contraddistingue  la strategia del Gruppo.  

Il Gruppo WIIT al 31 marzo 202 6 risulta esposto in misura marginale (>0,01%) al mercato russo, ucraino ed ai 

Paesi mediorientali . Gli Amministratori non ritengono che da tali rapporti commerciali possano scaturire né 

direttamente né indirettamente rischi.  

Milano, 13 Maggio 2026       Per il Consiglio di Amministrazione  

              Il Presidente  

                         (Enrico Giacomelli ) 
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Dichiarazione del dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili e societari a 

norma delle disposizioni dell’art.154 – bis comma 2 del D.Lgs. n.58/1998 (TUF)  
 

Il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili e societari dichiara, ai sensi del comma 2 articolo 

154 bis del Testo Unico della Finanza, che l’informativa contabile contenuta nel presente Resoconto Intermedio 

di Gestione al 3 1 marzo 2026 corrisponde alle risultanze documentali, ai libri e alle scritture contabili.  

 

 

 

Milano, 13 Maggio  202 6 Il Dirigente preposto  

(Stefano Pasotto ) 
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