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COMUNICATO STAMPA 

 

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE APPROVA I RISULTATI DEL PRIMO TRIMESTRE 2026  

RICAVI CONSOLIDATI IN CRESCITA DEL 53,8% A 326 MILIONI DI EURO 

 

*** 

Reggiolo, 7 maggio 2026 - Il Consiglio di Amministrazione di Comer Industries S.p.A. - società quotata al 
segmento Euronext Milan di Borsa Italiana e a capo di un Gruppo leader mondiale nella progettazione e 
produzione di sistemi avanzati di ingegneria e soluzioni di meccatronica per la trasmissione di potenza - si è 
riunito oggi per esaminare e approvare gli Indicatori finanziari consolidati relativi al primo trimestre chiuso al 
31 marzo 2026, non soggetti a revisione contabile.  

*** 

Matteo Storchi, President & CEO di Comer Industries, ha commentato: "I risultati del trimestre evidenziano 
una dinamica positiva, sostenuta anche dall’ampliamento del nostro perimetro a seguito dell’operazione 
Comtesco, in Giappone. Si tratta di un’evoluzione coerente con il percorso che abbiamo costruito negli anni, 
basato su rigore nelle scelte industriali, disciplina ed efficienza operativa. Il contesto di mercato resta 
caratterizzato da elementi di imprevedibilità, ulteriormente accentuati da una situazione geopolitica in continua 
evoluzione che rappresenta un fattore di instabilità rilevante. Questo scenario richiede un approccio prudente, 
capacità di visione e di adattamento. Continueremo a muoverci con attenzione, mantenendo focalizzazione 
sull’esecuzione e sulla qualità delle decisioni, per garantire al Gruppo una crescita sostenibile nel tempo". 

*** 

 

Risultati del primo trimestre 

Nel primo trimestre dell’anno il Gruppo Comer Industries ha raggiunto: 

 Ricavi delle vendite pari a 326,3 milioni di euro, in aumento del 53,8% rispetto a 212,1 milioni di euro 
nel primo trimestre 2025; di cui 71,8 milioni di euro attribuibili a Comtesco, società neoacquisita e 
consolidata a partire dal 1° gennaio 2026; 

 EBITDA pari a 45,7 milioni di euro (rispetto a 31,8 milioni di euro nel primo trimestre 2025), in crescita 
del 43,4%; 

 Indebitamento finanziario netto al 31 marzo 2026 pari a 134,7 milioni di euro (di cui 26,5 milioni di euro 
relativi a contratti di leasing - IFRS 16), che include l’effetto dell’acquisizione del 100% di Comtesco 
pari a 100,0 milioni di euro. Leverage ratio pari a 0,8x alla fine del periodo in esame. 

 

Analisi dei Ricavi  

Nei primi tre mesi dell’esercizio in corso, il Gruppo ha realizzato Ricavi consolidati pari a 326,3 milioni di euro, 
in aumento del 53,8% rispetto al primo trimestre 2025.  

Nella tabella seguente vengono riportati i Ricavi consolidati suddivisi per settore: 
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Descrizione                   
(milioni di Euro) 31/03/2026 

Incidenza  
% 31/03/2025 

Incidenza  
% 

Variazione  
% 

AGRICOLO 129,6 39,7% 108,9 51,4% 19,0% 

INDUSTRIALE 196,7 60,3% 103,2 48,6% 90,6% 

Ricavi totali 326,3 100,0% 212,1 100,0% 53,8% 

L’allargamento del perimetro è interamente riconducibile al settore Industriale, con conseguente riallineamento 
del peso dei due settori sui ricavi complessivi del Gruppo. 

A parità di perimetro, la crescita è risultata sostanzialmente allineata tra i due settori in cui opera il Gruppo: il 
settore Agricolo ha registrato un incremento del 19,0%, mentre il settore Industriale del 21,0% rispetto al 
medesimo periodo dell’esercizio precedente, in un contesto di progressivo recupero della domanda. 

Nella tabella seguente vengono riportati i Ricavi consolidati suddivisi per area geografica: 

Descrizione                  
(milioni di Euro) 31/03/2026 

Incidenza  
% 31/03/2025 

Incidenza  
% 

Variazione  
% 

EMEA 145,0 44,4% 117,5 55,4% 23,4% 

AMERICHE 63,7 19,5% 52,5 24,7% 21,1% 

APAC 117,6 36,1% 42,1 19,9% 179,3% 

Ricavi totali 326,3 100,0% 212,1 100,0% 53,8% 

Comtesco, le cui vendite sono riferibili all’area APAC per oltre il 90%, ha beneficiato della solida domanda 
registrata nella regione. 

A parità di perimetro, nel trimestre si rileva una crescita a doppia cifra in tutte e tre le aree geografiche in cui 
opera il Gruppo, coerente con un recupero diffuso della domanda. 

In particolare, EMEA e AMERICHE (che includono sia Nord America che Latin America) sono cresciute 
rispettivamente del 20,9% e del 19,2%, mentre l’APAC del 18,3% (confermando la tendenza di crescita 
registrata nel Q4 +31,3%). 

Analisi della redditività 

L’EBITDA si attesta a 45,7 milioni di euro nel periodo, con un’incidenza sulle vendite pari al 14,0%, in aumento 
di 13,8 milioni di euro rispetto al medesimo periodo dell’esercizio precedente. A parità di perimetro, la 
marginalità operativa si è attestata al 15,7%, in incremento rispetto al 15,0% del Q1 2025, grazie all’effetto 
della leva operativa attribuibile alla crescita dei volumi di vendita. 

Analisi della posizione finanziaria netta 

L’Indebitamento finanziario netto (IFN) è pari a 134,7 milioni di euro al 31 marzo 2026, rispetto a 28,9 milioni 
di euro al 31 dicembre 2025. La variazione è principalmente riconducibile all’acquisizione di Comtesco, 
perfezionata il 1° gennaio 2026, che ha determinato un impatto pari a 100,0 milioni di euro, inclusivo della 
valorizzazione al fair value dell’opzione put relativa all’acquisto del residuo 30%. I debiti finanziari per contratti 
di leasing (IFRS 16) inclusi nell’IFN ammontano a 26,5 milioni di euro. La leva finanziaria si attesta a 0,8x 
l’EBITDA degli ultimi 12 mesi, confermando una struttura finanziaria solida. 

Fatti di rilievo successivi al 31 marzo 2026 

In data 28 aprile 2026 l’Assemblea ordinaria degli azionisti ha approvato tutti i punti all’ordine del giorno, tra 
cui il Bilancio d’esercizio 2025 e la distribuzione di un dividendo pari a Euro 0,85 per azione; la nomina del 
Collegio Sindacale per il triennio 2026-2028; l’autorizzazione all’acquisto e alla disposizione di azioni proprie; 
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la Relazione sulla Politica in materia di Remunerazione e sui compensi corrisposti e l’avvio del programma di 
acquisto azioni proprie. 

Evoluzione prevedibile della gestione 

Il Gruppo, in un contesto di mercato già particolarmente sfidante, aggravato dall’incertezza derivante 
dall’evoluzione della guerra in Medio Oriente, prevede di confermare una performance delle vendite in linea 
con quanto comunicato dai principali operatori OEM del settore, con incrementi derivanti dall’entrata a regime 
di nuovi progetti nel corso dell’anno e con il contributo positivo del gruppo neoacquisito. A parità di perimetro 
ci si attende una marginalità in linea con quella registrata nell’esercizio 2025. Anche nel 2026, si prevede che 
il Gruppo continui nel suo percorso di miglioramento della posizione finanziaria netta grazie alla continua 
generazione di cassa. 

*** 

Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari Stefano Palmieri dichiara ai sensi del 
comma 2 articolo 154-bis del Testo Unico della Finanza che l’informativa contabile contenuta nel presente 
comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili. 

*** 

In allegato sono riportati gli Indicatori finanziari consolidati del Gruppo Comer Industries al 31 marzo 2026 -
non soggetti a revisione contabile esaminati e approvati dal Consiglio in data odierna - confrontati con quelli 
al 31 marzo 2025. 

*** 

Il presente comunicato è disponibile anche sul sito della società: www.comerindustries.com,  sezione Investor 
Relations. 

*** 

Comer Industries, con sede a Reggiolo (Reggio Emilia - Italia) e quotata sul mercato Euronext Milan di Borsa Italiana, è il leader mondiale 
nella progettazione e produzione di sistemi avanzati di ingegneria e soluzioni di meccatronica per la trasmissione di potenza. La società 
opera nei settori delle macchine per l'agricoltura, delle costruzioni, dell’energia eolica e dei motori e trasmissioni per veicoli elettrici. Nata 
nel 1970 e cresciuta nel corso degli anni, Comer Industries conta oggi 15 siti produttivi nel mondo e circa 4.000 dipendenti. Corporate 
website: www.comerindustries.com.  

 

Contatti: 

Comer Industries - Investor Relations    Barabino & Partners   -  Media Relations 
Alessandro Brizzi                        Ferdinando de Bellis      Carlotta Bernardi 
ir@comerindustries.com      f.debellis@barabino.it       c.bernardi@barabino.it    
+39 0522 974111       +39 339 1872266          +39 333 9477814  
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Allegato: Indicatori finanziari consolidati al 31 marzo 2026 del Gruppo Comer Industries  

 

Descrizione 
(milioni di euro) 31/03/2026 31/03/2025  Variazione % 

RICAVI DELLE VENDITE 326,3 212,1   53,8% 

EBITDA 45,7 31,8  43,4% 

% sui ricavi delle vendite 14,0% 15,0%    

  
 
  

        

Descrizione 
(milioni di euro) 31/03/2026 31/03/2025  Variazione Δ 

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA (134,7) (56,2)   78,5 
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