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riunitosi per l'approvazione del bilancio d'esercizio e consolidato al 31 dicembre 2025.



 
 

COMUNICATO STAMPA 
 
Si è riunito in data 8 aprile 2026 a Bologna il Consiglio di Amministrazione di Poligrafici 
Printing S.p.A. per l’approvazione del bilancio d’esercizio e del bilancio consolidato al 31 
dicembre 2025 
 

 Ricavi consolidati Euro 20,2 milioni con una riduzione di Euro 0,7 milioni, rispetto 
l’esercizio precedente, che includeva sopravvenienze attive per recupero di crediti 
svalutati per Euro 0,1 milioni. La riduzione è anche connessa al minor valore delle 
materie prime addebitate alle commesse in conseguenza di costi di acquisto inferiori 
rispetto l’esercizio precedente. 

 I Costi operativi, pari a Euro 10,8 milioni, registrano una riduzione rispetto l’esercizio 
precedente di Euro 0,6 milioni, per effetto di minori costi per manutenzione, per il 
minore prezzo di acquisto delle materie prime e da minori penalità contrattuali, 
comprese le doppie distribuzioni, cui si contrappone l'impatto del costo per le 
lavorazioni esterne legate alla produzione della commessa di stampa del quotidiano Il 
Giorno; 

 Il Margine operativo lordo consolidato è pari a Euro 4,2 milioni, in aumento di Euro 0,1 
milioni rispetto al 31 dicembre 2024. L’Ebitda Margin è pari al 22,1% dei ricavi di stampa 
(IAP calcolato come rapporto tra il Margine Operativo Lordo e la voce di conto 
economico “Ricavi stampa per conto di terzi”) contro il 20,9% dell'esercizio 
precedente. 

 Il Risultato netto consolidato evidenzia un utile dopo le imposte di Euro 0,9 milioni, in 
aumento di Euro 0,1 milioni rispetto all’utile di Euro 0,8 milioni registrato nel precedente 
esercizio. 

 La Posizione Finanziaria Netta, al netto dell’effetto per l’IFRS 16 di Euro 7,7 milioni, 
evidenzia disponibilità nette per Euro 4,3 milioni dopo avere corrisposto dividendi per 
Euro 0,9 milioni. 

 Proposta la distribuzione di un dividendo pari a euro 0,016 per azione con un payout 
del 84% calcolato sull’utile netto distribuibile (payout del 75% al 31 dicembre 2024). 



 
 

ANDAMENTO DEL GRUPPO POLIGRAFICI PRINTING AL 31 DICEMBRE 2025 

 
Poligrafici Printing S.p.A. (“Poligrafici” o la “Società”), è la holding del Gruppo Monrif quotata su 
Euronext Growth Milan, sistema multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa Italiana 
S.p.A., ed opera principalmente del settore della stampa poligrafica tramite la Centro Stampa Poligrafici 
S.r.l. (“CSP”), interamente controllata. 
CSP, a seguito di alcuni problemi di produzione evidenziati nel corso del 2° semestre 2024, ha 
modificato il proprio assetto produttivo stipulando con la società Servizi Stampa 2.0 un accordo per la 
stampa a Milano di tutte le edizioni de “Il Giorno”, così come auspicato dall’Editore de il Resto del 
Carlino, la Nazione ed Il Giorno (“Quotidiano Nazionale”), Editoriale Nazionale S.r.l., alla quale viene poi 
addebitato il costo con un mark up di mercato. 
La Società ha rinnovato, con decorrenza 1° gennaio 2025, il contratto di stampa con l’editore di 
Gazzetta di Parma. Il nuovo accordo avrà durata di tre anni e prevede la stampa di tutte le copie della 
Gazzetta di Parma. Lo stabilimento di produzione sarà quello di Bologna, con lo stabilimento di Firenze 
designato come back-up. Nel mese di novembre è stato inoltre rinnovato fino al 31 dicembre 2027 il 
contratto di stampa con l’Editore del quotidiano Libertà di Piacenza. 
 
In data 5 giugno 2025 l’Assemblea degli Azionisti ha deliberato la destinazione dell’utile dell’esercizio al 
31 dicembre 2024, pari a Euro 1.280.335, come segue:  
- Riserva legale Euro 64.017 
- Dividendo per 0,03 euro per ciascuna delle 30.490.881 azioni Euro 914.726 
- a Utili a nuovo Euro 301.592 
Il dividendo è stato distribuito in 4 tranches da euro 0,0075 cadauna.  
L’Assemblea ha inoltre nominato il nuovo Collegio Sindacale per il triennio 2025, 2026 e 2027. Sono 
stati nominati sulla base della lista presentata dal socio di maggioranza Monrif S.p.A. (“Monrif”): il dott. 
Mario Alberto Beltramelli, che ha assunto la carica di Presidente del Collegio Sindacale, il dott. Massimo 
Gambini e il dott. Domenico Farioli, come sindaci effettivi; la dott.ssa Elena Romani e il dott. Nicola 
Gualandi come sindaci supplenti. Nel corso della stessa Assemblea, è stato conferito alla società EY 
S.p.A. l’incarico di revisione legale dei conti per gli esercizi 2025, 2026 e 2027, con una riduzione del 
corrispettivo annuo, prevedendo che l’efficacia di tale incarico fosse sospensivamente condizionata al 
conferimento dello stesso incarico, da parte della controllante Monrif S.p.A., alla medesima società di 
revisione. Tale condizione si è realizzata in data 27 giugno 2025, a seguito del conferimento 
dell’incarico alla società EY S.p.A. da parte dell’Assemblea dei Soci della controllante Monrif S.p.A. 
 

RISULTATI ECONOMICO FINANZIARI 

 
Il Gruppo Poligrafici Printing ha realizzato al 31 dicembre 2025 ricavi consolidati per Euro 20,2 milioni 
con una riduzione di Euro 0,7 milioni, rispetto l’esercizio precedente, che includeva sopravvenienze 
attive per recupero di crediti svalutati per Euro 0,1 milioni. La riduzione è anche connessa al minor 
valore delle materie prime addebitate alle commesse in conseguenza di costi di acquisto inferiori 
rispetto l’esercizio precedente.  
I Costi operativi ammontano a Euro 10,8 milioni e registrano una riduzione di Euro 0,6 milioni per effetto 
di minori costi per manutenzione, per il minore prezzo di acquisto delle materie prime e da minori 
penalità contrattuali, comprese le doppie distribuzioni, cui si contrappone l'impatto del costo per le 
lavorazioni esterne legate alla produzione della commessa di stampa del quotidiano Il Giorno, come 
precedentemente menzionato. 
Il Costo del lavoro è pari a Euro 5,1 milioni, si riduce di Euro 0,2 milioni (-3,5%) rispetto il 31 dicembre 
2024, principalmente per un minore ricorso agli straordinari. 
Il Margine Operativo Lordo consolidato è pari a Euro 4,2 milioni, in aumento di Euro 0,1 milioni rispetto 
al 31 dicembre 2024. L’Ebitda Margin è pari al 22,1% dei ricavi di stampa (IAP calcolato come rapporto 
tra il Margine Operativo Lordo e la voce di conto economico “Ricavi stampa per conto di terzi”) contro 



 
 
il 20,9% dell'esercizio precedente. 
Gli Ammortamenti sono pari a Euro 2,4 milioni, in linea con il valore registrato al 31 dicembre 2024. 
La Gestione finanziaria evidenzia proventi derivanti dai finanziamenti concessi per Euro 0,2 milioni ed 
oneri per Euro 0,3 milioni, riconducibili principalmente all’applicazione del principio contabile IFRS 16. 
La Gestione delle partecipazioni evidenzia la svalutazione totale della partecipazione detenuta in Linfa 
S.r.l. La valutazione riflette le analisi prudenziali svolte dagli amministratori della Società. 
Il Risultato consolidato evidenzia un utile dopo le imposte di Euro 0,9 milioni, in aumento di Euro 0,1 
milioni rispetto all’utile di Euro 0,8 milioni registrato nel precedente esercizio. 
La Posizione Finanziaria Netta consolidata calcolata secondo la raccomandazione ESMA evidenzia un 
indebitamento pari a Euro 3,4 milioni rispetto l’indebitamento di Euro 3,8 milioni al 30 settembre 2025 e 
di Euro 4,6 milioni del 31 dicembre 2024. Tale valore include l’effetto derivante dalla applicazione 
dell’IFRS 16 che ha determinato la registrazione di un maggior debito per Euro 7,7 milioni (Euro 8,7 
milioni al 31 dicembre 2024). Al netto dell’effetto rappresentato dall’IFRS 16, la posizione finanziaria 
evidenzierebbe disponibilità nette per Euro 4,3 milioni in linea con il 30 settembre 2025.  
Come sopra commentato la Società ha distribuito dividendi per Euro 0,9 milioni. 
 
POLIGRAFICI PRINTING S.P.A. 
Poligrafici Printing S.p.A. è una holding di partecipazioni che controlla al 100% Centro Stampa 
Poligrafici S.r.l., società che opera nel settore della stampa poligrafica.  
Al 31 dicembre 2025 Poligrafici Printing S.p.A. evidenzia un utile di Euro 0,6 milioni, rispetto l’utile di 
Euro 1,3 milioni dell’esercizio 2024. I dividendi percepiti da CSP sono stati pari a Euro 1 milione (Euro 1,5 
milioni al 31 dicembre 2024). Nell’esercizio Poligrafici Printing S.p.A. ha accantonato circa Euro 0,3 
milioni per un possibile contenzioso con un dipendente e svalutato per Euro 88 migliaia la 
partecipazione minoritaria detenuta nella società Linfa S.r.l., come in precedenza commentato. 
La posizione finanziaria netta è positiva per Euro 4,0 milioni (Euro 3,8 milioni al 31 dicembre 2024). 
Nell’esercizio la società ha pagato in 4 tranches dividendi per complessivi Euro 0,9 milioni. 
Nel bilancio d’esercizio della Poligrafici Printing S.p.A. redatto secondo i principi contabili italiani, il 
risultato d’esercizio evidenzia una sostanziale coincidenza con il risultato ottenuto applicando i principi 
IAS/IFRS. 
 
CENTRO STAMPA POLIGRAFICI S.R.L.  
CSP opera nel settore della stampa poligrafica ed in particolare si occupa della produzione delle 
seguenti testate: il Resto del Carlino, la Nazione, Il Giorno, la Gazzetta di Parma, l’edizione toscana e 
l’edizione Bologna (distribuita in Emilia-Romagna) de La Repubblica, nonché “Libertà” di Piacenza ed 
infine Corriere Romagna. Come sopra commentato le commesse per i quotidiani Gazzetta di Parma e 
Libertà di Piacenza sono state rinnovate fino al 31 dicembre 2027 mentre alla fine del mese di febbraio 
2026 cesserà la produzione di Repubblica edizione Bologna. 
Si riporta di seguito la sintesi dei principali indicatori economici registrati nell’esercizio 2025: 
- i Ricavi sono pari a Euro 20,1 milioni contro Euro 20,6 milioni del 2024. 
- Il Margine operativo lordo è pari a Euro 4,5 milioni rispetto Euro 4,3 milioni dell’esercizio 2024. 
- il Risultato economico è positivo per Euro 1,3 milioni rispetto Euro 1 milione del 2024. 



 
 

IL GRUPPO POLIGRAFICI PRINTING 
 
Il Gruppo opera nel settore della stampa poligrafica e di investimenti in partecipazioni attraverso le 
seguenti società: 

- Poligrafici Printing S.p.A., Capogruppo holding di partecipazioni; 
- Centro Stampa Poligrafici S.r.l. nel settore della stampa poligrafica; 

 
Si riportano di seguito i principali dati economico-patrimoniali consolidati di sintesi al 31 dicembre 2025 
confrontati con quelli del bilancio consolidato dell’esercizio precedente. 
 
CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO 
(in migliaia di euro) 31.12.25 30.09.25 31.12.24 
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 20.159 15.544 20.819 
Costi operativi  10.833 8.248 11.423 
Costi del lavoro 5.125 3.831 5.310 
Margine operativo lordo  4.201 3.465 4.086 
Ammortamenti e perdite di valore delle immobilizzazioni 2.409 1.801 2.366 
Accantonamenti per rischi 275 - 283 
Risultato operativo 1.517 1.664 1.437 
Proventi e (oneri) finanziari (119) (92) (160) 
Proventi (oneri) da valutazione delle partecipazioni (88) - (88) 
Risultato ante imposte 1.310 1.572 1.189 
Imposte correnti e differite 397 454 398 
Utile (perdita) delle attività in funzionamento 913 1.118 791 
Utile (perdita) dell’esercizio del Gruppo 913 1.118 791 
 
  
STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO 
  31.12.25 31.12.24 
Attività non corrente  16.592 18.928 
Attività corrente  28.756 27.675 
Totale attività  45.348 46.603 

 
 

 
 

Patrimonio netto  31.232 31.217 
Passività non correnti  7.459 8.539 
Passività correnti  6.657 6.847 
Totale passività e Patrimonio Netto  45.348 46.603 
 
 



 
 
INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO CONSOLIDATO 
in migliaia di Euro al 31 12 25 al 30.09.2025 al 31.12.2024 
A. Cassa - - - 
B. Disponibilità liquide 329 257 289 
C. Titoli detenuti per la negoziazione - - - 

D. Liquidità (A) + (B) + (C) 329 257 289 

E. Crediti finanziari correnti 3.943 3.916 3.841 
F. Debiti bancari correnti - - - 
G. Parte corrente dell’indebitamento non corrente - - - 
H. Altri debiti finanziari correnti 1.062 1.053 1.018 

I. Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) 1.062 1.053 1.018 

J. Indebitamento finanziario corrente netto (D) + (E) – (I) (3.210) (3.120) (3.112) 
K. Debiti bancari non correnti - - - 
L. Obbligazioni emesse - - - 
M Altri debiti finanziari non correnti 6.654 6.923 7.663 

N. Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) 6.654 6.923 7.663 

O. Indebitamento finanziario netto ESMA (J) + (N) 3.444 3.803 4.551 
Non sono intervenute operazioni significative non ricorrenti oltre quelle in precedenza citate che 
abbiano avuto impatto sulla posizione finanziaria e non si sono verificate operazioni atipiche o inusuali. 



 
 

PRINCIPALI AVVENIMENTI INTERVENUTI DOPO LA CHIUSURA 
DELL'ESERCIZIO E PREVEDIBILE EVOLUZIONE DELLA GESTIONE 

 
A seguito della manifestazione di interesse vincolante presentata da LMDV Capital S.r.l. (LMDV) per 
l’acquisto della maggioranza delle quote di Editoriale Nazionale pervenuta il 17 dicembre 2025 e 
formalmente accettata dal consiglio di amministrazione di Monrif in data 18 dicembre 2025, è 
successivamente iniziata l’attività di due diligence finanziaria, legale, giuslavoristica. LMDV ha 
ufficialmente comunicato in data 24 febbraio la conclusione positiva di tale attività e, in data 2 marzo 
2026, Monrif e LMDV hanno ufficialmente sottoscritto il contratto di compravendita relativo all’80% 
delle quote di Editoriale Nazionale e il 100% delle quote di Speed.  
La data per il closing è prevista entro il 31 maggio 2026 ed è soggetta alle usuali clausole di risoluzione 
comuni a tali tipologie di contratti. 
L’accordo sopra menzionato prevede, tra l’altro, il rinnovo del contratto di stampa con una durata di 3 
anni con facoltà di rinnovo per altri due anni, delle testate edite da Editoriale Nazionale: il Resto del 
Carlino, la Nazione, Il Giorno. 
Successivamente alla chiusura dell’esercizio non sono intervenuti ulteriori fatti di rilievo. 
L’andamento della gestione sta rispecchiando le previsioni aziendali, sebbene la riduzione 
generalizzata delle tirature degli editori e l’attuale situazione geopolitica, potrebbero avere impatti sulla 
redditività. 
Il Presidente di Poligrafici Printing Spa, dott. Nicola Natali ha commentato:” Siamo molto contenti del 
rinnovo delle commesse di stampa e degli accordi raggiunti con gli Editori. Questo permetterà di 
mantenere la redditività del Gruppo e di garantire ai nostri azionisti un ritorno dell’investimento in linea 
con gli esercizi precedenti.” 
 
 

 
Si precisa che i dati esposti sono in corso di verifica da parte della società di revisione e del collegio sindacale. 

 
 
Proposta di dividendo 
 
Il Consiglio di Amministrazione proporrà all’assemblea degli Azionisti di distribuire un dividendo 
complessivo di euro 0,016 per azione, che sarà distribuito in 4 tranches da euro 0,004 cadauna secondo 
le seguenti modalità:  

 20 luglio 2026 data di stacco, pagamento 22 luglio 2026 con record date 21 luglio 2026; 
 24 agosto 2026 data di stacco, pagamento 26 agosto 2026 con record date 25 agosto 2026; 
 19 ottobre 2026 data di stacco, pagamento 21 ottobre 2026 con record date 20 ottobre 2026; 
 14 dicembre 2026 data di stacco, pagamento 16 dicembre 2026 con record date 15 dicembre 

2026. 
  



 
 
Valutazione annuale dell’indipendenza dell’amministratore indipendente  
Il Consiglio di Amministrazione, sempre in data odierna, ha inoltre effettuato la valutazione annuale 
dell’indipendenza dell’Amministratore indipendente verificando la permanenza dei criteri di 
indipendenza come dichiarati dall’Amministratore Indipendente in sede di accettazione dell’incarico ai 
sensi dell’Art. 148, comma 3, TUF nonché in conformità ai criteri di significatività, stabiliti dal Consiglio 
di Amministrazione in data 24 aprile 2024. A seguito della suddetta analisi, si è accertato che 
permangono i requisiti di indipendenza in capo all’Amministratore indipendente. 
 
Convocazione dell’Assemblea Ordinaria e Straordinaria 
Il Consiglio di Amministrazione ha conferito al dottor Nicola Natali i poteri per la convocazione 
dell’Assemblea dei Soci da tenersi entro i termini di legge e di statuto, per l’approvazione del bilancio 
d’esercizio e la presa d’atto del bilancio consolidato. 
 
 
 
 
 
Sono allegati al presente comunicato: 

 Allegato 1: Schemi di conto economico, stato patrimoniale, rendiconto finanziario consolidati al 
31 dicembre 2025 

 Allegato 2: Schemi di conto economico, stato patrimoniale, rendiconto finanziario d’esercizio al 
31 dicembre 2025 
 
  



 
 
Poligrafici Printing S.p.A. è una holding di partecipazioni che controlla al 100% Centro Stampa Poligrafici S.r.l., società che opera 
nel settore della stampa poligrafica. Inoltre, possiede, per il tramite del veicolo societario Linfa S.r.l., circa il 3% del Fondo Parchi 
Agroalimentari Italiani (PAI) gestore del progetto “Grand Tour Italia”.  
Poligrafici Printing S.p.A. opera per il tramite di CSP, principalmente sul mercato nazionale della stampa industriale di tipo 
poligrafico, con rotative roto-offset (con e senza forno), operative fino a 24 ore al giorno, localizzate nei centri stampa di Bologna, 
Firenze e Milano. L’attività poligrafica è rivolta alla stampa dei quotidiani editi da Editoriale Nazionale S.r.l., Gazzetta di Parma 
S.r.l., Gedi News Network S.p.A., Editoriale Libertà S.p.A. e Cooperativa Editoriale Giornali Associati – Cooperativa S.P.A. Il 
business model di Poligrafici Printing S.p.A. punta alla valorizzazione delle potenzialità offerte dal posizionamento strategico 
degli impianti produttivi e dalla capacità produttiva di stampa, che permette di offrire finestre di stampa in un settore 
caratterizzato da alte barriere all’entrata per la dimensione degli investimenti necessari e per le competenze tecniche che pochi 
operatori del settore possiedono, ma è rivolto anche alla valutazione di opportunità strategiche in altri settori di attività. 
Dal 16 marzo 2010 le azioni ordinarie di Poligrafici Printing S.p.A. sono quotate su Euronext Growth Milan. Euronext Growth 
Advisor e specialist della società è Banca Finnat Euramerica S.p.A. Il codice alfanumerico per le azioni è POPR e il codice ISIN è 
IT0004587470. 
 
 

SI SEGNALA CHE IL SITO INTERNET DELL’EMITTENTE È FRUIBILE ALL’INDIRIZZO 
www.poligraficiprinting.it  

  
Poligrafici Printing S.p.A.        Specialist 
Nicola Natali – IR Manager       Banca Finnat Euramerica S.p.A. 
Via Enrico Mattei, 106 - 40138 Bologna      Lorenzo Scimia 
ir@poligraficiprinting.it         Piazza del Gesù, 49 - 00186 Roma  
direzione.generale@poligraficiprinting.it        Tel. +39 06 69933446 
Tel. +39 051 6006084 
 
Euronext Growth Advisor       Stefania Dal Rio 
Banca Finnat Euramerica S.p.A.        Direttore Immagine e Comunicazione Monrif S.p.A.  
Angelo De Marco         Via Enrico Mattei, 106 - 40138 Bologna 
Piazza del Gesù, 49 - 00186 Roma       relazioni.esterne@monrif.net  
a.demarco@finnat.it                             Tel. +39 051 6006084 
         Cell. +39 3487109919  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

Allegato 1 

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO 
 
ATTIVITÁ 

(in migliaia di euro) al 31.12.2025 al 31.12.2024 
Attività non correnti   
Immobili, impianti e macchinari 16.175 18.401 
Attività immateriali 119 201 
Partecipazioni   
Partecipazioni in altre società 1 88 
Attività finanziarie non correnti 1 1 
Attività per imposte differite 296 237 
Totale attività non correnti 16.592 18.928 
Attività correnti   
Rimanenze 1.434 1.615 
Crediti commerciali e diversi 26.993 25.730 
Crediti per imposte correnti - 41 
Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 329 289 
Totale attività correnti 28.756 27.675 
TOTALE ATTIVITÁ 45.348 46.603 

 
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITÁ 

(in migliaia di euro) al 31.12.2025 al 31.12.2024 
Patrimonio netto     
Capitale sociale 18.403 18.403 
Riserve 11.916 12.023 
Utile (perdita) dell'esercizio 913 791 
Totale patrimonio netto 31.232 31.217 
Passività non correnti   
Fondi oneri e rischi 480 480 
Fondo TFR e trattamento di quiescenza 312 389 
Debiti per locazioni finanziarie 6.654 7.663 
Debiti per imposte differite 13 7 
Totale passività non correnti 7.459 8.539 
Passività correnti   
Debiti commerciali 3.355 4.168 
Altri debiti correnti 1.562 1.355 
Debiti per locazioni finanziarie 1.062 1.018 
Debiti per imposte correnti 678 306 
Totale passività correnti 6.657 6.847 
Totale passività 14.116 15.386 
TOTALE PASSIVITÁ E PATRIMONIO NETTO 45.348 46.603 

  
  



 
 
CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO 

 

(in migliaia di euro) Anno 2025 Anno 2024 
Ricavi 19.478 19.904 
Altri ricavi 681 915 
Totale ricavi 20.159 20.819 
Consumi di materie prime ed altri 4.185 4.484 
Costi del lavoro 5.125 5.310 
Ammortamenti e perdite di valore delle immobilizzazioni 2.409 2.366 
Altri costi operativi 6.923 7.222 
Totale costi 18.642 19.382 
Risultato operativo 1.517 1.437 
Proventi finanziari 194 185 
Oneri finanziari 313 345 
Totale proventi (oneri) finanziari (119) (160) 
Oneri da valutazione delle partecipazioni (88) (88) 
Totale proventi e (oneri) da valutazione delle partecipazioni (88) (88) 
Utile (perdita) prima delle imposte 1.310 1.189 
Totale imposte correnti e differite sul reddito 397 398 
Risultato netto delle attività in funzionamento 913 791 
Utile (perdita) dell’esercizio del Gruppo 913 791 
Risultato base e diluito per azione (euro) 0,030 0,026 
 
  



 
 
RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO 

(in migliaia di Euro) 
Anno 
2025 

Anno 
2024 

ATTIVITÁ OPERATIVA 
 

 
Risultato prima delle imposte 1.310 1.189 
Rettifiche per costi e ricavi non monetari   
Ammortamenti, svalutazioni e ripristini delle immobilizzazioni 1.346 1.302 
Ammortamenti dovuti all'IFRS 16 1.063 1.064 
Svalutazioni di partecipazioni 88 88 
Altre rettifiche non monetarie (265) 28 
Incremento (decremento) del TFR (62) (1) 
Incremento (decremento) dei Fondi per Rischi ed Oneri 207 81 
Proventi finanziari (194) (185) 
Oneri finanziari 313 345 
(Plusvalenze) e minusvalenze da cessione immobilizzazioni - (1) 
Variazioni nel capitale circolante   
(Incremento) decremento delle Rimanenze 181 (24) 
(Incremento) decremento dei crediti commerciali (1.171) 2.158 
Incremento (decremento) dei debiti commerciali (813) (687) 
Variazione delle altre passività o attività operative 250 (1.657) 
Imposte sul reddito pagate (42) (122) 
Flussi di cassa originati all'attività operativa (A) 2.211 3.578 
ATTIVITÁ DI INVESTIMENTO   
Incassi dalla vendita di immobilizzazioni materiali - 2 
Acquisti di immobilizzazioni materiali e immateriali (44) (507) 
Incassi da finanziamenti 119 119 
Variazioni crediti finanziari  - (1.093) 
Acquisto di partecipazioni (1) - 
Interessi attivi incassati 3 4 
Flussi di cassa originati (assorbiti) dall'attività di investimento (B) 77 (1.475) 
ATTIVITÁ DI FINANZIAMENTO   
Debiti per leasing dovuti all'applicazione dell'IFRS 16  (1.022) (987) 
Dividendi pagati agli azionisti  (915) (915) 
Interessi pagati (311) (345) 
Variazione dei debiti vs banche - - 
Flussi di cassa originati (assorbiti) dall'attività di finanziamento (C) (2.248) (2.247) 
Flussi di cassa originati (assorbiti) nell'esercizio (D=A+B+C) 40 (144) 
CASSA E MEZZI EQUIVALENTI NETTI ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO (E) 289 433 
CASSA E MEZZI EQUIVALENTI NETTI ALLA FINE DELL’ESERCIZIO (F=D+E) 329 289 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

Allegato 2 

STATO PATRIMONIALE 
 
ATTIVITÁ 
 
(in unità di euro) 

al 31.12.2025 al 31.12.2024 

ATTIVO 
 

 
A) Crediti verso Soci per versamenti ancora dovuti - - 
B) Immobilizzazioni   

I.   Immobilizzazioni immateriali - - 
II.  Immobilizzazioni materiali 12.341 - 
III. Immobilizzazioni finanziarie - - 

1) Partecipazioni in:   
a) imprese controllate 14.856.483 14.856.483 
d) bis     altre imprese - 87.500 
2) crediti:    
c) imprese controllanti 3.913.027 3.721.693 
d-bis) verso altri 29.806 119.226 

Totale immobilizzazioni (B) 18.811.657 18.784.902 
C) Attivo circolante   

I.  Rimanenze - - 
II.  Crediti   

1) verso clienti 324.226 351.774 
2) verso imprese controllate 1.032.273 458.382 
5- bis) crediti tributari 3.042  
5- ter) imposte anticipate   

a)  entro l’esercizio successivo: 66.000 - 
b)  oltre l’esercizio successivo: 60.000 46.153 

5- quater) verso altri 2.717.068 2.941.792 
Totale 4.202.609 3.798.101 
III. Attività finanziarie che non costituiscono 
immobilizzazioni 

- - 

IV.  Disponibilità liquide   
1) depositi bancari e postali 15.136 3.163 
Totale 15.136 3.163 

Totale attivo circolante (C) 4.217.745 3.801.264 
D) Ratei e risconti 40 1.105 
TOTALE ATTIVO 23.029.442 22.587.271 
 

  



 
 
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITÁ 
(in unità di euro) al 31.12.2025 al 31.12.2024 
PASSIVO 

   
A) Patrimonio netto 
   I.      Capitale 18.403.064 18.403.064 
   II.     Riserva da sovrapprezzo delle azioni - - 
   III.    Riserva di rivalutazione - - 
   IV.   Riserva legale 516.866 452.849 
   V.    Riserva per azioni proprie in portafoglio - - 
   VI.   Riserve statutarie - - 
   VII.  Altre riserve  - - 
   VIII. Utili (Perdite) portati a nuovo 2.211.634 1.910.042 
   IX.   Utile (Perdita) dell'esercizio 611.531 1.280.335 

Totale patrimonio netto (A) 21.743.095 22.046.290 
B) Fondi per rischi ed oneri 275.000 - 

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato - - 

D) Debiti    
entro esercizio successivo  

 
7) debiti verso fornitori 46.427 50.695 
11) debiti verso imprese controllanti 884.952 407.336 
11-bis) debiti verso imprese sottoposte al controllo 
delle controllanti; 

8.060 6.365 

12) debiti tributari 8.906 9.984 
13) debiti verso istituti di previdenza 13.118 13.194 
14) altri debiti 49.884 53.407 

Totale debiti (D) 1.011.347 540.981 
E) Ratei e risconti - - 
Totale passivo 1.286.347 540.981 
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 23.029.442 22.587.271 
 

 



 
 

CONTO ECONOMICO 
(in unità di euro) Anno 2025 Anno 2024 
A) Valore della produzione 

  
5) Altri ricavi e proventi 330.691 430.060 

Totale valore della produzione (A)  330.691 430.060 
B) Costi della produzione   

7) Per servizi 364.736 315.375 
8) Per godimento di beni terzi 1.942 9.331 
9) Per il personale   

a) salari e stipendi;  131.214 125.200 
b) oneri sociali;  48.046 42.998 
c) trattamento di fine rapporto;  11.111 11.111 

10) Ammortamenti e svalutazioni 1.763 107.210 
12) Accantonamenti per Rischi 275.000 - 
14) Oneri diversi di gestione 101.151 90.375 

Totale costi della produzione (B)  934.963 701.600 
Differenza tra valore e costi della produzione (A-B) (604.272)  (271.540) 
C) Proventi e oneri finanziari   

15) Proventi da partecipazioni  
 

      a) in imprese controllate 1.000.000 1.500.000 
16) Altri proventi finanziari   

      a 1) da controllanti 191.332 181.192 
c) proventi diversi dai precedenti 2.009 2.182 

Totale proventi 1.193.341 1.683.374 
17) Interessi ed altri oneri finanziari   
      4) verso altre imprese -  (1.470) 

Totale oneri -  (1.470) 
Totale proventi e oneri finanziari (C) 1.193.341 1.681.904 
D) Rettifiche di valore di attività finanziarie - - 

19) svalutazioni:    
a) di partecipazioni;   (87.500)  (87.500) 

  Totale delle rettifiche (18 - 19).   (87.500)  (87.500) 
Risultato prima delle imposte (A-B+-C+-D) 501.569 1.322.864 

20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti,  
109.962 

 
 (42.529) differite e anticipate 

UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO 611.531 1.280.335 



 
 

RENDICONTO FINANZIARIO 

(in unità di euro) Anno 2025 Anno 2024 
ATTIVITÁ OPERATIVA     
Risultato prima delle imposte 501.569 1.322.864 
Rettifiche per costi e ricavi non monetari  
Ammortamenti 1.763 - 
Svalutazione di partecipazioni 87.500 87.500 
Accantonamento al fondo svalutazione crediti - 107.210 

Altre rettifiche non monetarie (82) - 

Incremento (decremento) dei Fondi per Rischi ed Oneri 275.000 - 
Proventi finanziari (1.193.341) (1.683.374) 
Oneri finanziari 5.715 2.222 
Variazioni nel capitale circolante  
(Incremento) decremento dei crediti commerciali (148.847) 1.524.640 
Incremento (decremento) dei debiti commerciali 117.276 (52.631) 
Variazione delle altre passività o attività operative 181.561 189.914 
Imposte sul reddito pagate - - 
Flussi di cassa originati all'attività operativa (A) (171.886) 1.498.345 
ATTIVITÁ DI INVESTIMENTO:  
Dividendi incassati da società controllate 1.220.000 1.000.000 
Variazione crediti finanziari (101.914) (1.579.758) 
Acquisti di immobilizzazioni materiali e immateriali (14.104) - 
Interessi attivi incassati 318 811 
Flussi di cassa originati (assorbiti) dall'attività di investimento (B) 1.104.300 (578.947) 
ATTIVITÁ DI FINANZIAMENTO   
Dividendi pagati agli azionisti  (914.726) (914.726) 
Interessi passivi pagati (5.715) (2.222) 
Flussi di cassa originati (assorbiti) dall'attività di finanziamento (C) (920.441) (916.948) 

Flussi di cassa originati (assorbiti) nell'esercizio (D=A+B+C) 11.973 2.450 

CASSA E MEZZI EQUIVALENTI NETTI ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO (E) 3.163 713 

CASSA E MEZZI EQUIVALENTI NETTI ALLA FINE DELL’ESERCIZIO (G=D+E) 15.136 3.163 
 

 

 



Fine Comunicato n.20009-3-2026 Numero di Pagine: 17


