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COMUNICATO STAMPA 

Il CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI ETS SPA APPROVA 
IL PROGETTO DI BILANCIO D’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2025 

 
CRESCITA DEI RICAVI (+5,3%) ED EBITDA (+14,6%), CON EBITDA MARGIN PARI AL 31,4% 

CASH SURPLUS Adj. PARI A € 6,0 MILIONI 
PROPOSTA DI DIVIDENDO DI 0,47 EURO PER AZIONE, PAYOUT DEL 70% 

 
• Ricavi pari a € 15,9 milioni (+5,3% YoY - € 15,1 al 31 dicembre 2024) 
• EBITDA pari a € 5,1 milioni (+14,6% YoY - € 4,4 milioni al 31 dicembre 2024) - EBITDA Margin: 31,4% 
• EBIT pari a € 4,6 milioni (€ 4,2 milioni al 31 dicembre 2024) 
• Utile Netto pari a € 3,3 milioni (€ 3,3 milioni al 31 dicembre 2024) 
• Cash Surplus Adj. pari a € 6,0 milioni (€ 0,43 milioni al 31 dicembre 2024) 

 
Villa d’Almè (BG), 30 marzo 2026 – ETS S.p.A. (Codice Alfanumerico: ETS, ISIN: IT0005669558, “ETS” o 
“Società”) – società ingegneristica attiva nella progettazione e direzione lavori in diversi settori, quali 
infrastrutture, edilizia sanitaria, edilizia residenziale e infrastrutture c.d. mission critical (quali data center, 
impianti a idrogeno e nucleari) – comunica che in data odierna il Consiglio di Amministrazione ha 
esaminato ed approvato il progetto di bilancio di esercizio ed il bilancio consolidato per l’esercizio chiuso 
al 31 dicembre 2025. 
 
PRINCIPALI RISULTATI ECONOMICO-FINANZIARI AL 31 DICEMBRE 2025 
 
Sintesi dei dati  
 
I Ricavi della gestione caratteristica al 31 dicembre 2025 sono pari a Euro 15,9 milioni con un incremento 
del +5,3% YoY rispetto a Euro 15,1 milioni al 31 dicembre 2024. A livello geografico, i ricavi sono stati 
realizzati per il 100% in Italia. 
 
L’EBITDA (Margine Operativo Lordo), ammonta a Euro 5,1 milioni, in aumento del 14,6% rispetto a Euro 
4,4 milioni al 31 dicembre 2024, con un EBITDA margin del 31,4% sul valore della produzione. 
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L’EBIT (Risultato Operativo) si attesta a Euro 4,6 milioni, in aumento del 9,6% rispetto a Euro 4,2 milioni 
al 31 dicembre 2024 con un EBIT margin del 28,8% sul valore della produzione. 
 
L’Utile netto è positivo per Euro 3,3 milioni, in aumento del 0,2% rispetto a Euro 3,3 milioni del 2024. 
 
La Cash Surplus Adjusted è pari a Euro 6,0 milioni, in miglioramento rispetto al 31 dicembre 2024 pari a 
Euro 0,43 milioni. 
 
Il Patrimonio Netto è pari a Euro 12,4 milioni, in aumento di 6,5 milioni di euro, rispetto a Euro 5,9 milioni 
al 31 dicembre 2024. 
 
PROPOSTA DI DESTINAZIONE DELL’UTILE DI ESERCIZIO E DI PARTE DELLE RISERVE DISPONIBILI 
In relazione ai risultati conseguiti, il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di proporre all’Assemblea 
degli Azionisti di destinare l’utile di Euro 3.284.533 come segue: 

i. quanto ad Euro 0,273 milioni a riserva legale; 
ii. quanto ad Euro 2,3 milioni, distribuzione di un dividendo ordinario lordo pari ad Euro 0,47 per 

azione calcolato sulla base delle azioni in circolazione alla data del presente comunicato. La 
proposta di distribuzione corrisponde a un dividend yield del 9,1%, calcolato sul prezzo di chiusura 
del 30 marzo 2026, e a un payout ratio di circa il 70% dell’utile netto di esercizio; 

iii. quanto ad Euro 0,712 milioni ad utile portato a nuovo. 
 
Il dividendo sarà messo in pagamento secondo il seguente calendario:  

• data di stacco cedola 18/05/2026 
• record date: 19/05/2026 
• payment date: 20/05/2026 

 
 

 
FATTI DI RILIEVO ACCADUTI NEL CORSO DELL’ESERCIZIO 2025 

ETS S.p.A ha acquisito il 72% della società ETS NH Srl avente come oggetto attività nei settori del nucleare 
e dell’idrogeno. ETS NH Srl sta valutando l’acquisizione del 51% di una società attiva nel settore nucleare 
e spin-off del CERN di Ginevra (Svizzera).  

Nel corso dell’esercizio 2025, la società ha realizzato un’importante operazione strategica nell’ambito 
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degli investimenti, procedendo alla quotazione sul mercato Euronext Growth Milan. Tale operazione ha 
comportato il sostenimento di costi connessi all’IPO per un importo complessivo superiore a un milione 
di euro, configurandosi come investimento finalizzato al rafforzamento della struttura finanziaria, 
all’incremento della visibilità sul mercato e al supporto dei futuri piani di crescita. 

 

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE 
ETS S.p.A. per il biennio 2026-2027 punterà a: 

• Investire sul personale, al fine di consolidare la struttura aziendale e crescere in competenze 
specifiche nei mercati attualmente presidiati e in nuovi mercati esteri; 

• Investire sull’innovazione tecnologica e dei processi sia tramite le proprie risorse sia tramite la 
partecipazione ai bandi europei e nazionali; 

• Incentivare la collaborazione con altre Società innovative nell’ambito delle energie rinnovabili, 
delle infrastrutture, delle reti tecnologiche, dei data center e della sicurezza informatica; 

• Proseguire con gli incarichi nell’ambito del PNRR; 
• Ampliare la propria capacità produttiva; 
• Mantenere un clima aziendale positivo e stimolante per garantire maggiore produttività e 

collaborazione da parte del personale dipendente. 
 
Con riferimento all’evoluzione prevedibile della gestione, si precisa che ETS S.p.A. ha predisposto un piano 
industriale dettagliato con la previsione di fatturato per gli anni 2026-2027-2028. 
 
ETS S.p.A sta valutando l’acquisizione del 51% di una società di ingegneria che opera nel settore della 
progettazione strutture e adeguamento sismico degli edifici. 
 
CONVOCAZIONE DELL’ASSEMBLEA ORDINARIA E STRAORDINARIA DEI SOCI 
Il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di convocare l’Assemblea ordinaria degli Azionisti per il 
giorno 30/04/2026 agli orari e presso i luoghi che verranno comunicati nel relativo avviso di convocazione 
che sarà pubblicato secondo le modalità e i termini di legge e di Statuto, per discutere e deliberare 
l’approvazione del Bilancio di esercizio al 31.12.2025, e la destinazione del risultato di esercizio e 
distribuzione del dividendo. 
L’Avviso di Convocazione dell’Assemblea indicherà altresì le modalità di partecipazione all’adunanza 
assembleare in conformità a quanto previsto dalla normativa vigente. 
 

* * * * * * 
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La relazione finanziaria annuale comprendente il progetto di bilancio d’esercizio, le relazioni sulla 
gestione, le relazioni della società di revisione e le relazioni del Collegio Sindacale saranno messi a 
disposizione del pubblico, nei termini di legge, presso la sede della Società e sul sito www.etseng.it alla 
sezione Investor Relations/Bilanci e Relazioni, presso Borsa Italiana e sul meccanismo di stoccaggio 
eMarket SDIR (www.emarketstorage.com) nei termini previsti dalla normativa vigente. Verranno altresì 
messi a disposizione sul sito internet della Società gli ulteriori necessari documenti e informazioni relativi 
all’assemblea degli azionisti. 
 

* * * * * * 
Il presente comunicato stampa è disponibile presso Borsa Italiana, presso la sede legale della Società, e 
nella sezione Investor Relations/Comunicati del sito https://www.etseng.it/investor-relations/ 
 
Per la diffusione delle informazioni regolamentate E.T.S. S.p.A. Engineering and Technical Services si 
avvale del circuito eMarket SDIR, gestito da Teleborsa S.r.l., con sede in Piazza di Priscilla 4, 00199 Roma 
(www.emarketstorage.com). 

* * * * * * 
 
About E.T.S. S.p.A. Engineering and Technical Services 
Fondata nel 1992, ETS è una società ingegneristica italiana specializzata nelle attività di progettazione e direzione lavori per molteplici settori: dal settore delle infrastrutture all’edilizia 
sanitaria, dal settore residenziale sino alle infrastrutture c.d. mission critical (ad esempio data center, impianti nucleari o ad idrogeno e aeroporti). A ottobre 2025 è stata costituita 
la controllata ETS NH, società interamente dedicata alle attività di progettazione, direzione lavori e servizi tecnici nel settore degli impianti di produzione, stoccaggio e trasporto di 
idrogeno e degli impianti nucleari. ETS si rivolge al settore privato e pubblico, operando come capogruppo mandataria o mandante in raggruppamento temporaneo di professionisti 
(RTP) nei grandi appalti pubblici. ETS dispone di un ampio e diversificato portafoglio di Certificati di Esecuzione Lavori per un controvalore complessivo di oltre Euro 3,3 miliardi 
(ottenuti a partire dal 2000), fondamentale per la partecipazione alle gare d’appalto pubbliche. La Società ha sede operativa a Villa d’Almè (BG) e conta un organico di 120 persone, 
di cui 59 collaboratori. Al 31 dicembre 2024, ETS ha registrato un Valore della Produzione pari a € 15,2 milioni, in crescita del +9,6% rispetto all’esercizio precedente. L’EBITDA si 
attesta a € 4,4 milioni ed evidenzia una marginalità del 29,0%. 

Ticker: ISIN Azioni Ordinarie: IT0005669558 

Contatti 
 
ETS S.p.A. 
Cinzia Giupponi - Investor Relations Manager  
investors@etseng.it 
 
Euronext Growth Advisor  
Banca Profilo  
ets@bancaprofilo.it 
 
Be Media – Ufficio Stampa Economico Finanziario 
Alberto Murer a.murer@bemedia.it cell: +39 334 6086216 
Serena Battiloro s.battiloro@bemedia.it cell: +39 340 1869091  
ets@bemedia.it 
 
BElive – Ufficio stampa corporate ETS 
Claudia Rota claudia@studiobelive.com cell: +39 348 5100463 
Martina Bravi martinab@studiobelive.com cell: +39 334 5490533 
 

ALLEGATI: 
• Schema di Conto Economico  
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• Schema di Stato Patrimoniale  
• Schema di Cash Surplus e Cash Surplus Adjusted 
• Rendiconto Finanziario 

 
 
CONTO ECOMICO 
 

Conto Economico 31.12.2025 % 31.12.2024 % 
(Dati in Euro/000)         

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 15.911  99,1% 15.112  99,5% 

Altri ricavi e proventi 150  0,9% 79  0,5% 

Valore della produzione 16.061  100,0% 15.191  100,0% 

Costi per materie prime, sussidiarie, di 
consumo e di merci (59) -0,4% (68) -0,4% 

Costi per servizi (6.765) -42,1% (7.162) -47,1% 

Costi per godimento di beni di terzi (129) -0,8% (117) -0,8% 

Costi per il personale (3.758) -23,4% (3.256) -21,4% 

Oneri diversi di gestione (299) -1,9% (179) -1,2% 

EBITDA  5.051  31,4% 4.408  29,0% 

Ammortamenti e svalutazioni (419) -2,6% (183) -1,2% 

EBIT  4.632  28,8% 4.226  27,8% 

Risultato finanziario 5  0,0% 321  2,1% 

EBT 4.637  28,9% 4.546  29,9% 

Imposte (1.353) -8,4% (1.266) -8,3% 

Risultato d'esercizio 3.285  20,5% 3.280  21,6% 
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STATO PATRIMONIALE 
 

Stato Patrimoniale  31.12.2025 31.12.2024 
(Dati in Euro/000)     

Immobilizzazioni immateriali 1.096  170  
Immobilizzazioni materiali 397  427  
Immobilizzazioni finanziarie 7  13  

Capitale Immobilizzato 1.500  610  

Crediti commerciali 8.525  6.272  
Debiti commerciali (3.175) (5.609) 

Capitale Circolante Commerciale 5.350  663  

Altre attività correnti 389  680  
Altre passività correnti (1.470) (1.310) 
Crediti e debiti tributari netti 2.459  3.646  
Ratei e risconti netti 114  78  

Capitale Circolante Netto  6.842  3.757  

Fondo TFR (1.545) (1.534) 
Fondo per rischi e oneri (458) (378) 

Capitale Investito Netto (Impieghi)  6.339  2.455  

Debiti finanziari 13  351  
Disponibilità liquide (4.215) (1.568) 
Altre attività finanziarie correnti (1.902) (2.264) 

Indebitamento Finanziario Netto  (6.104) (3.481) 

Capitale sociale 1.863  500  
Riserva legale 100  100  
Utili portati a nuovo 7.196  2.055  
Risultato d'esercizio 3.285  3.280  

Patrimonio Netto  12.444  5.935  

Totale Fonti  6.339  2.455  
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Cash Surplus e Cash 
Surplus Adjusted 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Cash Surplus 31.12.2025 31.12.2024 
(Dati in Euro/000)   

A. Disponibilità liquide 4.215  1.568  
B. Mezzi equivalenti a disponibilità liquide –  –  
C. Altre attività finanziarie correnti 1.902  2.264  

D. Liquidità (A) + (B) + (C) 6.117  3.832  

E. Debito finanziario corrente 13  315  
F. Parte corrente del debito finanziario non corrente –  36  

G. Cash Surplus corrente (E) + (F) 13  351  

H. Indebitamento finanziario corrente netto (G) - (D) (6.104) (3.481) 

I. Debito finanziario non corrente –  –  
J. Strumenti di debito –  –  
K. Debiti commerciali e altri debiti non correnti –  –  

L. Cash Surplus non corrente (I) + (J) + (K) –  –  

M. Cash Surplus (H) + (L) (6.104) (3.481) 

Cash Surplus Adjusted 31.12.2025 31.12.2024 
(Dati in Euro/000)   

M. Cash Surplus Reported (H) + (L) (6.104) (3.481) 

N. Debiti commerciali scaduti oltre i 120 gg. 106  161  
O. Debiti commerciali verso parti correlate  26 3.277  

P. Cash Surplus Adjusted (M) + (N) + (O) (5.972) (43) 
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RENDICONTO FINANZIARIO 
 
Rendiconto finanziario, metodo indiretto Esercizio Corrente Esercizio Precedente 
A. FLUSSI FINANZIARI DERIVANTI DALL'ATTIVITA' 
OPERATIVA (METODO INDIRETTO)   

Utile (perdita) dell'esercizio 3.284.533 3.280.007 
Imposte sul reddito 1.352.545 1.266.377 
Interessi passivi/(attivi) (5.053) (320.544) 
(Dividendi) 0 0 
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione 
di attività 0 0 

1. Utile / (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul 
reddito, interessi, dividendi e plus/minusvalenze da 
cessione 

4.632.025 4.225.840 

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno 
avuto contropartita nel capitale circolante netto   

Accantonamenti ai fondi 0 0 
Ammortamenti delle immobilizzazioni 391.118 159.835 
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 0 0 
Rettifiche di valore di attività e passività finanziarie 
di strumenti finanziari derivati che non comportano 
movimentazioni monetarie 

0 0 

Altre rettifiche in aumento / (in diminuzione) per 
elementi non monetari 27.384 22.674 

Totale rettifiche per elementi non monetari che non 
hanno avuto contropartita nel capitale circolante 
netto 

418.502 182.509 

2. Flusso finanziario prima delle variazioni del 
capitale circolante netto 5.050.527 4.408.349 

Variazioni del capitale circolante netto   
Decremento/(Incremento) delle rimanenze 0 0 
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti (2.280.501) 1.045.702 
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori (2.433.595) 638.082 
Decremento/(Incremento) ratei e risconti attivi (32.030) 14.887 
Incremento/(Decremento) ratei e risconti passivi (4.500) 874 
Altri decrementi / (Altri incrementi) del capitale 
circolante netto 285.414 (4.135.072) 

Totale variazioni del capitale circolante netto (4.465.212) (2.435.527) 
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale 
circolante netto 585.315 1.972.822 
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Altre rettifiche   
Interessi incassati/(pagati) 5.053 320.544 
(Imposte sul reddito pagate) 0 0 
Dividendi incassati 0 0 
(Utilizzo dei fondi) 90.484 166.254 
Altri incassi/(pagamenti) 0 0 
Totale altre rettifiche 95.537 486.798 
Flusso finanziario dell'attività operativa (A) 680.852 2.459.620 
B. FLUSSI FINANZIARI DERIVANTI DALL'ATTIVITA' 
D'INVESTIMENTO   

Immobilizzazioni materiali   
(Investimenti) (52.982) (54.818) 
Disinvestimenti 0 0 
Immobilizzazioni immateriali   
(Investimenti) (1.233.929) (48.082) 
Disinvestimenti 0 0 
Immobilizzazioni finanziarie   
(Investimenti) 0 (304) 
Disinvestimenti 5.805 0 
Attività finanziarie non immobilizzate   
(Investimenti) 0 (1.276.378) 
Disinvestimenti 362.335 0 
(Acquisizione di rami d'azienda al netto delle 
disponibilità liquide) 0 0 

Cessione di rami d'azienda al netto delle disponibilità 
liquide 0 0 

Flusso finanziario dell'attività d'investimento (B) (918.771) (1.379.582) 
C. FLUSSI FINANZIARI DERIVANTI DALL'ATTIVITA' 
DI FINANZIAMENTO   

Mezzi di terzi   
Incremento/(Decremento) debiti a breve verso 
banche (342.348) 31.512 

Accensione finanziamenti 4.512 0 
(Rimborso finanziamenti) 0 (47.240) 
Mezzi propri   
Aumento di capitale a pagamento 3.223.649 0 
(Rimborso di capitale) 0 0 
Cessione (Acquisto) di azioni proprie 0 0 
(Dividendi e acconti su dividendi pagati) 0 (1.314.998) 
Flusso finanziario dell'attività di finanziamento (C) 2.885.813 (1.330.726) 
Incremento (decremento) delle disponibilità liquide 
(A ± B ± C) 2.647.894 (250.688) 

Effetto cambi sulle disponibilità liquide 0 0 
Disponibilità liquide all'inizio dell'esercizio   
Depositi bancari e postali 1.565.865 1.814.355 
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Servizi Integrati di Ingegneria 
UNI EN ISO 9001:2015   UNI ISO 14001:2015 UNI ISO 45001:2018 
SA8000:2014   UNI ISO 37001:2016 UNI ISO/IEC 27001:2013 
UNI PdR 125:2022   UNI ISO 30415:2021 UNI PdR 74:2019 
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Assegni 0 0 
Denaro e valori in cassa 1.667 3.865 
Totale disponibilità liquide a inizio esercizio 1.567.532 1.818.220 
Di cui non liberamente utilizzabili 0 0 
Disponibilità liquide a fine esercizio   
Depositi bancari e postali 4.213.650 1.565.865 
Assegni 0 0 
Denaro e valori in cassa 1.776 1.667 
Totale disponibilità liquide a fine esercizio 4.215.426 1.567.532 
Di cui non liberamente utilizzabili 0 0 
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