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COMUNICATO STAMPA 

Il Consiglio di Amministrazione approva il progetto di bilancio di esercizio e consolidato al 31 dicembre 2025, 

convoca l’Assemblea ordinaria degli Azionisti e verifica i requisiti dell’amministratore indipendente. 

Principali risultati consolidati al 31 dicembre 2025 

 
• Ricavi delle vendite: Euro 6.429 migliaia, in crescita del 23,8% rispetto ai Euro 5.195 migliaia del 2024 
• Valore della Produzione: Euro 7.086 migliaia, in crescita del 19,7% rispetto ai Euro 5.921 migliaia del 2024 
• EBITDA: Euro 999 migliaia, in crescita del 90,7% rispetto ai Euro 524 migliaia del 2024 
• Risultato netto: Euro 373 migliaia rispetto a Euro –39 migliaia del 2024 
• Patrimonio Netto: Euro 2.335 migliaia rispetto a Euro 1.186 migliaia del 30 giugno 2025 ed Euro 55 migliaia del 31 dicembre 2024 
• Indebitamento Finanziario Netto: Euro 2.848 migliaia (debito netto) rispetto a Euro 2.933 migliaia (debito netto) del 30 giugno 

2025 ed Euro 2.964 migliaia (debito netto) del 31 dicembre 2024 
 

Verona, 27 marzo 2026 – Vinext S.p.A. (“Vinext” o la “Società”), azienda specializzata in biotecnologie e 

tecnologie per l’enologia e quotata sul segmento Euronext Growth Milan rende noto che l’odierno Consiglio di 

Amministrazione ha approvato il progetto di bilancio d’esercizio ed il bilancio consolidato al 31 dicembre 2025, 

redatti secondo i Principi Contabili Italiani. 

Salvatore Vignola, Amministratore Delegato, ha dichiarato: “L’esercizio 2025 evidenzia un significativo 

miglioramento dei principali indicatori economico-finanziari, a conferma della solidità del nostro modello di business e 

della capacità del Gruppo di crescere in modo sostenibile. L’incremento dei ricavi, il rafforzamento della marginalità 

operativa e il ritorno all’utile rappresentano risultati importanti, ottenuti grazie al contributo di tutte le linee di business 

e al continuo impegno nell’innovazione tecnologica e nello sviluppo di soluzioni ad alto valore aggiunto. 

Guardiamo al futuro con fiducia, pur in un contesto caratterizzato da incertezze macroeconomiche e geopolitiche, 

proseguendo nel percorso di crescita e consolidamento sui mercati di riferimento, mantenendo al contempo un’attenzione 

costante all’efficienza operativa e alla generazione di cassa.” 

Principali risultati economico finanziari consolidati al 31 dicembre 2025  

Il Gruppo è attivo nella produzione e commercializzazione di prodotti ed attrezzature per l’industria 

agroalimentare, con un particolare focus sul settore dell’enologia e delle altre bevande. In particolare, il Gruppo 

opera principalmente attraverso le seguenti linee di ricavo. 

• Engineering: linea relativa la progettazione, la produzione e la commercializzazione di macchinari per 

l’industria enologica e birraria. Le soluzioni proposte includono sistemi di filtrazione e tecnologie per la gestione 

dei gas disciolti, con l’obiettivo di garantire efficienza energetica e sostenibilità. 

• Prodotti Enologici: linea relativa allo sviluppo e alla commercializzazione di prodotti biotecnologici e chimici, 

destinati all’industria vitivinicola, quali lieviti, enzimi e soluzioni per la stabilizzazione del vino. 

• Polygreen: linea relativa allo sviluppo di tecnologie per la gestione idrica sostenibile delle coltivazioni agricole. 

Queste soluzioni sono progettate per gli agricoltori, con l'obiettivo di ottimizzare il consumo di acqua, migliorare 

la produttività delle colture e ridurre l'impatto ambientale. 

• Altri prodotti e servizi: tale linea comprende la vendita di altri prodotti, come i detergenti, ed i servizi di noleggio 

di macchinari. 
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La seguente tabella riporta il dettaglio dei ricavi delle vendite consolidati del Gruppo per l’esercizio chiuso al 31 

dicembre 2025 confrontato con l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024. 

Ricavi delle vendite 
€'000 

 
2025A 

 
% (i) 

  
2024A 

 
% (i) 

 
Var %  

2025A-
2024A 

Engineering 2.809 43,7%  2.412 46,4%  16,5% 

Prodotti Enologici 3.186 49,6%  2.356 45,4%  35,2% 

Altri prodotti e servizi 331 5,1%  246 4,7%  34,8% 

PolyGreen 103 1,6%  181 3,5%  -43,1% 

Totale 6.429 100%  5.195 100,0%   23,8% 

(i) Incidenza sul totale ricavi         

 

Nel corso dell’esercizio 2025 il Gruppo ha registrato una crescita complessiva dei ricavi del 23,8%, trainata 

principalmente dalla linea Prodotti Enologici (+35,2%), che si conferma il principale driver di fatturato. Anche la 

linea Engineering evidenzia un andamento positivo, sostenuto dalla domanda di soluzioni tecnologiche per 

l’industria enologica e birraria. In crescita, seppur con incidenza ancora contenuta, la linea Altri prodotti e servizi, 

mentre la linea PolyGreen risulta in lieve contrazione rispetto al precedente esercizio, ma questo è dovuto al 

fatto che il 2025 è stato un anno ancora di investimento in attesa del lancio in B2C mediante televendita e altri 

canali avvenuto proprio nei primi mesi del 2026. Nel complesso, il mix dei ricavi riflette il rafforzamento delle 

attività core del Gruppo e una progressiva diversificazione delle fonti di reddito.  

Il Valore della Produzione, sulla base di quanto sopra passa da Euro 5.921 migliaia ad Euro 7.086 migliaia (+ 19,7% 

rispetto al 2024), principalmente legato a variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, 

semilavorati e finiti ammontano a 317 migliaia di Euro per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2025, (Euro 398 

migliaia di Euro registrati nell’esercizio precedente) e ad incrementi di immobilizzazioni per lavori interni, pari a 

Euro 143 migliaia per il 2025 (Euro 263 migliaia nel 2024), principalmente relativi alla capitalizzazione dei costi 

del personale impiegato nelle attività di ricerca e sviluppo. La crescita dei costi risulta coerente con l’espansione 

dei volumi e con l’evoluzione delle linee di attività, mantenendo un’incidenza sui ricavi sostanzialmente in linea 

con la strategia di sviluppo del Gruppo. 

I costi per materie prime risultano pari a Euro 3.222 migliaia, in crescita del 10,1% rispetto a Euro 2.927 migliaia 

del 31 dicembre 2024. I costi per servizi risultano pari a Euro 1.387 migliaia, in aumento del 35,6% rispetto a Euro 

1.023 migliaia del 31 dicembre 2024. L’incremento è principalmente riconducibile al rafforzamento delle attività 

operative e commerciali del Gruppo, nonché al maggiore ricorso a servizi esterni a supporto dello sviluppo del 

business, inclusi servizi tecnici, consulenziali e logistici. I costi del personale risultano pari a Euro 1.100 migliaia, 

in aumento del 21,5% rispetto a Euro 905 migliaia del 31 dicembre 2024, con un incremento principalmente 

riconducibile all’ampliamento dell’organico medio (+4 risorse), funzionale al rafforzamento delle strutture 

operative, tecniche e commerciali del Gruppo.  
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Al 31 dicembre 2025 l’EBITDA risulta pertanto pari a Euro 999 migliaia a fronte di Euro 524 migliaia al 31 

dicembre 2024; l’EBITDA Adjusted, di oneri e proventi straordinari, è pari a Euro 958 migliaia rispetto a Euro 682 

migliaia al 31 dicembre 2024.  

Per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2025, l’EBITDA Margin si attesta al 14,1% in miglioramento rispetto all’8,8% 

(EBITDA pari a Euro 524 migliaia) registrato al 31 dicembre 2024. L’incremento della marginalità riflette la 

crescita dei ricavi, il miglioramento del mix di vendita e una maggiore efficienza operativa, oltre al progressivo 

assorbimento dei costi fissi.  

Al 31 dicembre 2025 l’attivo fisso netto è pari ad Euro 1.479 migliaia ed evidenzia un significativo incremento, 

pari a circa 508 migliaia di Euro principalmente riconducibile alla capitalizzazione di costi sostenuti nell’ambito 

dei progetti di sviluppo e innovazione, inclusi i costi per ricerca e sviluppo capitalizzati, nonché agli investimenti 

effettuati per il rafforzamento della struttura produttiva e tecnologica del Gruppo.  

Al 31 dicembre 2025 il Capitale Circolante Netto registra un incremento 61,3 % rispetto all'anno precedente, 

passando da 2.552 migliaia di Euro al 31 dicembre 2024 a 4.117 migliaia di Euro del 2025. 

Le rimanenze pari a Euro 2.051 migliaia risultano in aumento, in coerenza con la crescita dell’attività e con la 

necessità di mantenere adeguati livelli di scorte a supporto della produzione e della tempestiva evasione degli 

ordini così come i crediti commerciali pari a Euro 3.334 migliaia aumentano in linea con l’incremento dei ricavi e 

riflettono le dinamiche fisiologiche dei tempi di incasso nei confronti della clientela. I debiti commerciali risultano 

invece in diminuzione rispetto all’esercizio precedente, anche in relazione alle tempistiche di 

approvvigionamento e alla gestione dei flussi verso i fornitori. 

La seguente tabella riporta il dettaglio dell’Indebitamento Finanziario Netto consolidato del Gruppo per 
gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2024 ed al 31 dicembre 2025. 

 

Indebitamento finanziario netto  
 al 31 dicembre     

€'000 
Consolidato 
FY25  

Consolidato 
2024A 

 

 
Var 24-25 Var % 

A. Disponibilità liquide 175  194  
 (20) -10,1% 

B. Mezzi equivalenti a disponibilità 
liquide 

- 
 

-  
 

- n/a 

C. Altre attività finanziarie correnti -  -  
 - n/a 

D. Liquidità (A) + (B) + (C) 175  194  
 (20) -10,1% 

E. Debito finanziario corrente 1.973  1.912  
 61 3,2% 

F. Parte corrente del debito 
finanziario non corrente 

470 
 

475  
 

(5) -1,1% 

G. Indebitamento finanziario 
corrente (E)+(F) 

2.444 
 

2.388  
 

56 2,4% 

H. Indebitamento finanziario 
corrente netto (G)-(D) 

2.269 
 

2.193  

 
76 3,5% 

I. Debito finanziario non corrente 579  770  
 (191) -24,8% 

J. Strumenti di debito -  -  
 - n/a 
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K. Debiti commerciali e altri debiti 
non correnti 

- 
 

-  
 

- n/a 

L. Indebitamento finanziario non 
corrente (I) + (J) + (K) 

579 
 

770  

 
(191) -24,8% 

M. Totale indebitamento 
finanziario netto (H) + (L)  

2.848 
 

2.964  
 

(115) -3,9% 

 

L’indebitamento finanziario netto al 31 dicembre 2025 si attesta a Euro 2.848 migliaia, in miglioramento rispetto 

a Euro 2.964 migliaia al 31 dicembre 2024 (-3,9%) ed anche al valore al 30 giugno 2025 pari a Euro 2.933 migliaia. 

La variazione nel periodo è frutto dell’andamento operativo e finanziario che ha portato a risultati in crescita per 

il Gruppo e dell’operazione di quotazione sul mercato Euronext Growth Milan ad agosto 2025. Nel complesso, la 

struttura finanziaria del Gruppo rimane equilibrata, con una gestione attenta della posizione finanziaria netta e 

un profilo di indebitamento coerente con la crescita delle attività operative. In particolare, il miglioramento è 

significativo rispetto all’indice PFN/EBITDA che passa da 5,59 a 2,85. 

Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell’esercizio 2025 

Nel corso dell’esercizio 2025 si segnalano diversi fatti di rilievo che hanno contribuito al rafforzamento e allo 

sviluppo delle attività aziendali.  

• In data 06 marzo 2025 la società ha concluso l’esito di ammissione ed anche l’iscrizione alla sezione 

speciale del Registro Imprese di Verona come PMI innovativa. 

• In data 27 marzo 2025 è stato ricevuto dalla Società il versamento in conto futuro aumento di capitale 

per euro 1 milione poi convertito in aumento di capitale da parte della International Technologies S.r.l. in 

sede di IPO (per maggiori informazioni si rimanda al Documento di Ammissione). 

• 26 maggio 2025 – Sviluppo di una partnership strategica per l’innovativo macchinario Next R-CO2. Next 

R-CO2 rappresenta una risposta concreta alle nuove sfide di sostenibilità, grazie a un approccio 

integrato che combina innovazione, efficienza e rispetto per l’ambiente.  

• In data 8 agosto 2025 si è conclusa con esito positivo l’operazione di ammissione alle negoziazioni delle 

azioni della Società sul mercato Euronext Growth Milan (EGM), completando così il percorso di 

quotazione avviato nei mesi precedenti. L’operazione ha previsto il collocamento di 999.555 azioni 

ordinarie di nuova emissione, con una raccolta lorda pari a Euro 1.887.999, e l’emissione di 999.555 

warrant Vinext 2025 – 2028. 

• 26 novembre 2025 Deposito nuova domanda di brevetto AWH. Grazie alle attività di R&S condotte 

internamente la soceità ha depositato la domanda del brevetto del “Atmospheric Water Harvesting” 

(AWH, raccolta dell’acqua atmosferica)" AWH23 domanda di brevetto numero 102025000031231 del 

26 novembre 2025). 

• In data 16 dicembre 2025 è stato stipulato l’atto di fusione per incorporazione della società interamente 

controllata Vinest S.r.l. in Vinext S.p.A. ai fini della semplificazione della struttura societaria del Gruppo. 

In particolare, la partecipazione a fiere internazionali e nazionali ha rappresentato un’importante occasione di 

visibilità e consolidamento delle relazioni commerciali. Parallelamente, la Società ha avviato un significativo 

percorso di espansione geografica, con l’apertura di nuovi mercati in India e Cile, ampliando così la propria 
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presenza internazionale. Infine, si evidenzia il progresso nello sviluppo del segmento del Verde Urbano, 

sostenuto in modo particolare dal progetto legato al Comune di Verona – che si aggiunge ad altre amministrazioni 

comunali già attive in tal senso - dove è stato utilizzato PolyGreen in diverse aree verdi della città metropolitana, 

un’iniziativa strategica ad alto potenziale di crescita.  

Evoluzione prevedibile della gestione  

L’evoluzione prevedibile della gestione si colloca in un contesto ancora caratterizzato da elementi di incertezza, 

in particolare legati alla situazione geopolitica internazionale e al conseguente aumento dei costi delle materie 

prime. Tuttavia, la Società è riuscita ad anticipare tali dinamiche, adottando tempestivamente strategie di 

approvvigionamento che hanno permesso di contenere gli effetti negativi, anche grazie alla stipula di accordi 

favorevoli con i principali fornitori. 

Nei primi mesi dell’anno si registra un trend positivo sia nei ricavi sia negli ordini a portafoglio, nonostante il 

contesto generale dei costi delle materie prime, con un miglioramento particolarmente significativo delle 

performance della linea PolyGreen, appartenente alla divisione Agro. 

 

Principali risultati della Capogruppo al 31 dicembre 2025 

 

• Ricavi delle vendite: Euro 6.385 migliaia, in aumento del 26 % rispetto ai Euro 5.069 migliaia del 2024 
• Valore della Produzione: Euro 7.042 migliaia, in aumento del 22,7% rispetto ai Euro 5.741 migliaia del 2024 
• EBITDA: Euro 990 migliaia, in aumento del 144,1% rispetto ai Euro 405 migliaia del 2024 
• Risultato netto: Euro 381.842 migliaia rispetto a Euro -140.625 migliaia del 2024 
• Patrimonio Netto: Euro 2.394 migliaia rispetto a Euro 342 migliaia del 31 dicembre 2024 
• Indebitamento Finanziario Netto: Euro 2.854 migliaia (debito netto) rispetto Euro 3.027 migliaia (debito netto) 

del 31 dicembre 2024 

 
Proposta di destinazione dell’utile 

Il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di proporre all’Assemblea degli Azionisti, che si terrà, come da 

calendario finanziario, in data 28 aprile, in prima e unica convocazione, di destinare l’utile pari a Euro 381.842 

come segue: (i) Euro 129.975 a riserva legale e (ii) Euro 251.867 a riserva straordinaria. 

Verifica dei requisiti di indipendenza dell’amministratore indipendente  

Il Consiglio di Amministrazione ha valutato l’indipendenza in capo alla Consigliera Avv. Gaia Sanzarello, 

verificando ai sensi dell’articolo 6-bis del Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan, la sussistenza in capo 

alla stessa, sulla base delle dichiarazioni rese dall’interessata e delle informazioni a disposizione della Società, dei 

criteri di indipendenza previsti dallo Statuto, tenuto conto anche dei criteri quantitativi e qualitativi di 

significatività delle relazioni potenzialmente rilevanti ai fini della valutazione dell’indipendenza approvati dal 

Consiglio di Amministrazione in data 18 giugno 2025.  

Convocazione dell’Assemblea Ordinaria 

Il Consiglio ha deliberato di convocare l’Assemblea, in sede ordinaria, per il 28 aprile 2026 alle ore 9:00, in prima 

ed unica convocazione, in modalità esclusivamente telematica, ed esclusivamente tramite il rappresentante 
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designato, come previsto dall’art.11 dello statuto, per discutere e deliberare sui punti all’ordine del giorno che 

saranno comunicati nell’avviso di convocazione.  

L’avviso di convocazione dell’Assemblea e la documentazione relativa alle materie all’ordine del giorno – inclusiva 

delle relazioni illustrative degli amministratori sui punti all’ordine del giorno - saranno messi a disposizione del 

pubblico presso la sede sociale e sul sito internet della Società www.vinext.it, sezione Investor Relations / 

Assemblee degli Azionisti, nonché, per estratto, sul quotidiano Il Sole 24 Ore e sul sistema di stoccaggio autorizzato 

www.emarketstorage.com, nei termini e con le modalità previsti dalla normativa vigente e dal Regolamento 

Emittenti Euronext Growth Milan. 

Deposito della documentazione  

La documentazione relativa al bilancio di esercizio e bilancio consolidato annuale al 31 dicembre 2025, prevista 

dalla normativa vigente, sarà messa a disposizione del pubblico presso la sede legale Stradone S. Fermo, 26 

Verona  oltre che mediante pubblicazione sul sito Internet della Società www.vinext.it, sezione “Investor 

Relations/Financial Reports” nei termini di legge, nonché sul sito www.borsaitaliana.it, sezione 

“Azioni/Documenti. 

 

Contatti 

Investor Relations 
Anna Bo’ – investorrelator@vinext.it – +39 329 6053516 

Media Relations 
Chiara Volontè – c.volonte@incontra.org – +39 342 7184882 

Euronext Growth Advisor e Specialist 
MIT SIM S.p.A. – francesca.martino@mitsim.it – trading-desk@mitsim.it – +39 02 305 61 270 

 

Disclaimer 
Il presente documento non può essere pubblicato, distribuito o utilizzato, né in tutto né in parte, direttamente o 

indirettamente, negli Stati Uniti, Australia, Canada, Giappone, né in altre giurisdizioni in cui ciò costituirebbe violazione della 

legge. 
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In allegato gli schemi di Conto Economico, Stato Patrimoniale Posizione Finanziaria Netta e Rendiconto finanziario 
riclassificati della Capogruppo al 31 dicembre 2025 
 

Conto Economico riclassificato al 31 dicembre   

€'000 2025A % (i) 2024A % (i)   
Var %  

2024A-2025A 

Ricavi delle vendite 6.385 90,7% 5.069 88,3%   26,0% 

Variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, 
semilavorati e finiti 

317 4,5% 398 6,9%   -20,4% 

Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 143 2,0% 263 4,6%   -45,8% 

Altri ricavi e proventi 197 2,8% 10 0,2%   1920,5% 

Valore della produzione 7.042 100,0% 5.741 100,0%   22,7% 

Costi delle materie prime, sussidiarie e di merci al netto della 
var. Rimanenze 

(3.222) -45,8% (2.900) -50,5%   11,1% 

Costi per servizi (1.351) -19,2% (987) -17,2%   36,9% 

Costi per godimento beni di terzi (270) -3,8% (283) -4,9%   -4,5% 

Costi del personale (1.100) -15,6% (905) -15,8%   21,5% 

Oneri diversi di gestione (109) -1,5% (260) -4,5%   -58,0% 

EBITDA (ii) 990 14,1% 405 7,1%   144,1% 

EBITDA Margin (sul VdP) 14,1%   7,1%       

Proventi straordinari (105) -1,5% (8) -0,1%   1218,7% 

Oneri straordinari 64 0,9% 205 3,6%   -68,6% 

EBITDA Aggiustato (iii) 949 13,5% 602 10,5%   57,6% 

EBITDA Aggiustato (sul VdP) 13,5%   10,5%       

Ammortamenti e svalutazioni (251) -3,6% (67) -1,2%   276,6% 

Accantonamenti - 0,0% (171) -3,0%   -100,0% 

EBIT (iv) 739 10,5% 168 2,9%   340,2% 

EBIT Margin (sul VdP) 10,5%   2,9%       

Proventi e (Oneri) finanziari (165) -2,3% (165) -2,9%   -0,2% 

EBT (v) 574 8,2% 3 0,0%   >1000 

EBT Margin (sul VdP) 8,2%   0,0%       

Imposte sul reddito (193) -2,7% (143) -2,5%   34,3% 

Risultato d'esercizio 382 5,4% (141) -2,4%   -371,5% 

 
Stato Patrimoniale al 31 dicembre    
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€'000 2025A 2024A   Var %  
FY23-FY24 

Immobilizzazioni immateriali 1.246 529   135,5% 

Immobilizzazioni materiali 227 155   46,3% 

Immobilizzazioni finanziarie 40 540   -92,6% 

Attivo fisso netto 1.514 1.225   23,6% 

Rimanenze 2.022 1.755   15,2% 

Crediti commerciali 3.444 3.093   11,4% 

Debiti commerciali (1.245) (1.693)   -26,5% 

Capitale circolante commerciale 4.221 3.155   33,8% 

% su Ricavi delle Vendite 66,1% 62,2%     

Altre attività correnti 128 29   334,5% 

Altre passività correnti (241) (356)   -32,3% 

Crediti e debiti tributari 44 (164)   -127,0% 

Ratei e risconti netti (4) (15)   -70,2% 

Capitale circolante netto (i) 4.147 2.649   56,5% 

% su Valore della Produzione 58,9% 46,2%     

Fondi rischi ed oneri (287) (393)   -27,1% 

TFR (127) (111)   13,7% 

Capitale investito netto (Impieghi) (ii) 5.248 3.370   55,7% 

Indebitamento finanziario 3.023 3.158   -4,3% 

di cui debito finanziario corrente 1.973 1.912   3,2% 

di cui parte corrente del debito finanziario non corrente 470 475   -1,1% 

di cui debito finanziario non corrente 579 770   -24,8% 

Altre attività finanziarie correnti - -   n/a 

Disponibilità liquide (169) (130)   29,7% 

Indebitamento finanziario netto (iii) 2.854 3.027   -5,7% 

Capitale sociale 700 50   1299,7% 

Riserve 1.313 433   203,2% 

Risultato d'esercizio 382 (141)   -371,5% 

Patrimonio netto (Mezzi propri) 2.394 342   599,5% 

      

Totale fonti  5.248 3.370   55,7% 
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Cash Flow al 31 dicembre 

€'000 2025A 2024A 

   

EBITDA  990 405 

∆ Rimanenze (81) (305) 

∆ Crediti commerciali (365) (926) 

∆ Debiti commerciali 36 216 

Δ del Capitale Circolante Operativo (410) (1.015) 

∆ Altre attività correnti (90) 13 

∆ Altre passività correnti (195) 183 

∆ Ratei e risconti netti 36 (2) 

Δ del Capitale Circolante Netto (659) (821) 

Δ fondo TFR 19 34 

Cash Flow Operativo 350 (382) 

Capex (immateriali e materiali) (890) (632) 

(Inv.) Disinv. netti in imm. Finanziarie 500 (500) 

Cash Flow Operativo al netto degli investimenti (40) (1.514) 

Δ altri fondi al netto di Acc. e svalutazioni (107) (156) 

∆ Crediti e debiti tributari al netto delle Imposte (198) 201 

Free cash flow a servizio del debito (345) (1.468) 

Proventi e (oneri) finanziari (165) (165) 

∆ Indebitamento finanziario 6 1.317 

∆ Altre attività finanziarie correnti - - 

Δ Equity 595 217 

Net cash-flow 91 (100) 

    

Disp. Liquide 169 130 
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In allegato gli schemi di Conto Economico, Stato Patrimoniale Posizione Finanziaria Netta e Rendiconto finanziario 
riclassificati consolidati al 31 dicembre 2025 
 

 al 31 dicembre       

€'000 
Consolidato 
FY25 

% (i) 
Consolidato 
2024A 

% (i) 
 

Var 24-
25 

Var % 

     
   

Conto Economico Riclassificato   
     

€'000 
Consolidato 
FY25 

% (i) 
Consolidato 
2024A 

% (i) 
 

Var 24-
25 

Var % 

Ricavi delle vendite 6.429 90,7% 5.195 87,7%  1.235 23,8% 

Variazioni delle rimanenze di 
prodotti in corso di lavorazione, 
semilavorati e finiti 

317 4,5% 398 6,7% 

 

(81) -20,4% 

Incrementi di immobilizzazioni per 
lavori interni 

143 2,0% 263 4,4% 
 

(120) -45,8% 

Altri ricavi e proventi 197 2,8% 65 1,1%  132 202,9% 

Valore della produzione 7.086 100,0% 5.921 100,0%  1.165 19,7% 

Costi delle materie prime, sussidiarie 
e di merci al netto della var. 
Rimanenze 

(3.222) -45,5% (2.927) -49,4% 

 

(295) 10,1% 

Costi per servizi (1.387) -19,6% (1.023) -17,3%  (364) 35,6% 

Costi per godimento beni di terzi (270) -3,8% (283) -4,8%  13 -4,5% 

Costi del personale (1.100) -15,5% (905) -15,3%  (194) 21,5% 

Oneri diversi di gestione (109) -1,5% (260) -4,4%  151 -58,0% 

EBITDA (ii) 999 14,1% 524 8,8%  475 90,7% 

EBITDA Margin (sul VdP) 14,1%   8,8%        

Proventi straordinari (105) -1,5% (46) -0,8%  (59) 127,3% 

Oneri straordinari 64 0,9% 205 3,5%  (141) -68,6% 

EBITDA Aggiustato (iii) 958 13,5% 682 11,5%  276 40,4% 

EBITDA Aggiustato (sul VdP) 13,5%   11,5%        

Ammortamenti e svalutazioni (251) -3,5% (67) -1,1%  (184) 276,6% 

Accantonamenti - 0,0% (171) -2,9%  171 -100,0% 

EBIT (iv) 748 10,6% 286 4,8%  462 161,5% 

EBIT Margin (sul VdP) 10,6%   4,8%        

Proventi e (Oneri) finanziari (166) -2,3% (165) -2,8%  (1) 0,5% 

EBT (v) 582 8,2% 121 2,0%  461 380,8% 

EBT Margin (sul VdP) 8,2%   2,0%        

Imposte sul reddito (209) -2,9% (160) -2,7%  (49) 30,7% 

Risultato d'esercizio 373 5,3% (39) -0,7%  412 <1000% 

       
 

  

Risultato d'esercizio di gruppo 373 5,3% (39) -0,7%  412 <1000% 
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Stato Patrimoniale  
      

€'000 
Consolidato 
FY25  

Consolidato 
2024A 

 

 

Var 24-
25 

Var % 

Immobilizzazioni immateriali 1.246  628  
 618 98.4% 

Immobilizzazioni materiali 233  343  
 (110) -32,1% 

Immobilizzazioni finanziarie -  0  
 (0) -100,0% 

Attivo fisso netto 1.479  971  
 508 52,3% 

Rimanenze 2.051  1.787  
 264 14,8% 

Crediti commerciali 3.334  2.973  
 361 12,1% 

Debiti commerciali (1.245)  (1.693)  
 448 -26,5% 

Capitale circolante commerciale 4.140  3.068  
 1.073 35,0% 

% su Ricavi delle Vendite 64,4%  59,1%  
     

Altre attività correnti 160  29  
 131 444,7% 

Altre passività correnti (239)  (382)  
 142 -37,3% 

Crediti e debiti tributari 61  (149)  
 209 -140,9% 

Ratei e risconti netti (4)  (15)  
 10 -70,2% 

Capitale circolante netto (i) 4.117  2.552  
 1.565 61,3% 

% su Valore della Produzione 58,1%  43,1%  
 15,0% 34,8% 

Fondi rischi ed oneri (287)  (393)  
 107 -27,1% 

TFR (127)  (111)  
 (15) 13,7% 

Capitale investito netto (Impieghi) (ii) 5.183  3.019  
 2.165 71,7% 

Indebitamento finanziario 3.023  3.158  
 (135) -4,3% 

di cui debito finanziario corrente 1.973  1.912  
 61 3,2% 

di cui parte corrente del debito finanziario 
non corrente 

470 
 

475  
 

(5) -1,1% 

di cui debito finanziario non corrente 579  770  
 (191) -24,8% 

Altre attività finanziarie correnti -  -  
 - n/a 

Disponibilità liquide (175)  (194)  
 20 -10,1% 

Indebitamento finanziario netto (iii) 2.848  2.964  
 (115) -3,9% 

Capitale sociale 700  50  
 650 >1000% 

Riserve 1.262  44  
 1.218 >1000% 

Risultato d'esercizio 373  (39)  
 412 <1000% 

Patrimonio netto (Mezzi propri) 2.335  55  
 2.280 >1000% 

        
   

Totale fonti  5.183  3.019  
 2.165 71,7% 
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Rendiconto Finanziario al 31 dicembre   

€'000 
Consolidato 
FY25  

Consolidato 
2024A 

 
  

 
 

 

EBITDA  999  524 

∆ Rimanenze (81)  (284) 

∆ Crediti commerciali (330)  (1.018) 

∆ Debiti commerciali 32  216 

Δ del Capitale Circolante Operativo (380)  (1.086) 

∆ Altre attività correnti (122)  13 

∆ Altre passività correnti (196)  201 

∆ Ratei e risconti netti 36  (2) 

Δ del Capitale Circolante Netto (662)  (874) 

Δ fondo TFR 19  34 

Cash Flow Operativo 356  (317) 

Capex (immateriali e materiali) (618)  (918) 

(Inv.) Disinv. netti in imm. Finanziarie 0  (0) 

Cash Flow Operativo al netto degli 
investimenti 

(261) 
 

(1.235) 

Δ altri fondi al netto di Acc. e svalutazioni  (107)  (156) 

∆ Crediti e debiti tributari al netto delle 
Imposte 

(157) 
 

202 

Free cash flow a servizio del debito (525)  (1.189) 

Proventi e (oneri) finanziari (166)  (165) 

∆ Indebitamento finanziario 6  1.317 

Δ Equity 776  (3) 

Net cash-flow 91  (40) 

  
 

 
 

Disp. Liquide 175  194 
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