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COMUNICATO STAMPA 

 

EDIL SAN FELICE: IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE 

HA APPROVATO I RISULTATI DELL’ESERCIZIO 2025 

IN CRESCITA I RICAVI E ACCELERA LA MARGINALITÀ 

EBITDA MARGIN AL 20,5% (18,3% NEL 2024) 

NUOVI LIVELLI RECORD PER IL BACKLOG A EU251MN 

(EU136.1MN AL 31.12.2024) 

UTILE NETTO IN SIGNIFICATIVA CRESCITA (+13%) A EU7,4MN.  

CONFERMATO DIVIDENDO A EU0,07 PER AZIONE 

 

Principali indicatori dell’esercizio 2025: 

Valore della produzione: Euro 54,1 milioni, +4,8% rispetto ai 51.6 milioni di euro al 31 dicembre 2024; 

EBITDA: superati gli Euro 11,1 milioni (20,5% EBITDA margin), in crescita rispetto agli Euro 9,4 milioni 

(18,3% EBITDA margin) al 31.12.2024, per effetto del miglioramento del mix di commesse e dei bene-

fici derivanti dagli investimenti effettuati nel 2024.  

Risultato d’esercizio: Euro 7,4 milioni, in crescita rispetto agli Euro 6,5 milioni al 31.12.2024; 

Backlog: Euro 251 milioni, in crescita significativa rispetto agli Euro 136,1 milioni al 31.12.2024; 

Indebitamento finanziario netto: Euro 6,7 milioni di cassa netta, rispetto ai 2,8 milioni del 31 dicembre 

2024. Il dato riflette una forte generazione di cassa operativa e il miglioramento della gestione del 

capitale circolante 

 

Napoli, 26 marzo 2026 – Il Consiglio di Amministrazione di Edil San Felice S.p.A. Società Benefit (“la 

Società” o “Edil San Felice”), primario operatore integrato attivo nel settore delle manutenzioni di infra-

strutture critiche in Italia, quotato sul mercato Euronext Growth Milan – ha approvato i risultati econo-

mico finanziari al 31 dicembre 2025. 

Il 2025 evidenzia un Valore della Produzione pari a euro 54,1 milioni, in crescita del 4,8% rispetto ai 

51,6 milioni di euro al 31 dicembre 2024. Tale evoluzione è frutto della progressiva esecuzione del 

backlog acquisito nel corso del 2024 e dell’acquisizione di nuove importanti commesse sia nell’ambito 

della Manutenzione Ordinaria e Ricorrente (MOR), sia nell’ambito della Manutenzione Straordinaria, 

con un’ulteriore espansione delle attività su tutto il territorio nazionale. 

L’EBITDA ha registrato un importante aumento ad euro 11,1 milioni rispetto agli euro 9,4 milioni riportati 

al 31 dicembre 2024. In miglioramento anche l’EBITDA margin dal 18,3% al 20,5%: tale incremento 



 

 

della marginalità è ascrivibile principalmente ad un miglior mix di commesse e ai benefici derivanti dagli 

investimenti effettuati nel corso del 2024, sia in termini di struttura organizzativa che di asset produttivi. 

Nel corso del 2025 la Società ha proseguito il percorso di rafforzamento della propria struttura operativa 

e organizzativa, valorizzando gli investimenti effettuati nell’esercizio precedente e consolidando l’effi-

cienza dei processi industriali. 

Il risultato di esercizio si attesta ad euro 7,392 milioni al 31.12.2025, in crescita rispetto agli 6,544 milioni 

del precedente esercizio. 

Il Backlog ammonta a euro 251 milioni, in crescita significativa rispetto agli 136,1 milioni del 31.12.2024. 

Questa crescita è il risultato dell’aggiudicazione di commesse di rilevante valore strategico con primari 

operatori infrastrutturali nazionali, nonché del consolidamento delle attività nei nuovi segmenti ferrovia-

rio e aerospaziale, in linea con il percorso di diversificazione avviato dalla Società. 

L’indebitamento finanziario netto al 31 dicembre 2025 è pari a 6.7 milioni di euro di cassa netta (rispetto 

ai 2.8 milioni al 31 dicembre 2024). Tale risultato riflette una forte generazione di cassa operativa e una 

gestione più efficiente del capitale circolante. 

Lorenzo Di Palma, CEO di Edil San Felice, ha commentato: “Il 2025 rappresenta per Edil San Felice 

un anno di crescita e di ritorno sugli investimenti effettuati nel 2024. I risultati conseguiti sono in linea 

con le più recenti stime del mercato e riflettono un miglioramento significativo della marginalità opera-

tiva, grazie all’efficientamento delle risorse e degli investimenti realizzati nell’esercizio precedente, che 

hanno consentito alla Società di aumentare la propria capacità esecutiva e di iniziare a mettere a terra 

il backlog acquisito. 

Il portafoglio ordini ha raggiunto nuovi livelli record pari a 251 milioni di euro, confermando la solidità 

del nostro posizionamento competitivo e garantendo una forte visibilità sui ricavi futuri. Parallelamente, 

abbiamo proseguito nel rafforzamento della nostra struttura operativa, anche attraverso la crescita del 

capitale umano, che ha raggiunto 353 dipendenti, permettendoci di gestire un numero crescente di 

cantieri su scala nazionale. 

Nel corso dell’anno abbiamo inoltre investito in innovazione tecnologica, introducendo soluzioni avan-

zate come HERO, l’umanoide sviluppato per supportare le attività di cantiere e migliorare sicurezza ed 

efficienza operativa, contribuendo ulteriormente al miglioramento delle performance. 

Parallelamente, abbiamo proseguito il nostro percorso di diversificazione, consolidando la presenza 

nel settore ferroviario e avviando le prime attività nel settore aerospaziale, in linea con quanto comuni-

cato al mercato. Continuiamo a perseguire il nostro modello operativo basato su integrazione verticale 

e subappalto zero, che rappresenta un elemento distintivo in termini di qualità, sicurezza ed efficienza.” 
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ANALISI DEI PRINCIPALI INDICATORI DI CONTO ECONOMICO E STATO PATRIMONIALE AL 

31 DICEMBRE 2025 

 
Dati al 31 dicembre 

 
(Dati in migliaia di Euro) 2025 % 2024 % 

 Var (%) 

25-24 

Valore della produzione 54.096 100% 51.597 100%  +4,8% 

EBITDA (ii) 11.075 20,5% 9.427 18,3%  +17,5% 

EBIT (iii) 9.538 17,5% 8.110 15,7%  +17,6% 

EBT 9.144 16,9% 8.029 15,6%  +13,9% 

Risultato d'esercizio 7.392 13,7% 6.544 12,7%  +13,0% 

 

 

FATTI DI RILIEVO AVVENUTI NEL CORSO DELL’ESERCIZIO 2025 

 
A gennaio 2025 Edil San Felice, in qualità di Società Benefit, ha partecipato per la prima volta al B 
Impact Assessment, raggiungendo un punteggio pari a 72,4. 
 
A febbraio 2025 Edil San Felice ha emesso un sustainability-linked bond del valore di 4 milioni di 
euro, della durata di cinque anni. Il prestito obbligazionario è stato interamente sottoscritto da Uni-
Credit e Mediocredito Centrale. 
 
Nel mese di marzo 2025 Edil San Felice ha ottenuto una commessa dal valore di 1,8 milioni di euro 
da Avio per la realizzazione di infrastrutture civili nella base Avio in Guyana Francese. Nello stesso 
mese, la Società ha ottenuto due nuove commesse da Autostrade per l’Italia per un valore comples-
sivo di circa 11 milioni di euro, relative a lavori di manutenzione e riqualifica delle barriere di sicurezza. 
 
Nel mese di maggio 2025 Edil San Felice ha ottenuto due nuove commesse da Autostrade per l’Italia, 
rispettivamente per oltre 16 milioni di euro e oltre 20 milioni di euro, per lavori di manutenzione straor-
dinaria. Inoltre, la Società ha acquisito una nuova commessa da 7,5 milioni di euro da ANAS per 
lavori di manutenzione ordinaria. 
 
A giugno 2025 Edil San Felice ha effettuato una cessione pro-soluto di crediti IVA per oltre 6 milioni 
di euro a UniCredit Factoring S.p.A., nell’ambito delle attività di ottimizzazione del capitale circolante. 
 
Nel mese di luglio 2025 Edil San Felice si è aggiudicata nuove commesse da Autostrade per l’Italia 
per un valore complessivo superiore a 17 milioni di euro, relative a lavori di manutenzione ordinaria 
e rigenerazione delle barriere di sicurezza. Gli ordini acquisiti nel corso dell’anno hanno così superato 
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i 70 milioni di euro. 
 
Nel mese di agosto 2025 Edil San Felice si è aggiudicata una commessa da oltre 13 milioni di euro 
da Autostrade del Brennero per la realizzazione di una nuova stazione di rifornimento di idrogeno, 
proseguendo il proprio percorso di diversificazione geografica, settoriale e di committenza. Il valore  
complessivo delle commesse aggiudicate nell’anno ha superato gli 86 milioni di euro. 
 
Nel mese di settembre 2025 la Società ha comunicato, ai sensi dell’art. 17 del Regolamento Emittenti 
Euronext Growth Milan, un cambiamento sostanziale nella composizione dell’azionariato. In partico-
lare, Independance Asset Management ha dichiarato di detenere n. 962.780 azioni ordinarie della 
Società, pari al 4,99% del capitale sociale. 
 
Nel mese di ottobre 2025 Edil San Felice ha ottenuto una nuova commessa da oltre 5 milioni di euro 
da Autostrade per l’Italia per lavori di manutenzione ordinaria e ha sottoscritto un accordo quadro di 
durata quadriennale. Nel medesimo mese, la Società ha nominato l’Organismo di Vigilanza (OdV) ai 
sensi del D. Lgs. n. 231/2001. 
 
Nel mese di novembre 2025 Edil San Felice si è aggiudicata una commessa da 20 milioni di euro da 
ANAS, nell’ambito di un accordo quadro triennale per l’installazione di nuove barriere di sicurezza. 
Gli ordini complessivamente acquisiti nel 2025 hanno così superato i 98 milioni di euro. 
 
Infine, a dicembre 2025 Edil San Felice ha presentato H.E.R.O., il primo umanoide brevettato per 
operare nei cantieri stradali, sviluppato per supportare le attività operative in contesti complessi, mi-
gliorando sicurezza ed efficienza. Nello stesso mese, la Società ha ricevuto un nuovo ordine da Avio 
per un intervento edile-impiantistico “chiavi in mano”.  
 
Complessivamente, gli ordini acquisiti nel corso del 2025 hanno superato i 100 milioni di euro. 
 
FATTI DI RILIEVO SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO 

 

Nel mese di gennaio 2026, il Consiglio di Amministrazione di Edil San Felice ha approvato il calenda-

rio degli eventi societari per l’esercizio 2026, ai sensi dell’art. 17 del Regolamento Emittenti Euronext 

Growth Milan, come comunicato al mercato in data 26 gennaio 2026. 

Nel corso della medesima riunione, la Società ha inoltre approvato per l’anno 2026 il piano di Phan-

tom Stock Option, confermando le medesime condizioni già in essere nel 2025. 

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE 

Per l’anno 2026, la Società prevede di consolidare ulteriormente la propria posizione nel settore in-

frastrutturale, facendo leva sul backlog di €251 milioni, che garantisce elevata visibilità sui ricavi futuri, 

e sul rafforzamento della capacità operativa. 

L’evoluzione sarà sostenuta dall’incremento della capacità produttiva e logistica, dall’espansione del 

personale e dal continuo miglioramento dell’efficienza operativa, anche grazie all’integrazione di so-

luzioni innovative come l’umanoide HERO. 

Parallelamente, la Società proseguirà nel percorso di diversificazione nei settori ferroviario e aero-

spaziale, mantenendo al contempo un forte presidio del core business e un’attenzione costante alla 

generazione di cassa e al mantenimento di una solida posizione finanziaria. 
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Alla luce di tali elementi, Edil San Felice prevede di proseguire nel proprio percorso di crescita soste-

nibile, con un ulteriore miglioramento dei principali indicatori economico-finanziari e il consolidamento 

del proprio posizionamento nel settore delle infrastrutture critiche. 

DESTINAZIONE DEL RISULTATO D’ESERCIZIO 2025 

Il Consiglio di Amministrazione proporrà all’Assemblea degli Azionisti di destinare il Risultato d’eser-

cizio 2024, pari a 7,392 milioni di euro, come segue:  

• per Euro 1.500.000 da destinare a dividendo per euro 0,07 per azione; 

• per Euro 5.892.000 ad incremento della riserva straordinaria  

 

La proposta di distribuzione del dividendo prevede il seguente calendario: data di stacco cedola il 

06 luglio 2026, data di legittimazione (record date) il 7 luglio 2026 e data di pagamento l’8 luglio 

2026. 

CONVOCAZIONE DELL’ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI PER IL 27 APRILE 2026 

Il progetto di bilancio di esercizio al 31 dicembre 2025 sarà sottoposto all’Assemblea degli Azio-

nisti della Società, che il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di convocare per il giorno 27 

aprile 2026 in unica convocazione, agli orari e presso i luoghi che verranno comunicati nel relativo 

avviso di convocazione che sarà pubblicato con le modalità e i termini previsti dalla normativa e 

dai regolamenti applicabili. 

L’avviso di convocazione dell’Assemblea, che sarà pubblicato entro i termini di legge e di statuto, 

indicherà altresì le modalità di partecipazione all’adunanza assembleare. La documentazione rela-

tiva alle materie all’ordine del giorno sarà messa a disposizione del pubblico presso la sede sociale 

e sul sito www.edilsanfelice.it, nella sezione Investor Relations/Assemblee degli azionisti, nonché 

sul sito internet www.borsaitaliana.it, nella sezione Azioni/Documenti, nei termini previsti dalla nor-

mativa vigente.   

CONFERENCE CALL DI PRESENTAZIONE DEI RISULTATI FINANZIARI 2025 

La conference call di presentazione dei risultati finanziari dell’esercizio 2025 si terrà in data odierna 

alle ore 16:30 (CET). L’evento sarà accessibile tramite piattaforma Microsoft Teams al seguente link: 

Link Conference Call. 

La documentazione a supporto della presentazione sarà resa disponibile nella sezione Investor Re-

lations del sito internet della Società in concomitanza con l’avvio della conference call. 

 

 

*** 

https://www.edilsanfelice.it/
http://www.borsaitaliana.it/
https://events.teams.microsoft.com/event/3e72c9c4-2fdd-4f70-a6b2%20d97338d6dbde@a4e9d1ce-2087-42e6-a9ed-0cc68aa4ffc2
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Il presente comunicato stampa è disponibile sul sito internet della Società https://www.edilsanfelice.it/ 

nella sezione Investor Relations – Comunicati stampa e su https://www.emarketstorage.it/it.  

 

 

 

CONTATTI  

Investor relations – Edil San Felice 

Marika Sgritto 

ir@edilsanfelice.it 

T. 081 213 8695 

 

Media Relations – Barabino & Partners  

Stefania Bassi   

s.bassi@barabino.it   

T. 335 628 2667 

 

Piergiorgio Ferrari    

p.ferrari@barabino.it 
T. 347 775 7746 

 

Euronext Growth Advisor – Alantra Capital Markets S.A.U., Italian Branch  

ega@alantra.com 

T. 334 626 7243 

 

 

 

EDIL SAN FELICE 

Edil San Felice S.p.A. S.B.  è un primario operatore integrato di soluzioni per lo sviluppo e la manutenzione ordinaria e 

straordinaria nell’ambito delle infrastrutture Autostradali ed Aeroportuali. Nata nel 1979, Edil San Felice è oggi tra i princi-

pali operatori nell’ambito delle manutenzioni autostradali grazie alla presenza in tutta la penisola attraverso 2 stabilimenti 

operativi a Napoli e Bologna e l’impiego di +340 dipendenti. Le principali aree di attività della Società si distinguono in (i) 

Servizi per la sicurezza stradale; (ii) Manutenzione su viadotti ed altre opere d’arte; (iii) Altri servizi. La società ha realiz-

zato al 31 dicembre 2025 un Valore della Produzione pari ad Euro 54,1 milioni, in crescita rispetto agli Euro 51,6 milioni 

registrati al 31 dicembre 2024, con un incremento pari al 4,8%.  Edil San Felice opera con i principali operatori e commit-

tenti stradali e autostradali italiani, tra i quali: Autostrade per l’Italia, Anas, Aeroporti di Roma, Napoli Salerno Airports (Ge-

sac), Amplia Infrastructures, Tangenziale di Napoli, Movyon, Autostrade Meridionali.  

Per maggiori approfondimenti visitare: https://www.edilsanfelice.it/ 
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  Al 31 dicembre  

 Conto Economico 
2025 % (i) 2024 % (i) 

  
Var %  

 (Dati in migliaia di Euro)   
 

 Ricavi delle vendite 52.455 97,0% 39.226 76,0%   33,7%  

 Variazioni dei lavori in corso su ordinazione (441) -0,8% 11.216 21,7%   -103,9%  

 Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni - 0,0% - 0,0%   n/a  

 Altri ricavi e proventi 2.082 3,8% 1.155 2,2%   80,3%  

 Valore della produzione 54.096   100% 51.597   100%   4,8%  

 

Costi delle materie prime, sussidiarie e di merci al netto 
della var. Rimanenze 

(10.246) 18,9% (10.334) 20,0%   -0,9% 
 

 Costi per servizi (12.295) 22,7% (13.543) 26,2%   -9,2%  

 Costi per godimento beni di terzi (4.594) 8,5% (4.368) 8,4%   5,9%  

 Costi del personale (15.335) 28,3% (12.634) 24,5%   21,4%  

 Oneri diversi di gestione (552) 1,0% (1.293) 2,6%   -58,2%  

 EBITDA (ii) 11.075   20,5% 9.427   18,3%   17,5%  

 Ammortamenti e svalutazioni (1.523) 2,8% (1.317) 2,6%   15,7%  

 Accantonamenti (14) 0,0% - 0,0%   n/a  

 EBIT (iii) 9.538   17,6% 8.110   15,7%   17,6%  

 Proventi e (Oneri) finanziari (395) 0,7% (81) 0,2%   389,4%  

 EBT 9.144   16,9% 8.029   15,6%   13,9%  

 Imposte sul reddito (1.752) 3,2% (1.486) 2,9%   17,9%  

 Risultato d'esercizio 7.392   13,7% 6.544   12,7%   13,0%  

 
(i) Incidenza percentuale rispetto il Valore della Produzione 

       

 

(ii) L' EBITDA indica il risultato della gestione operativa prima delle imposte sul reddito, dei proventi e oneri finanziari, degli 
ammortamenti delle immobilizzazioni, della svalutazione e degli accantonamenti a fondi rischi e oneri. L’EBITDA non è identi-
ficato come misura contabile nell’ambito dei principi contabili nazionali e pertanto non deve essere considerato come una 
misura alternativa per la valutazione dell’andamento dei risultati operativi della società. Poiché la composizione dell’EBITDA 
non è regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dalla società potrebbe non es-
sere omogeneo con quello adottato da altre società e/o gruppi e quindi non risultare con essi comparabili. 

 

 

(iii) L'EBIT indica il risultato prima delle imposte sul reddito e dei proventi e oneri finanziari. L’ EBIT pertanto rappresenta il 
risultato della gestione operativa prima della remunerazione del capitale sia di terzi sia proprio. L’EBIT non è identificato 
come misura contabile nell’ambito dei principi contabili nazionali e pertanto non deve essere considerato come una misura 
alternativa per la valutazione dell’andamento dei risultati operativi della società. Poiché la composizione dell’EBIT non è re-
golamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dalla società potrebbe non essere omo-
geneo con quello adottato da altre società e/o gruppi e quindi non risultare con essi comparabili. 
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  Al 31 dicembre 
  

 Stato Patrimoniale 
2025 2024 

 

Var % 

 
(Dati in migliaia Euro)  

 Immobilizzazioni immateriali 700 932  -24,8% 

 
Immobilizzazioni materiali 14.401 13.008  10,7% 

 
Immobilizzazioni finanziarie 389 395  -1,7% 

 
Attivo fisso netto 15.490 14.335  8,1% 

 
Rimanenze 17.143 16.479  4,0% 

 
Crediti commerciali 27.422 14.282  92,0% 

 
Debiti commerciali (13.640) (9.747)  39,9% 

 
Capitale circolante commerciale 30.926 21.013  47,2% 

 
Altre attività correnti 352 370  -4,9% 

 
Altre passività correnti (7.365) (5.375)  37,0% 

 
Crediti e debiti tributari 1.204 6.984  -82,8% 

 
Ratei e risconti netti (1.988) (1.141)  74,2% 

 
Capitale circolante netto (i) 23.129 21.851  5,8% 

 
Fondi rischi e oneri (78) (64)  21,1% 

 
TFR (2.341) (2.044)  14,5% 

 
Capitale investito netto (Impieghi) (ii) 36.200 34.077  6,2% 

 
Debito finanziario corrente 163 1.064  -84,7% 

 

Parte corrente del debito finanziario non cor-
rente 

3.875 1.240  212,5% 

 
Debito finanziario non corrente 3.328 3.803  -12,5% 

 
Totale indebitamento finanziario 7.366 6.107  20,6% 

 
Altre attività finanziarie correnti (3.771) (2.197)  72% 

 
Disponibilità liquide (10.337) (6.731)  53,6% 

 
Indebitamento finanziario netto (iii) (6.743) (2.821)  139,0% 

 
Capitale sociale 1.925 1.925  0,0% 

 
Riserve 33.626 28.430  18,3% 

 
Risultato d'esercizio 7.392 6.544  13,0% 

 
Patrimonio netto 42.943 36.899  16,4% 

      

 Totale fonti  36.200 34.077  6,2% 

 

(i) Il Capitale Circolante Netto è calcolato come la sommatoria delle rimanenze, dei 
crediti commerciali, dei debiti commerciali, delle altre attività correnti, delle altre pas-
sività correnti, dei crediti e debiti tributari e dei ratei e risconti netti. Il Capitale Circo-
lante Netto non è identificato come misura contabile dai principi contabili di riferi-
mento. Il criterio di determinazione applicato dalla Società potrebbe non essere 
omogeneo con quello adottato da altre società e, pertanto, il saldo ottenuto della so-
cietà potrebbe non essere comparabile con quello determinato da questi ultimi. 
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(ii) Il Capitale investito netto è calcolato come Capitale Circolante Netto, Attivo fisso 
netto e Passività non correnti (fondo rischi e oneri e TFR). Il Capitale investito non è 
identificato come misura contabile dai principi contabili di riferimento. Il criterio di de-
terminazione applicato dalla Società potrebbe non essere omogeneo con quello 
adottato da altre società e, pertanto, il saldo ottenuto dalla Società potrebbe non es-
sere comparabile con quello determinato da questi ultimi. 

 

 

(iii) Si precisa che l'Indebitamento Finaziario è calcolato come somma delle disponi-
bilità liquide e mezzi equivalenti, delle passività finanziarie non correnti e correnti, 
ed è stato determinato in conformità a quanto stabilito negli “Orientamenti in materia 
di obblighi di informativa ai sensi del regolamento sul prospetto” (ESMA32-382-
1138) pubblicati dall’ESMA (European Securities and Markets Authority o Autorità 
europea degli strumenti finanziari e dei mercati). 
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