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CONFINVEST: 2025 DI FORTE ESPANSIONE OPERATIVA E CREAZIONE DI VALORE
RICAVI A CIRCA 81 MILIONI DI EURO IN CRESCITA DEL 153%, EBITDA +114% E UTILE
NETTO PIU’ CHE RADDOPPIATO

e Ricavi: pari a 80,9 milioni di euro, in crescita del +153% circa rispetto a 32,0 milioni di euro
dell’esercizio 2024;

e Primo Margine!: pari a 4,2 milioni di euro, in crescita del +64% circa rispetto a 2,5 milioni di euro
dell’esercizio 2024;

e EBITDA: pari a 2,1 milioni di euro, in crescita del +114% circa rispetto a 1,0 milione di euro
dell’esercizio 2024;

e Utile Netto: pari a 1,4 milioni di euro, rispetto a 0,5 milioni di euro dell’esercizio 2024;

e Magazzino Oro Fisico: pari a un valore di mercato di 7,9 milioni di euro al 31 dicembre 2025, rispetto
a 6,7 milioni di euro al 31 dicembre 2024;

e Indebitamento Finanziario Netto: cash negative a 0,2 milioni di euro al 31 dicembre 2025, rispetto
a 0,6 milioni di euro cash negative al 31 dicembre 2024;

¢ Indebitamento Finanziario Netto adjusted?: cash positive a 7,3 milioni di euro al 31 dicembre 2025,
rispetto a 5,8 milioni di euro cash positive al 31 dicembre 2024.

Milano, 25 marzo 2026

Il Consiglio di Amministrazione di CONFINVEST (CFV:IM), PMI Innovativa, dal 1983 market dealer di oro fisico
da investimento, ha approvato in data odierna il progetto di Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2025, redatto
secondo i Principi Contabili Internazionali (IAS/IFRS).

Simone Manenti, Amministratore Delegato di CONFINVEST, ha commentato: “L’esercizio 2025 rappresenta
per la Societa un anno di decisa crescita e consolidamento del proprio posizionamento nel mercato dell’oro
fisico da investimento. Le quotazioni del metallo prezioso hanno proseguito il trend di crescita gia avviato
negli anni precedenti, con il prezzo dell’oro che ha raggiunto i suoi nuovi massimi storici. In tale contesto di
mercato, la performance della Societa non rappresenta esclusivamente una conseguenza dell’andamento
favorevole del prezzo del metallo prezioso: i risultati ottenuti nel 2025 sono infatti anche il frutto della
capacita di Confinvest di intercettare nuove opportunitad operative e commerciali, ampliando
significativamente i volumi trattati e rafforzando la propria presenza nel mercato dell’oro fisico da
investimento. Nel corso dell’anno la Societa ha inoltre continuato a consolidare le proprie relazioni
commerciali sia con la clientela retail sia con operatori professionali e istituzionali. La solidita patrimoniale e
finanziaria continua a rappresentare uno dei principali punti di forza, consentendo di sostenere con adeguate
risorse i programmi di sviluppo e di cogliere tempestivamente nuove opportunita di crescita. Proprio in

11l Primo Margine & calcolato come somma algebrica delle seguenti voci: ricavi da vendita di Oro da Investimento, costi diretti
dell’attivita di compravendita (il controvalore degli acquisti di Oro da Investimento) e variazione netta delle rimanenze dell'Oro da
Investimento.

2 La Posizione Finanziaria Netta adjusted & calcolata come somma algebrica della Posizione Finanziaria Netta e del valore della
componente liquida del Magazzino Monete d’Oro.
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quest’ottica di rafforzamento e sviluppo delle attivita, nel corso dell’esercizio é stato inoltre concluso
I'acquisto del ramo d’azienda di Dierre, operazione che si e perfezionata con il closing avvenuto nel mese di
febbraio 2026".

Principali risultati al 31 dicembre 2025

L’esercizio 2025 registra Ricavi pari a 80,9 milioni di euro, in aumento del 153% circa rispetto a 32,0 milioni
di euro dell’esercizio 2024. L'incremento & principalmente ascrivibile ad un effetto volumi, legato da un lato
all’eccezionale e rapido incremento dei prezzi di vendita, dall’altro dalla capacita del Management di
intercettare alcune opportunita commerciali concluse con successo nell’anno.

In termini di tipologia di ricavi, quelli relativi ai servizi di intermediazione ed investimento in oro fisico
sottoforma di monete d’oro (sterline, marenghi, krugerrand, dollari USA, corone, ecc.) rappresentano il 35%
del totale, mentre i ricavi relativi ai servizi di intermediazione ed investimento in oro fisico sottoforma di
lingotti d’oro certificati dalla LBMA rappresentano il 65%.

In termini di canali di vendita, il canale diretto rappresenta il 85% dei ricavi, quello bancario rappresenta il
5% dei ricavi, mentre i canali e-commerce e Conto Lingotto® contribuiscono con una quota pari al 10%.

Il Primo Margine, che costituisce la vera proxy del fatturato di un market dealer in oro e rappresenta il saldo
netto del transato comprensivo dell’effetto della variazione del magazzino, si attesta a 4,2 milioni di euro,
rispetto a 2,5 milioni di euro nel 2024.

Il Margine Operativo Lordo (EBITDA) si attesta a 2,1 milioni di euro, rispetto a 1,0 milione di euro nel 2024.

Il Margine Operativo Netto (EBIT) si attesta a 2,0 milioni di euro, rispetto a 0,8 milioni di euro nel 2024, dopo
ammortamenti e svalutazioni per 89 migliaia di euro (205 migliaia di euro nel 2023) principalmente attribuibili
all’'ammortamento della piattaforma tecnologica andata in produzione nel corso del 2020.

Il Risultato ante imposte (EBT) & pari a 2,0 milioni di euro, rispetto a 0,7 milioni di euro nel 2024, dopo oneri
finanziari per 78 migliaia di euro (87 migliaia di euro nel 2024).

L’Utile Netto si attesta a 1,4 milioni di euro, rispetto a 0,5 milioni di euro nel 2024, con un effetto fiscale per
559 migliaia di euro (205 migliaia di euro nel 2024).

Le Rimanenze costituiscono il magazzino di oro fisico, assicurato con una primaria compagnia assicurativa
internazionale e depositato presso un istituto bancario: il valore di mercato, calcolato ai prezzi spot del
circuito LBMA al 31 dicembre 2025 (118,70 euro al grammo), € pari a 7,9 milioni di euro, rispetto a 6,7 milioni
di euro al 31 dicembre 2024.

Il valore contabile risulta pari a 7,0 milioni di euro, rispetto a 6,2 milioni di euro al 31 dicembre 2024.
L'incremento delle rimanenze e dovuto alle dinamiche di mercato che hanno portato la societa ad avere una
piu consistente posizione di magazzino durante tutto I'anno, soprattutto in funzione della volatilita del
mercato dell’oro (con quotazioni in crescita) che ha stimolato alcuni possessori di riserve auree a compiere
operazioni di liquidazione.
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L'Indebitamento Finanziario Netto e cash negative per 0,2 milioni di euro; il miglioramento rispetto al 31
dicembre 2024 (cash negative per 0,6 milioni di euro) e principalmente attribuibile ai flussi di cassa generati
nel corso dell’esercizio, nonostante I'incremento delle rimanenze.

Considerando che I'oro & immediatamente liquidabile, la Posizione Finanziaria Netta adjusted, calcolata
come somma algebrica della Posizione Finanziaria Netta e del valore della componente liquida del Magazzino
Monete d’Oro?, presenta un saldo positivo di 7,3 milioni di euro, in aumento rispetto a 5,8 milioni di euro al
31 dicembre 2024.

Il Patrimonio Netto & pari a 8,0 milioni di euro, rispetto a 6,7 milioni di euro al 31 dicembre 2024, per effetto
sostanzialmente del risultato d’esercizio pari a circa 1,4 milioni di euro.

Proposta di destinazione dell’utile d’esercizio

II Consiglio di Amministrazione ha deliberato di proporre all’Assemblea degli Azionisti la destinazione
dell’Utile netto d’esercizio pari a 1.412.193 euro per Euro 38.000 a Riserva Legale e per Euro 1.374.193 a
Riserva Straordinaria.

Evoluzione prevedibile della gestione

In un contesto internazionale caratterizzato da elevata incertezza economica, monetaria e geopolitica, I'oro
continua a rappresentare una delle principali riserve di valore per investitori privati, istituzioni finanziarie e
banche centrali.

La crescente frammentazione geopolitica, I'elevato livello di debito pubblico nelle principali economie
avanzate e la progressiva ridefinizione degli equilibri monetari internazionali stanno rafforzando il ruolo del
metallo prezioso come asset strategico all’interno dei sistemi finanziari globali: in particolare, il continuo
incremento delle riserve auree da parte delle banche centrali e il processo di diversificazione rispetto al
dollaro statunitense rappresentano fattori destinati a sostenere nel lungo periodo la domanda di oro fisico.
In tale contesto, Confinvest continuera a sviluppare le proprie attivita con I'obiettivo di ampliare i volumi
trattati, consolidare le relazioni commerciali con la clientela e cogliere le opportunita che emergerannoin un
mercato sempre pil dinamico e rilevante nel sistema finanziario globale, mantenendo al contempo un livello
di marginalita soddisfacente attraverso un’oculata gestione commerciale di acquisto e vendita.

Alla luce dei risultati conseguiti nel 2025 e delle prospettive che caratterizzano il mercato dell’oro a livello
globale, il Management guarda con fiducia ai prossimi sviluppi del business.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

In data 4 febbraio 2026 si & perfezionata I'operazione di acquisizione da parte della Societa del ramo di
azienda della societa Dierre S.r.l.

3 Considerata la fungibilita del metallo prezioso e la velocita di conversione in liquidita, si considera come disponibilita I'importo presente in magazzino,
al netto del valore necessario a garantire I'operativita.
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L'operazione rappresenta un passaggio rilevante nel percorso di crescita per linee esterne della Societa e
consente a Confinvest di affiancare all’attivita retail su monete e lingotti d’oro da investimento lo sviluppo
del canale all'ingrosso, orientato a grandi quantita, nel quale Dierre vanta una consolidata esperienza.

Inoltre, il Consiglio di Amministrazione ha deliberato in data 10 marzo 2026 la distribuzione di un dividendo
pari a 303.931,58 euro, che se approvato dall’Assemblea degli azionisti convocata in sede ordinaria e
straordinaria per il giorno 26 marzo 2026, sara messo in pagamento a partire dal 1° aprile 2026, con stacco
cedola numero 5, il 30 marzo 2026 e record date, ai sensi dell’art. 83-terdecies del D. Lgs. n. 58 del 24 febbraio
1998, il 31 marzo 2026.

Infine, con comunicazione del 6 marzo 2026 i n. 9 azionisti aderenti al Patto Parasociale sottoscritto in data
23 maggio 2025 (tra cui gli azionisti significativi Simona Olga Rita Binetti e Franco Bugané), hanno comunicato
che in data 5 marzo 2026 hanno sottoscritto un accordo risolutivo del Patto Parasociale e che pertanto lo
stesso non & piu efficace a partire da detta data. Con la medesima comunicazione gli aderenti al Patto
Parasociale hanno comunicato che, alla data del 5 marzo 2026, le azioni complessivamente apportate al Patto
Parasociale ammontavano a n. 1.514.748 azioni ordinarie Confinvest, rappresentative del 16,934% del
relativo capitale sociale.

Convocazione di Assemblea Ordinaria

Il Consiglio ha deliberato di convocare I’Assemblea degli azionisti in seduta ordinaria per il giorno 29 aprile
2026 in prima convocazione e, occorrendo, per il giorno 12 maggio 2026 in seconda convocazione, per
discutere e deliberare sul seguente ordine del giorno:

1. Approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2025. Delibere inerenti e conseguenti.
2. Destinazione del risultato di esercizio. Delibere inerenti e conseguenti.

3. Nomina del Consiglio di Amministrazione, delibere inerenti e conseguenti. In particolare:
3.1 Determinazione del numero dei componenti il Consiglio di Amministrazione;

3.2 Determinazione della durata dell’incarico del Consiglio di Amministrazione;

3.3 Nomina dei componenti il Consiglio di Amministrazione;

3.4 Nomina del Presidente del Consiglio di Amministrazione;

3.5 Determinazione del compenso dei componenti il Consiglio di Amministrazione.

4. Nomina del Collegio Sindacale per i tre esercizi 2026-2028 e, dunque, sino all’approvazione del bilancio
chiuso al 31 dicembre 2028, delibere inerenti e conseguenti. In particolare:

4.1 Nomina dei membri del Collegio Sindacale;

4.2 Nomina del Presidente del Collegio Sindacale in caso di mancata presentazione di liste;

4.3 Determinazione del compenso dei componenti il Collegio Sindacale.

La documentazione relativa alle materie all’ordine del giorno sara messa a disposizione del pubblico presso
la sede sociale e sul sito www.confinvest.it, sezione Investors/Assemblee, nei termini previsti dalle
disposizioni normative e regolamentari vigenti.
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Confinvest (CFV:IM — ISIN IT0005379604) e una Societa quotata su Euronext Growth Milan e iscritta nel Registro degli Operatori
Professionali in Oro tenuto da Banca d’Italia ai sensi della Legge 7/2000. Fondata nel 1983, opera come dealer di oro fisico da
investimento, con attivita di compravendita di monete e lingotti conformi agli standard internazionali. La Societa opera su scala
nazionale e internazionale al dettaglio e all’ingrosso, avvalendosi inoltre di servizi logistici assicurati per consegna, ritiro e custodia.
Confinvest cura inoltre il servizio di quotazione (domanda/offerta) delle monete d’oro da investimento pubblicato quotidianamente
sui principali quotidiani economico-finanziari italiani. Confinvest ha inoltre sviluppato CONTO LINGOTTO®, una piattaforma digitale
che tramite app consente di acquistare e vendere frazioni di oro fisico senza entrarne fisicamente in possesso. La soluzione é
progettata per integrarsi con partner bancari e finanziari.

Comunicato disponibile su www.emarketstorage.com e su www.confinvest.it

CONTATTI

INVESTOR RELATIONS
Confinvest | Simone Manenti, ir@confinvest.it | T +39 0286455047

EURONEXT GROWTH ADVISOR E SPECIALIST
Integrae SIM | T +39 0296846864 | Piazza Castello, 24 Milano

IR & MEDIA RELATIONS ADVISOR
My Twin Communication Srl

TIn
confinvest@mytwincommunication.com
Andrea Scoponi | T. +39 3311070477
Marzia Coppola | T. +39 3756115009
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CONTO ECONOMICO (Dati in Euro Migliaia) 31/12/2024 % __ Variazione
Ricavi di vendita 80.908 100,0% 31.990 100,0% 48.919
Costi diretti (77.546) -95,8% (29.785) -93,1% (47.761)
Variazione rimanenze SL e PF 788 1,0% 333 1,0% 455
Primo Margine 4.150 5,1% 2.537 7,9% 1.613
Altri ricavi 148 0,2% 168 0,5% (20)
Altri costi diretti (136) -0,2% (119) -0,4% (17)
Margine di Contribuzione 4.162 5,1% 2.586 8,1% 1.576
Costo del lavoro indiretto (272)  -0,3% (249) -0,8% (24)
Costi commerciali (804) -1,0% (422) -1,3% (382)
Costi generali ed amministrativi (929) -1,1% (901) -2,8% (28)
Godimento beni di terzi (19) 0,0% (16) 0,0% (3)
EBITDA 2.138 2,6% 999 3,1% 1.139
Ammortamenti e perdite per riduzioni di valore (89) -0,1% (205)  -0,6% 116
EBIT 2.049 2,5% 794 2,5% 1.256
Proventi/(oneri) finanziari (78) -0,1% (87) -0,3% 9
Utile ante imposte 1.971 2,4% 706 2,2% 1.265
Imposte (559) -0,7% (205) -0,6% (354)
Utile d'esercizio 1.412 1,7% 501 1,6% 911
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Attivita

Immobili, impianti e macchinari 5.330 6.371
Attivita immateriali 2.210.183 1.800.743
Diritti d'uso 186.371 243.716
Attivita per imposte anticipate 1.708 2.791
Altri crediti e attivita non correnti 9.157 9.157
Attivita non correnti 2.412.749 2.062.778
Rimanenze 7.061.083 6.172.911
Attivita per imposte correnti 354.631 15.232
Crediti commerciali 287.809 13.420
Altri crediti e attivita correnti 54.544 51.479
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 779.360 666.010
Attivita correnti 8.537.428 6.919.052
Totale attivita 10.950.177 8.981.830
Passivita

Totale Patrimonio netto 8.043.011 6.630.818
Debiti verso banche non correnti 487.032 -
Passivita finanziarie derivanti da lease non correnti 132.666 190.207
Benefici ai dipendenti 69.931 55.103
Passivita per imposte differite 18.838 25.118
Altre passivita non correnti 0 0
Passivita non correnti 708.467 270.428
Debiti verso banche correnti 333.390 1.005.979
Passivita finanziarie derivanti da lease correnti 57.541 56.685
Passivita per imposte correnti 596.765 101.477
Debiti commerciali 722.199 185.355
Altri debiti e passivita correnti 488.804 731.088
Passivita correnti 2.198.699 2.080.584
Totale passivita 2.907.166 2.351.012
Totale Patrimonio netto e passivita 10.950.177 8.981.830
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Cassa 15 1
Depositi bancari e postali 764 665
Totale disponibilita liquide 779 666
Debiti verso banche (entro 12 mesi) (333) (1.006)
Debiti verso altri finanziatori (entro 12 mesi) (58) (57)
Totale debiti finanziari a breve termine (391) (1.063)
Indebitamento Netto Finanziario corrente 388 (397)
Debiti verso banche (oltre 12 mesi) (487) 0
Debiti verso altri finanziatori (oltre 12 mesi) (133) (190)
Indebitamento Netto Finanziario non corrente (620) (190)
Indebitamento Netto Finanziario (A) (232) (587)
Magazzino oro a fair value 7.928 6.646
Magazzino oro a fair value in eccesso rispetto al fabbisogno circolante (B) 7.544 6.410
Indebitamento Netto Finanziario Adjusted (A) + (B) 7.312 5.823

Il Magazzino oro a fair value & calcolato ai prezzi spot del circuito LBMA:
- al 31 dicembre 2024 pari a 80,64 euro al grammo
- al 31 dicembre 2025 pari a 118,70 euro al grammo
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LN CONFINVEST -..

\_Jj Dal 1983 la soluzione per investire in oro fisico

RENDICONTO FINANZIARIO (metodo indiretto)

<IVAPYPLPIN 31/12/2024

A Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale

emarket
sdir storoge

CERTIFIED

Utile (perdita) dell'esercizio 1.412.193 501.467
Imposte sul reddito 559.154 205.022
Interessi passivi 77.949 87.198
EI.. Utile gperd_lta) d_ell esercizio prima d'imposte sul reddl_to, 2.049.296 793.687
interessi, dividendi e plusvalenza/minusvalenza da cessione
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita
nel capitale circolante netto
Variazione benefici a dipendenti 14.828 13.557
Ammortamenti 88.590 204.964
Totale rettifiche elementi non monetari 103.418 218.521
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del CCN 2.152.714 1.012.208
Variazione del capitale circolante netto:
Decremento/(Incremento) delle rimanenze (888.172) (340.976)
Decremento/(Incremento) dei crediti commerciali (274.389) 94.178
Decremento/(Incremento) altri crediti (341.381) 5.767
Incremento/(Decremento) dei debiti commerciali 536.844 (382.702)
Incremento/(Decremento) altri debiti 246.724 708.381
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del CCN 1.432.340 1.096.855
Altre rettifiche
(imposte sul reddito pagate) (559.154) (205.022)
Interessi incassati/(pagati) (77.949) (87.198)
Flusso finanziario della gestione reddituale (A) 795.237 804.635
Flussi finanziari derivanti dall'attivita di
B . . .. .
investimento/disinvestimento
Immobilizzazioni materiali (Investimenti) (954) (1.311)
Immobilizzazioni immateriali (Investimenti) (438.692) (16.800)
I(=II3u)sso finanziario dell'attivita di investimento/disinvestimento 355.592 786.524
C Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Gestione finanziaria (242.241) (356.635)
Stock option dipendenti (340)
Variazioni patrimonio netto (56.095)
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) 113.351 373.454
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti all’inizio del periodo 666.010 292.556
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti alla fine del periodo 779.361 666.010
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