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COMUNICATO STAMPA 

COMUNICAZIONE DI CAMBIAMENTO SOSTANZIALE DEGLI AZIONISTI SIGNIFICATIVI AI 

SENSI DELL’ART. 15 DELLO STATUTO SOCIALE E DELL’ART. 17 DEL REGOLAMENTO 

EMITTENTI EURONEXT GROWTH MILAN 

 

Todi (PG), 10 marzo 2026 – ELES S.p.A. (la “Società”), società con strumenti finanziari negoziati su Euro-

next Growth Milan e fornitore mondiale di soluzioni per il test dei dispositivi a semiconduttore (IC – 

Integrated Circuits) con applicazioni Safety e Mission Critical, rende noto di aver ricevuto, ai sensi dell’art. 

15 dello statuto sociale della Società e dell’art. 17 del Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan,  in 

data 6 marzo 2026, la comunicazione con la quale Xenon Private Equity VIII SCA SICAV-RAIF (“Xenon”), 

gestita da Xenon AIFM SA, anche per conto di ETopCo S.p.A. (società controllata direttamente) e EBidCo 

S.r.l. (società controllata indirettamente per il tramite di ETopCo S.p.A.) ha comunicato, in ragione delle 

operazioni di acquisto effettuate nel contesto dell’offerta pubblica di acquisto volontaria totalitaria pro-

mossa da EbidCo S.r.l. (l’”Offerta”) il cui regolamento è avvenuto in data 6 marzo 2026, di aver superato 

la soglia di rilevanza del 30% del capitale sociale di Eles e di detenere complessivamente, direttamente 

e/o indirettamente, n. 8.507.002 azioni ordinarie, pari al 42,405% del capitale sociale; in particolare, n. 

3.209.453 azioni ordinarie, pari al 15,998% del capitale sociale per il tramite di ETopCo S.p.A. e n. 

5.297.549 azioni ordinarie, pari al 26,407% del capitale sociale per il tramite di EbidCo S.r.l.. 

Inoltre, la Società rende noto di aver ricevuto in data 9 marzo 2026 la comunicazione con la quale Anto-

nio Zaffarami e Francesca Zaffarami hanno comunicato la riduzione sotto la soglia di rilevanza del 5% del 

capitale sociale della Società per effetto (i) del conferimento di n. 3.209.453 azioni ordinarie di Eles (di 

cui n. 3.124.918 azioni di competenza di Antonio Zaffarami e n. 84.535 azioni di competenza di Francesca 

Zaffarami) in ETopCo S.p.A. al fine di sottoscrivere il relativo aumento di capitale, e (ii) della vendita 

all’Offerente di complessive n. 1.127.645 azioni ordinarie di Eles (di cui n. 1.097.944 azioni da Antonio 

Zaffarami e n. 29.701 azioni da Francesca Zaffarami). Francesca Zaffarami è rimasta titolare delle n. 

588.472 azioni a voto plurimo, le quali sono state oggetto di patti parasociali tra la stessa e Xenon. 

In ultimo, la Società rende note di aver ricevuto (i) in data 9 marzo 2026, la comunicazione con la quale 

Carla Franceschin ha reso noto di aver ridotto la propria partecipazione al di sotto della soglia di rilevanza 

del 5% del capitale sociale della Società per effetto dell’adesione all’Offerta e, in particolare, di non de-

tenere più alcuna azione ordinaria della Società; e (ii) in data 10 marzo 2026, la comunicazione con la 

quale NextStage AM ha reso noto di aver ridotto la propria partecipazione al di sotto della medesima 

soglia del 5% del capitale sociale della Società, anch’essa per effetto dell’adesione all’Offerta, dichia-

rando di non detenere più alcuna azione ordinaria della Società. 
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Pertanto, alla luce di quanto precede, la Società comunica che, dalle ultime risultanze in suo possesso, il 

proprio azionariato risulta composto come segue: 

Azionisti Numero di Azioni 
% del Capi-
tale Sociale 

% su azioni 
ordinarie 

% Diritti di 
voto 

Numero di 
Diritti di Voto 

Xenon Private Equity VIII SCA SICAV-RAIF (*) 8.507.002 42,41% 43,69% 40,06% 8.507.002 

Zaffarami Francesca (**) 588.472 2,93% 0,00% 8,31% 1.765.416 

Mare Engineering Group S.p.A. 8.219.624 40,97% 42,21% 38,70% 8.219.624 

Massimiliano Bellucci (***) 79.402 0,40% 0,41% 0,37% 79.402 

Mercato 2.666.231 13,29% 13,69% 12,55% 2.666.231 

Totale 20.060.731 100,00% 100,00% 100,00% 21.237.675 

 (*) di  cui n. 3.209.453 azioni ordinarie, pari al 15,998% del capitale sociale per il tramite di ETopCo S.p.A. e n. 5.297.549 azioni ordinarie, pari 

al 26,407% del capitale sociale, per il tramite di EbidCo S.r.l.. 

(**) Francesca Zaffarami è titolare di n. 588.472 azioni a voto plurimo. Francesca Zaffarami ha stipulato un patto parasociale con Xenon Private 

Equity VIII SCA SICAV-RAIF. 

(***) Massimiliano Bellucci ha stipulato un patto parasociale Mare Engineering Group S.p.A.. 

 

 

*** 

 
 
 
 
 
 
 
Per maggiori informazioni  

Società: ELES S.p.A. | T +39 075 898 000| investor_relation@eles.com 

Euronext Growth Advisor: EnVent Italia SIM S.p.A.| T +39 02 22175979 | ega@envent.it 

Specialist: MIT SIM S.p.A. | T +39 02 30 56 12 76 | trading-desk@mitsim.it 

 

Eles S.p.A. (Eles), nata nel 1988, progetta e realizza soluzioni di test per semiconduttori (SOC, MEMS e Memorie). Eles produce macchine universali (cd. test 
system) e i relativi servizi di assistenza per i test di affidabilità, avendo sviluppato un processo di co-engineering con i propri clienti finalizzato a garantire un 
prodotto microelettronico cd. “ZERO DIFETTI”. Inoltre, la Società è attiva nel settore c.d. di test application fornendo ai propri clienti le applicazioni necessarie 
per procedere alle varie soluzioni di test che possono essere eseguite attraverso le macchine dalla stessa prodotte, oltre ad una serie di servizi connessi 
all’elaborazione dei dati acquisiti durante le attività e fasi di test. Eles annovera tra i propri clienti aziende multinazionali produttrici di semiconduttori e 
produttori di moduli elettronici per il settore automotive ed il Settore I&D. La strategia di Eles prevede, oltre ad una crescita per linee interne tramite la 
penetrazione in nuovi mercati, l’ulteriore diversificazione della clientela e il miglioramento delle soluzioni già offerte ai clienti, una crescita per linee esterne 
mediante acquisizioni funzionali ad un più veloce sviluppo commerciale nei Paesi esteri. 
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PRESS RELEASE 

NOTIFICATION OF SUBSTANTIAL CHANGE IN SIGNIFICANT SHAREHOLDERS PURSUANT 

TO ARTICLE 15 OF THE ARTICLES OF ASSOCIATION AND ARTICLE 17 OF THE EURONEXT 

GROWTH MILAN ISSUERS REGULATIONS 

 

Todi (PG), March 10, 2026 – ELES S.p.A. (the “Company”), ”), an innovative SME with financial instru-

ments traded on Euronext Growth Milan and global operator in the design and sale of testing solutions 

for semiconductor devices (integrated circuits – ICs) with Safety and Mission Critical applications, an-

nounces that, it has received, pursuant to Article 15 of the Company's Articles of Association and Article 

17 of the Euronext Growth Milan Issuers' Regulations,  on 6 March 2026, notification that Xenon Private 

Equity VIII SCA SICAV-RAIF (‘Xenon’), managed by Xenon AIFM SA, also on behalf of ETopCo S.p.A. (di-

rectly controlled company) and EBidCo S.r.l. (indirectly controlled company through ETopCo S.p.A.), had 

notified it, as a result of the purchase transactions carried out in the context of the voluntary public 

tender offer promoted by EbidCo S.r.l. (the ‘Offer’), which was settled on 6 March 2026, that it had ex-

ceeded the 30% threshold of Eles' share capital and that it held a total of 8,507,002 ordinary shares, 

equal to 42.405% of the share capital, directly and/or indirectly; specifically, 3,209,453 ordinary shares, 

equal to 15.998% of the share capital, through ETopCo S.p.A., and 5,297,549 ordinary shares, equal to 

26.407% of the share capital, through EbidCo S.r.l.. 

Furthermore, the Company announces that on March 9, 2026 it received notification from Antonio Zaf-

farami and Francesca Zaffarami that their shareholding in the Company had fallen below the 5% thre-

shold as a result of (i) the transfer of 3,209,453 ordinary shares in Eles (of which 3,124,918 shares belong 

to Antonio Zaffarami and 84,535 shares belong to Francesca Zaffarami) to ETopCo S.p.A. in order to sub-

scribe to the related capital increase, and (ii) the sale to the Offeror of a total of 1,127,645 ordinary 

shares of Eles (of which 1,097,944 shares from Antonio Zaffarami and 29,701 shares from Francesca 

Zaffarami). Francesca Zaffarami remained the owner of 588,472 multiple voting shares, which were sub-

ject to shareholders' agreements between her and Xenon. 

 

Finally, the Company announces that it has received (i) on March 9, 2026, the communication in which 

Carla Franceschin announced that she had reduced her shareholding below the 5% threshold of the 

Company's share capital as a result of accepting the Offer and, in particular, that she no longer holds any 

ordinary shares in the Company; and (ii) on March 10, 2026, the communication in which NextStage AM 

announced that it had reduced its stake below the same threshold of 5% of the Company's share capital, 
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also as a result of accepting the Offer, declaring that it no longer holds any ordinary shares in the Com-

pany. 

Therefore, in light of the above, the Company announces that, based on the latest information in its 
possession, its shareholding structure is as follows: 

 

Shareholders N. Shares 
% of Share 

Capital 
% of ordinary 

shares 
% of voting 

rights 
N. of voting 

rights 

Xenon Private Equity VIII SCA SICAV-RAIF (*) 8.507.002 42,41% 43,69% 40,06% 8.507.002 

Zaffarami Francesca (**) 588.472 2,93% 0,00% 8,31% 1.765.416 

Mare Engineering Group S.p.A. 8.219.624 40,97% 42,21% 38,70% 8.219.624 

Massimiliano Bellucci (***) 79.402 0,40% 0,41% 0,37% 79.402 

Market 2.666.231 13,29% 13,69% 12,55% 2.666.231 

Total 20.060.731 100,00% 100,00% 100,00% 21.237.675 

(*) of which 3,209,453 ordinary shares, equal to 15.998% of the share capital, through ETopCo S.p.A., and 5,297,549 ordinary shares, equal to 

26.407% of the share capital, through EbidCo S.r.l.. 

(**) Francesca Zaffarami holds 588,472 multiple voting shares. Francesca Zaffarami has entered into a shareholders' agreement with Xenon 

Private Equity VIII SCA SICAV-RAIF. 

(***) Massimiliano Bellucci has entered into a shareholders' agreement with Mare Engineering Group S.p.A.. 

 

 

The English translation is provided solely for the benefit of the reader, and, in the case of discrepancies, 

the Italian version shall prevail. 

 

*** 

 

Further information: 

Company: ELES S.p.A. | T +39 075 898 000| investor_relation@eles.com 

Euronext Growth Advisor: EnVent Italia SIM S.p.A.| T +39 02 22175979 | info@event.it 

Specialist: MIT SIM S.p.A. | T +39 02 30 56 12 76 | trading-desk@mitsim.it 

Eles S.p.A. (Eles), established in 1988, designs and manufactures semiconductor test solutions (SOC, MEMS and Memories). Eles produces universal equip-
ment (so-called test systems) and related reliability test support services, having developed a co-engineering process with its customers aimed at ensuring 
a so-called "ZERO DEFECTS" microelectronic product. In addition, the Company is active in the so-called test application sector by providing its customers 
with the applications necessary to proceed with the various test solutions that can be carried out through the equipment it manufactures, as well as a series 
of services related to the processing of data acquired during the test activities and phases. Eles counts among its customers multinational semiconductor 
companies and manufacturers of electronic modules for the automotive and I&D Sector. In addition to internal growth through penetration into new mar-
kets, further diversification of the customer base and improvement of the solutions already offered to customers, Eles' strategy includes growth through 
acquisitions aimed at faster business development in foreign countries. 
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