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Relazione della società di revisione indipendente
D.lgs.

(UE) n. 537/2014 

Agli Azionisti della 
Netweek S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato

Dichiarazione di impossibilità di esprimere un giudizio 

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato del Gruppo Netweek (Il Gruppo) costituito 
dalla situazione patrimoniale-finanziaria consolidata al 31 dicembre 2024, dal conto economico
complessivo consolidato, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto consolidato, dal rendiconto 
finanziario consolidato illustrative al bilancio consolidato che 
includono le informazioni rilevanti sui principi contabili applicati.

Non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato del Gruppo a causa della rilevanza degli effetti 
connessi alle incertezze descritte Elementi alla base della dichiarazione di impossibilità di 
esprimere un giudizio .

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilità di esprimere un giudizio

Il bilancio consolidato del Gruppo presenta una perdita di Euro 28,9 milioni (Euro 13,4 milioni al 31 
dicembre 2023) e un patrimonio netto negativo di Euro 13,5 milioni (positivo per Euro 13,3 milioni al 
31 dicembre 2023), mentre la Capogruppo Capogruppo Netweek ha 

civile.

Evoluzione prevedibile della gestione e valutazione del presupposto della 
continuità aziendale per quanto riguarda le attività 
televisive della Capogruppo del segmento televendite 
con una significativa riduzione della redditività ed una crescita inferiore alle attese dei ricavi 
pubblicitari derivanti dai canali premium. Questo ha reso necessario rideterminare il goodwill allocato 
per effetto della fusione sulle attività televisive conferite da Media Group e Rete 7, tramite il cosiddetto 
test di impairment, il risultato delle analisi effettuate ha comportato una svalutazione del goodwill di 
Euro 20,5 milioni.

Gli Amministratori, a Fatti di rilievo della Relazione 
sulla gestione evidenziano che, in data 28 febbraio 2025 la società DMedia Group S.p.A. ha depositato 

anche per quanto 
riguarda le controllate Media (iN) S.r.l. e Publi (iN) S.r.l.. 

In data 11 luglio 2025, il Tribunale di Lecco ha confermato e rinnovato le misure protettive richieste con 
ricorso presentato, ai sensi e per gli effetti degli artt. 18 e 19 CCII, dalla società DMedia Group S.p.A. 
società controllata al 100% e sottoposta ad attività di direzione e coordinamento da parte della 
Capogruppo Netweek e dalle proprie due controllate Media In Srl e Publi In Srl. 
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Gli Amministratori sottolineano che la CNC prevede una forte esdebitazione sia nei confronti dei 

In tale contesto, g Evoluzione prevedibile della gestione e valutazione del 
presupposto della continuità aziendale lla data di 
approvazione del bilancio consolidato
procedura, sebbene le aspettative siano al momento positive e, nel mese di ottobre, sono stati conclusi 

con i principali fornitori strategici. Mentre, in data 15 

transazione fiscale.

Inoltre, gli Amministratori evidenziano che sono state avviate delle trattative con la società Fortezza 
Capital Holding S.r.l., società attiva nella commercializzazione dei servizi digitali di telefonia e utilities, 

endale; tali trattative 

Fortezza Capital Holding n. 12.812.178 azioni Netweek pari al 20% del capitale sociale.

In data 9 ottobre 2025 Fortezza Capital Holding ha inviato al Consiglio di Amministrazione della 
Capogruppo una formale proposta di partnership che prevede:

a. aumento di capitale riservato a Fortezza Capital Holding per un importo pari ad euro 1,5 milioni 
e conferimento del marchio Ops! preventivamente valutato circa euro 3 milioni;

b. avviamento di un Piano di sviluppo di negozi dedicati alla vendita dei prodotti telefonici e di 
utilities a marchio Ops!;

c. accordo per la sottoscrizione di un POC garantito fino a euro 7,5 milioni;

d. valutazione di un eventuale dismissione delle attività editoriali.

In dettaglio, la struttura del Nuovo Progetto è la seguente:

- la dismissione delle attività televisive e editoriali, salvaguardando il know-how e le risorse 
riutilizzabili;

-
business retail;

-
dipendenti e metratura media di 60 100 m², nei centri urbani e commerciali principali;

- partnership con Pay Store S.r.l., che fornirà prodotti, piattaforme e servizi digitali (pagamenti, 
SIM, eSIM travel, utilities).

In tale contesto, il Piano prevede di generare nel periodo 2026-2030 un EBITDA complessivo di euro 3,5 
milioni e flussi finanziari positivi pari ad euro 2,6 milioni. Il fabbisogno finanziario previsto delle nuove 
attività post dismissione delle attività televisive ed editoriali sopra richiamate - nei prossimi 12 mesi è 

Il Consiglio di Amministrazione della Capogruppo ha preso atto della proposta, ed ha espresso un parere 

patrimonialmente la società; inoltre, le prospettive di crescita, supportate da apposito parere del 
consulente dott. Rocco Pierri, garantiscono nuove prospettive di sviluppo e la generazione di flussi 
finanziari positivi. Il Consiglio di Amministrazione ha, di conseguenza, dato mandato al Presidente 
Giovanni Sciscio
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Il Consiglio di Amministrazione ritiene che il completamento delle operazioni sopra descritte 
permetterà di contribuire in maniera significativa al superamento dei rischi e delle incertezze ad oggi 
esistenti sulle capacità di Netweek e del Gruppo (nella sua nuova configurazione, rappresentata dalla 
Netweek S.p.A. e dalla newco Ops Retail) 
futuro.

Di conseguenza alla luce delle considerazioni attuali gli elementi di incertezza e di rischio che 
permangono sono legati a:

piena realizzazione degli obiettivi del Piano Industriale di cui alla proposta di Fortezza Capital 
Holding, il quale si fonda su un principio di profonda trasformazione del modello di business, con 

settore retail e servizi tecnologici;

piena realizzazione degli effetti di esdebitamento previsti dalla procedura di CNC , che prevede nel 
medio termine il riequilibrio economico-finanziario del Gruppo e la capacità dello stesso di generare 
flussi di cassa necessari a garantire la continuità della Controllante e del Gruppo, ma che risultano 
dipendenti da azioni future ipotetiche 
che dipendono da economie esterne ad oggi non manifeste e che potrebbero avere impatti valutativi sul 
bilancio separato della Capogruppo e sul bilancio consolidato del Gruppo. 

e la dismissione delle attività in perdita dell

presenza di un elevato indebitamento a breve termine ed andamento al di sotto delle aspettative 
delle società operanti nella distribuzione delle testate editoriali cartacee.

Alla luce di quanto sopra, il Consiglio di Amministrazione ritiene che la possibilità per la Capogruppo ed
il Gruppo di continuare la propria operatività per un futuro prevedibile sia necessariamente legata oltre 

necessarie per coprire il fabbisogno finanziario nel breve termine, nonché al raggiungimento dei target 
operativi e finanziari previsti nel Piano Industriale di cui alla proposta di Fortezza Capital Holding.

gli Amministratori della Società hanno 
ritenuto ragionevole adottare il presupposto della continuità aziendale nella preparazione del bilancio 
consolidato 31 dicembre 2024, 
significative e molteplici incertezze in essere e dei conseguenti dubbi che insistono sul mantenimento di 
tale presupposto.

Quanto sopra descritto, e segnatamente (i) le incertezze connesse alla conclusione positiva e nei tempi 

perdita dell ; (ii) le incertezze connesse al raggiungimento degli obiettivi economici e 
finanziari previsti nel Piano 2025-2030, (iii) le condizioni patrimoniali, finanziarie ed operative in cui 
versano la Capogruppo e il Gruppo e (iv) l finale della procedura di composizione 
negoziata delle controllate DMedia Group S.p.A., Media (In) S.r.l. e Publi (In) S.r.l.
fattori che dipendono da economie esterne ad oggi non manifeste e che il presupposto della continuità 
aziendale è soggetto a molteplici significative incertezze con potenziali interazioni e possibili effetti 
cumulati rilevanti sul bilancio consolidato del Gruppo Netweek al 31 dicembre 2024.
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- discussione con la Direzione della valutazione effettuata dagli Amministratori in merito alla 
continuità aziendale della Capogruppo e del Gruppo, nonché sugli eventi e circostanze che, 
considerati singolarmente o nel loro complesso, possano far sorgere dubbi significativi sulla 
capacità della Capogruppo e del Gruppo 
funzionamento; 

- analisi della documentazione relativa alla Procedura di composizione negoziata presenta in data 
28 febbraio 2025 dalla società DMedia Group S.p.A. anche per quanto riguarda le controllate 
Media (iN) S.r.l. e Publi (iN) S.r.l.;

- analisi delle proiezioni economiche e finanziarie incluse nel Piano Industriale 2025-2030
proposto da Fortezza Capital Holding, approvato dal Consiglio di Amministrazione della 
Netweek S.p.A. in data 17 ottobre 2025 e la cui delibera di approvazione è stata confermata 
integralmente nella seduta del 27 ottobre 2025;

- incontri e discussioni con i membri del Collegio Sindacale; 

-

- lettura dei verbali delle riunioni degli Organi sociali; 

- analisi degli eventi occorsi successivamente alla data di riferimento del bilancio; 

-

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le 
nostre responsabilità ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilità 
della società di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato della presente relazione. 
Siamo indipendenti rispetto al Gruppo Netweek in conformità alle norme e ai principi in materia di etica 

bilancio. 

Tuttavia, a causa della rilevanza degli aspetti descritti nella presente sezione non siamo stati in grado di 
formarci un giudizio sul bilancio consolidato del Gruppo.

Aspetti chiave della revisione contabile

Gli aspetti chiave della revisione contabile sono quegli aspetti che, secondo il nostro giudizio 

consolidato
formazione delle nostre conclusioni sul bilancio consolidato nel suo complesso; pertanto, su tali aspetti 
non esprimiamo un giudizio separato.

Oltre a quanto descritto nella sezione Elementi alla base della dichiarazione di impossibilità di esprimere 
un giudizio , non abbiamo identificato aspetti chiave della revisione da comunicare nella presente 
relazione.

Responsabilità degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il bilancio consolidato

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una 
rappresentazione veritiera e corretta in conformità agli International Financial Reporting Standards 

. n. 
38/05 e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta 
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi 
o a comportamenti o eventi non intenzionali.
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Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacità del Gruppo di continuare ad operare 
consolidato

Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuità aziendale nella redazione del bilancio 
consolidato a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della 
Capogruppo 

Il Collegio Sindacale ha la responsabilità della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di 
Gruppo.

Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato

È nostra la responsabilità di svolgere la revisione contabile in conformità ai principi di revisione 
internazionali (ISA Italia) e di emettere la relazione di revisione. Tuttavia, a causa di quanto descritto 

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilità di esprimere un giudizio
presente relazione, non siamo in grado di esprimere un giudizio sul bilancio consolidato.  

Siamo indipendenti rispetto al Gruppo Netweek in conformità alle norme e ai principi in materia di etica 

Netweek S.p.A. ci ha conferito in data 21 giugno
revisione legale del bilancio Società e consolidato del Gruppo per gli esercizi dal 31 
dicembre 2021 al 31 dicembre 2029. 

par. 1, del Regolamento (UE) 537/2014 e che siamo rimasti indipendenti rispetto alla Società 

Confermiamo che la presente relazione è in linea con quanto indicato nella relazione aggiuntiva 
destinata al collegio sindacale, nella sua funzione di comitato per il controllo interno e la revisione 

olamento.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Dichiarazione di impossibilità di esprimere un giudizio sulla conformità alle disposizioni 
del Regolamento Delegato (UE) 2019/815

Gli Amministratori della Netweek S.p.A. sono responsabili per l
Regolamento Delegato (UE) 2019/815 della Commissione Europea in materia di norme tecniche di 
regolamentazione relative alla specificazione del formato elettronico unico di comunicazione (ESEF 
European Single Electronic Format consolidato al 31 
dicembre 2024, da includere nella relazione finanziaria annuale.

Siamo stati incaricati di svolgere le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 700B al 
fine di esprimere un giudizio sulla conformità del bilancio consolidato alle disposizioni del Regolamento 
Delegato.

A causa della significatività di quanto descritto nella sezione Elementi alla base della dichiarazione di 
impossibilità di esprimere un giudizio consolidato, non siamo in grado di 
esprimere un giudizio sulla conformità del bilancio consolidato alle disposizioni del Regolamento 
Delegato.  



7

Dichiarazione di impossibilità di esprimere un giudizio 
comma 2, lettere e), e-bis) ed e- -bis, comma 4, del 
D.lgs. 58/98

Gli Amministratori della Netweek S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla 
gestione e della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari del Gruppo Netweek al 31 
dicembre 2024, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio consolidato e la sua conformità alle 
norme di legge. 

Siamo stati incaricati di svolgere le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al 
fine di:

- esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune specifiche 
informazioni contenute nella relazione sul governo societario e gli assetti proprietari indicate 

-bis, co. 4, del D.lgs. 58/98, con il bilancio consolidato; 

- esprimere un giudizio sulla conformità alle norme di legge della relazione sulla gestione e di 
alcune specifiche informazioni contenute nella relazione sul governo societario e gli assetti 

-bis, co. 4, del D.lgs. 58/98; 

- rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi nella relazione sulla gestione e in 
alcune specifiche informazioni contenute nella relazione sul governo societario e gli assetti 

-bis, co. 4, del D.lgs. 58/98.

A causa della significatività di quanto descritto nella sezione Elementi alla base della dichiarazione di 
impossibilità di esprimere un giudizio consolidato, non siamo in grado di
esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e alcune specifiche informazioni 
contenute nella relazione sul governo societario e gli assetti proprietari sopra richiamate con il bilancio 
consolidato del Gruppo Netweek al 31 dicembre 2024 e sulla conformità delle stesse alle norme di legge 

-ter), del D.lgs. 39/10 sulla base delle 

revisione.

Milano, 10 novembre 2025

Audirevi S.p.A.

Antonio Cocco
Socio- Revisore legale
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