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VINEXT SPA: APPROVATA LA RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE
CONSOLIDATA AL 30 GIUGNO 2025
ILCONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE APPROVA IL PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE
IN VINEXT S.P.A. DI VINEST S.R.L., GIA CONTROLLATA AL 100%

PRINCIPALI RISULTATI CONSOLIDATI AL 30 GIUGNO 2025:

e Valore della produzione: 3.276 mila euro (+93,4% rispetto a 1.694 mila euro al 30 giugno 2024)

e Ricavi: 3.126 mila euro (+93,3% rispetto a 1.616 mila euro al 30 giugno 2024)

e EBITDA: positivo per 305 mila euro (in aumento rispetto a -229 mila euro al 30 giugno 2024)

e EBIT: positivo per 240 mila euro (in aumento rispetto a -511 mila euro al 30 giugno 2024)

e Risultato d’esercizio: 117 mila euro (in aumento rispetto alla perdita di -603 mila euro al 30 giugno 2024)

¢ Indebitamento Finanziario Netto: Euro 2.933 mila (debito netto) rispetto a Euro 2.964 mila (debito netto)
al 31 dicembre 2024

e Patrimonio netto consolidato: 1.186 mila euro rispetto a 55 mila euro al 31 dicembre 2024

Verona, 29 settembre 2025 - 1l Consiglio di Amministrazione di Vinext S.p.A. (EGM; VNXT) (“Vinext” o “Societa”),
azienda specializzata in biotecnologie e tecnologie per enologia, brassicoltura e soluzioni innovative per
I'agroalimentare, riunitosi sotto la presidenza di Salvatore Vignola, ha approvato la relazione finanziaria
semestrale consolidata al 30 giugno 2025, redatta secondo i Principi Contabili Nazionali e sottoposta a revisione
contabile volontaria, nonché ha esaminato e approvato il progetto di fusione per incorporazione di Vinest S.r.l.
("Vinest") nella controllante Vinext redatto ai sensi degli artt. 2501-ter e 2505, cod. civ..

COMMENTO DEL PRESIDENTE E AD, SALVATORE VIGNOLA:

“I' risultati del primo semestre 2025 confermano il rafforzamento del nostro core business nell'enologia, la costante crescita
sui mercati esteri e il costante impegno nello sviluppo della divisione agro con PolyGreen. Stiamo potenziando la
piattaforma digitale, creando una landing e-commerce che entro fine anno vedra i nostri prodotti disponibili anche nel
canale B2C. Parallelamente, siamo in fase avanzata di finalizzazione di nuovi brevetti dedicati all’'uso sostenibile delle
risorse idriche, con l'obiettivo di consolidare la leadership di Vinext nell’innovazione sostenibile.”

Principali risultati economici del Gruppo al 30 giugno 2025

| ricavi delle vendite, i cui dettagli sono riportati nella tabella di seguito esposta, fanno riferimento al core business
del Gruppo, ossia la produzione e commercializzazione di prodotti, specialita ed attrezzature per I'industria
agroalimentare, con un particolare focus sul settore dell'enologia e delle altre bevande.

Ricavi delle vendite Al 30 giugno
€'000 2025 % (*) 2024 % (*) Var
Engineering 1.553 49,7% 795 49,2% 758
Prodotti Enologici 1.303 41,7% 573 35,4% 730
Altri prodotti e servizi 128 4,1% 75 4,6% 53
VINEXT S.p.a. 1
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Polygreen 142 4,5% 174 10,8% (32)
Totale 3.126 100,0% 1.617 100,0% 1.509

(*) Incidenza rispetto al totale.

Al 30 giugno 2025, i dati consolidati evidenziano ricavi delle vendite pari a 3.126 migliaia in forte incremento
rispetto allo stesso periodo dell’'esercizio precedente (+ 93,3% circa), trainati principalmente dalle linee
Engineering e Prodotti Enologici; il PolyGreen subisce una flessione riconducibile al ritardo del lancio su nuovi
canali di vendita, in particolare della piattaforma online dedicata al b2c che sara attiva entro fine anno.
Landamento dei ricavi delle vendite del Gruppo ¢ ,storicamente, influenzato da una marcata stagionalita nel
secondo semestre dell’anno, legata alla stagione della vendemmia soprattutto per la linea “Prodotti Enologici”
mentre il fatturato della linea “Engineering” risulta fortemente legato all’apertura di bandi del settore rurale.

Il Valore della produzione, comprensivo di variazione delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione
semilavorati e finiti (Euro 56 migliaia al 30 giugno 2025) e altri ricavi e proventi (Euro 95 migliaia al 30 giugno 2025)
si attesta a Euro 3.276 migliaia trainato dalla crescita dei ricavi (Euro 1.694 migliaia al 30 giugno 2024).

In relazione all’andamento dei costi si evidenzia che I'incremento connesso alla crescita dei volumi € stato
accompagnato dalla riduzione delle incidenze di tutti i principali elementi di costo.

Infatti i costi per materie prime, sussidiarie di merci al netto della variazione rimanenze, pari a 1.530 migliaia di Euro per
il periodo infrannuale al 30 giugno 2025 e pari a 875 migliaia di Euro per il periodo chiuso al 30 giugno 2024,
registrano una riduzione dell'incidenza percentuale della voce sul valore della produzione, pari al 46,7% al 30
giugno 2025 rispetto al 51,6% dello stesso periodo del 2024, grazie al miglioramento dell’efficienza del processo
produttivo e all'implementazione di strategie commerciali interne che hanno contribuito ad accrescere la
marginalita. Anche i costi per servizi, pari a 700 migliaia di Euro per il periodo chiuso al 30 giugno 2025 e 404 migliaia
di Euro per il periodo chiuso al 30 giugno 2024, registrano un incremento principalmente collegato al’'aumento dei
costi diretti di produzione, quali consulenze tecniche, provvigioni e spese di trasporto, conseguenza
dell'incremento dei volumi oltre a spese di pubblicita, ambito su cui il Gruppo continua a investire in modo
strategico per sostenere la crescita e rafforzare la propria presenza sul mercato con un’incidenza sul valore della
produzione pari al 21,4% (23,9% al 30 giugno 2024)

| Costi del personale ammontano a 544 migliaia di Euro per il periodo chiuso al 30 giugno 2025 e a 427 migliaia di
Euro per il periodo chiuso al 30 giugno 2024. Lincremento € principalmente riconducibile all’ampliamento
dell'organico. Al 30 giugno 2025, il Gruppo registra un numero medio di 18 dipendenti (al 30 giugno 2024).

Il risultato operativo migliora sensibilmente, con un EBITDA positivo di 305 mila euro rispetto al dato negativo
dello scorso anno (Euro -229 migliaia), confermando I'efficace controllo dei costi e |a crescita dei margini operativi
con un Ebitda margin pari al 9,3%. LEBITDA Adjusted (da proventi e oneri straordinari) € pari a Euro 266 migliaia
e 'Ebitda margin Adjusted al 8,1%.

Per effetto dell'andamento descritto, anche il risultato d’esercizio di 117 mila euro segna un recupero netto
rispetto alla perdita di 603 mila euro registrata al 30 giugno 2024.

VINEXT S.p.a. 2
Sede Legale: Stradone S. Fermo, 26 |37121 Verona, Italy |Cod.Fisc. P.IVA 04353750237 | n.REAVR 413258

Sede Operativa: Viale del Lavoro 44 | 37036 S.Martino B.A. (VR) Italy | tel. +39 045 858 1990

www.vinext.it - info@vinext.it



Teleborsa: distribution and commercial use strictly prohibited

vinext
PRINCIPALI RISULTATI PATRIMONIALI DEL GRUPPO AL 30 GIUGNO 2025

La variazione registrata nell’Attivo Fisso Netto (1.112 migliaia di Euro al 30 giugno 2025 e 971 migliaia di Euro al
31 dicembre 2024) ¢ principalmente riconducibile all'incremento delle immobilizzazioni immateriali, relativo ai
costi sostenuti per il processo di quotazione sul mercato Euronext Growth Milan, e allaumento delle
immobilizzazioni materiali, connesso agli interventi di miglioria effettuati sulla sede operativa del Gruppo.

Al 30 giugno 2025, il Capitale Circolante Netto registra un incremento rispetto al 31 dicembre 2024, passando da
2.552 milioni di Euro a 3.507 migliaia di Euro. Tale variazione € principalmente riconducibile all'laumento del
Capitale Circolante Commerciale (3.761 migliaia di Euro al 30 giugno 2025 contro 3.068 migliaia di euro al 30
giugno 2024), con particolare riferimento alla riduzione dei debiti commerciali, mentre non si rilevano scostamenti
significativi nei crediti commerciali. Si precisa che i debiti commerciali al 30 giugno 2025 ed al 31 dicembre 2024
scaduti in maniera strutturale da oltre 90 giorni ed i debiti tributari scaduti e rateizzati sono stati opportunamente
riclassificati nell'Indebitamento Finanziario Netto (euro 2.933 migliaia al 30 giugno 2025 ed euro 533 migliaia al
31dicembre 2024).

Lindebitamento finanziario netto & pari al 30 giugno 2025 a euro 2.933 migliaia (debito netto) sostanzialmente in
linea conil dato al 31 dicembre 2024 (debito netto) pari a euro 2.964 migliaia; nel periodo in esame lo stesso & stato
influenzato dal descritto andamento del business, dell’attivo fisso e del capitale circolante netto oltre che dal
versamento di euro 1 milione ricevuto nel mese di marzo 2025 e convertito in aumento di capitale in sede di IPO
da parte della International Technologies S.r.1..

Al 30 giugno 2025, il Patrimonio Netto registra un incremento rispetto al 31 dicembre 2024, passando da 55
migliaia di Euro a 1,2 milioni di Euro, prevalentemente in funzione del gia descritto versamento in conto futuro
aumento di capitale di Euro 1 milione.

FATTI DI RILIEVO VERIFICATESI NEL CORSO DEL PERIODO

In data 06.03.2025 la societa ha concluso I'esito di ammissione ed anche I'iscrizione alla sezione speciale del
Registro Imprese di Verona come PMI innovativa.

In data 27 marzo 2025 é stato ricevuto dalla Societa il versamento in conto futuro aumento di capitale per euro 1
milione poi convertito in aumento di capitale da parte della International Technologies S.r.l. in sede di IPO (per
maggiori informazioni si rimanda al Documento di Ammissione).

26 maggio 2025 - Sviluppo di una partnership strategica per I'innovativo macchinario Next R-CO2. Next R-CO2
rappresenta una risposta concreta alle nuove sfide di sostenibilita, grazie a un approccio integrato che combina
innovazione, efficienza e rispetto per 'ambiente. La collaborazione con partner qualificati consente di unire
competenze tecnologiche, capacita produttive e know-how di settore, rafforzando la posizione di Dalum come
player innovativo nel campo della transizione ecologica.

FATTI DI RILIEVO VERIFICATESI DOPO LA CHIUSURA DEL SEMESTRE

In data 8 agosto 2025 si € conclusa con esito positivo 'operazione di ammissione alle negoziazioni delle azioni della
Societa sul mercato Euronext Growth Milan (EGM), completando cosi il percorso di quotazione avviato nei mesi
precedenti. Loperazione ha previsto il collocamento di 999.555 azioni ordinarie di nuova emissione, con una
raccolta lorda paria Euro 1.887.999, e I'emissione di 999.555 warrant Vinext 2025 - 2028.
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Non si segnalano altri fatti di rilievo successivi alla chiusura dell'esercizio che abbiano inciso in maniera rilevante
sull’andamento patrimoniale, finanziario ed economico del Gruppo.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

| risultati registrati nei primi mesi dell'esercizio in corso evidenziano segnali positivi, con prospettive di
miglioramento rispetto all’'andamento dell’esercizio appena concluso. Tale tendenza € confermata dall'incremento
dei volumi di fatturato e dalla crescita delle vendite.

In merito al conflitto tra Russia e Ucraina, si precisa che il Gruppo non opera direttamente né sul mercato russo né
su quello ucraino. Pertanto, non si registrano impatti diretti derivanti dal conflitto. Tuttavia, il contesto
internazionale ha generato un generale aumento dei costi delle materie prime, inclusi quelli relativi all'energia e al
gas. Lazienda ha adottato misure volte a contenere tali incrementi, nei limiti del possibile, al fine di mitigarne gli
effetti sulle proprie performance economiche.

La Societa continua a perseguire la strategia delineata e focalizzata sul rafforzamento e ampliamento della
coperturarispetto alla rete commerciale, sulla diffusione di vendita del PolyGreen e ingresso su mercati esteri con
la divisione engineering.

FUSIONE PER INCORPORAZIONE DELLA SOCIETA INTERAMENTE CONTROLLATA VINEST IN VINEXT

Il Consiglio di Amministrazione ha approvato altresi il progetto di fusione per incorporazione redatto ai sensi degli
articoli 2501-ter e del 2505 cod. civ. (“Fusione”) della societa interamente controllata Vinest (“Incorporanda”) in
Vinext (di seguito anche “Incorporante”).

La Fusione si inserisce nel pit ampio progetto di razionalizzazione della struttura societaria del Gruppo, con
I'obiettivo semplificare e ottimizzare i processi operativi e amministrativi con un positivo impatto sull’efficienza di
Gruppo.

Considerato che Vinext possiede I'intero capitale sociale dell'Incorporanda, ai sensi degli artt. 2505, comma 1, e
2505-bis, comma 1, del Codice Civile non si & proceduto alla redazione delle situazioni patrimoniali previste
dall’art. 2501-quater del Codice Civile, delle relazioni degli organi amministrativi delle societa partecipanti alla
Fusione previste dall’art. 2501-quinquies del Codice Civile, della relazione degli esperti circa la congruita del
rapporto di cambio prevista dall’art. 2501- sexies del Codice Civile. La prospettata Fusione, infatti, comportera
I'annullamento di tutte le quote del capitale sociale della Incorporanda senza che, a fronte di tale annullamento,
siano assegnate azioni all’'Incorporante; pertanto, non esiste alcun rapporto di cambio.

Dal punto di vista contabile, le operazioni della Incorporanda saranno imputate al bilancio della Incorporante a
partire dall’inizio dell’esercizio sociale, nel corso del quale si verifichera il perfezionamento giuridico della Fusione
(quindi, presumibilmente, a decorrere dal primo giorno dell’'esercizio sociale 2025); lo stesso dicasi ai fini delle
imposte sui redditi, secondo quanto previsto dall’art. 172, comma 9, del DPR n. 917/1986. Per contro, gli effetti
giuridici della Fusione decorreranno, ai sensi dell’'art. 2504-bis, comma 2, del Codice Civile, dall'ultima delle
iscrizioni presso il competente Registro delle Imprese.

La Fusione non comporta I'applicazione della Procedura per le Operazioni con Parti Correlate adottata da Vinext
in quanto operazione con societa controllata rispetto alla quale non vi sono interessi qualificati come significativi
di altre parti correlate di Vinext.
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Le decisioni in ordine alla Fusione saranno adottate, per Vinext, dal Consiglio di Amministrazione, cosi come
previsto dall’articolo12.4.4 dello statuto sociale, fatto salvo quanto previsto dall’art. 2505, comma 3, cod. civ..

La documentazione inerente alla Fusione, richiesta dalle applicabili disposizioni di legge, € depositata in data
odierna presso il competente Registro delle Imprese.

DEPOSITO DELLA DOCUMENTAZIONE

La relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2025, prevista dalla normativa vigente, sara messa
a disposizione del pubblico, nei modi e nei termini previsti dalla regolamentazione applicabile, presso la sede
legale oltre che sul sito www.vinext.it (Investor Relations / Financial Reports) e sul sito www.borsaitaliana.it (Azioni
/ Documenti).

Per la diffusione delle informazioni regolamentate Vinext si avvale del sistema di diffusione SDIR
(www.emarketstorage.com), autorizzato da CONSOB.

Allegati gli schemi Consolidati di Conto Economico Riclassificato, Stato Patrimoniale Riclassificato,
Indebitamento finanziario netto e Rendiconto finanziario.

INFORMAZIONI SU VINEXT

Vinext celebra 10 anni di attivita come Impresa Innovativa, affermandosi come punto di riferimento per soluzioni tecnologiche
sostenibili nei settori enologico, agroalimentare e industriale. Con quattro divisioni specializzate e un investimento costante in
Ricerca & Sviluppo, I'azienda promuove modelli di economia circolare, riduzione dell'impatto ambientale e ottimizzazione delle
risorse, grazie a tecnologie brevettate e prodotti all'avanguardia.

e CodiceISIN Azioni ordinarie: ITO005652414 (VNXT)

e  Codice ISIN Warrant: IT0005652422 (WVNXT)

Contatti:
e Investor Relations: Anna Bo' - investorrelator@vinext.it - +39 329 6053516
e MediaRelations: Gianluca Colace - g.colace@incontra.org - +39 328 2895142

e Euronext Growth Advisor e Specialist: MIT SIM S.p.A. - francesca.martino@mitsim.it - trading-
desk@mitsim.it - +39 02 305 61 270
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

Conto Economico Riclassificato Al 30 giugno
€'000 2025 % (i) 2024 % (i) Var
Ricavi delle vendite 3.126 95,4% 1.616 95,4% 1.510

Variazioni delle rimanenze di prodotti
in corso di lavorazione, semilavorati e 56 1,7% (73) -4,3% 128
finiti

Incrementi di immobilizzazioni per

lavori interni - 0,0% 141 8.4% (141)
Altri ricavi e proventi 95 29% 9 0.5% 86
Valore della produzione 3.276 100,0% 1.694 100,0% 1.583
desti dglle materie prime, sqssidiarie e (1.530) 467% (875) 51.6% (655)
i merci al netto della var. Rimanenze
Costi per servizi (700) -214% (404) -23,9% (296)
Costi per godimento beni di terzi (140) -4,3% (102) -6,0% (38)
Costi del personale (544) -16,6% (427) -25,2% (117)
Oneri diversi di gestione (58) -1,8% (115) -6,8% 57
EBITDA (ii) 305 9.3% (229) -13,5% 534
EBITDA Margin (sul VdP)} 9.3% -13,5% 22,.8%
Proventi straordinari (90) -2,7% (8) -0,5% (82)
Oneri straordinari 50 1,5% 67 3,9% (16)
EBITDA Adijusted (iii) 266 8,1% (170) -10,0% 436

VINEXT S.p.a.
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Conto Economico Riclassificato Al 30 giugno

Ammortamenti e svalutazioni (65) -2,0% (29) -1.7%
Accantonamenti - 0,0% (253) -14,9%
EBIT (iv) 240 7,3% (511) -30,1%

Proventi e (Oneri) finanziari (55) -1,7% (90) -5.3%

EBT(v) 185 5,6% (601) -35,5%

Imposte sul reddito (68) -21% (3) -0.2%
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

Stato Patrimoniale Al 30 giugno Al 31 dicembre
€000 2025 2024 War
Immchilizzazioni immateriali 635 628 7
Immchilizzazioni materiali 457 343 112
Immchilizzazioni finanziarie o o
Attivo fisso netto 1112 L | 141
Rimansnze 1970 1757 153
Crediti commerciali 3.004 2972 3
Drebiti commierciali (1.213) (1.693) £79
Capitale circolant= commarciale 17461 1068 693
% sw Ricovi delle Vendite 120,3% 59,1% 612%
Altre attivita correnti 38 9 e
Altre pazsivita correnti (435) (282) (53]
Crediti = debiti tributari 112 (149) 281
Ratei 2 risconti netti a1 15) 45
Capitale circolante netto (i 507 2552 955
% su Valore della Produsions 107,1% 431% 64.0%
Fairidi rischi &d oneri 293 [393)
TFR (107} (111) 2
Capitale investito netto (Impieghi) (§) 4119 4019 1100
Indebitamento finanziario 3015 3158 {141}
i cui dehite finenziarko corrente 1.708 1812 {205)
:L;:l;::necomt:dd debite finanziario mon 209 a7 17
di cul dehito finonmiaro non corrente 820 770 50
Altre attivits finanziarie correnti
Disponibifita liguide (B3] (194) 111
Indebitamente finanziaric netto (il 2933 2964 (200
Capitale sacials 450 50 400
Rizerve 419 44 575
Rizultato d'=sercizio 117 138 155
Patrimonio netto (Mezzi propri) 1164 55 1131
Tatale fonti 4119 2019 1.10¢
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

Teleborsa: distribution and commercial use strictly prohibited

Rendiconto Finanziario Al 20 giugno

€000 2025 24
EBITDA 05 (229}
& Rimanenze {183) 1ze
& Creditl commerciali 131) a7
& Debiti commercial 479 [591]
A del Capitale Crcolante Operativo 593 414}
& Altre attivitd comendi 2] 271
& Altre pessivitd commenti 53 50
£ Ratei g riscorti netti |46) [T |
A del Capitale Crcalante Metio 3] {411}
& fonda TFR 4] 18
Cash Flow Operativa 1293) (622}
Capex [immaterzh = mat=riali) [ ] {514}
frre.) Disiny. netti in imm. Fananziarie -

Cash Flow Operativo al netto degh investimenti 1399 (1.1345)
A ghtri fondi al netto di Acc. & svalutasioni - |15E}
& Craditi & debati trbutan &l netio delle Imposte 329 117
Free cash flow a servizio del debito (29 {1177
Prowerti = (pneri] finanziar [55) (0]
£ Indebitamento finanziaro (141 1138%
& Equity 1.014 (1}
Met cach-flow {111} (78]
Disp. Liguide B3 156
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INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO CONSOLIDATO

Indebitamente finanzigric netto Al 20 givgno Al 21 dicembre

000 25 24 €000
A Disponibilita liquide 53 194 (111)
B. Mezzi egquivalenti a disponibilita liqusd=

C. Altre attivita finanziarie corment

D Liguiadita (&) + {B)+{C) B3 194 (111)
E. Debito finanziario corrente 1708 1912 205)
F. Parte corrente del debito finanziario non 250 275 13
corrente

G. Indebitamento finanziarie comrente (E}+{F} 2196 2388 (191)
[H[;*Indehimrltn finmnziario corrente netbo [(G)- 7913 5197 {s0j
I Dehito finanziario non corrente =4t 77 50
1. Strumenti di debito

K. Debiti commerciali e altri debiti non comenti

:_[Iﬁl;iehit:nerltn finanzizrio non corrente (1) + (1) 220 770 50
M. Totale indebitamento finanziario newo (H) + 2993 2064 fanj

]

L'indebitamento finanziario netto nei periodi in esame non evidenzia scostamenti significativi,

mantenendosi sostanzizlments stabile rizpetto all'eserczio precedente.
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