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LIBRO VERBALI ASSEMBLEE ,
VERBALE D1 ASSEMBLEA ORDINARIA L

Giovannino de Grassi, 12 — 12A, capitale sociale € 4.637. 169 81 interamente sottosont’tﬁ{_

iscritta nel Registro delle Imprese di Mitano al n. di iscrizione e Codice fiscale 058298510021 ‘REA-A”

1883904, quotata sullEuronext Growth Milan, sistema multilaterale di negoziazione organizzato e
gestito da Borsa Italiana, sottoposta all'attivita di direzione e coordinamento di Athena Pubblicita s.r.l,
con sede in Milano — Via privata Giovannino de Grassi, 12 ~12°, codice fiscale 10826570961 (di seguito
anche solo “Visibilia Editore” o la “Sacietd”), per decidere e deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO
1. Delibere ai sensi dell’art. 2364, comma 1, numeri1,2e 3 c.c.

Viene designato ad assumere la presidenza dell’Assemblea il dott. Giorgio Jannene Cortesi, il guale
accetta e chiama it dott. Francesco Maggioni, che, a sua voita, accetia, ad assumere \a funzione di
segretario verbalizzante della presenie riunione assembleare.

Il Presidente constata e fa constatare che:

. PAssemblea ordinatia & stata regolarmente convocata in unica convocazione, netivogo e alt'ora
sopra indicati, a norma di legge e di Statuto soclale, mediante awviso di convocazione
pubblicato per estratto dat quale si rilevano tutti gli elementi di cui all'art. 2365,1° comma, del
Codice Civile sul quotidiano “ll Giornale” in data 30 giugno 2025, honché, in pari data, sul sito
internet della Societa a sul sito internet www. borsaitaliana.it, sezione Azioni/Documenti;

. la documentazione relativa al’Assemblea & stata depositata, nel rispetto dei termini di legge,
presso la sede legale delia Societa (via Giovannino de Grassi, 12-12/A ~ 20123 Milano) e resa
disponibile sul sito internet della Societa, all’indirizzo www. visibiliaeditore.it, sezione Investitor
& Governance, nonché sul sito internet www. borsaitaliana.it nella sezione Azioni/Documenti e
che, pertanto, sono stati regolarmente espletati | previsti adempimenti informativi nei confronti
del pubblico;

- il capitale sociale sottoscritto e versato & parl ad Euro 4.637.169,81 {quattro milioni
seicentotrentasettemilacentosessantanove virgola ottantuno), suddiviso in n. 485.315.3561
{guattrocento milioni tracentoquindicimilatrecentocinguantuno) azioni ordinarie senza valore
nominale;

- le aziont della Societd sono ammesse alle negoziazioni presso it mercato Euronext Growth
Milan, organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.A. e risultano, a partire dal 4 marzo 2024,
sospese dalle negoziazioni a tempo indeterminato;

- le azioni della Societa non sono diffuse tra il pubblico in misura rilevante ai sensi dell’art. 2325-
bis del Codice Civile;

- alla data della corrente assemblea la Societd non detiene azioni proprie;

- la Societd non & a conoscenza della sussistenza di patti parasociali rilevanti al sensi della
vigante normativa applicabile; '

- in base alla normativa sutle partecipazioni rilevanti prevista dal TUF, per come richiamata dal
Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan ed applicata alla Societ’ in forza dello specifico
richiamo contenuta nell’art.10 deflo statuto sociale, | soggetti che, direttamente o
indirettamente, risultano possessori di azioni munite di diritto di voto in misura pari o superiore
alle soglie previste dalla normativa e dai regolamenti applicabili, in base alle risultanze del libro
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‘soci, integrate dalle comunichifi B8 VERBAHASSEMB.ELltre informazioni a disposiAéhe;
Societa, sono:

~ 3!
Azionista Numero di azioni % Capitale sdclaté:
Athena Pubblicita S.r.l. 436.500.000 89,94% \&\

et

- sonointervenut, fisicamente e in proprio, n. 1 aventi diritto al voto, portatori di complaessive n,
436.500.000 azioni, pari al 89,94% circa del capitale sociale, per i guali sono state effettuate le
comunicazioni all’Emittente, a cura dell'intermediario, ex art. 83 sexjes, TUF, come di saguito

elencati:
Azionista Numero di azioni % Capitale sociale
Athena Pubblicita S.r.l, 436,500,000 89,94%

- LAzionista Athena Pubblicita S.rl. & rappresentato dailAmministratore Unico e legale
rappresentante pro tempore, Dr. Paoto Concordia, nato a Monza, it 14.11.1968;

- che sono presentl | membri del Consigtio di Amministrazione dott.ri Giorgio Jannone Cortesi e
Fabio Corti, quest’ultimo in video conferenza, mentre risulta assente giustificato il Presidente
del Consiglio di Amministrazione, dott. Lorenzo Mazzaro;

- che sono presenti, per it Collegio Sindacale, il Presidente Enrico Negrettl e i Sindaci Effettivi
Luciano Moscheni e Monica Resta, questi ultimi a mezzo coliegamento in video conferenza;

- Uldentita dei presenti e la legittimazione a intervenire sono stati accertati e verificatt dal
Presidente, come da elenco accluso al Verbale sub Allegato 1;

- alsensi del “GDPR” {General Data Protection Regutation — Regolamento {(UE) 2016/679) e della
normativa nazionale vigente in materia di protezione dei dati personali (D.Lgs, 10 agosto 2018,
n. 101}, i dati personall raccolti dei partecipanti at’Assemblea sono trattati e conservati dalla
Societa, su supporto informatico e cartaceo, ai fini del regolare svolgimento dei lavori
assembleari, per la corretta verbalizzazione nonché per i relativi eventuali adempimenti
socletari e dj legge.

LU'Assemblea Ordinaria in unica convocazione risulta pertanto validamente costitulta e atta a dellberare
suf punti all’Ordine del giorno.

Il Presidente passa guindi atla trattazione dei punti posti al’Ordine del giomo.

1. Delibere ai sensi dell’art. 2364, comma1, numeri1, 2e3c.c.

It Presidente dichiara e da atto che sono stati, nef termini di legge, messi a disposizione del soci i
fascicoli contenenti il Bitancio dl Esercizio chiuso at 31 dicembre 2024, corredato detla Relazione sulla
gestione dell'Organo amministrative, della Relazione del Collegio sindacale ¢ della Relazione del
soggetto incaricato della revisione legale dei conti; it Bitancio Consolidato ¢ lo relative relazioni, la
relazione itlustrativa dell’Organo amministrativo in retazione alla proposta di delibera sui puntiallordine
del giorno.

dhkhkrkkhik

Il Presidente, preliminarmente, con il consenso dei presenti, ritiene opportuno rappresentare
brevemente all’Assemblea le osservazioni dell’Organo amministrativo alla Relazione della Societa dl
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revisione, rinviando per tuito guantoc non fiepilogato, alla missiva tramessa a RS
comunicato gia caricati sul sito internet della Societd in data 10 lglio 2025,

nuovamente ed erronearmeante rilevato che la Societa avrebbe ottenuto, nel mese di genna‘fei?@%@,_ I )
finanziamento infruttifero di importo pari ad euro 90.000,00 da parte deila controltante™ \iheng.~"
-Pubblicita, finanziamentoc non previsto dal Piano Industriale 2024—2028, cosi come definito nella
composizione negoziata della crisie aggiornato per il periodo 2025—2027 {qui di seguito anche solo it
“Piano”). Tuttavia, la Societd di revisione ha esposto dati oggettivamente non corretti, in quanto il
predetto finanziamento era previsto a Piano. Inottre il suddetto finanziamento di euro 90.000,00 & gia
stato integralmente restituito al creditore nel mese di aprile 2025, sempre In coerenza con e previsioni

di Piano.

Il Presidente rappresenta inoltre all’Assembtea che la societa di revisione ha evidenziato che Visibilia
non avrebbe argomentato bene i rischi e le incertezze esposte nella nota integrativa ovvero gli
amministratori non avrebbero indicato guali possano essere le azioni da intraprendere per mitigare,
gostire e / 0 superare le incertezze indicate net bilancio.

Tuttavia, il Presidente da atto che I'Organo amministrativo ha puntualmente argomentato i rischi e le
incertezze di cui sopra segnalando che, avendo istituito gli assetti amministrativo contabili, la Societa
da corso mensilmente ai controlli fra il consuntivo ed il piano approvato al fine di identificare le azioni
da intraprendere per superare e corfeggere eventuali criticita,

Ancora, it Presidente rappresenta che la societa di revisione ha erroneamente basato il proprio giudizio
sul fatto che, rispetto al Piano 2025-2027 e alle stime relative ai primi cinque mesi del 2025, i risultatt
dei primi cinque mesi del 2025 si sarebbero rivelati inferiori rispetto ai dati previsionali e tale
scostamento renderebbe (addirittura) integralmente inattendibile it contenuto del Piano stesso,

Tuttavia, il Presidente evidenzia come 'Organo amministrativo abbia esaustivamente replicato alle note
della societa direvisione, rilevando che:

- iiPiano Industriate 2025-2027 ha come base di partenza i primi guattro maesi di consuntivo, per
Ui it consuntivo gennaio — aprile corrisponde al primo quadrimestre di piano;

- nel mese di maggio 2025, il risultato a consuntivo & migliorativo rispetto ai primi cinque mest di
Piano relativamente alla controltata Visibilla Editrice S.r.i. per Euro 28.000 circa, mentre &in
linea con i cinque mesi di Piano relativamente alla Societa Visibilia Editore S.p.a.;

. irisultati dell’anno 2024 per la controllata Visibilia Editrice g.r.L. si sono rivelati migliori rispetlto
alle previsioni di Piano, chiuso conuna perdita di Euro 22.503 invece che di Euro 111,825 {come
stimato originariamenta}.

Ancora, il Presidente rappresenta che le osservazioni della Societa di revisione circa la valorlzzazione
della partecipazione in Visibilia Editrice s.r.l, sona apodittiche e non fondate, essendo il dato esposto in
hilancio il frutto di un impairment test atfidato ad un professionista esterno ed indipendente.

In ultimo, in merito ai crediti vantati dalla Societa hel confronti di Visibilia Editrice s.1.l., iscritti in bilancio
per euro 558.000, al netto di una svalutazione di Euro 163.000, il Presidente rappresenta ai presenti che
le due Societa citate hanno stipulato un piano di rientro di durata triennale con scadenza maggio 2028
& che Visibilia Editrice s.r.l. ha regolarmente rimborsato ta prima rata del suddetto piano, con la
conseguenza che 'Organo amministrativo ritiene {fondatamente) apodittiche e non giustificate le
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conclusioni della socleta di revisione in merito all’impossibilitay di valutare la voce/”
imprese controliate”,

Alla luce di quanto sopra esposto, come gia indicato nelle note di replica, il Presiden 'rapp, esafif
allAssemblea che 'Organo amministrativo ritiene, in modo del tutto condivisibile, che i rilfh\(ffpfmulat-n,
dalla Societa di revisione siano non corretti, in quanto in contrasto con | datireali e documentalie.ehe™”
it conseguente giudizio non sia né condivisibile né adeguatamente motivato.

A questo punto, it Presidente dichiara aperta la discussione e invita | soci a prendere eventualmente
parola.

In assenza di richiesta da parte dei soci, il Presidente dichiara che UAssemblea, all’unanimita, prende
atto delie repliche al contenuto della Societd di revisione, ritenendole fondate e ben argomentate,
ritenendo al contrario apodittico il contenuto delle relazioni della societs di revisione.

Ak deddod

Si passa, quindi, alla trattazione del primo punto allordine del giorna.

Il Presidente propone all’Assemblea che sia data lettura della sola proposta di deliberazione contenuta
netla relazione sulla proposta di delibera predisposta dall'Organo amministrativo, omettendo la lettura
dl ogni altro documento, perché gia diffuso in precedenza ed i soci dichiarano di essere a conoscenza
del contenuto degli stessi.

Non essendovi alcuna opposizione, il Presidente da lettura della proposta di delibera di approvazione
del bitancio d'esercizio came da proposta contenuta nella Relazione dell’Organo amministrativo:

“LAssernblea degli Azionisti della Societs, esaminatii dati del progetto di bilancio al 31 dicembre 2024,
corredato della Relazione sulla Gestione del Consigtio di Amministrazione e della relazione delia
societa di revisione

Delibera

- diapprovare il bilancio di esercizio della Societa al 31 dicembre 2024 corradato detla Relazione
sutla Gestione del Consiglio i Amministrazione, della Relazione del Collegio sindacale e della
Relazione della Societa di Revisiones;

- di conferire al Presidente del Consiglio di Amministrazione ogni potere occorrente per dare
esecuzione, anche a mezzo di procuratori, alla presente deliberazione e depasitarla per
liscrizione presso il registro delle imprese

Il Presidente, omessa la lettura delle Relazioni del Collegio sindacale e dell'Organo incaricato della
revisione legale dei conti per espressa dispensa dellAssemblea, anche in quanto gia diffusi in
precedenza ed avendo i soci confermato di essere a conoscenza del contenuto degli stessi, dichiara
aperta ta discussione sulla proposta di approvazione det bilancio e invita i soci a prendere parola.

In assenza di richiesta da parte dei soci, si procede quindi con la votazione del testo di delibera di
approvazione del bilancio di cui & stata data lettura,

Dichiarazione suivoti:
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e Favorevoll: n. 436,500,000 azioni {pari al 89,94% del capitale rap

agssemblaa)
. Contrari: n. 0 azioni,
. Astenuti: n. 0 azioni.

Lindicazione nominativa dei soci votanti favorevoli, astenuti e contrari, con | relativi quantitativi
azionari, risulters dal foglio presenze allegato alverbale assembiears.

ke kkok ek

Il Presidente da altresi lettura della proposta di delibera di approvazione detla copertura della perdita di
esercizio come da proposta riportata nella Relazione del’Organo amministrativo sulle proposte di
delibera:

“dal progetto di bilancio di esercizio al 31 dicembre 2024 risulta una perdita di esercizio di Euro - €
4.497.811 a fronie di un capitale sociale di Euro 4.637.169,81

delibera

- di prendere atto della perdita pari ad € 4.497.811, risuttante dal Progetto di Bilancio al 31 dicembre
2024 portandola a nuovo per un importo corrispondente”.

Il Presidente, omessa la lettura delle Relazioni det Cotlegio sindacale e deli'Organo incaricato della
revisione legale dei conti per espressa dispensa dell'’Assemblea, in quanto gia diffusi in precedenza ed
avendo | socl confermato di essere a conoscenza del contenuto degli stessi, dichiara aperta la
discussione sulla proposta di destinazione det risultato di esarcizio e invita i soci a prendere paroia.

in assenza di richiesta da parte dei soci, si procede quindi con (a votazione del testo di delibera di
approvazione det bitancio di cui & stata data lettura.

Dichiarazione sui voti:

. Favorevoli: n. 436.500.000 azioni {pati al 89,94% del capitale rappresentato in
assemblea)

. Contrari: n. 0 azioni;

. Astenuti: n. 0 azioni.

Dichiara pertanto approvata atlunanimita dei presenti ta proposta relativa alla destinazione dei risultat)
d'esercizio, prendendo altresi atto che la Socleta si trova nella situazione dicui all’art. 2446 c.c.

Uindicazione nominativa dei soci votantl favorevoll, astenuti e contrari, con i relativi guantitativi
azionari, risultera dal foglio presenze allegato al verbale assemblearea.

KhkRkk

Semprein ordine al primo punto all’Ordine del gioro, il Presidente rappresenta all’Assermnblea che, con
comunicazione ricevuta in data odierna, il Sindaco effettivo dott.ssa Monica Resta si & dimessa
dallincarico per ragioni personali.
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Sutpunto, pur precisando che entrereHBROMREALEASSEMBSEB plonte dott. Andrea Cerri, il ST

da atto di aver raccolto la candidatura della dott.ssa Barbara Putorti a sostituire la dotifs
Resta, A tal fine, il Presidente legge af presenti il curriculum vitae della dott.ssa Putorti, :.?a’
Vidoneita del profilo a ricoprire Uincarico di Sindaco effettivo di Visibilia. &

It Presidente da altrest atto che, trattandosi di una sostituzione, la dott.ssa Barbara Putoé\k{i'mgiﬁ

et
¥y

carica, unitamente all’intero Collegio sindacale, sino all'approvazione del bilancio che si conclUdgss al,."
31 dicembre 2027,

Il Presidente dichiara dunque aperta la discussione sulla proposta di sostituire il Sindaco effettivo
dimissionario, dott.ssa Monica Resta, con la dott.ssa Barbara Putortl, e invita i soci a prendere parola.

In assenza di richiesta da parte dei soci, si procede quindi con la votazione.

Dichiarazione sui voti;

. Favorevoli: n. 436.500.000 azioni (pari al 89,94% del capitale rappresentato in
assemblea)

. Contrari: n. 0 azioni;

. Astenuti: n. 0 azioni.

Dichiara pertanto approvata all'unanimita dei presenti la proposta di prendere atio delle dimissioni
della dott.ssa Monica Resta, e di sastituire quest'ultima quale Sindaco effettivo dimissionario con la
dott.ssa Barbara Putort], con la precisazione di cui sopra in merito alla durata dell’incarico.

Lindicazione nominativa dei soci votanti favorevoli, astenuti e contrari, con i relativi quantitativi
azionari, risultera dal foglio prasenze allegato al verbale assembleare.

A questo punto, la dott.ssa Monica Resta s scollega, senza che alcun presente si opponga,

dhkkkkk

Sempre in ordine al primo punte all'Ordine del giorno, il Presidente rappresenta all’Assemblea che it
Collegio sindacale, in ragione del carico di lavoro svolto e da svoigere, ha rappresentato che il
compenso a suo tempo deliberato dall’assemblea non si configura nella fattispecie di “equo
compensa” e si configura oggettivamente distante datle tabelle professionali e quingi ha richiesto un
adeguamento del compenso gia deliberato in precedenza.

Neldsttaglio, il Presidente ritiene opportuno che venga deliberato in favore det medesimo un compenso
di

- Euro 15.000,00 lordi annui per il Presidente del Callegio sindacale;
- Euro 10.000,00 lordi annui per ciascun Sindaco effettivo.

[l Presidente dichiara dunque aperta la discussione sul compenso da deliberare in favore dei membri
del Collegio sindacale per it periodo sino all’approvazione del bilancio che si concludera al 31 dicembre
2027 e invita i soci a prendere parola.

In assenza di richiesta da parte dei soci, si procede quindi con la votazione.

Dichiarazione sui voti:
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. Eavorevoll; n. 436.500.000 azioni {(parl al 89,94% del capitale ra %)} én

© % assemblea) gr:{e('ﬁ.'g =

* Contrari: n. 0 azioni;

o Astenuti: n. 0 azioni.

Dichiara pertanto approvata alvunanimita del presenti la proposta di deliberare in favore det
sindacale un compenso di;

- -Euro 15.000,00 tordi annui per il Presidente det Collegio sindacale;
- - Euro 10.000,00 lordi annui per clascun Sindaco effettivo.

Uindicazione nominativa dei soci votanti favorevoli, astenutl @ contrari, con 1 relativi quantitativi
azionari, risultera dal foglio presenze allegato alverbale assembleare,

kkdkdkid

Sempre in ordine at primo punto al’Ordine det glorno, it Presidente rappresenta al’Assemblea che, con
|’approvazione det presente bilancio si conclude il mandate affidato atla Societa di revisiong RSM s.p.a.

Atal proposito, il Presidente comunica che la societa ha ricevuto due offerte economiche ben articolate
da due societa di revisione: la prima da Audirevi s.p.a. & la seconda da Crowe Bompani Assurance

Servicas s.p.a.

A tal fine, il Presidente omette la lettura delle predette candidature e proposte, previo assenso
dellAssemblea, in guanto trattasi di decument gid agli atti sociali, esaminati dai Consiglieri,
rappresentando che il Collegio sindacale ha formulato, in ottemperanza ai suoi dovert, in data 11 tuglio
2025 proposta motivata a sensi dell'art. 13 d.lgs. 27 gennaio 2010 n. 39 e che Uincarico per la revisione
tegale dei conti di Visibilia Editore S.p.a. venga affidato alla societd Crowe Bompani Assurance Services
S.p.a. in conformita all'offerta dalla stessa formulata in data 11 luglio 2025, ta quale prevede un
compenso annue di Euro 12.000,00 tordi.

[l Prasidente omette la lettura della propoesta motivata del Colleglo sindacale previo assenso
dell’Assemblea.

A questo punto, it Presidente dichiara aperta la discussione sulla proposta di nominare guate nuove
soggetto incaricato della revisione lagale del conti Growe Bompani Assurance Services S.p.a. nonché
di deliberare in favore della Societa di revisione un cOMpenso annuo tordo di Furo 12.000,00 e invita i

soci a prendete parola.

In assenza di richiesta da parte dei socl, si procede quindi con la votazione.

Dichiarazione sui voti:

o Favorevoll: n. 436.500.000 azioni (parl al 89,04% del capitale rappresentato in
assemblea)

° Contrari: O azioni;

o Astenuti: n. 0 azionl.

Dichiara pertanto approvata all'unanimita dei presenti la proposta di nominare quale nuovo soggetio
incaricato della revisione legale dei conti Crowe Bornpani Assurance Services S.p.a. & di confarire alla
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stessa un compenso annuo lordo di Euro 12.000,00, con la precisazione che il predeths
estender3 sino all'approvazione del bilancio di esercizio che si concludera al 31 dicemb

Lindicazione nominativa dej soci votanti favorevoli, astenuti € contrari, con | relati
azionari, ristiltera dal foglio Presenze allegato al verhale assembleare.

RhkAkkkik
Null’altro essendovi da deliberare, Il Presidente dichiara chiusa I'"Assemblea alle ore 13.10 ¢lrea,

Dott. Giorgio Jannone

Rag. Francesco Maggioni

(Segretatio)
/"r{/bm@a @ r%g(b% j
Siallegano al presente verbale:

- Allegato A: i fogli presenze ed i dati relativi agli esiti delle votazioni,
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DEL 14 LUGLIO 2025
CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE FIRMA
- Dr.LORENZO MAZZARO Presidente PSSEE  GlUSnReatn
- Dt. GIORGIO JANNONE CORTESI Consigliere PRESEVE  wn VIDE COHF
- [, FABIO CORTI Consigliere PRESEHAT & MOTO COMF
COLLEGID SINDACALE ,  FIRMA
) - H 4"
% - Dr. ENRICO NEGRETTE Presidente .o
- Dr. LUCIAND MOSCHEN Sindaco effettivo TN EA OO CorF

5 - Dr. MONICA RESTA Sindaco effettivo v " VDR ACOLE
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LIBRO VERBALI ASSEMBLEE

Assemblea Ordinaria del 14 (uglio 2025
(unica convocazione )

SITUAZIONE PRESENTI IN ASSEMBLEA

Sono Attualmente Presenti in proprio o per delega

numero 1  Azionisti

per numero | 436.500.000 | azioni ordinarie

pari al 89,94% del Capitale Sociale.
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