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MARCHETTI
Via Agnello n. 18 - 20121 - Milano
www.marchettilex.it
02 72021846

N. 18.230 di rep. N. 8.879 di racec.
Verbale di Assemblea Speciale di societa quotata
REPUBBLICA ITALIANA

L'anno 2025 (duemilaventicingue)
il gicrno 23 (ventitré)
del mese di maggio
in Milano, via Agnello n. 18.
Io sottoscritto Carlo Marchetti, Notaio in Milano, iscritto
presso il Collegio Notarile di Milano, su richiesta - a mezzo
di Elisabetta Serafin, Presidente del Consiglic di Ammini-
strazione ~ della socletd per azioni quotata
"Saipem S.p.A."

con sede legale in Milano, wvia Luigi Russclo n. 5, capitale
sociale Euro 501.669.790,83 i.v., codice fiscale e numerc di
iscrizione presso il Registro delle Imprese di Mila-
no-Monza-Brianza-Lodi: 00825790157, iscritta al REA di Milano
al n. 788744 (“Saipem S.p.A.”, “Saipem” o la “Societa”},
procede alla redazione e sottoscrizione, al sensi dell'art.
2375 del Codice civile, del verbale dell'Assemblea Speciale
degli Azionisti di Risparmio della predetta Societa, tenutasi
nelle modalitd infra specificate, in data

8 {otto) maggioc 2025 (duemilaventicingue)

giusto l'avviso di convocazione di cul infra, per discutere e
deliberare sull’Ordine del Giorno pure infra riprodotto.
Aderendo alla richiesta, do atto che il resoconto dello svel-
gimento della predetta dell'Assemblea Speciale degli Azioni-
sti di Risparmio della Societa, alla quale io Netaic ho assi-
stitc presso la sede della Societa {quale luogc di convoca-
zione) & guello di segulto riportato.
* %k

Bssume la presidenza dell'Assemblea, ail sensi dell'art. 16
dellc Statutc soclale, FRlisabetta Serafin (adeguatamente i-
dentificata), la quale, alle ore 12,03, dichiara aperta 1'As-
semblea Speciale degli Azionisti di Risparmio della Societa,
ricordando che essa & stata convocata per discutere e delibe~
rare sul seguente

Ordine del Giorno
1. Conversione obbligatoria delle azioni di risparmio in a-
zioni ordinarie. Conseguente modifica degli artt. 5, 6 e 11
dellc Statuto sociale.
2. In via subordinata alla mancata approvazione del preceden-
te punto 1, nomina per un triennio del Rappresentante Comune
degli Azionisti possessori di azioni di risparmio; determina-
zione del compensc; deliberazioni inerenti e conseguenti.
3. Costituzione del Fondo ex art. 146, comma 1, lettera ¢ del
D. Lgs. 58/98 del T.U.F.; deliberazioni inerentli e conseguen-
ti.
- quindi, il Presidente incarica me Notaio della redazione
del wverbale di Assemblea Speciale, e rende le seguenti di-

chiarazioni:
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- non sono pervenute alla Societd richieste di integrazione
dell’Ordine del Giorne dellfcodierna DAssemblea al sensi
dellfart. 126-bis del D. Lgs. 58/1998 (“TUF”);
- sono presenti pressco la sede legale della Societa:
- per il Consiglico di Amministrazione, oltre al Presidente
del Consiglic di Amministrazione, l"Amministratore Delegato e
Direttore Generale Alessandro Puliti e 1 Consiglieri Paul
Schapira, Mariano Mossa, Francesca Scaglia e Paole Sias; &
presente mediante collegamento in audio/videcconferenza 11l
Consigliere Francesca Maricotti; hanno giustificatce la propria
assenza 1 Consiglieri Roberto Diacetti e Patrizia Giangualano:
- per il Collegio Sindacale, il Presidente Giovanni Fiori e i
Sindaci Effettivi Ottavio De Marco e Antonella Fratalocchi:
- il Rappresentante Designato, 1in perscna dell’Avv. Dario
Trevisan;
- 11 Rappresentante comune degli Azionisti poessesscori di a-
zioni di risparmioc, Dott. Roberto Ramorini;
-~ per la Societd: 11 Chief Financial Officer, Dott. Paolo
Calcagnini, L1 General Counsel, nonché Segretario del Consi-
glio di Amministrazione, Avv. Simone Chini, il Dirigente pre-
posto alla redazione dei documenti contabili societari, Dott.
Luca Caviglia, un limitato numero di perscnale della TFunzione
Corporate Affairs and Governance e di supporto tecnico,
nonché alcuni Dirigenti della Societd, la cul presenza é ri-
tenuta utile in relazione alle materie da trattare e/o per lo
svolgimento dei lavori;
- 11 wpersonale di Computershare S.p.A., che fornisce assi-
stenza nell’elaborazione deil dati relativi alla partecipazio-
ne e votazione assembleare;
- & stato consentito, mediante collegamento in audio/video-
conferenza, di assistere ai lavori assembleari, ai sensi de-
gli artt. 2 e 3 del Regolamento, ad alcuni giornalisti:
- ai fini della verbalizzazicone, ¢ in funzione un sistema di
registrazione audic e video.
Su invito del Presidente, io Notalc offrc supperto per le ve-
rifiche e ¢gli adempimenti preliminari dando atto che:
- 1l'avviso di convocazione della presente Assemblea Speciale
¢ stato pubblicate pressoe la sede sociale, sul sito internet
della Societa (sezione “Governance” | “Assemblea degli azio-
nisti” | “Assemblea Speciale Azicnisti di Risparmio 20257},
sul sito internet di Borsa Italiana e presso il meccanismo di
stoccaggio “eMarket Storage” in data 11 marzeo 2025, ed & sta-
to pubblicato per estratto su "Il Sole 24 0Ore” in data 12
marzo 2025;
- ai sensi della normativa applicabile e, in particolare,
dell’art. 106 del Decreto-legge del 17 marzo 2020, n. 18,
convertito, con modificazioni, nella Legge 24 aprile 2020, n.
27, come prorogato, da ultimo, per effetto del Decreto-legge
27 dicembre 2024, n. 202, convertito, con modificazioni, dal-
la Legge 21 febbraic 2025, n. 1b, 1'intervento degli Azioni-
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sti nella presente Assemblea e il relative esercizio del di-
ritto di voto si svolgono esclusivamente tramite conferimento
di apposita delega o sub-delega al Rappresentante Designato
nominato dalla Societa (Studioc Legale Trevisan & Associati,
con sede in Milano, Viale Majno n. 45, in persona dell'Avv.
Dario Trevisan o suocl sostituti in caso di impedimento) ai
sensi degli articoli 135-novies e 135-undecies del TUF. I mo-
delli di delega e di sub-delega sono stati pubblicati sul si-
to internet della Sccietd (sezione “Governance” | “Assemblea
degli azionisti” | “Assemblea Speciale Azionisti di Risparmio
2025”) e messi a disposizione pressc la sede soclale;

- 1'0Ordine del Giorno della presente Assemblea €& state formu-
lato in modo analitico, per consentire aglli Azionisti di vo-
tare attraverso 11 conferimento di deleghe e/0 sub-deleghe al
Rappresentante Designato su ciascuna delle materie su cui @&
richiesta una decisione assembleare;

- in data 18 marzo 2025, & stata messa a disposizione del
pubblico presso la sede sociale, sul sito internet della So-
cietd (sezione “Governance” | “Assemblea degli azionisti” |
“Assemblea Speciale Azionisti di Risparmioc 2025”), sul sito
internet di Borsa Italiana e pressc il meccanismo di stoccag-
gio “eMarket STORAGE” la Relazione Illustrativa e la Proposta
di deliberazione sul punto 1 all’Ordine del Giorno dell’As-
semblea Speciale formulata dal Consiglic di Amministrazione;

- con 1l'avviso di convocazione, la Societa, tenute conte che
1’intervento degll Azionistl possessori di azioni di rispar-
mio in Assemblea Speciale & consentito esclusivamente tramite
il FEappresentante Designate, ha invitate gli aventi diritto
di wvoto che intendessero foymulare in Assemblea Speciale pro-
poste di deliberazione sugli argomenti posti all’Crdine del
Giorno, a presentarle in anticipe trasmettendole entro il 23
aprile 2025 con le modalita indicate nellfavviso di convoca-
zione;

- in data 20 marzo 2025, la Societd ha ricevuto dall’Azioni-
sta Michele Petrera, titolare di una partecipazicne rappreée-
sentativa di circa il 5,949% del capitale sociale di rispar-
mie, le seguenti richieste ai sensi dellfart. 126-bis TUF:
{i) una Proposta di deliberazicne sul primec argomento all’Or-
dine del Giornc {conversione obbligateoria); e, come sopra an-
ticipato, (ii) wuna richiesta di integrazione dell’Ordine del
Giorno con relativa Proposta di delibera (costituzione del
fondo ex art. 146, comma 1, lett. <}, TUF);

- in data 28 marzo 2025, & stata messa a dispcosizione del
pubblico presso la sede sociale, sul sito internet della So-
cietd (sezione “Governance” | “Assemblea degli azionisti” |
“Assemblea Speciale Azionisti di Risparmio 2025%), sul sito
internet di Borsa Italiana e presso il meccanisme di stoccag-
gio “eMarket STORAGE”, la relazione del Rappresentante Comune
degli Azionisti possessori di azioni di risparmio sul punti 1
e 2 allfOrdine del Giorno dell’odierna Assemblea Speciale;
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- in data 23 aprile 202%, la Societda ha ricevuto dall’Azioni=-
sta Roberto Ramorini, titclare di una partecipazione rappre-
sentativa di circa 1l 35,222% del capitale sociale di rispar-
mio, una Proposta di deliberazione sul secondo argomento
all’Crdine del Gicrno dell’odierna Assemblea Speciale (nomina
del Rappresentante Comune e determinazione del relativo com-
penso) ;

- in parl data sonc stati messi a disposizione del pubbliceo
presso la sede sociale, sul sito internet della Societa (se-
zione “Governance” | “Assemblea deglli azionisti” | “Assemblea
Speciale Azionisti di Risparmic 2025"), sul sito internet di
Borsa Italiana e presso il meccanismo di stoccaggio “eMarket
STORAGE"”: (i) 1'avviso recante 1'QOrdine del Giorno dellfAs-
semblea Speciale, integrato come sopra con il nucovo punto 3
all’Ordine del Giorno, (ii} la Proposta di deliberazione
dell’Azicnista Petrera sul primo punto all’Crdine del Giorno
dell’Assemblea Speciale ({(conversicne obbligatoria delle azio-
ni di risparmio) e la dichiarazione relativa alle motivazioni
addotte alla stessa, {(iii) la Proposta di  deliberazione
dell’Azionista Ramorini sul secondo punto all'COrdine del
Gicrno dell’odierna Assemblea Speciale; (iv) la relazione il-
lustrativa dell’Azionista Petrera sul nuovo punto 3 allfOrdi-
ne del Giorno dell’odierna BAssemblea Speciale e la relativa
Proposta di delibera. L'avviso contenente 1'C0rdine del Giorno
dell’Assemblea Speciale, come sopra integrato, & stato pub-
blicato per estratto sul queotidiane “I1 Scle 24 Ore”, edizio-
ne del 24 zprile 2025;

- in data 23 aprile 2025, & stato, altresl, messc a disposi-
zione del pubblico presso la sede sociale, sul sitc internet
della Societa (sezione “Governance” | “Assemblea degli azio-
nisti” | “Assemblea Speciale Azionisti di Risparmio 20257,
sul sito internet di Borsa Ttaliana e presso il neccanismo di
stoccaggio “eMarket STQORAGE”, il testo della relazione 1illu-
strativa del Consiglio di Amministrazione sul primo punto
all'Ordine del Giorno dell’Assemblea Speciale degli Azionisti
possessorli di azioni di risparmico ({conversione obkbligatoria
delle azioni di risparmic), aggiornata per tenere conto del
nuovo rapportc di conversione, come proposto dal Consiglio di
Amministrazicone, riunitosi Iin data 23 aprile 202%, che ha de-
liberate di modificare il rapporto di conversione definito
con delibera consiliare dell’ll marze 2025 (pari a 60 azioni
ordinarie per ciasscuna azione di risparmic in clrcolazione)
in 70 azionl ordinarie per ciascuna azione di risparmic in
circolazione, fermi restando gli altri termini della Propoesta
di conversione obbligatcria come approvati dal Consiglic di
Amministrazione dello scorso 11 marzo e comunicati al mercato
in pari data:

- @ stato determinato, ai sensi dellfarticelo 127-ter del
TUF, 11 28 aprile 2025 ({(record date) guale termine entro il
quale coloro al gqualil spetta il diritte di voto avrebbero po-
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tuto porre domande sulle materie poste all'Crdine del Giorno
anche prima dell’Assemblea Speciale, facendole pervenire alla
Societa con le medalita indicate nell’avviso di convocazione.
Al riguarde, Saipem ha ritenuto di anticipare il termine per
fornire risposta alle domande di cul sopra rispetto a guanto
previso dalla legge, alle scope di consentire agli Azionisti
di effettuare, in tempo utile, una scelta consapevole ail fini
del conferimento delle proprie istruzioni di voto al Rappre-
sentante Designato;

- ai sensi dellfart. 127-ter del TUF, non scno pervenute do-
mande prima dell’Assemblea Speciale;

- dal libro soci elaborato risulta che il numerc degli Azio-
nisti possessori di azioni di risparmio & 52;

- dalle comunicazicni ricevute ai sensi dell’articole 120 del
TUF e dalle altre informazioni a disposizione della Sccieta
risulta che i seguenti Azionisti possiedono azioni crdinarie
con dirittc di wvoto in misura supericre alla soglia del 3%
del capitale sociale:

Nominative azionista - Eni S.p.A.

n. azioni ordinarie - 422.920.182

% possesso -~ 21,19

Nominativo azionista - CDP Equity S.p.A.

n. azioni ordinarie - 255.841.728

% possessc - 12,82

Nominative azionista - The Goldman Sachs Group
n. azioni ordinarie - 36.754.847

% possesso - 5,28
totale 715.516.767 azioni ordinarie (% possesso 39,29%);
- alla data odierna: (i) il capitale soclale interamente ver-
sato & pari ad euro 501.669.790,83, rappresentato da
1.995.558.791 azioni, prive dell’indicazione del valore nomi-
nale, suddivise in 1,9985.557.732 azioni c¢rdinarie e 1.059 a-
zioni di risparmio; (i1} le azioni proprie sono pari a
38.370.464; {iii) il capitale con diritto di voto & composto,
quindi, da 1.957.187.268 azionl ordinarie:
- hanno dirittc di intervenire in Assemblea, esclusivamente
tramite i1l Rappresentante Designato, gli Azionisti in posses-
5o della certificazione effettuata dall’intermediario, in
conformitda alle proprie scritture contabili, in favore del
soggetto a cui spetta 1l diritto di wvoto ai sensi dell’art.
§3-sexies del TUF, precisandosi che la record date & stata il
gliornc 28 aprile 2025;
- in relazione all'odierna Assemblea Speciale sono stati e-
spletati tutti gli adempimenti previsti dalla nermativa civi-
listica e dalle disposizioni sul mercati regolamentati;
- la Societd & a conoscenza del patto parasociale tra gli A-
zionisti Eni S.p.A. e CDP Eguity S.p.A. ({subentrata a CDP In-
dustria S.p.A., a far data dal 31 dicembre 2022, in seguito
alla fusione per incorporazione di CDP Industria S.p.A. in
ChP Bquity S.p.A.), rilevante al sensi dell’art. 122, commi 1
5
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e b, lettere aj), b)) e d) del TUF e divenuto efficace il 22
gennaio 2022,

51 precisa, inoltre, che in data 28 febbraio 2025, ltazioni-
sta Eni S.p.A., anche per conte dellifazionista CDPF LEguity
S5.p.A. e di Siem Industries S.A., ha trasmesso, al sensi del-
la normativa vigente, alla Societd copia delle informazioni
essenziali, al sensi dell’art. 122 del TUF e dell’art. 130
del Regolamento Emittenti, in merito ad alcune pattuizioni di
natura parasociale, con riferimentc a CDP Eguity S.p.A. ed E-
ni S.p.A., del memorandum cof understanding (il “MoU”) sotto-
scritto in data 23 febbraio 2025 tra CDP Eguity S.p.A., Eni
S.p.A. e Siem Industries S.A..

Per i dettagli relativi alle suddette pattuizioni, si rinvia
al documenti disponibili sul sitc internet della Societa,
all’indirizzo www.saipem.com (sezione “Governance” | “Docu-
menti”), presso Borsa Italianma S.p.A. {www.borsaitaliana.it)
e pressc il meccanismo di stoccagglo autorizzato “eMarket
Storage” (www,emarketstorage.com);

- clascun Azionista possessore di azioni di risparmic (esclu-
sivamente per il tramite del Rappresentante Designato) pud
sveolgere un solo intervento sull’argomento all’QOrdine del
Giorno e che, dopo la chiusura della discussione, sono ammes-
se dichiarazioni di voto (esclusivamente per 11 tramite del
Rappresentante Designato) di breve durata (nel limite di 15
minuti);

~ in caso di presentazione di preposte alternative a quelle
formulate dal Consiglio di Amministrazione, verrad prima posta
in votazicone la proposta del Consiglio e, solc nel caso in
cui tale proposta fosse respinta, verranno peste in votazione
le proposte ulteriori;

- ai fini del corretto svolgimento deil lavori assembleari e
delle wvotazioni, le ocoperazioni di registrazione delle presen-—
ze e di rilevazione dei risultati delle votazioni sono gesti-
te con 1l'ausilic di apparecchiature tecniche e di una proce-
dura informatica (gestite in modalita full-remote);

- gli Azionistl possessori di azioni di risparmio hanno dato
istruzioni di voto esclusivamente tramite 17 invio al Rappre-
sentante Designatc - cosi come previste dalle dispesizioni
contenute nellfart. 106 del Decreto-Legge del 17 marzo 2020
n., 18 e successive proroghe - della delega, appositamente
compilata con le relative espressioni di voto, al sensi degli
artt. 135-undecies e 13%-novies del TUF, con le modalita e i
tempi indicati nell’Avvisc di convocazicne. Pertanto, al Rap-
presentante Designato, cui gli aventi diritte in via esclusi-
va hanno conferito deleghe al sensi degli artt. 135-undecies
¢ 135-novies del TUF, verra richiesto, ad ognl votazione su
ciascun punto all’Ordine del Giorno, di comunicare per guante
azionl ha ricevulo indicazioni di voto: “favorevolie”, “con-—
trario”, “astenute”, “non votante’;

-~ lfesito della wvotazione verra wvisualizzato a video e 1l
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dettaglio dei nominativi, che verrd consegnate dal Rappresen-—
tante Designato, sard allegato al verbale.

I1 Presidente chiede al Rappresentante Designatc di precisare
il numerc di deleghe che ¢gli sonc state conferite rispettiva-
mente ai sensi dell’art. 135-novies e 13%5-undecies del TUF.

11 Rappresentante Designato dichiara che state conferite n. 3
deleghe ai sensi dellfarticeclo 135-novies del TUF e n.l dele-
ga ai sensi dell’articolo 135-undecies del TUF.

Il Presidente chiede al Rappresentante Designato se siano
pervenute dichiarazioni di carenza di legittimazione al voto
o di esclusione dal voto in virtd delle azioni/dirititi di wvo-
to per 1 guali sono state rilasciate le deleghe.

I1 Rappresentante Designato dichiara, per quanto a conoscen-
za, lfinsussistenza di situazioni di carenza di legittimazio-
ne al voto o di esclusione dal voto per conto del deleganti
da sé rappresentati, al sensi di legge e di Statuto, per tut-
ti 1 punti posti all’Crdine del Giornc. Dichiara, incltre, di
aver ricevutc istruzioni di voto in relazicne a tutti i punti
all'ordine del Giorno, salvo, del caso, ove diversamente in-
dicato.

Il Presidente chiede che sia fornita la situazione degli A-
zionisti rappresentati ail fini dell'accertamento della rego-
lare costituzione dell’Assembles.

I} Presidente, accertate 17identita e la legittimazione degli
Azionisti rappresentati, chiamati ad intervenire e a votare
esclusivamente tramite il Rappresentante Designato, esaminate
le comunicazioni emesse ai sensi della normativa vigente e
verificata la legittimitda delle deleghe conferite a norma
della legislazione vigente, da lettura della situazione degli
Azionisti rappresentati.

Sono regolarmente rappresentati in Assemblea, esclusivamente
tramite 1l Rappresentante Designato, numero 4 Azionisti, rap-
presentanti numero 467 azicni ordinarie, pari al 44,098206%
del capitale scociale.

Sara allegato al verbale dell’Assemblea 1felenco degii Azio-
nisti rappresentati per delega esclusivamente tramite il Rap-
presentante Designato con 1’indicazione delle azionl per cui
& stata effettuata la comunicazione ex articolo 83-sexies del
TUEF.

Ai sensi della normativa applicabile in materia di tutela deil
dati personali, viene dato atto che 1 dati dei partecipanti
all’Assemblea {(nome, cognome, luogoe di nascita, residenza e
qualifiche professionali) sono stati e saranno chiesti nelle
forme e nei limiti collegati agli obblighi, al compiti e alle
finalitd previste dalla vigente normativa. I dettagli relati-
vi ai trattamenti, comprensivi delle modalitd di comunicazio-
ne, e i1 diritti che 1'interessato pud esercitare sono stati
esplicitati nell’informativa pubblicata sul sito internet

della Societd, all’indirizzo wWww.Salpem.com.

Il Presidente dichiara, pertantec, 1'Assemblea Speciale odier-
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na valldamente costituita e idonea a deliberare suglli argo-
menti iscritti all’Crdine del Glorno.

kA K

Tutto guantc sopra premesso, 11 Presidente, stante 1'approva-

zione della conversione obbligatoria di cui al 1° punto

all’Ordine del Giornc da parte dell’odierna Assemblea Straor-

dinaria degli Azionisti, passa, guindi, alla trattazione del

primo punto dell'Ordine del Glorne (1. Conversione obbligato-
rig delle azioni di risparmic in azioni ordinarie. Conseguen-
te modifica degli artt. 5, 6 e 11 dello Statuto sociale).,

Su invito del Presidente, io Notalo confermo che la Relazione
Illustrativa sul primo punte all'Ordine del Giorno, la rela-
zione del Rappresentante Comune e la Propeosta di delibera
dell’Azicnista Petrera sonc state messe a disposizione degli
Azionisti pressc la sede sociale della Societa, sul sito in-
ternet della stessa, su Borsa Italiana S.p.A. e presso il
meccanismoe di stoccaggilio autorizzato neil termini di legge.

Il Presidente, con il consenso del Rappresentante Designato,
da per letta la relazione del Rappresentante Comune, la rela-
zione del Consiglio di Amministrazione e la Relazione dell’A-
zionista Petrera.

Su invito del Presidente, 1o Notaioc do, guindi, lettura delle
proposte di deliberazicne formulate sul primo punto all'Ordi-
ne del Giorno rispettivamente dal Consiglio di Amministrazio-
ne &, in alternativa alla proposta di deliberazicone formulata
dal Consiglic di Amministrazicne (e che sarda, quindi, sotto-
posta a votazicne so0lo nel caso di mancata approvazione della
proposta formulata dal Consiglio di Amministrazione sul pre-
sente punto dell'COrdine del Giorno), dall’Azionlista Michele
Petrera, come Iinfra trascritte.

Il Presidente apre, quindi, la discussicne sul predetto punto
dell'Ordine del Gicrno.

Nessunc chiedendo la parola, il Presidente invita il Rappre-
sentante Designato a sottoperre eventuall proposte, interven-
ti e/o domande dai soci, ail sensi dell’art. 2370 cod. civ. e
dell'art, 127-ter, TUF, c¢he non siano gia eventualmente note
alla Societa.

I1 Rappresentante Designato dichiara di non aver ricewvuto
proposte, interventi e/o domande per conto degli aventi di-
ritto rappresentati.

Alle ore 12,10 il Presidente passa alla votazione delle pro-
poste di deliberazione sul primo punto all’QOrdine del Gicrno
di cuil & stata data lettura e di segulto trascritte:

Proposta di deliberazione del Consiglic di Amministrazione

“L’'Assemblea Speciale degli Azionisti di Risparmio di Saipem
S.p.A. — avende esaminato la relazicne 1llustrativa predispo-
sta dal Consiglio di Amministrazione al sensi dell”articolo
72 ed in conformitd con 17Allegato 3A del Regolamento CONSOB
n. 11971 del 14 maggic 1999 e la proposta 1ivi contenuta; - a-
vendo preso atto della deliberazione dell’Assemblea Straordi-
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naria di Saipem S.p.A., che ha approvato 1in data odierna la
conversione obbligatcoria delle azioni di risparmico in azioni
ordinarie e l’adozione delle conseguenti modifiche statuta-
rie, subordinatamente all’approvazione delle stesse da parte
dell’Assemblea S8pecilale degli Azionisti di Risparmic ai sensi
e per gli effetti delil’art. 146 del TUF,”
delibera
1. di approvare, ai sensi dell’articole 146, comma 1, lett.
b) del Decreto Legislativo n. 58 del 24 febbraico 1998, e por-
re in essere la deliberazione dell’Assemblea Straordinaria
concernente, per qguanto di propria competenza, la conversione
obbligatoria di tutte le n. 1.059 (millecinguantanove) azioni
di risparmico esistenti in n. 74.130 (settantagquattromilacen-
totrenta) azionl ordinarie della Societd con godimento rego-
lare e aventi le stesse caratteristiche delle azioni ordina-
rie esistenti alla data di efficacia dell’operazione, con un
rapporto di cenversione, per ciascuna azione di risparmio,
pari a n. 70 (settanta) azioni ordinarie, attribuendc azioni
ordinarie di nuovs emissiones
2. di modificare conseguentemente, gli articoli 5 {(cingue), 6
(sei) e 11 (undici) dello Statuto sociale di Saipem S.p.A.
attualmente 1in vigore, nei termini di cui &lla relazione il-
Justrativa predisposta dal Consiglio di Amministrazione in
forza del quale, 1In particolare viene: (i) previsto che il
capitale sociale sia suddiviso in n. 1.995.631.862 (unmiliar-
donovecentonovantacinguemilioniseicentotrentunomilacttocento-
sessantadue) azioni ordinarie; (ii) riformulato l1’articolo 6
{sei) per espungere dallo stesso ogni riferimente ai privile-
gl attualmente spettanti alle azioni di risparmio; (iii) e-
scluso dall’articelo 11 (undici} il riferimentco all’Assemblea
Speciale degli Azionisti di Risparmio e alle disposizioni di
legge da cul é regolata;
3. di conferire al Consiglic di Amministrazione - e per asso
al Presidente e all/Amministratore Delegato, disgiuntamente
tra loro e con facolta di subdelega - tutti 1 pil ampi poteri
e tutte le facoltd occorrenti per compiere gli atti ritenuti
necessari od opportuni per l1'integrale esecuzione delle deli-
bere di cui sopra, ivi incluso @ titolo esemplificativo, ma
non esaustivo: (1) definire 1 termini e le modalita di attua-
zione della conversione obbligatoria, concordande con Borsa
Italiana S.p.A. ognhi aspetto linerente all’esecuzione della
medesima, ivi inclusa la data di efficacia della stessa; (ii)
definire termini e modalita della procedura‘ relativa all’e-
sercizio del diritte di recesso cul sono legittimati gli a-
zionisti di risparmic ai sensi dell’articolec 2437, comma 1,
lett. g} del Codice civile; (iil) porre in essere tutte le
attivitad necessarie e/c opportune ai fini del procedimento di
ligquidazione delle azioni di risparmic eventualmente oggetto
di recesso, anche acqguistande se necegsario tall azioni uti-
lizzando le riserve disponibili; (iv) gestire tutte le atti-
9
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vita tecniche/operative da espletarsi nei confronti di Eurc-
next Securities Milan (Monte Titeli S.p.A.}), societd di ge-
stione auterizzata, /o presso gli intermediari aderenti &l
sistema di gestiene accentrata; (v) includere nello Statuto
il numerc esatto di azioni ordinarie ad esito dell’efficacia
della conversione obbligatoria e (vi) compiere ogni altra
formalita per 1'integrale esecuzione delle delibere di cul
sopra, unitamente a ogni necessario potere, nessuno escluso o©
eccettuato, inclusc il potere di apportare modifiche, aggiun-
te ¢ soppressioni alle delibere, meramente formali e non so-
stanziali, eventualmente richieste dal Neotalec e/o dalle Auto-
rita competenti o rese necessarie per il deposito e I7iscri-
zione pressec il Registro Imprese © per 17attuazione di leggil
e regolamenti o dalle Avtoritd di Vigilanza e, in generale,
provvedere a gualsivoglia adempimenti all’uopoc necessario
pressc qualungque ufficio pubblico e private, nonché procedere
con il deposito e l'iscrizione presso 11 Registro Imprese
delle modifiche statutarie approvate adottande, infine, tutte
le misure necessarie ed utill per il buon esito dell'cpera-
zione, 11 tuttc con promessa di rate e valido e senza che
possa eccepirsi difetto o indeterminatezza di poteri.”.
Il Presidente rammenta che, in data 20 marzo 2025, 1'Azioni-
sta Michele Petrera ha presentato una Proposta di delibera-
zione sul presente puntoe all’Ordine del Giorno ai sensi
delitart. 126~bis del TUF, la guale sl differenzia principal-
mente dalla Proposta del Consiglic di Amministrazione di cuil
sopra riguardo il rapporto di conversione, che 17Azionista
Michels Petrera propone in n., 100 azioni ordinarie per cia-
scuna azione di risparmic. In particolare, 17'Azicnista, in
data 26¢ marzo 2025, ha comunicatoc le motivazioni alla base
della propria Proposta che si riproducono di seguito testual-
mente “Nel richiamare integralmente la relazione illustrativa
predisposta dal Consiglio di Amministrazione e ritenuto Iin-
soddisfacente il rapporto di conversione proposto, si ritiene
opportunc deliberare un miglior rapporte di conversione che
soddisfi le aspettative degli azionisti di risparmio”.
Su invitc del Presidente, io HNotalc procedo a dare lettura
della Proposta di deliberazione dell’Azionista Michele Petre-
ra, il guale propone che, in alternativa alla Proposta di de-
liberazione formulata dal Consiglio di Amministrazione sul 1°
punto allfOrdine del Giorno, lfAssemblea approvli la seguente
Proposta di delibera.

Proposta di deliberazione dell'Azionista Petrera

“LfAssemblea Speciale degli Aziconisti di Risparmio di Saipenm
S.p.A.
~ avendo esaminato la relazione illustrativa predisposta dal
Consiglio Jdi Amministrazione ai sensi dell‘articolo 72 ed in
conformita con 17Allegato 3A del Regolamento CONSCB n. 119871
del 14 maggio 1988, completa ed esaustiva, e la proposta in
essa contenuta non ritenuta soddisfacente;
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- avendo individuato pit soddisfacente un rapporto di conver-
sione di n. 100 (cento)azioni ordinarie per ciascuna azione
di risparmio;
delibera
1. di approvare ai sensi dell’articolo 146, comma 1, lett. b}
del Decreto Legislative n. 58 del 24 febbraic 1938, ora per
allora, qualsiasi deliberazione dell’Assemblea Straordinaria
assunta o© da assumere entre e non oltre il 30 novembre 2025 -
termine perentorio - concernente la conversione cobbligatoria
di tutte le n. 1.059 (millecinguantanove) azioni di risparmio
esistenti in n. 105.800 (centocinquemilanovecente) azioni or-
dinarie della Societa con godimento regolare e aventi le
stesse caratteristiche delle azioni ordinarie esistenti alla
data di efficaecia dell’operazione, con un rapporto di conver-
sione, per ciascuna azione di risparmioc, pari a n. 100 (cen-
to) azioni ordinarie, attribuendo azioni ordinarie di nuova
emissione;
2. di modificare conseguentemente, g¢li articoli 5 {cingue), &
(sei) e 11 (undici) dello Statuto sociale di Saipem S.p.A.
attualmente in vigere, nei termini di cui alla relazione il-
lustrativa predisposta dal Consiglico di Amministrazione in
forza del quale, 1in particolare viene: (i) previsto che 1l
capitale sociale sia suddiviso in n. 1.995.663.632 (unmiliar-
donovecenteonovantacinguemilioniseicentosessantatremilaseicen-
totrentadue) azioni ordinarie; (ii) riformulato Il7articolo &
(sei) per espungere dallo stessc ognl riferimento ai privile-
gi attualmente spettanti alle azioni di risparmioy; (iil) e-
scluso dall’articoio 11 (undici) 1l riferimento all’Assemblea
Speciale degli Azionisti di Risparmio e alle disposizioni di
legge da cui & regolata;
3. di conferire al Consiglio di Amministrazione - e per esso
al Presidente e all’Amministratore Delegato, disgiuntamente
tra loro e con facolta di subdelega - tutti 1 piu ampi poteri
e tutte le Ffacoltd occorrenti per compiere gli atti ritenuti
necessari od opportuni per l’integrale esecuzione delle deli-
bere di cul sopra, ivi incluso a titolo esemplificativo, ma
non esaustivo: (i) definire i termini e le modalitd di attua-
zione della conversicne obbligatoria, concordando con Borsa
Ttaliana &.p.A. ogni aspetto inerente all’esecuzione dellia
medesima, ivi inclusa la data di efficacia della stessa; (ii)
definire termini e modalita della procedura relativa all’e-
sercizico del diritto di recessc cul sono legittimati gli a-
zionistli di risparmio ail sensi dell’articolo 2437, comma 1,
lett, ¢) del Codice civile; (iii) porre in essere tutte le
attivita necessarie e/o opportune ai fini del procedimento di
ligquidazione delle azioni di risparmio eventualmente oggetto
di recesso, anche acqguistandoe se necessgsario tali azioni uti-
lizzando le riserve disponibili; (iv) gestire tutte le atti-
vitd tecniche/operative da espletarsi neil confronti di Euro-
next Securities Milan (Monte Titoli S.p.A.), societa di ge-
11
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stione autorizzata, e/o pressc g¢gli intermediari aderenti al
sistema di gestione accentrata, (v) includere nello Statuteo
il numerc esatto di azioni ordinarie ad esito dell’efficacia
della conversione obbligatoria e (vi) compiere ogni altra
formalita per I7integrale esecuzione delle delibere di cul
sopra, unitamente a ogni necessario potere, nessuno esclusce o
eccettuato, incluso 1l potere di apportare modifiche, aggiun-
te ¢ soppressioni alle delibere, meramente formali e non so-
stanziali, eventualmente richieste dal Notaioc e/o dalle Auto-
rita competenti o rese necessarie per 11 depositoc e 1l’'iscri-
zione presse il Registro Imprese o per J'attuazione di leggi
e regolamenti o dalle Auteritd di Vigilanze e, 1In generale,
provvedere a qualsivoglia adempimenti all’uope necessario
presso qualungue ufficio pubblico e privato, nonché procedere
con 1! deposite e Il’iscrizione presso 1l Registro Imprese
delle modifiche statutarie approvate adottando, infine, tutte
le misure necessarie ed ubili per 11 buon esito dell'opera-
zione, il tuttce con promessa diI rato e valido e senza che
possa eccepirsi difetto ¢ indeterminatezza di poteri.”.

Con rigquardo alla proposta di deliberazione formulata dal
Consiglio di Amministrazione: 1’Assemblea approva a maggio-
ranza.

M. 373 voti favorevoli.

N. %4 wvoti contrari.

M. 0 astenuti.

N. 0 non votanti.

Il tutte come da dettagli allegati.

Tenuto conto dell’approvazicne della proposta di deliberazio-
ne formulata dal Consiglio di Amministrazione sul punto 1
all’Ordine del Giorno, la proposta di deliberazione formulata
dallfazionista Petrera sul presente punte all’Ordine del
Giorno non viene posta in votazione,

Il Presidente proclama il risultato.

Stante 1'approvazione della conversione obbligatoria delle a-
zioni di risparmic in azioni ordinarie di cui al 1° punto
all’Ordine del! Gicrnc della Assemblea speciale, il Presidente
spiega che non si procedera alla trattazione e alla votazione
del secondo punte dell'Ordine del Giornc (2. In via subordi-
nate alla mancata approvazione del precedente punto I, nomina
per un triennio del Rappresentante Comune degli Azionisti
possessori di azioni di risparmio; determinaziene del compen-
se; delibgrazioni inerenti e conseguenti).

Per quanto occorrer possa, il Presidente ricorda che i1 Dott.
Roberto Ramorini ha ripresentato la sua candidatura alla ca-
rica di Rappresentante Comune degli Azionisti possessori di
azioni di risparmic e, con il consenso del Rappresentante De-
signato, da per letta la relazione del Rappresentante Comune
e la relazione del Consiglio di Amministraziocne {contenente
1l curriculum vitae del Dott. Ramorini, gia pubblicato sul
sito internet della Societa).
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Il Presidente passa, guindi, alla trattazione del texrzo punto
dell'COrdine del Gilorne (3. Costituzione del Fondo ex art.
146, comma 1, lettera C del D. Lgs. 58/88 del T.U.F.; delibe-
raziceni inerenti e conseguenti).
Il Presidente, con il consenso del Rappresentante Designato,
chiede al Segretario di dare lettura della sola Proposta di
deliberazione presentata dall’Azionista Petrera.
Su invito del Presidente, ic Notaio do, guindi, lettura della
proposta di deliberazione formulata dall’Azionista Petrera
sul terzo punte all'Ordine del Giorno, come infra trascritta.
I1 Presidente apre, quindi, la discussione sul predetto punto
dell'Crdine del Giorno.
Nessunc chiedendo la parola, il Presidente invita 1l Rappre-
sentante Designato a sottoporre eventuali proposte, interven-
ti e/o domande dai soci, ai sensi dell’art. 2370 cod. civ. e
dell’art. 127-ter, TUF, che non siano gld eventualmente note
alla Societa.
Il Rappresentante Designato dichiara di non aver ricevuto
proposte, interventi e/o domande per conto degli aventi di-
ritto rappresentati.
Alle ore 12,24 1l Presidente passa alla votazione della pro-
posta di deliberazione sul terzo punto all’Ordine del Giorno
di cui & stata data lettura e di seguitoe trascritta:
“L'Assemblea speciale degli Azionisti di risparmic di Saipem
S5.p.a., avendo esaminato la relazione illustrativa dell'Azio-
nista di risparmic Michele Petrera, predisposta ali sensi del-
ltart.,126-bis, comma 4 del D.Lgs. 58/98 (T.u.f)., vritenuta
completa ed esaustiva;

delibera

di costituire il Fondo ex art. 146, comma 1, lettera C del
D.Lgs. 58/98 (T.u.f) per un importe pari ad eurc 150.000,00
(centocinguantamila/00) e che lo stesso sia gestito ed ammi-
nistrato dal Rappresentante comune degli Azionisti di rispar-
mio, con obbligo di rendiconto al termine del mandato”.
L' Assemblea non approva.
N. 94 voti favorevoli.
N. 0 voti contrari.
N. 373 astenuti.
N. 0 non votanti.
Il tutto come da dettagli allegati.
11 Presidente proclama 1l risultato e, alle ore 12,25, essen-
do esaurita la trattazione dell'Ordine del Giornc, ringrazia
gli intervenuti e dichilara sclolta 1'Assemblea.

* Kk
Si allegano al presente verbale:
-~ le Relazioni illustrative relative agli argomenti dell'Or-
dine del Giorno, sotto "A";
~ la Relazione del Rappresentante Comune, sotte "B";
- lfelenco nominativo dei soggetti intervenuti per delega
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conferita al Rappresentante Designato, con lfindicazione del-
le azionl da clascune possedute, con il dettaglio delle vota-
zioni, sotto YC©.
* ok ok

Il presente atto viene da me Notalo sottescritte alle ore
16,00.

Consta
di sette fogli scritti con mezzi meccanici da persona di mia
fiducia e di mic pugno completatl per ventisette pagine e
della ventottesima sin qui.
F.to Carlo Marchetti notailo
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ALLEGATO A
Saipem S.p.A.

Sede legale w -
via Leidgi Russoio, 5 - Mitans OQ] "N . /{/ 8 Z?}O
Capitale Sociale £uro 501.668.780,83 iv. g By SAE p E M
kegistro delle Imprese di Milano, Monza-Briana, Lodi &
-4 B4 Y L
2 7

R.E.A. Iiffano n. 788744 h
SAIPEM S.P.A. E “

Codice Flscale ¢ Partila IVA 00825790157
ASSEMELEA SPECIALE DEGLI AZIONISTI DI REISPARMIO DELL’ 8
MAGGIO 2025

Relazione illustrativa del Consigiio di Amministrazione di Saipem S.p.A. (“Saipem” o

WAV SZIDEM GO

la “Societd”) sul punto 1 all’ordine del giomno dell’Assemblea Speciale degli Azionisti di

risparmio’.

1.  Conversione obbligatoria delle azioni di risparmio in azieni oddinarie.

Conseguente modifica degli artt, 5, 6 ¢ 11 delle Statuto sociale.
Signori Azionisti di Risparmio, sottoponiamo alla Vostra approvazione, ai
dell’articolo 146, comma 1, lett. b), del Decreto Legislativo n, 58/1998 co
successivamente modificato e integrato (“TUF™), la proposta riguardante la conversione
obbligatoria di tutte le azioni di risparmio della Societd, emesse e in circolazione, pari a
complessive n. 1.059 azioni di risparmio (le “Azioni di Risparmio”), in azioni ordinarie
della medesima Societa (la “Conversiene Obbligatoria™), unitamente alle conseguy/ WRLOA
modifiche delfo Statuto sociale di Saipem (fo “Statuto”) ¢ le inerenti e conse ; \1 TESS TN

ST
deliberazioni. P ;} ks

conformita ali’articolo 125-ter del TUF ed alle previsioni di cui all’articolo 72, nonch‘e.
all’ Allegato 3A (schemi nn. 3 e 6) del Regolamento Emittenti approvato dalla Consob con
delibera n, 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente modificato ed integrato (il
“Regolamento Emittenti’”).

1)  Motivazieni delia proposta

Si rileva preliminarmente che, nell’anno precedente alla data di convocazione
dell’ Assemblea Speciale degli Azionisti di Risparmio (i.e. 11 marzo 2025) le Azioni di
Risparmio non sono state oggetto di alcuno scambio sul mercato Euronext Milan, dopo
avere registrato un prezzo ufficiale in sole n. 4 sedute nel corso dell’intero esercizio 2024
¢ in n. 5 sedute nel corso dell’intero esercizio 2023, Tali aziomi risultano pertanto

caratterizzate dall’assenza di significativitd delle serie storiche dei prezzi di mercato e da

! La presente Relazione illustrativa & stata approvata dal Consiglio di Amministrazione della Societa rivnitosi
in data 11 marzo 2025- ¢ successivamente modificata in data 23 aprile 2025,
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una scarsissima liquidita.

La Conversione Obbligatoria & pertanto finalizzata a razionalizzare ¢ semplificare la
struttura del capitale sociale della Societd, attraverso D'eliminazione di uno strumento
finanziario che non & oggetto di negoziazioni sul mercato ed ¢ stato progressivamente
abbandonato dalla maggior parte degli emittenti guotati, consentendo una semplificazjone
della corporate governance della Societa, con allincamento dei diritti in capo a tutti gli
Azionisti, e una riduzione dei costi connessi alla gestione di due titoli azionari quotati.
Inoltre, i titolari delle Azioni di Risparmio (gli “Azionisti di Risparmie™), per effetto ¢ ad
esito della Conversione Obbligatoria, otterranno il beneficio di un significativo anmento
di liquidita delle azioni detenute post conversione, unitamente al beneficio dal favorevole
rapporto di conversione proposto dal Consiglic di Amministrazione di Saipem in n. 6870
azioni ordinaric Saipem per ciascuna Avzione di Rigparmio (il “Rapporte di
Conversione”™).

2} Descrizione dei diritti o privilegi spettanti alle Azieni di Risparmio

Alla data della presente Relazione, il capitale di Saipem risulta composto, oltre che da

azioni ordinarie, da n. 1.059 Azioni di Risparmio, pari allo 0,0001% dell’intero capitale

sociale, attualmente detenute da poco pit di 50 Azionisti di Risparmio.

Le Azioni di Risparmio, in base a guanto previsto dallo Statuto (¢fr. art. 6}, conferiscono

ai loro detentort 1 seguenti diritti particolari:

a)  sono ad esse distribuiti ghi utili netti risultanti dal bilancio regolarmente approvato,
dedotta la quota di riserva legale, fino alla concorrenza di Euro 5,00 per ciascuna
Azione di Risparmio;

b)  gli utili che residuano dopo 'assegnazione atle Azioni di Risparmio del dividendo
priviiegiato stabilito alla lettera a), di cui I’ Assemblea deliberi la distribuzione, sono
ripartiti fra tutte le azioni in mode che alle Azioni di Risparmio spetti un dividendo
complessive maggiorato rispetto a quello dell’azione ordinaria in misura pari ad Euro
3,00 per ciascuna Azione di Risparmio;

¢)  quando in un gsercizio sia stato assegnato alle Azioni di Risparmio un dividendo
inferiore alla misura indicata alla lettera a) o stabilita alla lettera b), la differenza ¢
computata in aumento del dividendo privilegiato nei due esercizi successivi;

dy  incasodi distribuzione di riserve, Ie Azioni di Rigparmio hanno gli stessi diritti deile

altre categorie di azioni emesse dalla Societa;
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e) in caso di scioglimento della Societd le Azioni di Risparmio hanno prelazione nel
rimborso del capitale;

f)  lariduzione del capitale sociale per perdite non determina la riduzione della frazione
di capitale rappresentata dalle Azioni di Risparmio se non per la parte della perdifa
che eccede la frazione di capitale rappresentata dalle altre categorie di azioni emess

dalla Societa;

g)  qualora le azioni ordinarie o e Azioni di Risparmio della Societa dovessero cssere
escluse dalle negoziazioni ufficiali nei mercati regolamentati organizzati ¢ gestiti
dalla Borsa Italiana S.p.A., queste ultime saranno convertite alla pari in azioni
ordinarie con godimento eguale a quello delle azioni ordinarie al momento della
esclusione dalle negoziazioni.

Inoltre, fo Statuto (cft. articolo 6} prevede altresi che: <

(i) al rappresentante comune degli Azionisti di Risparmio ¢ trasmessa a cura ;{ef/{\ ;
o d R

Presidente del Consiglio di Amministrazione o, in mancanza, degli Amminist:‘aé@i' ‘S‘%&iﬂ
Delegati, copia delle delibere del Consiglio di Amministrazione suscettibili \di ?j\

influenzare I’andamento delle quotazioni delle Azioni di Risparmio; e \N el

(ii} ai portatori delle Azioni di Risparmio & consentita, senza limiti di tempo, fa facolta
di chiedere la conversione alia pari delle Azioni di Risparmio in azioni ordinarie.

Infine, si segnala che ai sensi di legge ¢ di Statuto, le Azioni di Risparmio non danno diritto

di voto nelle assemblee degli azionisti ordinari.

Si applicano alle Azioni di Risparmio i diritti previsti dagli articoli 145, 146 e 147-bis del

TUF.

3)  Criticita e vantaggi delia Conversione Obbligatoria

Per effetto della Conversione Obbligatoria:

a)  alla data di efficacia della Conversione Obbligatoria, che sara stabilita d’intesa con
Rorsa Italiana S.p.A. ¢ comunicata al pubblico ai sensi di legge, coloro che
detengono le Azioni di Risparmio perderanno i Joro diritti economici, i privilegi e le
tutele stabilite per tale categoria di azioni dalla legge, dalla normativa applicabile e
dallo Statuto di Saipem. In ogni caso, gli Azionisti di Risparmio che non
eserciteranno il diritto di recesso (sul punto ¢ft-. infra paragrafo 20) della Relazione)
riceveranno azioni ordinarie della Societd ¢ acquisiranno, dunque, il diritto di voto

esercitabile nell’ Assemblea di Saipem (in sessione ordinaria o straordinaria) nonché
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acquisiranno tutti i diritti e le tutele connessi alie azioni ordinarie, beneficiando, tra
I’altro, della elevata liquiditd di queste ultime sil mercato, derivante dall’elevato
ammeontare del flottante ¢ dai volumi di scambio giornaliert;

b)  alia data di efficacia della Conversione Obbligatoria, i diriiti di voto degli azionisti
ordinari saranneo diluiti proporzionalmente al numero di azioni ordinarie emesse nel
contesto della Conversione Obbligatoria. A seguito della Conversione Obbligatoria
di tutte le Azioni di Risparmio in azioni ordinarie, le azioni ordinarie emesse prima
di tale data rappresenteranno circa il 99,99689963% del capitale sociale della Socieia
post Conversione Obbligatoria, mentre I"ammontare complessivo delle aziom
ordinarie emesse al servizio della Conversione Obbligatoria rappresenterd circa lo
0,00320037% del capitale sociale della Societd post Conversione Obbligatoria. |
portatori di azioni ordinarie beneficeranno peraltro dell’eliminazione dei privilegi e
dei diritti amministrativi connessi alle Azioni di Risparmio; glt stessi beneficeranno
della semplificazione della struttura del capitale sociale, oltre che del risparmio dei
costi connesst alla gestione di due titoli azionari quotati; ¢ coloro che erano Azionisti
di Risparmio beneficeranno, come sopra evidenziato, dell’acquisto dei diritti
collegati alle azioni ordinarie, del maggiore flottante ¢ dell’aumento di liquidita deile
loro azioni.

Tenuto conie della mancanza di un esplicito valore nominale delle azioni, la Conversione

Obbligatoria non comporierd un aumento del capitale sociale di Saipem, che restera,

dunrque, immutate. Il numero complessivo di azioni esistenti a seguito della Conversione

Obbligatoria aumentera in virtl dell’emissione di nuove azioni ordinarie al servizio della

Conversione Obbligatoria.

4)  Quantitativo di Azioni di Risparmio detenute dajl’azionista di conirello ai sensi
delf’articolo 93 det TUF

Alla data della presente Relazione, il confrolle della Societd ¢ esercitato congiuniamente

dagli Azionisti Eni S.p.A. e CDP Equity S.p.A. (gli “Azionisti di Controlle”), per effetto

del patto parasociale in essere tra gli stessi, rilevante ai sensi dellarticolo 122, commi 1 ¢

5, lettere a), b) e d), TUF, stipulato in data 20 gennaio 2022 e tacitamente rinnovato, per

un ulteriore pertode di tre anni, in data 22 gennaio 2025. 1l patto parasociale & volto a

disciplinare i rapporti delle parti quali azionisti di Saipem, con particolare riguardo alla

governance ¢ alla disposizione delle rispettive pastecipazioni nella Societd. Le
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informazioni essenziali del patto parasociale sono disponibili sul sito internet della Societa

(www sainem.com | Sezione “Govemance” — “Documenti”).

Alla data della presente Relazione, per quanto a conoscenza della Societd, gli Azionisti di

Controllo non detengonoe Azioni di Risparmio.

%)  Intenzione degli Azionisti di Controllo di svolgere attivita di compravendita
delle Azioni di Risparmio sul mercaio

Alla data della presente Relazione, per quanto a conoscenza della Societa, glt Azionisti

Controllo non intendono svolgere attivita di compravendita delle Azioni di Risparmio ¢

mercato.

6) Eventuali impegni a convertire assunti dagli Azionisti di Risparmio, con
particolare riferimento agli Azionisti di Controllo

Trattandosi di Conversione Obbligatoria, in caso di approvazione della stessa, tutte le n.

1.059 Azioni di Risparmio saranno convertite in azioni ordinarie della Societa.

La tabella che segue mostra 1 dividendi unitari distribuiti da Saipem agli Azion(s;ﬁi‘

7)  Dividendi distribuiti negli ultimi cinque anni agli Azionisti di Risparmio /L.‘-

'S

PR el

Risparmio, a partire dall’esercizio 2020:
\
Dividendi NN
Jordi 2020 2021 2022 2023 2024 \< )
ordi A

Per Azione di
0,01 - - - 15,00

Risparmio

Si precisa che il dividendo privilegiato di 15,00 Euro corrisposto nel 2024 includeva, oltre
al dividendo privilegiato di 5,00 Euro di competenza dell’esercizio 2023, anche la
maggiorazione di 10,00 Euro spettante agli Azionisti di Risparmio ai sensi delf’art. 6 dello
Statuto sociale, in conseguenza del mancato pagamento del dividendo privilegiato minimo
di 5,00 Euro nei due esercizi precedenti.

Con riferimento all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024, si precisa che all’ Assemblea
ordinaria degli azionisti titoJari di azioni ordinarie della Societd, anch’cssa convocata per
il giorno 8 maggio 2025, ¢ softoposta, quale secondo punto all’ordine del giorno, la
proposta di distribuire Iutile dell’esercizio agli Azionisti di Risparmio a titolo di dividendo
privilegiato, ai sensi dell’art. 6 dello Statuto sociale, in ragione di 5,00 Euro per ogni
Azione di Risparmio in circolazione alla data di stacco ccdola, per complessivi Euro

5.295,00 (cinquernila duecento novantacingue/00), con data di stacco il 19 maggio 2025
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(ex date), data di legittimazione al pagamento del dividendo per le Azioni di Risparmio ai
sensi dell’articele 83-terdecies TUF (record date) 18 20 maggio 2025 ¢ data per il
pagamento del dividendo il 21 maggto 2025, Per maggiori informazieni si rinvia alla
relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sul secondo punio all’ordine del
giomo di parte ordinaria all’Assemblea degli azionisti titolari di azioni ordinarie della

Societd che sard resa disponibile sul sito infernet delia Societd (www.saipem.com | Sezione

“Governance” — “Assemblea degli azionisti”) nei termini di legge.

Alriguardo si segnala che, come precisato at paragrafi 10) ¢ 19) che seguono, I'esecuzione
della Conversione Obbligatoria avra Riogo nefla data stabilita d’intesa con Borsa Italiana
S.p.A. e comunicata al pubblico ai sensi di legge, e in ogni caso successivamente alla data
di pagamento del dividendo per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 (i.e. al 21 maggio
2025). I dividendo sara pertanto distribuito agli Azionisti di Risparmio ¢ ordinari nel
rispetto dell’art. 6 dello Statuto sociale attualmente in essere.

Si precisa che le azioni ordinarie emesse al servizio dalla Conversione Obbligatoria
avrammo godimento regolare e i titolari deile stesse parteciperanno  all’eventuale
distribuzione dei dividendi a partire dall’esercizio 2025, al pan degli altri titolart di azioni
ordinarie.

8) Conguaglio in denaro e relativi criteri di determinazione

I} Consiglio di Amministrazione della Societd ha deliberato di proporre la Conversione
Obbligatoria delle Azioni di Risparmio della Societd in azioni ordinarie senza alcun
conguaglio in denaro. Pertanto, questo paragrafo non & applicabile.

9)  Rapporto di Conversione e relativi criteri di determinazione

9.1 Premessa

Il Consiglio di Amministrazione di Saipem ha deliberato di proporre la Conversione
Obbligatoria delle Azioni di Risparmio in azioni ordinarie suila base di un Rapporto di
Conversione rappresentato, per ¢iascuna Azione di Risparmio, da n. 6970 azioni ordinarie
Saipem.

Si evidenzia che il Consiglio di Amministrazione ha conferito incarico a KPMG S.p.A.,
societd incaricata della revisione legale dei conti di Saipem, per fa predisposizione, su base
volontaria, di una relazione avente ad oggetto la ragionevolezza ¢ non arbitrarietd de
metodi utilizzati dal Consiglio stesso per la determinazione del Rapporto di Conversione.

L’assenza di serie storiche significative dei prezzi di mercato delle Azioni di Risparmio &i

6
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Saipem configura una situazione molto peculiare, che non trova precedenti in altre
operazioni di conversione obbligatoria effettuate nel mercato italiano e che ha reso
necessario il ricorso a criteri di determinazione del Rapporto di Conversione diversi da
guelli basati sulle serie sioriche.

Di conseguenza, in luogo deil’utilizzo di serie storiche dei prezzi delle Aziom di
Risparmio, si & fatto ricorso ad una analisi fondamentale basata sulla attualizzazione in
perpetuity dei futuri flussi di dividendi attesi per le Azioni di Risparmio, ossia ad una

metodologia cosiddetta di Dividend Discount Model.

inter alia, 1 seguenti ulteriori criteri:

a) le motivazioni sottostanti la proposta di Conversione Obbligatoria di cui si & data
rappresentazione nel paragrafo 1) che precede, con particolare riferimento ai benefici
connessi alla semplificazione della corporate governance della Societa,
all’allineamento dei diritti in capo a tutti gli Azionisti e alla riduzione dei costi
connessi alla gestione di due titoli azionari guotati;

b) le specifiche caratteristiche economiche ¢ amministrative delle Azioni di Risparmio
rispetto alle azioni ordinarie, di cui si ¢ data rappresentazione nel paragrafo 2} che
precede;

¢) iprezzi di mercato pit recenti a cui sono state scambiate te Azioni di Risparmio, per
guanto relativi a un numero molto limitato di transazioni,

d) il numero particolarmente esiguo di Azioni di Risparmio (1.059) da convertire in
azioni ordinarie, e quindi un effetto di diluizione sostanzialmente nullo
(0,68320037%) per gli azionisti ordinari di Saipem;

¢) Popportunitd di garantire agi Azionisti di Risparmio un adeguato incentivo alla
conversione delle Azioni di Risparmio in azioni ordinarie;

f) e possibili oscillazioni del prezzo di mercato delle azioni ordinarie nel periodo di
tempo che precede I’ Assemblea Speciale ¢ I'assemblea ordinaria e straordinaria;

g) irapporti di conversione ¢ premi impliciti registrati in operazioni similari avvenute nel

mercato italiano.
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Di seguito verranno analizzati in maggiore dettaglio i punti ¢}, d} e g) sopra richiamati.
6.2 Prezzi di mercato pitr vecenti a cui sono state scambiate le Azioni di Risparmio

Si riportano di seguito i dati delle transazioni di Azioui di Risparmio registrate su Euronext
Milan a partire dal 1° gennaio 2023 fino alla data deHa-presente-Relazionedi pubblicaziong

degli avvisi di convocarzione dell”’ Assemblea stracsdinacia degli Azionisti e deil” Assemblea

Speciale degli Azionisi di Risparmio (i.e. 111 marzo 2025)%.

Data Prezzo Quantita
08/02/2024 101,00 5
01/02/2024 101,00 15
22/01/2024 96,50 10
18/01/2024 92,50 3
15/11/2023 88,50 1
25/10/2023 85,00 3
23/10/2023 82,00 2
29/08/2023 79,50 1
10/01/2023 77,00 5

9.3 Effetto di diluizione per gli azionisti ordinari di Saipem

Risparmio, il numere di nuove azioni ordinarie da emettersi a servizio della conversione ¢
di 63-54674.130 azioni ordinarie.

Poiché il numero attuale di azioni ordinarie in circolazione & paria 1.995.557.732, a seguito
della Conversione Obbligatoria di tutte le Azioni di Risparmio in azioni ordinarie, le azioni
ordinarie rappresentative del capitale sociale attualmente esistente subiranno un effetio
diluitivo dei diritti di voto dello 0,66320037%.

9.4 Analisi di operazioni similari avvenute nel mercalo italiano

E stata effettuata una analisi dei rapporti di conversione e dei premi impliciti in cinque
operazioni similari avvenute nel mercato italiano. Tali premi sono stati calcolati come
rapporto tra il valore delle azioni ordinarie offerte in cambio di ciascuna azione di risparmio
e il valore di una azione di rispanmio, valorizzate ai prezzi medi di mercato dei due fitoli

nel periodo di sei mesi precedenti la delibera dei consigli di amministrazione delie societa

2 La tabella riporta i prezzi wificiali (fonte Bloomberg).
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emittenti, e considerando anche il conguaglio in denaro ove presente.
Le cinque aperazioni esaminate presentano dei premi impliciti compresi tra un minimo del
-3% ad un massimo del 48%.

9.5 Premio implicito

Sulla base di una valorizzazione delle azioni ordinarie pari alla media dei prezzi di
chiusura® nei sei mesi precedenti fa data dell’ 11 marzo 2025%, pari a Euro 2,2858, il premio
implicito nel Rapporto di Conversione calcelato rispetto ai piu recentt prezzi di m?ét,o

delle Azioni di Risparmio precedenti alla data deli’1] marzo 2025 (sebbene risalenti aa’i

risulta pari a 35:858.4%. \
9.6 Conclusioni
Sulla base di quanto esposto, il Consiglio di Amministrazione ritiene che i Rapporto di
Conversione sia stato individuato nell’interesse di tutti gli azionisti ¢ della Societa.

10) Moedalita di esercizio della Conversione Obbligatoria

La Conversione Obbligatoria avverra per il tramite di Ewronext Securities Milan (Monte
Titoli S.p.A.), che dara istruzioni agli intermediari aderenti al sistema di gestione
accentrata, presso i quali sono depositate le Azioni di Risparmio. Tutte le operazioni
necessarie per il completamento della Conversione Obbligatoria saranno compiute dai
predetti intermediari e da Euronext Securities Milan ¢ avverranno senza alcun onere a
carico degli Azionisti. Gli intermediari che tengono i conti in capo a ciascun Azionista di
Risparmio assegneranno a clascuno di essi un numero di azioni ordinarie derivante dal
Rapporto di Conversione. Al fini della gestione della conversione delle azioni ordinarie
derivanti dal Rapporto di Conversione, la Societd incaricherd, ove necessario, un
intermediario autorizzato.

La data di efficacia della Conversione Obbligatoria — che, comunque, non poird precedere
la data di pagamento prevista per il dividendo relativo all’ esercizio 2024 (i.e. il 21 maggio
2025) ¢ la scadenza del termine del periodo per ’esercizio del diritto di recesso da parte
degli Azionisti di Risparmio che non abbiano concorso all’approvazione della Conversione

Obbligatoria — sara stabilita d’intesa con Borsa Italiana S.p.A. ¢ resa nota mediante

3 Mediz aritmetica dei prezzi di chiusura (fonte Bloomberg)

4 Data di annuncio al mercato della proposta di Conversione Obbligatoria, corrispondente alla data di
pubblicazione degli avvisi di convocazione dell”Assembiea straordinaria degli Azionisti e del)” Assemblea
Speciale degli Azionisti di Risparmio,
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pubblicazione sul sito delia Societa (wwiw.saipem.con) ¢ su almeno un quotidiano
nazionale, ai sensi dell’articolo 72, comnma 5, del Regolamento Emiitenti. Con la medesima
comunicazione, la Societd rendera noti 1 dettagli sulle modalita di assegnazione delle azioni
ordinarie che risulteranno in conseguenza del Rapporto di Conversione. In pari data, le
Azioni di Risparmio saranno revocate dalle quotazioni sull’Euronext Milan, mercato
regolamentato organizzato ¢ gestito da Borsa Italiana S.p.A., ¢ le azioni ordinarie
rinvenienti dalla Conversione Obbligatoria saranno ammesse alle negoziazioni sul
medesime mercato regolamentato Euronext Milan.

11) Eventuale esistenza di condizioni di efficacia della Conversione Obbligatoria
La proposta di Conversione Obbligatoria ¢ sottoposta all’approvazione dell’ Assemblea
straordinaria degli azionisti della Socicta convocata in unica convocazione nel medesimo
giorno in cui & convocata I’ Assemblea Speciale degli Azionisti di Risparmio. Per maggioti
informazioni in merito si rinvia alla refazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione
sul primo ed unico punio all’ordine del giomo della parte straordinatia disponibile sul sito

internet deila Societd (www sapem.com | Sezione “Governance” — “Assemblea degli

azionisti™).

Ai sensi di legge, "esecuzione della delibera di Conversione Obbligatoria proposta, ove

approvata della predetta Assemblea straordinaria degli azionisti convocata per 1’8 maggio

2025, & condizionata all’approvazione della Conversione Obbligatoria medesima

dall’ Assemblea Speciale degli Azionisti di Risparmio.

12) Quantitative di Azioni di Risparmie da convertire ¢ di azioni ordinarie a
servizio della Conversione Obbligatoria

Tutte le Azioni di Risparmio (pari a n. 1.059) saranno convertite in azioni ordinarie della

Societd con le medesime caratteristiche delle aziont ordinarie esistenti alla data di efficacia

della Conversione Obbligatoria. Sulla base del Rapporto di Conversione sopra descritto, i

numero complessivo di azioni ordinsrie a servizio delfa Conversione Obbligatoria sara pari

2 63-54674.130.

13) Andamente dei prezzi delle Azioni di Risparmie nell’nltimo semestre

Come sopra anticipato, non si & registrato su Euronext Milan alcun prezzo delle Aziomi di

Risparmio nel semestre precedente (i.e. 10 settembre 2024 — 10 marzo 2025) la data di

pubblicazione degli avvisi di convocazione dell’ Assemblea straordinaria degli Aziomsti e

10
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dell’ Assemblea Speciale degli Azionisti di Risparmio (i.e. I'l1 marzo 2025) chiamate
deliberare tn merito alla Conversione Obbligatoria.

14) Incentivi alla Conversione Obbligatoria

1l Consiglio di Amministrazione della Societa ha deliberato di proporre la Conversione
Obbligatoria delle Azioni di Risparmio in azioni ordinaric sulla base di un Rapporto di
Conversione rappresentato, per ciascuna Azione di Risparmio, da n. 6970 azioni ordinarie
Saipem, sulla base dei criteri descritti al paragrafo 9). Si rinvia al paragrafo 9) che plcccdc :‘—:}T\;‘“}:‘“\\
per maggiori informazioni in merito ai criteri di deterninazione del Rappor tg»/\sl)/;/y;ﬂ:‘ )

L /
Conversione e al premio di conversione implicito. In ogni caso, si prega di nota e?/ch!.

Conversione Obbligatoria potrebbero avere un impatto sull’incentivo effetti

+*

possibili differenti condizioni di mercato esistenti al tempo della applovazxoni

Conversione Obbligatoria da parte degli Azionisti di Risparmio. \L ,\ Z

15) Effetti della Conversione Obbligatoria sui piani di stock option aventi ad oggetto
le Azioni di Risparmio

Alla data della presente Relazione, non sono in essere piani di sfock option con sottostanti

Azioni di Risparmio. Pertanto, questo paragrafo non & applicabile,

16) Composizione del capitale della Seocieta prima e dopo la Conversione
Obbligatoria

Alla data della presente Relazione, il capitale sociale di Saipem interamente versato & pari

ad Furo 501.669.790,83, rappresentato da 1.995.558.791 azioni, tutic prive

dell’indicazione del valore nominale, di cui 1.995.557.732 azioni ordinarie (pari al

99,9999% dell’intero capitale sociale) e n. 1.059 Azioni di Risparmio (pari allo 0,0001%

dell’intero capitale sociale).

A seguito della Conversione Obbligatoria di tutte le Azioni di Risparmio in aziont ordinarie

e sulla base del Rapporto di Conversione, il capitale sociale della Societd sard composto

dan. 1.995.62+-272631.862 azioni ordinarie prive di valore nominale, sul presupposto che

non saranno utilizzate azioni proprie per implementare la Conversione Obbligatoria.

17) Variazioni significative degli assetti proprietari in conseguenza della
Conversione Obbligatoria

Considerando Pammontare limitato delle Azioni di Risparmio emesse da Saipem ¢

attualmente esistenti (n. 1.059), nonché la percentuale estremamente esigua del capitale

sociale che rappresentano (0,0001% dell’intero capitale sociale), la Conversione

11
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Obbligatoria non determinerd alcun cambiamento significative degli assetti proprietari

della Societd. Nel caso di cfficacia della Conversione Obbligatoria, le azioni ordinarie

rappresentative del capitale sociale attualmente esistente subiranne un effetto diluitivo
sostanzialmente nullo.

18) Principali destinazioni che la Societd intende assegnare al ricave netto della
Conversione Obbligatoria

La Conversione Obbligatoria non prevede il pagamento di alcun conguaglio in favore della

Societd, Pertanto, non vi sara alcun ricavo a favore della Societd a seguito della

Conversione Obbligatoria,

19) Tempistica indicativa

Alla data della presente Relazione si prevede di realizzare la Conversione Obbligatoria

secondo la seguente tempistica indicativa:

L. 8 maggio 2025 Assemblea ordinaria e straordinaria degli azionisti della Societd e
Assemblea Speciale degli Azionisti di Risparmio chiamate a deliberare in merito alia
Conversione Obbligatoria;

ii.  ove approvata dalle predette Assemblee la proposta di Conversione Qbbligatoria ¢
successivamente all’iscrizione delle delibere assembleari presso il Registro delle
Imprese di Milano, Monza, Brianza, Lodi: avvio del periodo di quindici giorni di
calendario per 'eventuale esercizio del diritto di recesso da parte degli Azionisti di
Risparmio che non abbiano concorso all’approvazione della delibera di approvazione
della Conversione Obbligatoria;

ili. al termine del periodo per Iesercizio del diritto di recesso ¢ in ogni caso
successivamente alla data di pagamento del dividendo per I"esercizio 2024 {i.e. i1 21
maggio 2025), nella data stabilita d*intesa con Borsa ltaliana S.p.A. e comunicata al
pubblico ai sensi di legge: esecuzione della Conversione Obbligatoria;

iv. al termine del periodo per ’esercizio del dirvitto di recesso e successivamente
all’esecuzione della Conversione Obbligatoria: avvio della procedura di liquidazione
delle Azioni di Risparmio eventualmente oggetto di recesso, prima mediante offerta
in opzione e prelazione a tutti gli altri Azionisti (indipendentemente dalla categoria
di appartenenza) e successivamente, in relazione alle azioni non collocate
nell'ambite dell’offerta in opzione ¢ a esclusiva discrezione della Sociefa,

collocamenio mediante offerta sul mercato;

12
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v. al termine dell’eventuale periodo di offerta sul mercato delle azioni di titolarita deg
Azionisti di Risparmio recedenti: ove dovessero rimanerne alcune invendute, la
Societa le acquistera ai sensi ¢ per gli effetti dell’articolo 2437-gquater, comma 5,
Codice civile.

20) Diritto di Recesso

Poiché la delibera che approva la Conversione Obbligatoria comporta una modifica dello

Statuto della Societa riguardante 1 diritti di voto e di partecipazione, gli Azionisti di

R:spa:m:o che non concorrano all’approvazione della relativa delibera dell’ Assemblem‘ R

_,.r

ai sensi dell’articolo 2437, comma 1, lett. g) del Codice civile, come di seguito 1;}1.1

Al sensi dell’articolo 127-bis, comma 2, del TUF, colui a favore del quale sia e fem’ _

lunedi 28 aprile 2025), e prima dell’apertura dei lavori dell’ Assemblea, la 1eglst1az10ne\n
conto delle azioni & considerato non aver concorso all’approvazione della delibera ai fini
dell’esercizio del diritto di recesso.

20.1 Valore di liguidazione

Come anticipato al paragrafo 13) che precede, non é stato registrato alcuno scambio su
Euronext Milan delle Azioni di Risparmio — ¢ quindi non ¢ disponibile alcun “prezzo di
chiusura” — nel periodo preso a riferimento dal comma 3 dell’articolo 2437-ter del Codice
civile, ai fini della determinazione del valore di liquidazione per le azioni quotate su un
mercato regolamentato, ossia nel semestre precedente {i.e. 10 settembre 2024 — 10 marzo
2025) la data di pubblicazione degli avvisi di convocazione dell’ Assemblea straordinaria
degli Azionisti e dell’ Assemblea Speciale degli Azionisti di Risparmio (i.e. 11 marzo 2025)
chiamate a deliberare in merito alla Conversione Obbligatoria.

In considerazione di quanto sopra, il Consiglio di Amministrazione, tenuto conto
dell’inapplicabilita, nel caso di specie, del criterio indicato dall’articolo 2437-fer, comma
3, del Codice civile (che fa riferimento alla media aritmetica dei prezzi di chiusura sul
mercato nei sei mesi che precedono la data di pubblicazione dell’avviso di convocazione
dell’assemblea le cui deliberazioni legittimano il recesso), ha ritenuto opportuno far
riferimento al metodo legale di valorizzazione delle azioni non quotate di cui all’articolo

2437-ter, comma 2, Codice civile, prendendo in esame, inter alia, le prospettive reddituali

13
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della Societa, che si concretizzano nelle prospetiive di distribuzione di dividendi a valere
sulle Azioni di Risparmio.

Il calcolo del valore di liquidazione & stato quindi cffettuato mediante una attualizzazione
dei flussi di cassa attesi a favore degl: Azionisti di Risparmio (ossia mediante una
metodologia cosiddetta di Dividend Discount Model) assimilati ad una perpefuity ¢ con
Iutitizzo di un tasso di sconto rappresentativo del costo dell’equity della Societd.

Il valore di liquidazione di ciascuna Azione di Risparmio ¢ stato pertanto determinato dal
Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’articolo 2437-rer del Codice civile, nella
misura di Euro 55,56, anche sulla base del parere rilasciato dal soggetto incaricato della
revisione legate dei conti e sentito il Collegio Sindacale.

20.2 Modalita di esercizio del divitto di recesso

I termini e fe modalita per I'esercizio del diritto di recesso e la liguidazione delle azioni per
le quali il diritto di recesso & stato esercitato sono qui sinteticamente illustrati.

a) Al sensi dell’articolo 2437-bis del Codice civile, i soggetti legittimati all’esercizio

del diritto di recesso potranno esercitave tale diritto, per tutte o parte delle Azioni

di Risparmio possedute, mediante lettera raccomandata (la “Dichiarazione di

Recesso™) che dovra essere spedita presso la sede legale defla Societd entro 15

giorni di calendario dalla data dell’iscrizione delle delibere nef Registro delle

Imprese. Tale iscrizione dovrd essere comunicata al pubblico mediante avviso su

almeno un quotidiano nazionale e sul sito della Societd www.saipenicom. La

Dichiarazione di Recesso, ai sensi delle modalita previste dalla legge, dovra essere

inviata alla sede legale della Societd mediante leftera raccomandata o posta

clettronica certificata. La Dichiarazione di Recesso dovrd recare le seguenti

informazioni: 1 dati anagrafici, il codice fiscale, il domicitio (e, ove possibile, wm

numero di telefono e indirizzo email) del socio che recede per le comunicazioni

inerenti il diritto di recesso; il numero di Aziom di Risparmio per le quali é

esercitato il diritto di recesso; 1'indicazione dell’intermediario presso cui & acceso

il conto sul quale sono registrate le azioni per le quali viene esercitato 11 diritto di

recesso, con 1 dati relativi al predetto conto; la dichiarazione cle le aziori non sono
soggette a pegno o altri vincoll.

b) Fermo restando quanto indicato al punto a) che precede, si ricorda che, ai sensi

dellarticolo 43 del Provvedimento unico sul post-trading di Consob ¢ Banca

14



Teleborsa: distribution and orcial use stri ibi
commercial use strictly prohibited SrankaE

sdir storoge

CERTIFIED

°

3 SAIPEM
by
-

d’Ttalia del 13 agosto 2018 come successivamente modificato (il “Provvedimento
Post Trading™), la legittimazione all’esercizio del diritto di recesso ai sensi
dell’articolo 2437 del Codice civile & certificata da una comunicazione
dell’intermediario all’emittente. Gli Azionisti di Risparmio che intendano
esercitare il diritto di recesso sono tenuti a richiedere all’intermediario, abilitato
alla tenuta dei conti ai sensi della legge, di mandare la suddetta comunicazione alla
Societd, ai sensi dell’articolo 41 del Provvedimento Post Trading. Tale

comunicazione dovrd attestare quanto segue: (i) la proprietd ininterrotta, in capo

sia esercitato, tenuto conto dei requisiti stabiliti dall’articolo 127-bis, comma 2, Ei‘x\akw <)

TUF; (ii) ’assenza di pegno o altro vincolo sulle Azioni di Risparmio in relaziong : e y
al quale il diritto di recesso & stato esercitato; in caso contrario, I"azionista recedente
dovra provvedere a inviare alla Societd, come condizione per I’ammissibilita della
Dichiarazione di Recesso, apposita dichiarazione resa dal creditore pignoratizio o
dal soggetto che ha altri vincoli sulle azioni, con il quale tale soggetto presti il
proprio consenso irrevocabile ad effettuare la liquidazione delle aziont in relazione
alle quali ¢ stato esercitato il diritto di recesso, ai sensi delle istruzioni date
dall’azionista recedente.

¢) Come previsto dall’articolo 2437-bis del Codice civile e dai regolamenti
applicabili, le azioni oggetto delia comunicazione ai sensi dell’articolo 43 del
Provvedimento Post Trading (e pertanto le Azioni di Risparmio per le quali il diritto
di recesso & stato esercitato dall’avente diritto) sono rese indisponibili
dall’intermediario, e pertanto non possono essere oggetto di atti dispositivi, sino
alla loro hquidazione.

d) Nel caso in cui uno o piu azionisti esercitino il diritto di recesso, la procedura di
liquidazione si svoigera secondo quanto previsto dalle previsioni di cui all’articolo
2437-quater del Codice civile, come infia illustrato. L'articolo 2437-quater del
Codice civile prevede che: (i} gli amministratori della Societa offrano in opzione le
azioni degli Azionisti di Risparmio recedenti a tutti gli altri Azionisti

(indipendentemente dalla categoria di appartenenza), (i) tale diritto di opzione
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potra essere esercitato entro un periodo di almeno 30 giomi dalla data di deposito
dell’offerta di opzione presso 1l Registro delle Imprese; (i} quegli azionisti che
esercitano il diritto di opzione avranno altresi diritto di prelazione sull’acquisto
delle azioni che siano eventualmente rimaste inoptate, purché ne facciano
contestuale richiesta (il termine di scadenza sub (ii) € unico per ’esercizio del
diritto di opzione e di prelazione); (iv) come anticipato, nel caso in cul alcune azioni
per le quali sia stato esercitato i1 diritto di recesso non siano state acquisite dagli
azionisti della Societd, tali azioni potranno essere offerte, a esclusiva discrezione
della Societd, sul mercato, le azioni che eventualmente residuino, saranno
acquistate dalla Socictd usando le riserve disponibili, anche in deroga ai limiti
quantitativi stabiliti dal comma 3 dell’articolo 2357 del Codice civile.
Le informazioni relative alle modalita e ai termini dell’esercizio del diritto di recesso non
definibili prima della data dell’ Assemblea, tra cui la data di effettiva iscrizione della
delibera presso il Registro delle Imprese, verranno rese note dalla Societa con le modalita
previste dalla normativa vigente e, unitamente alle relative comunicazioni, pubblicate sul

sito internet della Societd wiwyw saipemcom, nonché su abmeno un quotidiano a tiratura

nazionale. Anche le modalita e i termini della procedura di liquidazione (incluso il numero
di Aziori di Risparmio per le quali é stafo esercitato il diritto di recesso ¢ 1'offerta in
opzione e in prelazione) saranno comunicale con le modalitd previste dalla normativa
vigente e, unitamente alle relative comunicazioni, pubblicate sul sito internet della Societd

www saipem.con, nonché su almeno un guotidiano a tiratura nazionale.

1) Modifiche statutarie

Alla luce di quanto precede, si rende necessaria la modifica degli articoli 5, 6 e 11 dello
Statuto sociale.

La tabelia sottostante, mostra le modifiche allo Statuto proposie coflegate aila Conversione

Obbligatoria, qualora la stessa venisse approvata dai competenti organi sociali, ¢ in

particolare fe parti inseriie con carattere rosso sottolineato rappresentano le parti che si
propone di aggiungere o modificare mentre quelle con carattere rosse—barrate

rappresentano le parti che si propone di eliminare.
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Art. 5

Il capitale sociale & di  EBuwo
501.669.790,83 (cinguecentounomilioni
seicentosessantanovemila
settecentonovanta e ottantatre centesimi)
rappresentato da

n. 1.995.558.791 (unmikiardo
novecentonovantacinquemilioni
cinguecentocinguantottomila
settecentonovantuno) azioni, tutte prive
dell’indicazione del valore nominale,
delle quali n. 1.995,557.732 (unmiliardo
novecentonovantacinquemiliom
cinquecentocinguantasettemila
settecentotrentadue) azioni ordinarie e n.
1.059 (mille cinquantanove) azioni di
risparmio,

Le azioni di risparmio potranno essere
emesse sia mediante aumento di capitale
sta mediante conversione di azioni di alira
categoria; 'emissione di azioni di
risparmio, convertibili ma aventi le stesse
caratteristiche di quelle in circolazione,
non  richiede approvazione delle
Assemblee degli azionisti di risparmio.
L’Assemblea  Straordinaria del 13
dicembre 2023 ha deliberato di aumentare
il capitale sociale in denaro, a pagamento
e i via scindibile, con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441,

comma 3 cod. civ., per un controvalore

A5
Il capitale sociale ¢ di  Euro
501.669.790,83 {cinquecentounomilioni
seicentosessantanovemila
settccentonovanta ¢ ottantatre centesimi)
rappresentato da
novecentonovantacinquemilioni L

ducentosettantadueseicentolreniunomily

Liasd
settecentonovantine) azioni ordinarie,

tutte prive dell’indicazione del valore

nominaley—-dele—egaali—a—095557.732

n. 1995.624:272631862  (unmiliardo ("

, AVEAN
otiocentosessantadue H-995-558-704 M
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complessivo, comprensivo di eventuale
soviapprezzo, di euro 500.000.000,060
(cinguecento milioni/00), a servizio della
conversione dei “€ 500,000,000 Senior
Unsecured Guaranteed  Equity-linked
bonds due 20297, da liberarsi in una o pi
volte mediante emissione di  azion
ordinarie della Societa, con godimento
regolare, per un importo massimo di euro
500.000.000,00 (cinquecento milionif0),
al servizio esclusivo della conversione del
prestite  obbligazionario emesseo  dalla
Societd  denominato  “€ 500,000,000
Senior Unsecured Guaranteed Equity-
linked bonds due 2029”7, secondo 1 criteri
determinati  dalle relative Temms and
Conditions, fermo restando che 1l termine
ultimo di sottoscrizione delle azioni di
nuova emissione é fissato all’11 settembre
2029 ¢ che, nel caso in cui a tale data
I’aumento di capitale non fosse stato
integralinente sottoscritto, lo stesso si
intenderd comunque aumentalo per un
importo pari alle sottoscrizioni raccolte ¢
a far tempo dallc medesime, con espressa
autorizzazione agli  ainninistratori  a
emettere le nuove aziont via via che esse
saranno sottoscritte.

Non  verranno emesse o consegnate
frazioni di azioni ¢ nessun pagamento in
contanti ¢ agghustamento verra eseguito in

fuogo di tali frazioni.

dicembre 2023 ha deliberato di aumentare
il capitale sociale in denaro, a pagamento
e i via scindibile, con esclusione del
diritto di opzione al sensi dell’art. 2441,
comma 5 cod. ¢iv., per un controvalore
complessivo, comprensivo di eventuale
sovrapprezzo, di euro 500.000.000,00
{cinquecento milioni/00), a servizio della
conversione dei “€ 500,000,000 Senior
Unsecured Guaranteed  Equity-linked
bonds due 20297, da liberarsi in una o pil
volte mediantc cmissione di  aziom
ordinarie della Societd, con godimento
regolare, per un importo massimo di euro
500.000.000,00 (cinquecento milioni/00),
al servizio esclusivo della conversione del
prestito  obbligazionario emesso  dalla
Socicta denominate € 500,000,000
Senior Unsecured Guaranteed Equify-
linked bonds due 20297, secondo 1 criteri
determinati  dalle relative Terms and
Conditions, fermo restando che il termine
ultimo di sottoscrizione delle azion: di
nuova emissione ¢ fissato all’ 11 settembre
2029 e che, nel caso in cui z tale data
Paumento di capitale non fosse stato
integralmente sottoscritto, lo stesso si
mmtendera comunque awmentato per un
importo pari alle sottoscrizioni raccolte e
a far tempo dalle medesime, con espressa

autorizzazione agli amministratori a

I’Assemblea  Straordinaria del 13

18

emarket
sdir storoge

CERTIFIED

°



Teleborsa: distribution and commercial use strictly prohibited SrankaE

sdir storoge

CERTIFIED

°

SAIPEM

emelttere le minve aziont via via che esse

saranno sottoscritte.
Non verranno emesse © consegnate
frazioni di azioni e nessun pagamento in
contanti o aggiustamento verra csegnito in

luogo di tali frazioni.

Art. 6 Art. 6

Le azioni ordinarie sono nominative, Le azioni ordimarie sono nominative.
Nei casi in cui fa legge lo consente, le
azioni di risparmio sono al portatore. La
Societd pud emettere azioni di risparmio
con attribuzioni di particolari privilegi di
natura patrimoniale.

Alle azioni di risparmio in circolazione
emesse in forza di deliberazione
dell'Assemblea Straordinaria

deil11.12.85 sono attrtbuiti 1 seguenti

diritti:
a) sono ad esse distribuiti gli utili netti | a}-sono—ad—esse—distribuiti—ghi—uwili-nett
risultanti  dal Dbilancio regolarmente | sisuttanti—dal—bilancio—regolarmente
approvato, dedotta la quota di riserva | approvate—dedotta—a—queta—di—viserva
legale, fino alla concorrenza di Euro 5,00 > renza-d-Eure-5;
per ciascuna azione di risparmio; per-slaseuna-azione-di-risparior

b) gli utili che residuano dopo | by—gh—utii——che—residuane—dope
’assegnazione alle aziont di risparmio del | Fass i ioni-di-rsparane-del
dividendo privilegiato stabilito alla lettera | dividendoprivilegiato-stabilite-alla-lettera
a), di cui I’Assemblea deliberi la | ay—di—eui—iAssembles—dehberi—la
distribuzione, sono ripartiti fra tuite le | distribuzione,sope—siparii—fra—utele
azioni in modo che alle azioni di risparmio | szieni-n-mede-chealleazioni-dirisparmie
spetti  un  dividendo  complessivo | spetti-—un——-dividendo—eomplessive
maggiorato rispetto a quello dell’azione | meggiorate—rispetio—a—guelo-dell azione
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ordinaria in misura pari ad Euro 3,00 per
clascuna azione di risparmio;

¢) quando in un eservizio sia stato
assegnato alle azioni di risparmio un
dividendo inferiore alla misura indicata
alla lettera a) o stabilita alla lettera b), la
differenza ¢ computata in aumento del
dividendo privilegiato nei due esercizi
SUCCESSiv]

d) in caso di distribuzione di riserve, le
azioni di risparmic hanno gli stessi diritti
delle altre categorie di azioni emesse dalla
Societa;

e) in caso di scioglimento della Societa le
azioni di risparmio hanno prelazione nel
rimborso del capitale;

f} la riduzione del capitale sociale per
perdite non defermina la riduzione della
frazione di capitale rappresentata dalle
azioni di risparmio se non per la parte
della perdita che eccede la frazione di
capitale rappresentata dalle altre categorie
di azioni emesse dalla Societa;

2} qualora le azioni ordinarie o le azioni di
risparmio della Societd dovessero essere
escluse dalle negoziazioni ufficiali nei
mercati regolamentati organizzati ¢ gestiti
dalla Borsa Italiana S.p.A., queste ultinte
saranno convertite alla pari I azioni
ordinarie con godimento eguale a quello
delle azioni ordinarie al momento della

esclusione dalle negoziazioni.

clascuna-aione-di-risparmio;

€ qUABO—IR B ESCRCI G- Rif—state
dividendo -inferiore--aHa-—nisure—indieata
atlatetiera—ai-o-stabititaataterera-by-ta
differenza—b—computata—in—aumento—del
SREEeEERHE '
azioni-di-Hsparsrio-hanne-gli-stessi-diritt
delle-altre-categorie-di-azieni-emessedalia
oya-easo-diseioglimento-della-Societi-le
axioni-di-sspamie-hane-prelazionenel
Pa—riduzione—deleapitale-sociate-per
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Al rappresentantie comune degli avionisti
di risparmio & trasmessa a cura del
Presidente del Consiglio di
Amministrazione o, in mancanza, degli
Amministratori  Delegati, copia delle
delibere del Consiglio di
Amministrazione suscettibili di
influenzare ’andamento delle quotazioni
delle azioni di risparmio.

Al portatori delle azioni di risparmio &
consentita, senza limiti di tempo, la facolta
di chiedere la conversione alla pari delle

azioni di risparmio in azioni ordinarie.

Art. 11

Le Assemblee sono Ordinarie e
Straordinarie. L'Assemblea Ordinaria &
convocata almeno una volta all'anmo entro
120 giorni dalla chiusura dell'ssercizio
sociale, ovvero entro 180 giorni nei casi in
cui la legge consenta di avvalersi di
maggior termine.

L'Assemblea, oltre i casi previsti daila
legge, & convocata dal Consiglio di
Amministrazione ogni qualvolta lo ritenga
opportuno, sugli altri oggetti ad essa
attribuiti dalla legge alla sua competenza.
Le Assemblee hanno luogo nella sede
sociale ma possono anche aver luogo
altrove in Ttalia o in altri Paesi dell’Unione

europea.

Art, 11

Le Assemblee sono Ordinarie e
Straordinarie. L'Assemblea Ordinaria €
convocata almeno una volta all'anno entro
120 giorni dalla chiusura dell'ssercizio
sociale, ovvero entro 180 giorni nei casi in
cui la legge consenta di avvalersi di
maggior termine.

L'Assemblea, oltre 1 casi previsti dalla
legge, & convocata dal Consiglio di
Amministrazione ogni qualvolta lo ritenga
opportuno, sugli altri oggetti ad essa
attribuiti dalla legge alla sua competenza.
Le Assemblee hanno luogo nella sede
sociale ma possono anche aver luogo
altrove in Italia o in altri Paesi dell’Unione

curopea.
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L'Assemblea dei portatori di azioni di
risparmio ¢ regaolata dalle disposizioni di
legge in materia.

Gl Amministratori  devono convocare
senza ritardo 1’Assemblea, quando ne ¢
fatta richiesta da tanti soci che
rappresentino  almeno il ventesimo del
capitale sociale. La convocazione su
richiesta dei soci non & ammessa per
argomenti sui quali I'Assemblea delibera,
a norma di legge, su proposta degh
Amministratori ¢ sulla base di un progetto
o di una relazione da essi predisposta.

I soci che richiedono la convocazione
devono predisporre una relazione sulle
proposte concernenti  le materic da
trattare; il Consiglio di Amminisirazione
mette a disposizione del pubblice la
relazione, accompagnata dalle proprie
eventrali  valutazioni, contestualmente
alla  pubblicazione  dell’avviso  di
convocazione dell’assemblea presso la
sede sociale, sul sito Internet della Societa
e con le altre modalitd previste dalla
Consob con regolamento.

I Consiglio di Amministrazione melte a
disposizione del pubblico una relazione su
ciascuna delle materic all’ordine del
giorno con le modalitd di cul al comma
precedente  entro 1 termini  di

pubblicazione deli’avviso di

sisparmio-o-regetata-dalle-disposizioni-di
Gli Amministratori devono convocare
senza ritardo 1’Assemblea, quando ne ¢
fatta richiesta da tanfi soci che
rappresentino almeno il ventesimo del
capitale sociale. La convocazione su
richiesta del soci non & ammessa per
argomenti sui quali i’ Assemblea delibers,
a norma di legge, su proposta degli
Amministratori o sulla base di un progetto
o di una relazione da essi predisposta.

I soci che richiedono la convocazione
devono predisporre una relazione sulle
proposte  concernenti le materie da
teattare; 11 Consighio di Amministrazione
mette a disposizione del pubblico la
relazione, accompagnata dalle proprie
eventuali  valutazioni, contestualmente
alla  pubblicazione  dell’avviso  di
convocazione dell’assemblea presso la
sede soctale, sul sito Internet della Societa
e con le altre modalitd previste dalla
Consob con regolamento.

1 Consiglio di Amministrazione mette a
disposizione del pubblico una relazione su
ciascuna delle materie all’ordine del
giomo con le modalitd di cui al comma
precedente  entro i ferminl  di

pubblicazione del’avviso di
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convocazione dell’assemblea previsti in | convocazione deil’assemblea previsti i

ragione di ciascuna di dette materie. ragione di ciascuna di dette materie.

22) Proposta di delibera dell’Assemblea straordinaria degli aziomisti titolari di
azioni ordinarie della Societa
Al fine di dare attuazione alla Conversione Obbligatoria, ’organo amministrativo della

Societa ha convocato, nel medesimo giorno in cui ¢ convocata I’ Assemblea Speciale degli _—%"
IR

_(’

Azionisti di Risparmio, I’ Assemblea straordinaria degli azionisti titolari di azioni ordinarig” s

¥

della Societd, sottoponendo all’approvazione della medesima la proposta di dclibf;f__;af

riportata nella Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sul primo ed un eol\/;

punto all’ordine del giorno di parte straordinaria (disponibile all’indirizzg

S

www.saipem.com | Sezione “Governance™ - “Assemblea degli azionisti”) alla quale si -

rinvia per maggiori informazioni di dettaglio.

Ai sensi di legge, la deliberazione dell’Assemblea straordinaria & subordinata
all’approvazione da parte dell’ Assemblea Speciale degli Azionisti di Risparmio, per gli
effetti dell’articolo 146 del TUF.

23) Messa a disposizione del pubblico

La presente Relazione ¢ a disposizione del pubblico ai sensi di legge presso la sede legale

della Societa, sul sito infernet della Societa, (www saipem.com | Sezione “Assemblea degli

azionisti” — “Assemblea Speciale Azionisti di Risparmio 2025"), nonché presso il

meccanismo di stoccaggio autorizzato “eMarket STORAGE” (www .emarketstorage.com)

con le modalita e nei termini previsti dalla normativa applicabile.
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PROPOSTA DI DELIBERAZIONE

Signori Azionisti di Risparimio, qualora concordaste con quanto proposto, sicte invitati ad
b

assumere la seguente deliberazione:

“L’Assemblea Speciale degli Azionisti di Risparmio di Saipem Sp.A.

- avendo esaminato la  relazione illustrativa  predisposta  dal  Consiglio  di
Amministrazione ai sensi dell’ariicolo 72 ed in conformita con 'Allegaio 34 del
Regolamento CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999 e lu proposta ivi contenuta,

- avendo preso atlo della deliberazione dell ' Assemblea Straordinaria di Saipem Sp.A.,
che ha approvato in data odierna la conversione obbligatoria delle azioni di risparmio
in azioni ordinarie e [Dadozione delle conseguenti modifiche statutarie,
subordinatamente all’approvazione delle stesse da parte dell Assemblea Speciale
degli Azionisti di Risparmio of sensit e per gli effetti dell’art. 146 del TUF,

delibera

1. di approvare, ai sensi dell’articolo 146, comma 1, lett. b) del Decreto Legislativo .
58 del 24 febbraio 1998, e porre in essere la deliberazione dell’Assemblea
Straordinaria concernenle, per quanfo di propria compelenza, la conversione
ordinarie della Societd con godimento regolare e aventi le stesse caratteristiche delle
azioni ordinarie esistenti alla data di efficacia dell’operazione, con un rapporto di
attribuendo azioni ordingrie di nuova emissione;

2. di modificare conseguentemente, gli articoli 5, 0 e 11 dello Statuto sociale di Saipem
S.p.A. attualmente in vigore, nei termini di cui alla relazione illustrativa predisposta
dal Consiglio di Amministrazione in forza del quale, in particolare viene: (i) previsto
che il capitale sociale sia suddiviso in n. 1995625272631, 862 azioni ordinarie; (i)
riformulato Darticolo 6 per espungeve dallo stesso ogni riferimento ai privilegi
attualmente spetfanti alle azioni di risparmio; (iii) escluso dall’articolo 11 il
riferimento all' Assemblea Speciale degli Azionisti di Risparmio e alle disposizioni di
legge da cui é regolata;

3. o conferire al Consiglio di Amministrazione — e per esso al Presidente e
all’Anpministratore Delegato, disgiuntamente tra loro € con facolta di subdelega — tutti

i pin ampi poteri e tulie le facolla occorrenti per compiere gli atli ritenuti necessari
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-

od opportuni per I'integrale esecuzione delle delibere di cui sopra, ivi incluso a titolo
esemplificativo, ma non esaustivo: (i} definive i termini e le modalita di aituazione
della conversione obbligaioria, concordando con Borsa Italiana S.p.A. ogni aspello
inerente all'esecuzione della medesima, ivi inclusa la dafa di efficacia della stessa;
(ii) definive termini e modalita della procedura relativa all 'esercizio del diritio di

recesso cui sono legittimati gli azionisti di visparmio ai sensi dell’articolo 2437,

comma I, left. g) del Codice civile; (iif) porre in essere tutfe le allivitd necessarie e/o@/_fm

gestione aulovizzata, efo presso gli inlermediari aderenti ol sistema di geslioln\é‘i
accentrata; (v) includere nello Statuto il numero esalto di azioni ordinarie ad esilo
dell'efficacia della conversione obbligatoria e (vi) compiere ogni altra formalita per
Uintegrale esecuzione delle delibere di cui sopra, unitamente a ogni necessario polere,
nessuno escluso o eccetiuato, incluso il polere di apportare modifiche, aggiunte o
soppressioni alle delibere, meramente formali e non sostanziali, eventualmente
richieste dal Notaio e/o dalle Autorila competenti o rese necessarie per il deposiio e
liscrizione presso il Registro Imprese o per attuazione di leggi e regolamenti o dalle
Autoriia di Vigilanza e, in generale, provwedere a qualsivoglia adempimenti all ‘wopo
necessario presso gualungue ufficio pubblico e privato, nonché procedere con il
deposito e Uiscrizione presso il Registro Imprese delle modifiche statutarie approvate
adottando, infine, tutte le misure necessarvie ed ulili per il buon esito dell'operazione,
il tutto con promessa di rato e valido e senza che possa eccepirsi difetto o

indeterminatezza di potert.”
Per il Consiglio di Amministrazione

Ii Presidente
Elisabetta Serafin
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Salpem S.pA,
Sede legale
2 Lusial

2 Luigl Russa

Capiale Sociale Euro 501.66%.700,83 v

Regrstro defle roprese di Milano, Monza-Brisnga, Lodt
R.EA Milano n, 788744

Codice Fiscale & Partita IVA 00825790157

WSS RIDE MO0

SAIPEM S.P.A.
ASSEMEBLEA SPECIALEDEGLIAZIONISTI DI RISPARMIO DELL’8 MAGGIO 2025

Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sul punto 2 all’Ordine del Grorno

2.  In via suberdinata alla mancata approvazione del precedente punto 1, nomina per un
triennio del Rappresentante Comune degli Azionisti possessoxi di azioni di risparmio;
determinazione del compense; deliberazioni inerenti ¢ conseguenti.

Signori Azionisti possessori di azioni di risparmio,

il 17 maggio 2022 I’Agsemblea Speciale degli Azionisti possessori di azioni di risparmio

nominava, per un trienmio, ai sensi dell’art, 146 del D.lgs. n. 58 del 24 febbraio 1998 (il “TUF”),

Vostro rappresentante comune, quali Azionisti possessori di azioni di risparmio Saipem S.p.A.,

il Dott. Roberto Ramorini e ne fissava il compenso in 15.006 euro fordi annui.

PROPOSTA Bl BELIBERAZIONE

“Signori Azionisti possessori di azioni di Risparmio,

essendo venuto a scadenza l'attuale mandato, siete invitarl a nominare per i prossimi ire

esercizi il Vostro vappresentante comune, ex art, 147 del TUF, fissandone il velativo compenso”.

Per il Consiglio di Amministrazione
11 Presidente

Flisabetia Serafin
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Spett.le

Saipem S.p.A.

Via Luigi Russolo, 5 - 20138 Milano Mi
salpem@pec, saipem.com
segreferia.societaria@saipem.com

Alla cortese attenzione del Consiglio di Amministrazione (R

Oggetto: Assemblea speciale degli Azionisti di risparmio di Saipem S.p.A., COI;(V@(ZI%YT%{I

convocata in unica convocazione il giorno 8 maggio alle ore 12:30 in Milano, via Lug e,lo 5

palazzo Sparkl. Richiesta mtegrazxonc delf’ordine del giormo e proposte di dehbmaﬂém&p\l a(’e;_,_
gia all’ordine del giomo, ai sensi dell’articolo 126-bis, comma 1, primo periodo, dg] i/h 5519
del TaLf e nel rispetto di quanto previsto dall’articolo 13.2 delio Statuto sociale.

Egr. Signore ¢ Signori,

Con la presente lo scrivente Michele Petrera residente a Brescia in Vicolo delle Vidazze, 1 Codice
Fiscale PTRMHL6G0L20E469C, in qualitd di azionista titolare di n. 63 azioni di risparmio Saipem
S.p.A. rappresentative del 5,949 % del capitale sociale di risparmio, ai sensi dell'art 126-bis
commal, primo periodo del D.Lgs. 58/98 del Taf. e nel rispetto di quanto previsto dall'art. 13.2
dello statuto sociale chiede che l'ordine del giormo dell'Assemblea speciale degli azionisti di
risparmio di Saipem S.p.A., convenzionalmente convocata in unica convocazione il giomno 8
maggio alle ore 12:30 in Milano, via Luigi Russolo, 5 palazzo Spark, sia integrate con l'aggiunta
del seguente argomento:

1) Costituzione del Fondo ex art. 146, comma 1, lettera C del D.Lgs. 58/98 del Tuf.,
deliberazioni inerenti e conseguenti.

Contestualmente formula le proprie proposte di deliberazione sia sul menzionato argomento di cui
si chiede l'integrazione sia sul seguente argomento gia all'ordine del gioro:

o Conversione obbligatoria delle azioni di risparmio in azioni ordinarie. Conseguente
modifica degli artt. 5, 6 e 11 dello Statuto sociale.

Si allega, nel rispetto di quanto prescritto dall' art.126-bis, comma 4 del D.Lgs. 58/98 del T.u.f, la
seguente documentazione:

¢ Relazione illustrativa sull'argomento di cui si chiede lintegrazione comprensiva della
relativa proposta di deliberazione.

* Proposta di deliberazione su argomento gia all'ordine del giorno.

* Copia della Comunicazione ex art. 43 del Provvedimento Unico sul Post Trading rilasciata
dall'intermediaio abilitato, comprovante la titolaritd da parte dello scrivente Michele Petresa
di una quota di partecipazione superiore ad un quarantesimo del capitale sociale di risparmio
della Societa Saipem S.p.A..

Un cordiale saluto.

Brescia, 20 marzo 2025

(Michele Petrera)

emarket
sdir storoge

CERTIFIED

°



Teleborsa: distribution and commercial use strictly prohibited

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DELL'AZIONISTA MICHELE PETRERA REDATTA AT SENSI
DELL'ART. 126-BIS, COMMA 4, DEL D. 1.GS. 24 FEBBRAIO 1998 N. 58 DEL T.U.F. E NEL
RISPETTO DI QUANTO PREVISTO DALL'ART. 13.2 DELLO STATUTO SOCIALE.

Egr. Signore e Signori,

La presente relazione & redatta dall'azionista Petrera Michele, ai sensi dell'art. 126-bis, comma 4 del
D.Lgs. 58/98 del T.uw.f, acorredo dell'istanza dell'integrazione dell'ordine del giomo
dell' Assemblea speciale degli azionisti di rispanmio (I' “Assemblea™) di Saipem Sp.A.
(ia “Societa™), convenzionalmente convocata in unica convocazione il giorno 8 maggio alle ore
12:30 in Milano, via Luigi Russolo, 5 palazzo Sparkl.

Al riguardo, lo scrivente Michele Petrera intende illustrare le motivazioni per le quali ha proposto
Vintegrazione degli argomenti da trattare nella predetta Assemblea con Taggiunta di wn punto
relativo  alla costituzione del Fondo ex art. 146, comma 1, lettera C  del D.Lgs. 58/98 del Tu.f.
(il “Fando®).

1. Costituzione del Fondo ex ari. 146, comma 1, lettera C del D.Lgs. 58/98 del Tuf,
deliberazioni inerenti ¢ conseguenti.

La richiesta di integrazione dell'ordine del giomo si rende opportuna e necessaria al fine di
consentire ali'Assemblea di assumere le relative deliberazioni per dotare Ia Categoria del Fondo in
quanto alla data odierna ne & sprovvista.

Al fine di dotare il Rappresentante Comune degli azionisti di risparmio (i1 “Rappresentante
comune™) delle risorse necessarie a svolgere la propria funzione la legge prevede, ai sensi dell'att.
146, comma 1, lettera C del D.XLgs. 58/98 del T.u.f, l'esistenza di un Fondo che garantisca al
Rappresentante conmune 1’autonomia operativa ed 1 mezzi eventualmente necessari per tutetare gli
interessi della Categoria degli azionisti di risparmio (la “Categoria™), anche nell’eventualita di una
contrapposizione con la Societa stessa,

Al riguardo, si osserva che il Fondo & anticipato dalla Societa che puo rivalersi sugli utili spettanti
agli Azionisti di risparmio, ma solo sulla parte eccedente il minimo garantito dallo Statuto sociale
(lo “Statuto™); tuttavia, & prassi delle societéd quotate rinunciare al diritto di rivalsa e assumersi il
relativo onere discrezionalmente, parziakmente o totalmente, per decisione autonoma dell'organo
amininistrativo o, per quanto occorer possa, su esplicita richiesta del Rappresentante comune.

Le ultime due operazioni straordinarie annunciate dalla Socictd, aggregazione societaria con
Subsea7 S.A e conversione obbligatoria delle azioni di risparmio in azioni ordinarie, coinvolgono
direttamente la Categoria e, per meglio comprenderle, necessiterebbero di opportuni presidi, attente
letture e oculate analisi al fine di escludere qualsiasi criticitd che possano ledere 1 diritti ¢ 1 privilegi
delle azioni di risparmio. A tale scopo & opportuno, se non necessario, la costituzione del Fondo
che possa spesare tali attivitd che, se urgenti, potrebbero essere intraprese e avviate ancor prima
e/o nella immediatezza della sua costituzione.

Nel determinare Iimporto del Fondo si dovra necessarizmente tenere confo che, se costituito,
graverebbero su di esso anche le spese future riguardanti le Assemblee speciali e 1l compenso del
Rappresentante comune; spese che finora in mancanza del Fondo sono state poste a carico della
Socictd, senza alcun aggravio per la Categoria.

La normativa non pone fimiti allimporte del Fondo che, seppur insindacabile, deve essere
deliberato ragionevolmente nella misura congrua, coerente ¢ comunque sufficiente a spesare [ costi
correnti € quelli prevedibili per le attivitd di tutela della Categoria.

Da un'analisi comparativa con il Fondo di altre Scocietd quotate, in considerazione di quanto
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esposto ¢ date le due summenzionate operazioni straordinarie annunciate dalla Socicta
scrivente  riterrebbe congruo e coerente  la costituzione di un Fondo di Euro 150.000,00
(centocinguantamila/00), eventualmente integrabile in caso di stringenti necessita future.

Sul punto I'Assemblea deliberera a maggioranza dei presenti, quale che sia la parte del capitale
rappresentato dagli Azionisti di risparmio intervenuti, ai sensi dell'art, 146, 3° comma del D.Lgs.
n.58/1998, come integrato e modificato da ultimo dal D.Lgs. n, 91 del 18 giugno 2012.

Si richiama aliresi l'informativa contenuta nell'avviso di convocazione dell'Assemblea pubblicato
dalla Societd in data 11 marzo u.s. in merito alla presentazione di proposte individuali di delibera
sulle materie all'ordine del giorno dell' Assemblea, che — nel rispetto di quanto prescritto dall'art.
35-undicies. 1, comma 3, del T.uf. introdotto dalla Legge 5 marzo 2024 n. 21 — dal momento che
Pintervento in Assemblea e 1’esercizio del diritto di voto potrd avvenire esclusivamente pert
tramite del Rappresentante Designato, al fine di rendere possibile agli interessati l’ese?a'ij,/@"/d

diritto di cui all’art. 126-bis, comma 1, terzo periodo, del TUF, si consente a coloro ai qua f/srﬁc}l,ﬁ
diritto di voto di presentare proposte individuali di deliberazione sulle materie all’ordinq/'_d
dell’ Assemblea, inviandole alla Societd entro il mercoledi 23 aprile 2025 presso la sedd $’bc‘i§a§
mezzo di raccomandata ar o a mezzo di posta eletironica certificata 4l] ! @iﬁé"’
saipem@pec.saipem.com. La legittimazione alla presentazione individuale delle pro Ji
delibera & in ogni caso subordinata alla ricezione da parte della Societa di idonea documbntaz

date (lunedi 28 aprile 2025} ed il rilascio di delega al Rappresentante Designato per la
partecipazione all’ Assemblea. ‘

Tutto cid premesso, lo scrivente Michele Petrera  in riferimento al seguente argomento:

1. Costituzione del Fondo ex art. 146, comma 1, lettera C del D.Lgs. 58/98 del Tuf,;
deliberazioni inerenti e conseguenti.

sottopone all' approvazione deil'Assemblea la seguente proposta di deliberazione da . mettere in

yotazione senza riserva alcuna e nan subordinata ad alcuna ¢ircostanza, nota £/0 non nota, presente

e futura, come a mero titolo di esempio l'intervenuta approvazione - di_gualsiasi proposta - della
conversione delle azioni di risparmio da parte dell'Assemblea straordinaria:

“L'Assemblea speciale degli Azionisti di rispamio di Saipem S.p.a., avendo esaminato la relazione
illustrativa  dell'Azionista di risparmio Michele Petrera, predisposta ai sensi dell'art.126-bis,
comma 4 del D.Lgs. 58/98 del Tu.f, ritenuia completa ed esaustiva;

DELIBERA

di costituire il Fondo ex art, 146, comma 1, lettera C del D.Lgs. 58/98 del Tu f per un importo pari
ad Euro 150.000,00 (centocinguantamila/00) e che lo stesso sia gestito ed amministrato dal
Rappresentante comune degli Azionisti di risparmio, con obbligo di rendiconio al termine del
mandato”.

Brescia, 20 marzo 2025

{Michele Petrera)

gl

[ ‘*-'—/-”"
che comprovi la legittimazione all’esercizio del diritto di voto del proponente alla data della TeCord:
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PROPOSTA DI DELIBERAZIONE SU MATERIA GIA' ALL'ORDINE DEL GIORNO
FORMULATA DALL' AZIONISTA MICHELE PETRERA Al SENSI DELL'ART. 126-BIS,
COMMA 4, DEL D. LGS, 24 FEBRBRAIO 1998 N, 58 DEL THU.F E NEL RISPETTO DI

QUANTQO PREVISTO DALL'ART. 13.2 DELLO STATUTO SOCIALE.
Egr. Signore ¢ Signori,

La presente  proposta di deliberazione & formulata dall'azionista Michele Petrera, ai sensi
dell'art. 126-bis, comma 4 del D.Lgs. 58/98 del Tu.f. ¢ nel rispetio di quanto previsto dall'art. 13.2
delio statuto sociale a corredo dell’ istanza di integrazione dell’ordine dei giorne deil’ Assembiea
Speciale e proposte di deliberazione su materie gid all’ordine del giorno dell' Assemblea
speciale degli azionisti di risparmio (I' “Assemblea™) di Saipem S.p.A. (la “Societd™),
convenzionalmente convocata in unica convocazione il giorno 8 maggio alle ore 12:30 in Milano,
via Luigi Russolo, 5 palazzo Spark]l che i differenzia principaimente dalia proposia del
Ceonsiglio_di amministrazione riguarde il rapporto di conversione che 1' azienista Michele
Petreva propone_inn. 100 azionj erdinarie per ciascuna azione di risparmio.

Tutto ¢id premesso, l'azionisia Michele Petrera  in riferimento al seguente argomento gid
all'ordine dei giorno:

i, Conversione obbligatoria delle aziomi di sisparmio in azioni ordinarie. Conseguente
- modifica degli artt. 5, 6 e 11 dello Statuto sociale.

sottopone all' approvazione dell'Assemblea la seguente proposta di deliberazione:

“I.’Assemblea Speciale degli Azionisti di Risparmio di Saipem Sp.A.

— avendo esaminagto la relazione illustrativa predisposia dal Consiglio di Amministrazione ai
sensi dell’articolo 72 ed in conformitd con 'Allegaio 34 del Regolamento CONSOB n.
11971 del 14 maggio 1999, completa ed esaustiva, e la proposta in essa conlenuta non
ritenuta soddisfacente;

— avendo individuato pitt soddisfacente un rapporfo di conversione di n.100 azioni ordinarie
per clascuna azione di risparmio;

DELIBERA

1. di approvare ai sensi dell’articolo 146, comma 1, lett. b} del Decreto Legislativo n. 58 del
24 febbraio 1998, ora per allora, qualsiasi deliberazione dell’ Assemblea Straordinaria
assunta o da assumere entro e non oltre 1l 30 novembre 2025 - termine perentforio -
concernente la conversione obbligatoria di tutte le n. 1.059 azioni di risparmio esistenti in
n. 105900 azioni ordinarie della Societd con godimento regolare e aventi le stesse
caratteristiche delle azioni ordinarie esistenti allg data di efficacia dell’operazione, con un
rapporto di conversione, per ciascuna azione di risparmio, pari a n. 100 azioni ordinarie,
attribuendo azioni ovdinarie di nuova emissione,

2. di modificare conseguentemente, gli articoli 5, 6 e 11 dello Statulo sociale di Saipem Sp.A.
attualmente in vigore, nei termini di cui alla velazione illustrativa predisposta dal Consiglio
di Amminisirazione in forza del guale, in particolare viene: (i) previsto che il capitale
sociale sia suddiviso in n. 1.995.663.632 azioni ordinarie; (i) riformulaio 'articolo 6 per
espungere dallo stesso ogni riferimento ai privilegi attualmente spettanti alle azioni di
risparmio; (i) escluso dall 'articolo 11 il riferimento all'Assemblea Speciale degli Azionisti
di Risparinio e alle disposizioni di legge da cui é regolata;

3. di conferive al Consiglio di Amminisirazione — ¢ per esso ol Presidente e all’ dmministratore
Delegato, disgiuntamente tva love e con facoltd di subdelega — tulti 1 pivy ampi poteri e tulle
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le facolta cccorrenti per compiere gli atti ritenuti necessari od opportuni per I'int
esecuzione delle delibere di cui sopra, ivi incluso a titolo esemplificativo, ma non esaus\vo:
(i} definire i termini e le modalité di attuazione della conversione obbligatoNg,
concordando con Borsa ltaliana S.p.A. ogni aspetto inerente all esecuzione della medesim
i inclusa la data di efficacia della stessa; (1i) definive termini e modalita della procedura
relativa all’esercizio del divitto di recesso cui sono legittimati gli azionisti di risparmio ai
sensi dell’articolo 2437, comma 1, lett. g) del Codice civile; (iii} porre in essere tutie lg
allivitd necessarie e/o opportune ai fini del procedimento di liquidazione delle azioni di
risparmio eventualmente oggetto di recesso, anche acquistando se necessario tali azioni
utilizzando le riserve disponibili,; (iv) gestive tutte le attivitd tecniche/operative da espletarsi
nei comfronti di FEwronext Securities Milan (Monte Titoli Sp.A.), societd di gestione
autorizzata, e/o presso gli intermediari aderenti al sislema di gestione accentvata; (v)
includere nello Statuto il numero esatto di azioni ordinarie ad esito dell'efficacia della
conversione obbligatoria e (vi} compiere ogni altra formalitd per lintegrale esecuzione
delle delibere di cui sopra, unitamente a ogni necessario potere, nessuno escluso o
eccettuato, incluso il potere di upportare modifiche, aggiunte o soppressioni alle deliberg:,
meramente formali e non sostanziali, eventualmente vichieste dal Notaio e/o dalle Auipfiig -
compelenii o rese necessarie per il deposito e Uiscrizione presso il Registro Impresg/;g_,ﬁex
Pattuazione di leggi e regolamenti o dalle Autorita di Vigilanza e, in generale, prowedére ¢
qualsivoglia adempimenti all uopo necessario presso qualungue ufficio pubblico e piivats
nonché procedere con il deposito e 'iscrizione presse il Registro Imprese delle mc&ﬁ'{ vhe:
statutarie approvate adottando, infine, tutte le misure necessarie ed uiili per il buoi\em’{q
dell'operazione, il tutto con promessa di rato ¢ valido e senza che possa eccepirsi difettoud;
indeterminatezza di poteri.”

RBrescia, 20 marzo 2025

(Michele Petrera)
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Comunicazione ex art. 43 del Provvedimento Unico sul Post Trading
1. Intermediario che effettua la comunicazione

ABI {conto MT) 63015 CAB 03200

FINECOBANK S.p.A,
2. Ultimo Intermediario, se diverso dal precedente
ABI CAB

Denominazionea

3. data della richiesta 4. data di invio della comunicazione

12032025 13032025
5. n.ro progressive anngo 8. n.ro della comunicazione precedente 7. causale
38/25

8. nominativo del richiedente, se diverso dal titolare degli strumenti finanziari

9, titolare degli strumenti finanziari:
PETRERA

MICHELE

10, strumenti finanziari oggetto di comunicazione!:
[T]Tfofofo[s]afS[sfe]7]3]

Denominazione
SAIPEM RCV

ii. quantitd strumenti finanziari oggetto di comunicazione:

1 O O N N B I O LB

12, vincoli o annotazioni sugli strumenti finanziari aggetto di comunicaziore

natura

Beneficiario vincolo

13. data di riferimento (ggmimssaa) 14, termine di efficaciz 15. diritto esercitabife
[T]z[v 3]2]0]2]5] 26032025 (ojp]6]
16. note

Firma deli’Entermediario

Finecolbunk § 0.3,
I VICE DIRETTORYE GERKERALE
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Dichiarazione integrativa pervenuta dall’Azionista
Michele Petrera in data 26 aprile 2025

Per guanto occorrer possa, a integrazione di quanto inviato il giorno 20 marzo u.s. in
riferimento alla mia proposta di deliberazione sull'argomento gia alt'ordine del giorno
dell'Assemblea speciale

A
1. Conversione obbligatoria delle azioni di risparmio in azaonl (e{di
Conseguente modifica degli artt. 5, 6 e 11 dello Statuto sociale. 54 Bk

comunico la seguente motivazione: *\Z:t-'
&

"Nel richiamare integralmente la relazione illustrativa predisposta dal Consiglio di
Amministrazione e ritenuto insoddisfacente il rapporto di conversiotie praposto, si
ritiene opportuno deliberare un miglior rapporto di conversione che soddisfi le
aspettative degli azionisti di risparmio”

Un cordiale saluto.

Michele Petrera
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ALLEGATO B

SAIPEM S.P.A.
ASSEMBLEA SPECIALE DEGLY AZIONISTI DI RESPARMIO 8 MAGGIO 2625

Relazione del rappresentante comune degli Azionisti di rispanmsio

Signori Azionisti possessori di azioni di risparmio,
con avvise di convocazione dell’ll marzo 2025 sono state convocate dal Consighio di
Amministrazione di Saipem S.p.A. (“Saipem” o la “Societa”) 1’ Assemblea degli Azionist, in
sede ordinaria e straordinaria, in unica convocazione, per il giorno 8 maggio 2025 alle ore 11:00,
¢ 1’ Assemblea speciale degli Azionisti possessori di azioni di risparmio, in unica convocazione,
per il giorno 8 maggio 2025 alle ore 12:30 (o, se successivo, all’orario di chiusura
dell’ Assemblea convocata, in sede ordinaria e straordinaria, nello stesso giorno e nelle stesse
modality), per deliberare, tra laltro, in merito alla conversione obbligatoria delle azioni di
risparmio di Saipem in aziom ordinarie della Societa, unitamente alle conseguenti modifiche
dello Statuto sociale ¢ alle conseguenziali deliberazioni (Ia “Conversione Obbligatoria™).
L’ Assemblea Speciale non si terrd in presenza ma da remoto pertanto 1'intervento in Assemblea
da parte di coloro ai guali spetia il diritto di voto potrd svolgersi esclusivamente tramite il
rappresentante designato dalla Societa (il “Rappresentante Designato”) ai sensi dell’art. 135-
undecies del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, previa comunicazione attestante la
titolarita del diritto
11 Rappresentante Comune, ricevuto avvise di tali convocazioni, ha ritenuto opportuno redigere
la presente relazione, evidenziando alcuni aspetti di maggior interesse per la categoria deghi
Azionst di risparmio.

HERfRAGE
1.  Conversione obbligatoria delle azioni di risparmio in azieni ordinarie. Conseguente

maodifica degli arit. 5, 6 e 11 dello Statuto sociale.

La tematica oggetto dell’ Assemblea Speciale del prossimo 8 maggio 2025 & di particolare
rilevanza per futti gli Azionisti di risparmio, i quali saranno chiamati a esprimersi su una proposta
di Conversione Obbligatoria che, laddove si realizzasse, determinera il venire meno delle azioni
di risparmio in circolazione per effetto della conversione delle stesse in titoli ordinari attribuiti
agli attuali Azionisti di risparmio in base al rapporto di conversione oggetto delle proposta del
Consiglio di Amministrazione della Societa (il “Rapporto di Conversione”), nelle relazioni
illustrative predisposte dallo stesso organo per le Assemblee sopra richiamate (di seguito, le

“Relazioni Hustrative™)
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Motivazioni della proposta e benefici per gli Azionisti
La Conversione Obbligatoria & finalizzata a razionalizzare e semplificare la struttura del
capitale sociale della Societd, atiraverso I’eliminazione di uno strumento finanziario che non &
oggetto di negoziazioni sul mercato ed & stato progressivamente abbandonato dalla maggior
parte deghi emittenti quotali, consentendo una semplificazione della corporate governance della
Societd, con 'allineamento dei diritti in capo a tutti gli Azionisti, e una riduzione dei costi

connessi alla gestione di due titoli azionari quotati.

\ .
registrato un prezzo ufficiale in sole n. 4 sedute nel corso dell’intero esercizio 2024 ¢ in . 6‘* ’__,_,./ /

sedute nel corso dell’intero esercizio 2023. Tali azioni risultano pertanto catatter:zzalc
dall’assenza di significativitd delle serie storiche dei prezzi di mercato ¢ da una scarsissima
liquidita. La conversione in azioni ordinarie comporterebbe un significativo aumento di

liquidita delle nuove azioni detenute.

Rapporto di Conversione
In merito al rapporto di conversione proposto dal Consiglio di Amministrazione di Saipem in n.
60 azioni ordinarie Saipem per ciascuna Azione di Risparmio, reputo che la convenienza
economica & di competenza della libera determinazione dell’ Assemblea Speciale in base alle

valutazioni personali dei singoli azionisti di risparmio.

Condizioni di efficacia della Conversione Obbligatoria

La proposta di Conversione Obbligatoria si realizzerd a condizione che: (i} venga approvata
dell’ Assemblea straordinaria deghi Azionisti convocata per il giorno 8 maggio 2025; ¢ (if) sia,
altresi, approvata dalfl’ Assemblea Speciale degli Azionisti di risparniio convocata sempre in pari
data, a valle della conclusione dell’ Assemblea straordinaria.
Per quanto riguarda I'approvazione della Conversione Obbligatoria da parte dell’ Assemblea
Speciale degli Azionisti di risparmio si precisa che, ai sensi dell’art. 146, comma 1, lett. b) del
D.1gs. n. 58 del 24 febbraio 1998 (il “TUF™), ai fini di una valida approvazione & necessario che
la stessa avvenga con il voto favorevole di tante azioni che rappresentino almeno il venti per
cento delle azioni della categoria.

Diritto di Recesso

Non da ultimo, si sottolinea come la Conversione Obbligatoria, comportando una modifica dello

S

w

D
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Statuto della Societd riguardante i dinitéi di voto e di partecipazione degli Azionisti di risparmio,
se approvata nei termini di legge, fara sorgere in capo a questi ultimi, ove non abbiano concorso
all’approvazione della delibera in questione, il diritte di recesso ai senst dell’art. 2437, comma
1, lettera g), Codice civile, cui si fa rinvio, da esercitarsi ai sensi di legge.

Il valore di liquidazione di ciascuna Azione di Risparmio & stato pertanto determinato dal
Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’art, 2437-ter del Codice civile, nella misura di Euro
55,56, anche sulia base del parere rilasciato dal soggetto incaricato delia revisione legale dei
conti e sentito il Collegio Sindacale.

Nel caso in cui la Conversione Obbligatoria venga approvata, I'esercizio del diritto di recesso
potrebbe risultare economicamente non conveniente rispetto all’attribuzione di quanto previsto
dal Rapporto di Conversione. A tal proposito, infatti, mentre il valore di liquidazione in caso di
recesso sard pari ad Buro 55,56, la valorizzazione economica di quanto previsto sia corrisposto

in ragione del Rapporto di Conversione & superiore a tale valore.

Alla luce di quanto sopra, tenuto conto della completezza delle informazioni messe a
disposizione dalla Societd e, in particolare, di quelle contenute nelle Relazioni Hiustrative, non
si ravvisano ulteriori clementi meritevoli di essere portati all’attenzione degli Azionisti di
risparmio. Per ogni ulteriore dettaglio circa la proposta di Conversione Obbligatoria si rimanda

alle Relazioni Nlustrative.

#F

2. Tn via subordinata alla mancata approvazione del precedente punto 1, nomina per un
triennio del Rappresentante Comune degli Azionisti possessori di azioni di Risparmio;

determinazione del compenso; deliberazioni inerenti e conseguenti.

In merito all'argomento posto al punto 2 dell'ordine del giorno, Vi ricordo che il mio mandato
quale Rappresentante Comune & di prossima scadenza, in base a quante deliberato
nell’Assemblea speciale del 17 Maggio 2022 che ha proceduto alla mia nomina; di
conseguenza, qualora non venisse approvata la conversione obbligatoria delle azioni di
Risparmio, deve essere nominato un nuovo Rappresentante Comune che potr2 essere scelto
anche fra soggetti non titolari di azioni di risparmio, nonché fra le persone giuridiche autorizzate
all esercizio dei servizi d’investimento e le societa fiduciarie.

Desidero cogliere I’occasione della scadenza della mia carica per confermarVi che nel triennio

202212024 le spese sostenute per la tutela degli interessi comuni sono consistite unicamente nel
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compenso del Rappresentante comune, determinato dall’ Assemblea speciale in Euro 15.000,00
lordi annui e nelle spese relative all’organizzazione dell” Assemblea speciale degli Azionisti di

risparmio, Suddette spese sono state interamente sostenute dalla Societa.

|T-<
Vi porgo 1 miei pilt sentiti ringraziamenti per Ia fiducia accordatami in questi anni ndi}q( %‘h\i{f

avuto I'onore di essere Vostro rappresentante. «\

I miei pil cordiali saluti.
1l Rappresentante Comune

P, Roberto Ramorini
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Al B b ’igé’vf\@[?&%*ﬂ%
SAIPEM S.P.A.

Signori Azionisti possessori di azioni di risparmio,

* .L.l,vl
con avviso di convocazione dell’ll marzo 2025 sono state convocate dal Cormgb

ST

Amministrazione di Saipem S.p.A. (“Saipem” o 1a “Societa”) I’ Assemblea degli Azionisti, ir
sede ordinaria e stracrdinaria, in unica convocazione, per il giorno 8 maggio 2025 alle ore 11:00,
e I’ Assemblea speciale degli Azionisti possessori di azioni di risparmio, in unica convocazioie,
per il giorno 8 maggio 2025 alle ore 12:30 (o, se successivo, all’orario di chiusura
dell’ Assemblea convocata, in sede ordinaria e straordinaria, neflo stesso giorno e nelle stesse
modalitd), per deliberare, tra Ialtro, in merito alla conversione obbligatoria delie aztoni di
risparmio di Saipem in azioni ordinarie della Societa, unitamente alle conseguenti modifiche
dello Statuto sociale e alle conseguenziali deliberazioni (la “Conversione Obbligatoria™).
I’ Assemblea Speciale non si terrd in presenza ma da remoto pertanto I'intervento in Assemblea
da parte di coloro ai quali spetta il diritto di voto potrd svolgersi esclusivamente tramite il
rappresentante designato dalla Societa (il “Rappresentante Designato™) ai sensi dell’art. 135-
undecies del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, previa comunicazione attestante la
titolarita del diritto
Il Rappresentante Comune, ricevuto avviso di tali convocazioni, ha ritenuto opportuno redigere
la presente relazione, evidenziando alcuni aspetti di maggior interesse per la categoria degli
Azionisti di risparmio.

Wk
1.  Conversione obbligatoria delle azioni di risparmio in azioni ordinarie. Conseguente

modifica degli arit. 5, 6 ¢ 11 dello Statuto sociale.

La tematica oggefto dell’Assemblea Speciale del prossimo 8 maggio 2025 & di particolare
rilevanza per tutti ghi Azionisti di risparmio, i quali saranno chiamati a esprimersi su una proposta
di Conversione Obbligatoria che, laddove si realizzasse, determinera il venire meno delle azioni
di risparmio in circolazione per effetto della conversione delle stesse in titoli ordinari attribuiti
agli attuali Azionisti di risparmio in base al rapporto di conversione oggetto delle proposta del
Consiglio di Amministrazione della Societd (il “Rapporto di Conversione™), nelle relazioni
Mustrative predisposte dallo stesso organo per le Assemblee sopra richiamate (di seguito, le

“Relazioni Hustrative™)
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Motivazioni delle proposia e benefici per gli Azionisti

La Conversione Obbligatoria & finalizzata a razionalizzare e semplilicare fa struttura del
capitale sociale della Societ, attraverso I’eliminazione di une strumento finanziario che non ¢
oggetto di negoziazioni sul mercato ed & stato progressivamente abbandonate dalla maggior
parte degli emittenti quotati, consentendo una semplificazione deila corporate governance della
Societd, con Dallineamento dei diritti in cape a (it gli Azionisti, e una riduzione dei cosl
connessi alla gestione di due titell azionari quotati.

Inoltre rilevo preliminarmente che, nell’anno precedente alla data di convocazione
dell’ Assemblea Speciale deglt Azionisti di risparmio (ie. 11 marzo 2023) le Arzioni di
Risparmio non sono state oggetto di alcuno scambio sul mercato Euronext Milan, dopo avere
registrato un prezzo ufficiale in sole n. 4 sedute nel corso dell’intero esercizio 2024 e in n. 5
sedute nel corso dell’intero esercizie 2023, Tali azioni risultano pertanto caratterizzate
dall’assenza di significativitd delle serie storiche dei prezzi di mercato e da una scarsissima
liquiditd. La conversione in azioni ordinarie comporterebbe un significativo aumento di

liquidita delle nuove azioni detenute.

Rapporto di Conversione
In merito al rapporto di conversione proposto dal Consiglio di Amministrazione di Saipern in 1.
60 azioni ordinarie Saipem per ciascuna Azione di Rispanmio, reputo che la convenienza
economica & di competenza della libera determinazione dell’ Assemblea Speciale in base alle
valutazioni personah det singoli azionisti di risparmio,
Condizioni di efficacia della Conversione Obbligatoria

La proposta di Conversione Obbligatoria si realizzerd a condizione che: (i) venga approvata
dell’ Assemblea straordinaria degli Azionisti convocata per il giorno 8 maggio 2025; e (ii) sia,
altresi, approvata dall’ Assemblea Speciale degli Azionisti di risparmio convocala sempre in pari
data, a vatle della conclusione dell’ Assemblea straordinaria.
Per guanto riguarda Papprovazione della Conversione Obbligatoria da parte dell’Assemblea
Speciale degli Azionisti di risparmio si precisa che, ai sensi dell’art. 146, comma i, lett. b) del
D.Igs. v 58 del 24 febbraio 1998 (il “TUF™), ai fini di una valida approvazione & necessario che
la stessa avvenga con il voto favorevole di tante azioni che rappresentino almeno il venti per
cento delle azioni della categoria.

Diritto di Recesso

Non da ultimo, si sottolinea come la Conversione Obbligatoria, comportande una modifica delio
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Statuto della Societd riguardante 1 diritti di voto e di partecipazione degli Aztonisti di risparmio,
se approvala nei termini di legge, fard sorgere in capo a questi ultimi, ove non abbiano concorso
all’approvazione della delibera in questione, il diritto di recesso ai sensi dell’art, 2437, comma

1, lettera g), Codice civile, cui si fa rinvio, da esercitarsi ai sensi di legge.

conti e sentito il Collegio Sindacale. «

\ ¢

. . . . . s .. . N ;—ff" iy
Nel caso in cui Ia Conversione Obbligatoria venga approvata, 1'esercizio del diritto diNécess so” /
. i "

o e

potrebbe risultare economicamente non conveniente rispetto all’attribuzione di quanto previsto
dal Rapporto di Conversione. A tal proposito, infatti, mentre il valore di liquidazione in caso di
recesso sard pari ad Euro 55,56, la valorizzazione economica di quanto previsto sia corrisposto

in ragione del Rapporto di Conversione & superiore a tale valore.

Alla luce di quanto sopra, temuto conto della completezza delle informazioni messe a
disposizione dalla Societd e, in particolare, di quelle contenute nelle Relazioni [lustrative, non
si ravvisano ulteriort elementi meritevoli di essere portati all’attenzione degli Azionisti di
risparmio. Per ogni ulteriore dettaglio circa la proposta di Conversione Obbligatoria si rimanda

alle Relazioni Illustrative,

gk

2. In via subordinata alla mancata approvazione del precedente punto 1, nomina per un
triennio del Rappresentante Comune degli Azionisti possessori di azioni di Risparmio;

determinazione del compenso; deliberazioni inerenti e conseguenti.

In merito all'argomento posto al punto 2 dell'ordine del giorno, Vi ricordo c¢he il mio mandato
quale Rappresentante Comune & di prossima scadenza, in base a quanto deliberato
nel’Assemblea speciale del 17 Maggio 2022 che ha proceduto alla mia nomina; di
conseguenza, qualora non venisse approvata la conversione obbligatoria delle azioni di
Risparmio, deve essere nominato un nuovo Rappresentante Comune che potra essere scelto
anche fra soggetti non titolari di azioni di risparmio, nonché fra le persone giuridiche autorizzate
all’esercizio dei servizi d’investimento e le societd fiduciarie.

Desidero cogliere I'occasione della scadenza della mia carica per confermarVi che nel triennio

202212024 le spese sostenute per la tutela degli interessi comuni sono consistite unicamente nel
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compenso del Rappresentante comune, determinato dall’ Asseiblea speciale in Euro 15.000,00
lordi annui e nelle spese relative all’organizzazione dell’ Assemblea speciale degli Azionisti di

risparmio. Suddette spese sono state interamente sostenute dalla Socisth.

ok

Vi porgo i miei pidt sentiti ringraziamenti per la fiducia accordatami in questi anni nei quali ho

avuto onore di essere Vostro rappresentante,

I miei pin cordiali saluti.
il Rappresentanie Comune

Dr. Roberto Ramorini
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Deleganti di

LODI STEFANO

MOCELLIN GIANFRANCO
PETRERA MICHELE
RAMORINI ROBERTO
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ALLEGATO

#* ELENCO DELEGANTI *
Saipem S.p.A.
Assemblea Speciale
in unica convocazione

AVV, DARIO TREVISAN IN QUALITA™ DI RAPPRESENTANTE DESIGNATO AL BENSI Tesseran” 1
DEGLI ARTT. 135-NOVIES E 135-UNDECIES DEL TUF

Asioni
19
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(RAOS2025
Elenco Infervenuti
(Tutti ordinati alfzabeticainente)
Assemblea Speciale
Badge Titokare
Tipo Rap. Deleganti / Rappresentafi legalmente Speciale
1 AVV.DARIO TREVISAN IN QUALITA' I RAPPRESENTANTE 0
DESIGNATO Al SENSI DEGLI ARTT, 135-NOVIES E 135-UNDECIES
. DELTUF

1 b LODI STEFANO 19
I ) MOCELLIN GIANFRANCO 5
4 D PETRERA MICHELE 70
2 D RAMORINI ROBERTO 373
Toiale axioni 467
44 (068206
Tatale azioni in proprio ¢
Totale azioni in delega 467
Totale azioni in rappresentanza legake 0
TOTALE AZIONI 467
44,098206%
Totale azionisti in proprie 4
4

Totale azienisti in delega
Totale azienisti in rappresentanza legale 0
TOTALE AZIONESTI 4
TOTALE PERSONE INTERVENUTE 1

T.egenda:

D: Delegante

Pagina
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Saipem S.p.A.

Assemblea Speciale degli Azionisti di Risparmio del 08 maggio 2025

SITUAZIONE ALL'ATTO DELLA COSTITUZIONE

Sono regolarmente rappresentati in Assemblea n. 4 Azionisti,
rappresentanti numero 467 azioni di risparmio, pari al 44,098206 % del

capitaie sociale.

Pagina i
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Saipem S.p.A.

Assemblea Speciale degli Azionisti di Risparmio del 08 maggio 2025

Lsito della votazione sul punto:

1 - Conversione obbligatoria delle azioni di risparmio in azioni ordinarie. Conseguente modifica
degli art. 5, 6 ¢ 11 dello Statuto sociale.

Esito Votazione Numero Voti % Azioni Ammesse al voto

Favorevoeli 373 79,871520

Contrari 94 20,128480

Astenuti 0 0, 000000

Non Votanti 0 0,000000
* * %

Hanno partecipato alla votazione per delega n. 4 soci portatori di n.

467 azioni di risparmio, pari al 44,698206 % del capitale con diritto di voto.

% Azioni di Risparmio % Azioni Ammesse $Cap. Soc.
Rappresentate al voto
{Quorum deliberativo)
Favorevoli 373 79,871520 79,871520 35,221907
Contrari 94 20,128480 20,128480 8,876298
Sub Totale 467 100,000000 106,000000 44,098206
Astenuti 0 (0,000000 0,000000 0,000000
Non Votanti 0 0,000000 0,000000 0,000000
Sub totale 0 0,000000 0,000000 0,000000
Totale 467 100,000000 100, 000000 44,09820¢6

Pag. 1



emarket
sdir storoge

Teleborsa: distribution and commercial use strictly prohibited

CERTIFIED

3 meussoazdder gsieotze aymo ;.
¢ eutSe,|

B6T9LEY o, apEIHieD) AEMUINLIY
08%821°0T 9/, DUEL6A [BRITINIIE
76 1304 S]EI0 L
ATEHIIN YEEE1EE P
O2RYEANYID NITIHE2OH +Ea
ONYAELS 1G0T £

E SEIADN-5L1 I¥ OLVNDISHEI ALNYINISIYASWYE IO waIivnld NI NVSIAHEL OI¥VWd ~AAY I

BTEICDS sucThbey shpeg

I'TOATEOAVA
TJUINZISUOD 9 1JEILUL WOLZBIDGLSP (1L 19D 86/8S SET'( [OP D BAONI] ‘] BLIWIOD ‘Gp] “3EE XI OPUO,] [3P SUMIZHISC) - £ (01108H0)

INOIZVLIOA VTTHG OLISH Vi8I

$C0T OrSEEW BY) [SP OIUIBGSTY P HSIUOIZY [[39D Ba[qUissy
s wading



emarket
sdir storoge

Teleborsa: distribution and commercial use strictly prohibited

CERTIFIED

R

oradoid

0 muasaaddel NSIUoZE B[R0 |
7 ruifeq
0000050 % atesrde) sjpnprenag
400008°D Yo HUEI0A HEMIUINIA
0 1384 I[EI0Y
STEIZCE sucribey sbpeg
THVHINOD

PUINSISUOI 3 PUALIUL MUOIZEIIQHIP SAMLL 19D 86/8S 'SET (1 (3P 1) BI9NI[ ©] BWIMWO3 ‘9] “JLE X2 0pUO,] [3P JUMZNISED) - £ 1010550
ANOIZYLOA VT OLISH VISIT

CT(T O158EW §{) |Sp OWULEASTY [P [ISTUDIZY [[4ap BI[qUILSSY
v g wadivg



emarket
sdir storoge

Teleborsa: distribution and commercial use strictly prohibited

CERTIFIED

eLt

o

: mejuossdder gsustre oo

¢ zuiieg
LOBITT'SE % 3(e3pde] alanjuariag
0Z61e8°6) %y TUTL0A D[RRI
€15 694 EI0],
OLEZECY INTAHCHTE e
0L IEG SITOHANN-GET ¥ SHIADN-GET "LINY 11930 ISNES IV CLVNSISAO HIinYINISTHdAYE IC |\ WIITVND NI NVSIAZJYI OISO ~AAY T
oyxdoxd STUI208 BULTLHEY abpeg
ILONHLISY

TIHINSISTE0D 3 [FUAEILT FIOEBISGLSD 01 PP 86/8S *SSTT'(E 19D O ©19H19] *] GUIIOD ‘9p] 1% X3 0puUsy [P suoEnse]y - ¢ 1039830
ANOIZV LOA VTTHG OLISH VISIT

$Z(7 OTBBEM g [0p OILIETSTy [P USIUOIZY HHop Po[qUIassy
oo wadivg



Teleborsa: distribution and commercial usé strictly prohibited

Saipem S.p.A.

Assemblea Speciale degli Azionisti di Risparmio del 08 maggio 2025

Esito della votaziene sul punto:

3 - Costituzione del Fondo ex art. 146, cemma 1, lettera C del D.Lgs. 58/98 del TUF; deliberazioni

inerenti e conseguenti.

Esito Votazione Numero Voti

Favoreveoli 94
Contrari 0
Astenuti 373
Non Votanti 0
% ® *

Hanno partecipato alla votazione per delega n. 4 soci portatori di n.

% Azioni Ammesse al voto

20,128480
0,000000
79,871520

0,000000

467 azioni di risparmio, pari al 44,098206 % del capitale con diritto di voto.

% Azioni di Risparmio

Rappresentate

{Quorum deliberativo}
Favorevoli 94 20,128480
Contrari 0 0,000000
Sub Totale 94 20,128480
Astenuti 373 79,871520
Non Votanti 0 0,000000
Sub totale 373 746,871520
Totale 467 100,000000

Pag. 1

% Azioni Ammesse
al vote

20,128480
0,000000
20,128480

79, 871520
0,000000
79,871520

100,000000

%Cap. Soc.

8, 876298
06,000000
8,876298

3%,221907
0, 000000
35,221907

44,0882006
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CERTIFIED

Copia su supporlo informalico confonme all'originale del documento cartaceo a sensi deil'art. 22
comma 2 D.lgs. 7 marzo 2005 n. 82, in termine utiie di registrazione per il Registro Imprese di
Milano Monza Brianza-Lodi

FFirmato Cario Marchetti

Milano, 26 maggio 2025

Assolvimento virtuale del bollo

Autorizzazione n. 108375 del 28/07/2017 AE. Dir. Reg. Lombardia
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