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Orsero S.p.A.

Assemblea Ordinaria

29 aprile 2025, alle ore 15,00

esclusivamente mediante mezzi di telecomunicazione

Alle ore 15 del 29 aprile 2025 a norma dell’art. 11 dello statuto sociale il Presidente del Consiglio di

Amminist azione Paolo Prudenziati, assume la presidenza dell’assemblea ordinaria di Orsero S.p.A.

(“Orsero” o la “Società”). Quindi comunica che gli intervenuti, mediante delega al rappresentante

designato, risultano essere 105 per complessive n. 10.283.975 azioni rappresentanti il 58,159% del

capitale sociale e dichiara pertanto l’Assemblea regolarmente costituita ed atta a discutere e deliberare

sugli argomenti di cui al relativo ordine del giorno.

Chiede poi al Segretario di proseguire con le comunicazioni di rito.

L’elenco nominativo dei soggetti partecipanti per delega, per il tramite dei rappresentante designato,

l’indicazione delle azioni da ciascuno possedute, nonché i nominativi dei soggetti votanti in qualità

di creditori pignoratizi e di usufruttuari, completato dei dati richiesti dalla disciplina vigente, è allegato

al verbale dell’Assemblea.

Ai sensi dell’art. US-undedesA del D.lgs. n. 58/98 (“TUF") e dell’art. 10.4 dello Statuto, la Società

si è avvalsa della facoltà di prevedere nell’avviso di convocazione che l’intei-vento in Assemblea si

svolga esclusivamente tramite il rappresentante designato Monte Titoli S.p.A. (il “Rappresentante

Designato”), nonché della facoltà di prevedere che l’Assemblea si svolga esclusivamente mediante

mezzi di telecomunicazione che garantiranno^’identificazione dei partecipanti, la loro partecipazione

e l’esercizio del diritto di voto, senza in ogni caso la necessità che si trovino nel medesimo luogo il

presidente ed il segretario verbalizzante. La Società ha reso nolo agli interessati le relative istruzioni

per la partecipazione mediante i predetti mezzi di telecomunicazione.

Pertanto, tutti i partecipanti intervengono mediante collegamento in video/leleconferenza, incluso il

Presidente che conferma di aver accertato l'identità e la legittimazione degli intervenuti, nonché la

facoltà di tutti di partecipare alla discussione e alla votazione.

La Società ha nominato Monte Titoli S.p.A. quale Rappresentante Designato per il conferimento delle

deleghe e delle relative istruzioni di voto ai sensi dell’art. MS-undecies del TUF e ha reso disponibile,

sul proprio sito internet, il modulo per il conferimento della delega.

Come precisato nell’avviso di convocazione, è stato altresi possibile conferire al Rappresentate

Designato deleghe o subdeleghe ai sensi deH’art. 135-MOv/c?j‘del TUF, in deroga all’art. Ì^S^iindecies,

4, del TUF, utilizzando l’apposito modulo reso anch’esso disponibile sul sito internet della

con

comma

Società.

Il Rappresentante Designato ha reso nolo di non aver alcun interesse proprio rispetto alle proposte di

deliberazione sottoposte al voto nel corso deH’odierna Assemblea; tuttavia, tenuto conto dei rapporti

contrattuali in essere tra la Società e il Rappresentante Designato relativi, in particolare, all’assistenza

tecnica in sede assembleare e servizi accessori, al fine di evitare eventuali successive contestazioni

alla supposta presenza di circostanze idonee a determinare Resistenza di un conflitto diconnesse
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inicressi di cui ali^an. comma 2, lett. 0. dei ^UF, il Rappresentante Designato ha dichiarato
voto difforme da queilo indicato nelle istruzioni.espressamente l’intenzione di non esprimere un

L'Assemblea è chiamata a discutere e deiibei-are sul segtiente;

ORDINE DEL GIORNO

del Bilcincio di esercizio ol 31 dìcembi'e 202d, Relozione Annuale Iniegiala al 31I. Approvazione

dicembre 2024, Relazioni degli Amministratori, de! Collègio Sindacale e della Società di revisione.
del bilancio consolidato 2024. Destinazione dell'utile di esercizio e distribuzione delPresentazione

dividendo. Delibere inerenti e conseguenti:

del Bilancio di esercizio ai 31 dicembre 2024. Relazione Annuale Integrata al 31}. l Approvazione

dicembre 2024, Relazioni degli Amministratori, del Collegio Sindacale e della Società di revisione,

1.2 Destinazione dell'utile di esercizio e distribuzione del dividendo.

2. Relazione .sulla “Politica in materia di remunerazione 2025 e .sui compensi corrisposti 2024“ ai

sensi deli ‘art. 123-ter TUF:

2. / deliberazione vincolante sulla “Sezione Prima ” in materia di politica di remunerazione ai sensi

dell 'ari. 123 -ter, commi 3-bis e 3-ler, TUF;

2.2 deliberazione non

123-ter, comma 6, TUF.

3. Autorizzazione all'acquisto e disposizione di azioni proprie, ai sensi del combinato disposto degli
arti. 2357 e 2357-ter c.c.. nonché deU'ari. Ì32 del D.Lgs 58/1998 c s.m.i.. e relative disposizioni di

attuazione, previa revoca della precedente autorizzazione per la parie non utilizzala. Delihcre inerenti

e conseguenti.

Sono presenti alla riunione:

per il Consiglio di Amministrazione, oltre al Presidente, il Vice Presidente Raffaella Oisero e
l’amministratore delegato Matteo Colombini;

- per i! Collegio Sindacale sono presenti il Presidente Lucia Poti Bctiigambi, i sindaci effettivi Marco
Rizzi e Michele Paolillo,

assenti giustificati ì Consiglieri Vera Tagliaferri, Laura Soifer, Costan:',a Musso, Carlos Fernandez, Elia

vincolante sulla “Sezione Seconda" sui compensi corrisposti ai sensi del!'art.

Kuhnreich e Riccardo Manfrini.

È presente il Rappresentante Designato, Monte 1 itoli S.p.A., tramite Giuseppe Morelli.
Possono assistere all’Assemblea, sempre mediarne mezzi di telecomunicazione, dirigenti o dipendenti

della Società, rappresentanti della società di revisione, nonché professionisti, consulenti, espelli,

analisti finanziari e giornalisti qualificati accreditati per la singola Assemblea.

L’avviso dì convocazione dell’Assemblea è stato pubblicato in data 26 marzo 2025 sui sito internet
TI Sole 240re” (il 26 marzo 2025), nonché difftiso con ledella Socie* à e per estratto su! quotidiano

altre modalità prescritte dalla disciplina vigente;.

Come da avviso di convocazione, l'Assemblea sì svolge in unica convocazione.

alla Società alcuna richiesta di integrazione dell’or.lirie del giorno, né alcuna nuovaNon è pervenuta

proposta di delibera, ai sensi e con le modalità di cui ali'art. \26-his ad 1 UF né proposte di delibeia
sulle materie all'ordine del giorno ovvero proposte ia cui presentazione è altrimenti consentila dalla

legge di cui ali’art. Ì35'undecies. 1 de! TUF.
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a capitale sociale sottoscrillo e versato è pari a Euro 69.163.340.00 ed è rappresentato da n. r7.682.500
del valore iiùmiiiale. Ogni azione ordinaria dà diritto a un voto. Alla data del

isù, rEmiUente possiede n. 833,857 azioni proprie, il cui diritto di voto è sospeso a nonna

azioni ordinarie, prive

presente avviso

dell’ail. 2357-ter del codice civile.

Le azioni ordinarie della Società sono ammesse alle negoziazioni presso il mercato Euronext Milan

organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., segmento STAR.
Hanno diritto ad inten'enire in Assemblea gii Azionisti in possesso

dall’intermediario, in conformità alle proprie scritture contabili, in favore del soggetto a cui spetta il
diritto di voto ai sensi delPart Sì-sexies del TLT sulla base delle evidenze relative ai termine della

giornata contabile de! settimo giorno di mercato aperto precedente la data fissata per l’Assemblea in
unica convocazione; le registrazioni in accredito e in addebito compiute sui conti successivamente a
tale termine non rilevano ai fini della legittimazione all’esercizio del diritto di voto in Assemblea,

4, dei TUE. le comunicazioni degli intermediari .sono pervenute alla

della certificazione, effettuata

Ai sensi deH’arl. ^ì-sexies, comma

la fine del terzo giorno di mercato aperto precedente la data fissata dall’Assemblea in

unica convocazione, restando ferma la legittimazione alPiniei-venlo e al voto qualora le comunicazioni
alla Società oltre il suddetto termine, purché entro l’inizio dei lavori assembleari.

Società entro

siano pervenute

La documentazione relativa a tutti i punti all'ordine del giorno è stata fatta oggetto degli adempimenti

pubblicitari contemplati dalla disciplina applicabile, nonché pubblicata sul sito mie,-net delia Società.
La Società è qualificabile quale PMl ai sensi delPart. I, comma 1, lett. w-quater.!), del TUE, in quanto
rientra nei parametri previsti dalla suddetta norma; pertanto, alla data odierna, la soglia per la
comunicazione delle partecipazioni rilevantf, ai sensi dell’art. 120 del TUE è pari al 5% del capitale
sociale cci diritto di volo. Secondo le risultanze del Libro dei Soci integrate dalle comunicazioni
ricevute ai sensi dell’ari. 120 del TUE e dalle altre informazioni a disposizione, possiedono,

direttamente o indirettamente, azioni con diritto di voto in misura s'gnificativa, ai sensi delle vigenti

disposizioni di legge e di regolamento:

% su capitale

votante al netto

% suAzioniAzionistaDichiarante

capitale

ordinario

detenute

delle azioni

proprie

35,01%33,36%5,899.323EIE Holding S.p.AEIE Holding S.p.A.

Femandez Lopez Luis
7,00%6.67%1.180.000Grupo Fernandez S.A.

8,84%8,42%: 1,489.680Praude Asset

Management Ltd

Praude Asset

Management Ltd
5,91%4,72%995.010First Sicav S.p.A.First Capital S.p.A.

Per quanto riguarda le pattuizioni parasociali rilevanti ai sensi dell’art. 122 del TUE, si informa che la
Società è a conoscenza deii’esistenza di n. 2 patti parasociali rilevanti come da ultimo pubblicati in data

20 giugno 2024 e 26 settembre 2022 disponibili su! sito della Società.
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11 Rappresentaiìte Designato è invitato a rendere ogni dichiarazione richiesta dalla legge, anche in tema '
di carenza di legittimazione al voto.

F. srata vei ificata la rispondenza delie deleghe rilasciate dagli azionisii al Rappreseniante Designato ai

degli artt. \l,5-imdecies e \25-novies del TUF e accertata la legittimazione airinlervento degli

aventi diritto rappresentati (in relazione a! necessario intervento in assemblea degli azionisti, in base

alle previsioni dell'avviso di convocazione, attraverso il Rappresentante Designato) c cosi l identità dei

loro rappresentanti e le deleghe sono state acquisite agli atti sociali.

È in funzione in aula un impianto di registrazione degli interventi, al solo fine di agevolare la

verbalizzazione, fatta precisazione che il trattamento dei dati personali viene effettuato nel rispetto della

normativa igente in materia di privacy.

Il sistema di collegamento audio di lutti i partecipanti permette di identificarli e di effettuare in modo

adeguato tulli gli accertamenti di legge, nonché consente a tutti di seguire la discussione, di intervenire

e di volare in tempo reale sugli argomenti all'ordine del giorno.

Dal momento che la documentazione inerente tutti i punti all’ordine del giorno è stata oggetto degli

adempimenti pubblicitari sopra ricordali ed è a disposizione di tutti gli intervenuti, il Presidente

propone, in assenza di opposizioni, di ometterne la lettura, limitando la stessa alle proposte di delibera

contenute nella Relazione del Consiglio di Amministrazione, ove presenti.

Prima deU’odiema Assemblea, non sono pervenute liste di domande ai sensi dei combinato disposto

dell’art. 127-fó/-e dell’art. XZS-imdeciesA del TUF.

Le votazioni delFodiema Assemblea avranno luogo mediante comunicazione, da parte de!

Rappresentante Designato, dei voti dallo stesso espressi sulla base delle istruzioni di voto ricevute.

sensi

Il Presidente passa alla trattazione del primo punto airordinc del giorno

(ì. Approvazione del Bilancio di esercizio al 3Ì dicembre 202-1. Relazione Annuale Integrala al 31

dicembre 2024, Relazioni degli Amminislraiori, del Collegio Sindacale e della Socieià di revisione.

Presentazione del bilancio consolidalo 2024. Destinazione deirutile di esercizio e distribuzione del

dividendo. Delibere inerenti e conseguenti:

LI Approvazione de! Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2024, Relazione Annuale Integrata al 31

dicembre 2024. Relazioni degli Amminislraiori. del Collegio Sindacale e della Società di revisione;

1.2 Destinazione dell 'utile di esercizio e distribuzione del dividendo).

[] Presidente cede la parola al Presidente del Collegio Sindacale affinché dia lettura delia parte

conclusiva della relazione dei sindaci.

Su invito del Presidente, il notaio procede alla lettura delie proposte di delibera contenute nella

Relazione del Consiglio di Amministrazione infra trascritte.

Alle ore 15,08, invariati presenti, il Presidente pone in votazione, attraverso la comunicazione de!

Rappresentante Designato, le proposte di cui è stata data lettura e qui trascritte.

"L'Assemblea ordinaria di Orsero S.p.A.,

■ vista la Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione di Orsero S.p.A.:
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atto della Relazione del Collegio Sindacale di Orsero S.p.A. redcita ai sensi dell-art. 2429- preso

e dell'art. 153 del D. Lgs. 5S/1999 e s.m.i.,

- preso allo della Relazione

16 del D. Lgs. 39/2010 e s.m.L;

- vista la Relazione del Consiglio di Amministrazione di Orsero S.p.A. sull 'andamento della gestione,

inclusiva della rendicontazìone consolidata di sostenibiluà a! 31 dicembre 2024 ai sensi dell art. 4 del

D.Lgs. ì25/2024 e corredata della relazione delta Società di Revisione KPMG S.p.A. ai sensi deU’ari.
I4-bis de! D.Lgs. 39/2010 e s.m.i.;

- esaminati il bilancio di esercizio e il bilancio consolidato di Orsero S.p.A. al 31 dicembre 2024; vista

la Relazione sul governo .societario e gli assetti proprietari del Consiglio di Amministrazione redatta
ai sensi dell'art. 123-bisdel D. Lgs. 58/1998 e s.m.i.;

della Società di Revisione KPMC Sp A , redatta ai sensi degli arti 14 e

delibera

- di approvare il bilancio dì esercizio di Orsero S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2024, cosi come proposto

e illustrato dal Consiglio di Amministrazione, che evidenzia un utile di esercizio pori a Euro

13.434.948.00. in ogni sua parte e risultanza e

- di approvare la destinazione dell 'utile di esercizio pari a Euro 13.434.948.00 come segue:

● quanto ad Euro 671.750 a integrazione della riserva legale:

● quanto ad Euro 4.388.876.50 a riseiva straordinaria; e quanto al restante importo di Euro

8.424.321,50. pari al 62.70% dell'ulile, da destinare agli azionisti della Società a titolo di dividendo,

e quindi per un importo unitario di Euro 8.424.321,50 (con esclusione delle n. 833.857 anioni pi opus

in portafoglio della Società), con data di stacco (ex date) il >2 maggio 2025. data di legittimazione al
pagamento, ai sensi dell'art. 83-ierdecies del D.Lgs. 58/1998 e s.m.i, ( TUf ') (record date) il 13
maggio 2025 e data per il pagamento del dividendo il 14 maggio 2025.

- di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso

Amminisiralore Delegato e all‘Amministratore Delegalo, in via disgiunta tra loro, con facoltà di

subdelega, ogni potere necessario od opportuno, nessuno escluso, per dare esecuzione alla presente
delibera.

L'Assembleo inoltre prende otto che il bilancio consolidato di Orsero S.p.A. al 31 dicembre 2024

evidenzia un utile di esercizio pari a Euro 31.509 migliaia, di cui Euro 26.805 migliaia di competenza

del Gruppo. ”

La propo; a relativa al punto 1.1 deH'ordine del giorno (/. I Approvazione del Bilancio di esercizio al
31 dicembre 2024, Relazione Annuale Integrala al 31 dicembre 2024. Relazioni degli Amministratori,

del Collegio Sindacale e dello Società di revisione) è approvata a maggioranza.
Astenute n. 8.842 azioni

Contrarie n. 0 azioni

Favorevoli n. 10.275,133 azioni.

11 tutto come da dettagli allegati.

Il Presidente proclama il risultato.

La proposta relativa al punto 1.2 deH’ordine del giorno (/.2 Destinazione dell'utile di esercizio e
distribuzione de! dividendo) è approvata aH’uttanimità.

al suo Presidente, al Vice Presidente e
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Astenute n. 0 a7.ioni

Contrarie n. 0 azioni

Favorevoli n. 10.283.975 azioni.

Il lutto coire da dettagli allegati.

Il Presidente proclama il risultato.

1! Presidente passa alla trattazione dei secondo punto alTordine del giorno

(2. Relazione sulla “Politica in materia di remunerazione 2025 e sui compensi corhsposii 2024 “ ai

sensi deipari. 123-ier TUF:

2.1 deliberazione vincolante .sullo “Sezione Prima ” in materia di poHuca di remunerazione ai sensi

deipari. 123 -ter, commi 3-bise 3-ter, TUF:

2.2 deliberazione non vincolante sulla “Sezione Seconda ” sui compensi corrisposti ai sensi dell 'art.

123-ter, comma 6. TUF)

Ricorda che (i) ai sensi deil’ail. 123-ter, comma 3-ter, del TUF, la pi ima sezione delia Relazione sulla

Remunerazione illustrativa della politica in materia di remunerazione di Orsero dei componenti degli

organi di amministrazione, dei dirigenti con responsabilità strategiche e dei componenti deli’oigano di

controllo, con riguardo all’esercizio 2025 (la “Politica di Remunerazione”) deve essere sottoposta al

voto vincolante dell’assemblea convocata per Papprovazione del bilancio di esercizio e (ii). ai sensi

detl’art. 123-ter, comma 6, del TUF, la seconda sezione deila Relazione sulla Remunerazione

ricognitiva .lei compensi corrisposti ai compohenii degli organi di amministrazione e di conirolio, dei

direttori generali e dei dirigenti con respon.sabiiità strategiche deve essere sottoposta al voto consultivo

dell’assemblea convocala annualmente per l’approvazione del bilancio di esercizio.

Su invito del Presidente, il notaio procede alla lettura delie proposte di delibera contenute nella

Relazione del Consiglio di Amministrazione infra trascriite.

Alle ore 15,10. invariati presenti, il Presidente pone in votazione, attraverso la comunicazione del

Rappresentante Designalo, le proposte di cui è stala data lettura e (jui trascritte.

Proposta sulla “Sezione Prima" (in materia di politica di remunerazione ai sensi dell'arl. 123 -ter,

commi 3-bis e 3-ter, TUF)

“L'Assemblea ordinaria di Orsero S.p.A.,

- esaminata la “Relazione sulla politica in materia di remunerazione 2025 e sui compensi corrisposti

2024” predisposta da! Consiglio di Amministrazione, su proposta de! Comitato Remunerazioni e

Nomine, per quanto di competenza, redatta ai sensi dell‘art. 123-ter de! D. Lgs. n. 58/1998 e s.ni.i. e

dello ulteriore normativa applicabile (la “Relazione .sulla Remunerazione ”). per gli effetti stabiliti dal

3-ter della norma predetta, e quindi con deliberazione vincolante,

delibera

comma

- di approvare la prima sezione dello Relazione sulla Remunerazione.

Proposta sulla “Sezione Seconda’’ (compensi corrisposti ai sensi deH'urt. 123- ter, comma 6, TUF)
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"L‘Assemblea ordinaria di Orsero S.p.A.,

■ esaminata la “Relazione sulla politica in materia di remunerazione 2025 e sui compensi corrisposti

2024" predisposta dal Consìglio di Amministm-ionr, su prnpnsfn dcì Comitato Remunerazioni e

Nomine, per quanto di competenza, redatta ai sensi dell art. ì22-(erdel D. Lgs. n. 58/1998 e s.m.i. e
), per gli effetti stabiliti daldella ulteriore normativa applicabile, (la "Relazione sulla Remunerazione '

comma 6 della norma predetta, e quindi con deliberazione non vincolante,
delibera

- di esprimere parere favorevole sulla seconda sezione dello Relazione sulla Remunerazione.

La proposta relativa al punto 2.1 dell’ordine del giorno (2.1 deliberazione vincolante sulla

Prima ” in materia di politica di remunerazione ai sen.ti dell art. 123-ter, commi 3-bis e 3-tei. TUF) è

approvata a maggioranza.

Astenute n. 957.646 azioni

Contrarie n. 1.488.026 azioni

Favorevoli n. 7.838.303 azioni,

n tutto come da dettagli allegati.

Il Presidente proclama il risultato.

La proposta relativa al punto 2.2 dell’ordine del giorno (2.2 deliberazione

“Sezione Seconda” sui compensi corrisposti ai sensi dell'ari. l23-'er. -.omma 6. TUF) è approvata a

maggioranza.

Astenute n. 957.646 azioni

Contrarie n. 1.298.977 azioni

Favorevoli n. 8.027.352 azioni.

Il tutto come da dettagli allegati.

Il Presidente proclama il risultato.

'Sezione

non vincolante sulla

A

11 Presidente passa alia trattazione del terzo punto airordiiie del giorno

(3. Autori:-azione all'acquisto e disposizione di azioni proprie, ai sensi del combinato disposto degli
arti. 2357 e 2357-ter c.c.. nonché dell'arl. 132 de! D.Lgs 58/1998 e s.m.i., e relative disposizioni di

attuazione, previa revoca della precedente autorizzazione per lo parte non lUtUzzata. Delibere inerenti

e conseguenti.)

Su invito del Presidente, il notaio procede alla lettura della proposta di delibera contenuta nella

Relazione del Consiglio di Amministrazione infra Irascritia.

Alle ore 15,13, Invariati presemi, il Presidente pone in votazione, attraverso la comunicazione del

Rappresentante Designato, la proposta di cui è stata data lettura e qui trascritta.

“L'Assemblea ordinaria di Orsero S.p.A.,

vista e approvata Relazione de! Consiglio di Amministrazione,
delibera
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{AJ di revocare la delibera di outorizzaziom atracquis.'o e disposizione di azioni ordinarie proprie.
a%nmfn dal. 'A.ssenihlea ordinaria di Orsero S.p A in dain 20 dicembre 202 3 per la parte non uiiìizzata.

a far retupn dalia data delia presente deiihera;

di acquisto e di disposizione di azioni ordinarie proprie per lejìnalila(B) di autorizzare operazioni

indicate nella Relazione del Consiglio di Amministrazione allegala ai presente verbale, e qtiindi:

I ) di aulorizzare. ai sensi e per gli effetti dell 'art. 2357 c. c.. l'acquisto, in una o più volte, per il periodo
di diciotto mesi a far data dalla presente deliberazione, di azioni ordinarie di Orsero S.p.A.. per un
controvalore massimo di Euro 10 milioni e comunque fino a un numero massimo che. tenuto conto

delle azioni ordinarie Orsero S.p.A. di volta in volta detenute in portafoglio di Orsero S.p.A. ed

eventualmente dalle società da essa controllate, non sia complessivamente superiore al limile massimo

stabilito dalla normativa prò tempore applicabile a un corrispettivo che non sia siipeiioie al ptezzo

più elevalo tra il prezzo deirullima operazione indipendente e il prezzo dell ■offerta in acquisto
indipendente più elevata corrente nelle sedi di negoziazione dove viene effettuato l'acquisto, fermo
restando che il corrispcuivo imilario non potrà comunque essere inferioix ne! minimo del 20% (venti

percento) e superiore nel massimo del 20% (venti percento) rispetto alla media aritmetica dei prezzi
ufficiali registrati dal titolo Orsero sull'Euronexi Milan, segmento c-'^AR. organizzato e gestito da

Italiana S.p.A. nei IO (dieci) giorni di borsa aperta antecedenti ogni .singola operazione diBorsa

acquisto;

2) di dare mandato al Consiglio di Amministrazione, e per esso al sua Presidente, al Vice Presidente
e Amminislratore Delegato nonché all'Amminisiratore Delegalo, in via disgiunta Ira loia, di
individuare l’ammontare delle azioni da accpnsiare in relazione a ciascun programma di acquisto,

medesimo e di
nell'ambito delie ifnalità sopra indicale, anteriormente all'avvio del programma

le modalità stabilite nelle applicabili disposizioni di legge eprocedere all'acquisto di azioni con

regolamento tempo per tempo vigenti, ivi incluso l'art. 132 del 1-JF e te relative disposizioni di
tra cui lari. ì-lA-bis de! Regolamento Consoli 11971/1999 e s.m.i.. nel rispetto delleattuazione,

condizioni e delle restrizioni relalivc alla negoziazione di cui agli arti. 3eA del Regolamento Delegato

(UE) 2016/1052 e con la gradualità riternUa opportuna nell'interesse di Orsero S.p.A.. attribuendo
ogni più ampio potere per l'esecuzione delle operazioni di acquisto di cui alia presente delibera e di

incluso l'eventuale conferimento di incarichi adogni altra formalità alle stesse relativa, ivi

intermediari abiìitati ai sensi di legge e con facoltà di nominare procuratori speciali.

il Consiglio di Amministrazione, e per esso il suo Presidente, il Vice Presidente e3) di autorizzare

Amministratore Delegato nonché rAmministratore Delegato, in via disgiunta tra loro, afifnché, ai

sensi e per gli effetti del!'art. 2357-ier c.c.. possano disporre, in qualsiasi momento, in lutto o in parte,

in una o più volle, delle azioni proprie acquistate in base alla presente delibera, o comunque già in
portafoglio di Orsero S.p.A.. (i) mediante impiego di dette azioni come coirispetiivo in operazioni

anche di scambio di partecipazioni con altri soggetti nell 'interesse della Società; (ii) a

.servizio di piani di incentivazione efìdelizzazione. anche futuri, e/o programmi di distribuzione, a titolo
oneroso o gratuito di azioni e/o opzioni su azioni della Società, ado,tati tempo per tempo da Or.sero
S.p.A.. ivi incluso il piano di incentivazione denominato "Piano di Performance Share 2023 - 202o di
Orsero S.p.A. '' nonché per riconoscere agli azionisti delia Società, medionie l'acquisto dai medesimi

straordinarie,
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F/;rf/ eventuali fanne di remunerazione diverse e/o ulteriori rispetto alladelle proprie azioni,

diòlribuziune di dividendi e/o per il successivo uniuilluiiieiil u delle uziuiv ucijuislaie o comunque già in

possesso; (id) disposizione delle azioni in borsa o fuori borsa, o tramile proceduiv di ucccleruled

bookhiiilding (ABB) o ai blocchi, in qualsiasi momento, in tutto o in parte, in una o più volte, e senza

limiti temporali, purché a condizioni di mercato, eventualmente anche mediante cessione di diritti reali

e/o personali, ivi incluso a mero titolo esempliifcativo il prestito titoli, per le ifnalità consentite ai sensi

di legge e con t termini, le modalità e le condizioni dell 'atto di disposizione delle azioni proprie ritenuti

più opponimi nell'interesse di Orsero S.p.A.. attribuendo ai medesimi, sempre in via disgiunta tra loro,

ogni più ampio potere per l'esecuzione delle operazioni di cui alla presente delibera e di ogni altra

formalità alle stesse relativa, ivi incluso l'eventuale conferimento di incarichi ad intermediari abilitati

ai sensi di legge e con facoltà di nominare procuratori speciali, fermo restando che gli all: dispositivi

effettuati nell 'ambito di operazioni straordinarie, anche di scambio di pa-tecipazioni con altri soggetti,

potranno avvenire a!prezzo o al valore che risulterà congruo ed in 6 linea con l'operazione, in ragione

delie caratteristiche e della natura dell'operazione stessa e tenuto anche conto delì'imdamenio del

titolo. Le operazioni di disposizioni delle azioni proprie in portafoglio verranno effeitiiote net rispetto

della normativa legislativa e regoìamenlare vigente in tema di esecuzione delle negoziazioni sui titoli

quotati, ivi incluse te prassi ammesse a norma dell 'art. I i ;V//| R (ove applicabili), e potranno avvenire

in una o più soluzioni, e con la gradualità ritenuta opportuna nell’interesse di Orsero S.p.A..

.■azione dì cui al presente punto (B) 3) è accordala senza limiti temporali e dovrà intendersi

rilasciata anche con riferimento alle azioni proprie già possedute da Orsero S.p.A. alio data della

L 'autori.

presente delibera:

(C) di disporre, ai sensi di legge, che gli acquisti di cui alla presente autorizzazione siano comenuli

entro i limili degli utili distribuibili e delle riserve disponibili risultanti dall'ultimo bilancio (anche

inframniale) approvato ai momento dell 'effettuazione dell 'operazione e che. in occa-iione dell ‘acquisto

e dello disposizione delle azioni proprie, siano effettuale le necessarie appostozioni contabili, in

delie disposizioni di legge e dei principi contabili applicabili.

(D) di dare espressamente alto che. in applicazione del c.d. whifeMmsh di cui all'art. 44-bis. secondo

del Regolamento Consob n. 11971/99 s.m. i.. in caso di approvazione della presente delibera

di autorizzazione all 'acquisto di azioni proprie con le maggioranze previste dai predetto art. 44-bis.

secondo comma, del Regolamento Consob n. 11971/999 s.m.i.. le azioni proprie acquistale dalla

Società in esecuzione delta presente delibera autorizzoiiva non saranno escluse dal capitale sociale (e

quindi saranno computale nello stesso) ai fmi de! calcolo del superamento, da parte di uno o più

ionisti, delle soglie rilevanti aifini dell'art. lOódelD.Lgs. 24febbraio 1998, n. 58. con conseguente

efifcacia esimente dall’obbligo di offerta pubblica di acquisto iota!ilaria ivi prevista. "

La proposta relativa ai punto 3. dell'ordine del gionto (3. Autorizzazione all 'acquisto e disposizione di

azioni proprie, ai sensi del combinalo disposto degli arti. 2357 e 2357-ier c.c., nonché dell‘art. 132 del

D.Lgs 58/1998 e s.m.i., e relative disposizioni di attuazione, previa revoca dello precedente

autorizzazione per la pane non utilizzala. Delibere inerenti e conseguenti) è approvata a

Astenute n. 0 azioni

Contrarie n. 1.085.444 azioni

osservanza

comma,

az

maggioranza.
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Favorevoli n. 9.198.531 azioni.

Il tutto come da dettagli allegati,

n Presidetue proclama ii ri.siiiiato.

Il Presidente proclama il risultalo e, ringraziati gli intervenuti, dichiara chiusa la riunione alle ore

Il Searetario
1! Presidente
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ORSERO S.p.A.
Assemblea ordinaria

29 aprile 2025

Elenco dei censiti partecipanti aH'assemblea perii tramite del Rappresentante Designato
Monte Titoli S.p.A. nella persona del Dott. Giuseppe Morelli

% sul C.S.AzioniCF/PlAnagrafica
20.470 0,116%31 RUE DES POISSONNIERS

0,028%4.993ACADIAN ALL COUNTRY WORLD EX US VAIUE EQUITY CIT	
ACADIAN ALL COUNTRY WORLD MANAGED VOLATILITY EQUITY FUND 0,019%3.407

0,016%2,798ACADIAN INTERNATIONAL SMALL CAP FUND

0.014%2.417ACADIAN INTERNATIONAL SMALL-CAP EQUITY CIT

0.020%3.479ACADIAN NON US ALL CAP EQUITY FUND USD HEDGED LLC

0,262%46.335ACADIAN NON US MICRQCAP EQUITY FUND LLC

ACADIAN NON-U.S. SMALL-CAP EQUITY EXTENSION FUND LLC C/O

ACADIAN ASSET MANAGEMENT LLC ACTING AS FUND	
0.061%10.786

0.009%1.630ACADIAN WORLD EX US SOCIAL VALUES 003037

0.339%59.900ACOMEA PMITALIA ESG

0.003%481AK PERM FND DFA INTL SMALL CO

0,000%27ALASKA PERMANENT FUND CORPORATION

0,019%3.300ALLIANZGI-FQNDS DSPT

0.007%1.264AMERICAN CENTURY ETF TRUST AVANTIS INT SMALL CAP VALUE FUND

AMERICAN CENTURY ETF TRUST-AVANTIS INTERNATIONAL SMALL CAP

VALUE 	
AMERICAN CENTURY ETF TRUST-AVANTIS RESPONSIBLE INTERNATIONAL

EQUITY ETF 	

0,032%5.571

0,001%212

0,049%8.600ANNE RAY FOUNDATION

0,117%20.620AZ FUND 1-AZ ALLOCATION-ITALIAN LONG TERM OPPQRTUNITIES
0,007%1.275AZL DFA INTERNATIONAL CORE EQUITY FUND
0,015%2.615CALIFORNIA PHYSICIANS'SERVICE

0,181%32.000CNLCGR71H05A122HCANALELLA CALOGERO

CATHOLIC RESPONSIBLE INVESTMENTS INTERNATIONAL SMALL-CAP

FUND			
CB SWITZERLAND BRANCH UCITS FULL TAX???

0.030%5.349

0.000%82

0,000%24CC AND L Q GLOBAL EQUITY MARKET NEUTRAL MASTER FUND LTD
0,001%105CC AND L Q MARKET NEUTRAL FUND II
0.001%265CC&L ALL STRATEGIES FUND.
0,010%1.804CC&L MULTI-STRATEGY FUND
0,000%13CC&L Q GLOBAL EQUITY MARKET NEUTRAL MASTER FUND LTD.
0.000%52CC&L Q MARKET NEUTRAL FUND II.
0,002%281CC&L Q MARKET NEUTRAL FUND.
0,001%100CC&L Q US EQUITY EXTENSION FUND
0,012%2.178CC&L U.S. Q MARKET NEUTRAL QNSHQRE FUND II.
0,021%3.699CITI RETIREMENT SAVINGS PLAN
0,050%8.842CITY OF NEW YORK GROUP TRUST
0,512%90.614CLMMn83R23A944WCOLOMBINI MATTEO

0.001%149CONSTELLATION EMP OYEES' BENEFIT TRUST FOR UNION EMPLOYEES.

0.252%44,592CONTINENTAL SMALL SERIES THE CONTINENTAL SMALL COMPANY
0,330%58.434C1TTMS86L0!A859LCOTTO TOMMASO
0,006%1.014CTTTMS86L01A859Lcono TOMMASO

1/3Elenco censiti
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Azioni^CF/PIAnagrafica
,409DFA INTERNATIONAL SMALL CAP VALUE PNS GROUP INC

409DIMENSIONAI FUNDS PLC

86DIMENSIONAI INTERNATIONAL VECTOR EQUITY ETF OF DIMENSIONAL E

7.043EMN ASC FUND LP

3.339EMPLOYEES RETIREMENT FUND OF THE CITY OF DALLAS.

0.203%35.843ENSIGN PEAK ADVISORS INC

0.021%3.772ENTERGY CORPORATION RETIREMENT PLANS MASTER TRUST

0.008%1.400EURIZON AZIONI ITALIA

0.435%77.000EURIZON FUND

0.455%80.423EURIZON ITALIAN FUND - ELTIF

0,063%11.061:EURIZON PIR ITALIA AZIONI

0,113%20,000lEURIZON PROGEHO ITALIA 70
0,037%6.500FIDELITY GLOBAL MICRO-CAP FUND

0,864%

32.498%

152.831FIF HOLDING SPA

5.746.49209607210961FIF HOLDING SPA

0,019%3.283FIRST AMERICAN MULTI - MANAGER INTERNATIONAL EQUITY FUND

5,416%957.64609656380962FIRST SICAF VALUE FIRST 1

1,008%178.27104019090481FRAMAFRUITSPA

0,057%10.000GZZDNL58H01A122MGAZZANO DANIELE

6,673%1.180.000GRUPO FERNANDEZ, S.A.

0.020%3.600HARBOR OVERSEAS FUND

0,283%50,000HI ALGEBRIS ITALIA ELTIF

3,043%538.027INDEPENDANCE ET EXPANSION EUROPE SMALL

INTERNATIONAL CORE EQUITY PORTFOLIO OF DFA INVESTMENT

DIMENSIONS GROUP INC 	
0,156%27.544

INTERNATIONAL PAPER COMPANY COMMINGLED INVESTMENT GROUP

TRUST	
0.035%6.165

0,002%433JOHN HANCOCK FUNDS 11 INTERNATIONAL SMALL COMPANY FUND.

0.776%137.300LEADERSEL P.M.I

0,005%801LVIP DIMENSIONAL INTERNATIONAL CORE EQUITY FUND

0.040%7.000MARGARET A CARGILL FOUNDATION

0,013%2.362MERCER UCITS COMMON CONTRACTUALFUND

0,049%

0.015%

8.600MERCY INVESTMENT SERVICES INC

2.737MGI FUNDS PLC

0,047%8.307MISSOURI EDUCATION PENSION TRUST

0,013%2,360MUNICIPAL EMPLOYEES ANNUITY AND BENEFIT FUND OF CHICAGO

0.007%1.234NEW YORK STATE COMMON RETIREMENT FUND

0,012%2.101NON US EQUITY MANAGERS PORTFOLIO 1 SERIES

0,024%4.314NON US EQUITY MANAGERS PORTFOLIO 3 OFFSHORE MASTER LP
0,019%

0,075%

3.374NORTH ATLANTIC STATES CARPENTERS PENSION FUND

13.307OLD WESTBURY SMALL AND MID CAP STRATEGIES FUND.

0,012%2.120PGIM STRATEGIC INVESTMENTS, INC.

0,113%20,000PCCLSN64A194145BPICCARDO ALESSADRO

0.068%12.000PCCLSN64A19AI45BPICCARDO ALESSANDRO

0,362%64.000PICCARDO CARLO EMILIO

0.171%30.22 \

PRUDENZIATI PAOLO

0,025%4.412QUAERO CAPITAL FUNDS (LUX) - ARGONAUT
0,044%7.700RETIREMENT PLAN FOR CHICAGO TRANSIT AUTHORITY EMPLOYEES.
0,134%23.649ROCHE BRUNE EURO PME FCP

1.067%188,72500731090882SALVATORE MONCADA SRL

0.017%3.094SEI ACADIAN GLOBAL MANAGED

SHELL TRUST (BERMUDA) LTD AS TRUSTEE OF THE SHELL OVERSEAS
CONTRIBUTORY PENS ON FUND		

STATE OF ALASKA RETIREMENT AND BENEFITS PLANS	

0.001%187

0,009%1.602

0,034%6.059STATE TEACHERS RETIREMENT SYSTEM OF OHIO
0,040%7.100STICHTING SHELL PENSlQENFONDS

0,012%2.201TEACHERS' RETIREMENT SYSTEM OF THE STATE OF ILLINOIS
0,011%1.993TEXAS CHRISTIAN UNIVERSITY

0,011%1.893THE CLEVELAND CLINIC FOUNDATION

0.005%814TRUST II BRiGHTHOUSEDIMENSIONALINT SMALL COMPANY PORTFOLIO

0,011%1.893UNITED NATiONS JOiNT STAFF PENSION FUND.

2/3Elenco censiti
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Anagrafica^
'382VANTAGETRUSTIII MASTER COLLECTIVE INVESTMENT FUNDS TRUST

^5
8.240VOYA MULTI MANAGER INTERNATIONAL SMALL CAP FUND
7.400WELLS FARGO AND COMPANY CASH BALANCE PLAN

12,842WISDOMTREE DYN CUR H INTL SC EQ FD 1001803

9.995WISDOMTREE EUROPE SMALLCAP DIV FD 1001807

0.016%2,876WISDOMTREE EURPOE HEDGED SC EQ FD 1001805

0,031%5.409WISDOMTREE INTL HIGH DIV FUND 1001812

0,153%27.017WISDOMTREE INTL SMALLCAP DIV FD 1001817

10.283.975 58,159%Totale

3/3Elenco censiti



ORSERO S.p.A.
Assemblea ordinaria

29 aprile 2025

COMUNICAZIONE DEL PRESIDENTE

aventi diritto partecipanti aH'Assemblea per il tramite del Rappresentante Designato,105Sono presentì n.

azioni ordinarie, regolarmente depositate ed aventi diritto.10.283.975per complessive n.

17.682.500 azioni ordinarie costituenti il capitale sociale.di n.58,159%che rappresentano il



ORSERO S.p.A.
Assemblea ordinaria

29 aprile 2025

Punto 1.1

Approvazione del Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2024, Relazione Annuale Integrata al 31 dicembre 2024, Relazioni degli
Amministratori, del Collegio Sindacale e della Società di revisione: Presentazione del bilancio consolidato 2024. Destinazione dell’utile
di esercizio e distribuzione del dividendo. Del/bere inerenti e conseguenti: approvazione del Bilancio di esercizio al 3 ì dicembre 2024,
Relazione Annuale Integrata al 31 dicembre 2024, Relazioni degli Amministratori, del Collegio Sindacale e della Società di revisione;

% del Capitale Sodale% azioni rappresentate in

assemblea

n. azioni

S8J.59%100%10.283.975Quorum costitutivo assemblea

Azioni per le quali il RD dispone di istruzioni per

l'OdG in votazione (quorum deliberativo): 58,159'100,000%10.283.975

Azioni per le quali il RD

non dispone di istruzioni: 0,000%0,000%0

% del Capitale Social^% partecipanti al voton. azioni

58,109^99,914%10.275.133Favorevole

0,000%0,000%0Contrario

0,086%8.842Astenuto

- /rd.8,159%100,000%10.283.975Totali
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ORSERO S.p.A.
Assemblea ordinaria

29 aprile 2025

Punto 1.1

Approvazione del Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2024, Reiazione Annuoie Integrata al 31 dicembre 2024. Relazioni degli
Amministratori, del Collegio Sindacale e della Società di revisione. Presentazione del bilancio consolidoto 2024, Destinazione
dell'utile di esercizio e disfribuzione del dividendo. Delibere inerenti e conseguenti: approvazione del Bilancio di esercizio al 31
dicembre 2024. Relazione Annuoie Integrato al 31 dicembre 2024. Relazioni degli Amministratori, del Collegio Sindacale e
della Società di revisione;

Elenco dei partecipanti alla votazione per il tramite del Rappresentante Designato Monte Titoli
S.p.A. nella persona del Dott. Giuseppe .Morelli

% su votanti. VotoCF/Pt AzioniAnagrafica
20.470 0,1 77% r

31 RUE DES POISSONNIERS

0,049% F4.993ACADIAN ALL COUNTRY WORLD EX US VALUE EQUITY CIT

ACADIAN ALL COUNTRY WORLD MANAGED VOLATILITY EQUITY FUND 0,033% F3.407

F0,027‘2.798ACADIAN INTERNATIONAL SMALL CAP FUND /O

0,024% F2.417ACADIAN INTERNATIONAL SMALL-CAP EQUITY CIT
0.034% F3.479ACADIAN NON US ALL CAP EQUITY FUND USD HEDGED LLC
0,451% F46.335ACADIAN NON US MICROCAP EQUITY FUND LLC

ACADIAN NON-U.S, SMALL-CAP EQUITY ÉXTENSION FUND LLC C/O

ACADIAN ASSET MANAGEMENT LLC ACTING AS FUND	

ACADIAN WORLD EX US SOCIAL VALUES 003037	

0,105% F10.786

0,016% F1.630

0,582% F59.900ACOMEA PMITALIA ESG
0,005% F481A< PERM FND DFA INTL SMALL CO

0,000% F27ALASKA PERMANENT FI ND CORPORATION
F0,032%3.300ALLIANZGI-FONDS DSPT

0,012% F1.264AMERICAN CENTURY ETF TRUST AVANTIS INT SMALL CAP VALUE FUND

AMERICAN CENTURY ETF TRUST-AVANTIS INTERNATIONAL SMALL CAP

VALUE 	

0,054% F5.571

AMERICAN CENTURY ETF TRUST-AVANTIS RESPONSIBLE INTERNATIONAL

EQUITY ETF	
0.002% F212

0,084% F8.600ANNE RAY FOUNDATION

0,201% F20.620A2 FUND 1-A2 ALLOCATION-ITALIAN LONG TERM OPPORTUNITIES
0,012% F1.275AZL DFA INTERNATIONAL CORE EQUITY FUND
0,025% F2.615CALIFORNIA PHYSIQANS' SERVICE
0,311% F32.000CNLCGR7IH0SA122HCANALELLA CALOGERO

CATHOLIC RESPONSIBLE INVESTMENTS INTERNATIONAL SMALL-CAP F0.052%5.349

FUND
0,001% F82CB SWITZERLAND BRANCH UCITS FULL TAX???
0,000% F24CC AND L Q GLOBAL EQUITY MARKET NEUTRAL MASTER FUND LTD
0,001% F105CC AND L Q MARKET NEUTRAL FUND II

F0,003%265CC&L ALL STRATEGIES FUND.
0.018% F1.804CC&L MULTI-STRATEGY FUND
0,000% F13CC&L Q GLOBAL EQUITY MARKET NEUTRAL MASTER FUND LTD.
0,001% F52CC&L Q MARKET NEUTRAL FUND II.
0,003% F281CC&L Q MARKET NEUTRAL FUND.
0,001% F100CC&L Q US EQUITY EXTENSION FUND

07 F0.0212.178CC&L U.S. Q MARKET NEUTRAL ONSHORE FUND II. /O

0,036% F3.699CITI RETIREMENT SAVINGS PLAN
0.881% F90.614CLMMTT83R23A944vVCOLOMBINI MATTEO

0.001% F149CONSTELLATION EMPLOYEES' BENEFIT TRUST FOR UNION EMPLOYEES,

0,434% F44.592CONTINENTAL SMALL SERIES THE CONTINENTAL SMALL COMPANY

2/20Punto 1.1
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CF/PI Azioni
Anagrafica

CTTTMS86L01A859:.COTTO TOMMASO

CTTTMS86L0ÌA8591COTTO TOMMASO

0,801%82.409DFA INTERNATIONAL SMALL CAP VALUE PNS GROUP INC
0,004%409DIMENSIONAI FUNDS PLC

0,001%86DIMENSIONAI INTERNATIONAL VECTOR EQUITY ETF OF DIMENSIONAL E

0,068%7.043EMN ASC FUND LP

0,032% F3.339EMPLOYEES RETIREMENT FUND OF THE CITY OF DALLAS.
0,349% F35,843ENSIGN PEAK ADVISORS INC

F0,037%3.772ENTERGY CORPORATION RETIREMENT PLANS MASTER TRUST
0,014% F1.400EURIZON AZIONI ITALIA

0,749% F77.000EURIZON FUND

0.782% F80.423EURIZON ITALIAN FUND - ELTIF

0,108% F11.061EURIZON PiR ITALIA AZIONI

0.194% F20.000EURIZON PROGEnO ITALIA 70
F0,063%6.500FIDELITY GLOBAL MICRO-CAP FUND

55,878% F5.746.49209607210961FIF HOLDING SPA

1,486% ●F152.831FIF HOLDING SPA

0,032% F3,283FIRST AMERICAN MULTI - MANAGER INTERNATIONAL EQUITY FUND
F9,312%957,64609656380962FIRST SICAF VALUE FIRS’. 1

1,733% F178.27104019090431FRAMAFRUIT SPA

0,097% F10,000GZZDNL58H01A122MCAZZANO DANIELE
F11,474%1.180,000GRUPO FERNANDEZ, S.A.

0,035% F3.600HARBOR OVERSEAS FUND
F0,486%50.000HI ALGE6RIS ITALIA ELTIF

5,232% F538.027
INDEPENDANCE ET EXPANSlON EUROPE SMALL	
INTERNATIONAL CORE EQUITY PORTFOLIO OF DFA INVESTMENT

DIMENSIONS GROUP INC

0,268% F27.544

INTERNATIONAL PAPER COMPANY COMMINGLED INVESTMENT

GROUP TRUST	
0,060% F6.165

0,004% F433JOHN HANCOCK FUNDS 11 INTERNATIONAL SMALL COMPANY FUND.

1,335% F137.300LEADERSELP.M.I
0,008% F801LVIP DIMENSIONAL INTERNATIONAL CORE EQUITY FUND
0,068% F7.000MARGARET A CARGILL FOUNDATION
0,023% F2.362MERCER UCITS COMMON CONTRACTUALFUND
0,084% F8.600MERCY INVESTMENT SERVICES INC
0,027% F2.737MGI FUNDS PLC
0,081% F8.307MISSOURI EDUCATION PENSIQN TRUST

0,023% F2.360MUNICIPAL EMPLOYEES ANNUITY AND BENEFIT FUND OF CHICAGO

0,012% F1.234NEW YORK STATE COMMON RETIREMENT FUND
0,020% F2.101

NON US EQUITY MANAGERS PORTFOLIO 1 SERIES	
NON US EQUITY MANAGERS PORTFOLIO 3 OFFSHORE MASTER LP

NORTH ATLANTIC STATES CARPENTERS PENSIQN FUND

0,042% F4,314

F0,033%3.374

0,129% F13.307OLD WESTBURY SMALL AND MID CAP STRATEGlES FUND.
0,021% F2.120PGIM STRATEGIC INVESfMENTS, INC.
0,194% F20.000PCCLSN64A19AI.<5BPICCARDO ALESSADRO
0,117% F12,000PCCLSN64A19A145BPICCARDO ALESSANDRO

F0,622%64.000
PICCARDO CARLO EMILIO

F0,294%30.221PRUDENZIATI PAOLO
0,043% F4.412

QUAERO CAPITAL FUNDS (LUX) - ARGONAUT

0.075% F7.700RETIREMENT PLAN FOR CHICAGO TRANSIT AUTHORITY EMPLOYEES.

0.230% F23.649
ROCHE BRUNE EURO PME FCP

SALVATORE MONCADA SRL
F1,835%

0,030%

188.725: 00731090882
F3.094

SEI ACADIAN GLOBAL MANAGED

SHELL TRUST (BERMUDA) LTD AS TRUSTEE OF THE SHELL OVERSEAS
CONTRIBUTORY PENSIQN FUND	
STATE OF ALASKA RETIREMENT AND BENEFITS PLANS

F0,002%187

F0,016%1,602

F0,059%6.059
STATE TEACHERS RETIREMENT SYSTEM OF OHIO	

STICHTING SHELL PENSIOENFONDS	
TEACHERS' RETIREMENT SYSTEM OF THE STATE OF ILLINOIS

F0,069%7.100

F0,021%2,201

F0,019%1.993
TEXAS CHRISTIAN UNIVERSITY

0,018% F1.893
THE CLEVELAND CLINIC FOUNDATION
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CF/Pl % su votantiAzioni voloAnagrafica À.
\

0,008%814TRUST 11 BRIGHTHOUSEDIMENSIONALINTSMALL COMPANY PORTFOLIO X T.

0,018%1,893UNITED NATIONS JOINT STAFF PENSION FUND.

0,033%3,382VANTAGETRUST III MASTER COLLECTIVE INVESTMENT FUNDS TRUST

0.080%8,240 FVOYA MULTI MANAGER INTERNATIONAL SMALL CAP FUND

0.072% F7.400WELLS FARGO AND COMPANY CASH 6ALANCE PLAN

0.125% F12.842WI5DOMTREE DYN CUR H INTL SC EQ FD 1001803

0.097% F9.995WISDOMTREE EUROPE SMALLCAP DIV FD 1001807

0,028% F2.876WISDOMTREE EURPOE HEDGED SC EQ FD 1001805

0,053% F5,409WISDOMTREE INTL HIGH DIV FUND 1001812

0,263% F27.017WISDOMTREE INTL SMALLCAP DIV FD 1001817

0,086%8.842 ACITY OF NEW YORK GROUP TRUST

100%10.283.975Totale votanti

Azioni per le quali il RD non dispone di istruzioni;

F - Fovofevole

C - Contrario

A - Astenuto

Lx- Lista X

NV - Non Votante

NE ● Non EsOfesso

4/20Punto 1.1
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ORSERO S.p.A.
Assemblea ordinaria

29 aprile 2025

<

Q
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Q
=3-Punto 1.2
<
>

Approvazione del Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2024, Relazione Annuale Integrata al 3 ì dicembre 2024, Relazioni degli

Amministratori, del Collegio Sindacale e della Società di revisione. Presentazione del bilancio consolidato 2024. Destinazione dell'utile
di esercizio e distribuzione del dividendo. Delibere inerenti e conseguenti: destinazione dell'utile di esercizio e distribuzione del
dividendo.

o
●o

o

o
●vj

o
■o

■o

% dei Capitale Sociale
CD

% azioni rappresentate in

assemblea

n. azioni XI

O
<

100% 58,159%Quorum costitutivo assemblea 10.283.975
OD

>

A.’ioni per le quali il RD dispone di istruzioni per

l'OdG in votazione (quorum deliberativo):

>
co

58,159%100,000%
co

10.283.975

Azioni per le quali il RD

non dispone di istruzioni:

co

0,000% 0,1
m|0/0

>

o

% del Capitale Socia|.e^
% partecipanti al voton. azioni

%100,000% 58,
co

10.283.975Favorevole

0,000^0,000%0Contrario
-a

0,000% 0,000%0Astenuto Q
(Q

100,000%10.283.975Totali
o

CO
NO

i'
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ORSERO S.p.A.
Assemblea ordinaria

29 aprile 2025

/

Punto 1.2

Approvazione del Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2024, Relazione Annuale Integrata al 31 dicembre 2024, Relazioni degli
Amministratori, del Collegio Sindacale e dello Società di revisione. Presentazione del bilancio consolidato 2024. Destinazione
dell’utile di esercizio e distribuzione del dividendo. Delibere inerenti e conseguenti: destinazione dell'utile di esercizio e
distribuzione del dividendo.

Elenco dei parfeciponti alla votazione perii tramite del Rappresentante Designato Monte Titoli
S.p.A. nella persona del Doti Giuseppe Morelli

Azioni % su votanti VotoCF/PiAnagrafica \

0,199%20.470 F31 RUÉ DES POISSONNIERS

4.993 0,049% FACADIAN ALL COUNTR ' WORLD EX US VALUE EQUITY CIT

ACADIAN ALL COUNTRY WORLD MANAGED VOLATiLlTY EQUITY FUND
0,033% F3.407

LLC

2.798 0,027% FACADIAN INTERNATIONAL SMALL CAP FUND

0,024% F2.417ACADIAN INTERNATIONAL SMALL-CAP EQUITY CIT

0,034%3.479 FACADIAN NON US ALL CAP EQUITY FUND USD HEDGED LLC

46.335 0,451% FACADIAN NON US MlCROCAP EQUITY FUND LLC

ACADIAN NON-U.S. SMALL-CAP EQUITY EXTENSION FUND LLC C/O

ACADIAN ASSET MANAGEMENT LLC ACTING AS FUND
10.786 0,105% F

0,016% F1.630ACADIAN WORLD EX US SOCIAL VALUES 003037

0,582% F59.900ACOMEA PMITALIA ESG

0.005% F481AK PERM FND DFA INTL SMALL CO

0,000% F27ALASKA PERMANENT FUND CORPORATION

0,032% F3.300ALLIANZGI-FONDS DSPT

0,012% F1.264AMERICAN CENTURY ETF TRUST AVANTIS INT SMALL CAP VALUE FUND

AMERICAN CENTURY ETF TRUST-AVANTIS INTERNATIONAL SMALL CAP

VALUE 	 	
0,054% F5.571

AMERICAN CENTURY ETF TRUST-AVANTIS RESPONSIBLE INTERNATIONAL

EQUITY ETF 	
0,002% F212

0,084%8.600 FANNE RAY FOUNDATION

0,201%20.620 FAZ FUND 1-AZ ALLOCATION-ITALIAN LONG TERM OPPORTUNITIES

0,012% F1.275AZL DFA INTERNATIONAL CORE EQUITY FUND

0,025% F2.615CALIFORNIA PHYSICIANS' SERVICE

0,311% F32.000CNLCGR71H05AI22HCANALELLA CALOGERO

CATHOLIC RESPONSIBLE INVESTMENTS INTERNATIONAL SMALL-CAP

FUND
0,052% F5.349

82 0,001% FCB SWITZÉRLAND BRANCH UCITS FULL TAX???

0,000% F24CC AND L Q GLOBAL EQUITY MARKET NEUTRAL MASTER FUND LTD

CC AND L Q MARKET NEUTRAL FUND II			 0,001% F105

0,003% F265CC&L ALL STRATEGIES FUND.

0,018% F1.804CC&L MULTI-STRATEGY FUND

0,000% F13CC&L Q GLOBAL EQUITY MARKET NEUTRAL MASTER FUND LTD.

0.001% F52CC&L Q MARKET NEUTRAL FUND IL

0,003% F281CC&L Q MARKET NEUTRAL FUND.

0,001% F100CC&L Q US EQUITY EXTENSION FUND

2.178 0,021% FCC&L U.S. Q MARKET NEUTRAL ONSHORE FUND II,

F3.699 0,036%CITI RETIREMENT SAVINGS PLAN

0,086% F8.842CITY OF NEW YORK GROUP TRUST

0,881% F90.614CLMMnS3R23A944WCOLOMBINI MATTEO

0,001% F149CONSTELLATION EMPLOYEES' BENEFIT TRUST FOR UNION EMPLOYEES.

0,434% F44.592CONTINENTAL SMALL SERIES THE CONTINENTAL SMALL COMPANY

6/20Punto 1.2
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%su votan;iCF/PI Azioni voto
Anagrafica

58.434 0,5<

»
CTTTMS86L01A859LCOTTO TOMMASO

0.0 ito1.014CTnMS86L01A859lCOTTO TOMMASO

0,801%.82.409DFA INTERNATIONAL SMAIL CAP VALUE PNS GROUP INC
0,004%409DIMENSIONAI FUNDS PlC

F0,001%86DIMENSIONAI INTERNATIONAL VECTOR EQUITY ETF OF DIMENSIONAL E

F0.068%7.043EMN ASC FUND LP

F0,032%3.339EMPLOYEES RETIREMENT FUND OF THE CITY OF DALLAS,
0,349% F35.843ENSIGN PEAK ADVISORS INC

F0,037%3.772ENTERGY CORPORATION RETIREMENT PLANS MASTER TRUST
0,014% F1,400EURIZON AZIONI ITALIA
0,749% F77.000EURIZON FUND

0,782% F80.423EURIZON ITALIAN FUND-ELTIF
F0,108%11.061EURIZON PIR ITALIA AZIONI
F0,194%20.000EURIZON PROGETTO ITALIA 70

0,063% F6.500FIDELITY GLOBAL MICRO-OAP FUND

55,878% F5,746.49209607210961FIF HOLDING SPA
F1,486'152.831FIF HOLDING SPA
F0,032'3.283FIRST AMERICAN MULTI - MANAGER INTERNATIONAL EQUITY FUND

9,312% F957.64609656380962FIRST SICAF VALUE FIRST 1

F1,733%178.271■ 04019090481FRAMAFRUIT SPA

0.097% F10.000GZZDNL58H01A122MGAZZANO DANIELE
F11,474%1,180.000GRUFO FERNANDEZ, S.A.

0,035% F3,600HARBOR OVERSEAS FUND
F0,486'50,000HI ALGEBRIS ITALIA ELTIF

5,232% F538.027INDEPENDANCE ET EXPANSION EUROPE SMALL

INTERNATIONAL CORE EQUITY PORTFOLIO OF DFA INVESTMENT

DIMENSIONS GROUP INC	
INTERNATIONAL PAPER COMPANY COMMINGLED INVESTMENT

GROUP TRUST 	

F0,268%27.544

F0,060%6.165

0,004% F433JOHN HANCOCK FUNDS II INTERNATIONAL SMALL COMPANY FUND.

1,335% F137.300LEADERSEL P.M.I
F0,008%801LVIP DIMENSIONAL INTERNATIONAL CORE EQUITY FUND

MARGARET A CARGILL FOUNDATION 0,068% F7,000

F0,023%2,362MERCER UCITS COMMON CONTRACTUALFUND
F0,084%8.600MERCY INVESTMENT SERVICES INC

0,027% F2.737MGI FUNDS PLC

0,081% F8.307MISSOURI EDUCATION PENSION TRUST

F0,023%2.360MUNIOPAL EMPLOYEES ANNUITY ANO BENEFIT FUND OF CHICAGO

0,012% F1.234NEW YORK STATE COMMON RETIREMENT FUND
F0,020%2.101

NON US EQUITY MANAGERS PORTFOLIO 1 SERIES	
NON US EQUITY MANAGERS PORTFOLIO 3 OFFSHORE MASTER LP

F0,042%4,314

0,033% F3.374NORTH ATLANTIC STATES CARPENTERS PENSION FUND
F0,129%13.X7OLD WESTBURY SMALL AND MID CAP STRATEGIES FUND.

0,021% F2.120PGIM STRATEGIC INVESTMENTS, INC.
0,194% F20.000PCCLSN64A19AI4.SBPICCARDO ALESSADRO
0,117% F12.000PCCLSN64A19A145BPICCARDO ALESSANDRO
0,622% F64.000PICCARDO CARLO EMILIO
0,294% F30.221PRUDENZIATI PAOLO
0,043% F4.412QUAERO CAPITAL FUNDS (LUX) ● ARGQNAUT

F0,075%7.700RETIREMENT PLAN FOR CHICAGO TRANSIT AUTHORlTY EMPLOYEES.

F0,230%23.649
ROCHE BRUNE EURO PME FCP

1,835% F188.72500731090882SALVATORE MONCADA SRL
0,030% F3.094SEI ACADIAN GLOBAL MANAGED

SHELL TRUST (BERMUDA) LTD AS TRUSTEE OF THE SHELL OVERSEAS
CONTRIBUTORY PENSION FUND	

STATE OF ALASKA RETIREMENT AND BENEFITS PLANS	

STATE TEACHERS RETIREMENT SYSTEM OF OHIO	

STICHTING SHELL PENSlOENFONDS	
TEACHERS' RETIREMENT SYSTEM OF THE STATE OF ILLINOIS

0,002% F187

0,0161 F1.602

F0,059%6.059

F0,069%7.100

0,021% F2.201

0.019% F1.993
TEXAS CHRISTIAN UNIVERSITY

0,018% F1.893THE CLEVELAND CLINIC FOUNDATION
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rcFzRiiiTAnafrafical *

TRUST 11 BRIGHTHOUSEDIMENSIONAIINT SMALL COMPANY PORTFOLlO

UNITED NATIONS JQINT STAFF PENSION FUND.
3.382

VANTAGETRUST III MASTER COLLECTIVE INVESTMENT FUNDS TRUST

VOYA MULTI MANAGER INTERNATIONAL SMALL CAP FUND
0,080%8.240

0,072%7.400
WELLS FARGO AND COMPANY CASH 6ALANCE PIAN

0.125%12,842
WISDOMTREE DYN CUR H INTL SC EQ FD 1001803

0,097%9,995
WISDOMTREE EUROPE SMALLCAP DIV FD 1001807

WISDOMTREE EURPOE HEDGED SC EQ FD IQ01805
0,028% F2.876

F0.053%5.409
WISDOMTREE INTL HIGH DIV FUND 1001812

0,263% F27.017
WISDOMTREE INTL SMALLCAP DIV FD 1001817

100%10.283.975
Totale votanti

Azioni per le quali il RD non dispone di istruzioni;

Legenda

F ● Favorevole

C - Contrario
A ● Astenuto

Lx - Lslo X

NV ● Non Votarle

NE ● Non Espresso

8/20
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ORSERO S.p.A.
Assemblea ordinaria

29 aprile 2025

Punto 2.1

Relazione sullo “Politica in materia di remunerazione 2025 e su/ compensi comsposf/ 2024“ ai sensi dell'art. 123-ter TUF. deliberazione
vincolante sulla “Sezione Prima'' in materia di politica di remunerazione ai sensi dell’art 123 -ter commi 3-bis e 3-ter, TUF;

% del Capitale Sociale% azioni rappresentate in

assemblea

n. azioni

58,159%100%10.283.975Quorum costitutivo assemblea

Azioni per le quali il RD dispone di istruzioni per

1'0dG in votazione (quorurri deliberath o£	

Azioni per le quali il RD

non dispone di istruzioni:		

58,159%100,000%iO.283.975

0,000%0,000%0

% del Capitale Social^% partecipanti al voton. azioni

44,32.76,219%7.838.303
Favorevole

8415'14,469%1.488.026
Contrario

9,312%957.646
Astenuto

58,159'100,000%10.283.975Totali
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/ ●● I. V

ORSERO S.p.A.
Assemblea ordinaria

29 aprile 2025

Punto 2.1

Re/azione sulla -Politica in materia di remunerazione 2025 e su/ compensi corrisposti 2024” ai sensi dell'art. ì23-ter TUF:
de/iberoz/one vincolante sulla "Sezione Primo" in materia di politica di remunerazione ai sensi dell'art. 123-ter, commi 3-bis e 3-
ter, TUF;

Elenco dei partecipanti alla vatazione per il tramite del Rappresentante Designato Monte Titoli
S.p.A. nella persona del Dott. Giuseppe Morelli

% su votanti VotoCF/PI AzioniAnagrafica
59.900 0,582% FACOMEA PMITALIA ESG

0,311% F32,000CNLCGR71H05AI22HCANALELLA CALOGERO

F0,881%90.614CLMMTT83R23A94-WCOLOMBINI MATTEO

0,568% F58.434.CTTTMS86L01A859LCOTTO TOMMASO

0,010% F1.014CTTTMS86L01A859LCOTTO TOMMASO

55.878% F5.746.49209607210961FIF HOLDING SPA

1.486% F152.831FIF HOLDING SPA

F1,733%178.27104019090481FRAMAFRUIT SPA

0,097% F10,000G2ZDNL58H01A122MGAZZANO DANIELE

11,474% F1.180.000GRUPO FERNANDEZ, S.A,
0,081% F8.307MISSOURI EDUCATION PENSiON TRUST

0,033% F3.374NORTH ATLANTIC STATES CARPENTERS PENSION FUND

PGIM STRATEGIC INVESTMENTS. INC.	 0.021% F2.120

0.194% F20.000PCCLSN64A19A145BPICCARDO ALESSADRO
F0,117%12.000PCCLSNÓ4A19A14.58PICCARDO ALESSANDRO

0,622% F64.000PICCARDO CARLO EMILIO
F0.294%30.221PRUDENZIATI PAOLO

1,835% F188.72500731090882SALVATORE MONCADA SRL
0,199% C20.47031 RUE DES POISSONNIERS
0,049% C4.993ACADIAN ALL COUNTRY WORLD EX US VALUE EQUITY CIT	

ACADIAN ALL COUNTRY WORLD MANAGED VOLATILITY EQUITY FUND 0,033% C3,407
LLC

C0,027%2.798ACADIAN INTERNATIONAL SMALL CAP FUND
0,024% C2,417ACADIAN INTERNATIONAL SMALL-CAP EQUITY CIT
0,034% C3.479ACADIAN NON US ALL CAP EQUITY FUND USD HEDGED LLC

ACADIAN NON US MICROCAP EQUITY FUND LLC

ACADIAN NON-U.S. SMALL-CAP EQUITY EXTENSION FUND LLC C/O

ACADIAN ASSET MANAGEMENT LLC ACTING A$ FUND	

ACADIAN WORLD EX US SOCIAL VALUES 003037	

C0,451%46.335

0,105% C10.786

0,016% C1.630

0,005% C481AK PERM FNDDFA INTL SMALL CO
0.000% C27ALASKA PERMANENT FUND CORPORATION
0,032% C3,300ALLIANZGI-FONDS DSPT

C0,012%1,264AMERICAN CENTURY ETF TRUST AVANTIS INT SMALL CAP VALUE FUND

AMERICAN CENTURY ETF TRUST-AVANTIS INTERNATIONAL SMALL CAP 0,054% C5.571

VALUE

AMERICAN CENTURY ETF TRUST-AVANTIS RESPONSIBLE INTERNATIONAL C0,002%212

EQUITY ETF
C0,084%8.600ANNE RAY FOUNDATION
C0,201%20.620AZ FUND 1-AZ ALLQCATION-ITALIAN LONG TERM OPPORTUNITIES

AZL DFA INTERNATIONAL CORE EQUITY FUND	
0,012% C1,275

C0,025%2.615CALIFORNIA PHYSICIANS' SERVICE

CATHOLIC RESPONSIBLE INVESTMENTS INTERNATIONAL SMALL-CAP 0.052% C5.349

FUND
0,001% C82_CB SWITZERLAND BRANCH UClTS FULL TAX???
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\
% su votantiCF/Pl - Azioni

Anagrafica
24CC ANO L Q GLOBAL EQUITY MARKET NEUTRAL MASTER FUMO ITO

0,001105CC AND L Q MARKET NEUTRAL FUND II
0,0Q3?g265CC&L ALL STRATEGIES FUND.
0,018%1.804CC&L MULTI-STRATEGY FUND

J

0.000%13CC&l Q GLOBAL EQUITY MARKET NEUTRAL MASTER FUND LTD.
0,001% C52

CC&L Q MARKET NEUTRAL FUND II,
0,003% C281CC&L Q MARKET NEUTRAL FUND.

C0,001%100
CC&L Q U$ EQUITY E>TrENSION FUND

C0.021%2.178CC&L U.S. Q MARKET NEUTRAL ONSHORE FUND II,
0,036% C3,699

CITI RETIREMENT SAVINGS PLAN
C0,086%8,842

CITY OF NEW YORK GROUP TRUST

C0,001%149CONSTELLATION EMPLOYEES' BENEFIT TRUST FOR UNION EMPLOYEES,

C0,434%44,592CONTINENTAL SMALL SERIES THE CONTINENTAL SMALL COMPANY

DFA INTERNATIONAL SMALL CAP VALUE PNS GROUP INC	

DIMENSIONAL FUNDS PI.C	

0,801%

0,004%

82,409

C409

0,001% C86DIMENSIONAL INTERNATIONAL VECTOR EQUITY ETF OF DIMENSIONAL E

C0,068%7.043
EMN ASC FUND LP

C0,032%3,339EMPLOYEES RETIREMENT FUND OF THE CITY OF DALLAS.

ENSIGN PEAK ADViSORS INC	
ENTERGY CORPORATION RETIREMENT PLANS MASTER TRUST

0,349% C35,843

C0,037%3.772

C0,014%1.400
EURIZON AZIONI ITALIA

or c0,74977,000 /O

EURIZON FUND
C0,782%80,423

EURIZON ITALIAN FUND - ELTIF
0,108% C11.061

EURIZON PIR ITALIA AZIONI
0,194% C20.000

EURIZON PROGEnO ITALIA 70
0,063% C6,500

FIDELITY GLOBAL MICRO-CAP FUND
C0,032%3,283FIRST AMERICAN MULTI - MANAGER INTERNATIONAL EQUITY FUND

0,035% C3,600HARBOR OVERSEAS FUND
C0,486%50.000

HI ALGEBRIS ITALIA ELTIF
5.232% C538.027

INDEPENDANCE ET EXPANSION EUROPE SMALL	
INTERNATIONAL CORE EQUITY PORTFOLIO OF DFA INVEST.MENT C0,268%27,544

DIMENSIQNS GROUP INC

INTERNATIONAL PAPER COMPANY COMMINGLED INVESTMENT 0,060% C6,165

GROUP TRUST

C0,004%433JOHN HANCOCK FUNDS II INTERNATIONAL SMALL COMPANY FUND,

1,335% C137,300
LEADERSEL P.M.I

0,008% C801
LVIP DIMENSIONAL INTERNATIONAL CORE EQUITY FUND

0,068% C7.000
MARGARET A CARGILL FOUNDATION

C0,023%2.362
MERCER UCITS COMMON CONTRACTUALFUND

0,084% C8.600
MERCY investment SERVICES INC

0.027% C2.737
MGI FUNDS PLC

0,023% C2.360
MUNtCIPAL EMPLOYEES ANNUITY AND BENEFIT FUND OF CHICAGO

C0,012%1.234
NEW YORK STATE COMMON RETIREMENT FUND	

NON US EQUITY MANAGERS PORTFOLIO I SERIES	
NON US EQUITY MANAGERS PORTFOLIO 3 OFFSHORE MASTER LP

OLD WESTBURY SMALL AND MID CAP STRATEGIES FUND.

C0,020%2.101

0,042% C4.314

C0,129%13.307

C0,043%4.412
QUAERO CAPITAL FUNDS (LUX) - ARGQNAUT

C0,075%7.700
RETIREMENT PLAN FOR CHICAGO TRANSIT AUTHORITY EMPLOYEES.

C0,230%23,649
ROCHE BRUNE EURO PME FCP

0.030% C3.094
SEI ACADIAN GLOBAL MANAGED 	
SHELL TRUST (BERMUDA) LTD AS TRUSTEE OF THE SHELL OVERSEAS
CONTRIBUTORY PENSION FUND			
STATE OF ALASKA RETIREMENT AND BENEFITS PLANS	

STATE TEACHERS RETIREMENT SYSTEM OF OHIO	
STICHTING SHELL PENSIQENFONDS

TEACHERS' RETIREMENT SYSTEM OF THE STATE OF ILLINOIS

TEXAS CHRISTIAN UNIVERSITY

C0,002%187

C0,016%1.602

C0,059%6.059

C0,069%7.100

C0,021%2.201

C0,019%1.993

C0,018%1.893
THE CLEVELAND CLINIC FOUNDATION

C0,008%814
TRUST 11 BRIGHTHOUSEDIMENSIONALINT SMALL COMPANY PORTFOLIO

11/20
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%su votantAzioniCF/PIAnagrafica

0,033^
0,080% ■

3,382
VANTAGFTRUST III MASTER COILECTIVE INVESTMENT FUNDS TRUST

VOYA MULTI MANAGER INTERNATIONAL SMALL CAP FUND

WELLS FARGO AND COMPANY CASH BAIANCE PIAN

WISDOMTREE DYN CUR H INTL SO EQ FD 1001803	
WISDOMTREE EUROPE SMALLCAP DIV FD 1001807 ~
WISDOMTREE EURPOEHEDGED SC EQ FD 10QÌ80S

'v.
8.240

0,072%7.400

C0,125%12.842

C0,097%9.995

C0,028%2,876

C0,053%5.409
WISDOMTREE INTL HIGH DIV FUND 1001812

C0,263%27.017
WISDOMTREE INTL SMALLCAP DIV FD 1001817

9,312% A957.64609656580962FIRST SICAF VALUE FIRST 1

100%10.283.975
Totale votanti

Azioni per le quali il RD non dispone di istruzioni:

F ● Favorevole

C ● Contrario
A - Astenuto

L* - Usto X

NV - Non Votante

NE - Non Espresso

12/20
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Assemblea ordinaria
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Punto 2.2

Relazione sullo "Politico in materia di remunerazione 2025 e sui compensi corrisposti 2024” ai sensi dell’art. ì23-ter TUF: deliberazione
non vincolante sullo "Sezione Seconda” sui compensi corrisposti ai sensi dell'crt 123-ten comma 6, fUF.

<

>

o
■o

o

o

% del Capitale Sociale% azioni rappresentate in

assemblea

●o
n. azioni o-

●o

CD

58,159%100%10.283.975 TU
Quorum costitutivo assemblea O

<

TU

Azioni per le quali il RD dispone di istruzioni per

i'OdG in votazione (quorurri deliberativo):

CD

58,159% >100,000%10.283.975

>

Azioni per le quali il RD

non dispone di istruzioni:

co
co

0,008%0,000%0

CD

Capitale Social^% del% partecipanti al voto m
n. azioni

>
45,397^078,057%8.027.352Favorevole

O
7^46^4
54^%

12,631%1.298.977
Contrario

co

9,312%957.646
Astenuto

58,159%-100,000%10.283.975Totali
“D

Q
(Q

Ir;**, O

●>
/

/ ● /.
rI

o



ORSERO SpA Via Vezzo d’Oglio 7 - Milano Pari; IVA 09160710969 LIBRO VERBALI ASSEMBLEE AZIONISTI

Vi

Assemblea crdinana

29 aprile 2025

Punto 2.2

Retoz/'one sulla “Politica in materia di remunerazione 2025 e sui compensi corrisposti 2024 ’ ai sensi dell art. 123-ter TUF.
vincolante sulla “Sezione Seconda" sui compensi corrisposti ai sena dell'art. ì23-ter. comma 6. TUF.deliberazione non

Elenco dei parteciponfì olio vofozione per il tromìte del Rappresentante Designato Monte Titoli
S.p.A. nello persona del Dott. Giuseppe Morelli

cf/pi % su votanti VotoAzioni
Anagrafica
ACOMEA PMITAIIA ESG

F0,084%8.600
ANNE RAY FOUNDATION

0,311% F32.000CNLCGR71H05A122HCANALELLA CALOGERO
0,881% F90.614.CLMMTT83R23A944WCOLOMBINI MATTEO
0,568% F58.434CTTTMS86L0IA859LCOTTO TOMMASO
0,010% F1.014CTTTMS86L01A859LCOTTO TOMMASO
0,068% F7.043

EMN ASC FUNDLP
0,063% F6.500

FIDELITY GLOBAL MICRO-CAP FUND
55,878% F5.746.49209607210961FIF HOLDING SPA
1,486% F152.831

FIF HOLDING SPA
F1,733%178.27104019090481FRAMAFRUIT SPA

0,097% F10.000GZZDNL58H01A122.MCAZZANO DANIELE
11,474% F1,180.000

GRUFO FERNANDEZ, S.A,
1,335% F137.300

.LEADERSELP.M.I
F0,068%7.000

MARGARET A CARGILL FOUNDATION
0,081% F8.307

MISSOURI EDUCATION PENSION TRUST
0,033% F3,374

NORTH ATLANTIC STATES CARPENTERS PENSION FUND
F0,021%2.120

PGIM STRATEGIC INVESTMENTS, INC.
0.194% F20.000PCCLSN64A19A145B

PICCARDO ALESSADRO
F0,117%12.000PCCLSN64A19A145B

PICCARDO ALESSANDRO
0,622% F64.000

PICCARDO CARLO EMILIO
F0,294%30.221

PRUDENZIATI PAOLO
F0,043%4.412

QUAERO CAPITAL FUNDS (LUX) - ARGONAUT
0,075% F7.700

RETIREMENT PLAN FOR CHICAGO TRANSIT AUTHORITY EMPLOYEES,
1,835% F! 88.72500731090882SALVATORE MONCAD, SRL

SEI ACADIAN GLOBAL MANAGED
0,030% F3,094

F0,072%7.400
WELLS FARGO AND COMPANY CASH BALANCE PLAN

C0,199%20.470
31 RUE DES POISSONNIERS

C0,049%4.993
ACADIAN ALL COUNTRY WORLD EX US VALUE EQUITY CIT

ACADIAN ALL COUNTRY WORLD MANAGED VOLATILITY EQUITY FUND C0,033%3,407

C0,027%2.798
ACADIAN INTERNATIONAL SMALL CAP FUND

0,024% C2,417
ACADIAN INTERNATIONAL SMALL-CAP EQUITY OT

C0,034%3.479
ACADIAN NON US ALL CAP EQUITY FUND USD HEDGED LLC

C0,451%46.335
ACADIAN NON US MICROCAP EQUITY FUND LLC

ACADIAN NON-U.S. SMALL-CAP EQUITY EXTENSION FUND LLC C/O
ACADIAN ASSET MANAGEMENT LLC ACTING AS FUND

0,105% C10.786

C0,016%1.630
ACADIAN WORLD EX US SOCIAL VALUES 003037

C0,005%481
AK PERM FNDDFA INTL SMALL CO

C0,000%27
ALASKA PERMANENT FUND CORPORATION

0,032% C3.300
ALLIANZGI-FQNDS DSPT

0,012% C1.264
AMERICAN CENTURY ETF TRUST AVANTIS INT SMALL CAP VALUE FUND

AMERICAN CENTURY ETF TRUST-AVANTIS INTERNATIONAL SMALL CAP

VALUE	

C0,054%5,571

14/20
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%s-jvotantAzioniCF/PIfi

Anagrafica
AMERICAN CENTURY E F TRUST-AVANTlS RESPONSI6LE INTERNATIONAL 212 0,00

EQUITY ETF
0,20120,620

FUND l-AZ AlLOCATION-ITALIAN LONG TERM QPPORTUNITIES
0,012%1,275

AZL DFA INTERNATIONAL CORE EQUITY FUND
0,025%2,615

CALIFORNIA PHYSICIANS' SERVICE

CATHOLIC RESPONSIBLE INVESTMENTS INTERNATIONAL SMALL-CAP 0,052%5.349

FUND
C0,001%82

CB SWITZERLAND BRANCH UCITS FULL TAX???
C0,000%24

CC AND L Q GLOBAL EQUITY MARKET NEUTRAL MASTER FUND LTD
0,001% C105

CC AND L Q MARKET NEUTRAL FUND 11
0,003% C265

CC&L ALL STRATEGIES FUND.
C0,018%1.804

CC&L MULTI-STRATEGY FUND
C0,000%13

CC&L Q GLOBAL EQUITY MARKET NEUTRAL MASTER FUND LTD.
0,001% C52

CC&L Q MARKET NEUTRAL FUND II.	
CC&L Q MARKET NEUTRAL FUND.

CC&L Q US EQUITY EXTENSION FUND	
CC&L U.S. Q MARKET NEUTRAL ONSHORE FUND II.

CITI RETIREMENT SAVINGS PIAN	

CITY OF NEW YORK GROUP TRUST	

C0.003%281

0,001% C100

C0,021%2.178

0,036%3.699

C0,086%8,842

Cor

0,001149
CONSTELLATION EMPLOYEES' BENEFIT TRUST FOR UNION EMPLOYEES.

CONTINENTAL SMALL SERIES THE CONTINENTAL SMALL COMPANY	
DFA INTERNATIONAL SMALL CAP VALUE PNS GROUP INC		

DIMENSIONAL FUNDS PLC	

DIMENSIONAL INTERNATIONAL VECTOR EQUITY ETF OF DIMENSIONAL E

C0.434%44.592

C0,801%82.409

0,004% C409

C0,001%86

C0,032%3.339
EMPLOYEES RETIREMENT FUND OF THE CITY OF DALLAS.

ENSIGN peak ADVISORS INC	
ENTERGY CORPORATIC N RETIREMENT PLANS MASTER TRUST

EURIZON AZIONI ITALIA	

EURIZON FUND		

0,349% C35.843

C0.037%3.772

C0,014%1.400

C0.749%77.000

C0,782%80.423
EURIZON ITALIAN FUND - ELTIP

0,108% C11.061
EURIZON PIR ITALIA AZIONI C0,194%20.000
EURIZON PROGETTO ITALIA 70

C0,032%3.283
FIRST AMERICAN MULTI - MANAGER INTERNATIONAL EQUITY FUND C0.035%3.600
HAR80R QVERSEAS FUND

C0,486%50.000
HI ALGEBRIS ITALIA ELTIF

C5.232%538.027
(NDEPENDANCE ET EXPANSlON EUROPE SMALL
INTERNATIONAL CORE EQUITY PORTFOLIO OF DFA INVESTMENT
DIMENSIONS GROUP INC 	

INTERNATIONAL PAPER COMPANY COMMINGLED INVESTMENT

C0,268%27,544

C0,060%6.165

GROUP TRUST
C0,004%433

JOHN HANCOCK FUNDS 11 INTERNATIONAL SMALL COMPANY FUND.

LVIP DIMENSIONAL INTERNATIONAL CORE EQUITY FUND	
MERCER UCITS COMMON CONTRACTUALFUND	

MERCY INVESTMENT SERVICES INC		

MGI FUNDS PLC	

MUNICIPAL EMPLOYEES ANNUITY ANO BENEFIT FUND OF CHICAGO

NEW YORK STATE COMMON RETIREMENT FUND			

NON US EQUITY MANAGERS PORTFOLIO 1 SERIES	

NON US EQUITY MANAGERS PORTFOLIO 3 OFFSHORE MASTER LP
OLD WESTBURY SMALL AND MID CAP STRATEGIES FUND.		

ROCHE BRUNE EURO PME FCP	
SHELL TRUST (BERMUDA! LTD AS TRUSTEE OF THE SHELL OVERSEAS
CONTRIBUTQRY PENSIC N FUND	

●STATE OF ALASKA RETIREMENT AND BENEFITS PLANS _

STATE TEACHERS RETIREMENT SYSTEM OF OHIO	 	

STICHTING SHELL PENSlOENFQNDS	
TEACHERS' RETIREMENT SYSTEM OF THE STATE OF ILLINOIS	

TEXAS CHRISTIAN UNIVERSITY	

THE CLEVELAND CLINIC FOUNDATION		

TRUST II 6RIGHTHOUSEDIMENSIONALINT SMALL COMPANY PORTFOLIO

C0,008%801

C0,023'2.362

C0,084%8.600

C0,027%2.737

C0,023%2,360

C0.012%1.234

C0,020%2.101

C0,042%4.314

C0,129%13,307

C0,230%23.649

C0,002%187

C0,016%1,602

C0,059%6.059

C0,069%7.100

0,021% C2.201

1.993 C0,019 CC
/O

c0,018%1,893

C0,008%814
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% 3'j votantiCF/PT Azioni
Anagrafica

1.893 0,01 UkUNITED NATIONS JQINT STAFF PENSIQN FUND.
' V C,0,033'3,382

VANTAGETRUST III MASTER COLLECTIVE INVESTMENT FUNDS TRUST

VOYA MULTI MANAGER INTERNATIONAL SMALL CAP FUND

WISDOMTREE DYN CUR H INTL SC EQ FD 1001803	
WISDOMTREE EUROPE SMALLCAP DIV FD 1001807

WISDOMTREE EURPOE HEDGED SC EQ FD 1001805

0,080%8.240

0,125%12.842

0,097%9.995

C0.028%2.876

0,053% C5.409
WISDOMTREE INTL HIGH DIV FUND 1001812

C0,263%27.017
WISDOMTREE INTL SMALLCAP DIVFD 10Q1817

9,312% A957.64609656380962
FIRST SICAF VALUE FIRST 1

100%10.283.975
Totale votanti

Azioni per le quali ìl RD non dispone di istruzioni:

leqendo

f ● Favorevole

C - Contrario
A. Astenuto

L« - Listo X

NV ● Non Votante

NE - Non Espresso

16/20
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ORSERO S.p.A.
Assemblea ordinaria

29 aprile 2025

Punto 3

Autorizzazione all'acquisto e alla disposizione di azioni proprie, ai sensi del combinato disposto degli artt 2357 e 2357-ter c.c., conche
dell'art. 132 del D.Lgs 58/1998 e s.m.i., e relative disposizioni di attuazione, previa revoca delta precedente autorizzazione per la parte
non utilizzata. Delibere inerenti e conseguenti.

% del Capitale Sociale% azioni rappresentate in

assemblea

n. azioni

58,159%100%10.283.975
Quorum costitutivo assemblea

Azioni per le quali il RD dispone di isituzioni per
l’OdG in votazione (quorum deliberativo):

Azioni per le quali il RD

non dispone di istruzioni:	

58,159%100,000%10.283 975

0,000,000%91

% del Capitale Sociale% partecipanti al voton. azioni

52^0219
eS

89,445%9.198.531
Favorevole

9%10,555%1.085.444
Contrario

0,000^0,000%0
Astenuto

58.159100,000%10.283.975
Totali
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ORSERO S.p.A.
Assemblea ordinaria

29 aprile 2025

Punto 3

Autorizzazione all'acquisto e alla disposizione di azioni proprie, oi sensi del combinato
nonché dell'art. 132 del Dlgs 58/1998 e s.ml. e relative disposizioni di attuazione, previa revoca della precedente
autorizzazione per la porte non utilizzata. Delibere inerenti e conseguenti.

disposto degli artt. 2357 e 2357-ter c.c..

Elenco dei parteciponfi alla votazione per il tramite del Rappresentante Designato Monte Titoli
S.p.A. nello persona del Doft. Giuseppe Morelli

% su votanti VotoAzioniCF/PIAnagrafica
ACOMEA PMITALIAESG

F0,084%8.600
ANNE RAY FOUNOATION

F0.311%32.000CNLCGR71H05A122H
CANALELLA CALOGERO

0,88!% F90,614CLMMTT83R23A94^W
COLOMBINI MATTEO

F0,568%58.434CTTTMS86L01A859I.
COTTO TOMMASO

0,010% F1,014CTTTMS86L01A859L
COTTO TOMMASO

F0,068%7,043
EMNASCFUNDLP

F0,014%1.400
EURiZON AZIONI ITALIA

0.749% F77.000
EURIZON FUND

F0,782%80.423
EURIZON ITALIAN FUND - ELTIF

F0.108%11.061
EURIZON PIR ITALIA AZIONI

F0.194%20.000
EURIZON PROGETTO ITALIA 70

FIDELITY GLOBAL MICRO-CAP FUND
F0.063%6.500

55,878% F5.746,49209607210961
FIF HOLDING SPA

F1.486%152.831
FIF HOLDING SPA

F9,312%957,64609656380962
FIRST SICAF VALUE FIRST 1

F1,733%178.27104019090481
FRAMAFRUIT SPA

F0.097%10,000GZZDNL58H01A122M
GAZZANO DANIELE

11,474% F1.180.000
GRUFO FERNANDEZ, S.A.

F1,335%137.300
LEADERSELP.M.i		
MARGARET A CARGILL FOUNDATION	
MISSOURI EDUCATION PENSION TRUST	
NORTH ATLANTIC STATES CARPENTERS PENSION FUND

PGIM STRATEGIC INVESTMENTS, INC.	

PICCARDO ALESSADRO			
PICCARDO ALESSANDRO	
PICCARDO CARLO EMILIO	

0,068% F7,000

F0,081%8.307

0.033%3.374

F0,021
Of

2,120

F0,194%20.000PCCLSN64A19AI45B

PCCLSN64A19A145B
F0.117'12.000 /o

F0,622%64.000

F0,294%30.221
PRUDENZIATI PAOLO

F0,043%4.412
QUAERO CAPITAL FUNDS (LUX) - ARGONAUT	

RETIREMENT PLAN FOR CHICAGO TRANSIT AUTHORITY EMPLOYEES.
F0.075%7,700

F0,230%23.649
ROCHE BRUNE EURO PME FCP

F1,835%188,72500731090882
SALVATORE MONCADA SRL

F0,030%

0,072%

3.094
SEI ACADIAN GLOBAL MANAGED F7,400
WELLS FARGO AND COMPANY CASH BALANCE PLAN

C0,199%20.470
31 RUE DES POISSONNIERS

C0,049%4.993
ACADIAN ALL COUNTRY WORLD EX US VALUE EQUITY CIT
ACADIAN ALL COUNTRY WORLD MANAGED VOLATILITY EQUITY FUND C0,033%3,407

ILLC C0.027%2.798
ACADIAN INTERNATIONAL SMALL CAP FUND

C0,024%2.417
ACADIAN INTERNATIO!- AL SMALL-CAP EQUITY CIT

C0.034%3,479
ACADIAN NON US ALL CAP EQUITY FUND USD HEDGED LLC
ACADIAN NON US MICROCAP EQUITY FUND LLC	

C0.451%46.335

18/20
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% s'j votanti VotoAzioniCF/PI
Anagrafica
ACADIAN NON-U.S. SMALL-CAP EQUITY EXTENSION FUND LLC C/U

ACADIAN ASSE! MANAGEMENT LlC ACTING AS FUND	
ACADIAN WORLD EX US SOCIAL VALUES 003037

10.786 0,105% \ C

c-0,016%1.630

0,005%481
AK PERM FND DFA INTl SMALL CO

C0,000%27
ALASKA PERMANENT FUND CORPORATION

0,032% C3.300
ALLIANZGI-FONDS DSPT

C0,012%1.264
AMERICAN CENTURY ETF TRUST AVANTIS INT SMALL CAP VALUE FUND

AMERICAN CENTURY ETF TRUST-AVANTIS INTERNATIONAL SMALL CAP

VALUE			
AMERICAN CENTURY ETF TRUST-AVANTIS RESPONSIBLE INTERNATIONAL

Cor

0.0545.571

C0,002%212

EQUITY ETF C0,201%20.620
AZ FUND 1-AZ ALLOCATION-ITALIAN LONG TERM OPPORTUNITIES

C0,012%1.275
AZL DFA INTERNATIONAL CORE EQUITY FUND

CALIFORNIA PHYSICIANS' SERVICE	
CATHOLIC RESPONSIBLE INVESTMENTS INTERNATIONAL SMALL-CAP

FUND			
CB SWITZERLAND BRAN CH UCITS FULL TAX???	

CC AND L Q GLOBAL EQUITY MARKET NEUTRAL MASTER FUND LTD

CC AND L Q MARKET NEUTRAL FUND 11	

CC&L ALL STRATEGIES FUND.	

CC&L MULTI-STRATEGY FUND	
CC&L Q GLOBAL EQUITY MARKET NEUTRAL MASTER FUND LTD.

CC&L Q MARKET NEUTRAL FUND II.			
CC&L Q MARKET NEUTRAL FUND. _

CC&L Q US EQUITY EXTENSION FUND			
CC&L U.S. Q MARKET NEUTRAL ONSHORE FUND II.	

CITI RETIREMENT SAVINGS PLAN	

CITY OF NEW YORK GROUP TRUST			

C0,025%2.615

C0,052%5.349

C0,001%

0,000%24

C0.001%105

C0,003%265

C0,018%1.804

C0,000%13

C0.001%52

c0,003%

C0,001%100

c0,021%2.178

C0,036%3.699

C0,086%8.842

C0,001%149
CONSTELLATION EMPLOYEES' BENEFIT TRUST FOR UNION EMPLOYEES.

C0,434%44.592
CONTINENTAL SMALL SERIES THE CONTINENTAL SMALL COMPANY

Cor
0,80182.409

DFA INTERNATIONAL SMALL CAP VALUE PNS GROUP INC C0,004%409
.PIMENSIONAL FUNDS PLC

C0,00186
DIMENSIONAL INTERNATIONAL VECTOR EQUITY ETF OF DIMENSIONAL E

C0,032%3.339
EMPLOYEES RETIREMENT FUND OF THE CITY OF DALLAS.

0,349%35.843
ENSIGN PEAK ADVISORS INC C0,037%3.772
ENTERGY CORPORATION RETIREMENT PLANS MASTER TRUST
FIRST AMERICAN MULTI - MANAGER INTERNATIONAL EQUITY FUND

C0,032%3.283

C0,035%3.600
HARBOR OVERSEAS FUND C0,486%50.000
HI ALGEBRIS ITALIA ELTIF C5,232%538.027
INDEPENDANCE ET EXPANSION EUROPE SMALL

INTERNATIONAL CORE EQUITY PORTFOLIO OF DFA INVESTMENT
DIMENSIONS GROUP INC	
INTERNATIONAL PAPER COMPANY COMMINGLED INVESTMENT

C0,268%27.544

0,060% C6,165

GROUP TRUST
C0,004%433

JOHN HANCOCK FUNDS II INTERNATIONAL SMALL COMPANY FUND.

LVIP DIMENSIONAL INTERNATIONAL CORE EQUITY FUND		
MERCER UCITS COMMON CONTRACTUALFUND	

MERCY INVESTMENT SERVICES INC	

MGI FUNDS PLC					

MUNICIPAL EMPLOYEES ANNUITY AND BENEFIT FUND OF CHICAGO

C0,008%801

C0.023%2.362

C0,084%8.600

C0,027%2.737

C0,023%2.360

C0,012%1,234
NEW YORK STATE COMMON RETIREMENT FUND	

NON US EQUITY MANAGERS PORTFOLIO 1 SERIES	
NON US EQUITY MANAGERS PORTFOLIO 3 OFFSHORE MASTER LP
OLD WESTBURY SMALL AND MiD CAP STRATEGIES FUND.	
SHELL TRUST (BERMUDA) LTD AS TRUSTEE OF THE SHELL OVERSEAS
CONTRIBUTORY PENSIQN FUND

STATE OF ALASKA RETIREMENT AND BENEFITS PLANS
STATE TEACHERS RETIREMENT SYSTEM OF OHIO 	

C0,020%2.101

C0,042%4.314

C0,129%13.307

C0,002%187

C0,016%

0,059%

1,602

6.059 C

C0,069%7.100

STICHTING SHELL PENSIOENFONDS C0.021 %2.201
TEACHERS' RETIREMENT SYSTEM OF THE STATE OF ILLINOjS C0.019%1.993
TEXAS CHRISTIAN UNIVERSITY

19/20
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V-'-''’ Azioni % votantiCF/PlAnagrafica
1.893 0,018%

THE CLEVELAND CLINIC FOUNDATION

0,008%814
TRUST II BRIGHTHOUSEDIMENSIONALINT SMALL COMPANY PORTFOLIO

0.018%1.893
UNITED NATIQNS JQINT STAFF PENSION PUND.

0,033%3.382
VANTAGETRUST 111 MASTER COLLECTIVE INVESTMENT FUND5 TRUST

VOYA MULTI MANAGER INTERNATIONAL SMALL CAP FUND
0,080%8.240

C0.125%12.842
WISDOMTREE DYN CUR H INTL $C EQ FD 1001803

C0,097%9.995
WISDOMTREE EUROPE SMALLCAP DIV FD 1001807

C0,028%2.876
WISDOMTREE EURPOE HEDGED SC EQ FD 1001805

WISDOMTREE INTL HIGH DIV FUND 1001812
C0,053%5.409

C0,263%27,017
WISDOMTREE INTL SMALLCAP DIVFD 1001817

100%10.283.975
Totale votanti

Azioni per le quali il RD non dispone di istruzioni:

F ● Favorevole

C ● Contrario
A ● Astenuto

Lx - lista X

NV - Non Volante

NE - Non Espresso
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