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COMUNICATO STAMPA

Si e riunito in data 13 maggio 2025 a Bologna il Consiglio di Amministrazione di
Poligrafici Printing S.p.A. per I’'approvazione della relazione trimestrale al 31 marzo 2025

PRINCIPALI DATI ECONOMICI CONSOLIDATI

(in migliaia di euro) 310325 311224 310324
Ricavi netti 5.240 20.819 5.273
Costi operativi 2.830 11.423 2724
Costo del lavoro 1293 5.310 1416
Margine operativo lordo® 1.117 4.086 1.133
Risultato operativo 520 1437 548
Risultato del periodo del Gruppo 374 791 345

PRINCIPALI DATI PATRIMONIALI/FINANZIARI CONSOLIDATI

(in migliaia di euro) 310325 311224 310324
Attivo immobilizzato 18.342 18.928 20.506
Capitale investito netto © 35.521 35.768 38.700
Patrimonio netto 31.591 31.217 31.680
Indebitamento (Disponibilitd) finanziario netto (netto IFRS 16) > (4.499)  (4.130)  (2.378)
Debiti finanziari IFRS 16 8.429 8.681 9.398
DIPENDENTI

al 31.03.2025 al 31.12.2024

Organico puntuale a tempo indeterminato 71 73

(*) IAP: il Margine Operativo Lordo rappresenta un indicatore alternativo di performance non definito dagli IFRS ma utilizzato dal
management della Societa per monitorare e valutare 'andamento operativo della stessa, in quanto non influenzato dalla volatilita
dovuta agli effetti dei diversi criteri di determinazione degli imponibili fiscali, dallammontare e caratteristiche del capitale
impiegato nonché dalle relative politiche di ammortamento. Tale indicatore e definito per il Gruppo come Utile/(Perdita) del
periodo al lordo degli ammortamenti, svalutazioni di immobilizzazioni materiali e immateriali e accantonamenti, degli oneri e
proventi finanziari e delle imposte sul reddito.

(**) IAP: Il capitale investito netto risulta derivante dalla sommatoria delle attivita non correnti e correnti al netto di quelle
finanziarie, meno le passivita non correnti e correnti al netto di quelle aventi natura finanziaria.

(***) IAP: il dato mostrato é allineato all’indebitamento finanziario netto determinato secondo quanto stabilito dai principi contabili
di Gruppo che, rispetto all'indebitamento ESMA, include i crediti finanziari a lungo termine ed esclude gli effetti derivanti dalla
applicazione del IFRS 16.

ANDAMENTO DEL GRUPPO POLIGRAFICI PRINTING AL 31 MARZO 2025

Poligrafici Printing S.p.A. (“Poligrafici” o la “Societa”), & la holding del Gruppo Monrif quotata
su Euronext Growth Milan, sistema multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da
Borsa Italiana S.p.A., ed opera principalmente del settore printing tramite la controllata Centro
Stampa Poligrafici S.r.l. (“CSP”). CSP, a seguito di alcuni problemi di produzione evidenziati
nel corso del 2° semestre 2024 ha ulteriormente modificato il proprio assetto produttivo
stipulando con la societa Servizi Stampa 2.0 un accordo per la stampa a Milano di tutte le
edizioni de “ll Giorno”, cosi come auspicato dall’Editore di Quotidiano Nazionale, Editoriale
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Nazionale S.r.l, alla quale viene poi addebitato il costo con un mark up di mercato.

Con il comunicato stampa del 20 gennaio 2025 la Societa ha annunciato il rinnovo, con
decorrenza 1° gennaio 2025, del contratto di stampa con I'editore di Gazzetta di Parma. Il
nuovo accordo, che decorre dal 1° gennaio 2025, avra durata di tre anni e prevede la stampa
di tutte le copie della Gazzetta di Parma. Lo stabilimento di produzione sara quello di Bologna,
con lo stabilimento di Firenze designato come back-up.

Il Consiglio di Amministrazione del 28 aprile 2025 ha deliberato di proporre all’lassemblea dei
Soci di distribuire un dividendo complessivo di euro 0,03 per azione, che sara distribuito in 4
tranches da euro 0,0075 cadauna secondo le seguenti modalita:

- 21 luglio 2025 data di stacco, pagamento 23 luglio 2025 con record date 22 luglio
2025;

- 22 settembre 2025 data di stacco, pagamento 24 settembre 2025 con record date 23
settembre 2025;

- 20 ottobre 2025 data di stacco, pagamento 22 ottobre 2025 con record date 21 ottobre
2025;

- 15 dicembre 2025 data di stacco, pagamento 17 dicembre 2025 con record date 16
dicembre 2025.

Corriere Romagna stampera presso gli stabilimenti di CSP, a partire dal 13 maggio 2025,
alcune edizioni alcuni fascicoli dedicati alle realta locali del territorio romagnolo.

RISULTATI ECONOMICO FINANZIARI

Il Gruppo Poligrafici Printing ha realizzato al 31 marzo 2025 ricavi consolidati per Euro 5,2
milioni, sostanzialmente allineati al risultato del 1° trimestre 2024 (Euro 5,3 milioni), che
includeva sopravvenienze attive per recupero di crediti svalutati per euro 0,1 milioni.

| Costi operativi sono pari a Euro 2,8 milioni, aumentano di Euro 0,1 milioni, per effetto delle
maggiori lavorazioni esterne come sopracitato e per maggiori costi energetici.

Il Costo del lavoro € pari a Euro 1,3 milioni, si riduce di Euro 0,1 milioni rispetto all’analogo
periodo dell’esercizio precedente per un minore ricorso agli straordinari.

Il Margine Operativo Lordo consolidato € pari a Euro 1,1 milioni in linea con quanto registrato
al 31 marzo 2024. L’Ebitda Margin & pari al 23% dei ricavi di stampa (IAP calcolato come
rapporto tra il Margine Operativo Lordo e la voce di conto economico “Ricavi stampa per
conto di terzi”).

Gli Ammortamenti sono pari a Euro 0,6 milioni, allineati al valore del 31 marzo 2024.

La Gestione finanziaria evidenzia proventi derivanti dai finanziamenti concessi per 50 migliaia
di euro ed oneri relativi principalmente all’effetto derivante dalla applicazione del principio
contabile IFRS 16 netti per 83 migliaia di euro.

Il Risultato di periodo evidenzia un utile dopo le imposte di Euro 0,4 milioni, in aumento
rispetto 'utile di Euro 0,3 milioni registrato al 31 marzo 2024.

La Posizione Finanziaria Netta consolidata calcolata secondo la raccomandazione ESMA
evidenzia un indebitamento pari a Euro 3,2 milioni rispetto I'indebitamento di Euro 4,6 milioni
al 31 dicembre 2024 e di Euro 7 milioni del 31 marzo 2024. Tale valore include leffetto
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derivante dalla applicazione dell’IFRS 16 che ha determinato la registrazione di un maggior
debito al 31 marzo 2025 per Euro 8,4 milioni (Euro 8,7 milioni al 31 dicembre 2024). Al netto
dell’effetto rappresentato dall’IFRS 16, la posizione finanziaria evidenzierebbe disponibilita
nette per Euro 4,5 milioni (Euro 4,1 milioni al 31 dicembre 2024).

POLIGRAFICI PRINTING S.P.A.
La societa e la holding del Gruppo Monrif e ad essa fa capo Centro Stampa Poligrafici S.r.l.,

interamente controllata, societa che opera nel settore della stampa poligrafica.

Al 31 marzo 2025 Poligrafici Printing S.p.A. evidenzia un risultato in sostanziale pareggio,
mentre la posizione finanziaria netta & positiva per Euro 3,9 milioni (Euro 3,8 milioni al 31
dicembre 2024).

Il bilancio d’esercizio di Poligrafici Printing S.p.A. redatto secondo i principi contabili italiani,
evidenzia una sostanziale coincidenza con il risultato ottenuto applicando i principi
IAS/IFRS.

CENTRO STAMPA POLIGRAFICI S.R.L.
CSP stampa il Resto del Carlino, la Nazione, Il Giorno, la Gazzetta di Parma, I’edizione toscana

e I'edizione Bologna (distribuita in Emilia-Romagna) de La Repubblica, nonché “Liberta” di

Piacenza ed infine Corriere Romagna.

Si riporta di seguito la sintesi dei principali indicatori economici registrati nel primo trimestre

2025:

- i Ricavi sono pari a Euro 5,2 milioni allineati al valore del 31 marzo 2024,

- il Margine operativo lordo € pari a Euro 1,2 milioni rispetto Euro 1,1 milioni dell’analogo
periodo dell’esercizio 2024;

- il Risultato economico e positivo per Euro 0,4 milioni rispetto Euro 0,3 milioni del primo
trimestre 2024.

La posizione finanziaria netta ESMA & negativa per Euro 7,8 milioni (Euro 9,3 milioni al 31

dicembre 2024). L’applicazione dell’IFRS 16 ha determinato la rilevazione di un maggior

indebitamento per Euro 8,4 milioni.

PRINCIPALI AVVENIMENTI INTERVENUTI DOPO LA CHIUSURA DEL 1° TRIMESTRE E
PREVEDIBILE EVOLUZIONE DELLA GESTIONE

Successivamente la chiusura del trimestre non sono intervenuti fatti di rilievo.

L’andamento della gestione sta rispecchiando le previsioni della pianificazione aziendale,
sebbene la riduzione generalizzata delle tirature degli editori e I'attuale situazione geopolitica,
potrebbero avere impatti sulla redditivita aziendale per il prosieguo dell’esercizio, per il quale
si prevede, allo stato attuale, un risultato superiore a quanto conseguito nel 2024, se non si
verificheranno eventi negativi oggi non prevedibili.

Il “Corriere Romagna” stampera presso gli stabilimenti di CSP alcuni fascicoli dedicati alle
realta locali del territorio romagnolo.

E attualmente in fase avanzata di rinnovo il contratto di stampa con I’editore de la “Liberta” di
Piacenza.
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

(in migliaia di euro) 31.03.25 31.12.24 31.03.24
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 5.240 20.819 5273
Costi operativi 2.830 11.423 2724
Costi del lavoro 1.293 5.310 1.416
Margine operativo lordo 1.117 4.086 1.133
Ammortamenti e perdite di valore delle immobilizzazioni 597 2.366 585
Accantonamenti per rischi - 283 -
Risultato operativo 520 1.437 548
Proventi e (oneri) finanziari (33) (160) (64)
Proventi (oneri) da valutazione delle partecipazioni - (88) -
Risultato ante imposte 487 1.189 484
Imposte correnti e differite 113 398 139
Utile (perdita) dell’esercizio del Gruppo 374 791 345

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO SINTETICO

(in migliaia di euro) 31.03.25 31.12.24 31.03.24
Attivita non corrente 18.342 18.928 20.506
Attivita corrente 27.929 27.675 27.606
Totale attivita 46.271 46.603 48112
Patrimonio netto 31.591 31.217 31.680
Passivita non correnti 8.232 8.539 9.274
Passivita correnti 6.448 6.847 7.158
Totale passivita e Patrimonio Netto 46.271 46.603 48.112
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INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO CONSOLIDATO
Di seguito si riporta il prospetto di dettaglio della composizione dellIndebitamento

finanziario netto” del Gruppo al 31 marzo 2025, determinato in conformita alla
Raccomandazione ESMA 32-382-1138 del 4 marzo 2021 e al Richiamo di attenzione n. 5/21
del 29 aprile 2021 emesso dalla Consob.

(in migliaia di Euro) 31.03.25 31.12.24 31.03.24
A. Disponibilita liquide 608 289 118
B. Mezzi equivalenti a disponibilita liquide - - -
C. Altre attivita finanziarie correnti 3.891 3.841 2.260
D. Liquidita (A) + (B) + (C) 4.499 4130 2.378
E. Debito finanziario corrente (inclusi gli strumenti di debito,

ma esclusa la parte corrente del debito finanziario non 1.026 1.018 995
corrente)

F. Parte corrente del debito finanziario non corrente - - -
G. Indebitamento finanziario corrente (E+F) 1.026 1.018 995
H. Indebitamento finanziario corrente netto (G-D) (3.473) (3.112) (1.383)

I. Debito finanziario non corrente (esclusi la parte corrente e gli

strumenti di debito) 7403 7663 8.403
J. Strumenti di debito - - -
K. Debiti commerciali e altri debiti non correnti - - -
L. Indebitamento finanziario non corrente (I+J+K) 7.403 7.663 8.403
M. Totale indebitamento finanziario (H+L) 3.930 4,551 7.020

Non sono intervenute operazioni significative non ricorrenti oltre quello in precedenza citate
che abbiano avuto impatto sulla posizione finanziaria e non si sono verificate operazioni
atipiche o inusuali.
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Poligrafici Printing S.p.A. ¢ una holding di partecipazioni che detiene la partecipazione totalitaria in Centro
Stampa Poligrafici S.r.l., societa che opera nel settore della stampa poligrafica. Centro Stampa Poligrafici
S.r.l. opera sul mercato nazionale della stampa industriale di tipo poligrafico con una capacita produttiva
articolata su rotative roto-offset (con e senza forno), operative fino a 24 ore al giorno localizzate nei centri
stampa di Bologna e Firenze e Milano. L attivita poligrafica ¢ rivolta alla stampa dei quotidiani di Editoriale
Nazionale S.r.l., di Gazzetta di Parma S.r.l., di Gedi News Network S.p.A., di Editoriale Liberta S.p.A. e di
Cooperativa Editoriale Giornali Associati — Cooperativa S.P.A. Il business model di Centro Stampa
Poligrafici S.r.l. punta alla valorizzazione delle potenzialita offerte dal posizionamento strategico degli
impianti produttivi ¢ dalla capacita produttiva di stampa, che permette di offrire finestre di stampa in un
settore caratterizzato da alte barriere all’entrata per la dimensione degli investimenti necessari e per le
competenze tecniche che pochi operatori del settore possiedono.

Poligrafici Printing S.p.A. possiede inoltre, per il tramite del veicolo societario Linfa S.r.l., circa il 3% del
Fondo Parchi Agroalimentari Italiani (PAI) gestore del progetto Gran Tour Italia. Poligrafici Printing S.p.A.
Dal 16 marzo 2010 le azioni ordinarie di Poligrafici Printing S.p.A. sono quotate su Euronext Growth Milan.
Euronext Growth Advisor e specialist della societa ¢ Banca Finnat Euramerica S.p.A. Il codice alfanumerico
per le azioni ¢ POPR e il codice ISIN ¢ IT0004587470.

SI SEGNALA CHE IL SITO INTERNET DELLEMITTENTE E FRUIBILE ALL’ INDIRIZZO
www.poligraficiprinting.it

Poligrafici Printing SpA. Specialist

Nicola Natali — IR Manager Banca Finnat Euramerica S.p.A.
Via Enrico Mattei, 106 - 40138 Bologna Lorenzo Scimia
ir@poligraficiprinting. it Piazza del Gesu, 49 - 00186 Roma
direzione.generale@poligraficiprinting.it Tel. +39 06 69933446

Tel. +39 051 6006084

Euronext Growth Advisor Stefania Dal Rio

Banca Finnat Euramerica SpA Direttore Immagine e Comunicazione Monrif SpA
Alberto Verna Via Enrico Mattei, 106 - 40138 Bologna

Piazza del Gesu, 49 - 00186 Roma relazioni.esterne@monrif.net

a.verna@finnat.it Tel. +39 051 6006084

Cell. +39 3487109919
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