




GruppoERG 

Relazione de/la societa di revisione 

31 dicembre 2024 

Recuperabilita avviamento, autorizzazioni e concessioni, immobili, impianti e macchinari e attivita 
per diritti di utilizzo 

Note illustrative al bilancio consolidato - Uso di stime - Rischi e incertezze, Nota 22 - Impairment test

Aspetto chiave 

II bilancio consolidate al 31 dicembre 2024 del Gruppo 
ERG include avviamento per €454 milioni, 
autorizzazioni e concessioni per €1.108 milioni, 
immobili, impianti e macchinari pari ad €2.994 milioni e 
attivita per diritti di utilizzo per €218 milioni. 

L'avviamento risulta allocate ai gruppi di unita 
generatrici di flussi finanziari (di seguito "CGU") 
coerenti con la struttura organizzativa e di business del 
Gruppo, ovvero secondo la matrice paese/tecnologia. 
La procedura approvata dal Consiglio di 
Amministrazione della Societa in data 25 febbraio 2025 
prevede, per le autorizzazioni e concessioni, per gli 
immobili, impianti e macchinari e per le attivita per diritti 
di utilizzo, la determinazione del valore recuperabile nei 
casi di esistenza di indicatori di potenziali perdite di 
valore (triggering events). 

La menzionata procedura prevede, inoltre, la verifica 
della recuperabilita dell'avviamento attraverso un 
impairment test svolto annualmente e comunque ogni 
volta che si manifestano triggering events, mediante 
confronto tra ii valore cantabile dei gruppi di CGU, 
inclusivo dell'avviamento, e la stima del relative valore 
recuperabile. 

II valore recuperabile e stato determinato facendo 
riferimento al valore d'uso o, nei casi in cui tale valore 
sia risultato inferiore al valore cantabile, al fair value. 

II valore d'uso e stato calcolato mediante la 
metodologia della attualizzazione dei flussi di cassa 
operativi (Discounted Cash Flow) che si prevede 
saranno generati dai gruppi di CGU. La stima dei flussi 

di cassa operativi attesi e basata: 

•

• 

sui dati previsionali inclusi nell'aggiomamento del
Piano lndustriale esaminato dal Consiglio di
Amministrazione di ERG S.p.A. in data 11 marzo
2025;

per gli anni successivi a quelli di Piano, sui dati
elaborati sulla base di modelli di simulazione di
scenari macroeconomici ed energetici e
considerando un andamento costante delle
produzioni.

Per la determinazione del fair value, e stato individuato 
un range di valori, definendo una soglia minima e una 
soglia massima ricorrendo, ave possibile, ad elementi 
oggettivi di mercato o valutazioni effettuate da terzi, 
prendendo quindi come riferimento ii valore media. 

Procedure di revisione in risposta all'aspetto 
chiave 

Le procedure di revisione svolte, anche con ii 
coinvolgimento di esperti del network KPMG, hanno 
incluso: 

• 

• 

• 

• 

• 

l'aggiornamento della comprensione del processo 
adottato nella predisposizione del test di 
impairment e dei dati previsionali contenuti 
nell'aggiomamento del Piano lndustriale e l'esame 
della configurazione e messa in atto dei controlli 
ritenuti rilevanti; 

l'esame degli scostamenti tra i dati previsionali 
degli esercizi precedenti e i dati consuntivati al fine 
di comprendere l'accuratezza del processo di stima 
adottato dagli Amministratori; 

l'analisi della ragionevolezza i) delle principali 
assunzioni utilizzate dagli Amministratori nella 
determinazione dei flussi di cassa operativi e dei 
tassi di attualizzazione e ii) dei modelli valutativi 
utilizzati; 

la verifica dell'analisi di sensitivita predisposta dalla 
Direzione del Gruppo con riferimento alle principali 
assunzioni utilizzate per lo svolgimento del test di 
impairment; 

l'esame dell'appropriatezza dell'informativa fornita 
nelle note illustrative al bilancio consolidato in 
relazione all'impairment test. 
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