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N. 174e7 di rep. N. 9398 di racc.
Varbale di Assemblez Stracordinaria di societa quotata
REPUBBLICA ITALIANA

L'anno 2024 (duemilaventiquattro),

il giorno 2 (dus)

del mese di maggio

In Milane, wvwia Agnelile n. 18.

Ile sottoscritto Carle Marchetti, notalo in Milano, iscritto
presso il Colleglo Notarile di Milaneo, su richiesta - a mezzo

del Presidente del Consiglio di Amministrazione Oomenice Fa-

etd per azioni quotata denominata:
"EXPRIVIA S.p.A."
con sede legale in Molfetta (BA), via Adrianc Olivetti n. 11,

vuzzl - della socd

capltale sociasle di euro 26.972.658,16 (ventiseimilioni nove-
centosettantancvemila seicentocinguantotto virgola  sedici)
(i.v.) suddiviso in n. 51.883.958 {cinguantunomilioni otto-
centolbitantatrenila novecentocingquantoito) azioni ordinarie

del wvalcre nominale di eurce 0,52 (zero wirgola cinquantadue)
cliascuna, codice fiscale e numero di iscrizione presso 1l Re-
gistro delle Imprese di Bari: 00721080298, iscritta al R.E.A.
di Bari al n. 481202 {(la "Societd" ¢ "Exprivia" o 1'"Emitten-
te” o lz "Societd Incorporanda"),

orocedo aila redazione & solttoscrizione, ai sensi dell'art.
2375 c.c., del verbale dell'assemblea straordinaria della
predetta Societa, regolarmenie convocata e tenutasl, mediante
mezzl di telecomunicazione, in data

30 (trenta) aprile 2024 ({(duemilaventiguattro)

iusta l'avviso di conveocazicone di cuil infra, per discutere e

[la]
o

deliberare sull'ocrdine del gicrnoe infra riprodotto.

Aderendo alla richiesta, do atto che il resocconte dello svol-
gimento dells predetta assemblea, alla guzle 1o notaic ho as-
sistite in collegamento dal mio studio in Milano, via Agnello
n. 18 (luecge di convocazione dell'assemblea), & gquello di se-
guite riportato.

* %%
Assume la presidenza, nella sua predetta veste, ail sensi di

statuto, Domenicc Favuzzi (adeguatamente identificato}, 1l

quale, alle ore cgato in video-conferenzs, dichia-

ra aperta 1'assemblea straordinaria dellas Societa convocata

per discutere e deliberare sul seguenie

ordine del giornc
1. Approvazione del progetto Jdi fusione per incorporazione di
Exprivia S5.p.A. in Abaco 3 S.p.A.; deliberazioni inerenti e
conseguenti.
Quindi, con 11 consenso degli intervenuti, 1l Presidente in-
carica me notalc della redazione del verbale di assembieca o
ricorda, constata 2 da attoe che:
- la presente assemblea & stala regolarmente convocata me-
diante avvisc pubblicato per estratio sul quetidiance "La Re-

4

pubklica”™ in data 29 marze 2024, ai sensi di statuto;
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- l'art. 06, comma 4, D.L. 1B/2020 e s.m.i. (il "Decreto"},

permette ‘intervanio in assemblea, anche esclusivamente,
tramite cellegamentc felematico;

- oltre ad essc Presidente, sono assenti giustificati tutti
gll altri Consiglieri;

~ per 1l Celiegic Sindacale sono presenti, sempre tutti vi-

deo-collegatl al sensi di statuto, ii Presidente i1l Presiden-—

te Maurce Ferrante ed 1 Sindaci Effettivi Leonarde Gicovanni

Clccolella e Rita Filomena di
- nonr & pervenuta alla Societd alcuna richiesta di integra-
zione dell'cordine del giocrno, ai sensi dell’art. 126-his del
0. Lgs. n. 58/1998 (il "TUF"};

- il capitale sociale sottoscritte e interamente versato &
pari o a euro 26.979.6858,16 (ventiseimilioni novecentosetlanba-
navemila seilcentocinguantotte wvirgola sedici) rappresentato
da n. 51.883.958 (cinquantuncmilioni otificcentollantatremila
novecentocinguantotto) azioni del valeore nominale di euro
0,52 {z=ro virgaola cinquantadue) ciascuna, di cul Ii.
22

centocinguantanove) aziocni ordinarie con maggiores

BTE.759 (ventiduemilioni cttocentosettant »imila selte-

rione  del
diritte di wvote (e dungue ciascuna azione da diritte a voto
doppio) & n. 22.007.18%% (ventinovemilionl setltemila centono-
vantanove) zzionl ordinarie senza maggiorazione del diritto
di voto, precisandesi che 1'Emittente possiede n. 6.412.968

1iiiocni  guattrocentododicimila novecentosessantotio) a-

proprie, per le gquali, a1 sensi di legee, 1l diritto dz
& 503pesc)

- che, secondoe le risultanze del libro dei soci e dell'elenco
specliale per la legittimazione al beneficic del voto magulo-
rato, integrace dalle comunicazioni ricevute ail sensi del-
L'articolo 120 del Decretoc Legislativo n. 58/19%98 e nozmativa
di riferimento e da &ltre informazioni a disposizions, 1l'e-
lenco nominative degli azionistil che partecipano direttamente
o indirettamente in misura superiore al 5% {cingue per cento)
del capitaie sceizle sottoscritto, rappresentato da aziond
con diritto di vete & 1l seguente:

[ Abaco lnnovazione 3.p.A,
o numeroe azioni:  22.896.759 (ventiduemiliconi otteocentono-
vantaseimila settecentocinguantanove);
o  percentuale sul capitale soclale: 44,121% (guarantaguat-
tro virgola centobrentunce per cento);

o diritti di wvoto: 45.773.5%18 ({gquarantacinguemilioni sette-
centoseftantatremila cinguecentodiciotto);

o percentuale sull'ammontare complessivo deil diritti di wvo-

to: ©1,227% (sessantunc virgola duecentoventisette per cen-
tol.
. Bhaco? 5.p.A.

e} nimers azioni: 16,326,329 (sedicimilioni trecentoventi-
seimila trecentoventinove);
[Lrentuno vir-

2

o) percentuale sul capitale sociale: 31,487
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gola guattreocentosessantasette per cento);
o diritti di wvote: 16.326.329 (sedicimilioni trecentoventi-

sgimila trecentover

ovel ;

o peroentuale sull'ammontare complessive def diritti di wvo-
to: Z21,B3B% (ventuno virgels orttocentorrentotto per centol;

= in oonsiderazione del fatto che Abacold S.p.A. & interamente
posseduts  da  Abaco  Innovaziones S.plAL, guest'ultima conse—

guentemente detiene una partecipazione complessiva (diretta e

indiretta) i Exprivia del 75,60% (settantacinque virgala

I
zessanta per cento) sul capitale sociale, parl a B83,06% (ol-
tantatre virgola zere sel per cento) dei diritti di votos

- in vista dell'odierna assemblea, non sono state presentate
domande  da parte degll azionisti al sensl dell'art., l127-ter
del TUF;

- gli intervenuti risultanc essere attualmente n. 2 {(due) per
complessive n.  39.223.088 (trentanovemilioni duecentoventi-

tremila ottantotte} azioni, rappresentanti 11 75,598% (=zel-

tantacingue virgola inquecentonovantotto per cenlbe) del ca-

pltale sociale, e rappresentanti 1783,063% loftantatre virgo-
la zero sessantacingue per cente) sull'ammontare complessivo
dei diritti di votoy

- a1 sensi dell’art. 106, comma 4, dei Decreto - la cui ap-
plicazicne & stata ultericrmente prorogata dal D.L. 215/2023
convertito con L. 18/2024 - 1la Socistd ha decise di avvalersi
della facolta di tenere l1'assemblea prevedende 'intervento @
il diritte di wvoto da parte degli aventi diritte esclusiva-
mente tramite i1 Rappresentante Dezignato ai sensi deil’art.
135-undecies del TUF, con la precisazione che 2zl predetto
Rappresentante Designato potranne essere conferite anche de-

igghe o sub-deleghe al sensi deil'art. 135-novies TUOF, in de-

raga  al art. 135-undecies, comma 4, TUF, ed essendoe guindi
i

preciusa la partecipazione dei singeli azionist o di loro
delegatl diversi dal Rappresentante Deslgnato;

- ia Societa ha designato 1l'avv. Giulio Guarino cuale rappre-
sentante designato {1l "Rappresentante Designatoe®), al quale,
coloro ai quali spetta 1l diritto ¢l voto, possono conferira,
senra spese per il delegante (fatta eccerzicne per le evenltua-
1i spese di spedizione), la delega con istruzioni di woto su
tutte o alcune delle proposte &sll'ordine del giocrne, a1 sensi
dell'art. 13h-undecies TUF:

- l'elence nominativo del soggetti partecipanti a mezze il
Rappresentante Designato, con l'indicazione del numero delle
azteni da clascuno possedute, sara allegatoe al verbale del-
l'assemblea; sarvanno inoltre indicatl nel verbale dell'assem-—
blea o in allegato allo stesso 1 nominativi del soggetti che
abbilano espresso voto contrario o sl siapnoe astenuti, con in-
dlicazione del relative numerc di azionl possedute:;

- sard reso dispeonibile sul gito internet della Societa, en-
tro cingue giorni dalla data odierna, un rendiconto sintetico
delle wvcelazioni contenente i1 numero di azioni rappresentate
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in assemblea e delle azioni per le guali & stato espressc il

voto, la percentuale di capitale che rappresenta-

rnc, nonché il numerc di wvoll faversveli e contrari alla cdeli-

e i1l numero di astensioni;

- la docunmentazicne relative agli argomenti posti all'ordine

del glorno e stata fatta ocggetto degli adempimenti pubbilici-
1

tari centemplati dalls disciplina applicabile, nonché pubbli-

cata sul site internet della Societa;
- 1 citati collegamenti in video-conferenza concretizzaneo i-
doneo interventc ai sensi di legge e di statuto.

Il Presidente dichiara pertantoe la presente assemblea rego-

larmente costituita, stante quante sopra precisato, e=d aita a
deliberare sull'unico argomentoe posto all'erdine del glorne
sopra ripredottc.

* kK

Prima i passare alla fratifazicne dell'unice argomento posto

all'crdine del girono, il FPresidente premette che:

A} in data 31 maggic 2023, Abacce Inncvazicne S.p.A., ai sensi
e per gli effetti degli artt. 102 e seguenti del TUF, nonché
dellie applicabili disposizioni di  attuaziecne contenute nel
Regolamento Consob n. 11%71/199% {("Regolamento Emittenti"),
ha comunicato alla CONSCOB e reso nota al pubblico la propria

decisione di promuovere, per il Lramits di "ABACO3 S.p.A." -

s

con sede legzle in Melfetta (BA), via Adriano Olivetil n. 11,
codice fiscale n. 08825020723 (la "Societa Incorporante” o
"Abaco3" e, unitamente ad Exprivia, le "Societda Partecipanti
alla Fusione'] - un'offerta pubblica di acguiste volentaria
totalitaria, avente ad oggetto la toltalitd delle azioni ordi-
narie di Exprivia in circolazione, dedotte le azionl comples-
sivamente detenute, in tale data, da Abacoe Innovazions e da
Abace? e le azioni proprie detenule da Exprivia, e, pertanto,
complessive massime n. 22,555,783 (ventiduemilioni cinquecen—
tocinquantacinguemila settecentottantatre) azloni  ordinarie

della Societa Incorporanda, rappresentative del 43,474% (qua-—

rantatre virgola guattrocentosellantaguattro per cente) del
capitale scciale e del 30,171% (trenta virgeola cenbossttantu-—
no per cento) dei diriftl di wvoto di Cxprivie {(1'"0fferta),
ad un corrispettive pari ad euro 1,60 (unc virgoelia sessanta)
ciascuna azione di Exprivia apportata in adesione. TIn da-
ta 1% giugno 2023, Abaco3 ha depositatc pressoe la CONSOB il
documento di offerta relative z21]1'0Offerta (il "Documento di
Offerta") ai sensi dell'art. 102, comma 3, del TUF & ne ha
date comunicazicene al mercate mediznte appositeo comunicaio
stampa;
B) al fine di far fronte alle spese ed &l costi connessi al-~
1'Offerta, Abaco Innovazicne e Abaco3 hanno sottoscritto - in
data 11 luglio 2023 - con Bancc BPM S.p.A. e Banca Popolare

di Puglia e Basilicata S.c.p.A. (le "Banche Finanziatrici"),

unr conbratto di finanziamento bancaric a medio-lunge termine

(11 "Contratte di Finanziamento"};

SDIR

CERTIFIED
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¢) in data 12 luglic 2023, CONSOB, con delibera n. 2277:, ha

approvato 1l Documento

comma 4, dei TUF, che

data 14 lug
municata al mercato di

proroga del pericdo di

& stato suaooe

Tio 2023, In

i Offerta ai sensi dell'arnt., 102,
saivamente pubblicato in
mbre 2023, Abaco? ha co-

data 1 s=tfe

t
avar concordatc con Borsa italiana la

adesicne al 15 settembre 2023, In data

6 settembre 2023, Abaco3 ha incrementato 11 corrispettivoe

deli'offerta da eure 1,60 (uno virgola sessanta) a euro 1,68

luno wvirgola sessantoltto}l per

portata in adesicne. In

iascuna a

one di Exprivia ap-

data 18 sevtembre 2023, Abacol ha co-

municate al mercato 1'intenzione di rinunciare alla Copndizie-

ne Soglia (come definita nel Documente d'OLferta), avendo ri-

cevutc 1in pari data anche il consenso da parte delle Banche

Finanziatrici. L'Offerta

51 & conclusa, a sequito di riaper-

tura del termini, in data 29 settembre 2023. Zono state por-

tate in adesione all'Offerta complessive n. 15.077.971 {guin-

dicimilioni settantasettemila novecentosettantuno} azioni,

pari al 29,061% (ventinove virgola zero sessantuno per oento)

det capilale scciale e, pertanto, alla data odierna Abace3
o

detiens, unitamente alle persone che hann

agite di concerto

ai sensi degli artt. 101-bis, commi 4 e 4-bis TUF (i "Sogget-

ti in Concerte"), circa

centocingquantotto per cente) d

via;

31'87,858% (ottantasetrte virgela nove-
&

[y
st
]
hY
ut
ot
Y
-

sociale di Expri-

D) la Fusione ({(come Infra definita) si inguadra nel contesto

di un'articolata operazicne, iniziats con 1l lancio dell'Ci-

o

ferta ¢ volta a consegulre la revoca dalla gquotazione su Eu-

ronext Milan, mercato regolamentate organizzato e gestito da

Borsa Italiana, delle
infatti, come peraltro

Ciferta, nel caso 1n

cui, a seguite dell'Of

azioni di Exprivia (il "Delisting").

dichiaratoe da Bbaco3 nel Documento di

erta  {inclusa

l'eventuale proroga del periodo di adesione o 1'eventuale

riapertura del terminiy},

posti per il Delisting,

non si fosserc verificati 1 presup-

Abacol avrebbe potuto rinunciare alla

Condizione Soglia, previo consensce scritteo delle Banche Fi-

nanziatrici, =, di intesa con 2khaco Tnnovazicone, proporre al

compatltenti organi sociali di Bxprivia la fusione per incorpo-

razione di Exprivia in

bbace3 (la "Fusione" o 1'"Operazio-

na'} 2zl fine di perfezionare anche in tal casc il Delisting:

s

E} in data 21 marzo 2024, gli organi amministrativi di Expri-

via @ Abaco3 hanno deliberato di approvare il progetto di Fu-

sione per incorporazicne di Exprivia in Abaco2, redatteo ail

sensli deglil artt. 2501-

"Progetto di Fusione" ©

bis e 2501-ter del codice civile (il

il "Progette"):

F) in considerazione (i} del rapporto di partecipazione tLra

Exprivia e Abacol all'esito dell'Offerta, (ii) del fatto che

Abaco3 & i1nteramente detenuta da ABbaco Innovazione, socletd

in cui =sia 1l Dott. Domenicoe Favuz

glio di Amministrazione

i, Presidente del Consi-

e Amministratore Delegato di Expri-

via, sia 11 Doitt. Dante Altomare, Vicepresidente del Consi-

5
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azione di Exprivia, nonché la Dott.ssa Vale-

Savellil, membro del Corsigllo i Amministrazicne di

detengone  una partecipazi della

ziane, la

un'ope—

sensi e

per gli effettl del regelamento recanle disposizioni in mate-
d

1 operarioni con parti corrvelale, adottato daillia CONSOR

con delibera n. 17221 del 17 marzo 2010 ("Regolamento OPC") e

dellas procedura in materia di operazioni con partl correlats,

sensi dell'art. 2391-bis dei
orc, come

Integrato

perazioni

dell'istruttoria e dell'approvazicne de

berarione
zionisti

formativo

le condizioni dellz Fusione., Al fine del 1

parere,
avvalersi

POsse=230

tenza & indipenden=za,

punto  di

della convenienza e¢conomica delia prospe

Tine, 11

dal <Consiglic di Amministrazicne di  Expri

civile e del Regolamento
da ultimo medificata, Pertanto, 11 Comitato Interno
di Exprivia, facente funzioni 4di comitato per ls o-

con parti correlate, & stato coinvolto nella fase

la propcosta di deli-

da sottoporre all'assembiza straordinaria degli a-

di Exprivia attraverso la ricezicne di un flusso in-—

completo, Lempestive ed adeguato circa termini e

i
del propric

1l Comitato Inlernc Integrato ha ritenuto opportune

della consulenza di un esperto indipendente, in

di  comprovati requisiti di professionalita, compe-

fine di wvalutare la congruiti, da un

vista finanziario, del rapporto di cambie, nonché

tata Fusione. A tal

Comitato Interne Integrate, anche in considerazione

deli'assistenza g¢gia resa agll Amministratori Indipendenti di

Exprivia

1'ambito

mento Emi

ali fini della redazione del parere pubblicato nel-
dell'Offerta ai sensi deill'art. 39-bis del Regola-
ttenti, ha nominate KPMG Advisory S.p.A. {1'"Esperto

Indipendente”}. L'Esperto Indipendente ha rilasciatc il pro-

pric parere in data 25 marzo 2024. Suce

sivamente, sempre in

data 25 marzo 2024, 11 Comitatc Interno Invegrateo di Expri-

via, tenuto anche conto delle wvalutazioni efferttuate dall'BE-

sperto Indipendente, ha espresso all'unanimitad 11 propric pa-

rere favorevole in meritco alla sussistenza dell'interesse di

Exprivia

circa la

e delle condi

2zl compimentce dell'operazione di Fusione, noncheé

convenienza e la corrette sostanziale deil termini

loni di cul al Progettco di Fusione:

G) la Fusione wverrd deliberata sulla base delle situazioni

patrimoniali di riferimento e, in particolare, (1) per la So-

cieta TIncorporante, del bilancio al 31 dicembre 2023, appro-

vato dall'Amministratore Unice della Societa Incorporante in

data 11 marzeo 2024 e, (ii} per la Societa Incorporanda, del

bilancio

al 31 dicembre 2023, approvate dal Consiglio di Am-

ministrazicne in data 11 marzo 2024.

Detti bilanci sono stati apprevati, ciascuno daila

assemblez

ordinaria degli azionisti, in data 23 ap

messi a disposizione del) pubblico nel termini e con le moda-

lita previste ai sensi di legge e di regolamentc, e sono sta-—

6
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ti altresi pubblicatl sul sito internet della Societd Incor-
poranda & presso Ll meccanismo di stoccaggic zutorizzato.

Il Consiglio di Amministrazione e l'Amministratore Unico, ri-
speltivamente, di Exprivia e di Abacol, sono giunti alila de-
terminazione del rapporto di campic (11 “"Rapporto di Canmbio')
a sequito di una ponderatsa valutazione delle Sccieta Parteci-
panti alla lusione e del loro capitale economico, tenends al-
tresi conto dellia natura dell'Cperazicone.

I1 Rapporto di Cambio e stato determinato nella seguente mi-
SUTra:

n. 0,0273060882078 a=zioni ordinarie di Abaco3, del valore no-
minale di euro 1,00 ciascuna, per n. 1 azione ordinaria di
Exprivia del valore nominale di euro 0,52 ciascuna.

La wvalutazione delle Sccielid Partecipanti alla Fusiocne ai fi-
ni della determinazione del Rapporto di Cambio & stata effelb-
tuata seceondo 1 principi e metodi utilizzati nella prassi,
anche internazionale, per cperazionl di analcoga tipologia ed
entita.

Le ragioni che giustificanc 11 Rapporto di Cambic sono illu-
strate nelle relaziceni redatte dagll organi amministrativi di
Expriviz e Abaco3 al sensi dell'art. Z250l-guinguies del codi-
ce clvile, e scno state messe a disposizione del pubblico nei
medi e nei termini di legge e di regolamento;

H) agli azienisti deila Societd Incorporanda che non dovesso-

ro concorrere &lla delibera di approvazione del Progetito di

Fusione spetterad 11 diritto di recesso ex artt. 2427, comma

L, lett. gl e 243 7-guinguies del codice derivando

dalls delibera di Fusione 1'eliminazione del meccanismo del
vate di lista di cul all'art. 147-ter TUF, nonchég l'esclusio-
ne dalla guotazione delle azionl di Exprivia (i1 "Diritto di
Recesso") .

* kk

Fassando, quindi, alla trattazione del primo ed unico punto

a ordine ) icrno, i residente, anc iallacciandosl
11'ord del g 1 President he riall

alla relazione redatta dal Consiglioc di Amministrazione della
Societa ai sensl degli artt. 2501-bis ¢ 250l-guinguies c<.c.
{la "Relazione Illustrativa”, che, in copla, =i allega al
presente verbale sotto "A"), presenta ed illustra il Progetto

relativo zlla Fusicne, vale a dire alla fusione per incorpe-

razione della deliberante Sccieta in Abaco3, Progetto che, in

copia e comprensive dei relativi allegati, si allega al pre-
sente verbale sotto "B".
In considerazione di tutto guanto espostc nelle premesse  di
cui sopra, 11 Presidente fa presente che la Fusicne verra at-
fuata:
(i) maediante armullamento, senza cancambic, delle n.
6.412.968 (seimiliocni guattrocentododicimila novecentosesszan-
rotTa) azionl ordinarie di Exprivia detenute da Exprivia
stessa (ovvero del diverso numero di azioeni che sarid possedu-
to allia Data di Efficacia dellsa Fusione, come Infra definita)
7



Teleborsa: distribution and commercial use strictly prohibited | EMARKET

a delle . 16.32¢6.3229 (sedicimilioni trecentoventisaimila
trecentoventinove) azioni ordinarie ol RExprivia delenute

daila Societd Incorporanie {ovverc del diverso numero di a-

icacia della Fusic-

zienl che sard peossedutoc alla Cata di Ef
ne, come Iinfra definita);
(ii) mediante annullamento, con concamblc - in misura pari al

Rapporte di Cambio, come sopra definitec ¢ come pure maglio

dettagliate =zl punte 3. del Progetto, al guale s1 rinvia -

delle azieni ordlinarie di Exprivia in circolazione alla Data

dl Efficacia della Fusione l(come infra definita) diverse da

guelle indicate sub (i), pre sandosi sul punto che:

- laddove nece:

ric, 51 provvedesra a nmetlere a disposizions
del socl di Exprivia un serviziec per consentire di ottenere
un numero inters dio oarioni di Abacoeld, spertanti in applica-

s

3

IS

nae del Rapporto di Cambio, ai wrezzi di mercatoc & 3enza

3]

o}
iggravio di spese, bolli o commissioniy =

- tutte le azioni ordinarie destinate al concambhio saranne e-—
messe in regime di dematerializzazicne ed assegnate agli a-
vaenti diritbo per il tramite dei rispettivi intermediari ade-
renti  al  sistema di  gestione accentrata di Monte Titoli
S.p.A. alla data di efficacia deila Fusione:

(iii) con conseguente aumento del capitale sociale della So-
cietd Tncorpeorante, a servizic del Rapporto di Cambio, per un

importo mas

.mo di nominali eure 814.771,00 {ottocentoquan-

tordicimila settecentosettantunc virgola zerc zerco), mediante

emissione  di massime n. 814.77% (octtocentoguattordicimila

setfecentosattantunel azioni oeordinarie (1'"AuCap"), precisan-

dosi che 1'importo del citaro AuCap, nonché 11 predetio nume-

ro di oazioni, pobtrad differire da guello sopra indicato {(fermo

massimo,  come  sopra stabhilito) per effetrto: {a)

.o del Diritte di Recessoc da parte degli azioni-
sti di Exprivia che non avranno concorse alla deliberazione
di approvazione della Fusione; e (&} di eventualil operazioni
di acquisto di azioni di Exprivia effetfuate dalla Societd
Incorporante fino alla data di esecuzione della Fusione;

(iv) con adezicne, da parte deila Scciletd Incorporante, con
effetto dalla Data di Efficacia della Fusione (come infra de-

finita), di un nuove testo di statuto sociale (il "Nuowvo Sta-

tuto", allegaioc &1 Progetto sctto "A"™), 11 guale, fermi re-

stande la sede, la durata della societd e la data di chiusura
degli esercizi sociall, prevede, 1in particolare e tra 1'al-
tro:

- la modifica dellas denominazione sociale in  "Exprivia

S.p.A.", con la precil

azione che Ja denominazione sociale
potra essere a ftutti gli effetvul di 1

nativa di: "AIS S.P.A.", "AISOFTWERRE S.P.A." & T"ARTIFICIAL
INTELLIGENCE SOFTWARE S.FP.A.";

r

egge nella forma alter-

~ l'ampliamento dell'oggetto socliale, per I1ncludere, tra
I'altre, le artivird previste dall'oggetto sociale dellas So-

cieta Incorporandsa;
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- l'adozione del! regime di dematerializzazicons delle

1 sensi degii artt. B3-bis e seguenti TUF.

5
Proseguende, quindi, nells illustrazione del Progetto

Relazione Illustrativa, 1l Presidenle rammenta al presenti 2

moebivi che hannce indotto g¢li organl amministrativi delle So-

cietd Partecipanti alla Fusione a redigere 1l Progetto &l

sensl delli'art., 2501-bkis c.c., che, come noio, disciplina

cperazioni di fusione con indebitamento.

Il Presidente ricorda infatti <¢he - come gia segnalatc in
premessa — Bbaco Innovarzione Apacol3, al firne di far fronte
alle spese ed al costl connessl all'Gfferfa, hanno conuratto,

n data 11 luglic 2023, un debkitce bancsrio [inoc a massimi

-

complessivi euro G.000.000,00 (gquarantamiiioni wvirgola zero

zero) .

Dunigue, 11 fresidente, con riferimentc a guanto disposto dal-
I'art. 2501-kis c.o.:

- richiama e indicazioni contenute nel Progetto, con parti-
colare attenzione alle risorse finanzlarle previsite per il
socddisfacimento delle o¢bbligazioni della societa risultante
dalla Fusione;

- ricorda che tall indicariont sono state oggetlto dell'atte-
atazione, richiestz dall’art. 250L-bis, guarte comma, c.c.,
da partve di Deleitte e Touche S.p.A., guale esperto comune
nominato dal Presidente del Tribunale di Bari a seguito del
deposito presso detto Tribunale di un'istanza congiunta delle
Societa Partecipanti alla Fusione. Un esemplare aella rela-
zione redatta da tale esperto viene allegata al presente ver-—
pale sotte "C';

-~ ricorda inoltre che, ai sensi dell'art. 2501-Lis, guinto

comma, ©.<., BDO Italis $S.p.A., soc cata della re-

visione legale del conti delle Socleta Partecipanti alla Fu-
sione, ha elaboratoe la relazicne allegara al Progetto;

- richiama le ragioni che giustificano 1'operazicone di Fusio-
ne contenute nella Relazione ITllustrativa redatta dagli orga-
ni amministrativi delle Societd Partecipanti alla [Fusicne, la
quale, a norma dell'art. 2501-bis, terzo comma, .., conbie-

ne altresl un plano ecenomico e finanziaric con indicazione

della fonte delle risorse inanziarie e la descriziones degli
oblettivi che si intendono raggiungere.

Civeca 1'iter procedoerale, 11 Presidente, infine, comunica e
precisa che:

~ 11 Progetto & stato pubklicate nel site internet in data 29
marzo 2024, essendo pertanto decorso il termine di cul al-
1l'art. 250l1-ter, ulitimo comma, C.C.;

- & avvenuto, 1in data 29 marzo 2024, 1l deposito pressoe le
sedi delle Sococleta Partecipantl alla Fusione del documenti di
cul alltart. 250l-septies o.c., essendoe pertanto decorso il

termine di cul al medesimo articelo;

- ail sensl dell'art. 250l-guater c.c., la Fusione viene deli-

perata sulla base delle sitvazioni patrimoniali di riferimen-

9
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Lo &, 1in particolare, (i} per la Socleta Incorporante, del
1

amblaa ordi-

bilarcio a 3]

enzre 2023, approvato dall'as

1

ile 2024, e (ii) per la Zeclieta Incorpo-

naria in data 23

i

randa, del biiancio &l 31 dicembre 2023, approvate dall's

3

~h

zembxles ordinaria in data 23 aprile 2024, precisandosi

&
deite situwazioni patrimoniali di riferimento sono stalte messe
& diszpoesizione del pubblico neili termini e con le nmodalita

previste ail sensi di legge e di regolamento e sono altresi

pubblicate sul  sito internet della Societa Incorporanda e

presso i1l meccanisme di stcocccaggic autord
Tl Presidente, quindi, fa presente che:
- la Sccileta nen ha in corso prestiti obbligaziocnari conver-
tibili;

- la Societa non ha emesse strumenti finanziari che attribui-
scono 11 diritto di voto;

- in relazione alil'art. 250l-guinguies, terzo comma, C.C.,
non & iptervenuta alcuna rilevante modifica degli elementi
dell'attive e del passivo deilla Sccietad tra la data di depo-
site del FProgelto presso la sede della Societd stessa e la
data odlierna, e tale informazione & giunta anche dallia So-
cieta Incorporante.

il FPresidente fa presente che - come gia anticipato

in premessa - agli azionisti della Sccieta che non dovessero

concorrere alla delibera di approvazione del Progetto di Fu-

diritteo di rece

sione spetlerd : = ex artt. 2437, comma i,

lett. g) e Z2i37-guinguies del codice civile, derivando dallia
a

delibera di Fusicne 1'el zione del meccanismo del wvote di
1

i
liste di cul &ll'art, 4t-ter TUF, nonché l'esclusicne dalla
quotazicne delle azioni di Exprivia.

I wvalore

In considerazions di cice, 11 Presidenlte ricorda che 1

di liguidazicne delle azicni, ai {ini del recesso, ¢ stato
determinato facendo esclusive riferimento alla media aritme-
tica del prezezi di chiusura nel sei mesi che precedono la
pubblicazione dell'avviso di convocazione dell'ocdierna assem-—
blea 1in euro 1,€72 (unc virgela seicentosettantadus! per a-

zione, e di cid & stata data pubblicitd ai sensi di lagge.

* ok ok

Alle ore 1%,2h, 1l

ldente pone in votazione la proposta

di delibera di cui & stata data lettura e qui Lrascritta:

"L'assemhles

degli azicinisti Jdi Exprivia S.p.A., riunitasi in
sede stracrdinaria,

a. visto il progetto di fusiocne, redatto ai sensi degli arct,
bis, comma 2, e Z50I-ter del codice civile;

richiamato il kilancic al 31 dicembre 2023 di Exprivia

S.p.A., approvate dall'assemblea ordinaria in date 23 aprile

g prese atto del bilancic al 31 dicembre 2023 di Abaco3
S.p.A., approvate dall’assemblea ordinaria in data 23 aprile
2024 ;

c. ezaminata la relazicne illustrativa del Consiglic di Ammi-
nistrazione al progetto di fusione sopra richiamate, redaita

10
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ai sensi degli arvi. 250i-bis, comme 3 e 2501-guingules del

codice civile, nonché dell'arc. coming 2 del regoelamento

adcottato con delibera Conszob n. 14 maggio 1835, in

conformita allo schems n. 1 del ivo allegatoe 3A;

d, preso attc dells relazione redstis, ai sepnsi degli arct.

2501-bis, comma 3 e Z2501-sexies del codice civile, da Deipit-

te & Touche S5.p.A., esperto comune designato dal Presiden

del Tribunale di Bari ai sensi e per gli effetti di cui al-
Itarv, 250l -sexies, comma 4

e. preso atto della relazione predispostda, a nerma dell'art.
2501-bis, comna 5, da BBO italia 3.p.A., sccieta di revisione
incaricata della revisicne legale dei conti delle Societa

Partecipanti alla Fusione;

£. preso eaetto dell'ultericore deocumentazione pubblicata nel
site internet di Exprivia S.po.A..
delibera

1. di approvare, 4i sensi dell'art. 25072 del codice civile,

i1 Progetto i fusicope - come sopra allegato, comprensivo dei
relativi allegati, sottc "B" — in ogni =sua parte {inclusi 1
relativi allegati) e, conseguentemente, di procedere - nel

termini ed alle condizioni ivi 2visti - glls fu

N
[}
st
6]

one  per
incorporazione
di
Exprivia 5.p.A,
con sede legale in Molfetts (BA), Vis Adriano COlivetti n. 11,
in
Abaco3 S.p.A.
con sede legale in Molfetta (BA), Via Adriano Olivetti n. 11,
sulla base del bilancio al 31 dicembre 2023 di Exprivia
S.p A, approvato dall'assemblea ordinaria in date 23 aprile

2024, e del bilancio &l 321 dicemhre 2023 Jdi Abacoi S.p.A.,

approvato dall'assemblea ordinaria in date 23 aprile 2024,
seconde le modalita, tutte indicate nel Progetto, e cosl, in
particolare e tra I'altro:

(i) mediante annullamentoe, senza concambio, delle .
6.493172.968 fseimilioni guattrocentododicimila novecsntrosessan-
totte) azioni ordinarie Exprivia detenute dalla Scocista In-

corporanda  stessa  (ovverc del diverse numero di aziconi che

zara posseduto alls data di efficacis dells Fusione) e delle
n. 16.32¢.328 azicni ordinsrie Exprivia detenute dalla So-
cieta Incorporsnte ({ovvero del diverse numerce di azionl che
sarad possedubto alla date di efficacia della Fusione):

(ii) mediante anaullamento, con concambic (in misura parli ail

Rapporte di Cambio), delle azioni ordinarie Exprivia in cir-

colazione alla data di efficacia della Fusione, diverse da
guelile indicate sub (1);

(iii) con asseg¢nazicne 1in concambio a favore del socl di Ex-
privia, seconde il Rapporte di Cambio di cul al punte 3. del
Progettve, i massime n. 814,771 azioni della Scocietd Incorpo-

rante, da emettersi a servi

io del cancambico, e corrisponden-

11
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de

capitale sociele delle Seocieitd Incorporante

aumento i capitale,

di azioni, potra differire de guellio
Iimporte massimo, come sepra stebilito) pser

fa}) dell'esercizic del Diritto di Recesso ds parte

icnisti i Exprivia che non avianno concorso alla de-

lone; e (kB) di eventualil

di acquisto di azioni di Exprivia effertuate dalla

il esecuzicons dells Fu-

corporante fino alla

necessarlio, i provvedsera a mettere a disposizione

di Exprivia un servizio per consentire ol otteners

interc di azicni ABbaco3, spettanti in spplicazione

del rapporto di cambio, ai prezzi di mercato ¢ senza aggravio

di spese,

(iv) con

bolii o commissicni;

adozione, da parte della Societa Incorporante, con

aeffetto dalla Data di Efficacia della Fusione, di un nucove

(v} con
Itart, 25
dell'tatto

all’articolo 2504 c.oc., ovvero, in alternativa, dalla diversa

data che

statuto sociale, come allegato al FProgeblo;

decorrenza degli effetti della Ffusione, ai sensi del-

I ultima delle préescritte Iscrizicnil

04-his c.c., da

di  Fusione nel Registro delle Imprese di o cul

verra indicata nell'atto di Fusione (la "Data di Ef-

ficacia della Fusione'”):

(vi) con
randa al

I'inizic

ferti

2. di con

imputazione delle operazioni dells Societd Incorpo-

bilancio dells Societd Incorporante & decorrere dal-

del primc eserclzio in corso alla Dats ol Efficacis
della Fus

ione; dalla stesse data decorreranne anche gli ef-

izcall della Fusicne;

ferire al dott. Domenico Favuzzi,

=
nistrstore Delegato di Exprivia S.p.A., anche & mezzo di spe-

ciali proc

apportare

zione o© s

saria, a
ovvere in

3, di con

uratori all'ucpoe nominati ogni pit ampls facelta di
i deliberati assembleari cgni wodifica, 1
oppressione, non sostanzials, che s] rendesse neces-
richiesta di cgni autoritd amministrativa compefente

rfene al Registro delle Imprese

sede di iszcri

ferire al dott. Domenico Favuzzl, Presidente e Ammi-

nistratore Delegato di Exprivia S.p.A., anche a mezzo di spe-

ciall procuratori all'uopo neminati, ocognd pit amplo potere,
senza esclusione alcuna, per dare attuazione alla fusione,

nei termini ed slle condizicni previsti nel progetto oi fu-

sione (ol

la deliber

tre che nella presente deliberazione), per gseguire

a diocul sopra ed in particolare per:

a) stipulare e sottasorivere, con espressa esclusions di

gualsiasi

ione a

conflitto di interesse ed espressa autoriz

sottoscrivere atbi o contratti con sé stessi &l sensi degli

articoli

1'adisrne

condizicne

1354 e 1395 del codice civile per 1'attuazicne del-
deliberato, I'atto i fusione, definendone ogni
clavsola, rtermine, modalitd (ivi inclusa la fa-

12
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sl dell'art.

colta di stahilirne la data Jdi efficscis, ai se

504-biz, comma 2, del codice clivile), solbtoscrivere eventua-

z
1i attl integrativi ¢ medificstivi del medesimo, 1l tutto nel
r erminl e delle condizioni di cui al progetto di

-
%]
o
M
g
T
Q
4]
(T
a
t

k) provvedere in genere a tutno gusnto richiesto, necessarieo,
utile o anche sclo opporiunc per l& complete attuazione delle

deliberszioni di cul sopra, consentendo volture, trascrizio-

di  intestazioni In

ni, annotamenti, modifiche e rettl

»)

pubblici registri e in ogni altra sede competente, nonché la

presentazione alle competentl autoritad di ognl domanda,

torizzazione ohe do-

el

a1 ai

stanza, comunicazione, o
vesse essere richiesta ovvero rendersi necessaris od opporitu-
ng ai fini della fusicne. .

Il Presidente apre guindi la discussions ed invita 11 Rappre-

inter-

sentante Desigrnato & dichiarare eventua
ventl, .

Il Rappresentants Designato, 1in persona dell'Avv. Giulio Gua-

rine, dichiara che non ¢l sono skate richieste di interventi.
In merite all'unico punte all'ordine del glorno, 1l Presiden-—
Le metie in votazione la proposta di deliberazione formulata
dal Consiglio di Amministrazione che precede, mediante di-
chiarazicne espressa di wvoto da parte del Rappresentante De-
signato in conformita alle istruzionl di volto ricevate.

I* Rappresentante Designatce, invariati 1 presenti, comunica

vernuta reiativa altle

che, sulla base della documentazione pe
egpressioni i voto dei soci, 11 risultato della votazions 2

il seguente: l'assemblea approva all'unanimitad dei presenti.

21 allega sotte "D" 1'elenco degli intervenuti con 11 detta-

glio del vobti espressi.
Il Pr

sull’unico punto all'cordine del giorne ed invita me notaio a
s)

a4 guesto puntoc chiusa la wvetazicone

dente

comunicare 1 relativi risultati.
io mnotaio cemunico che ta proposta di deliberazione & stata

approvata all'unanimita dei presenti.

Fssendosi cosl esaurita la Lrattazions dell'unico punto posto
all'ordine del giorne, null’altro essendovi da deliberare e
nessuno chiedendo fa parola, 1l Presidente dichiara chiusa
ltassempblea alle ore 11, 30.
Tl

presente attc viene da me nolbalo solbltoscritto alle ore 12,05,

Consta
di sette fogli scritti con mezzi meccanici da persona di mia
fiducia e di mic pugno completali per pagine wventisei e della
ventisettesima =in qui.

F.to Carlo Marchelitl notaio

13
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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
ALL’ASSEMBLEA STRAORDINARIA DEGLI AZIONISTI
CONVOCATA PER IL GIORNO 30 APRILE 2024

Approvazione del progeito di fusione per incorporazione di Exprivia 8.p.A. in Abaco 3 S.p.A;
deliberazioni inerenti e conseguenti.
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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO D] AMMINISTRAZIONE DI EXPRIVIA S.P.A.
— REDATTA Al SENSI DEGLI ARTT. 2501-BI5, COMMA 3 E 2501-QUINQUIES DEL CODICE
CIVILE, NONCHE DELL'ART. 7¢, COMMA 2 DEL REGOLAMENTO ADOTTATO CON
DELIBERA CONSOB N, 11671 DEL 14 MAGGIO 1999, IN CONFORMITA ALLO SCHEMAN. |
DEL RELATIVO ALLEGATO 3A - SUL PROGETTO DI FUSIONE RELATIVO ALLA FUSIONE
PER INCORPORAZIONE DI EXPRIVIA 5. P.A. IN ABACO 3 SP.A.

Signori Azionisti,

siete convocati in Assemblea Straordinaria per deliberare in merito all approvazione del progetio di
Jfusione per incorporazione di Exprivia Sp.A. in Abaco 3 Sp.A.

La presente relazione illustrativa é staia redatta del Consiglio di Amministrazione di Exprivia S.p.4. —
ai sensi degli articoli 2501-bis, comma 3, ¢ 2501-quinguics del codice civile, nonché dell'art. 70,
comma 2 del regolamento adottaio con delibera Consob r. 11971 del 14 maggio 1999, in conformita
allo schema n. 1 del relativo allegato 34 — al fine di illustrare le ragioni che ginstificano, setto il profile
ginridico ed economica, la fusione per incorporazione di Exprivia Sp.A. in Abaco 3 S.p.A. ed il relativo
progefio i fusione.
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1. SOCIETA PARTECIPANTI ALLA FUSIONE

1.1 Societa Incerporante

Abaco3 S.p.A., con sede Jegale in Molfetta (BA), Via Adriano Olivetti n. 11, capitzle sociale Euro
60.000,00 interamente solloscrilto e versato, codice fiscale, P. TVA e numero di iscrizione al Registro

delle Tmprese di Bari 08825020723, n. REA: BA - 652685,

Oggetio sociale

A norma dell’art. 2 dell’attuale statuto sociale di Abace3, a societa ha per oggetlo (i} 'assunzione,
divetta o indiretta, in conformiia alla discipling normativa & regolameniare vigente in materia, di
partecipazioni in altre societd e imprese, ftaliane e/o estere; (i} il finanziamento e coordina-mente
techico e finanziario (ivi incluso contrarre mului e finanziamenli e prestare garanzie veali e personali),
anche in-diretto, o favore delle societd partecipate; (iii) lo svolgimento di artivita di coordinamento
strategico, tecnico e finanziario di tali societd parifecipaie (dirette ed indirette) e di indiviezo nei

confronti delle medesime;

informatici e di sevvizi informatici. La societd puc compiere qualungue altra operazione commerciale,
industriale, jinanziaria, bancarig, mobiliare od immobiligre ritenute dall'organc emministrativo
necessarie od wiili per il conseguimento dell 'oggetto sociale”.

Azionisti

La seguente tabella indica gli azionisti di Abaco3 alla data della presente Relazione.

Azionista

e fivi la produzione, installazione e commercializzazione i sistemi

Percentuale Detenuta

Abaco Innovazione S.p.A.

Abaco3 & sopgefta all’sttiviia di direzione e coordinamento di Abaco Innovazione ai sensi degl

2497 ss. del Codice Civile.

1.2 Societd Incerporanda

100%

Exprivia 8.p.A., con sede legale in Molfetta {BA), Via Adtlano Olivetti n. {1, con capitale sociale pari
a Furo 26.979.658,1 6, interamente sottoscritto e versato, codice fiscale, namero di iscrizione al Regisiro
delle Imprese di Barj 00721090298 e P, IVA 09320730154, n. REA: BA - 481202, con azioni ordinarie
quotate su Euronext Milan (“Euronext Milan™).

Oggetto sociale

A norma dell’art. 2 dello statuto sociale di Exprivia, *fa Societa ha lo scopo di fornire prodotii e servizi
nel settore dell'informatica, nel campo dell'elaborazione dati e dei servizi di lelecomunicazione e
multimediali, nonché programmi, studi e progetti mel campi suddetty, anche guale agenie efo
rappresentanie per conlo terzi. La societd pus produrre e commercializzare hardware, apparecchioture
elettroniche medicali e dispositivi medici. La societd inolire puo, o titolo di esempio, provvedere: (a)
alla formitura di servizi d’'informatica, di registrazione dafi e di elaborazione eletironica delle
informazioni; (b) aila fornitura di servizi di call center, di customer care e di Business Process
Ouisowrcing; (c) allo studio, 'installazions, I'ovviamento, Passislenza sislemistica e la gestione di
sistemi informativi; (d) aflo realizzozione, mediante attivitd industriale anche sperimentale, di prodoti
informatici ed opni altra attivitg inevente la produzione di software per il mercato; (e) alla ricerca
rivolta alla realizzazione e sperimeniazione di tecnologia e prodotti informatici, anche connessi con le
attivitg di praduzione; (f} alla progettazione e messa in opera di impigeti speciali, strutture logistiche
aitrezzate, apparecchiature elettroniche e di quant'altro necessario per la realizzazione ed il
Sfunzionamenio di sistemi informativi; (g) allo studio di problemi di organizzazione efe di pianificazione
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territoviale; (h) alla consulenza direzionale ed amministrativa, (i) alla prestazione e ol coordinamento
di servizi di tipo informatico, organizzativo, amministrativo, contabile & giuridico, nel rispetio delle
competenze rviservate alle cosiddette prafessioni protette, compresa la fornitura di beni accessori e
connessi ai suddetti servizi. Inoftre, la sacietd puo promuovere la realizzazione di centri di ricerca,
anche in forma consortile ed evemuaimente con la presenza di enti pubblici di ricerca”. Inoltre, "fa
Societd pud, in generale, compiere tutte le operazioni commerciali, industriali e finanziarie, mobiliari
ed immabiliari, che saranno ritennie dal Consiglio di Amministrazione necessarie od utili per il
conseguimento dello scopo sociale, ad eccezione della raccolta del risparmio tra # pubblico e
esercizio del credito ai sensi del D. Lgs. 385/1993  successive modifiche ed integrazioni. La Societd
pud assumere in Jalia e/0 all'estero, direttamente o indiretiamenie, partecipaziont efa inferessenze in
altre societd /o enti aventi scopo analogo efo affine a quello della Societa, nonché gestire e alienare
le pariecipazioni e/o interessenze medesime, € poird prestare garanzie reali e/ personali per
obbligazioni sia praprie che di terzi. Tale attivilé nen potrd essere svolta nei eonfronti del pubblico. In
ogni caso alla Societd é espressamenie inibito ['esercizio professionale nei confrontt del pubblico dei
servizi di investimento ai sensi del D. Lgs. 58/1998, e successive modifiche ed integrazioni ed ogni e
gualsiasi auivitd sottoposta per legge ¢ particolari autorizzazioni."

Azionisti

La seguenie labella indica — sullz base delle comunicazioni diffuse ai sensi dell’art. 120, comma 2, del
TUF & della Parte 111, Titolo 111, Capo 1, Sezione I del Regolamento Emittenti, inlegrate con le ulteriori
informazioni in possesso della Societd Incorporanda — ghi azienisti di Exprivia alla data della presente
Relazione.

Azipuista Capitale Sociale Diritti di Voto
Abaco Tnnovazione S.p.A. 44,131% 66,498%
Abaco 3 S.p.A. 31,467% 23,718%
Mercato 12,981% 9,784%

Alla data della presente Relazione, la Societd Incorperanda detiene 5.025.879 azioni proptic.

Exprivia & soggetta all’attivit di direzione ¢ coordinamento di Abaco Innovazione ai sensi degli artt.
2497 ss. del Codice Civile.

2. ILLUSTRAZIONE DELLA FUSIONE

i seguito & brevemente richiamatao il contesto di riferimento e fe premesse alla basc dell’operazione
di Fusione di cui alia presente Relazione.

2.3 Premessa

L’ operazione oggetto della presente Relazione ¢ rappresentata dafia fusione per incorporazione di
Expriviz in Abaco3 (la “Fusione”).

La Fusione si inquadra nel contesto di un’articolata operazione, iniziata con it lancio dell’ Offerta e volta
a conseguire la revoca dalla quotazione su Euronext Milan, mercato regolamentato organizzato e gestito
da Borsa ltalana, delle azioni di Exprivia (il “Delisting”).

In data 31 maggio 2023, Abaco Innovazione $.p.A. ("Abace Innovazione™), ai sensi e per ghi effetll
degli arit. 102 e seguenti del TUF, nonché delle applicabili disposizioni di aftuazione contenute nel
Regolamento Emittenti, ha comunicato alla CONSOB ¢ reso noia al pubblico la propria decisiore di
promuoverg, per il tramite di Abaco3, un’offerta pubblica di acquistc volontaria totalitaria, avente ad
oggetio la totalita delle azioni ordinarie di Exprivia in circolazione dedolie le azioni complessivamente
detenute, in tale data, da Abaco Innovazione e Abace3 e le azioni proprie detenute da Exprivia, e,
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pertanto, complessive massime n. 22.555.783 azioni ordinaric delia Societ: Incorporanda,
rappresentative del 43.474% del capitale sociale ¢ del 30,171% dei diritd di voto & Exprivia
(P“Offerta™ ad un corrispettivo pari ad Euro 1,60 per ciascuna azione di Exprivia apportata in
adesione.

In data 15 giugno 2023, Abaco3 ha depositato presso la CONSORB il documente di offerta relativo
all'Offerta (il "Documento di Offerta”) ai sensi dell'art. 102, comma 3, del TUF ¢ ne ha dato
comunicazione al mercato mediante apposite comunicato stampa.

Al fine di far fronte alle spese ed ai costi connessi all’Offerta, Abaco Innovazione ¢ Abace3 hanno
sottoscritto — in data 11 luglio 2023 — con Banco BPM S.p.A. e Banca Popelare di Puglia e Basilicata
S.c.p.A. (le "Banche Finanziatrici"), un contratto di finanziamento bancario a medio-lungo termine (il
“Contratte di Finanziamento™), suddiviso in:

(#}  una linea di credito per fima sino a massimi Buro 38.000.000,00, & supporto dell’emissionc
della garanzia di esatto adempimento; e

(1)  una linga di credito per cassa, comprendente:
(a) unatranche bridge-to-cash sino a massimi Earo 2.000.000,00;
() una tranche amortising & medio-lungo termine sino & massimi Euro 19.000.600,00; e
(¢}  una tranche bullet & medio-lungo termine sino a massimi Euro 19.000.000,00.

In data 12 Juglio 2023, CONSOB, con delibera n. 22771, ha approvate il Documento di Offerta a\sé\
deli'art, 102, cormna 4, de! TUF, che ¢ stato successivamente pubblicato in data 14 luglio 2023. ‘_7: \

In data 1° settembre 2023, Abaco3 ha comunicato al mercato di aver corcordato con Borsa italian'mla NE
g

proroga del periodo di adesione al 15 settembre 2023.

In data 6 settembre 2023, Abaco3 ha incrementato il corrispettivo dell’Offerta da Furo 1,60 a Buro 1,68
per ciascuna azione di Exprivia apportata in adesione {il “Corrispettivo OPA™).

In data 18 sctiembre 2023, Abaco3 ha comunicato al mercato I'intenzione di rinunciare alla Cendizione
Soglia (come definita nel Documento d'Offerta), avende ricevute in pari data anche if consenso da parte
delle Banche Finanziatrici.

L’ Offerta si & conciusa, a seguito di riapertura dei termini, in data 29 setternbre 2023

Sono state portate in adesione all’Offerta complessive n. 15.077.971 azioni pari al 29,061% del capitale
sociale (per ulteriori dettagli si rimanda alla documentazione pubblicata e disponibile sul site sul site
internet dell'Emittente, all'indirizzo: www.exprivia.it, Sezione "Corporate — Investor Relation - OPA
Abaca"), pertanto alla data della presenie Relazione, Abaco3 detiene, unitamente alle persone che
hanno agito di concerto ai sensi degli artt. 101-bis, commi 4 ¢ 4-bis TUF (i “Soggetti in Concerto”),
circa 1'85,587% del capitale sociale di Exprivia.

Come peralire dichiarato da Abaco3 nel Documento di Offerta, nel caso in cui a seguito dell’Offerta
{inciusa I’eventuale proroga del periodo di adesione o I’eventuale riapertura dei termini), son si fossero
verificat! i presupposti per il Delisting, Abaco3 avrebbe potuto rimunciare alla Condizione suila Soglia,
previo consense serilto delle Banche Finanziatrici, e, di intesa con Abaco Innovazione, preporre ai
competenti organi sociali di Exprivia la fusione per incorporazione di Exprivia in Abaco 3, al fine di
perfezionare anche in tal caso il Delisting.

SDIR

CERTIFIED
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In data 27 marzo 2024, gh organi amministrativi di Exprivia e Abaco3 hanno deliberato di approvare il
Progetio di Fusione.

2,2 Inquadramento giuridico della Fusione
22.1 Fusione a seguito di acquisizione con indebifamento

Tenuto conie del ricorsa all’indebitamento finanziario (mediante la sottoserizione del Contratte di
Finanziamento} da parte di Abaco3 per far fronte ale spese ed ai costi conmessi all’ Offerta, alla Fusione
si applica il disposto dell'art. 2301-bis del codice civile (“Fusione @ seguito di acquisizione con
indelitamento™).

Perianto:

a. ex art. 2501-bis, comnza 2 del codice civile, il Progetto di Fusione indica le risorse finanziare
previste per il soddisfacimento delle obbligaziont della societd risultante dalla Fusione;

b. 2li organi ammindstrativi di Exprivia e Abaco3, ex att. 2501-sexies del codice civile, in data &
novembre 2023 hanne depositato presso il Tribunale di Bari istanza per la nomina dell’esperio
di cui all’art. 2501-sexies del codice civile, avvalendosi della facolta ex art. 2501 -sexies, comma
4 del codice civile di richiedere al tribunale del luogo in cui ha sede la socicta risultante dalta
fusione la nomina di uno o pits esperti comuni (I"Esperto Comune™), con il compito di attestare,
nella propria relazione, la congruita dal Rapporto di Cambio (come infra definito); ex art. 2501-
bis, comma 4, del codice civile, tale relazione deve altresi attestare la ragionevolezza delle
indicazioni contenute nel Progetto & Fusione circa le risorse finanziarie previste per il
soddisfacimento delle abbligazioni della societa risultante dalia Fusione. Con provvedimento del
7 dicembre 2023, notificato in data 11 dicembre 2023, i1 Presidente del Tribunale di Bari ha
nominate Deloitic & Touche S.p.A. quale Esperto Cormune;

c. gli organi amministrativi di Exprivia e Abaco3, ex axt. 2501-bis, comma 5 del codice civile,
harmo affidato a BDO, societa di revisione incaricata della revisione legale dei conti di Exprivia
¢ di Abaco3, Iincarico di rilasciare la relazione da allegare al Progette di Fusione. La relazione
ex art, 2501-b7s, comma 5 del codice civile, rilasciata da BDO in relazione all’approvazione del
Progetto di Fusione sara allegata allo stesso sub Allegato “C”.

tl Progetto di Fusione & stata predisposto utilizzando, guali situazioni patrimoniali di Fusione ai sensi e
per gli effetti dell’articolo 2501 -guaier del codice civile, {i) per la Societa Incorporante, del progefto di
bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2023 approvato dall’Anmminisiratore Unico della Societd
Incorporante in data 11 marzo 2024, e (ii} per la Societd Incorperanda, in conformita all’art. 2501-
quater, comma 2 del codice civile, del progette di bilancio consolidata al 31 dicembre 2023, approvate
dal Consiglio di Amministrazione in data 11 marzo 2624.

Detti bilanci sono stati messi a disposizione del pubblico nel termini ¢ con le modalita previste ai sensi
di legge e di regolamento e sono altresi pubblicate sul sito internet della Societd Incerporanda
(warw.exprivia.it) e presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato (www,.emarketstorage. it).

La Fusione dard, inoltre, diritte agli azionisti dell’Incorporanda che non abbianc concorso
all’approvazione della Fusione di recedere per tutte o parte delle loro azioni ai sensi dell’art, 2437-
quinguies del codice civile (si veda il paragrafo 12 della presente Relazione).

2,22 Operazione tra parti corvelate di maggiore rilevanza

In considerazione del rapporto di partecipazione tra Exprivia € Abaco3 ail*esito dell’ Offerta, del fatto
che Abaco3 & interamente detenuta da Abaco Innovazione, societd in cui sia il Dott. Domenico Favuzzi,
presidente del consighio di amministrazione & amministratore delegato di Exprivia, sia if Doti. Dante
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Altomare, vicepresidente del consiglio di amministrazione di Exprivia, nonché la Dott.ssa Valeria Anna
Savelli, membro del consiglio di amministrazione di Exprivia, detengono una partecipazione, nonché
della significativitd dellz Fusione, la stessa costituisce un’operazione wa parti correlate di maggiore
rilevanza ai sensi e per gli effetti del Regolamento OPC e della procedura in materia di operazioni con
parti correlate, approvata dal Consiglio di Amministrazione di Exprivia ai sensi dell’art. 2391-biy del
codice civile & del Regelamento OFC, come da uitimo modificata.

Pertanto, il Comitato Interno Integrato di Exprivia, facente funzioni di comitate per le operazioni con
parti correlate, & stato coinvolto nella fase dell’istrattoria e dell’approvazione della proposta di
deliberazione da sottoporre all’assemblea straordinaria degli azionisti della Societd atiraverso la
ricezione di un flusso informativo completo, tempestivo ed adeguato circa 1 termini ¢ le condizioni della
Fusione. Al fine del rilascio del proprio parere, it Comitato Interno Integrato ha fitenuto opportuno
avvalersl della consulenza di un esperto indipendente, in possesso di comprovati requisiti di
professionalitd, competenza e indipendenza, al fine di valutare la congruitd, da un punte di vista
finanziario, def rapporte di cambio, nonché della convenienza economica della prospettata Fusione.

A tal fine, ii Comitaio Internc Integrato, anche in considerazione dell'assistenza gid resa agli
Amministratori Indipendenti di Exprivia ai fini della redazione del parere pubblicato nell'ambito
deli'Offerta ai sensi deil'art, 39-bis del Regolamento Emittent, ha nominato KPMG Advisory S.p.A.
{I"'Esperto Indipendente"). I'Esperto Indipendente ha rilasciato il propric parere in data 25 m;r\?e
2024. Successivamente, in data 25 marzo, il Comitato Interno Integrato di Exprivia, tenuto anche,é_e/r,‘:to
delle valutazioni effettuate datl'Esperto Indipendente, ha espresso all'unanimiti il proprio/pare
favorevole in merito alla sussistenza dell’interesse di Exprivia al compimento dell’cpel'a#ign@'ﬂ:—
Fusione, nonché circa la convenienza e la correttezza sostanziale dei termini e delle cordizieni §
Progeito di Fusione. Tale parere verra pubblicato in allegato al documento informativo, al qualcg‘-l_'hol:t‘t‘é"
si rinvia in relazione a quanto precede, da redigersi a cura di Fxprivia ai sensi dell’articolo 5z in™
conformita allo schema di cul all’ Allegato 4 del Regolamento OPC: tale documento informativo Voird:
depositato presso la sede sociale della Societa Incorporanda e pubblicato con le modalité indicate dagli
artt. 65-quinguies, 65-sexies e 65-septies del Regolamento Emiitenti, nonché sul sito www.expriviait,
entro 1 termini di legge.

2.2.3  Fusione significativa ai sensi defl’arl. 70 del Regolamento Fmittenti

La Fusione ¢ da considerarsi significativa ai sensi dell’art. 70 del Regolamento Emittenti. In csservanza
della normativa applicabile il consiglio di amministrazione della Socictd Incorporanda ha quindi
provveduto a redigere la presente Relazione che, tra 7altro, itlustra e giustifica sotto il profilo giuridico
ed economico il Progetto di Fusione. La Fusione comporta, inoltre, I’applicazione deli’art. 70, comma
6, Regolamento Emittenti come ndicato nell’ Allegato 3B al Regolamento Emittenti.

3. MOTIVAZIONI ED GBIETTIVE DELLA FUSIONE

La Fusione rientra nella strategia imprenditoriale avviata con la promozione deil’Offerta volia at
Delisting di Exprivia, descritta al precedente Paragrafo 2.1 delia presente Relazione lllustrativa. Tnfatti,
la Fusione & streitamente ed intrinsecamente connessa all’acquisizione del controllo di Exprivia da parte
di Abaco3, raggiunto grazie all’Offerta, la out promozione & stata resa possibile, inter aliz, dalia
sottoscrizione del Contratto di Finanziamento.

In conseguenza della Fusione, Findebitamento complessivo gravante in capo alle Secietd Partecipanti
alia Fusione confluirebbe nella societd risultante dalla Fusione stessa. Pertanio, il patrimonio defla
Societd Incorperanda costituirebbe fonte di rimborso del suddetto indebitamento (ivi incluso il rimborse
det Contratio di Finanziamento).
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I.a Fusiome costituisce un passaggio necessario al fine di addivenire al Delisting di Exprivia:
coerentemente con detta finalitd, 1z Fusionc cra mclusa ira { programmi futuri di Abaco3 indicati nel
Documento di Offerta, nenché tra le strutture allernative per addivenire al Belisting, ove le azioni
ordinarie della Socicta Incorporanda nor: fossero state revocate dalla quotazione ad esito dell’Offerta.

Le principali motivazioni economiche sotiostanti alla decisione di procedere con la Fusione, con
conscguente convenienza dell’Operazione per Exprivia, sono le seguenti:

() assicurare la stabiliti dell’assetto azionario ¢ la continuith manageriale necessarie per poter
cogliere eventuali future opportunitd di sviluppo ¢ crescita in Italia o all’estero nei settord in cui
opera Exprivia, nonché assicurare un indirizzo strategice volto alla valorizzazione del business
nel medio-lungo periodo;

(i) razionalizzare e semplificare 1a sirultura del gruppe Exprivia (il “Gruppe”), accorciands la
catena di controllo e realizzando un’intcgrazione strategica, indusiriale e commerciale delle
Societd Partecipanti alla Fusione;

(ifi) addivenire al Delisting di Exprivia, stante la scarsa liquidith dei relativi titoll negeziati su
Buronext Milan, Ia quale non giustifica Ia permanenza in quotazione delle azioni della Societd
Incorporanda. Peraltro, il permanere della quotazione implica una valorizzazione della Societa
Incorporanda su base giormaliera, influenvata anche da elementi non correlati al business, con
possibili effetti penalizzant nel contesto di eventuali operazioni straordinarie.

Di conseguenza, la quotazione delic azioni defla Societd Incorporanda su Euronext Milan non
attribuisce pit aleun conereto beneficio ai relativi azionisti e, inoltre, it Delisting consentira alla Societa
Tncorporanda di:

a. eliminare i costi derivanti dalla quotazione;

b. ottenere una maggiore flessibilita gestionale ¢ di governance, stante la non obbligatorict? delle
procedure ¢ delle formalitd previste dalla nermativa vigents per le sociela gquotate,
indipendentemente dalle loro autivitd ¢ dimensioni operative, con conseguenie possibilita di
assumere in moda pill tempestivo le decisioni strategiche;

c. liberare risorse economiche e finanziaric da dedicare alla valorizzazione delle pariecipazioni
detenmte, nonché ad eventuali ulterioni operazioni straordinarie ¢/o di riorganizzazione socictaria
¢ di Business che si ritenessero opportune e/o in linea con gli obiettivi di crescita e sviluppo delle
Societd Partecipanti alla Fusione.

4. RAPPORTG DI CAMBIO
4.1 Rapporto di Cambio e criteri seguiti per 1a sua determinazione

La Fusione verra deliberata sulla base delle simazioni patrimoniali df riferimento e, in particolare, (i}
per la Societd Incorporanie, del progetto di bilancio d’esercizie zl 31 dicembre 2023 approvato
dall’ Amministratore Unico della Societd Incorporante in data 11 marzo 2024, e (ii) per la Societd
Incorporanda, in conformita all’art. 2501-guazer, comma 2 del codice civile, del progetie di bilancio
consolidato al 3] dicembre 2023, approvato dal Censiglio di Amministraziene in data 11 marzo 2024.

1l Consiglio di Amministrazione ¢ ' Amminisratore Unico, rispettivamente, di Exprivia ¢ di Abaco3,
sono giupti alla determinazione del rapportc di cambio (il “Rapporte di Cambic”) a seguito di una
ponderata valutazione delle Socictd Partecipanti alta Fusione e del loro capilale economico, tenendo
altresi conto dela natura dell’eperaziene.
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11 Rapporto di Cambio & stato determinato nella seguenie misura:

n. 0,0273060882078 azioni ordinarie di Abaco3 S.p.A., del valore nominale di Eure 1,00 cadauna,
per n. 1 azione ordinaria di Exprivia S.p.A. del valore nominale di Euro 0,52 cadauna.

Per mera esigenza di chiarezza, si rappresenta che tale rapporto corrisponde a n, 36,62 azioni ordinarie
di Exprivia 8.p.A. del valore nominale di Euro 0,52 per ogni n. 1 aziong ordinaria di Abaco3 S.p.A. del
valore nominale di Euro 1,00.

La valutazione deile Socield Partecipanti alia Fusione ai {ini della determinazione del Rapporto di
Cambio & stata effetiuata secondo i principi ¢ metodi utilizzati nella prassi, anche internazionale, per

operazioni di analoga tipoingia ed entita.

In via preliminare, si {2 presente che & stato seguito il principic di omogeneits relativa e confrentabilitd
dei criteri di valutazione applicati: neli’ambito di una operazione di fusione, infatti, le valutazioni non
sono finalizzate alla determinazione dei valori economici assoluti delle Socicta Partecipanti alla
Fusione, quanto piuttosto all’ottenitmento attraverso I'applicazione di metodologie ¢ assunzioni
omogenee, di valori tra lora confrontabili al fine di determinare il rapporto di cambio.

Anche in considerazione del fatlo che I*unico asset partecipativa detenuto da Abaco3 ¢ la partecipazione
in Exprivia, ai fini dell’individuazione del Rapporio di Cambio sono state utilizzaic le seguenti
metodologie:

Quante ai metodi, nell’ambito di una generale revisione delle metodologie valutative previsle:
dottrina ed wtilizzate nella migiore prassi per operazioni similari, sono slate ntilizzate le ség\ms
metodologie: N

o

(in

(i)

Exprivia: (i) il valore del Patrimonio Netto Contabile Consolidato alla data del 31 dicembre 2023
e (if} il Comispettivo OPA ritenuto rappresentativo del prezze di mercaio in quanto relative
una transazione di mercato significativa e recente;

Abaco3: valorizzata sulla base del metodo del Net Asset Value esprimende la valutazior
partecipazione detenuta in Exprivia come descritto innanzi, (i

alr

tiy

Patrimonio Netto: il metodo del Patrimonio Netto considera il valore contabile del patrimonic
netto come rappresentativo del valore equo delia societa. Nella fattispecie di Exprivia, & stato
consideralo il palrimonio netto consolidato, al netio delle interessenze di terzi, come risulta dal
progeito di bilancio consolidato al 31 dicembre 2023 approvate dal Consiglio di
Amministrazione di Exprivia in data 11 marzo 2024; ’applicazione di tale metodo determina
un valore per ciascuna delle 46.164.751 {computate al netto delle azioni proprie detenute al 31
dicembre 2023) azioni Exprivia pati a Furo ca. 2,0543.

Prezzo OPA: considerato il conteste nel gumale si inquadra la Fusione, quale nlteriore
metodologia di riferimento per la valutazione di Exprivia, e quindi di Abaco3, si & considerato
il Corrispettivo OPA, quale prezzo rappresentativo del valore riconosciuto dal mercato alta data
del 6 settembre 2023, pari ad Euro 1,68 per ciascuna azione Exprivia portata in adesione
all’Offerta; si segnala che la media dei prezzi ufficiali nei 6 mesi precedenti la Data della
presente Relazione, sia semplice che ponderata per i volumi di contraitazione, risulta pari a
Euro 1,67 per ciascuna azione.

Net Asset Value: [l NAV & un metodo di generale applicazione per stimare il valore di societd
che si configurano come folding finanziarie che controllano parlccipazioni diversificate. Si
tratta di un metodo di tipo patrimoniale semplice, che determina il valore della Aolding sulla
base dei valori attribuibili alle principali partecipazioni e attivitd detenute, al netto delle
passivita in essere, con un approccio a portafoglio chiuso (il perimetro di portafoglio ¢ ia
struttura societaria considerata aj fini della Fusiene & quella al 31 dicembre 2023). Inoltre,

1
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nell’ambito di questa metodologia generale, int considerazione dei rapporti di correlazione tra
Exprivia e Abaco3, ovvero dellz rilevanza delia partecipazione Exprivia sul tolale delle attivita
di Abaco3, che si configura difatti come veicolo costituito appositamente ai fini dell’OPA, ¢
composto interamente della partecipazione di Exprivia, gli organi amministrativi hanno
proceduto con medalita che consentissero completz omogeneitd ira le valutazioni delle
medesime attivitd ai vari livelli della strutiura societaria e quindi valorizzando la partecipazione
in Exprivia applicando un prezzo per azione in un range coerente con le valutazioni di cui al

punto (i) e {ii).

L

Sulla base degli intervalli dei valori econemici di Abaco3 e di Exprivia, determinati con le modaliti
esposle precedentemente, gli organi amministrativi di Abaco3 e di Exprivia banno procedute atla
determinazione del Rapporto di Cambio cd alla conseguente determinazione del numero di azioni
Abaco3 da emettere ¢ assegnare a servizio della Fusione, ponendosi nel punto di mezzo tra le
risultanze del valore economice derivante dal Metodo del Prezzo OPA e quello derivante dal
Metodo del Patrimonio Netto per cid che concerne Exprivia e nel punto di mezzo tra ke risultanze
del valore economice derivante dal metodo del NAY, ottenuto tramite le diverse valorizzazioni di
Exprivia sopra esposte, per cid che concerneg Abaco3.

In particolare, ghi organi amministrativi delle due societd — coerentemente con le risultanze
delapplicazione del Metodo del Patrimonic Netto ¢ del Metodo del Prezzo OPA e, in particolare,
tenendo conto degli intervaili di rapporto di concambio evidenziati da tali metodologic — hamo
determinato un Rappoerto di Cambio da sottoporre alle rispettive assemblee degli azionisti, ai sensi del
quale, per ogni azione di Exprivia, gli azionisti di quest'uitima (diversi da Abaco3) otterranno n.
0,0273060882078 azioni ordinarie di Abaco3. Tale rapporto, per mera esigenza di chiarezza,
commisponde a n. 36,62 azioni ordinarie di Exprivia per ogni azione ordinariz di Abaco3; si evidenzia
che in tale caso ogni azione di Fxprivia & stata valorizzata pari a Buro 1,8672, mentre ciascuna delle
60,000 azioni di Abaco3 & stata valorizzata 68,3788,

Per completezza, si gvidenzia che il Metodo del Patrimonio Netto avrebbe determinato dei valori
economici riferiti alle due societd che avrebbero portato all'individuazione di un rapporto di concambio
pari a n. 0,0172189456577 azioni di Abaco3 da assegnare per ogni azione di Exprivia oggetto di
concambio, ovvero, per mera esigenza di chiarezza, 58,08 azioni Exprivia per ogni azione di Abaco3;
in tale caso ogni azione di Exprivia sarebbe stata valorizzata pari a Buro 2,0543, mentre ciascuna delle
60.000 azioni di Abaco3 sarebbe stata valorizzata 119,3056. Il metodo del Prezzo OPA avrebbe invece
individuato dei valori economici riferiti alle due societd che avrebbera portato all’individuazione di un
rapporto di concambio pari n. 0,0962636827293 azioni di Abaco3 da assognare per ogni azione di
Exprivia oggetto di concambio, ovvero, per mera esigenza di chiarezza, 10,39 azioni Exprivia per ogni
azione di Abaco3; in tale caso ogni azione di Exprivia sarebbe stata valorizzata pari a Euro 1,68, mentre
ciascuna delle 60.000 azioni di Abaco3 sarebbe stata valorizzata 17,4521,

L’applicazionc del Metodo del Pagrimonio Netto ¢ del Metodo del Prezzo OPA delineano un range
valtative di Fxprivia in termini di Eguity Value che oscilla tra Euro 94,84 milioni ¢ 77,56 milioni. La
media del range identificato restituisce un valore pari ad Evro §6,20 milioni, che ¢ pari all’Equity
Valie di Exprivia su cuf & basata la valutazione det Rapperto di Cambie.



4.2

Al fini della determinazione de! Rapporto di Cambio, 1] valore attribuito a Exprivia risulta pari a Euro
86.197 migliaia, mentre it valore attribuito ad Abaco3 risulta pari a Euro 4.103 migliaia,

4.3

Le principali difficoliz incentate dagli organi amministrativi di Abaco3 ed Exprivia nella valutazione
delle Societd Partecipanti alla Fusione sono sintelicamenie di seguito descritte.

Gli organi amminisirativi delie Societa Partecipanti alla Fusione ipotizzane la continuitd dell’atuale
quadro legislativo ¢ regolamentare e non tengono in considerazione eventi di natura straordinaria
attualimente non prevedibili, quali il modificarsi delle condizioni economico-finanziarie, politiche o di
mereato. Pertanto, eventuali evoluzioni delle sopracitate condizioni potrebbero avere un impatto anche
significativo sui risultati attesi. In particolare, si segnalanc i seguenti elementi di incertezza:

i}

i)

1l concambio delle azioni ordinarie di Exprivia, di proprietad di azionisti diversi da Abaco3, §
soddisfatto secondo il rapporto indicato al precedente Paragrafo 4 delia presente Relazione Illustrativa,

Difficoltd ¢ Hmiti incontrati nefla valutazione del Rapporto di Cambio

1l rapporte di cambio derivante dall’applicazione del Metodo del Patrimonie Netio, che ha preso
ariferimento la consistenza patrimoniale di Exprivia, si basa suil’assunto che non siano previste
distribuzion del risultato di esercizio precedenti alla Fusicne;

gli azionariati delle Societa Partecipanti alla Fusione presi in considerazione sono relativi alla
situazione al 31 dicembre 2023,

MOPALITA DI ASSEGNAZIONE DELLE AZIONI DELLA SOCH
RISULTANTE DALLA FUSIONE E DATA DI GODIMENTO DELLE STES
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Valori attribuiti alle Societi Partecipanti alla Fusione ai fint della determinazionce del
Rapporto di Cambic

mediante assegnazione di massime n. 814.771 azioni di Abaco3, aventi gli stessi diritti ¢ le stesse
caratteristiche defle azioni della stessa Abaco3, come emerge dalle statuto di Abaco3 post Fusione, in
merito al quale si rinvia al successivo Paragrafo 6 della presente Relazione Illustrativa.

Per effetio ed in esecuzione della Fusiene, la Societa Incorporante procedera zd effettuare, al servizio
del concamtbio, un aumento di capitale sociale per un importo massimo di Eure 814.771,0¢ mediante
emissione di massime n. 814.771 azioni, Si precisa che I'imporio del citato aumento capitzle, nonché il
predetto numerc di azioni, potrd differire da quello riferito alla data del Progetto di Fusione (fermo
I’imporlo massime, come sopra stabilito) per effetto: (a} dell’esercizio del Diritto di Recesso (come
infra definito) da parte degli azionisti di Exprivia, che non avranne concorso alla deliberazione di
approvazione della Fusione; e (b) di eventuali cperazioni di acquisto di azioni di Exprivia effettuate
dalla Socicta Incorporante fino alla data di esecuzione della Fusione.

In conformits ali’art 2504-1¢r, secondo comma del codice civile, non si fara luogo all’assegnazione di
alcuna azione della Societ: Incorporante in concambio delle azioni della Societd Incorporanda
possedute dalla Societd Incorporanda medesima o dalla Societd Incorporante. Si segnala che, alia data

del Progetto di Fusione:

a.

b.

la Societd Incorperanda detiene al 31 dicembre 2023 n. 5.719.207 azioni proprie; e

1a Societd Incorporante noit detiene azioni proprie, ma al 31 dicembre 2023 detiene n. 16.326.329
azioni della Societa Incorporanda, corrispondenti al 31,467% del capitale di quest’ultima.

In dettaglio, la Fusione sard attuata mediante:
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() annullamento senza concambic delle n. 5.719.207 azicni ordinarie Exprivia deteruie dalla
Societd Incorporanda stessa (ovvero del diverso numero di azioni che sard possedule alla data di
cfficacia della Fusione) e delle n, 16.326.329 azioni ordinaric Exprivia detemute dalla Societa
Incorporante (ovvero del diverso numero di azioni che sara posseduto alla data di efficacia della
Fusione) alla data del Progetto di Fusione;

(i)  anmullamento con concambio {in misura pari al Rapporto di Cambio) delle azioni ordinarie
Exprivia in circolazione alla data di efficacia della Fusione, diverse da quelle indicate sub (i).

Laddove necessario, si provvedera inoltre a mettere a disposizione dei soci di Exprivia un servizio per
consentire di ottenere un numero intero & azioni Ahaco3, spettanti in applicazione del rapporto di
cambio, ai prezzi di mercato e senza aggravio di spese, bolli o commissieni.

Tutte l¢ azioni ordinarie destinate al concambic saranno emesse in regime di dematerializzazione ed
agsegnate agli aventi diritto per il tramite dei rispettivi intermediari aderenti al sistema di gestione
accentrata di Monte Tiloli S.p.A. alla data di efficacia della Fusione.

6. MODIFICAZIONI STATUTARIE

Lo statuto che disciplinera la Secietd Incorporante a decorrere dalla data di efficacia della Fusione &
quello riportato sub Allegato “A” al Frogetio di Fusione (o “Statuto™).

Si da atto, in particolare, che I'adozione dello Statute comporterd, fra I'altre, quanio seguc:
- la modifica della denominazione sociale in “Exprivia S.p.A.”;

- I"ampliamento dell'oggette sociale per includere, tra Taltro, le attivith previste dali'vggetto
sociale della Societd Incorporanda;

- I"aumento del capitale sociale per un fmporto massimo di Euro 814.771,00 con emissione di
massime n. 814.771 azioni ordinarie;

- V'adozione del regime di dematerializzazione delle azioni, ai sensi degli artt. 83-bis ¢ seguenti
TUF.

Si precisa che detio Statuto non indica 1importo massimo del capitale ed il numero massime delle
azioni post Fusione, la cui csatia delerminazione sard accertata solo ad esito del definitivo numero di
azioni della Societd Incorporanda di proprieta della Societd Incorporante al momento dell’ efficacia della
Fusione e deli'individuazione del numero i azioni deila Societd Incorporanda oggetto del Diritte di
Recesso (come infra definito) non acquistate da soci (ferma restando che le azioni possedute dalla
Societa Incorporante non sarannc oggetto di concambio) e/o da terzi prima dell’atio i Fusione, ai sensi
dell’art. 2437-guater def codice civile, come precisato al precedente Paragrafo 5 ed al successivo
Paragrafo 12 della presente Relazione Tilustrativa.

1. RISORSE FINANZIARIE PREVISTE PER IL SODDISFACIMENTO DELLE
OBBLIGAZIONI DELLA SOCIETA RISULTANTE DALLA FUSIONE

71 Presentazione generale del Piano

I piano economico-patrimoniale e finanziario si compone delflo stato patrimoniale, del conte economice
e del rendiconte finanziario prospettico relativi al periodo 2024 — 203€ (il “Piane™), in linca con le
scadenze del Conratto di Finanziamento.
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Al sensi degli artt. 2501-5s, terzo comma, & 2501 -guinguies del Codice Civile, gii organi amministrativi
delle Societa partecipanti alla Pusione indicane nel seguente Piano la fonte delle risorse finanziarie olire
alla descrizione degli obbiettivi che si intendono raggiungere,

11 Piano & stato predispesto suila base dei principi contabili internazionali gid adottati dalla Societd
Incorporata nella redazione del preprio bilancio consolidato al 31 dicembre 2023 nonché dalla Societa
Incorporanda nelia redazione del bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2023,

La base di partenza del Piano & rappresentata dai dati consunativi al 31 dicembre 2023 del Gruppo
Exprivia ¢ Abaco3 approvati dai rispettivi organi amministrativi ed elaborati al fine di presentare la
sitwazione pro-forma, assumendo I"avvenuta esecuzione deila Fusione con effetti contabili retrodatati
dal 1° gennaio 2023 per quanto attiene agli effetti economici e dal 31 dicembre 2023 per quanto attiene
agli effelti patrimoniali.

Si fa aliresi presente che per quanto concerne la presentaziene dei valori sono siati invece adottati degii
schem: comunemente ulilizzati dal management nell’ambito delle proprie analisi in quanto
maggiormente idonei a fornire una pid immediata indicazione della natura delle principali voei di costo
e ricavo. In particolare, il Conte Economico & stato predispesto secondo uno schema con evidenza
del’EBITDA (Earning, Before Imteresi, Taxes, Depreciation and Amortizaiion), in linea con la
reportistica interna, mentre lo Stato Patrimoniale & stato riclassificato secondo una riclassificz a capital
investito netto evidenziando 1 valori delie fonti di finanziamento.

1l Piano & stato predisposto dall’organo amministrativo di Exprivia sulla base delle assunzioni _ehcrelll
di seguito declinate: :

a) il Pianc ¢ stato costruito su base consolidatz e assume I’avvenuta esecuzione della Fus :5_Y_l :
efferti contabilj retrodatati pro-forma dal 2023; EaN
by  assenza di eventi in grado di originare la rilevazione di impairment losses o di perdite di va}
di asser;

c) il Piano & state predisposto dagli Amministratori su base anmuale. Al soli fini della verifica dei
covenant previsti dat Contratto di Finanziamento gli Amnyinistratort hanno altresi predisposto it
Conto Economico e lo Stato Patrimoniale su base semestrale;

dY  irisultati economico-finanziari consolidati sono denominati in Euro;

e) il Piano ¢ stato predisposto partendo dal hudger di Conto Economice conselidato 2024 con
dettaglio per area geografica (i.e., Ilalia ed Estere) al quale prudenzialmente € stala applicata una
riduzione percentuale;

3] il Piane non prevede alouna distribuzione di dividendi agli azionisti.

Come anticipato, |’orizzonte temporale di riferimento del piano & il pericdo 2024 - 2030, in linea con
{a durata dei finanziamenti bancari di Exprivia e di Abaco3, tra cui il Contratto di Finanziamento. Ai
fini della redazione del Piano si & utilizzate un approccio che ha previsto: (i) per i 2024 I’elaborazione
di proiezioni analitiche dei ricavi, dei costi e delle voci patrimoniali sulla base del Zudget predisposto
dal Gruppe, al quale prudenzialmente & stata applicata una riduzione percentuale; (ii) una crescita dei
ricavi costante fine al 2026 ipotizzata pari al 2,2% ¢ (iif) una crescita dei ricavi limitata ¢ costante dal
2027 al 2030 pari al 2%, tasso di crescita perpetuo utilizzato dal Gruppe nei propri esercizi di
impairatent {2022-2023) ed in linea con il tasso di inflazione previsto nel medesimo orizzonte
temporale.

Si specifica che il mercato dei servizi ICT in lialia e nel mondo € previsio in crescita nei prossimi anni
e i tassi di crescita ipotizzati daghi Amministratori sono prudenzialmente al di sotto delle stime previste
nel mercate di niferimento. In particolare, foati terze autorevoli (Assintec-Assinform (Confindustria},
“Il digitale in Italia — Previsioni 2023-2026 e Policy™) stimano il mercato dei servizi ICT ia crescitz a
tivello nazionale con un CAGR 2023-2026 pari al 8,7%.
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1l Piano, in guanto documento di programmazione che si cstende su un orizzonte pluriennale, & basato
suun insieme di ipotesi soggette al verificarsi di eventi futuri che per loro naira potrebbero
concretizzarsi in mode difforme da quanto originariamente preventivato.

Di seguite sono riportate in sinfesi Je principall assunzioni utilizzate dagli Amminiswratori per la
redazione del Piano.

7.1.1  Principali assunzioni di caratiere generale ed ipotetico e scenario macroeconomico

L¢ ipotesi riferite all'evoluzione dello scenario macrogconomico (guali a titolo di esempio il tasso di
inflazione, il PIL dei paesi nei quali il Gruppo opera, la stabilitd geopolitica, Fandamento dei prezzi
delle materie prime e del costo dell'energia) e di quello del mercato di riferimento in cui il Gruppo
opera, ovvero quelio dei servizi ICT, alla dinamica dei tassi &i interesse interbancari e dei tassi di cambio
per le valute a cui il Gruppo risultantc dalla Fusione opera & esposto, nonché ai relativi effeti
sulPevoluzione degli aggregati economici e patrimeniali alia base del Piano sono state formulaie
claborando le previsioni attualmente dispenibili delle principali istituzioni econemiche nazionali ed
internazionali e dei principali enti di ricerca ecconomica, opportunamente sintetizzate dagli
Amministratori sulla base delle conoscenze, esperienze e valutazioni maturate all'interno del Gruppo.

Nella predisposizione del Piano, gli Amministratori ipotizeano inoltre che non vi siano variazioni
significative dei contests fiscali, competitivi e legislativi ¢ del contesto macroeconomica di riferimento
nell'arco temporale di previsione, nonché la sostanziale stabilita dei mercati finanziati e dell'accesso al
mercate del credito nell'orizzonte di Piano.

Inoltre, per i} pericde di Piano, gli Amministratori ipotizzano 'assenza di nuove crisi quali quelle
causate dalla pandemia da Covid-19 che potrebbera modificare le attuali condizion: di operativita del
Gruppo. Infine, il Piano si basa sul presupposto che i conflitti in corso rimangano circoseritti alle arce
attualmente interessate e che la situazione geopolitica si stabilizzi progressivamente.

7.1.2  Principali assunzioni di cavattere ipotetico relative agli effesti di azioni specifiche o
concernenti eventi fituri

T dati previsicnali di Pianc sono basati su assunzioni ipotetiche relative ad eventi foturi ed azioni degli
Amministratori che non nccessariamente si verificheranno od eventi e azioni sni quali ghi
Amministratori non possono influire o possong solo it parte influire, che potrebbero non verificarsi rei
periodo del Piano o verificarsi eon modalild ¢ tempistiche differenti da quelle previste (le "Assunzioni
Ipotetiche™); ¢id potrebbe, perianto, portare al manifestarsi di scostamenti anche significativi rispetio
alle previsioni utilizzate nel Piano. Le principali Assunzioni Ipetetiche sone relative a:

o il miglioramento defla marginalitd per effetio combinate (i} delia sostanziale continuazione
deila crescita in termini di fatturato nel periodo di riferimento, (ii) dal mantenimento defla
marginalitd diretta di commessa, (iii} un tasso di crescita dei costi fissi inferiore alla dinamica di
incremento dei Ricavi;

® Ja capacita del Gruppo di disporre delle risorse umane e della capacitd produiliva necessaria per
far frante alla crescita del business e allotienimento di nuovi contratti;

® il mantenimento per tutto 1arco Piano dei giorni medi di pagamento verso forniteri (“DPO”)
registrati nel 2023 e pari a 206 gierni;

® |utilizzo di lince di credito a breve termine per un valore anmuo di Euro 12 miliond per ttte
’arco di Piano, ad un tasso di interesse annuo stimato dagli Amministratori pari al 5%,

® TI’assenza di distribuzione di dividendi da parte del Gruppo Exprivia a favore del propri azionisti

per tuito I"orizzonte del Piane;

16



Teleborsa: distribution and commercial use strictly prohibited | EMARKET
SDIR

CERTIFIED

. la capacitd delle societd controllate di garantire risultati economico-finanziari pesitivi per tutto
orizzonte di Piano, in modo tale da consentire al Gruppo di mantenere un flusso di cassa tale da
poter assicurare il ripagamento del debito sorto per effetio della Fusione;

. 1’ottenimento di contributi pubblici per 1attivitd di ricerca e svijuppo condotta dal Gruppo in una
percentuale costante e pari al 2% rispetto ai Ricavi Netti, ovvero i Ricavi delle vendite ¢ delle
prestazioni al netto dei ricavi da rivendita di hardware € software di terzi, ipotizzati nel periodo
di riferimento;

. il positivo completamento dell’acquisizione di Balance, annunciata al mercate I'11 dicembre
2023, alle condizioni ¢ alle tempistiche previste nel contratto preliminare;
. I’adesione totalitariz al recesso da parte delle mincranze a seguito dell’approvazione

dell’operazione di fusione, finanziata con un ulteriore tiraggio del Finanziamento concesso pari
a 11,2 €/Mln determinato sulla base di un prezze di recesso stimato pari a 1,666 € per ciascuna
azione;

- il positivo completarento della Fusione coerentemente con le tempistiche previste nell’ambito
del Contratte di Finanziamenio.

Riteniamo che, snila base degli elementi attualmente a disposizione ¢ tenuto conto dei fattori di rischio,
il Piano sia redatto secondo assunzioni ed ipotesi ragionevoli ed attendibili, nel rispeife di criteri

rappresenti ad oggl la miglior stima della presumibile evoluzione della gestione.

713 Alwe assunzioni relative ogli effeiti di azioni specifiche o concernenti eventi fi
pienamente controllabili dogli Amminisirateri

non pienamente contrellabili dagh Amministratori de] Gruppo ¢ delle societh conirollaté-]
assunzioni sono di seguito descritie:

. I’andamento del Valore della Produzione & stato determinato: {i) in modo analitico per i 2024
sulla base del portafoglio ordini e/o contratti attualmente in essere, unitamente alla stima
sull’andamento dei ricavi derivanti dalla rivendita di hardware ¢ software di terzi; (ii) per ghi anni
dal 2025 al 2026 mediante la stima di una crescita media pari al 2,2% per anno. 8i evidenzia che
i tassi di ¢rescita ipotizzati risultano prudenzialmente inferiori rispetto a quelli storicamente
registrati dal Gruppo, oltre che ai tassi di crescita attesi del mercato italiane; (§i) per gli anni dal
2027 al 2030 mediante la stima di un tasso di crescita dei ricavi costante e pari al 2%, in linca
con il tasso di crescita perpetuc utilizzato dal Gruppo nei propri esercizi di impairment ed in linea
con il tasso di inflazione previsto nel medesimo orizzonte temporale. 8i evidenzia che i driver di
generazione dei ricavi non risuitano pienamente controllabili dagli Amministratori in quanto
dipendenti, in parte, dal trend dei mercati nei quali il Gruppo opera;

. I"andamento dei Costi Diretti di Commessa & stato determinato: (i) in modeo analitico per il 2024
sulla base del budget predisposto dal Gruppo, al quale prudenzialmente & staia applicata una
riduzione percentuale del 7%; {ii) per gli anni dal 2025 al 2026 indirettamente mediante la stima
di una redditivitd di commessa in lnea con la media degli anni 2023-2024; (iii) per gli anni dal
2027 af 2030 in mode da mantenere invariato 'EBITDA Margin raggiunto nel 2026.

. I*andamento dei Costi indiretti e fissi & stato determinato: (i} in modo analitico per i 2024 sulla
base del budget predisposto dal Gruppo, al quale prudenzialmente & stata applicata una riduzicne
percentuale del 4%4; (ii) per gli anni dal 2025 al 2026 mediante la stima di un tasso di crescita
pari al 70% del tasso di creseila dei ricavi rispettivamente per i costi fissi commerciali, del 60%
per i costi fissi produttivi e del 50% per gli altri costi fissi; (iii) per ghi anni dal 2027 al 2030 in
modo da mantenere invariato 'EBITDA Margin raggivnto nel 2026,
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a I"andamento del Capitale circolante netto, & stato determinato: (i) prevedendo una giacenza di
magazzino costante relativa al valore di prodoti hardware e apparecchiatura varia destinati alla
rivendila per tutto 'arco piano, (il) prevedendo un mumero dei giomi di pagamento per futto
1"orizzonte di piano in linea con quanto registrato nel 2023; (iif)} prevedendo nel 2024 un lieve
niiglioramento dei giorni di incasso rispetto all’esercizie precedents e prevedendoli costanti dal
2025 in avanti. Tali assunzioni si caratterizzano come assunzioni dipendenti, a loro velia, da
assunzieni non pienanenie controflabili dagli Amministraten.

Per effetto dell’sleatorietd comnessa all’evoluzione del contesto di mercato ¢ alla realizzazione di
qualsiasi evento futuro, siz per quanto concerne il concretizzarsi dell’accadimento stesso sia per quanto
inerente ampiezza ¢ tempistica della sua manifestazione, non pud essere eschuso che vi possano essere
scostamenti fra valori consuntivi e valori preventivati.

In ogni caso, gli organi anministrativi delle Societi Partecipanti alla Fusione ritengono, sulla base degli
elementi aftualmente disponibili ¢ tenuto canto dei fattori di rischio, che il Planc sia costruito secondo
ipotesi ragionevoli e attendibili, nel rispetto di criteri raziopali di quantificaziene delle grandezze
economico-finanziarie nelle quali si articola, e che esso rappresenti ad oggi la miglicr stima della
presumibile evoluzione della gestione.

7.2 11 conto econamico previsionale: illustrazione e proiezioni

1l conto econemico (costruito come gid indicato al paragrafo 7./ "Presenfazione generale del Piano”)
per gli anni 2024-2030 della societa risultante dalla Fusiene ¢ riepilogato nel seguito:

Costi per il personaie
Costi Esterni
Adtr] costl

{118,2) {122,1) [124,8) {127,0}
(55,2) {56,3)
(2,7}

(129,5) {132,0) {134,5)
{58,5) {59,7) {60.8)

EBITDA 322

su VdP 100 140%  14,0%
Ammattamenti ¢ svalutazion] 15,8 15,8 (5.9 158 l60) 157 {5.7) 15,7)
EBIT 0.8 22 232 24,4 2,4 25,2 25,8 %5
Proventi {oneri ) finanziati {4.0) {5, {4,4) 13,7) (3,3 {2.9) {2.5] {19)
EBT 16,8 16,9 15,8 0.3 24,1 223 23,4 24,6
Imposte 14,7} 59 15,61 61 (631 1671 17,0} (7.4)
Risultata netto 2,1 13,9 13,2 14,2 14,8 156 16,4 17,2

(%) La colonna 2023 {a) riporta i duii proforina af 31.12.2023
In relazione alla precedente tabella si evidenzia che:

° 1 formato di conto economico wiilizzato per ta predisposizione dei dati previsionali si fonda sulla
classificazione utilizzata dal Managerment ai fini della predisposizione del budget che consente
aitresi il monitoraggio di taluni parametri (e.g. EBITDA) rilevanti anche per il Contratio di
Finanziamento. Sulla base dello stesso il management ha successivamente predisposto lo schema
di conto economico secondo la classificazione civilistica;

18



Teleborsa: distribution and commercial use strictly prohibited | EMARKET
SDIR

CERTIFIED

- Tl Piano, per I'esercizic 2024, evidenzia una dinamica di crescita del Valore della Preduzione,
che & previsto pari ad un valore di 204,3 €Min con un incremento del 0,7% rispetto al 2023,
principalmente per effetto del portafoglio ordini attualmente in essere (si evidenzia che if backlog
del Gruppo risulta coprire oltre il 70% delle vendite previste da budget per i1 2024). Per i1 biennio
2025-2026 invece, & stata prevista prudenziaimente una crescita del Valore della Produzione
sostanzialmente limitata pari al +2,2% medio arnuo, Dal 2027 al 2030 il Management ha assunto
un tasso di crescita costanie ¢ pari all’1,9%, in linea con il tasso di crescita perpetuo utilizzato
dal Gruppo nei propri esercizi di impairment ed in linea con il tasso di inflazione previsie nel
medesimo orizzonte temporale.

Le assunzioni alla base dell’andamento dei Costi sono state illustrate nel paragrafo 7.1.3%4ine
assunzioni relative agli effetti di aziont specifiche o concernenti eventi futuri non pienamente
controllabifi dagli Amministratori”.

i ¢ assunzioni sopra descritte civca I'andamento dei ricavi totali e dei costi variabili e fissi deferminano
un miglioramento costante delta marginalitd del Piano, a liveilo di EBITDA Margin,

e L'EBITDA Margin, pari al 13,1% nel 2023, & ipotizzato in aumento nel 2024 e pari al 13,7%.
Negii anni successivi, 'EBITDA Margin ¢ prcvisto in costante miglioramento passando dal

aun mcremento delle commesse che gli amministratori 1p0t|zzzm0 di acquisire;
b)  un mantenimento pressoché costante in arco piano della marginalith diretta di co
¢)  un incremento meno che proporzionale dei costi fissi ¢ indiretti, che per loro ﬁatur@}

presentano tassi di crescita meno che proporzionali rispetto alla dinamica dei ricavi.

. Le componenti di conto economico al di sotto dell"’EBITDA sono sostanzialmente costituite dagli
ammortamenti delle immobilizzazioni in essere (incluse quelle derivanti dai Capex previsi:
nell'orizzonte di Piano) ¢ dagli oneri finanziari.

. Gli oneri finanziari sono stati analiticamente determinati, avuto riguardo alie condizioni
econemiche dei contratti di finanziamento in essere, ipotizzando lo sviluppo futuro delia curva
dei tassi EURIBOR (fonle Chatham Financial ~ marzo 2024) nel corso degli anni del Piano per
le linee di finanziamenio del Contratic di Finanziamento. Gli interessi sono stati calcolali
applicando al tasso interbancario EURIBOR 6M un margine aggiuntivo, calcolato sulla base del
valore assunto dall’indicatore PFN/EBITDA consolidate (di segnito “LR Prenditore™), come
definito nel Contraito di Finanziamento. Per i primo semesire del 2024, ¢ stato applicato un
margine pari al 4.25% alla TLA, e pari al 4,75% alla TLB; per i} secondo semestre del 2024 e il
primo semestre del 2025, assnmendo il perfezionamento delia Fusione, & stato applicato un
margine pari &l 3,75% alla TLA ¢ pari al 4,25% alla TLB; per il secondo semestre del 2025 ¢ il
primo semestre del 2026, a fronte di un LR Prenditore comprese nel range 1,0x;1,5%], € stato
applicato un margine pari al 3,25% alia TLA e pari al 3,75% alla TLB; per i periodi tra il secondo
semestre 2026 e il 2030, a fronte di un LR Prenditore sempre inferiore a 1,0x, & stato applicato
un margine pari al 3,0% alla TLA ¢ alla TL.B un margine pari al 3,50%.

. Le imposte d'esercizio sono state determinate analiticamente sulla base del fax rote storico del
Gruppo, assumendolo pari al 30% per I'intero arco piano.
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7.3 Lo stato patrimeniaie previsionale: illustrazione e proiezieni

Lo stato patrimoniale per gli esercizi 2024-2030 delia societa risultante daila Fusione & riporiato nella
seguente tabella:

IAMAOBILIZZAZIONS

Rimanenze 1,7 1,2 1,2 1,2 1.2 12 12 1,2
Crediti commerciali 55,4 85,0 56,7 58,5 60,0 61,7 £33 05,0
Li€ {netto anticipl) 23,4 23,4 234 234 234 23,4 23,4 23,4
Altre attivitd 16,5 i4,2 14,6 14,9 15,2 15,5 158 i6,1
Deehiti commerciali {33,8) (32,3) 3274 (33,3} (34,00 {34.6) (35,3 36,0
Altre passivit . {44,9) (45,2 {45,3) (47,3} (48,2) ] 49,1} (0,1] _ (51,1)

CAPITALECIRCOLANTENETTD .~~~ 0133 1629 5:9; 17,33
TFR E ALTRI FOND {6,7) 15,0) (5,4} 14.9) 14,4 (4.0) 3,6} 13,2)
FAPITALE INVESTITONETTO 7 1os 107 1077 107 W75 12 158
PEN 28,2 ¥ 38 - 146:-

Pairiinionio Netto ) TR 874 o665 . L4 12L0 1606 ]
%) La colovma 2023 {a) ripevia i davi proforme af 31122023

La composizione della PFN per gli esercizi 2024-2030 della societd risultante dalla Fusione & riportato
nelia seguente tabella:

‘Mutup Saiv o 1.2 03 05 02

Pool BPPB-BPP-{SACE) 133 88 38

Finanziamento OPA 2023 [TLA) 19,0 17,1 13,3 G5 57 19
Finanziamento OPA (TLB} x OPA 6,3 4,0 38 35 2,9 18 1,6
Finanzlarnenta OPA {TLB} x Recesso 11,2 10,8 9,3 23 532 45
Finanziameanto OPA {8C) 2,0

altre attivita finanziarie -1,2

altre passivita finanziarie (tra cuf IFR516) 25

BT @ solt foans

PFN 35,5 38,3 254 11,2 (3,9 {14,6) {31,9)

%) La colonng 2023 (a) viporta i dati proforinag af 31.12.2023

e Durante il Piano I’ Attivo Fisso Netto & previsto in Heve aumenio da 96,8 €/Min nel 2023 2 97,0
€Min nel 2030, ipotizzande il graduzle ammortamento degli asset in essere, nonché un
incremento per effetto dei Capex previsti a Piano e per il verificarsi nel 2028 della clausola di
earn-out relativa all’acquisizione deila partecipazione di Balance, (cfr. comunicato stampa del 11
dicemmbre 2023}. Inolire, si specifica che gli Amministratori ipotizzano il rinnovo alle medesime
condizioni dei contratti di Jeasing in scadenza lungo I"arce di Piano.

L Le poste patrimoniali relative al Capitale Circolante Operativo (Rimanenze, Crediti Commmerciali
¢ Debiti Commerciali) sono stafe ipotizzate fungo I’ erizzonte di Piano sulla base dei giorni medi
di incasso ¢ dei giomi medi di pagamento previsti dagli Amministratori per quanto riguarda i
Credisi Commerciali e i Debiti Commerciali. Mentre le Rimanenze sono state stimate costanti e
pari alla media degli wltimi tre esercizi.

® 1 giomi medi di incasso a kivello consolidato, pari a 142 giomi nellanno 2023 e pari a 141 sia
nel 2022 che nel 2021, sono ipotizzati in Hieve miglioramento nel 2024 pari a 140 giomi, per poi
rimanere costanti dal 2025 in avanti.

° I giorni medi di pagamento verso fornitari a livello consolidato, pari 2 206 giorni nel 2023, sono
ipotizzati costanti per tutti glt anni di Piano. Tale andamento risulta in linea con lo gviluppo dei
rapporti commerciali del Gruppo € con le politiche attuate dagli Amministratori in relazione al
capitale circolante. Tenuto conto delle partite passive relative a contratti di sub-appalto o di sub-
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fornituwra pubblica, in cui vige un regime di pagamento back to back, lo scaduto al 31 dicembre
2023 superiore a 30 giomi risulta pari a 3,6 €/Min (c.11% del totale dei debiti commerciali},
livello di scadute che gli Amministratori ritengone in linea con le prassi di mercato.

- ILa voce relativa alle Altre attivita si riferisce principalmente a crediti di natura fiscale, ira cui una
componenie rilevante risulta relativa a crediti di imposta e/o contributi a fendo perdute relativi a
progetti di ricerca e sviluppo. Tale voce & stata pertanto stimata mantenendo costante I'incidenza
mediz storica (esercizi 2021-2023) delle Alire aftivita sul Valore della Produzione (¢.7,0 %),

. la vace Altre Passivith comprende principalmente debiti verse il perscnale, pertanto, la
movimentazione di questa voce & stata ipotizzata dal Management mantenendo costante
I"incidenza media storica delle altre passivita {esercizi 2021-2023) rispetto ai costi de personale
(c.38%).

® A fronte delle dinamiche elencate sopra, il valore del Capitale Circolante Netto (CCNY di Gruppo,
pari a 18,3 €/Mln nel 2023, & ipotizzato in riduzione nel 2024 ¢ pari a 16,3 €/MIn. Negli anni
successivi al 2024 "andamenio del CCN ¢ ipolizzato in costanie aumento, fino ad arrivare a un
valore pari 2 18,6 €/Mia nell’ultimo anno di Piane.

e La voce Fondo TFR ¢ gh aliri fondi, ¢ stata prevista in dimiruziene del 10% annuo ipotizzando
la graduale uscita del personale assunto ante-riforma del 2007, il cui TFR & accantanato in
azienda. 7

. Nel periodo di Piano ¢ prevista una diminuzione della PFN da 39,9 €/Mln del 2023 Q{{ Gl
pro/forma) a -48,2 €/MIn (cassa positiva) del 2030 come risuitato della costante gem:razy(m;: d
cassa del Gruppo e del graduale ripagamento dei debiti finanziari in essere. 1l Piano assﬁmt i
costartz il livello di indebitamento derivante dall’applicazione del principio IFRS16, non:
la costante disponibilitd di linee di breve termine, nelle diverse forme tecniche {anticipi fg
scopetti di cassa, linee revolving, linee di crediti di BT a revoca} per un importo paria 12 €V{\}n,\‘
(iii) contiene I’ammortamento delle linee di credito  tassi agevolati legati a contratii di ricerci.g ;
svituppo (c.d. Soft Ioan).

. 11 livello di cassa a fine anno si increments in arco piano passando dai 23,5 €/Mln del 2023 ai
68,6 €/MIn del 203¢. L'andamento della cassa & altresi condizionato da una clausola di rimborse
anticipato parziale della linea TLR del Contratio di Finanziamento (1"“Eccesso di Cassa”) che
prevede il rimberso anticipato obbligatorio di wn importo pari al 50% dell’eventaale eccesse di
cassa che si dovesse verificare al 31 dicembre di ciascun arno, dedotta una franchigia di 0,5
€/Mln; in arco piano PEccesso di Cassa generato risulta pari a 25,9 €/Mln, che determing
pertanto, dedotta la franchigia di 0,5 €/Mln per anoe, un rimborso anticipato della linea TLB pari
11,5 €/MIn in arco piano.

. Durante il Piano il Pairimonio Netto & previsto aumentare da 68,6 €Mln nel 2023 (dato
pro/forma) a 160,6 €/Mln come risultato degh utili prodotti nel periode considerato. Nel solo
anno 2024 il Patrimanio Netto si riduce per un importo stimato in 11,2 €/Min in conseguenza
dell’esercizio del Diritto di Recesso, collocato nel terzo trimesire 2024 e ipotizzato nel Piano
nella misura massima possibile.

74 1) rendiconto finanziario previsionale; illustrazione e proieziont

Di seguito sono espesti i flussi finanziari previsti a Piano:
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Oneri finanziarl Cash {4,0) {5.2] {4,4) {3,711 3.3} {2,9) {2,5) (1,9
Rimhbarso del debito {42} (13,1) (10,1} {9,2) {6,4) 18,1} {3,1) (6,1

aceensione nuovi fiaanziamenti mlt 27,3

o Eoh

:'("!) La colonna 2023 (a) viporty i deti praforma al 37.12.2023

I tutto Porizzonte temporale di riferimento, il Gruppo genera un flusso di risorse positive a livelHo
gesticnale, grazie principalmente alla capacitd della stessa di generare una marginalitd operativa lorda
positiva, che risuita sufficientc a coprire ghi oneri finanziari e il rimborso del debito finanziario; dope
aver soddisfatio tutte le obbligazioni commerciali ¢ finanziarie, risulta un flusso di cassa libero e
pogitivo (il “Free Cash Flow™) pari a 1,7 €/Mln nel 2024, 2.8 €/Mins nel 2025, che cresce fino agli 11.2
€/Miln det 2030, complessivamente tali flussi in arco piano risultano pari a 45,2 €/Min

Gli investimenti sono stati stimati ipotizzando un volume di Capex annuali fisiologici al mantenimento
deli’atmale suttura operativa, oltre ad un investimento per Uacquisizione della partecipazione di
Balance.

Per quanto riguarda gli investimenti in immebilizzazioni materiali e immateriali, gli Amminisiratori
hanne ipotizzato Capex per un importo pari a circa 4,6 €/Min per if 2024, 4,9 €/Mln per il 2025, 2026,
£ 2027, ¢ 5,0 &M per gli anni dal 2028 al 2030, Il totale dei Capex daf 2024 al 2030 risulta pari a 34,3
£Min.

Inoltre, il Piano prevede le seguenti assunzioni in tema di finanziamenti:

a. rimborso del finanziamento con la Banca del Mezzogiomo (1,2 €/MIn) seconde il pianc di
ammortamente che termina nel 2027, in accorde a quanto previsto dai rispettivi termini
contrattnali;

b. rimborso dei finanziamento in pool Banca Popolare Puglia ¢ Basilicata ¢ Banca Popolare Pugliese

assistito dalla Garanzia Italia emessa da SACE (il “Contratto di Finanziamente SACE™) (13,8
€/MIn) secondo il plano di ammertamento che termina nel 2026, in accordo a quanto previsto dai
rispettivi termini contrastuali;

c. rimborse della linea BridgeToCash (2,0 €/MiIn), in un’unica soluzione “builet” enfro 10 giorni
dal perfezionamento della Fusione {7.e., luglio 2024), in accordo a quanto previsto dal rigpettivi
termini contrattuali;
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d. rimborso della linea TLA {19,0 €/MIn), in 10 rate semestrali a partire dal 31 dicembre 2024 fino
2l 2029, in accordo a quanso previsto dai rispettivi termini contratmuali;

e rimborso delia linea TLB (17,5 €/MIln, assumendo ’esereizio integrale del Diritto di Recesso da
parie di tutti i soci di minoranza), previsto contrattualmente in un*unica rata “bullet” nel 2030, a
meno che non si verifichi un caso di Eccesso di Cassa, in accorde a quanto previsto dai rispetiivi
tennini contrattuali; in arco piano, successivamente al perfezionamento della Fusione, ii
meccanismo di Eccesso di Cassa {come prima descritto & ulteriormente specificato ne! Contraito
di Finanziamento), determina un rimborso anticipalo della linea TLE in ciascun primo semestre
dal 2024 al 2029, per un imporic complessiva pari a 11,5 €/MIa.

Di seguito viene fornito i} dettaglio di guanto & stato previsto in termini di Eccesso di Cassa:

) : &) zote).
Eccesso di Cassa 87 2,7
Rimborso Anticipato TLB -2,3 -G,6 -41 -2,2 -4,1 -1,1

7.5 Analisi del rispeito dei covenani

Sulla base dei dati del Piano, i covenants previsti dal Contratto di Finanziamente, ovvere Al

Prenditore risulta rispettato su tutto Iarco temporale oggetto di analisi:
) i ‘2078 2024 2025 2025 W26 W 2007 (027 200 2008 N9
H1 HL HL HL HL H

- 024 2024 2025 2028 2026 - 20260 2027 2 w26 228 2008 2029 2%
Cavsdant conmatiuali, il K1 Hl HI, Hi HL M

é PFN / Ehitdz

Banca

Sulla base dei dati del Piano, risultano zltresi rispettati i covenants previsti dal Contratte di
Finanziamentoc SACE, ovvero sia il LR Prenditore che il rapporto PFN/Patrimonic Netto risultano
rispettati su tutto 1"arco temporale oggetio di analisi:

PFN / Ebitda (i.e. LR Prenditore
PEN /PN

Covenamtconratmaat | TR
PFN / Ebitda 2,0
PFN / PN 1,0 1,0 0,7 a7

w
=9
o
o

Pool

A fine 2030 la PFN & stimata pari a -48,2 €/MIn, con 1a previsione di debiti finanziari pari a 20,5 €/Mln
¢ del saldo di cassa, al netto dell’integrale rimborso del finanziamento derivante dal Contratto di
Finanziamento, par a 68,6 €/Min.

GH Amministratori ritengono che, sulla base degli elementi atiualmente a disposizione e tenulo conto
dei fattori di rischio, il Piano siz redatto secondo assunzioni ed ipotesi ragionevoli ed attendibili, nel
rispetto di criteri razionali di quantificazione delle grandezze economico-finanziarie nelle quali si
articola, & che rappresenti ad oggi la miglior stima della presumibile evoluzione delia gestione.
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7.6 Analisi della composizione del debito

I Piano Economico Exprivia ipotizza il perfezicnamente della Fusione enirc il terzo trimesire
dell'esercizio 2024, con il conseguente push down del debito.

Contratto di Finanziamenio

Come indicato nelle premesse, al fine di far fronte alle spese ed ai costi connessi all®Offerta, Abaco
Innovazione & Abaco3 hanno sottoscritto il Contratto di Finanziamento. Tale finanziamente & suddiviso
in:

(i} una linea i credito per firma sino a massimi Euro 38.000.000,00 (la “Linea per Firma”), a
supporto dell’emissione della garanzia di esatfo adempimento; e

{11) una linea di credito per cassa (fa “Linea per Cassa™ ¢, insicme alla Linea per Firma, le “Linee
di Finanziamente”), comprendente:

{a) una franche bridge-fo-cash sino 2 massimi Euro 2.000.000,00 (“BtC”),

{b} una tranche amortising a medio-lungo termine sino a massimi Buro 19.000.000,00
{Term Loan A 0 “TLA™); e

{©) una iranche bullet 2 medio-lungo termine sino a massizy Euro 19.000.000,00 (Term Loan B o
“TLB™).

AHa data della presente Relazione, I’ammonare del Contratto di Finanziamento in linea capitale & pari
aBuro 27.295.238,55.

Ai sensi del Contratto di Finanziamento, gli importi erogati a valere sulla Linea per Cassa dovranno
essere rimbarsati come sepuc:

(i) con riferimento alla BtC, in unica soluzione alia prima tra le seguenti date: (x) il 10° (decimo)
giorno lavorativa successivo alla Data di Efficacia deila Fusione; e (y) la data che cade 12
{dodici) mesi dopo la Data di Sottoscrizione del Contratto di Finanziamento;

{if) con riferimento alla TLA, sulla base di un piano di ammortanmento in rate semestrali a decorrere
dal 31 dicembre 2024 ¢ con scadenza finale alla dala che corrisponde al 6° (sesto) anniversario
della data di sottoscrizione del Contratto di Finanziamento (.e., I'11 luglio 2029); ¢

{iii)  con riferimento alla TLE, in un’unica soluzione alla data che corrisponde al 7° (settimo)
anniversario della Data di Sotioscrizione del Contratio di Finanziamento (i.e., I'11 luglio 2030).

Ii Contratto di Finanziamento prevede aliresi una clauscla di rimboerso anticipato obbligatorio della linea
TLE per un importo pari al 50% dell’eventuale eccesso di cassa che si dovesse verificare al 31 dicembre
di ciascun anno, dedoita una franchigia di 0,5 €/Min.

A garanzia del rimborsc del finanziamento & prevista la concessione, a favore delle Banche
Finanziatrici, di: {7} un pegne sulla tofaliti delle azioni detenutc tempo per tempe da Abaco
Innevazione; (i) un pegno sulla totalita delle azioni che saranno detenuie tempo per tempo da Abaco3;
(ii) un pegno sulle n. 60.000 azioni di Abaco3 detenute da Abaco Innovazione, rappresentative del
100% del relative capitale sociale; (iv) a seguito del perfezionamento della Fusione ovverc della fusione
inversa (a seconda dei casi), un pegno sulla totalitd delle azioni della societa risultante dalla Fusione;
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(v} un pegno sui conti correntit accesi da Abaco3; e (vi) una garanzia personale a prima richiesta da parte
di Abaco Innovazione.

[ principali termini e condizioni del Contratto di Finanziamento sono riportati nelia tabeila che segue:

ILa somma di (i) Margine (calcolare come segue); ¢ (7} EURIBOR 6M con zero floor.
A decorrers dalla data di sottoscrizione del Contratto di Finanziamento, il “Margine™ sacd pari a:

(i) con viferimento alla BtC: 2,50% su base annaa;
(ii) con riferimento alla TLA: 4,25% su base anoua; €
(iii} con riferimento alla TLB: 4,75% su base annus,

| fermo restando che:

{a) a decomere dal primo giomo (incluso) del primo periodo di intercssi immediatamente
successivo alla Data di Efficacia della Fusione e sino al primo giome del periodo di interessi
{escluse) che inizia successivamente ajla consegna del compliance cartificate (i.e., il certificato
atiestante il fivello dei covemant finanziari) relativo all’esercizio chiuso il 31 dicembre
immediatamente successivo alla Data di Efficacia della Fusione (il “Periodo di Interessi
Rilevaate™), il Margine della TLA e della TLB sepra indicato, subird una variaxione in
dnmmuzione part a 0,50% su base annuale (il “Margine Adjusted™);

{b) adecorrere dal prime giorno {incluso) del Periodo di Interessi Rilevante, il Margine Adj =0T
applicebile, rispettivamente alla TLA ¢ alla TLB sard modificaio annualmente sulla/bg;;?é}'

B

PR—— livello di feverage ratic (espresso dal rapperto PFN / EBITDA a lMvello di Gruppo) corfie
@ flh neresse con decorrenza dal primo giomo del periodo di interessi in corso alla data di g isedng
relativo compliance cerfificate: i /
leverage ratio Margine  applicabile| Margine  applich
TLA fbasis poinis}) TLB RAN
. . Y
(basis poinis)
X>25 400 450
25>X>20 375 425
202X>15 350 400
1,52X>10 325 375
X=10 300 350

Resta inteso che laddave si verifichi un evenic di defeadt ai sensi del Contratto di Finanziamento
(& sino all’eventuale sanatoria}, il Margine applicabile al periodo di interessi in corso cosi come
al successivi periodi di interessi sard incrementato fino al valore massimo indicato nella tabelia

sopra riportata.

| Durata semestraie, cceezion fatta per:

{i) il primo periodo di interessi, che terminerd alla prima tra: (a} it 10° (decime) giamo lavorative
successivo alla Data di Efficacia della Fusione; e (b) la data che cade 12 {dodici) mesi dopo la
Data di Sottoscrizione del Contratto di Finanziamento;

Teriodi di (ii) il pertodo di interessi immedi ivo al prime periodo di interessi, che terminera
alla data che cade al primo tra if 3¢ giugne o ii 31 dicerabre immediatamente successivo alla
chiusura del primo periode di interessi;

(11} cissenn suceessivo Periodo di Toteressi avra durata di 6 (sci) mesi ¢ scadenza rispettivamente il
31t dicembre e il 30 giugno di ogni anno; e

(i\’) I"uitimo periodo di interessi, che per ciascuna linea coincidera in ogni caso con la relativa data
di scadenza finale.

Interessi

in linea con la prassi di mercalo per operazioni analoghe, soggetti alle consuete limitazioni ed
eceeroni, ¢ tiferitt a Abaco 3, Exprivia, le sue controllate prmeipali €, ove applicabile. a ciascuna
| societd del Gruppo, tra cui: (i) stafus, autorizzazion, licenze, concessioni & permessi; (i) risperto di
termini ¢ condizioni di cui aila documentarione relativa all*Offerla e divieto & apportarvi modifiche,
ferma la possibilita per Abacod di effettuare nlanct sul Corrispettivo in ogni caso a condiziene che,
per effetto di tali ritanci I"Esborso Massimo non scceda 1 importo massimo della Linea per Firma; (t0)
f rispetto delle previsioni normative ¢ regolamentari applicabili alP’Offerta; fiv) lo stotus di socictd
holding, tatta eccezione per Exprivia; (v} divieto & effeltuare acuist di Azioni da parte di Abaco3,
nonché deile Persone che Agisceno di Concerte, a un prezzo superiore al Corrispettivo; (v} limitazioni
all’assunzione di ulteriore indebitamento finanziaric; (/i) limitazione aila distribuzione di dividendi
) e/o riserve; fvidi) limitazione alla cor ] di finanzisment! infragruppo; (ix) negative pledee; (1)

Covenant
generali
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rispetto delle previsioni in mmieria di assislenza finanziaria; fxi) limitazione ajla prestazione di
§ caranzie finanziatic da parte delie societd del Grappo; (xil) grado di pari passu delle obbligaziom
assante con il Contrario di Finanziamento ¢ la restante documentazione finanziaria; (xifi} divieta di
| apportare medifiche sostanziali ail'attlivith atmalmente csercitata; (xiv} divieto di riduzione def
| capitale sociale e Jumitl alle cperazioni straordinarie (fatta eeeczione per la Fusione) ¢ alle acquisiziond
b i partccipazioni, (xv) propriets intelletale; (xvi) limitazione al compimento di atti dispesitivi; fovil)
previsioni in matcria di compliance usuali per questa tipelogia di finanziamenti (quali sanziom,
| antiterrorismo, ¢ antiriciclaggio, DACS e Decrete 231); (xvilf) obbligo a far si che Exprivia mantenga
| disponibile giomo per giomo libero da vincoli & gravari, su appostte conto corrente, un ammontare
| non inferiore all'importo della tranche BIC fino alla relaliva scadenza; {ixx) obbligo di adempiere
| prontamente — ricorrendone i presupposti — all*obbligo di acquisto ai sensi dell’ari. 108, comma 2, del
[ TUF; (xxj obbligo di dare corso prontamente — ricorrendone 1 presuppost — alla procedura congiunta;
f (xxij obbligo di deliberare la Fasione; fixii) obbligo di effetruare il Delisting, (exiii) osservanza delle
leggi; Podv) imposte, tasse e conttibuli; ¢ (v} imitazioni alle modifiche dello statite sociale e alla
sotfoscrizione di patii paraseciali aventi ad oggetto le Aziom;

Con riferiments ad Abaco Innovazione, in linea con la prassi di mercato per operazioni analoghe,
soggelli alle censuete limitazioni ed ecceziond, ra cul: (i) status, autorizzazioni, licenze, concessioni
¢ pormessi, (i) osservanza delle leggi; (77 imposte, tasse & contributd; ) grado di par passy delle
obbligazioni assunte con if Contratto di Finanziamento e la restante documentazione finanziaria; (v
divieto di effetware acquisti di Azioni da parte di Abaco Inncvaziene, nonché delle Soggetti in
Ceneerto, 4 un prezzo superiore al corrispettiva dell'Offerta; (v} limitazion alle modifiche dello
statuto sociale ¢ alla soltoserizione di patti parasociali aventi ad aggero le azioni; e {ix} divielo di
apportare modifiche sostanziali atl’atlivitd attwalmente esercitata.

1l Contratto di Finanziamento prevede quale unico coverant finanziario, in relazione alla Linca per
| Cassa, il rapporto tra posizione finanziaria notta consohidata (fa “PRN™) ed EEITDA congelidato, il
quale — a decorere dal 31 digembre 2023 ¢ a seconda dei periedi considerati ~ deve mantenersi ira

yennl 29x et 8x B previsto un meccanismo di “equily cure” a1 sensi del quale, in caso di violazicre del
- finanzigei B predetio oovenant, Abaco3 aved facolid — per un massime di 3 volte nel corse della vita det
finanziamento — di utilizzare 1 proventi netti in denaro effetttvaments percepiti da un apporte a titelo
di equizy al fme di porre rimedio alla suddetta violazione, deducendo tali proventi nett: dali*armontare
complessivo della PFN.

B T linea con la prassi d mercato per operazioni comparabili, soggetti a basker, linitazioni ed coeezion

b consueludinarie, tra cui: (i) utilizzo del finanziamento per scapi diverst da quellt indicati net Contratto
i di Finanziamento; (ii) mancato pagamento di una qualsivoglia somma dovuta af sensi dei document:
j finanziari; (7)) mancatc rispetto dei covenanf finanzari; (i) cross defaudt, (v) contenziosl, procedute
B escoutive ¢ procedure cautelars; (vi) sospensione, interruzione o medifica sostanziale del)’attivitd; fvij
B validita od efficacis della documentazione relativa all’Otferta; (1) insolvenza o/o avvia di una
B qualsiasi procedwa concorsuale ovvero para-concessuale, scoondo le disposizioni di legge tempo per
tempo vigenti /o verifivarsi di eventi previsti ai sensi degh artl. 2446 efo 2482-bis, 2447 /0 2482-ter
del codice civile efo ristrutiurazione detl indebitamento finenziario; (vil) violazione delle previsioni
SRt el Contratto di Finanziamento relative alle timitazioni alle distribuzioni di dividendi e alle operazioni
| straordinarie; (i) riserve da parte del revisore Incancato sulla certificazione delia rendicentazione
b fnanziaria; (&) emissione di un provvedimento di primo grado con 1l quale venga accertata una
responsahilitd i sensi det . Lgs. 231/2001 ovvero vengano applicate misure interdittive (ivi incluse
misure cautelari), ovvero misure similart aventi effetti equivalent, ai sensi del D. Lgs. 23 1/2001; xi)
| maierial adverse effect; (xii) mancato rispetio degli impegni di cw al documenti finanziari; (viii}
| violazione di dichiarazioni ¢ garanzie; (xiv) fatio saivo Fesercizio del diritto di recessa der soci di
Exprivia ovvero della socicta risultante dalla Fusione nej casi dettagliati 2] punio (i) dellariga “Scopi
| de! Finanziamente”, verificarsi di circostanze che legittimo 1 soci di Exprivia efo Abaco3 efo dells
| societd risultante dalla Fusione a esercitare il diritto di recesso.

Si segnala, infine, che il Contratte di Finanziamento contempla, ra gli impegni assunti da Abaco3, il
completamento della Fusione eniro la data che cade 12 (dodici) mesi dopo la darta di sottoscrizione del
Caontratio di Finanziamentoe (i.e., 1'11 luglio 2023). Pertanto, ove la Fusione venisse realizzata, la societa
risultante dalla Fusione risponders delle obbligazioni derivanti dal Contratto di Finanziamento.

7.7 Analisi di sensitivita

Al fine di determinare gli effatti sul piano di eventuali variazioni delle assunzioni di piano e de] relativo
impatto sufla generazione di cassz attesa, gli Amministratori &i Exprivia hamno effettuato delle analisi
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di sensitivita sulle ipotesi di piano a partire gis dall’esercizio 2024. Al riguarde sono state effettuate tre
distinte analisi di sensifivity, come nel seguite illustrate.

La prima analisi di sersifivity prevede un incremento del Costo del Personale pari all’1% aggiuntivo
rispetto alia dinamiche gid riflesse nel Piano a partirc dal 2024 fino al 2030; in tale scenario, nel 2024
PEBITDA sj riduce del 4% passando da 28,0 €/Mln del Piano a 26,8 €/MIn della sensitrvity (P’EBITDA
Margin si riduce dal 13,7% al 13,1%), e cosi via per ciascun anno di Piano la riduzione risulta pari a
¢.1,2 €Min/anno per un complessivo maggiore Coste del Personale pari a 8,9 €/Mln in arco piano.

Le principali grandezze economico-patrimoniali dello scenario base sono le seguenti:

ERITDA 26,8 280 29,0 22,8 304 31,0 316 2,
su VP 13,1% 13,7% 13,9% 14,0% 14,0% 14,0% 13,0% 14,0%
Risultate netto 12,1 1.9 13.2 14,2 14,8 15,6 164 72

IMMOBILIZZAZIONI 9.8 97,2 96,2 95,4 94,3 58,4 7k 97,0
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 18,3 16,3 16,9 17,3 176 18,0 18,3 18,6
CAPITALE INVESTITO NETTO 102,7 07,5 #1124 1124 1134
[PFr ’ . ) 39,9 383 112 - 39 - 446 ~ 310 - 482 ]
trivionio Netfo - . 88,6 69,2 Cope 1ild 127,0 1434 . 16D,

f
me

scenario di sensifivity:

EBITDA 26,6 26,8 278 286 251 29,7 30,3
su VP 13,1% 132% 13,3% 13,4% 13,4% 13,4% 13,4%
Risultata netto 12,1 110 12,3 134 12,8 33,7 15,4 16,3
IMMORBILIZZAZION] 86,8 97,2 56,2 95,4 94,3 28,4 97,7 97,0
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO i8.3 15,8 16,5 16,9 17,2 17,5 17,8 18,1

EAPITALE INVESTITO NETTO

FFN
Patrimonta Netto

In tale scenario, il Free Cash Flow si riduce in arco piano da 45,2 €/Mln a 36,4 €/Mln; il Free Cash
Flow resta positivo in ciascun anro di Pianc, come illustrato nel prospetto seguente:

{2 scconda analisi di sensitivity prevede una riduzione graduale del DPO a 183 gg. in modo da azzerare
lo scaduto foritori oltre i 30 gg., ipotizzato in 4 anni dal 2024 al 2027 aggiungeado 1 €/Mln di
pagamenti all’anno ai fornitori a quanto gii previsto nel Piane;

Le principali grandezze economico-patrimoniali dello scenario base sono le seguenti:
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CAPITALE CIRCOLANTE NETTO

1114

Nel prospetto seguente vengono mostrate le principali grandezze economico-patrimmoniali del secondo

scehario &1 sensifivity:

CAPITALE CIRCOLANTE NETTQ

CARITALEINVESTITO NETTD.

26,6 28,0 23,0 98 30,4 31,0 2,6 322
13,1% 13,7% 13,9% 14, 0% 14,0% 24,0% 14,06 14,0%
2,1 1.9 13,2 14,2 14,7 156 15,3 17,2
96,8 97,2 95,2 95,4 54,3 98,4 877 970

18,3 17,3 18,9 20,3 21,6 22,0 ] 22,3 26
'110,8 41L,5 16,4 1164 d

14,2 w7 105 - 268 -
96,6 11%.3. - 226,98, - 1432

in tale scenario, il Free Cash Flow si riduce in arco plano da 45,2 €/Min a 41,0 €/Mln; il Free Cash
Flow resta positivo in ciascun anno di Piano:

La terza analisi di sensitivity prevede il verificarsi congiunto del primo e del secondo seenario;

Le principali grandezze econcmico-patrimoniali dello scenario base sono le seguenti;

CAPITALE CIRCOLANTE NETTO
PITALE INVESTITO NETTO

Nel prospetto seguente vengono mostrate le principali grandezze cconomico-paivimoniali del terzo
scenario di sensitivity:

25,6 280 29,0 298 30,4 319 3,5 32,2
13,1% 13.7% 13,9% 14,9% 14,05 14,0% 14.0% 14.0%
121 18 13,2 142 14,8 15,6 16,4 172
96,8 97,2 96,2 954 94,3 98,4 97,1 97,0

18,3 16,3 16,9 17,3 37,6 ] 18,3

11,2 39
96,6 1114 1434 1606 ;
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EBITDA 26,6 26,8 28,6

su VP 13,1% 13,1% 13,3% 13,4% 13,4% 13,4% 134%
Risultato netto 121 11,0 2,3 13,5 146 15,3 16,3
IMMOBILIZZAZION] 96,8 97,2 96,2 a5.4 98,4 97,7 arne

CAPITALE CiRCOLANTE NETTC
CAPITALE ENVESTITC'N

18,3 168
108, WED 1

19,9

Patrimenio Netio

In tale seenario, il Free Cash Flow si riduce in arco di Piano da 45,2 €/Mln & 35,2 €/Mln, il Free Cash
Flow resta positivo in ciascun anno di Piano:

Paratmetii Finanziar

05 jti -0.4

BFN / Ebitda {i.e. LR Prenditora) 1,5 14 3,0

Tovepanteontrattuall . .. 1n o025 (5] 2025 1c) ] 20R7{e) 207k (e 1 a0Ra (o) \ iR

Bancu

§ PEN [ Ebitds 28 2,5 2.0 18 18 i3 18

Ul
LR
Nella tabella seguente viene mostrata la tenuta dei covenant, su base annuzale, nel secondo scenario;

Sairaimatr Finapsan . i :2026 [8) | 2087 {8) | 2028} 1 2029 e) . 32030
PFN f Ebitda [1.e. LR Prenditare} 15 14 09 0,5 o0 -0.3 -0.8 -14

Covenant conattuali TR08 oy ] 305 (a) - 2036 (e} |2007He) | BB TR 7
g
g i PFNY/ Ebitda 3,9 25 2,0 18 18 1.8 18 18
3

Nella tabella seguente viene mostrata la temuta dei covenant, su base annuale, nel terzo scenario:

ari- . “FTe) 2
PEN / Ebitda {i.e. LR Prenditore) 15 15 10 0.6 01
Covienant contrattuali J 258zt T 20e5(6) T 206 ed | a0av el doan el 2uas iy
22 oo /abines 28 25 20 8 & L8 1B 18
2

8i precisa che 1 covenant su base semcstrale risultano rispettati in tutti gli scenari di sensitivity, cosi
corme risultano rispeitati i covenant previsti nel Contratte di Finanziamento SACE.

Nonostante questi scenari particolarmente negativi, non vi sarebbe alcun impatto significativo sulla
capacitd di rimborso del Contratto di Finanziamento né sulla tenuta dei covenants previsti. 1l Piano
evidenzia quindi una elevata solidita rispetto alle ipotesi ivi previste, sia in termini di rispette dei
covengnts sia di rispetto del rimborso del debito.
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7.8 Conclusioni

Alla luce e nei limiti di quanto precede, gli Amministratori considerano ragionevole ritenere che Je
risorse Tinanziaric attese dal Piano siano idonee a permeliere alla societd risulianie daila Fusione di
adempiere alle obbligazioni nel senso di oui allart. 2501 -bis, comma 2, del Codice Civile.

8. DATA DI IMPUTAZIONE DELLE OPERAZIONI DELLE SOCIETA
PARTECIPANTE ALLA FUSIONE AL BILANCIO DELLA SOCIETA
RISULTANTE DALLA FUSIONE, ANCHE Al FINI FISCALI

La Fusione produrré effetti civilistici a far data dall’ultima delle iscrizioni preseritte dalt’art. 2504-bis
del codice civile o dalla data successiva indicata nell’atto di Fusione (la "Data di Efficacia™). A partire
da tale data 1a Secietd Incorporante subentrerd in tutti i rapporti giuridici atlivi e passivi facenti capo
alla Secietd Incorporanda.

Le operazioni dell’Tncorporanda saranno imputate al bilancie deil’Incorporante a decorrere dail’inizio
dell’esercizio in corso nel momento della Data di Efficacia, dandosi atto che entrambe le Societd
Partecipanti alla Fusione chiudono i propri esercizi a1 31 dicembre. La stessa data sara considerata data
di decorzenza per gli effefti di cui all'art 172 del D.P.R. 22 dicembre 1986 n. 917 {nel seguito anche
“TUIR).

9. RIFLESSY TRIBUTARI PELLA FUSIONE SU EXPRIVIA E ABACO3
9.1 Ermposte sui redditi e IRAP

Con riferimento alle imposte dirette, le conseguenze di carattere tributario deli’operazione di fusione
sono disciplinate dall’art. 172 TUIR.

In particolare, si ricorda che la legislazione vigente & improntata a principi di generale neutralita
Gelioperazione di fusione, che non costituisce realizzo né distribuzione di plusvalenze e minusvalenze,
né in capo alle societd interessate all’operazione di fusione né in cape ai relativi soci.

Da ¢id consegue che le eventuali differenze di fusione, che dovessero emergere in esito alla Fusione,
non concorreranno a formare reddito impenibile in capo alla Societd Incorporante, essendo la Fusione
irrilevante ai fini dell’fmposizione sui redditi. Simmetricamente, i beni ricevuti dalla Societa
Incorporante saranno da questa assunti fiscalmente in base all’ultimo valore riconosciuto ai fini delie
imposte sui redditi in capo alla Societd Incorporanda (principio di continuitd dei “valori fiscali
riconosciuti”).

In coerenza a detti principi, che non trovano eccezioni ai fini deli'Trap, le eventuali differenze di fissione
da concambio saranno tratiate nel bilancic delia Societd Incorporante in conformita alla normativa e ai
principi centabili che disciplinano il bilancio di escreizio, mentre non assumeranny alcuna valenza ai
{ini delle imposte sui redditi e dell’Irap.

Le riserve in scspensione d’imposta iscritte nefl"ultimo bilancio della Societd Incorperanda ed ancora
esistenti alla data dj efficacia delia Fusione verranno frattate in ossequic alle specifiche disposiziomi
dell’art. 172, comma 5 de} TUIR, provvedendo, se del caso, alla loro ricostituzione.

Per quanto riguarda la decorrenza ai fini contabili ¢ fiscali dell’operazione di Fusione, si rimanda al
precedente Paragrafo 8 della presente Relazione Iilustrativa.

Gli obblighi di versamento delia Societd Incorporanda, inclusi quelli relativi agli acconti d’imposta e
alle ritenute operate su redditi altrui, sazanne adempint dalla stessa fino alla data di efficacia della
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Fusione; successivarnente a tale data, i predetti obblighi si intendeno a tutti ghi efferti trasferiti alla
Societa ncorporante,

9.2 Imposte indirette

Per quanto riguarda le imposte indirette, 1"operazione di fusione ¢ esclusa dal campo di applicazione
deli’IV A, ai sensi dell’art. 2, comina 3, lettera 1) del D.P.R. 26 ottobre 1972 1. 633. Secondo {ale norma
non sono considerate cessioni rilevanti ai fini [VA i passaggi di beni in dipendenza di fusioni di societa.
A fini dell*imposia di registro, I’atto di Fusione & soggetto ad imposta fissa nella misura di Euro 200,00,
ai sensi dell’art. 4, lett. b), della Tariffa parte 1, allegata al D.P.R. 131 del 26 aprile 1986.

9.3 Consolidato Fiscate

11 consclidato fiscale attualmente in vigore vede al vertice Abaco Innovazione, socicid controllante
direttamente o indirettamente sia dell’Incorporanda che dell’Incorpovanic; perianto, a seguito della
Fusione, nen vi sard alcuna modifica nell’ atluale assetto del consolidato fiscale.

9.4 Iva di Gruppo

Sulla base della RM 363998 del 23.12.1986, nel momento in cui la controllante viene incorporata, £
una societd estranea al gruppo TVA, la societd incorporante non pud partecipare alla liquidazio d\ﬁi e
gruppe per TV A afferente la propria attivitd, ma solo per 'TVA afferente Uattivita riferibile alla Geietd
incorporata, sempreché F'imposta continui ad essere liquidata distintamente. P z

D conseguenza si dovra optare per la separazione delle attjvita ai sensi dell”articolo 36 del DPR g\?;\
dalla data di efficacia giuridica della Fusione, che ai fini dell’TVA & quella di cui all’art. 2504bi

comma 2, del codice civile e, ¢iod, la data dell’ullima iscrizione nel registro delle imprese dell’atio™d}
fusione, fino alla fine del periodo d’imposta. )

Dral periodo d’imposta successivo a quello in cui avrd effetto la Fusione, fermo restando i possesso des
requisiti, la liquidazione IVA di Gruppo riguardera, invece, anche I"attivita delia societa Incorporante.

9.5 Effetti sugli azionisti della Societa Incorporanda

1l concambic delie azioni deterute dagli azionisti delia Societd Incorporanda con azioni della Socictd
Incorporante & fiscalmente irilevante, non costituendo, per essi, realizzo, né digtribuzione di
plusvalenze, né conseguimento di ricavi. Di conseguenza sulle azioni della Societd Incorporante si
manterranno i valori fiscalmente riconesciuti delle azicni concambiate.

10.  PREVISIONI SULLA COMPOSIZIONE DELL’AZIONARIATO RILEVANTE
E SULL’ASSETTCO DI CONTROLLO DELLA SOCIETA RISULTANTE
DALLA FUSIONE A SEGUITO DELLA FUSIONE

Tenulo conto delle modaliti con le quali sj intende procedere all’assegnazioue delle azioni di Abaco3
agli azionisti di Exprivia sulla base del Rapparto i Cambio, fatti salvi gli effetti derivanii dall’eventuale
esercizio del Diritto di Recesso (come infra definito) da parie degli azionisti di Exprivia che non abbiano
concorso ali’approvazione deila Fusione, I'assetto aziopario della societa risultante dalla Fusione si
prevede che sia il seguente.

Azionista Percentuale Detenuta
Abaco Innovazione S.p.A. 78.33%
Al azionisti (ex Mercato) 21,67%
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11. PATTIPARASOCIALE

Taluni azionisti di Abaco Innovazione sono parti di un patio parasociale — eriginariamente sottoscritto
in data 9 maggio 2009 e da ultimo rinnovato fino al 9 maggio 2024 — che aggrega complessivamente n.
848.846 azioni di Abaco Innovaziene corrispondenti al 42,402% del relativo capitale sociale, e che
prevede limitazioni al trasferimente delle azioni sindacate (rispettivamente, gli “Azionisti Abaceo” e il
“Patto Parasociale”). In particolare, il Patto Parasociale prevede che qualera uno o pit Azicnisti Abace
titolari di una partecipazione complessivamente rappresentativa di almeno 1'8% del capitale sociale di
Abaco Inmovazione intendano vendere la lotalita o parte delle proprie azioni in Abaco Innovazione, gli
stessi avranno ["obbligo di garantire a tufti gli altl Azionisti Abaco di cedere le azioni di loro proprietd
ai medesimi terzi interessati, alle stesse condizioni e in properzione elle azicni oggetie della vendita,

Tn data 8 febbraio 2024 il Patto Parasociale & stato disdettato, pertanto alla data del 9 maggic 2024
CES5CTA.

Per quanto a conoscenza della Societs Incorporante e della Societd Incorporanda, ad esito della Fusione
il Patio rimarrd in vigore tra gli Azionisti Abaco, nei limitt della sua durata come sopra indicata.

Per maggiori informazioni sul contennte dei Patto Paragociale si rinvia al testo delle informazioni
essenziali pubblicato ai sensi deli’art. 122 del TUF e delle relative disposizioni di attnazione, disponibile
al pubblice sul sito internet di Exprivia allindirizzo www.exprivia.it, Sezione “Cerparale” - “Investor
Relations™ —“Azionisti ¢ operaziani sul eapitale”™ *Patti Parasacial?”,

12, BIRITTG DI RECESSO
12.1  Valutazioni dell’organe amministrativo sulla ricorrenza del diritto di recesso

Qualora le assemblec straordinarie degli azionisti di Exprivia ¢ Abaco3 approvino il Progetio di
Fusione, agli azionisti della Societd che non abbiano concotse alla deliberazione di approvazione della
Fusione spetterebbe il diritto di recesso ai sensi degli artt. 2437, comima 1, lett. g} e 2437-guinguies del
codice civile (i} “Diritto di Recesso™), derivande dalla delibera di Fusione Meliminazione del
meccanismo del voto di lista di cui all’art. 147-fer TUF, nonché Pesclusione dalia quotzione delle
azioni di Exprivia,

Pertanto, a seguite della Fusione, gli azionisti di Exprivia che decidessere di non esercitare il Diritto di
Recesso sarebbero titolan di strumenti finanziari non negoziati in alcun mercalo regolamentalo, con
conseguente difficolta di liquidare in futuro il propric investimento. Ineltre, a seguito della Fusione,
I’indebitamento complessivo gravante in capo alle Societd Partecipanti zlla Fusione confluirebbe nella
socicta risultante dalla Fusione stessa. Dunque, # patrimonio della Societd Incorporanda costituirebbe
fonte di rimborso del suddetio indebitamento e, di conseguenza, gli azionisti di Exprivia che non
avessero esercitato il Diritto di Recesso diverrebbera titolari di una partecipaziose nel capitale sociale
di una societd con un livello di indebitamento superiore a quelle di Exprivia anie Fusione.

12,2 Soggett legittimati all’esercizio del Diritto di Recesso

Come anticipato, qualera le assemblee straordinarie degli azionisti di Exprivia ¢ Abaco3 approvino il
Progetto di Fusione, agli azionisti della Societd che non abbiano concorso alla deliberazione di
approvazione defla Fusione spetierebbe il Diritto i Recesso.

12.3  Modalitd ¢ termini per I"esercizio del Diriito di Recesso
La titolariia dclle azioni oggetto del Diritto di Recesso dovrd risultarc senza soluziene di continuitd

dalia data dell’assemblea straordinaria, convocata per il giorno 30 aprile 2024, che dovesse approvare
Iz Fusione e sino alla data in cui il Diritto di Recesso venga escrcitato.
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Ulteriori informazioni rilevanti ai fini dell’esercizio det Diritto di Recesso — la cui efficacia sard in ogni
caso subordinata allz stipula dell’atto di Fusione - saranmo pubblicate da Exprivia con e medalita ¢ nel
termini previsti dalia legge.

12.4  Modaliti e termini del rinthorso delle azioni dei seci recedenti

Il valore di liquidazione delle azioni ordinarie della Sccictd Incorporanda per le quali sard esercitato il
Diritto di Recesso sard determinato — ai sensi dell’art. 2437-rer del codice civile —facendo esclusivo
riferimento alla media aritmetica dei prezzi di chiusura deile azioni nei sei mesi che hanno preceduto la
pubblicazione dell’avvise di convocazione dell’assemblea di Exprivia chiamata ad approvare la
Fusione. 11 valore di liquidazione sard reso noto nei modi e nei tevmini di legge, al pari dei successivi
elementi del procedimento di recesso.

11 Diritio di Recesse, legittimamente esercitato, sara efficace subordinatamente all'efficacia dell’atto di
Fusione. Ulteriori informazioni cirea le modalitd ed i termini del rimborss delle azioni dei soci che
avranno esercitato il Diritto di Recesso saranno pubblicate da Exprivia con lc modzalita e nei termini
previsti dalla legge.

I NS

Si precisa che saranno pubblicati, nel sito internet di Exprivia e nei iermini di legge:

i} il Plogetto di Fus.xonc: ed i relativi aﬂcgau (ua cui la relazmna p]c:dlspusla da BD

. \ ;
iy i b11a1101 degii ultimi tre csercm i Fxprlwa (umtamentc alie relazwm df:l soggetli i,

ancora chinso alcun ulteriore bilancio, essendo stata costituita il 9 giugno 2023;
iif)  per Abaco3, il progetto di bilancio al 31 dicembre 2023 approvato dall’ Amministratore Unlm”"“"”
delia Societd Incorporante in data 11 marzo 2024, e per Exprivia, il progetto di bilancio al 31

dicembre 2023, approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 11 marzo 2024;

iv)  larelazione redatta dall’Esperto Cormune ai sensi degli artt. 2501-bis, comma 3 e 2501-sexies del
codice civile;

v)  la presente Relazione Illustrativa, nonché la relazione illustrativa redatta dall’ Amministratore
Unico di Abaco3, ai sensi degli artt. 2501-biy, comma 3, ¢ 2501-guinguies del codice civile;

vi) il documento informativo da redigersi a cura di Exprivia ai sensi dellarticolo 5 ed in conformita
allo schema di cui all’ Allegato 4 del Regolamento OPC.

La documentazione di cui ai precedenti numeri {3, (iit}, (iv), {v} & {vi) sara aliresi depositata, nei termini
di legge, presso la sede della Societd e pubblicata con Je modalitd indicate dagli artt. 65-quinguies, 65-
sexies e 65-septies del Regolamento Emittenti.
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PROPOSTA DI DELIBERAZIONE
DELL'ASSEMBLEA STRAORDINARIA DEGLI AZIONISTT

Alla luce delle consideraziom: sopra esposte, il Consiglio di Amminisirazione sottopone
all’approvazione degli azionisti di Exprivia S.p.A. la seguente proposta di deliberazione:

“I ‘assemblea degli azionisti di Exprivia Sp.A., riunitasi in sede straordinaria,

a. visto il progetta di fusione, redatio ai sensi degli artt. 2501-bis, comma 2, e 2501-ter del codice
civile;

b, richiamato il pregetto di bilancio al 31 dicembre 2023 di Exprivia 8p.A., gid approvato dal
Consiglio di Amministrazione di Exprivia Sp.A. di data 1} marzo 2024, e preso atto del progetio
di bilancio al 31 dicembre 2023 di Abaco 3 S.p.4., approvate dall’ Amministratore Unico in data
11 marzo 2024,

c. esaminata la relazione illusirativa del Consiglio di Amministrazione al progetio di fusione sopra
richiamate, vedatta ai sensi degli avti. 2501-bis, comma 3 e 2501-quinguies del codice civile,
nonché dell’art, 70, comma 2 del regelamento adoitato con delibera Consob n. 11971 del M4
maggio 1989, in conformitd allo schema n. I del relativo allegalo 34,

d  preso atto della relazione redatia, ai sensi degli aret. 2501 -bis, comma 3 e 2501-sexies del codice
civile, da Deloitte & Touche S.p.A., esperto comune designato dal Presidente del Tribunale di
Bari ai sensi e per ghi efferi di cui all 'art. 2501 -sexies, comma 4;

B preso aita della relazione predisposta, a norma dell’art. 2501-bis, comma 5, da BDO Italia
S.p.A., societd di revisione incaricata della revisione legale dei conti di Abace3 Sp.A.;

FA preso atto dell ‘ulteriore docwmentazione pubblicata nel sifo internet di Exprivia S.p.A.,

delibera

di approvare, ai sensi dell'art, 2502 del codice civile, il Progetto i fusione — come sopra
allegaio, comprensivo dei relativi allegati, sotio 1" — in ognl sua parie (inclusi i relativi
allegati) e, conseguentemente, di procedere — nel termini ed alle condizioni ivi previsti — alla
Jfusione per incarporazione
di
Exprivia S.p.A.
con sede legale in Molfetta (BA), Via Adriane Olivetti n. 1],
in
Abaco3 S.p.A.
con sede legale in Molfetta (BA), Via Adriane Qlivettin. 11,
sulla base del progette di bilancio al 31 dicembre 2023 di Exprivie 8.p.A., gid approvate dal
Consiglio di Amministrazione di Exprivia Sp.4. in data 11 marzo 2024, e del progeito di bilancio
al 31 dicembre 2023 di Abaco 3 S.p.A., approvato dall’ Amministratore Unico in data 1] marzo
2024, secondo le modalita, tuite indicate nel Progetto, ¢ cosi, in particolare e tra Ualtra:

(i} mediante annullamento, senza concambio, delle n. 5.719.207 azioni ordinarie Exprivia
detenute dalla Societa Incorporanda stessa (avvero del diverse mimero di azioni che sard
possedito alla data di efficacia della Fusione) e delle n. 16.326.329 azioni erdinarie
Exprivia detenuie dalla Socierd Incorporante (ovvere del diverso numero di azioni che sard
posseduto alla data i efficacia della Fusione};

(i) mediante annullamento, con concambic (in misura pari al Rapporto di Cambio}, delle azioni
ordinarie Fxprivia in circolazione alla data di efficacia della Fusione, diverse da quelle
indicate sub (i),

(ifi) con assegnazione in concambio a favore dei soci di Exprivia, secondo il Rapporto di Canbio
di cui al punta 3. del Progetto, di massime n. 814.771 azioni della Societd Incorporante, da
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emeltersi a servizio del concambio, e corrispondente aumento del capitale sociale della

Societd Incorporante per massimi nominali euro §14.771,00, precisandosi che:

- Vimporto del citato mumento di capitale, nonché il predetio numero di azioni, potrd
differire da guelio sopra viportato (ferma importo massin, come sopra stabilito) per
effetio: (a) dell esercizio del Diritto di Recesse da parte degli azionisti di Exprivia che
non avranne concorso alla deliberazione di approvazione della Fusione; e (B) di
eventuali operazioni di acquisio di azioni di Exprivia effetmunte dalla Societd
Incorporante fino alla data di esecuzione della Fusione, e

- laddove necessario, si prowederd o metiere a disposizione dei soci di Exprivia un
servizic per corsentire di ottenere un numero intero di azioni Abacol, spetianti in
applicazione del rapporto di cambio, ai prezzi di mercato e senza aggravio di spese, bolli
O COMHSSIonI;

fiv) con adozione, da parte della Societd Incorporante, con effetto daila Data di Efficacia della
Fusione, di un nuovo lesto di statuto sociale, come allegato al Progetio;

(v} com decorrenza degli effetti della Fusione, ai sensi dell'art. 2504-bis c.c., dall'ultima delle
preseritte iscrizioni dell 'atio di Fusione nel Registro delle Imprese di cui all articolo 2504
c.c., ovvero, in alternativa, dalla diversa data che verrd indicata nell'atio di Fusione {la
“Data di Efficacia della Fusione");

{vi) con imputazione delle operazioni della Societd Incorporanda al bilancio della Socieid
Incorporante a decorrere dall inizio del primo esercizio in corso alle Data di Efficacia della
Fusione; dalla stessa data decorreranno anche gii effetti fiscali della Fusione; o

di adottare, con effetto dalla Data di Efficacia delia Fusione, jermo il disposto dell’m'tzf?%,

comma 5, c.c., il nuove Statuto — come infra allegato sotto 17 (allegato "A" al Pro ega,t),’(

Fusione) - che si compone di 38 (trentotio) ariicoli, fiene conto dell'aumento del capizul{e.;q}

e della correlativa emissione azionaria a servizio del rapporto di cambio - precisang,

importa dell aumento di capitale, nonché il predetto nuriero di azioni, potrd differire dY phelle

sopra riportaia (fermo l'importe massimo, come sopra stabilito) per efjetio; (a} dell ’em’%o
del Diritto di Recesso da parie degli azionisti di Exprivia che ron avranno concorso wid
deliberazione di approvazione della Fusione; e (b) di eventuali operazioni di acquisio di azioni

di Exprivia effettuate dalla Societd Incorporante fino alla Data di Efficacia della Fusione — e

prevede la modifica della denominazione sociale in Exprivia S.p.A., lintegrazione delle attivitd

che costituiscono oggetto sociale e I'adozione del regime di dematerializzazione defle azioni,
ai sensi degli artt. 83-bis e seguenti TUF., resiando invariati ln sede, la durata della Societd « la
data di chiusura degli esercizi sociali;

di conferire al dott. Domenice Favuzzi, Presidente e Ammimisivatore Delegato di Exprivia Sp.A.,

anche a mezzo di speciali procuratori all 'uope nominati ogni pit mmpia facolia di apportare ai

deliberati assembleari ogni modifica, integrazione o soppressione, non sostanziale, che si

rendesse necessaria, a richiesta di ogni awleritd @mministrativa competente ovverc In sede di

iscrizione al Registro delle Imprese;

di conferire al dott. Domenice Favuzzi, Presidente e Amminisiratore Delegato di Exprivia Sp.A.,

anche @ mezzo di speciali procuratori all wope nominati, ogni pity ampio potere, senza esclusione

alcuna, per dare attuazione alla fusione, nei fermini ed alle condizioni previsti nel progetio di

Jusione foltre che nella presente deliberazione), per eseguire la delibera di eui sopra ed in

particolare per:

al  stpulare e sottoscrivere, con espressa esclusione di qualsiasi conflitte di infevesse ed

espressa quiovizzaziene a sottoscrivere atti o contratti con sé stessi ai sensi degli articoli
1394 & 1395 del codice civile per P'attuazione dell 'odierno deliberato, atte di fusione,
definendone ogni condizione, clausola, termine, modalitd (ivi inclusa la facolta di
stabilirne la data di efficacia, ai sensi dell’art, 2504-bis, comma 2, del codice civile),
sottoscrivere eventuali atii integrativi e modificativi del medesime, il utto nel risperto dei
termini e delle condizioni di cui al progetto di fusione;
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by provvedere in genere a tutto quanto rickiesio, necessario, utile o anche solo oppoituno
per la completa attuazione delle deliberazioni di cui sopra, consentende volture,
trascrizioni, annotamenti, modifiche e rettifiche di intestaziond in pubbiici registri ¢ in ogni
altra sede competente, nonché la presentazione alle compefenti auitovitd di ogni domanda,
istanza, comunicazione, o vichiesta di awtorizzazione che dovesse essere richiesta ovvero
rendersi necessaria od apportuna ai fini della fusione.”

xS

Moifetta {BA)

Ter il Consiglio di Amminisirazione
11 Presidente del Consiglio di Amministrazione

Dott. Domenica Favuezzi

Favuzzi
Domenico
28.03.2024

GMT=00:00
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PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE
di
Exprivia S.p.A. in Abaco 3 S.p.A.
aj sensi deghi artt. 2501-bis e 2501-ter del codice civile
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Il Consiglio di Amministrazione di Exprivia S.p.A. (di seguite “Exprivia” o I"“Emittente” oppure la
“Societd Incorporanda™), con sede legale in Molfetta (BA), Via Adviano Olivetti n. 11, con capitale
sociale pari a Eure 26.979.658,16, interamente sotioscritto e versato, codice fiscale, munere di
iscrizione al Registro delle Imprese di Bari (0721090298 ¢ P. IVA 09320730154, n. REA: BA - 481202

e

I’ Amministratore Unico di Abaco 3 S.p.A. {di seguito “Abaco3” o la “Societd Incorporante™) con
sede legale in Molfesia (BA), Via Adriano Olivetti n. 11, capitale sociale Euro 60.000,00 interamente
sottoseritto & versato, codice fiscale, P. TVA e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Bari
(08825020723, n. REA: BA-652685

hanno redatto ed approvato il seguente

PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE
di
Exprivia S.p.A. in Abaco 3 S.p.A.
ai sensi degli artt. 2501-bis e 2501 -ter del codice civile

PREMESSE

A.  Indatz 31 maggio 2023, Abaco Innovaziong S.p.A. ("Abaco Innevazione"), ai sensi ¢ per gli
effetti degli arit. 102 ¢ seguenti del Decreto Legislativo n. 58/1998 ("TUF"), nonché delle
applicabili disposizioni di atuazione contenute nel Regolamento Consob n. 11971/1999
{"Regolamente Emittenti"), ha conunicato alla CONSOB ¢ reso nota al pubblico la propria
decisione di promuovere, per il tramite di Abaco3, un’offerta pubblica di acquisto volomtaria
totalitaria, avente ad oggetto 1a totalitd delle azioni ordinarie di Exprivia in circolazione dedotte
le azioni complessivamente detenute, in tale data, da Abaco Innovazione ¢ Abace3 e le azioni
proprie detenute da Exprivia, e, pertanto, complessive massime n. 22.555.783 azioni ordinarie
della Societd Incorporanda, rappresentative del 43,474% del capitale sociale ¢ del 30,171% dei
diritti di volo di Exprivia (I”*Offerta™) ad un corrispettivo pari ad Euro 1,60 per ciascuna azione
di Exprivia apportata in adesione. In data 15 giugno 2023, Abaco3 ha depositato presse la
CONSOB il documento di offerta relativo all'Offerta (il "Documento di Gfferta") ai sensi
dell'art. 102, comma 3, del TUF ¢ ne ha dato comunicazione al mercate mediante apposito
copiunicato stampa.

B. Al fine di far fronte alle spese ed ai costi comnessi all’Offerta, Abaco Innovazione ¢ Abaco3
hasno sottoseritto — in data 11 Iuglio 2023 -~ con Banco BPM S.p.A. ¢ Banca Popolare di Puglia
¢ Basilicata S.c.p.A. (le "Banche Finanziatrici"), un contratto di finanziamento bancario a
medio-lunge termine (il “Contratto di Finanziamento™), suddiviso in:

() una linea di credito per firma sino a massimi Euro 38.000.000,00, a supporto
dell’emissione della garanzia di esatto adempimento; e

(ii}  una linca di credito per cassa, comprendente:
(a) unatranche bridge-to-cash sino a massimi Euro 2.000.000,00;

(b)  una tranche amortising a medio-lungo termine sino a massimi Euro 19.000.000,00;
e

(¢) wuna tranche buller a medio-lungo termine sino a massimi Euro 19.000.000,00.

C. Indata 12 Tuglio 2023, CONSOB, con delibera n. 22771, ha approvato il Documesto di Offerta
ai sensi dell'art. 102, comma 4, del TUF, che & stato successivamente pubblicato in data 14 luglio
2023, In data 1° settembre 2023, Abaco3 ha comunicato al mercato di aver concordato cor: Borsa
Ttaliana la proroga det periodo di adesione al 15 settembre 2023. In data 6 settembre 2023,
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Abaco3 ha incrementato il corrispettivo dell’Offerta da Euro 1,60 a Euro 1,68 per ciasouna azione
di Exprivia apportata in adesione. In data 18 setternbre 2023, Abaco3 ha comunicato al mercato
l'intenzione di rinunciare alla Condizione Soglia {(come definita nel Documento d'Offerta),
avendo ricevuto in pari data anche ii consengo da parte delle Banche Finanziatrici. L'Offerta si &
conclusa, a seguito di riapertura dei termini, in data 29 settembre 2023. Sono stale portate in
adesione all’Offerta complessive n, 15.077.971 azioni pari al 29,061% del capitale sociale (per
ulteriori dettagli si rimanda alla documentazione pubblicata e disponibile sul sito sul sito internet
dell'Emittente, atl'indirizzo: www.gxpriviait, Sezione "Corporate — Investor Relation — OPA
Abaco™), pertanto alla data del presente Progetto di Fusione, Abaco3 detiene, umitamente alle
persone che hanno agito di concerto ai sensi degli artt. 101-bis, commi 4 & 4-bis TUF (i “Soggetti
in Cencerto”™), circa 1'85,587% del capitale sociale di Exprivia.

La Fusione {coms infra definita) si inquadra nel contesto di un’articolata operazione, iniziata con
il lancio defl’ Offerta ¢ volta a conseguire la revoca dalla quotazione su Burenext Milan, mercato
regolamentato organizzato e gestito da Bozsa Italiana, delle azioni di Exprivia (il “Delisting™).
Infatti, come peraltro dichiarato da Abaco3 nel Documento di Offerta, nel caso in cui a seguito
dell’Offerta (inclusa I’eventuale proroga del pericdo di adesione o ’eventuale riapertura dei
termini), non si fossero verificati i presupposti per il Delisting, Abaco3 avrebbe potuto rinunciare
alla Condizione sulia Soglia, previo consenso seritto delle Banche Finanziatrici, e, di intesa con
Abace Innovazione, proporre ai competenti organi sociali di Exprivia la fusione per
incorporazione di Exprivia in Abaco3 (la “Fusione™), al fine di perfezionare anche in tal caso i
Delisting.

In data 21 marzo 2024, gli organi amministrativi di Exprivia ¢ Abaco3 harno dehberalo/d
approvare il presente progetto di Fusione, redatto ai sensi degli artt. 2501-bis e 2501~ :
cedice civile (il “Progetto di Fusione™).

In considerazione del rapporto di partecipazione tra Exprivia ¢ Abaco3 all’esito dell’Of
fatto che Abaco3 & interamente detenuta da Abaco Innovazione, societd in cui sfaj
Domenico Favuzzi, presidente del consiglio di amministrazione e amministratore de\lega
Exprivia, sia il Dott. Dante Altomare, vicepresidente del consiglio di amtninistraziong. i
Exprivia, nonché la Dott.ssa Valeria Anna Savelli, membro del consiglio di amministrazione:

Exprivia, detengono una partecipazione, nonché della significativitd della Fusione, la stessa
costifuisce un’operazione tra parti correlate di maggiore rilevanza ai sensi e per gli effetti del
regolamento recante disposizioni in materia di operazioni con parti correfate, adotfato dalla
CONSOR con deliberan. 17221 del 12 marzo 2010 (“Regolamento OPC™) e della procedura in
materia di operazioni con parii correlate, approvata dal Consiglio di Amministrazione di Exprivia
ai sensi deli’art. 2391-bis del codice civile ¢ del Regolamento OPC, come da ultimo modificata.
Pertanto, il Comitato Interno Integrato di Exprivia, facente funzion) di comitato per le operazioni
con parti correlate, & stato coinvolto neila fase dell’istrustoria e dell’approvazione della proposta
di deliberazione da sottoporre all’assemblea straordinaria degli azionisti della Societa attraverso
la ricezione di un flusse informativo completo, tempestive ed adeguato circa i termini e le
condizioni della Fusione. Al fine dei rilascio del proprio parere, il Comitate Internc Integrato ha
ritenuto opportuno avvalersi della consulenza di un esperto indipendente, in possesso di
comprovati requisiti di professionalith, competenza e indipendenza, al fine di valutare la
congruita, da un punto di vista finanziario, del rapporto di cambio, nonché della convenienza
economica della prospettata Fusione. A tal fine, il Comitato Interno Integrato, anche in
considerazione dell'assistenza gia resa agli Amministratori Indipendenti di Exprivia ai fini della
redazione del parere pubblicato nell'ambito dell'Offerta ai sensi dell'art. 39-bis del Regolamento
Emittenti, ha nominato KPMG Advisory S.p.A. (I"Esperto Indipendente”). L'Espetto
Indipendente ha rilasciato ii proprio parere in data 25 marzo 2024. Successivamente, sempre in
data 25 marzo, il Comitato Interno Integrato di Exprivia, tenuto anche conto delle valutazioni
effettuate dall'Esperto Indipendents, ha espresso ail’tmanimitd il proprio parere favorevole in
merito alla sussistenza dell’interesse di Exprivia al compimento dell’operazione di Fusione,
nonché circa la convenienza e la correttezza sostanziale dei termini & delle condizioni di cul al
presente Progetto di Fusione.
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G.  Tenuto conto del ricorso all’indebitamento finanziario (mediante la sottoserizione det Contratto
di Finanziamento} da parte di Abaco3 per far fronte alle spese ed aj costi connessi all’Offerta,
alla Fusione si applica il disposto deil’art. 2501-bis del codice civite (“Fusione a seguito di
acquisizione con indebitamento™). Pertanto:

i, ex art. 2501-bis, comma 2 de} codice civile, il Progetto di Fusione indica le risorse
finanziare previste per il soddisfacimento delle obbligazioni della societd risuliante dalla
Fusione;

ii.  gli organi amminisirativi di Exprivia e Abaco3, ex art, 250} -sexies del codice civile, in data
6 novembre 2023 hanno depositato presso il Tribunale di Bari istanza per la nomina
dell’esperto di cui all’art. 2501-sexies del codice civile, avvalendosi della facolta ex art.
2501-sexies, comma 4 del codice civile di richiedere al tribunale del luogo in cui ha sede la
societd risultante dalla fusione la nomina di unc o pil esperti comumi (I"Esperto
Comune"), con il compito di attestare, nella propria relazione, ta congruitd dal Rapporto di
Cambioc (come infra definito); ex art. 2501-bis, comma 4, del codice civile, tale relazione
deve altresi attestare la ragionevolezza delle indicazioni contenute nel Progetio di Fusione
circa le risorse finanziarie previste per il soddisfacimento delle obbiigazioni della societd
risultante dalla Fusione. Con provvedimento del 7 dicembre 2023, notificato in data 11
dicembre 2023, il Presidente del Tribunale di Bari ha nominato Deloitte & Touche S.p.A.
quale Esperto Comune;

iii.  gli organi amministrativi di Exprivia ¢ Abaco3, ex art. 2501-bis, comma 5 del cadice civile,
hanne affidato a BDO, societad di revisione incaricata della revisione legale dei conti di
Exprivia e di Abaco3, I'incarico di rilasciare Ja relazione da allegare al Progetto di Fusione.
La relazione ex art. 2501-bis, comma 5 del codice civile, rilasciata da BDO in seguito
all’approvazione del Progetto di Fusione sard allegata allo stesso sub Allegato “C”.

1. SOCIETA PARTECIPANTY ALLA FUSIONE
1.1 Societd Incorporante

Abaco3 S.p.A., con sede legale in Molfeita (BA), Via Adriano Olivetti n, 11, capitale sociale Euro
60.090,00 interamente sottoscritto e versato, codice fiscale, P. IVA e numero di iscrizione al Registro
delle Imprese di Bari (08825020723, n. REA: BA - 652685,

1.2 Societi Incorporanda

Exprivia 8.p.A., con sede legale in Molfetta (BA), Via Adriano Oliveti n, 11, con capitale sociale pari
a Euro 26.979.658,16, interamente solloscritio ¢ versato, codice fiscale, numero di iscrizione al Registro
delle Imprese dj Bari 00721090258 ¢ P. IVA (09320730154, n. REA: BA - 481202, con azioni ordinarie
guotate sul mercato regolamentato Euronext Milan, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.
{*Euronext Milanr™).

2, STATUTO DELLA SOCIETA INCORPORANTE

Lo statuto che disciplinera la Societd Incorporante a decorrere dalla data di efficacia della Fusione &
quello riportato sub Allegato “A™ al presente Progetto di Fusione (lo “Statuto”).

Si dd atto, in particolare, che Fadozione detlo Statuto comportera, tra altro, quanto segue:
- la modifica della denominazione sociale in “Exprivia S.p.A.”;

- I’ampliamento dell'oggetto sociale per includere, tra l'altro, le attivita previste dall'oggetto
sociale della Societa Incorporanda;

- Iaumento del capitale sociale per un importo massimo di Euro 814.771,00 con emissione di
massime n, 814.771 azioni ordinaric;
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- I’adozione del regime di dematerializzazione delle azioni, ai sensi degli artt. 83-bis e seguenti
TUF.

Si precisa che detto Statuto indica I'importo massimeo del capitale ed it numero massimo delle azioni
post Fusione, la cui esatta determinazione sard accertata solo ad esito del definitive numero di azioni
della Societd Incorporanda di proprietd della Societd Incorporante al momento deli’efficacia della
Fusione e dell’individuazione del numero di azioni della Societd Incorporanda oggetio del Diritto di
Recesso (come infra definito) non acquistate da soci (fermo restando che le azioni possedute dalla
Societd Incorporante non saranno oggetto di concambio} e/o da terzi prima dell’atto di Fusione, ai sensi
dell’art. 2437-guater del codice civile, come meglio precisato al precedente Paragrafo 4 e al successivo
Paragrafo 9 del presente Progetto di Fusione.

8i acclude, sud Allegato “B”, anche Jo statuto vigente della Societd Incorporante.

La Fusione dard, inolire, diritto agli azionisti dell’Incorporanda che non abbiano concorso
all’approvazione della Fusione di recedere per tutte o parte delle loro azioni ai sensi dell’art. 2437-
quinguies del codice civie (si veda il paragrafo 9 del presente Progetto di Fusione).

3. RAPPORTO DI CAMBIO

La Fusione verrad deliberata suila base delle situazioni patritoniali di riferimento e, in particofare, (i)
per la Societd Incorporante, del progetto di bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2023 approvato
dall’ Amministratore Unico della Societd Incorporante in data 11 marzo 2024, e (31) per la Societd
Incorporanda, in conformita all’art. 2501 -guater, comma 2 del codice civile, del progetie di bilancio

Il Consiglio di Amministrazione e I’ Amministratore Unico, tispettivamente, di Exprivia ¢ di Aba 6‘3
sono giunti alla determinazione del rapporto di cambio (il “Rapporto di Cambio”) a segnito di un
pondersta valutazione deile Societd Partecipanti alla Fusione e del loro capitale economico, tenc
altresi conto della natura dell’ operazione.

11 Rapporto di Cambio & stato determinato nella seguente misura:

n. 0,0273060882078 azioni ordinarie di Abaco3 8.p.A., del valore nominale di Eure 1,00 cadauna,
per n. 1 azione ordinaria di Exprivia S.p.A. del valore nominale di Euro 0,52 cadauna.

Per mera esigenza di chiarezza, si rappresenta che tale rapporto corrisponde a n. 36,62 azieni oxdinarie
di Exprivia S.p.A. del vaore nominale di Euro 0,52 per ogni n. 1 azione ordinaria di Abaco3 S.p.A. del
valore nominale di Euro 1,00.

La valutazione delle Societa Partecipanti alla Fusione ai fini della determinazione del Rapporte di
Cambio ¢ stata effettuata secondo i principi ¢ metodi utilizzati nella prassi, anche internazionale, per
operazioni di analoga tipologia ed entit.

Le ragioni che givstificano il Rapporto di Cambio sono illustrate nelle relazioni redatte dagli organi
arministrativi di Exprivia ¢ Abaco3 ai sensi dell’art. 2501 -guinguies del codice civile, che saranno
messe a disposizione del pubblico nei modi e nei termini di legge e di regolamento.

Sul Progetio di Fusione & stalo espresso, in data 25 marzo 2024, motivato parere favorevole da parte
del Comitato OPC di Exprivia circa la sussistenza di un interesse per Exprivia ail’esecuzione della
Fusione, nonché sulla convenienza e sulla correttezza sostanziale dei termini ¢ delle condizioni di cui
al presente Progetto di Fusione stesso.

inoltre, come ricordato in premessa, in conseguenza det ricorse all’indebitamento finanziario per la

realizzazione dell’acquisizione delia partecipazione di maggioranza in Exprivia da parte di Abaco3,
congiuntamente quanto gia detenuto dai Soggetti in Concerto (come definiti nel Documento di Offerta),
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trovera applicazione ’art. 2501-Bis del codice civile (“Fusione a seguito di acquisizione con
indebitamento™), rendendosi pertanto necessario che ii Progetto di Fusione indichi (si veda il paragrafo
10 dei presente Progette di Fusione) e risorse finanziarie previste per 0 soddisfacimento delie
obbligazioni delia societd risultante dalla fusione (art. 2501-bis, comma 2, del codice civile).

La relazione ex ast. 2501-bis, comma 5, del codice civile € stata redatta da BIDO, societd incaricata della
revisione Jegale dei conti di Abaco3, ed & riportata in allegato al presente Progetto di Fusione sub
Allegato “C™,

La retazione di cui atl’art. 2501-sexies del codice civile che, seconde quanto previsto dal quarto corama
dell’art. 2501-bis del codice civile, deve attestare altrest la ragicnevolezza delle indicazioni contenute
nel Progetto di Fusione ai sensi dsl secondo comma dell’art. 2501-bis del codice civile, sard redatta da
Deloitic quale esperto comune delle societd partecipanti alla Fusione, nominato ai seasi del quarto
comma deli’art. 2501-sexies del codice civile dal Presidente det Tribunale di Bari, tribunale del luogo
in cui hanno sede entrambe le societd partecipanti alla Fusione, con provvedimente del 7 dicembre
2023, notificato in data 11 dicembre 2023. Tale relazione sard messa a disposizione de] pubblico nei
modi ¢ nei termini di legge e regolamento.

4. MODALITA DI ASSEGNAZIONE DELLE AZIONI DELLA SOCIETA
RISULTANTE DALLA FUSIONE E DATA DI GOBIMENTO DELLE STESSE

1l concambio delle azioni ordinarie di Exprivia, di proprietd di azionisti diversi da Abaco3, sara
soddisfatto secondo il rapporto indicato al precedente Paragrafo 3 del presente Progetto di Fusicne,
mediante assegnazione di massime n. 814.771 azioni di Abaco3, aventi gli stessi diritti e le stesse
caratteristiche delie azioni della stessa Abaco3, come emerge dallo statuto di Abaco3 post Fusione, in
merito al quale si rinvia al Paragrafo 2 del presente Progetio di Fusione.

Per effetto ed in esecuzione della Fusione, la Societd Incorporante procedera ad effettuare, al servizio
del concambio, un asmento di capitale sociale per un importo massimo di Euro 814.771,00 mediante
emissione di massime n. 814,771 azioni, $i precisa che Fimporto del citato aumento capitale, nonché il
predetto numero di azioni, potra differire da quello riferito alla data del Progetic di Fusione (fermo
U’importo massimo, come sopra stabilito} per effetto; (a) dell’ssercizio del Diritto di Recesso {come
infra definito) da parle degli azionisti di Exprivia, che non avrafno ¢oncorso alla deliberazione di
approvazione della Fusione; ¢ (b) di eventali operazioni di acquisto di azioni di Exprivia effettuate
dallz Societd Incorporante fino alla data di esecuzione delia Fusione.

In conformita ati’art 2504-fer, secondo comma del codice civile, non si fard uogo all’assegnazione d:
alcuna azione delle Societd Incorporante in concambio delle azioni della Societd Incorporanda
possedute dalla Socie@ Incorporanda medesima o dalia Societd Incorporante. Si segnala che, alla data
del Progetto di Fusione:

a. la Societa Incorporanda detiene al 31 dicembre 2023 n. 5.719.207 azioni propric; ¢

b. la Societé Incorporante non detiene azioni proprie, ma detiene al 31 dicembre 2023 n. 16.326.329
azion: della Societd Incorporanda, corrispondenti al 31,467% del capitale di questultima.

In dettaglio, 1a Fusione sard attuata mediante:

(i) anmullamenio senza concambio deile n. 5.719.207 azioni ordinarie BExprivia detenute dalla
Societa Incorporanda stessa (ovvero del diverso numero di azioni che sard posseduto alla data di
efficacia della Fusione) e delle n. 16.326.329 azioni ordinarie Exprivia detenute daila Societa
Incorporante {ovvero del diverso numerc di azioni che sard pesseduto alla data di efficacia della
Fusicne) alla data del Progetto di Fusicne;

(i) annpullamento con concambio {in misura pari al Rapporto di Cambio) delle azioni ordinatie
Exprivia in circolazione alla data di efficacia della Fusione, diverse da quelle indicate sub (3).

EMARKET
SDIR

CERTIFIED




Teleborsa: distribution and commercial use strictly prohibited | EMARKET
SDIR

CERTIFIED

Laddove necessarie, si provvederd inoltre a mettere a disposizione dei soci di Exprivia un servizie per
consentire di oftencre un numero intero di azioni Abaco3, spettanti in applicazione del rapporto di
cambio, ai prezzi di mercato e senza aggravio di spese, bolli o commissioni.

Tutte le azioni ordinarie destinate al concambio saranno emesse in regime di dematerializzazione ed
assegnate agli aventi diritto per il wamite dei rispettivi intermedieri aderenti al sistema di gestione
accentrata di Monte Titoli S.p.A. alla data di efficacia della Fusione.

5. DATA DALLA QUALE TALT AZIONI PARTECIPANO AGLT UTILI

Le azioni ordinarie emesse dalla Societa Incorporante in cambio delle azioni della Societd Incorporanda
annullate per effetto della Fusione avrannc godimento regolare e, pertanto, attribuiranno ai lore
possessori divitti equivalent a queili spetianti ai possessori detle azioni in circolazione al momento della
lore emissione.

6. DATA DI EFFICACIA CIVILISTICA, CONTABILE E FISCALE DELLA
FUSIONE

La Fusione produrra effetti civilistici a far data dail’ultima delle iscrizioni prescriite dall’art. 2504-bis
del codice civile o dalla data successiva indicata nell’atto di Fusione (la "Data di Efficacia”). A partire
da tale data la Sociea Incorporante subentrerd in tutti 1 rapporti giuridici attivi e passivi facenti capo
alla Societa Incorporanda.

Le operazioni dell’Incerporanda saranno imputate al bilancio dell’Incorporants a decorrere dall’inizie
dell’esercizio in corso nel momento della Data di Efficacia, dandosi atte che entrambe le Sbciet
Partecipanti alla Fusione chivdono i propri esercizi al 31 dicembre. La stessa data sard con51der_ A da
di decorrenza per gli effetti di cui ail'art 172 del D.P.R. 22 dicembre 1986 n. 917 (nel segulto
“TUIR™).

7. EVENTUALE TRATTAMENTO PARTICOLARE A FAVORF‘J-“
PARTICOLARI CATEGORIE DI 50C1

Non seno previsti, in dipendenza della Fusione, traitamenti particolari per speciali categorie di soci. Né
la Societd Incorporanda né la Societd Incorporante hanno emesso titoli diversi dalle azioni cui sia
riservato nel contesto della Fusione un trattamento particolare.

8. EVENTUALI VANTAGGI A FAVORE DEGL1 AMMINISTRATORI

Nessun vantaggio & previsto in connessione ail’operazione di Fusione a favore degli amministratori
delle societa partecipanti alla Fusione.

9. DIRITTO DI RECESSO

Agli azionisti della Societd Incorporanda che non avranno concorse alla deliberazione assembleare di
approvazione del presente Progetto di Fusione speitera it diritto di recesso ex artt. 2437, comma 1, lett.
g) e 2437-quiniquies del codice civile, derivando dalla delibera di Fusione I’climinazione del
meccanismo det voto di lista di cui all’art. 147-er TUF, nonché Desclusione dalla quotazione delle
azioni di Exprivia (il “Diritto di Recesso™).

1l valore di liguidazione delie azioni ordinarie della Societd Incorporanda per le quali sard esercilato il
Dititto di Recesso sara determinato — ai sensi dell’art. 2437-ter del codice civile ~facendo esclusivo
riferimento alla media aritmetica dei prezzi di chiusura delle azioni nei sei mesi che hanno preceduto la
pubblicazione dell’avviso di convocazione deli’assemblea di Exprivia chiamata ad approvare la
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Fusione. I valore di liquidazione sard reso noto nel modi ¢ nei termini di legge, al pari dei successivi
clementi det procedimento di recesso.

1 Diritie di Recesso, legittimamente esercitato, sari efficace subordinatamente all’efficacia dell’atto di
Fusione.

10. RISORSE FINANZIARIE PREVISTE PER IL SOGDDISFACIMENTO DELLE
OBBLIGAZIONI DELLA SOCIETA RISULTANTE DALLA FUSIONE

10.1  Presentazione generale det Piano

11 piano econemico-patrimonizale e finanziario si compone dello stato patrimoniale, del conto economice
e del rendiconto finanziario prospettico relativi al periodo 2024 - 2030 {il “Pianc™), in linea con le
scadenze del Contratto di Finanziamento.

Al sensi degli arlt. 2501-bis, terzo comma, ¢ 2501-guinguies del Codice Civile, gli organi amministrativi
delle Societa partecipanti alla Fusione indicano nel seguente Piano la fonte delie risorse finanziarie oltre
alla descrizione degli obbietiivt che si intendono raggiungere.

Ii Piano ¢ stato predisposto sulia base dei principi contabili internazionali gid adottati dalla Societa
Incorporata nella redazione del proprio bilancio conselidato al 31 dicembre 2023 nonché dalla Societa
Incorperanda nella redazione del bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2023,

La base di partenza del Piano & rappresentata dai dati consuntivi al 31 dicembre 2023 del Gruppo
Exprivia e Abaco3 approvaii dai rispettivi organi amministrativi ed elaborati al fine di presentare la
situazione pro-forma, assumendo 1’avvenuta esecuzione della Fusione con effetli contabili retrodatati
dal 1° gennaio 2023 per quanto attiene agli effetti economici ¢ dal 31 dicembre 2023 per quanto attienc
agli effetti patrimonjali.

Si fa aliresi presente che per guanto concerne 1a presentazione dei valori sono stati invece adottati degli
schemi comunemenie utilizzati dal management neli’ambiio delle proprie analisi in quanto
maggiormente idonei a fornire una pill immediata indicazione della natura delie principali voci di costo
¢ ricavo. In particolare, il Conto Economico & stato predisposte secondo uno schema con evidenza
delVEBITDA (Earning, Before Inferest, Taxes, Depreciation and Amortization), in linea con la
reportistica interna, mentre 1o Stato Patrimoniale & stato riclassificato secondo una riclassifica a capitale
investito netlo evidenziando i valort delle fonti di finanziamenio.

T1 Piano & stato predisposte dall’organo amministrativo di Exprivia sulla base delle assunzioni generali

di seguito declinate:

a) il Piano & stalo costruito su base consolidata e assume "avvenula csecuzione delta Fusione con
effetti contabili retrodatati pro-forma dal 2023;

b}  assenza di eventi in grado di vriginare la rilevazione di impairment losses o di perdite di valore
di asset;

c) il Piano & stato predisposte dagli Amministratort su base annuale. Ai soli fini della verifica dei
eovenant previsti dal Contratto di Finanziamento gli Amministratori hanno altresi predisposto il
Conte Economico e lo Stato Patrimoniale su base semestrale;

d)  irisuitati economico-finanziari consolidati sono denominati in Euro;

e) il Piane & stato predisposto partendo dal budget di Conto Economico consolidato 2024 con
dettaglio per area geografica (i.e., Italia ed Estero) al quale prudenzialmente & stata applicata una
riduzione percentuale;

f) il Piano non prevede alcuna distribuzione di dividendi agii azionisti.

Come anticipato, "orizzonte temporale di riferimento del piano ¢ i} periodo 2024 - 2030, in linea con
la durata dei finanziamenti bancari di Exprivia e di Abaco3, tra cui il Contratto di Finanziamento, Ai
fini della redazione det Piano si é utilizzato un approceio che ha previsto: (i) per il 2024 ’glaborazione
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di proiezioni analitiche dei ricavi, dei cost e delle voci patrimoniali sulla base del budger predisposto
dal Gruppo, al quale prudenzialmente & stata applicaia una riduzione percentuale; (i) una crescita det
ricavi costante fino al 2026 ipotizzata pari al 2,2% e (iii) una crescita dei ricavi limitata ¢ costante dal
2027 al 2030 pari al 2%, tasso di crescita perpetuo utilizzate dal Gruppo nei propri esercizi di
impairmeni (2022-2023) ed in linga con il tasso di inflazione previsto nel medesimo orizzonte
temporale.

Si specifica che il mercato dei servizi ICT in Italia e nel mondo & previsto in crescita nei prossiti ansi
e 1 tassi di crescita ipotizzati dagli Amministratori sono prudenzialmente al di sotte delle stime previste
nel mercato di riferimento. In particolare, fonti terze autorevoli {Assintee-Assinform (Confindustria),
“J] digitale in Ttaliac — Previsioni 2023-2026 e Policy”) stimano il mercato dei servizi ICT in crescita a
livello nazionale con un CAGR 2023-2026 pari al 8,7%.

11 Piano, in quanto documento di programmmazione ¢he si estende su un orizzonte pluriennale, & basato
su un insieme di ipotesi soggette al verificarsi di eventi futuri che per loro natura potrebbero
coneretizzarsi in modo difforme da quanto originariaments preventivato.

Di seguite sono riportate in sintesi le principali assunzioni utilizzaie degli Amministratori per la
redazione del Piano.

10.1.1 Principali assunzioni di carvattere generale ed ipotetico e scenario macroecoRomico

Le ipotesi riferite all'evoluziene dello scenario macroeconomico {guali a titolo di esempio il tasso di
inflazione, il PIL dei paesi nei quali il Gruppo apera, la stabilita geopolitica, l'andamento dei prezzi
delle materie prime e del coste deil'energia) e di quello del mercato di riferimento in cui it Gruppo
opera, ovvere quello dei servizi ICT, alla dinamica dei tassi di interesse interbancari e dei tassi di cambio

sull'evoluzione degh aggregau gconomici e patnmoma{z alla baee del Piana sono state fo
elaborando le prewsmm attua}mcnte d:spombzh deile prlnc1pa11 Istituziont cconomlche o anah/eéﬂ

Nelia predisposizione del Piane, gli Amministratori ipotizzane inolire che nen vi siano ¥ag
significative dei contesti fiscali, competitivi ¢ legislativi e del contesto macroeconomico di rl‘\f%& o
nell'arco temporale di previsione, ronché la sostanziale stabilitd dei mereati finanziari ¢ deil’ acce“ssQﬁaT P V
mercato del credito nell'orizzonte di Piano.

Inoltre, per il periodo di Piano, gli Amministratori ipotizzano 1'assenza di ruove crisi quaii quetle
causate dalla pandemia da Covid-19 che potrebbero modificare le attuali condizioni di operativita del
Gruppoe. Infine, il Piano si basa sul presupposto che i conflitti in corso rimangano circoscritii alle aree
attualmente interessate e che la situazione geopolitica si stabilizzi progressivamente,

10.1.2 Principali assunzioni di carattere ipotetico relative agli effetti di azioni specifiche o
concernenti eventi fitturi

I dati previsionali di Piana sono basati su assunzioni ipotetiche relative ad eventi futuri ed azioni degli
Amministratori che non necessariamente si verificheranno od eventi ¢ azioni sui quali gli
Amministratori non possono influire o possono solo in parte influire, che potrebbero non verificarsi nel
periodo del Piano o verificarsi con modalitd e tempistiche differenti da quelie previste (le "Assunzioni
Ipotetiche™); cid potrebbe, pertanto, portare al manifestarsi di scostamenti anche significativi rispetto
alle previsioni utilizzate ne! Piano. Le principali Assunzioni Ipotetiche sono relative a:

. il miglioramento della marginalitd per 1'effetto combinato (i) della sostanziale continuazione
della crescita in termini di fatturato nel periodo di riferiento, (i1} dal mantenimenta della
marginalitd diretta di comymessa, (iii} un tasso di crescita dei costi fissi inferiore alla dinamica di
incremento dei Ricavi;

. la capacita del Gruppo di disporre delle risorse umane e della capacitd produttiva necessaria per
far fronte alla crescita del business e all’ottenimento di suovi contratii;
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il mantenimento per tutto 1’arco Piano dei giorni medi di pagamento verso fornitori {“DPO™)
registrati neil 2023 ¢ pari a 206 giorni;

I"utilizzo di linee di credito a breve termine per un valore annuo di Eure 12 milioni per tutto
Parco di Piano, ad un tasso di interesse annuo stimato dagli Amministratori pari al 5%,

T"assenza di distribuzione di dividendi da parte del Gruppo Exprivia a favore dei propri azionisti
per tutto I"orizzonte del Piano;

1a capacitd delle societd controllate di garantire risuitati economico-finanziari positivi per tutto
Porizzonte di Piano, in modo tale da consentire al Gruppe di mantenere un flusso di cassa tale da
poter assicurare il ripagamento del debito sorto per effetto delia Fusione;

Pottenimento di contributi pubblici per I"attivitd di ricerca e sviluppo condotta dal Gruppe in una
percentuale costante & pari al 2% rispette ai Ricavi Netti, ovvero i Ricavi delle vendite e delle
prestazioni al netto dei ricavi da rivendita di hardware ¢ sgfiware di terzi, ipotizzati nel periodo
di riferimento;

il positivo completamento dell’acquisizione di Balance, annunciata al mercato 1’11 dicembre
2023, alle condizioni ¢ alle tempistiche previste nel contratto preliminare;

I’adesione totalitaria al recesso da parte deile minoranze a seguito dell’approvazione
deit’ operazione di fusione, finanziata con un ulteriore tiraggio del Finanziamento concesso pari
a 11,2 €/Min deferminato sulla base di un prezzo di recesso stimato pari a 1,666 € per ciascuna
azlone;

il positivo completamento della Fusione coerentemente con l¢ tempistiche previste nell’ambito
det Contratto di Finanziamento.

Riteniamo che, sulla base degli elementi attualmente a disposizione e tenuto conto dei fattori di rischio,
il Piano sia redatto secondo assunzioni ed ipotcsi ragionevoli ed attendibili, nel rispetto di criteri
razionali di quantificazione delle grandezze econemico-finanziarie nelle guali si articola ¢ che
rappresenti ad oggi la miglior stima della presumibile evoluzione della gestione.

10.1.3 Altre assunziomi relative agli effetii di azioni specifiche o concernenti eventi futuri non

pienamente controllabili dagli Amministratori

1 dati previsionali di Piano sono inoltre basati su assunzioni refative agli effetti di un insieme di ipotesi
di realizzazione di eventi futuri ¢ ¢i azioni che dovranno essere intraprese da parte degli Amminisiratori,
non pienamente congrollabili dagli Amministratori del Gruppo ¢ delle societd comtroliate. Tall
assunzioni sono di seguito descritte:

I’andamento del Valore defla Produzione & stato determinato: (i) in modo analitico per il 2024
sulla base del portafoglio ordini ¢/o contratti attualmente in essere, unitamente alla stima
sull’andamento de: ricavi derivanti dalla rivendita di hardware e sofiware di terzi; (i1) per gli anni
dal 2025 al 2026 mediante ia stima di una crescita media pari al 2,2% per anno. Si evidenzia che
i tassi di crescila ipotizzati risnitano prudenzialmente inferiori rispetto a quelli storicamente
registrati dal Gruppo, oltre che ai tassi di crescita attesi del mercato italiano; (iii} per gli anni dat
2027 al 2030 mediante la stima di un tasso di crescita dei ricavi costante e pari al 2%, in linea
con il tasso di crescita perpetue utilizzato dal Gruppo nei propri esercizi di impairment ed in linea
con il tasso di inflazione previsto nel medesimo orizzonte temporale. St evidenzia che i driver di
generazione dei ricavi non risultano pienamente controllabili dagli Amministratori in quanto
dipendenti, in parte, dai trend dei mercati nei guali ii Gruppo opera;

’andamento dei Costi Diretti di Comimessa & stato determinato: (i} in modo analitico per il 2024
sulla base del budget predisposto dal Gruppo, al guale prudenzialmente ¢ stata applicata una
riduzione percentuale del 7%, (ii) per i anni dal 2025 al 2026 indirettamente mediante la stima
di una redditivitd di commessa in linea con fa media degli anni 2023-2024; (iii) per gli anni dal
2027 al 2030 in modo da mantenere invariato I'Ebitda margin raggivnto nel 2026.
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I’andamento dei Costi indiretti e fissi & stato determinato: (i) in modo analitico per il 2024 sulla
base del budger predisposto dal Gruppo, al quale prudenzialmente & stata applicata una riduzione
percentuale del 4%; (i1} per gli anni dal 2025 al 2026 mediante la stima di un tasso di crescita
pari al 70% del tasso di crescita dei ricavi rispettivamente per i costi fissi commerciali, del 60%
per i costi fissi produttivi e del 50% per gli altsi costi fissi; (iii} per gli anni dal 2027 al 2030 in
modo da mantenere invariato I'EBITDA Margin raggiunto nel 2026

I’'andamento del Capitale circolante netto, & stato deterrminato: (i) prevedendo una giacenza di
magazzino costante relativa al valore di prodotti hardware e apparecchiatura varia destinati alla
rivendita per tutto I"arco piano, (i) prevedendo un numero dei giomi di pagamento per tutto
Iorizzonte di piano in linga con quanto registrate nel 2023; {iii) prevedendo nel 2024 un lieve
miglioramento dei giorni di incasso rispetto all’esercizio precedente ¢ prevedendoli costanti dal
2025 in avanti. Tali assunzioni §i caratterizzano come assunzioni dipendenti, a loro volta, da
assunzioni non pienamente controllabili dagli Amrninistratori.

Per effetto dell’aleatorietd connessa all’evoluzione del contesto di mercato ¢ alla realizzazione di
qualsiasi evento futuro, siz per quanto concerne il concretizzarsi dell’accadimento stesso sia per guanio
inerente ampiezza ¢ tempistica della sua manifestazione, non pud essere escluso che vi possano esserc
scostamenti fra valori consuntivi e valori prevestivati.

In agni caso, gli organi amministrativi delle Societa Partecipanti alla Fusione ritengono, sulla base degli
elementi attualmente disponibili e tenuto conto dei fattori d rischio, che il Piano sia costruito secondo
ipotesi ragioneveli e attendibili, nel rispetto di eriteri razionali di quantificazione delle grandezze

economico-finanziarie nelle quall si articola, ¢ che esso rappresenti ad oggi 1a miglior stima dclla
presumnibile evoluzione della gestionz. <

10.2

Il conto economico prev:smnale- illustrazione e proiezioni

Costl Esternt
Altri costi

Costi per it personale (116,3) (118,2) {122,1} {124,6) {127,0) (129,5) (132,0} (134,5}
(54,6) (55,2) {56,3) {57,4) {58.5) {58,7) (60.8)
(26 (17) (2,3)

Totale.costi deliaproduzio ¢

EBITDA 318 32,2
su VdP 14,0% 14,0%
Ammortamanti e svaiutaziont (5,8) {5,8) {5,9) {5,8) (5,0) (5,7} 157} {5,7)
EBIT 20,8 22,2 232 24,0 24,4 25,2 259 26,5
Proventi {onerl } finanziari 14,0} {5,2} {4.4) (3.7) {3,3) (2,9 {2,5) {1,9)
FBT 16,8 16,9 1838 20,3 2141 22,3 23.4 24,6
Imposte 4.7) (51) 15,8) {6,1) 6,3 6,7 {7.0) (74
Risultato nette 12,1 11,9 13,2 14,2 14,8 15,6 16,4 17,2

(%) La colonna 2023 {u} riporta | daii proforme of 31.12.2023

In relazione alla precedente tabella si evidenzia che:

11 formato di conto economico utilizzato per la predisposizione dei dati previsionali si fonda sulla
classificazione utilizzata dal Management ai fini della predisposizione del budget che consente
altresi {1 monitoraggio di taluni parametri {e.g. EBITDA) rilevanti anche per il Contratio di
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Finanziamento. Sulla base dello stesso il menagement ha successivamente predisposto lo schema
di conto economico secondo la classificazione civilistica;

Il Piano, per 'esercizio 2024, evidenzia una dinamica di crescita del Valore della Produzione,
che & previsto pari ad un valore di 204,3 €/Mln con un incremento del 0,7% rispetto al 2023,
principalmente per effetto del portafoglio ordini attualmente in essere (s evidenzia che il backlog
del Gruppe risulta coprire oltre il 70% delle vendite previste da hudget per il 2024). Per il biennio
2025-2026 invece, & stata prevista prudenzialmente una crescita del Valore della Produzions
sostanzialmende Hmitata pari al +2,2% medic ansuo. Dal 2027 al 2030 il Management ha assunto
un tassa di crescita costante e pari all’1,9%, in linea con il tasso di cresciia perpetuo utilizzato
dal Gruppo nei propri esercizi di impairment ed in linga con il tasso di inflazione previsto nel
medesimo orizzonte terporale,

Le assunzioni alla base dell’andamento dei Costi sono state illustrate nel paragrafo 10.1.3%Alre
assunzioni relative agli effetti di azioni specifiche o concernenti evenli fituri non plenamenie
controllabili dagli Amministratori".

Le assunzioni sopra descritte circa l'andamento dei ricavi totali ¢ dei costi variabili e fissi determinano
un miglioramento costante della marginatita del Piano, sia a livello di margine di contribuzione che di

EBITDA Margin.

L'EBITDA Margin, pari al 13,1% nel 2023, & ipotizzato in aumento nel 2024 ¢ pari al 13,7%.
Negli anni successivi, 'EBITDA Margin & previsto in costante miglioramento, passando dal
13,9% nel 2025 al §4,0% nel 2026, per poi mantenersi costante ¢ pari al 14,0% fino al 2030, Tale
andamento & il risultato ¢i una crescifa del Valore della Produzione nel corso del periodo di Piano
a fronte di un incremento mesno che proporzionale del costi fissi e indiretti per effetio delle
assunzioni previste dagh Amministratori. Tra Je principali si riportano:

2}

b)

o)

una crescita costante dei ricavi nel corso del periodo di Piano, principalmente riconducibile
aun incremento delle commesse che gli amministratori ipotizzano di acquisire;

un mantenimente pressoché castante in arco piano della marginalita direita di commessa,

un incremente meno che proporzionale dei cosii fissi ¢ indiretti, che per loro natura
presentano tassi di crescita meno che proporzionali rispetto alla dinamica dei ricavi,

Le componenti di conto economico al di sotto dell’EBITDA sono sostanzialmente costituite dagli
ammortamenti delle immobilizzazioni in essere (incluse quelle derivanti dai Capex previsti
nell'orizzonte di Piano) e dagli oneti finanziari.

Gli oneri finanziari sono stati analiticemente determinati, avuto riguardo alle condizioni
economiche dei contratti di finanziamento in essere, ipotizzando lo sviluppe future della curva
dei tassi EURIBOR ({fonte Chatham Financial — marzo 2024) nel corso degli ansi del Piano per
le linee di finanziamento del Contratto di Finznziamento. Gli interessi sono stati calcolatt
applicando al tasso interbancario EURIBOR 6M un margine aggiuntivo, calcolato sulia base del
valore assunto dall’indicatore PFN/EBITDA consolidate {di seguitc “LR Prenditore”), come
definito nel Contratto di Finanziamento. Per il primo semestre del 2024, ¢ stato applicato un
margine pan al 4,25% alla TLA, e par: al 4,75% alla TLB; per il secondo semestre del 2024 ¢ 1l
primo semestre del 2025, assurmendo ii perfezionamento della Fusione, ¢ stato applicato un
margine pari al 3,75% alla TLA ¢ pari al 4,25% ella TLB; per il secondo semestre del 2025 ¢ il
primo semestre del 2026, a fronte di un LR Prenditore compreso nel range ]1,0x;1,5x], ¢ stata
applicato un margine pari al 3,25% alla TLA ¢ pari al 3,75% alla TL13; per i periodi tra il seconde
semestre 2026 e il 2030, a fronte di un LR Prenditore sempre inferiore a 1,0x, ¢ stato applicato
un margine pari al 3,0% alla TLA e alla TLB un margine pari al 3,50%.

Le imposte d'esercizio sono state determinate analiticamente sulla base del 1ax rate storico del
Grappo, assumendolo pari al 30% per {"intero arco piano.
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10.3

Lo stato patrimoniale per gli esercizi 2024-2030 della societd risuitante dalla Fusione & riportato nella
seguente tabella:

Lo stato patrimoniale previsionale: iHustrazione e proiezioni

IMMOBILIZZAZION]

Rimanenze L7 1,2 1,2 1,2 1,2 1,3 1,2 1,2
Crediti commerciali 55,4 55,0 56,7 58,5 60,0 61,7 3,3 65,0
L€ {netta anticipi) 23,4 234 3,4 23,4 3.4 23,4 234 24
Altre attivits 16,5 14,2 14,6 14,8 15,2 15,5 15,8 16,1

(32.3) (346)  (33)
NS I e B 2/ B

Debiti commerciali
Altre passivita
CAPITALE €IRCO!
FFR E ALTRI FONDI
CAPITALE INVESTITO NETFO ;

PFN 11,2 -

1124
35,0 -

1124
46 -

107,5
3,9 -
1434

patrimonio Netto S 84 956 113

(%} La colonna 2023 (a} riporia i dati proforma al 37.12.2023

La composizione della PFN per gli esercizi 2024-2030 della societd risultante dalla Fusione ¢ riportato
nella seguente tabella:

Composiziong PFN
Mitituo Bdbd

Pool 8PPS-8PP-(SACE) 13,8 88 38
Finanziamento OPA 2023 {TLA} 19,0 17,1 133 9,5 57 1.8
Finanzizmeanto OPA (TLB} x OPA a3 4,0 3.8 3,5 29 1,8
Finanziamento OPA (TLB} x Racasso 1,2 10,8 99 83 53
Finanziamento OPA {BtC} 2,0
altre attivita finanziarle -1,2

altre passivita finanziarie (tra cui IFRS16)
2T & softinans

54 12 (39 (148 (3.0) (482

39,9

() L colonna 2023 (a} ripovta i dati proforma al 31.12.2023

. Durante il Piano 1" Attivo Fisso Netto ¢ previsto in lieve aumento da 96,8 €MIn nel 2023 a 97,0
€/MIn nel 2030, ipotizzando il graduale ammortamento degli asset in essere, nonché un
incremento per effetto dei Capex previsti a Piano e per il verificarsi nel 2028 della clausola di
earn-out relativa all”acquisizione della partecipazione di Balance, (¢ft, comunicato stampa def 11
dicembre 2023). nolire, si specifica che gli Amministratori ipotizzano il rinnovo alle medesime
condizioni dei contratti di leasing in scadenza lungo I"arco di Piano.

. Le poste patrimoniali relative al Capitale Circolante Operativo (Rimanenze, Crediti Commerciali
e Debiti Commerciali) sono state ipotizzate lungo I"orizzente di Piano sulla base dei giorni medi
di incasso e dei giorni medi di pagamento previsti dagli Amministratori per quanto riguarda i
Crediti Commerciali ¢ i Debiti Commerciali. Mentre le Rimanenze sono state stimate costanti ¢
pari alla media degli ultimi tre esercizi,

. 1 giorni medi di incasso a livello consolidato, pari & 142 giorni nell’anno 2023 ¢ pari a 141 sia
nel 2022 che nef 2021, sono ipotizzati i lieve miglioramento nel 2024 pari a 140 giomi, per poi
rimanere costanti dal 2025 in avanti.

. I giorni medi di pagamento verso fornitori a livello consolidato, pari a 206 giorni nel 2023, sono
ipotizzati costanti per tugi gli anni di Piano. Tale andamento risulta in linea con lo sviluppo dei
rapporti commerciali del Gruppo e con le politiche attuate dagli Amministrateri in relazione al
capitale circolante. Tenuto conto delle partite passive relative a contratti di sub-appalto o di sub-
fornitura pubblica, in cui vige un regime di pagamento back fo back, lo scaduto al 31 dicembre
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2023 superiore a 30 giomi risulta pari a 3,6 €/MIn (c.{1% del totale dei debiti commerciali),
liveflo di scaduto che gli Amministratori ritengono in linea con le prassi di mercato.

. La voce relativa alle Altre attivit si riferisce principalmente a crediti di natura fiscale, tra cui una
componente rilevante risulta relativa a crediti di imposta efo contributi a fonde perduto relativi a
progetti di ricerca e sviluppo. Tale voce & stata pertanto stimata mantenendo costante I’incidenza
media storiea (esercizi 2021-2023) delle Altre attivitd sul Valore della Produzione (c.7,0 %5);

© la voce Aloe Passivitd comprende principalmente debiti verso il personale, pertanto, la
movimentazione di guesta voce & stata ipotizzata dal Management mantenendo costante
I’incidenza media storica dells altre passivitd (esercizi 2021-2023) rispetto ai costi del personale
{c.38%).

2 A fronte delle dinamiche elencate sopra, il valore del Capitale Circolante Netto (CCN) di Gruppo,
pari a 18,3 €/Mln nel 2023, & ipotizzato in riduzione nel 2024 e pari a 16,3 €Mln. Negli anni
successivi al 2024 ’andamento del CCN & ipotizzato in costante awmento, fino ad arrivare a un
valore pari a 18,6 €MIn nell’ultimo anno di Piano.

s La voce Fondo TFR ¢ gli altri fondi, & stata prevista in diminuziong del 10% annuo ipotizzando
la graduale uscita del personale assumto ante-riforma del 2007, il cui TFR & accantonato in
azienda.

® Nel periodo di Pianc & prevista una diminuzione della PFN da 39,9 €/Mln del 2023 (dato
pro/forma) a -48,2 €/MIn (cassa positiva) del 2030 come risultato della costante generazione di
cassa del Gruppo e del graduale ripagamento dei debiti finaaziari in essere. Il Piane assume (i}
costante i livello di indebitamento derivante dall’applicazione del principio TFRS816, nonché (ii)
la costante disponibilitd di linec di breve termine, nelle diverse forme tecniche (anticipi fatture,
scoperti di cassa, linee revolving, linee di crediti di BT a revoca) per un fmpaorto pari a 12 €/Mln,
{iii) contiene I’ammortamento delie linee di credito a tassi agevolati legati a contratti di ricerca e
sviluppo {c.d. Soft loan).

. 11 livello di cassa a fine anno si incrementa in arco piano passando dai 23,5 €/MIn det 2023 ai
68,6 €/MIn del 2030. L’andamento della cassa & aliresi condizionato da una ¢Jausola di rimborso
anticipato parziale della linea TL.B del Contratto di Finanziamento (I’“Eccesso di Cassa”) che
prevede il rimborso anticipato obbligatorio di un importo pari al 50% dell’eventuale eccesse di
cassa che si dovesse verificare al 31 dicembre di ciascun anno, dedotta una franchigia di 0,5
€/Mln; in arco piano 'Eccesso di Cassa generato risulta pari a 25,9 €MIn, che determina
pertanto, dedotta lz franchigia di 0,5 €/MIn per anno, un rimborso anticipato deifa linea TLB pari
11,5 €/Mln in arco piano.

© Durante il Piano il Patrimonio Netto & previsto aumentare da 68,6 €/MIn nel 2023 (dato
pro/forma) a 160,6 €/MIn come risultato degli utili prodotii nel periedo considerato. Nel solo
anno 2024 il Patrimonio Netto si riduce per un impaorto stimato in 11,2 €/MIn in conseguenza
dell’esercizio del Diritto di Recesso, collocato nel terzo trimestre 2024 ¢ ipotizzato nel Piano
nella misura massima possibile.

10.4 1 rendiconto finanziario previsionale: illustrazione ¢ proiezioni

Di seguito sono esposti i flussi finanziar previsti a Plane:
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EBITDA
IMPOSTE

VARIAZIONE ccn

VARIAZIONE TFR E ALTR| FONDI

FCF al Servizia §81 Debita

Onert finanziari Cash (4,0) (5.2) (4,4) (3,7 {3,3) (2.9 (2,5) (1.9)
Rimborso del debita (4,2
accensione nuovi finanziamenti mit

'FcF To Equity N )
Variazmne Equltv

Fré® cashFlow

(%} La colonna 2023 (u) ripori | dati proforma ol 37,12,2023

In tutio ’orizzonte temporale di riferimento, i1 Gruppo genera un flusso di risorse posil
gestionale, grazie principalmente alla capacnta della stessa di generare una marginaliti oger:
positiva, che risulta sufficiente a coprire gli oneri finanziari & il rimborso del debito ﬁnanm{xrlﬁ
aver soddisfatto tutte le obbligazioni commerciali e finanziarie, risulta un flusso di cassa: i
positivo (il “Free Cash Flow”) pari a 1,7 €/Mln nel 2024, 2,8 €/MIns nel 2025, che cresce finia, agh
€/Mln del 2030, complessivamente tali flussi in arco piano risultano pari a 45,2 €/Min -

G investimenti sono stati stimati ipotizzando un volume di Capex annuali fisiologici al mantenimerito
dell’attuale struttura operativa, oltre ad un investimento per I'acquisizions della partecipazione di
Balance.

Per quanto riguarda gli investimenti in immobilizzazioni materiali ¢ immateriali, gli Amministratori
hanno ipotizzato Capex per un importo pari a circa 4,6 €/Min per il 2024, 4,9 €/Min per i} 2025, 2026,
e 2027, e 5,0 €/Min per gli anni dal 2028 al 2030. Tl totale dei Capex dal 2024 al 2030 risulta pari 2 34,3
€/Min.

Inoltre, il Piano prevede le seguenti assunzioni in tema di finanziamenti;

a. rimborso del finanziamento con la Banca del Mezzogiomo (1,2 €/MIn) secondo il piano di
ammortamente che termina nel 2027, in accerdo a quanto previsto dai rispettivi termini
contratiuali;

b.  rimborso del finanziamenio in pool Banca Popolare Puglia ¢ Basilicata e Banca Popolare Pugliese
assistito dalla Garanzia Italia emessa da SACE (il “Contratte di Finanziamente SACE”) (13,3
€/Min) secondo il piano di ammortamento che termina ne! 2026, in accordo a quanto previsto dai
rigpettivi termini contrattuali;

c. rimborso della linea BridgeToCash (2,0 €/MIn), in un’unica soluzione “bullet” entro 10 giorni
dal perfezionamento della Fusicne (i.e., Iuglio 2024), in accordo & quanta previsto dai rispettivi
termini contrattuali;

d. rimborso della linea TLA (19,0 €MIn), in 10 rate semestrali a partire dal 31 dicembre 2024 {ino
al 2029, in accordo a quanto previsto dai rispettivi tecmini contrattuali;

15
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e, rimborse detla linea TLB (17,5 €/Mln, assumendo 1’esercizio integrale del Diritto di Recesso da
parte di tutti § soci di minoranza), previsto confrattnalmente in un’unica rata “bullet” nel 2030, a
meno che non si verifichi un caso di Eccesse di Cassa, in accordo a quanto previsto dai rispettivi
termini contraftuali; in arco piano, successivamente al perfezionamento della Fusione, il
meccanismo di Eccesso di Cassa {come prima descritto e ulteriormente specificate nel Contratto
di Finanziamento), delertnina un rimborso anticipato della linea TLB in ciaseun primo semestre
dal 2024 al 2029, per un importo complessivo pari a 11,5 €/MIn.

Di seguito viene forsito il dettaglio di quanto & stato previsto in termini di Eccesso di Cassa:

CashSweep 1234a ] 2025
Eccesso di Cassa 52 1,7 2.8 87 2,7
Rimborsc Anticipato TLB -2,3 -0,6 -1,1 -2,2 -4,1 -1,1

10.5  Analisi del rispetto dei covenant

Sulla base dei dati del Piano, i covenants previsti dal Contratto di Finanziamento, ovvero il LR
Prenditore risulta rispettato su futto I’arco temporale oggetto di analisi:

) Tapa wed 205 w5 A6 226 2027 2007 2028 2008 2020 2030
Parametri Finangiarl HL H Hi HL H1 Hi H1 v
PFN / Ebitda (i.e. LR Prenditore] 15 14 13 09 X 0.4 02 - 03 -02 -065 -06 -6 -11 - 15

20307

203 WA 2625 S0 2036 2036 2027 20T 2038 e a0md

Covensit contrattualj . U K, . TR Hi

i PFN f Ebitda 2.9 25 25 pAu 20 18 18 18 1,8 18 18 L& 18 18

Bance

Sulla base dei dati del Piano, risultano altresi rispettati i covenants previsti dal Confratto d
Finanziamento SACE, ovvero sia il LR Prenditore che il rapporto PFN/Patrimenio Netto risultano
rigpettati su tutfo arco temporale oggetto di analisi:

|Parametri Finanziari

PFN / Ebitda (i.e. LR Prenditore) 1,5 1,4 0,9 0,4
PFN /PN 0,6 4,6 03 0,1

Covenant conteattuali R 024 {b) 6 (o)
S 2 PFN/Ebitda 2,9 2,5 2,0 2,0
[=]
Z & PEN/PN 10 10 0,7 0,7

A fine 2030 lz PFN ¢ stimata pari a -48,2 €/MIn, con la previsione di debiti finanziari pari a 20,5 €/MIln
e del saldo di cassa, al netto dell’integrale rimborso del finanziamento derivante dal Contratto di
Finanziamento, pari a 68,6 €/Mln.

Gli Amminisiratori ritengono che, sulla base degli clomenti attualmente a disposizione ¢ tenuto conto
dei fattori di rischio, il Piano sia redatto secondo assunzioni ed ipotesi ragionevoli ed attendibili, nel
rispetto di eriteri razionall di gquantificazione delle grandezze economico-finanziarie nelle quali si
articola, e che rappresenti ad oggi ia miglior stima della presumibile eveluzione della gesticne.

10.6  Analisi della composizione del debito

Il Piano ipotizza il perfezionamento della Fusione entro il terzo trimestre dell'esercizio 2024, con il
conseguente push down dei debito.

Contratto di Finanzigmento
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Come indicato nelle premesse, al fine di far fronte alle spese ed ai costi connessi all’Offerta, Abaco
Tnnovazione e Abaco3 hanno sottoscritto il Contratto di Finanziamento. Tale finanziamento & suddiviso
in:

(i} una linea di credito per firma sino a massimi Euro 38.000.000,00 (la “Linea per Firma™), a
supporto dell’emissione della garanzia di esatto adempimento; ¢

(1) una linga di ¢redito per cassa (la “Linea per Cassa” e, insteme alla Linea per Fitina, le “Linee
di Finanziamento™), comprendente:

{a) una franche bridge-to-cash sino 3 massim: Euro 2.000.000,00 (“BtC™);

(b) una tranche amortising a medic-lunge termine sino a massimi Buro 19.000.000,00
{Term Loan A 0 “TLA); ¢

(c) una tranche bullet a medio-lungo termine sino & massimi Euro 19.000.000,00 (Term Loan B o
“TLB”).

Alla data della presente Progetto di Fusione, "ammoniare del Contratto di Finanziamente in linga
capitale € pari a Eurp 27.295,238,55.

Ai sensi del Contratte di Finanziamento, ghi importi erogati a valere sulla Linea per Cassa dovranno
essere rimborsati come segue:

(i} con riferimenta alla BtC, in unica soluzione alla prima tra le seguenti date: (x) il 10° (decimo)
giomo lavorative successivo alla Data di Efficacia della Fusione; ¢ (y) Ja data che cade 12
{dodici) mesi dopo la Data di Sottoscrizione dei Contratto di Finanziamento,

{ii) con riferimento alla TLA, sulla base di un piano di ammortamento in rate semestrali 2 dg
da} 31 dicembre 2024 e con scadenza finale alla data che corrisponde al 6° (sesto) anlsv Fsali
delia data di sottoscrizione del Contratto di Finanziamento (Le., I'11 lugho 2029); e/ &//en

o]

(iily  con riferimento alla TLB, in un’unica soluzione alla data che comrisponde al 7 :( g&{[

anniversario della Data di Sottoscrizione del Contratto di Finanziamesto (f.e., 1’11 Iu; 19

11 Contratto di Finanziamento prevede aitresi una clausola di rimborso anticipato obbligatorio deH
TLRB per un importo pati al 50% dell’eventuale eccesso di cassa che si dovesse verificare al 31 dicembrer_: L
di ciascun anno, dedotta una franchigia di 0,5 €/Min.

A garanzia de] rimborso del finanziamento & prevista Ja concessione, 2 favore delle Banche
Finanziatrici, di; (i) un pegna sulla totalitd delle azioni detenule tempo per tempe da Abaco
Innovazione; (i} un pegno sulla totalita delle azioni che saranno determite tempo per tempo da Abaco3;
(¢t} un pegno sulle n. 60.000 azioni di Abaco3 detenute da Abaco Innovazione, rappresentative del
100% del relativo capitale sociale; () a seguito del perfezionamento della Fusione ovvero della fusione
inversa (a seconda dei casi), un pegno sulla totalith defle azioni defla societa risultante dalla Fusione;
(v} un pegno sui conti correnti accesi da Abaco3; ¢ (vi) una garanzia personale a prima richiesta dz parte
di Abaca Innovazione.

I principali termini e condizioni del Contratto di Finanziamento senc riportati nella tabelia che segue:

La somma di (i) Margine {calcolato come segue); e (/i) EURIBOR 6M con zero floor.
A decarrere dalla data di sottoscriziane del Contratto di Finanziamento, il “Margine” sara pari a:
(iy  con riferimento alia BtC: 2,50% su base annua;

(il} con riferimento alla TLA: 4,25% su base annua; e

Ii inferesse |

(i1} con riferimento alla TLB: 4,75% su basc annua,
fermo restando che:

(8) a decorrere dal primo giomo (incluso) del primo periodo di interessi immediztamente
successive alla Data di Efficacia della Fusione ¢ sino al primo giome del periodo di interessi
(escluso) che inizia successivamente alla consegna del compliance ceriificate (i.e., il certificato
attestante il livello dei coverans finanziari) relativo ail’esercizio chiuso il 31 dicembre
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immedialamente successivo atla Data di Efficacia della Fusione (il “Perindo di Interessi
Rilevante™), il Margine della TLA e della TLB sopra indicato, subird una variazione in
diminuzione pari a 6,50% su basc annuale (il “Margine Adjusted™;

(1) a decorrere dal primo giorno (incluso) def Perjodo di Inieressi Rilevante, il Margine Adjusted
applicabile, rispettivamente alla TLA e alla TLB sard modificato annualmente sulla base del
livello gi Jeverage ratio (espresso dal rapporto PPN /EBITDA a livello di Gruppo) come segue,
con decorrenza dal primo giomo del periodo di interessi in corso alla data di consegna del
relativo complianee certificate:

leverage ratio Margine  applicabile | Margine  applicabile
TLA (basis potnts) TLB
(basis points)
X=235 400 450
2,5>X>20 375 425
20=X>15 350 400
1,5>X>1,0 325 375
X<1,0 300 350

Resta inteso che laddove si verifichi un evento di defauldt ai sensi del Contratto di Finanziamento
(e sino all’eventuale sanatoria), il Margine applicabile al periodo di interessi in corse cosi come
ai successivi periodi di interessi sard inerementato fino al valore magsimo indicato nellz tabella
sopra riportata.

f Durata semestrale, eccezion fatta per:

{1) il prime periodo &i interesst, che terminera alia prima tra: (b1l 10° (decimo) giomo favorativo
successivo alla Data di Efficacia della Fusione; e (B) Ia data che cade 12 (dodici) mesi dope la
Data di Soitoscrizione del Conttatto di Finanziamento;

il periodo di interessi immediatamente successivo 2] primo periodo di interessi, che lerminera
alla data che cade al primo tra i} 30 giugno o il 31 dicembre immediatamente successive alla
chiusura del primo periodo di interessi;

“Periodi di ()

(iit) ciascan saccessive Periodo di Intoressi avrd durata di 6 (sei) mesi ¢ scadenza rispetiivamente il
31 dicembre ¢ i1 30 giugno di ogni anno; &

(iv) Tultimo periodo di interessi, che per ciascuna linea coinciderd in ogni caso con la relativa data
di scadenza finale.

| 1o linea con la prassi di mercato per operazioni analoghe, soggetti alle consuete limitazioni ed
| cocozioni, e riferith a Abaco 3, Exprivia, le sue controllate principzli e, ove applicabile, a ciascuna
societd del Grappo, tra cui: (i) status, autorizzazioni, licenze, concessioni e permessi; (1i) rispetto di
| termini e condizioni di cut alla documentazione relativa atl’Offerla e divieto di apportarvi medifiche,
forma la possibilith per Abaco3 di effettuare rilanci sul Corrispettivo in ogni caso 2 condizione che,
per effetto di tali dlanci I"Esborso Massimo nen ecceda I"importo massimo della Linea per Firma; (iii}
| rispetto delle previsioni normative e regolamentari applicabili all’Offerta; (iv) lo sfanus di societ
. b 7olding, fatta eccezione per Exprivia; (v} divisto di effettuare acquisti di Azioni da parte di Abaco3,
Covenam I nonche delle Persone che Agiscono di Concerto, & un prezzo superiore al Corrispettivo; (vi) limitazioni
generali all’assunzione di ulteriore indebilamento finanziario; (vii) limitazione alla distribuzione di dividendi
E c/o riscrve; (viii) limitazione alla concessione di finanziamenti infragrappo; (ix) negative pledge; (v}
rispetta delle previsioni in matetia di assistenza finanziaria; (xi} limitazione alla prestazione di
| garanzie finanziarie da parte delle societa del Gruppo; (xii) grado di pari passu deile abbligazioni
assunte con il Contratto di Finanziamento e la restante documentazione finanziaria; (xiii) divieto di
f apportare modifiche sostanziali all’attivitd attualmente esercilata; (xivj divieto di riduzione del
B capitale sociale e limiti alle operaziopi stravrdinasie (fatta eccezione per la Fusione} e alle acquisizion
| di partecipazioni; (xv) proprieta intelletinale; (rvi) limitazione al compimento di atti dispositivi; (oviij
previsioni in materia di_compliance usuali per guesia tpologia di finanziamenti (quali sanzioni,
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b antiterrorismo, e antiticiclaggio, DACG & Decreto 231); (rviii) obbligo a far si che Exprivia manlenga
f disponibile giorno per giomo libero da vincoli e gravami, su apposito conto corrente, un ammontare
§ non infesiore alt importe della franche BtC fino alla relativa scadenza; (ixv) obbligo di adempicre
| prontamente ~ ricarrendone i presupposti ~ all’obbligo di acquisto ai sensi detl’art, 108, comma 2, dcl
[ TUF; ¢xx) obbligo di dare corso prontaments — ricorrendane i presupposti - alla procedura congiunta;
(xxi) obbligo di deliberare 1a Fusione; foxiij obbligo di effettuare il Deliszing; (octii) osservanza delle
leggi; (xoiv) imposte, lasse e contibuti; ¢ fory) limitazioni alle modifiche detlo statuto sociale e alla
| sottoscrizione di patti parasociali aventi ad oggeito le Azioni;

Con riferimento ad Abaco Innovazione, in linea con la prassi di mercato per operazioni analoghe,
| sogactti alie consuete limitazioni ed eccezioni, tra cuti: {1) status, autorizzaziond, licenze, concessioni
| ¢ permessi, (7i) osservanza delle leggi; (/i) imposte, tasse e contributi; (i} grado di pari passu delle
obbligazioni assunte con il Contratto di Finanziamento e la restante documentazione finanziaria; vi)
| divieto di cffettuare acquisti di Azioni da parte di Abaco Innovazione, nonché delle Soggeti in
Concerto, 2 un prezzo superiore al corrispettivo dellOfferta; (uii) limitazioni alle modifiche dello
statuto sociale e alla sottoscrizione di patti parasociali aventi ad oggetto le azioni; ¢ (i) divieto di
apporiare modifiche sostanziali all’atlivild attualmente esercitata,

I} Conwratto di Finanziamento prevede gualc unico covenant finanziario, in retazione alla Linea per
| Cassa, il rapporto tra posizione finanziaria netta consolidata (la “PFN”) ed EBITDA cousolidato, il
| quale — a decorrere dal 31 dicerbre 2023 e a seconda dei periodi considerati — deve mantenersi ra
Laverant | 2,9% ¢ 1,8x. E previste un meccanismo di “equity cure” ai sonsi del quale, in case di viclazione del
finanziari | predetio covenanr, Abaco3 zvrd facolth — per un massime di 3 volte nel corso della vita del
[ finauziamento — di wilizzare { provenu nett! m denaro effettivamente percepiti da un apporto a titolo
| di equity 2l fine di porre rimedio alla suddetta violazione, deducendo tali proventi netti dall’ammontare
E complessivo della PEN.

| In linca con la prassi di mercate per operazioni comparabili, soggetli & baskes, limitazioni ed eceé’zgj;
| consustudinarie, tra cui: (¥ utilizzo del finanziamento per scopi diversi da quelli indicati nel
f di Finanziamento; (i7} mancato pagamento di una qualsivoglia somma dovita ai sensi dey
b finanziari; (fi{) mancato rispetto dei covenant finanziari; (v} cross default; (v} contenzios,
esecutive ¢ pmccdu:c cantelari; (v} sospensione, interruzione o modifica sostanziale dell! tafty
validitd ed efficacia della documentazione refativa ail’Offerta; fwi) insolvenza efo awp
B qualsiasi procedura concorsuale ovvero para-concorsuale, secondo le disposizioni di leggt, ety
i iempo vigenti ¢/o verificarsi di eventi previsti ai sensi deghi aril. 2446 efo 2482-bis, 2447 e/0.24
i del codice civile e/o ristrutturazione dell’indebitamento finanziario; (i) violazione delle pr::v:‘su:m
pR RGPS Ml de! Contratio di Finanziamento relative alle limitazioni alic distribuzioni di dividendi ¢ alle operazi
| straprdinarie; (ix) riserve da parte del revisore incaricato sulla certificazione della rendicontazione
finanziaria; {x) emissione di un provvedimenio di primo grado con il quale venga accettata una
respomsabilitd ai sensi del 1. Lgs. 231/2001 ovvero vengano applicate misure interdittive {ivi incluss
misure cantelati), ovvero misure similari aventi effetti equivalenti, ai sensi del D. Lgs. 231/2001; (i)
material adverse effect; (cfi} mancato rispetto deghl impegni di eni ai documenti finanziari; (i)
B violazione di dichiarazioni e garanzie; (xiv} fatto salvo Pesercizio del diritto di recesso dei soci di
Exprivia ovvero della societd risultante datla Fusione nei casi dettagliati al punto (iif) detla riga “Scopi
§ del Finanziamento”, verificarsi di circostanze che legittimo i soci di Exprivia ¢/o Abaco3 e/o della
fl socicti risuitante dalla Fusione 2 esercitare i diritto di recesso.

Si segnala, infine, che il Contratio di Finanziamento contempla, tra gli impegni assunti da Abaco3, il
completamento della Fusione entro la data che cade 12 (dodici) mesi dopo la data di sotioscrizione del
Contratto di Finanziamento (i.e.,1'1 1 luglio 2023). Pertanto, ove la Fusione venisse realizzata, la societa
risultante dalla Fusione risponderd delle obbligazioni derivant; dal Contratto di Finanziamento.

10.7  Analisi di sensitivita

Al fine di determinare gli effetti sul piano di eventuali variazioni delle assunzioni di piano e del relativo
impatto sulla generazione di cassa attesa, gli Amministratori di Exprivia hanno effettuato delle analisi
di sensitivita sulle ipotesi di pianc a partire gia dali’esercizio 2024, Al rignardo sono state effettuate tre
distinte analisi di sensitivizy, come nel seguito illustrate:

La prima analisi di sensitivity prevede un incremento del Costo del Personale pari ail’1% aggiuntive

rispetto aila dinamiche gia riflesse nei Piano a partire dal 2024 fino al 2030; in: tale scenario, nel 2024
I’EBITDA si riduce del 4% passando da 28,0 €/MIn del Piano a 26,8 €/Mln della sensizivity ('EBITDA
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Margin si riduce dal 13,7% al 13,1%), & cosi via per ciaseun anno di Piano la riduzione risuita pari a
¢.1,2 €Min/anno per un complessivo maggiore Costo del Personale pari a 8,9 €/MIn in arco piano.

Le principali grandezze economico-patrimoniali dell

EBITDA 29,0

su VdP 13,5% 14,0% 14,0% 14,0% 1408 14,0%
Risultato netia 13,2 14,2 14,8 15,6 16,4 17,2
IMMOBILIZZAZION] 86,2 95,4 94,3 98,4 97,7 97,0

CAPITALE CIRCOLANTE NETTC

Nel prospetto seguente vengono mostrate le principali grandezze econemico-patrimoniali del primo
scenario di sensitivity:

ESITDA 26, 26,8 27,8 286 29,1
su VdP 13.1% 13,1% 13,3% 13,4% 13.4% 13,4% 13,4% 13,9%
Risultato netto 12,1 11,0 133 13,4 138 47 15,4 16,3
IMMOBILIZZAZIONE 56,8 97,2 86,2 95,4 94,3 98,4 97,7 870

. CAPITALE CIRCOLANTE NETTO ] ] 3 158 16,5 16,8 17,2
PITALEINVESTITO NETIO. NI AR 07,0 1073 107,0°

N R S e 28,7 BB~ 407 -
' 07,8 1926 1380

In tale seenario, il Free Cash Flow in arco piano si riduce da 45,2 €/Min a 39,4 €/Min; il Free Cash
Flow resta positive in ciascun anno di Piano, come illustrato nel prospetio seguente:

P cash Fiow

La seconda analisi di sensitivity prevede una riduzione graduale del PO a 183 gg. in modo da azzerare
lo scaduto fornitori oltre i 30 gg., ipotizzato in 4 anni dal 2024 al 2027 aggiungendo 1 €/MIln di
pagamenti all’anno a1 fornitori a quanto gid previsto nel Piano;

EBITDA 26,6

B 13,1%
Risultato netto 12,1
EMMOBILEZZAZION] 9,8

CAPITALE CIRCOLANTE NEITG
CAPITALE INVESTITO. NETTO
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Nel prospefto seguente vengono mostrate le principali grandezze cconemico-patrimoniali del secondo
scenario di sensitivity:

EBITDA 26,56 23,0 29,8 30,4 31,0 31,6 32,
su VapP 13,1% 13,7% 14,0% 14,0% 14,0% 14,0% 14,09
Risuitato natto 12,1 13,9 14,2 34,7 156 16,3 17,2
SMMOBILIZZAZIONI 96,8 912 95,4 94,3 98,4 97,7 97,0
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 18,3 17,3 20,3 1,6 22,0 22,3 22,6 )

1084 1 13,5 116,4 116,4

02 - 105 - )
Patrimonio Netta 1i1,3 126,32 143,2 160,4

In tale scenario, il Free Cash Flow si riduce in arco piano da 45,2 €/MIn a 41,0 €Mln; il Free Cash
Flow resta positivoe in ciascun anno di Piano:

EBITDA 26,6 280 29, 29,8 30,4 31,0 5
14.0% 14,0%

su VP 13%  137%  139%  140%  40%
Risultato netto 12,1 14,5 132 14,2 4,3 15,6 16,4 17,2
IMMOBILIZZAZIONI 36,8 97,2 96,2 95,4 54,3 98,4 97,7 97,0

CAPITALE CIRCOLANTE NEYT! 16,3 6,9 17,3 17, 12,3
APITALE INVESTITO NETT j

Nel prospetto seguente vengono mostrate Je principali grandezze economico-patrimoniali del terzo
scenario di sensitivity:

TDA 27, 28, 29,1 25,7
su VgP 13,1% 13,1% 13,3% 13,4% 13, 4% 13,9% 13,4%

Risultato netfo 12,1 11,0 i2,3 33,3 13,8 14,6 15,3

IMMOBILIZZAZIONI 96,8 91,2 95,2 95,4 94,3 98,4 97,7
CAPITALE CIRCOLANTE NETYO 18,5 19,3 21,2 21,5 21,8
CAPITALE INVESTITO NETT 3 11,0 1159 1159
[ 6,4 32 - 65 - 219 -
940 07,8 1224 1318

Patrimonio Netto

In tale scenario, il Free Cash Flow si riduce in arco di Piano da 45,2 €/Mln a 35,2 €/Mlr; il Free Cash
Flow resta positivo in ciascun anno di Piano:
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Si precisa che 1 covenant su basc semestrale risultano rispettati in witti gli scenari di sensitivity, cosi
come risulanc rispettati i covenant previsti nel Contratto di Finanziamento SACE.

Nonostante questi scenari particolarmente negativi, non vi sarebbe alcun impatte significaiivo sulla
capacitd di rimborso del Contratto di Finanziamento né sulla testuta dei covenants previsti. Il Piano
evidenzia quindi una efevaia solidita rispetto alle ipotesi di crescita della fop-line sia in termini d
rispetto dei covenanis sia di rispette del rimborso del debito,

10.8 Conclusioni

Alla luce ¢ nei limiti di quanto precede, gli Amministratori considerano ragionevole ritenere che le
risorse finanziarie attese dal Piano siano idonee a permetiere alla socicta risultante dalla Fusione di
adempiere alle obbligazioni nel senso di cui all’art. 2501-bis, comma 2, del Codice Civile.
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Alla luce di tutto quanto csposto nel paragrafo 10 e come esanstivamente indicato nelle relazioni degli
orgari amministrativi delle societd partecipanti alla Fusione - redatte ai sensi degli artt. 2501-bis,
comma 3 e 2501 -gquirquies del codice civile, nenché, nel caso delle relazione illustrativa predispasta
dal Consiglio di Amministrazione di Exprivia, del'art. 70, comma 2 del Regolanento Emittenti, in
conformitd allo schema n. | del relativo allegato 3A - la Societi Incorporante potrd disporre
successivamente alla Fusione di risorse finanziaric sufficienti per sostenerc il soddisfacimento delle
proprie obbligazioni.

%

La documentazione richiesta dall'art. 2501 -septies del codice civile sard depositata nei termini di legge
¢ resterd depositata fino a che la Fusione sia decisa.

*

Sono fatte salve le variazioni, integrazioni ed aggiormamenti, anche numerici, del presente Progetto di
Fusione e dello statuto della Societd Incorporante post-Fusione qui ailegato sub "A”, eventualmente
richieste dall'Ufficio del Registro delle Imprese ovvero in sede di controll: di legge, ovvero apportate
dalle assemblee dei soct che adottane la decisione in ordine alla Fusione, nei limiti di cui all'art. 2502
del codice civile.

Allegati

A. | Statuto della Societa Incorporante post-Fusione

B. | Staiuto deila Societd Incorporante vigente alla data del Progeito di Fusione

C. | Relazione della societd incaricata della revisione legale dei conti ex art. 2501-bis, comma
3, del codice civile

Molfetta (BA), 27 marzo 2024
Societa Imcorporante

Abaco 3 S.p.A.

Favuzzi
Domenico

77 14:59:59
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Molfetta (BA), 27 marzo 2024
Societa Incorporata
Exprivia S.p.A.

Favuzzi
Domenico

GMT+00:00
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JALLEGATI AL PROGETT( DI FUSIONE]
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STATUTO DELLA SOCIETA PER AZIONI
“Exprivia S.p.A.".

TITOLO T - DENOMINAZIONE, OGGETT(O, DURATA E SEDE
ARTICOLO 1) DENOMINAZICONE
E costituita una societd per azioni denominata: “Exprivia
S.p.A.".
La denominazione sociale potra essere a tuttl gli effetti di
legge nella forma alternativa di: "aAIS5 S§.F.A.", "AISOFTWERE
S5.P.A.", "ARTIFICIAL INTELLIGENCE SOFTWARE 5.P.A.".
ARTICCOLG Z) OGGETTO SOCIALE
La Societa ha lo sceope di fornire prodotti e servizi nel settore
dell'informatica, nel campo dell'slaborazione dati & dei servizi
di telecomunigazione & multimediali, nonché programmi, studi e
progetti nei campl suddetti, anche quale agente e/o rappresen-
tante per contc terzi. La societa pud produrre e commercializzare
hardware, apparecchiature elettroniche medicali = dispositiwvi
medici, La societd inoltre pud, a titole di esempiec, provvedere:
{a) alla fornitura di servizi dfinformatica, di registrazicne
datl e di elaborazione elettronica delle informazioni; (b} zlla
fornitura di servizi di rcall center, di customer care e di
Business Process COutsourcing; {(c) allo studic, 1'installazione,
1*avviamente, l'assistenza sistemistica e la gestilone di sistemi
informativi; (d) aila realizzazione, mediante attvivitd indu-
striale anche sperimentale, di prodotti informatici ed ogni al-
tra attivitd inerente la produzione di software per il mercato;
{e) alla ricerca rivolta alla realizzazione e sperimentazione
di tecnologia e prodotti informatici, anche connessi can le
attivita di produzione; (f) alla progettazione e messa in opexa
di impianti speciall, strutture logistiche attrezzate, apparec-
chiature elettroniche e di guant’altro necessario per la rea-

lizzazione ed i1 fupziconamento di sistemi dinformativi: (g) allc

studio di problemi di organizzazione e/o di pilanificazione ter-
ritoriale; (h! alla consulenza direzicnale ed amministrativa;
{i) alla prestazione e azl ccordinamento di servizi di tipo in-
Tformatice, organizzativo, amministrativo, contablle e giuridico,
nel rispetteo delle competenze riservate alle cosiddette profes-
sionl protette, compresa la fornitura di beni accessori e con-
nessi ai suddetti servizi. Inoltre, la societd pud promuovere
la realizzazione di centri di ricerca, anche in forma consortile
ed eventualmente con la presenza di enti pubblici di ricerca.

La societd ha inoltre per cggette: (i) 1'assunzione, diretta o
indiretts, in conformita alla disciplina normativa e regolamen-—
tare vigente in materia, di partecipazicni in altre socleta e
imprese e/o enti aventi scopo analogo s/o affine a quellso della
Societd, italisne efc estere nonché gestire = alienare le par-
tacipazioni e/o interessenze medesime; (ii) i1 finanziamento e
coordinamento tecnico e finanziario {ivi incluse contrarre mutuil
e finanziamenti e prestare garanzie reali e perscnali), anche
indiretto, a favore delle socletd partecipate; {(iii) lo svaolgi-
mento di  attivita di coordizamento strategico, tecnice e
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finanziario di tali societd partecipate {dirette ed indirette)
e dil indirizzo nei confronti delle medesime; e {(iv) la produ-
zione, installazione e commercializzazione di sistemi informa-
tici e di servizi informatici. la societd pud compiere gualungue
altra operazione commerciale, industriale, finanziaria, banca-
ria, mebiliare od immobiliare ritenute dall’organc amministra-
tivo necessarie od utili per il conseguimento dell’oggetto so-
ciale, ad eccezione della raccolta del risparmio tra il pubblico
e l'esercizio del creditn ai sensi del D. Lgs. 385/1%83 e suc-
cessive modifiche ed integrazioni.

Iin ogni caso alla Scocieta e espressamente inibito l'esercizio
professionale nei confronti del pubblice del servizi di inve-
stimenta ai sensi del D. Lgs. 5B/1928, e successive modifiche
ed integrazioni ed ogni e qualsiasi attivita sottoposta per
legge a particolari autcrizzazioni.

ARTICOLO 3) DURATA DELLA SOCIETA
1. La durata deila societd & fissata fine al 31 dicembre 2050,

ma pobtrd essere prorogata per deliberxa dell’Assemblea dei soci.

ARTICOLC 4) SEDE SOCIALE E DOMICILIC DEI SOCIT

1. Lz societd hz sede legale nel Comune di Molfetta (BA). La
Societd potrd, con osservanza cdelle disposizioni di legge, isti-
tuire o sopprimere succursali, dipendenze e/0 rappresentanze sia
in ztalia che all’estero.

2. Il domicilie dei soci, per tuttl i rapporti con la sccieta,
si intende a tutti gli effetti quello risultante dal libro soci;

& cnere del socio comunicare il cambiamento del proprio domici-
lio. In mancanza dell’indicazicne del domicilio nel libro dei
socl si fa riferimento alla residenza anagrafica.

TITOLO ITI - CAPITALE, AZIONT, STRUMENTI FINANZIARI E FINANZIA-
MENTI DEI SOCI

ARTICOLD 5) CAPITALE SOCIALE E CATEGCRIE DI AZIONI

1. 11 capitale sociale & fissato in euro [e] ([e]} suddiviso
in numero [e} {[#]) azioni del walere nominale di 1,00 ({(uno
virgola zero zero) euro cadsura. Le azionl sono ammesse alla
gestione accentratata in regime di dematerializzazione ai sensi
delle normativa vigente e dell'art 2354, comma 7, del wcodice
civile.

2. L’assemblea straordinaria dei soci pud deliberare 17emis-
sione di speciall categorie di azioni, stebilendo la forma, 1l
modo di trasferimento e i diritti spettanti ai possesscori di

tali azioni.

ARTICOLO &) STRUMENTI FINANZIARI DIVERSI DALLE AZICNI

1. L’assemblea stracrdinaria dei soci pud deliberare, a
fronte d¢i apporti di soci o di terzi diversi dai conferimenti
nel capitale sociale, l’emissione di strumenti finanziari ai
cenel deli’articeolo 2346, comma 6, del codice civile, c¢he
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consistong in certificati di partecipazione, stabilendo la
forma, le modalitd d¢i trasferimento e i diritti spettantl ai
possessort di detti certificati.

ARTICOLG 7) FORMAZIONE E VARIAZIONI DEL CAPITALE SOCIALE

1. Sia in sede di costituzione della societd sia in sede di
decisione di aumento del capitale sociale pud essere derogato
il dispesto dell’articolo 2342, comma 1, del codice civile sulla
necessita di eseguire i conferimenti in danare.

2. Wel case in cui si proceda alle riduzione del capitale
sociale con annullamento delle azioni, ai sensi dellfarticoloe
2343, comma 4, del codice civile, pud essere stabilita una di-
versa ripartizione delle azioni.

ARTICOLO 8) FINANZIAMENTI DEI SOCI ALLA SOCTETA

1. I finanziamenti con diritto a restituzione della somma
versata posscono essere effetltuatl dai soci, amche non in pro-
porzione alle rispettive guote di partecipazione al capitale
sociale, con le modalitd e i limiti di cuil alla normativa tempo
per tempc vigente in materia di raccelta del risparmio.

2. Salva diversa determinazicne, 1 versamentl effetruati dai
soci a2 favore della societd devono considerarsi infruttiferi.
ARTICOLC 9) TRASFERIMENTO DELLE AZIQNI

1, Le arzioni sonc liberemente trasferibili ai sensi della nor-
mativa applicabile.

ARTICOLO 10) MCRTE DEL SCCIOQ

1. In caso di morte di un socio, nella proprieta delle azioni
gid di titolaritd del defunto & nei diritti di sottoscriziaone e
di prelazione di cui alli’articolo 2441, commi 1 e 3, del codice
civile, supentranc i sucl eredi o legatari.

2. Nel caso di subentrc di pin eredi o legatari nelle azioni
del defunto, costoro nominano un rappresentante comune s si
applicano gli articoli 1105 e 1106 del codice civile.

ARTICOLO 11) RECESSO DEL SOCIO

1. T socioc puo rececdere dalla socleta, per tutte o parte
delle sue azioni, nei casi previsti dall’articole 2437, comma
1, del codice civile, restando esclusi i casi previsti dall’ar-
ticolo 2437, comma 2, del codice civile,

2. L& dichiarazione di recesso & efficace dal prime giorno
del secondo mese successivo a guelle in cul la dichiarazione di
recesso giunge all’indirizzo della sede legale della societad.
Se in questo lasso temporale venga contestata la legittimita
della dichiarazione di recesso e vengs conseguentemente promosso
un giudizie di arbitrate, l1fefficacia della dichiarazione di
recesso & sospesa Cino al glorno di notifica del lode al rece-
dente. Il giorno di efficacia del recesso & guellc a cul deve
far riferimento la valutazicne delle azioni per le quali € stato
esercitato il diritto di recesso.

3. La valutazione delle azioni per le quali il recedente ha
esercitate il diritto di recesso & effettuata al sensi di legge.
TITOLSG L1l - ASSEMBLEA DEI S50CT



Teleborsa: distribution and commercial use strictly prohibited | EMARKET
SDIR

CERTIFIED

ARTICOLO 12) COMPETENZE DELL'ASSEMBLEA ORDINARIA
1. Le competenze dell’assemblea ordinaria sona quelle previ-
ste dalla legge.
ARTICOLO 13) TUQGO DI CONVOCAZICNE
1. L' assemblea & convocata nel Comune dove ha sede la societa
cppure altrove, purché in Italia, fatte salve guanto previsto
dell’articeleo 15), comma 4.
ARTICOLO 14) CONVOCAZIONE
1. L' assemblea & convocata ognigualvolta 1/ organc amministra-
tive 1o ritenga necessario od opportunc oppure guando alli'organc
amministrativo ne sia fatta richiesta, con 1'"indicazione degli
argomenti da trattare, dai soci che rappresentine la percentuale
di capitale sociale prevista dalla normativa pro tempore vi-
gente.
2. L’assemblea & convecata mediante avvigc almeno 135 {quin-
dici) giorni prima del giorno fissato per 1'assemblez. L'avviso
pud essere redatio su gualsiasi supperto (cartacec o magnetico),
contiens 17 indicazione del giorno, dellfora, del luoge dell’adu-
nanza, dell’elenco delie materie da trattare e delle altre in-
formacicni richieste dalle vigenti dispeosizioni normative e re-
golamentari ed & pubblicate nei termini di legge:

- sul sito Iinternet della societa:

- pve necessario per disposizione inderogabile, sulla Gaz-
zetta Ufficiale della Repubklica Italiana cppure su un quo-
tidianc indicato tra i seguenti: "Finanza e Mercati, Il
Sole 24 ore, La Repubblica, MF, Corriere della Sera":

- con le altre medalitd previste dalla normativa anche rego-

lamentare pro tempeore vigente.

EN In mancanza di formale convocazione, lfassemblea si in-
tende comungue regolarmente costituita in forma totalitaria,
guande sia presente ¢ regolarmente rappresentato l'interc capi-
tale sociale, partecipi all’assemblea la maggioranza del compo-
nenti degli organi amministrativi e di contrelleo e nessuno dei
partecipanti si cpponga &lla discussicne degli argomentl posti
ail'ordine del giorne sui guali nen si ritenga sufficientemente
informato.

4. L’ assemblea ordinaria ¢ l'assemblea stracrdinaria si ten-
gono, di regola, in unica convocazione come per legge. Il Con-
siglio di Amministrazione pud tuttavia stabilire, quslora ne
ravvisi 1'cpportunita e dandone espressa indicazione nell’avviso
di convocazione, che 1’assemblea ordinaris e straordinaria si

tengano a seguite di pif convocazioni.

ARTICOLC 15) INTERVENTO IN ASSEMBLEA E VOTO

X, La legittimazione all’intervento in assemblea ed all’eser-
cizio del diritto di voto & attestata, ai sensi della normativa
applicabile, da una comunicazione alla Scocieta, in favore del
soggetto cui spetta il diritte di vote, da parte dell’intexme-
diario sui cui conti sono registrati le azioni, in conformita
alie proprie scritture contablli. Le azioni oggetto di detta
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comunicazione devono essere registrate sul conto del soggetto a
cui spetta il diritto di voto entro il termine di 2 (due) giorni
non festivi dalla data fissata per 1'assemblea. A seguite di
tale registrazione, le azioni non possono essere cedute fino
alia chiusura dell’assemblea in relazione alla quale tale regi-
strazione e stata effettuata.

2, L’intervento in assemblea pud svolgersi anche con gli inter-
vermti dislocati in piv luoghi, contigui o distanti, audio/video
cellegati. In tal caso, & necessario che:

a) sia ronsentito al presidente dell’assemblea, anche a mezzo
del proprio ufficio di presidenza, di accertare inequivocabil-

mente 1fidentizd e la legittimazione degli intervenuti, regolare
lo svolgimento dell’adunanza, constatare e proclamare i risul-
tati della wvotazione;

b) sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire ade-
guatamente gli eventl assembleari oggette di verbalizzazione;
¢} sis consentito agli intervenutl di partecipare in fempo reaie
zlla discussione e aila votazione simultarea sugli argomenti
211’ ordine del giorno;

d) ove nen si tratti di assemblea totalitaria, vengano indicati
nell’avviso di convocazione 1 liuoghl audio/videccollegati a cura
della societd, nei gquali gli intervenuti possanc affluire, do-
vendosi ritenere svelta la riunione nel lucgo ove sia presente
il soggetto verbalizzante.

3. Ogni azione attribuisce al sccico il diritte ad un vote;
non & ammessa l'espressione del voto per corrispondenza.
ARTICOLO 16) RAPPRESENTANZA

1. La rappresentanza in assemblea deve essere conferita con
delega scritta, consegnats al delegato anche via telefax o via
posta eletironica con firma digitale. La delega non pud essere
conferita che per una soia assemblea, con effetto anche per le
successive convecaziconi. Non sl possono rappresentare con delega
pit di dieci soci.

ARTICOLG 17) PRESIDENZA

1. La presidenza dell’assemblea spetta all’amministratore
unico o al presidente dell’ocrganc amministrative oppure, in caso
di sua mancanza o assenza, al consigliere pil anziano di eta.
In wvia subordinata, Ll’assemblea designa come presidente uno
qualeiasi degli intervenuti a maggioranza semplice del capitale
presente.

2. Tl presidente dell’assemblea & assistito da un segretario,
anche non sonio, designato dell'assemblea s magglioranza semplice
del capitale presente.

3. Ove prescritto dalla legge, ovvero gualoraz 1'organo ammi-
nistrativo lo ritenga oppertunc, le funzioni di segretarioc sono
attribuite a up notaioc designato dall’/organo amministrativo me-
desimo.

4. Iil presidente dell’assemblea verifica la regolarita della
costituzione dell’assemblea, accerta 1l'identitd e la legittima-

zione dei presenti, regola 11 suc svolgimento = accerta 1L
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risultati delle votazioni; di tutto quanto precede viene dato
conto nel verbale dell’aduranza, che egli sottoscrive dopo aver
svolto attivita di supervisione durante la sua redazione.
ARTICOLC 18) QUCRUM

1. L/ assemblea ordinaria & validamente costituita e delibera
secondo le maggioranze previste dalla normativa applicablle,

2. 1’assemblea stracrdinaria & validamente costituita e de-
libera secondo le maggioranze previste dalla normativa applica-
bile.

ARTICOLC 193 ASSEMBLEE SPECIALT

i. 51 riunisconoc in assemblee speciali al fine di deliberare
sui loro interessi comuni e sulle deliberazicni degli organi
societari che incidone sul leoro diritci:

a) per ciascuna emissione, 1 titolari di azioni fornite di
diritti diversi da guelle ordinarie;

b) per ciascuna emissione, i titelari di strumenti finanziari
emessi al sensi degli articoli 2346, comma 6, e 2349 del codice

civile;
c) per ciascuna emissione, 1 titolari di obbligazioni.
2. Le deliberazioni degli organi sociali che incidaro sui

diritti dei soggetil di cui al comma 1 sone inefficael se non
approvate dall’assembiea speciale.

3. Fer il funzionamento delle assemblee speciali si applica
la normativa di cui all’articole 2415 del codice civile.
ARTICOLO 20) IMPUGHAZIONE DELLE DELIBERAZIONI ASSFEMBLEARI

1. Lfimpugnazione delle deliberaziecni assembleari pud essere
proposta dai soci che possiedono tante azioni aventli diritteo di
vote con riferimento alla deliberazione, che rappresentino, an-
che congiuntamente, la percentuale di capitale sociale richiesta

dalla normativa pro tempore vigente.

TITOLO IV — DRGANG AMMINISTRATIVO, RAPPRESENTANZA SOCIALE, CON-

TROLLT
ARTICOLO 21) AMMINISTRAZIONE DELLA SQCIETA
1. 1’ amministrazione della sccietd & affidata, ai sensi

dellfarticolo 2380, comma 1, del codice civile, a scelta dell’ase-
semblea, al consiglic di amministrazione, composto da un numero
variabile fino ad un massimo di 12 (dodici) membri, ovverc
all/amministratore unico.

2. Gli amministratori possonc anche non essere gocl e durano
in carica per tre esercizi (con scadenza in coincidenza dellas-
semblea convocata per 1'approvazione del bilancio del terzo
esercizio della loro carica) o per il minor periodo che siz
figsato dallfassemblea allfatto dellz nomina; in mancanza di
fissazione di termine, essi durano in carica per tre esercizi
{sempre con scadenza in coincidenza dell’assemblea convocata per
1‘approvazione del bilancic del terzo esercizio della loro ca-
rica).

3. Se cessa dalla carica la maggioranza dei componenti
deliforgano amministrative, 1’interc organo ammiristrative
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decade e il celliegio sindacale deve convocare con urgenza 1'as-
semblea per la sua integrale sostituzione e pud compiere nel
frattempo gli atti di ordinaria amministrazione.

4. Gli amministratori sono rieleggibili.

5. Il consiglic di amministrazione elegge tra i suci membri
il presidente 2 maggioranza assoluta deil sueol componenti, a meno
che la funzione di presidenze sia attribuita a uno dei componenti
dell’organc amministrative all’atte della sua nomina daiifas-
sembleza; con le medesime modalitd possono esserxe nominati anche
uno o pid vice presidenti cul sono attribuiti i poteri di so-
stituzione del presidente in caso di sua assenza o impedimento,
seconde le modalitd stabilite all’atto della loro nomina.

6. Al componenti dellforganc amministrative spetta il rim-
borse delle spese sopportate per ragioni del loro ufficio.

7. Pud essere assegnato dall’assemblea, per ogni singolo
esercizio o per pil esercizi, un compensc ai componenti dellfor-
gano amuinistrative; agli stessi pud inoltre essere attribuita
un’indennita di cessazione di carica, ceostituibile anche me-
diznte accantonamenti periodicl e pure con sistemi assicurativi
¢ previdenziali. I1 compenso e l'indennictd di cessazlone di
carica possonc essere costituiti in tutto o in parte da una
partecipazione agli utili o dall’attribuzione del diritto di
sottescrivere a prezzo predeterminato azioni di futura emis-
sione. In mancanzs di determirazione del compense, £i intende

che t componenti dell’organc amministrative vi abbiang rinun-

ciato.

g, La remunerazione deg amministratori investiti di parti-
colari cariche & stabilita dal coeonsiglio di amministrazione,
sentito 1l parere del collegio sindacale. L’assemblea pud de-
terminare un importc complessive per la remunerazione di tutti

gli amministratori, inclusi quelli investiti di particolari ca-

riche.

ARTICOLO 22) ADUNANZA E DELIBERAZIONI DEL CONSIGLIO DI AMMINI-
STRAZTONE

1. Il consiolio dfamministrazione si raduna, sia nella sede

scclale, sia altrove, purché in Italia, negli Stati membri

deil’Unione Europea e negli Stati Uniti 4'America, tutte le

volte che il presidente lo giudichi necessario o guando ne sia
fatta richiesta scritta da almeno un terzo dei suol membri o dal
collegio sindacale.

2. Il ceonsiglio viene convocato dal presidente con avviso da
spedirsi almeno 5 (cingue) giorni prima dell’adunanza a ciascun
componente del consiglio di amministrazione, nonché ai sindaci
effettivi e, nei casi di urgenza almeno 1 (uno) glorno prima.
L'avvisc pud essere redatto su gualsiasi supporto (cartacec o
magnetice} e pud essere spedito con gualsiasi sistema di comu-
nicazicna (compresi il teiefax e la posta elettronica).

3. Il consiglic di amministrazione & comungue validamente
costituite & atto a deliberare qualora, anche in assenza delle

suddette formalita, sia presente la maggioranza dei membri del
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conziglic stesso e dei componenti del gollegic sindacale, al-
lorché tutti ¢li avent:i: diritto ad intervenire o comungue ad
assistere alla adunanza sianc stati previamente informati, fermo
regtando il diritte di ciascuno degli intervenuti di opporsi
alla discussione degli argomenti sui guali non si ritenga suf-
ficientemente informato.

4, L'intervento alle adunanze del gonsiglio di amministra-
zione pud svolgersl, anche in via esclusiva, da remoto mediante
mezezi di telecomunicazione ¢ videcconferenza, con gli interve-
nuti dislocati in pid luoghi, contigui o distanti, audic/video
o anche solo anpdiccollegari, a condizlone che siano rispettati
il metodo collegiale e i principi di buona fede e di parita di
trattamento dei consiglieri. In tal caso, & necessario che:

a) sia consentito al presidente di accertare ineguivocabil-
mente 171dentita e la legittimazione degli intervenuti, regolare
lo svolgimento dell’adunanza, constatare e proclamare 1 risul-
tatl della votazione;

b} sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire ade-
guatamente gli eventi ecggetto di verbalizzazione;

c) sia consentito agli intervenuli di scambiarsi documenta-
zigne e comungue di partecipare ln tempo reale alla discussione
e alla veotazione simultanea sugli argomenti all’ordine del
giorno;

o3 ove nen si tratti di consiglie di amministrazione totali-
tario, vengano indicati nellfavviso di convocazione i luoghi
audio/videocollegati a cura della societd, nei quali gli inter-
venutl possano affluire,

In talli casi l’adunanza si considererd tenutz nel luogo in cul
si trova il Presidente, ove sard richiesta la compresenza del

Segretario nel soll casi in cui sia necessario procedere all’im-
mediata stesura e sottoscrizione del wverbale sul relativoe libro.
5. Per la validita delle deliberazioni del consiglio si ri-
chiede la presenza della maggioranza dei suol membri in carica.
5. Le deliberazioni dell’organc amministrative sono adettate
con il voto favorevole della maggioranza del membri presenti;
1l consigliere astenuto si considera presente alla votazione.
In caso @i parita di voti, la deliberazione proposta si intende
approvata o non approvata a seconda di come ha votato chi pre-

siede la seduta.

7. Il woto non pud essere dato per rappresentanza né per
corrispondenza.
8. 11 werbale delle adunanze e delle delikerazioni del con-

siglic di amministrazione deve essere tempestivamente redatto
ed & sottoscritto dal presidente e dal segretario.

9. I1 verbale deve indicare:

a) la data dell’adunanza;

b} anche in allegato, 1’identitd dei partecipanti;

c) sn richiesta dei membri dell’organc smministrativo, le

loro dichiarazicni pertinenti allfordine del gicrno;
d}) le modalitd e 11 vrisultate delle wveotazicni, e deve
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consentire, anche per allegate, 1'identificazione del favore-
voli, degli astenuti o del dissenzienti.

10, Ove prescritto dalla legge e pure in ogni casc 1'organc
amministrativo lo ritenga opportuno, le funzioni di segretario
sono attribuite a un notaio designato dallforgano amministrativo
medesimo.

ARTICOLO 23) POTERI DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

1. Il Consiglio di Amministrazione & investito di tutti 1 pia
ampi poteri per ia gestione ordinaria e straordinaria della
Societd, senza eccezione alcuna, con tutte le facolta per 1'at-
tuazione ed il raggiungimento degli scopl sociali.

Pud gquindi contrarre ogni specie di obbligazione e compiere
qgualsizsi atto di disposizione patrimoniale senza limitazioni
di sorta, essendo di sus competenza tutto granto per legge non
espressamente riservalbo alle deliberazioni dell'Assemblea.

Sono inoltre attribuite al Consiglio di Amministrazione le se-
guenti competenzes

- la decisicne di fusione nei casi di cul agli artt. 2505 e
2505-pis del codice civile;

-~ 1'adequamente dello statute socilale a dispesizioni normative;
- 1l trasferimento della sede sociale nell'ambitc nazionale.
ARTICOLOC 24) FRESIDENTE, COMITATO ESECUTIVO, AMMINISTRATORI DE-
LEGATI

2. 11 presidente del consiglic di amministrazions convoca i1l
consiglic di amministrazions, ne fissa l’ordine del giorno e
provvede affinché adeguate informazieni sulle materie iscritte
ail’ordine del giorno vengano fornite a tutti 1 censiglieri;
coordina ineltre i lavori del consiglic, verificande la regola-
ritd della ceostituzione delieo stesso e accertande 17identita e
la legittimazione dei presenti e 1 risultati delle votazioni.
2. Il consiglio di amministrazione pud nominare tra 1 suol
membri uno o pid amministratori delegatl o un comitato esecutivo,
fissando le relative attribuzioni = la retribuzione. Non sono
delegabili le materie elencate nell’articele 2381, comma 4, del
codice civile.

3. Gli organi delegati sono tenuti a riferire al consiglio di
amministrazione e al collegio sindacale, ogni trimestre, sul
generale andamento della gestione, sulla sua prevedibile evolu-
zione e sulle operazioni di maggiore rilievo.

4. A unc o pin membri dell’organce amministrative posscno es-
sere delegate, in tutto in parte, in via esclusiva:

a) le funzioni inerenti agli adempimenti normativi, ammini-
strativi, retributivi, contributivi, previdenziali, fiscali, do-
ganzli e comungue tutti gli adempimenti inerenti al rapporti con
i soggetti che dalla societd percepiscanoc redditi di lavoro
dipendente, redditi di lavoro autonomo & redditi di capitale,
con facolta di presentare e sottoscrivere dichiarazioni fiscall
4i qualungque tipo, ivi comprese le dichiarazioni dei redditi ai
fini delle imposte dirette, le dichiarazioni per 1'Iva nonché
guelle di sostituteo 4" imposta;
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b)) le funzioni inerenti all’assolvimento degli obblighi in
materia di trattamento dei dati personali di dipendenti, clienti
e/o fornitori e di altri terzi che entrine in contatto cen la
societa, in conformita alla normativa vigente in materia, anche
per guantc riguarda 1'csservanza delle misure minime di sicu-
razza dei dati, nominando, se del casc, une o pil responsabili
del trattamente e impartendo loro le opportune istruzioni;

[=3} le funzioni imerenti alla normativa applicakbile sulla pre-
venzione degli infortuni e 1’igiene del lavore, adottande le
misure di prevenzione e di protezione individuate nel piano per
la sicurezza & ogni altra che ritenga o si riveli necessaria per
la tutela della sicurezza e salute dei lavoratori; curande 1'ag-
giornamento deile predette misure in relazione ai mutamenti nor-
mativi, organizzativl e produttivi, ovverc in relazione al grade
di evoluzione della tecnica; esercitande il comtrollo, in par-
ticolare, deil'idoneitd e della conformitd degli edifici, io-
cali, impianti, macchinari, attrezzature di lavore, mezzi 4l
trasporto e di sollevamentc rispetto alle norme vigenti in ma-
teria di igiene e sicurezza del lavoro, effettuando verifiche
periocdiche di buon funzicnamento, la loro puliturz e, in gene-
rale, la loro manutenzione ordinarie e straordinaria;

d) le funzioni inerenti alla cura e alla wvigilanza del ri-
spetta da parte delia societd di ogni normativa relativa alla
gestione dei rifiuti, alla tutela delle acgue dall'inquinamento,
alle emissioni in atmosfera e alla tutela, in generale, dell’am-
piente esternc dall’inguinamento, alla prevenzicne degli in-

cendi, alla sicurezza degli impianti;

2 chi & delegato per le funzicni che precedono spetta pertante
di esercitare, sempre in via esclusiva, tutti gli inerenti poteri
decisionali, di tenere i rapporti con le Autoritd e gli Uffici
pubblici e privati preposti alla trattazione di dette problema-
tiche (in particolare l’aAmministrazione finanziaria, gii Isti-
tuti previdenziali, 3'Amministrazione centrale e periferica

dello Stato, gli Enti ioccali e ogni altrc Ente pubblice in

gernere} e pure, nelle stesse materie, con 1/Auteritd giudiziar
di ogni ordine e grado.

ARTICOLO 25) RAPPRESENTANZA SOCIALE

i, La rappresentanza della societd di fronte ai terzi e anche
in giudizie, con facoltd di promucvere azioni, querele ed istanze
giudiziarie ed amministrative in gualsiasi sede e grado di giu-
risdizione, anche sovranaziocnale ¢ internszionale & pure per
giudizi di revocazione e di cassazicne e di nominare all’uopo
avvocatil e procuratori slle 1iti, spetta:

a) al presidente del consiglic di amministrazione;

bl nellfambito dei poteri lorc conferiti, agli amministratori
delegati, ove gquesti sizno steti nominati.

2. L'uso della Firma soclale spettera disgiuntamente al pre-
sidente, &, ove nominati, agii amministratori delegati, nell'am-
bito dei poteri loro conferiti.

3. ! organo amministrative pud nominare direttori @
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procuratori speciali e pud pure deliberare che l'usc della firma
sociale sia ceonferite, sia congluntamente che disgiuntamente,
per determinati atti o categorie di atti, a dipendenti della
societa ed eventualmente a terzi.

ARTICOLO 26) AMMINISTRATORE UNICO

1. puande l’amministrazione della societa & affidata all’am-
ministratore unice, guesti riunisce in sé& tutti 1 poteri e le
facocltd del consiglic di amministrazicne e del suo presidente.

ARTICOLO 27} COLLEGIC SINDACALE

1. Il collegio sindacale si compone di tre membri effettivi
e di due membri supplenti, rominati dall’assemblea, la gquale
attribulsce pure 2 un sindaco effettive la gualifica di presi-
dente.

2. Non possono essere nominati sindaci =, se nominati, deca-
deno dalla carica, coloro che si trovano nelle condizieni di cui
all’articolo 2398,

3. Il collegio sindacale, che deve riunirsi almenoc ogni no-
vanta giorni, viene convocato dal presidente con avviso da spe-
dirsi almeno ottoe giorni prima dell’adunanza a ciascun sindaco
e, nei casi di urgenza, almenc tre giorni prima. L'avviso pud
essere redatte su gqualsiasi supporto (cartaceo o magnetica) 2
pud essere spedito con qualsiasi sistema di comunicazione (com-
presi il telefax e la posta elettronica).

4. 11 collegio sindacale & comungue validamente costituito e
atto & deliberare qualora, anche in assenza delle suddette for-
malitd, siano presenti tutti i membri del collegic stesso, fermo
restando il dirittn di ciascuno degli intervenuti di opporsi
2lla discussione degli argomenti sul guali non si ritenga suf-
ficientemente informato.

5, B ammessa la possibilita che le riuniconi del Collegie Sinda-
cale si tenganc anche esclusivamente per teleconferenza o vi-
deoconferenza, & condizione che siano rispettati il metodo cel-
legiale & i principi di buona fede e di parita di trattamento
dei componenti e che tutti i partecipantl possano essere iden-
tificaltli e sia loro consentito seguire la discussicne e inter-
venire in tempo reale alla trattazieone degli argomencti affron-
tati. L'adunanza si considerera tenuta nel luogo ove si tyova
il Presidente onde consentire la stesura e la soltescrizicne del
relative verbale.

ARTICOLO 28) CONTROLLO CONTABILE

1. Il contrellio contzbile & esercitato, a scelta dell’ass-
semblea dei =scoci, salvo quanto € stabilito dall’articolc 2408-
bis, comma 2, da un revisore contakile o da una seoclieta di
revisione.

2. Non posscono essere incaricati del controllo contabile e,
se nominati, decadono dzlla carica celoro che si trovano nelle
condizioni di cui allfarticolo 2409-guinguies. Nel case di con-
trollo contabile affidato a sccietd di revisione, le disposi-
zioni del presente comma si applicano con riferimento al soci

della medesima e ai soggettl incaricati dellas revisione.
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3. Tfatlbivitd di contrello contabile ¢ documentata dall’or-
ganc di controlle contabile in un apposite libre, che resta
depositato pressc la sede della societa.

ARTICOLO 29) AZIONE DI RESPONSARILITA

1. 1.’azione sociale di responsabilita pud essere esercitata
anche dai soci che rappresentino la percentuale del capitale
sociale richiesta dalla normativa pro tempore vigente.

TITOLO ¥V ~ OBBLIGAZIONI

ARTICOLO 30) OBBLIGAZIONI

1. L'emizsione di cbbligaricni, al sensi dellfarticole 2410,
comma 1, & deliberata dall’organo amministrativo.

TITOLO VI — ESERCIZI SOCIALI E BILANCIO

ARTICOLO 31) ESERCIZT SOCIALI E UTILI

1. Gli esercizi sociaii si chindeno al 31 {(trentunc) dicembre
4i ogni anno.

2. 11 bilancio deve essere approvats entro 120 (centoventi

giorni dalla chiusura dell’esercizio soctale; il bilancio pud
tuttavia essere approvato entro 180 (centottanta] giorni dalla
chivsura dell’esercizio secciale nel caso che la societid =ia
tenuta zllz redazione del bilancic consolidate = quando lo ri-
chiedons particolari esigenze relative alla struttura e all’og-
gette della societd.

3. Gli utili nerti risultanti dal bilancio, sono ripartiti
come segue:

a2 il 5 {cingue) per cento al fondo di riserva legale, fino
a che non sia raggiunto il gquinto del capitale sociale;

by il residuo ai soci, in proporzione alle quote di capitale
sociale rispettivamente possadute, szlvo diversa deliberazione
deli’assemblea in sede di approvazione del bilancioc cui tali

utiii netti si riferiscono.

4, La Seocieta pud distribuire ai soci acconti sui dividendi
ai sensi di legge nei‘casi previsti dallart. 2433~-bis del codice
civile.

5. 7 dividendi non riscossi entro il guincuennic dal gicrno
in cul divennero esigibili si prescrivonc a favere della Societa.

TITOLO WIT - SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE

ARTICOLO 32) SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE

1. La societd si scioglie nei casi previsti dalla legge.

2. In caso di scioglimento della societa, egnigualvelta sulla
nomina dei liguidatori non intervenga una diversa decisione dei
soci, l'organc di ligquidazione & composie da colore che in guel
momento compongono l'organo amministrativo.

3. In ogni casc diverso da guelle in cui sulle modalita della
tiquidazione intervenga una decisione dei soci, il funzionamento
dellforganc di liquidazione e la rappresentanza della societd
sono disciplinate dalle medesime regole disposte dal presente
statuto per 1‘amministratore unico, se 1'organc di liguidazione
sia monocratico, © per il consiglic di amministrazione o il

consiglio di  gestione, se l'organc di  liguidazione sia
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pluripersenale.

TITOLG VIIT - CLAUSQLA COMPROMISSORIA E FORO COMPETENTE
ARTICOLS 33) CLAUSOLA COMPROMISSORIA

1. Qualungue controversia (fatte eccezione per guelle nelle
guali la legge richiede 1'intervento obbligatoric del pubblico
ministero) scrga fra 1 soci o i soci e ia societd, l’organo
amministrativo e lforgsno di liguidazione o fra detti organi ©
i membri di tali organi o fra alcuni di tali soggetti od corgani,
in dipendenza dell’attivitd soclale e della interpretazicne o
esecuzione del presente statuto e che possa formare cggette di
compromesso, & deferita al giudizlio di un arbitro che giudica
ritualmente e secondo diritto.

2. 7 arbitro & nominato dal Presidente del Tribunale ove la
socletd ha la sua sede legale.

ARTICOLO 34} FORO COMPETENTE

1. Par qualunque controversia sorga in dipendenza di affari
sociali e della interpretazione o esecuzione del presente sta-
tuto 2 ohe nen sia sottopenibile ad arbitrato e competente il
foro del luogo ove la societd ha la propria sede legale.

TITOLO IX - NCRME FINALIL

ARTICOLO 35) LEGGE AFPLICARILE

1. Al presente statuto si applica la legge italizna.
ARTICOLO 38) RINVIO

Per tutto guanto non previsto si applicano le nerme di legge in

materie.
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ALLEGATO B

[ALLEGATT AL PROGETTO DI FUSTONE]
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STATUTO DELLA SOCIETA PER BZIONI
“ABACOS S.p.A.7.
TITOLQ I - DENQMINAZIONE, OGGETTQ, DURATA E SEDE
ARTICOLC 1) DENOMINAZIONE

1. B costituita una societd per azicni denominata: “ABACO2

S.p.ALT,
ARTICOLO 2} OGGETTO SOCTALE
La societd ha per oggette: (1) 1'assunzicne, direzta o indi-

retta, in conformita alla disciplina normativa e regolamentare
vigente in materia, di partecipazioni in altre societad e im-
prese, italiane e/o estere; (i1} il finanziamente e coordina-
mento tecnice e finanziaric {ivli incluso contrarre mutui e fi-
nanziamenti e prestare ogaranzie reali e personali), anche in-
diretto, a favore delle sccietad partecipater {iii)} lo svolgi-
mento di attivita di coordinamento strategico, tecnico e fi-
ranziario di tali sccietd partecipate (dirette ed indirette) e
di indirizze neil confronti delle medesime; e (iv) la produzio-
ne, installazione e commercializzazione di sistemi informatici
e di servizi informatici. La socletda pud compiere qualunque
altra operazione commerciale, industriale, finanziaria, banca-

ria, mobiliare od immobiZ

iare ritenute dsll'organc amministra-
tivo necessarie od utili per il conseguimento dell’cggetto so-
ciale.

BRTICOLO 3} DURATA DELLA SQCIETA

1. La durata della societd & fissata f£ino al 31 dicembre 2050,
ma potrd essere prorogatz per delibera dell’Assembles dei so-

ci.
ARTICOLO 4) SEDE SOCIALE E DOMICILIG DEI SOCT
1. La societd ha sede legzle nel Comune di Melfetva (BA).

La Societa potra, con osservanza delle disposizioni di legge,
istituire © sopprimere sucgursaii, dipendenze e/o rappresen—
tanze sia in Italia che all’estero.

2. I1 domicilio dei soci, per Luttli 1 rapporti coen la seo-
cietd, si Iintende a tutti gli effetti quello risultante dal
libro soci; & onere del socic comunicare il cambiamentoc del
proprio domiellio. In mancanza dell’indicazione del domicilio
nel libre dei soci si fa riferimento alla residenza anagrafi-
ca,

TITOLO II - CAPITALE, AZIONI, STRUMENTI FINANAIARI E FINANZTIA-
MENTI DETI SOCI

ARTICOLO 5) CAPITALE SOCIALE E CATEGORIE DI AZTIONT

1. Il capitale sociale € fissato in euro 50.000,00 (cin-
quantamila virgola zero zero) =suddivise in numerc 50.000 (cin-
cquantamila) azioni del wvalore nominale di 1,00 (uno virgola
zero zero) euro cadauna. le aziconi sono rappresentate da tito-
1i azionari.

2. L assemblea straordinaries dei soci  pud  deliberare
1'emissione di speciali categorie di azioni, stabilendo la
forma, i1l modo di trasferimente e i diritti spettanti ali pos-
sessori di tali azioni.
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ARTICOLO 6) STRUMEMTI FINANZIARI DIVERSI DALLE AZIONT

1. L' assemblea straordinaria dei soci pud deliberare, a
fronte di apporti di soci o di terzi diversi dal conferimenti
nel capitale sociale, l’emissione di strumenti finanziari ai
sensi dell’articolo 2346, comma 6, del cedice civile, che con-
sistono in certificati di partecipazione, stabilende la forma,
le modalitd di trasferimento & 1 diritti spettanti ai posses—
sori di dettl certificati.

ARTICOLC 7) FORMAZIONE E VARIAZIONI DEL CAPITALE SCCIALE

1. S5ia in sede di costituzicne della socletd sia in sede di
decisione di aumento del capitale sociale pud essere derogato
11 disposto dellfarticolo 2342, comma 1, del codice civile
sulls necessita di eseguire i conferimenti in danaro.

2. Nel caso in cui si proceda alla riduzione dei capitale
sociale con annullamento delle azioni, ai sensi dell’articolo
2343, comma 4, del codice civile, pud essere stabilita una di-
versa ripartizione delle azioni.

ARTICOLO B) FINANZIAMENTI DEI SOCT ALLA SOCIETA

1. 1 finanziamentl con diritto a restituzione della somma
versata possconc essere effettuati dai soci, anche non in pro-
porzione alle rispettive quete di partecipazione al capitale
sociale, con le modalitd e i limiti di cui ailla normativa tem-
po per tempo vigente in materia di raccolta del risparmio.

2. Salva diversa determipazione, i vwversamenti effettuari
dai scci a favore della societd devono considerarsi infrutti-
feri.

ARTICOLC 9) TRASFERIMENTO DELLE AZIONI

1. Le azieni sono liberamente trasferibili ail sensi della nor-

mativa applicabile.

ARTICOLC 10) MORTE DEL SOCIC

1. in caso di merte di un socio, nella proprietd delle
azioni gia di titolarita del defunto e nei diritti &i sotto-
scrizione e di prelazione di cui all’articole 2441, commi 1 e
3, del codice civile, subentrano i suol eredi o legatari.

Z. Nel case di subentro di pin eredi o legatari nelle azico-
ni del defunto, costorc nominano un rappresentante comune e si
applicano gli articoli 1105 e 1106 del codice civile.

ARRTICOLO 11) RECESSO DEL S50CIC

1. I1 socio pud recedere dalla societd, per tutte o parte
delle sue azioni, nei casil previsti dall’articolo 2437, comma
1, del cedice civile, restando esciusi i c¢asi previsti
dallfarticolo 2437, comma 2, del codice civile.

2. La dichiarszione di recessc & efficace dal primo giorno
del secondo mese successivo a guello in cui la dichiarazione
di recesso giunge all’indirizzo delia sede legale delliz socie-
ti. Se in gueste lasso temporale venga contestata la legitti-
mitad della dichiaraziene di recesso e venga conseguentemente
promosso un giludizic di arbitrate, l'efficacia della gichiara-
zione di recessc & sospesa fino al giorne di notifica del lodo
2] recedente. I1 giorno di efficaclia del recesso & quello a
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cui deve far riferimento la wvalutazione delle aziconi per le
quali ¢ stato esercitate il diritto di recesso.

3. La valutazione delle azioni per le guali 11 recedente ha
esercitato il diritto di recesse & effettuata ai sensi di leg-
ge.

TITOLO IIT - ASSEMEBLEA DEI 3S0CI

ARTICOLO 12} COMPFETENZE DELL'ASSEMBLEA ORDINARIA

1. Le competenze dellfassembles cordinaria sono quelle pre-
viste dalla legge.

ARTICOLO 13) LUGGO DI CONVOCAZIONE

1. L’assemblea & convocata nel Comune dove ha sede la so-
cieta oppure altrove, purché in Italia, fatto salve guanto
previsto dall’articole 15}, comma 4.

ARTICOLO 14) COMVOCAZIONE

1. 17 assemblea & convocata ogniqualvelta 1/organe ammini-
strative lo ritenga necessario od opportunc oppure dquando
all’organo amministrative ne sia fatte wichiesta, con
17indicazione degli argomenti da trattare, dai soci che rap-
presentino almeno il decimo del capitale scciale.

2. Lfassemblea & convocata mediante avvisc spedito ail soci
e da essi ricevuto almeno 8§ (otto) giorni prima del giorno
fissato per l’assemblea. L avvisc pud esseres redalto su guali-
siasi supporte (cartaceo o magnetico) e pud essere spedite con
gualsiasi sistema di comunicazione {compresi i1l telefax e la
posta elettreonica).

3. L' assemplea ai intende comungue regolarmente costitulta
in forma totalitaria, guando sia presente o regolarmente rap-
presentato l7intero capitale sociale, partecipl all’assemblea
la maggioranza dei componenti degli organi amministrativi e di
controllo e nessuno dei partecipanti si opponga alla discus-
sione degli argomenti posti all'ordine del giorno sui quali
non si ritenga sufficientemente informato.

ARTICOLG 15) INTERVENTO IN ASSEMBLEA E VOTO

1. Possonc intervenire all'assemblea gli azionisti ¢ 1 ti-
tolari di strumenti finanziari che hanno 1l diritto di wvote
nelle materie iscritte neli’ordine del giorno, regolarmente
iscritti nei libri sccietari.

2. Lfintervento in assemblea pud svoelgersi anche con gli in-
vervenitl disleocati in piu luveghi, contigqui o distanti, au-
dio/videc collegati. In tal caso, & necessaric che:

a) sia consentitec al presidente dellfassemblea, anche a mezzo
del propric ufficioc di presidenza, di accertare inequivocabil-
mente 1'identita e la legittimazicne degli intervenuti, rego-
lare lo svolgimento dell’adunanzs, constatare e proclamare i
risultati della votazione;

b} =ia consentito al soggetto verbalizrante di percepire ade-
guatamente gli eventi assenbleari oggetto di verbhslizzazione;
¢} sia consentitc agli intervenutl di partecipare in tempe
reale alla discussione e alla votazione simultanea sugli argo-
mentli zll’ordine del giocrno;
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d) ove non si trattl di azssemblea totalitaria, wvengance indica-
ti nellfavviso di convocazione 1 luocghi audio/videocellegati a
cura della sogietd, neil guali gli intervenuti possano afflui-
re, dovendosi ritenere svolta la riunione nel luogo ove sia
presente 1l soggetto verbaiizzante.

3. 11 presidente del consiglic di amministrazione potra al-
tresl prevedere, nel rispetto del principi di collegislita,
buona fede e parita di trattamente dei consiglieri, che le
riuniorni del consiglio di amministrazione si tengano esclusi-
vamente mediante 1 predettl mezzi di video-conferenze o audio-
conferenza, senza indicazione di wun luogo fisico pressc il
guale si svelgera la riunione.

4, Ogni azione attribuisce al socioc il diritto ad un wvoto;
non & ammessa 1'espressicne del voto per corrispondenza.
ARTICCLO 16} RAFPPRESENTANZA

1. lia rappresentanza in assemblea deve essere conferita con
delega scritta, consegnata al delegato anche via telefax o via
posta elettronica corn firma digitale. La delega non pud egsere
conferita che per una sola assemblea, con effetto anche per le
successive convocazioni. Non &l possonc rappresentare con de-
lega pin di dieeci soci.

ARTICOLO 17) PRESIDENZA

1. La presidenza dell’assemblea spette all’amministratore
tvnico ¢ al presidente dell'ergang amministrativo oppure, in
caso di sua mancanza © assenza, al consigliere pit anziane d&i
etd. In via supordinata, l'assemblea designa come presidente
une gualsiasi degli intexvenuti a maggioranza semplice del ca-
pitale presente.

Z. 11 presidente dell’assemblea ¢ assistito da un segreta-
rio, anche non socio, designato dall’assemblea & maggioranza
semplice del capitale presente.

3. Ove prescritte dalla legge, ovvero gualora l'organc am-
ministrativo lo ritenga opportunc, le funzioni di segretaric
sono attribuite a un notalo designate dall’organoc amministra-—
tive medesimo.

4. 11 presidente dell’assemblea verifica la regolarita del-
la costituzione dell’assemblea, accerta 1'identita e la legit-
timazione dei presenti, regola 1l suo svolgimento e accerta 1
risultati delle votazrioni; di tutto guanto precede viene dato
conta nel verbale dell’adunanza, che egli sottoscrive dopo
aver svolito attivita di supervislione durante la sua redazione.
ARTICOLO 18) QUORUM

i. L’ assemblea ordinaria:

- in prima convocazione, & validamente costituita con
1’intervente dei scci che rappresentino almenc la meta del ca-
pitale sociale e delibera a maggloranzs assoluta del capitale
presente;

ons, & wvalidamente costituita gqua-

- in seconda convoc
lunque sia il capitale rappresentate dal soci intervenuti e
delibera a maggioranza assoluta del capitale presente.
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2. L’assemblea straordinaria:
- in prima convocazione delibera con il voto favorevole
dei soci che rappresentine pin della metd del capitale socia-
le;
- in seconda convocazione & costituita con la partecipa-
zione dei soci che rappresentino oltre un terzo del capitale
sociale & delibera con il voto faveorevole deil soci che rappre-
sentino almeno i due terzi del capitale sociale rappresentato
in assemblea; fermo restando che & necessario, anche in secon-
da convecazione, 1l vote favorevole di tanti soci che rappre-
sentino pid di un terzo del capitale sociale per le delibera-
zioni concernenti:

il cambiamento dell’oggette sociale;
- la trasformazione della societé;
- lo scioglimento anticipato;
- la proroga della socievé;
- la reveca dello stato di liguidazione;
- il trasferimento della sede sociale all’estero;
- l'emissiocne di azioni privilegiate.
ARTICOLO 19) ASSEMBLEE SPECIALI
1. $i riuniscono in assembles speciali al fine di delibera-
re sui lore interessi comuni e sulle deliberazioni degli orga-
ri sacierari che incidono sui loro diritri:
a) per ciascuna emissione, 1 titolari di azioni fernite di
diritti divers: da gqueile crdinarie;
b} per ciascuna emissione, i titolari di strumenti finan-
ziari emessi ai sensi degli articoli 2346, comma 6, e 2349 del
codice civile;
c) per ciascuna emissione, i titolari di obbligazioni.
2. Le deliberazioni degli organi sociali che incidane sui
diritti dei soggetti di cui al comma 1 scno inefficaci se non
approvate dall’assemblea speciale.
3. Per 11 funzionamentc delle assemblee speciali si applica
la normativa di cui all’articeolo 2415 del codice civile.
ARTICOLO 20) IMPUGNAZIONE DELLE DELIBERAZICNI ASSEMBLEARI
1. L impugnazione delle deliberazioni assembleari put esse-
re proposta dai soci che possiedone tante azioni aventi dirit-
to di volLo con riferimento alla deliberazione, che rappresen-
tino, anche congiuntamente, almeno il cingue per cento del ca-

pitale sociale.

TITOLC IV - ORGANO AMMINISTRATIVO, RAPPRESENTANZA S0OCIALE,
CONTROLLI

ARTICOLGO 21) AMMINISTRAZICONE DELLA SOCTETA

1. L'amministrazione della societd & affidata, ai sensi

dell’articeole 2380, comma 1, del codice civile, a scelta
dellfassenblea, al consiglio di amministrazione, composto da
un nuemero variabile fino ad un massimo di 9 (nove) membri, ov-
vero all’amministratore unico.

2. Gli amministratori possone anche neon essere socl e dura-

no in carica per tre esercizi {con scadenza in coincidenza
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dell'assemblea convocata per 17approvazions del bilancio dal
terzo esercizio della lors carica) o per 1l minor periodo che
sia fissate dsll’assemblea all’atto della nomina; in mancanza
di fissazione di termine, essi durano in carica per tre eser—
cizi {(sempre cen scadenze in celncidenza dell’assemblea convo-
cata per l'approvazions del bilancic del terzo esercizio della
lore carica).
3. La revoca di uno o pil amministratori pud essere delibe-
rata anche in assenza di giusta causa e, in tal caso, nulla &
dovuto allfamministratere revocatc a titecle di risarcimento
del danno in mancanza della giusta causa di revoca, intenden-
dosi 1’assunzione dell’incarico di amministrazicne nella pre-
sente cocleta come accettazione di guesta clauscla e pertanto
come rinuncia al risarcimento del danno.
4. Se cessa dalla carica la maggioranzs dei componenti
dell’organe amministrative, lfintero organc amministrativo de-
cade e 11 collegio sindacale deve g¢onvocare con  urgenza
'assemblea per 1a sua integrale sostitnzione o pud compiere
nel frattempo gli atti di ordinaria amministrazione.
5. Gli amministratori sono rieleggibili.
6. Il consiglic di amministraziane elegge tra 1 suci membri
il presidente a maggioranza assoluta dei suol componenti, a
meno che la funzione di presidenza sia attribuita a unc dei
componerti dell’organc amministrative all’atto della sua nomi-
na dallfassemblea; con le medesime modalitd possonc essere no-
minati apche uno o pin vice presidenti cui sono attribuiti i

poteri di sostituzicne del presidente in caso di sua assenza o
impedimento, secondo le modalita stabilite all’atto della loro

nomina.

7. Ai componenti dell’crgano amministrative spetta il rim-
borso delle spese sopportate per ragioni del loro ufficic.

B. Pud easere assegnato dsll’assemblea, per ogni singolo

esercizio o per piu esercizi, un compenso al componenti
dell’organo amministrativo; agli steessi pud inoltre esssre at-
tribuita un’indennitid di cessazione di carica, costituibile
anche mediante accantonamenti periodici e pure con sistemi as—
sicurativi o previdenziali. Il compenso e 17indennita di ces-
sazione di carica possonc essere costituiti in tutto o in par-
te da una partecipazione agli wutill o dall’attribuzione del
diritto di sottoscrivere a prezzo predeterminato azieni di fu-
tura emissione. In mancanza di determinazione del compenso, si
intende che i componenti dell’organc amministrativeo vi abbiano
rinunciato.

9. La remunerazicne degli amministratori investiti di par-
ticolari cariche & stabilita dal consiglio di amministrazioene,
sentito il parere del collegic sindacale. L’assemblea pud de-
terminare un importo complessivo per la remunerazione di tutti
gii amministratori, inclusi gquelli investiti ai particolari
cariche. .

ARTICOLO 22y ADUNANZA E DELIBERAZIONI DEL CONSIGLIO DI AMMINI-
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STRAZIONE

1. Il consiglioc d’amministrazione si raduna, sia nella sede
sociale, sia altrove, purché in Italia, negli Stati membri
dell’Unione Furopema e negli 3Stati Uniti 4’'America, tutte le
volte che i1 presidente lo giudichi necessario o guando ne sia
fatta richiesta scritta da almeno un terzo del suoi membri o
dal collegio sirndacale.

2. I1 consiglic viene convocato dal presidente con avvise
da spedirsi almeno 5 {cingue) giorni prima dell’adunanza a
ciascun componente del consiglio di amministrazione, nonché ai
sindaci effertivi e, nei casl di urgenza almeno 1 {(une) giorno
eri
taceo o magnetlco) e pud essere spedito con qualsiasl sistema

a2, L’avvisc pud essere redatto su gualsiasi supporte {car-

di comunicazzione (compresi il telefax e la posta elettronical.

3. il consiglio di amministrazione & comungue validamente
costituito e atto a deliberare qualeora, anche in assenza delle
suddette formailta, sia presente la maggloranza del membri del
consiglio stesso e dei componenti del colleglo sindacale, al-
lorché tutti gli aventi diritto ad intervepire o comungue ad
aszsistere 2lla adunanza siano stati previamente informati,

fermo restando il diritte di clascuno degli intervenuti di op-

porsi alla discussicne degli argomenti sul guall non si riten-
ga sufficientemente informato.

4. ‘intervento alle adunanze del consiglio di amministra-
zipne pud svolgersi anche con gli intervenuti dislecati in piv
luoghi, contigui o distanti, audio/video © anche solo audio-
collegati, & condizione che sianc rispettati il metode colle-
giale e 1 principi di bucna fede e di paritda di trattamento
dei consiglieri. In tal caso, € necessario che:

al sia consentito al presidente di accertare insguivocabil-
mente 1fidentitd e la legittimazione degli intervenuti, rego-

lare lo svolgimente dellfadunanza, constatare e proclamare 1

risultati della votazione;

Iy) sia consentito &l soggetto verbalizzante di percepire

adeguatamente gll eventi oggetto 4i verbalizezazione;

c) sia consentito agli intervenuti di scambiarsl documenta-
zione e comungue di partecipare in tempo weale alla discussioc-
ne e alla votazione simultansa sugli argomenti all’ordine del
giorno;

ove pon si tratti di consiglio di amministrazione tota-

tario, wvenganc indicati neil’avviso di convocazione i luoghi
audio/videoccllegati a ecura della societd, nel guali gli in-
tervenuti possano affluire, dovendosi ritenere svolta la riu-
nione nel luogo ove sis presente i1l soggetto verbalizzante.

5. Per la validita delle deliberazioni del consiglio si
richiede la presenza della maggioranza del suci membri in ca-
rica,

6. La deliberazioni deil’organe amministrativo sonc adotta-
te con il vote favorevole della maggicranza deil membri presen-
ti; il consigliere astenuto si considera presente alia vota-
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zione. Tn casc di parita di woti, la deliberazione propasta si
intende approvata o non approvata a seconda di come ha votate
chi presiede la seduta.

7. I1 votc non pud essere dato per rappresentanza nNé per
corrigpondenza.

8. Ii verbale delle adunanze o delle deliberazioni del con-
siglio di amministrazione deve essere tempestivamente redatto

ed & sottoscritio dal presidente e dal segretario.

9. I11 wverbale deve indicare:

a} la data dell’adunanza;

b} anche in allegate, 1'identitd del partecipanti;

o) su richiesta dei membri dell’organo amministrative, le

lora dichiarazioni pertinenti all’ordine del giorno;

d) le modalitd e il risultato delle votazioni; e deve can-
sentire, =znche per allegato, 17identificazione dei fawvorevoli,
degli astenuti o dei dissenzienti.

10. Ove prescritto dalla legge e pure in ogni caso 1'organo
amministrativo lo ritenga epportunc, le funzioni di segretario
sono attribuite a un notaio designato dall’organc amministra-
tive medesimo.

ARTICOLO 23) POTERI DEL CONSIGLIOQ DI AMMINISTRAZICHE

1. Il Consiglio di Amministrzzione & investito di tutti i pid
ampi poteri per la gestione ordiraria e straordinaria della
Socleta, senza eccezione glcuna, con tutte le facolta per
1'attuazione ed il ragolungimento degli scopl sociali.

Pud quindi contrarre ogni specie di obbligazione e compiere
gualsiasi atto di disposizicne patrimcniale senza limitazioni

di sorla, essendo di sua competenza tuttc quanto per legge non
espressamente riservato aile deliberazioni dell'Assemblea.

Sono inoltre attribuite al Consiglio di Amministrazione le se-
guenti competenze:

- la decisione di fusicne nei casi di cui agli artt. 2503 e
2505~kis cod. civ.;

- l'adeguamento dellio statutc sociale a disposizioni normati-
ve;

~ il trasferimento della sede sociale nell'ambiteo nazicnale.
ARTICOLG 24) PRESIDENTE, COMITATO ESECUTIVO, AMMINISTRATCRI
DELEGATT

1. Il presidente del consiglio di amministrazicne convoca
il consiglio di amministrazione, ne fissa 1’ordine del glorno
e provvede affinché adeguate informazioni sulle materie
iscritte all'ordine del giorno vengano fornite & ftutti i con-
siglieri; coordina inceltre i laveori del consiglio, verificande
la regolaritd della costituzione dellc stesso e accertando
1’identitd e la legittimazione dei presenti e i risultati del-
le veotazioni

2. I1 consiglio di amministrazione pué nominare tra i svol
membri uwne o pit amministratori delegati o un comitato esecu-
tivo, fissando le relative attribuzioni e la retribuzione. Non
sono delegabili le materle elencate neil’articolo 2381, comma
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4, del codice civile.

3. G1i organi delegatl scne venuti a riferire al consiglio
di amministrazione e al collegioc sindacale, ogni trimestre,
sul generale andamento dells gestione, sulla sus prevedibile
evoluzione e sulle operazioni di maggiore rilieve.

4, A uno o pid membri dell’organo amministrative possono
egsere delegate, in tutto in parte, in via esclusiva:

a} le funzioni inerenti agli adempimenti normativi, ammini-
strativi, retributivi, contributivi, previdenziali, fiscali,
deganali = comungue turti gli adempimenti inerenti al rapporti
con i soggetti che dalla societd percepiscano redditi di lavo-
ro dipendente, redditi di lavoro autonomo e redditi di cepita-
le, con facoltd di presentare e sottoscrivere dichiarazioni
fiscali di gualunque tipo, ivi comprese le dichiarazioni dei
redditi ai fini delle imposte dirette, ie dichiarazicni per
1’iva nonché quelle di sostituto d'imposta;

b) le funzioni inerenti all’assolvimentc degli obblighi in
materia di trattamento dei dati personzli  di dipendenti,
clienti e/o fornitori e di altri terzli che entrino in contatto
con la sooieta, avvenga in conformitd zlla normative vigente
in materia, anche per guante riguarda 1‘osservanza delle misu-
re minime di sicurezza dei dati, nominando, se cel casoc, uno ©
pil responsabili del trattamento e impartendo lore le opportu-
ne istruzioni;

<) le funzioni inerenti alla normativa applicabile sulla
prevenzione degli infortuni e 17igiene del lavoro, adottando
ie misure di prevenzione = di protezione individuate nel piano
per la sicuxezza e ogni altra che ritenga o si riveii necessa-
ria per la tutela della sicurezza e salute dei lavoratori; cu-
randa 17 aggiornamentn delle predette misure In relazione ai
mutamenti normativi, organizzativi e produttivi, ovvero in re-
tazlone al grado di evoluzione della tecnica; esercitande il
controllo, in particolare, dell’idoneitd e della conformita
degli edifici, locali, dimpianti, macchinaxi, attrezzature di
lavoro, mezzi di trasporto e di scllevamento rispetto alle
norme vigenti in materia di igiene e sicurezza del lavoro, ef-
fettuando verifiche periodiche di buon funzionamento, la loro
pulitura e, in generale, la lore manutenzione ordinaria e
straordinaria;

d} le funzioni inerenti alla cura e alla vigilanza del ri-
spetto da parte della societa di ogni normativa relativa alla
gestione dei rifiuvti, alls tutela delle acgue
dall’inquinamente, alle emissioni in atmosfera e alle tuteia,
in generale, dell’ambiente esterno dall’inquinamente, alla
prevenzicne degli incendi, alla sicurezza degli impianti; a
chi & delegato per le funzioni che precedone spetta pertanto
di esercitare, sempre in via esclusiva, tutti gli inerenti po-
teri decisionali, di teners 1 rappeorti ceomn le Autoritd e gli
Uffici pubblici e privati preposti alla trattazicne di detie
problematiche (in particolare 1/Amministrazione finanziaria,
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gli Istituti previdensziali, 17Amministrazione centrale e peri-
ferica dello State, gli Enti locali e ogni altro Ente pubblico
in genere) e pure, nelle stesse materie, con 1'Autorita giudi-
ziaria di ogni ordine e grade.

ARTICCLO 23) RAPPRESENTANZA SOCIALE

1. La raperesentanza della societa di fronte ai terzi e an-
che in giudizio, con facelta di agire in gqualsiasi sede e gra-
do di giurisdiziene, anche sovranazionale o internazicnale e
pure per giudizi di revocazione e di cassazione e di nominare
all’uope avvocati e procuratori alle liti, spetta:

a) al presidente del consiglic di amministrazione, previa
deliberazione

del consiglio di amministrazione;

) nell’zmbitoc dei poteri lorxe conferiti, agli amministra-
tori delegati.

2. Lorgano amministrative pud nominare direttori e procu-
rateri speciali e pud pure deliberare che 17uso della firma
sociale sia conferito, sia congluntamente c¢he disgiuntamente,
per determinati atti o categorie di atti, a dipendenti della
socletd ed eventualmente a terzi.

ARTICOLO 26) AMMINISTRATORE UNICO

1. Quando 1’'amministrazione della societd & affidata
all'amministratore unico, questi riunisce in sé tuttl i poteri
e le facolta del consiglio di amministrazione e del suo presi-

dente.
ARTICOLO 27) COLLEGIO SINDACALE
1. Tl collegic sindacale si compone di tre membri effetti-

vi e di due membri supplenti, nominati dalifassemblea, la gqua-
le attribuisce pure a un sindaco effettive la gqualifica di
presidente.

2. HNon possonoe essere nominati sindaci e, se nominati, de-
cadono dalla carica, coloro che si trovano nelle condizioni di
cul alifarticola 2399,

3. 71 collegio sindacale, che deve riunirsi almeno ogni no-
vanta giorni, viene convecate dal presidente con avvisc da
spedirsi almenc otto giorni prima dellfadunanza & ciascun sin-—
daco e, nei casi di urgenza, almenc tre giorni prima. L7avviso
pud essere redatto su gualsiasi supporto {cartaceo o magneti-
co) e pud essere spedito con gualsiazsi sistema di comunicazio-
ne (compresi il telefax e la posta elettronica}).

4. 11 ccllegio sindacale & comungue validamente costituito
e atto a deliberare qualora, anche in assenza delle suddette
formalita, siano presentl tutti i membri del collegic stesso,
fermo restando il diritte di ciascuno degli intexrvenuti di op-
porst alla discussicne degli argomenti sui quali non si riten-
ga sufficientemente informato.

5. R ammeszsz la possibilitd che le riunioni del Collegic Sin-
dacale si tengano anche esclusivamente per teleconferenza o
videoconferenza, a condizione che sianc rispettati 11 metedo
collegiale e i principi di buona fede e di paritd di tratta-
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mentc dei componenti e che tutti i partecipanti possano essere
identificari e sia loro consentite seguire la discussicne e
intervenire in tempo reale alla trattazione degli argomenti
affrontatli. L'adunanza si considerers tenuta nel luogo ove si
trova il Presidente conde consentire la stesura & ia sottescri-
zione del relativo verbale.

ARTICCLO 28) CONTROLLO CONTABRILE

1. I: contrello contabile 2 esercitato, a scelta
dellf assemblea deil soci, salvo quanto @ stahilito
dall'articolo 240%-bis, comma Z, da un revisore contabile o da
una societa di revisione.

z. Non possono essere incaricati del controlle contabile e,
se nominati, decadono dalla carica coloro che si trovano nelle
condiziornt di cud all’articelo 240%-guinguiess. Nel caso di
controllo contabile affidate a societd di revisione, le dispoe-
sizioni del presente comma si applicano con riferimento ai so-
cl della medesima e al soggetti incaricati della revisione.

3. Lfattivita di controiio contabile e documentata
dall’organa di controllo contabile in un apposito iibreo, che
resta depositato presso la sede dells societa.

ARTICOLO 29) AZIONE DI RESPOMNSABILITA

1. L"azione sociale di responsabilitd pud essere esercitata
anche dai soci che rappresentino almeno 11 20 (venti) per cen-
to del capitale sociale.

TITOLO V — OBBLIGAZTIONI

ARTICOLO 30) OBBLIGRAZIONI

1. L'emissione di obbligazion:z, a:i sensi dell’articolo
2410, comra 1, & deliberata dall’organo ammiristrative.

TITOLC VI -~ ESERCIZI SOCIALT E BILANCIO

ARTICOLO 31) ESERCIZI SOCTIALI E UTILI

Gli esercizi sociali ei chiudeone a1l 31 (trentunc) dicem-

[ol

re di ogni anno.

o]

I1 bilancio deve essere approvato entro centoventi gior-
ni dalla chiusura dellfesercizio soclale; il bilancio pud tut-
ftavia essere approvato entre centottanta glorni dalla chiusura
dell’esercizio sociale nel caso che la societd sia tenuta alla
redazione del bilancio consolidato e guando lo richiedono par-
ticolari esigenze relative zlls struttura e all'oggetto della
societd.

3. Gli utili netti risultanti dal bilancio, sono ripartiti
came segue:

a) il 5 f{cingue) per centc al fondo di rizerva legale, fi-
no a che non sia raggiunte il quinto del capitale sociale;

bl il residuo ai soci, in proporzione alle guote di capita-
le sociale rispettivamente possedute, salvo diversa delibera-
zione dell’assemblea in sede di approvazicne del bilancic cuil
tali utiii netti si riferiscone.

TITCLO VII - SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE

ARTICOLO 32) SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE

1. La socleta sl scicglie nei casi previsti dalla legge.
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2. I casc di scioglimente dells sccietd, ognigualvolta
sulla nomina dei liguidavori non intervenga una diversa deci-
gione dei soci, lfarganc di licuidazions & composto da colore
che in quel momento compongono 1'organe amministrative.

3. In ogni casc diverso da quello in cul sulle modalita
della liguidazione intervenga una decisione dei scci, il fun-
zionamento dell’organc di  liguidazione e la rappresentanza
della societd sono disciplinate dalle medesime regole disposte
dal presente statuto per 1’amministratore unico, se lforgano
di liguidaziona sia monocratico, o per i1l consiglioc di ammini-
strazione ¢ il censiglic di gestione, se l'organce di liguida-
zione sia pluriperscnale.

TITOLO VIII - CLAUSOLA COMPROMISSORIA E FORO COMPETENTE
ARTICCLO 33) CLAUSOLA COMPROMISSORIA

1. Cualungue controversia {(fatta eccezione per guelle nelle
quali lz legge richiede l/intervento obbligatorio del pubblico
ministero) sorga fra 1 soci o 1 soci e 1ls societa, L’organo
amministrative e 1"organo di liguidazione o fra detti organi o
i membri di tali organi o fra aleuni di tali soggetti od ocrga-
ni, in dipendenza dell‘attivitd sociale e della interpretazio-
ne o esecuzicne del presente statuto e che possa formare og-
getto di compromessc, & deferita al giudizio di un arbitro che
giudiea rituvalmente e secondo diritto.

2. L'arhitroc & nominato dal Presidente dei Tribunale ove la
societa ha la sua sede legale.

ARTICOLO 34) FORC COMPETENTE

1. Fer gualunque controversia sorga in dipendenza di affar:i
sociali e della interpretazione o esecuzione del presente sta-

tuto e che non sia sottoponibile ad arbitrato & competents il
foro del lucgo ove la societd ha la propria sede legale.

TITOLO IX - NORME FINALI

ARTICOLC 35) LEGGE APPLICABILE

i. Al presente statute si applica la legge italiana.
ARTICOLQ 36) COMUNICAZIONT

1. Tutte le comunicazioni da effettuarsi ai sensi del pre-
sente statuteo si fannc, ove non diversamente disposto, median-
te lettera raccomandata con avvisc di ricevimento spedita ail
domicilic del destinataric, che coincide con la sua residenza
¢ la sua sede legale ove non sia statc eletto un domicilio
speciale.

2. Ggnigqualvelta il presente statute fa riferimento
all'invio di una data comunicazione, essa sl intende efficace
dal momento in cul perviene a conoscenza del soggetto cul @
dastinata, fermo restando che essa si reputa concsciuta nel
momento in cui giunge al domicilio del destinatario.

ARTICOLO 37) COMPUTO DEI TERMINI

1. Tutti i termini previsti dal presente statuto vanno com-
putati con riferimento al concetto di “giorni likeri”, con cibd
intendendosi che non =i considera, al fine del wvalide decorsco
del termine prescritto, né il ciorno iniziale né quello fina-
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ARTICOLO 38) RINVIO
Per tutto guanto non previsto si applicanc le norme di legge

in materia.
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ALLEGATOC

[ALLEGATI AL PROGETTO DI FUSIONE]
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ai sensi delf’art, 2501-bis,
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Tel: +3% 02 58.20.10 Viale Abruzzi, 94
www.bdo.it 20131 Milano

Relazione della societa di revisione ai sensi dell’art. 2501-bis, quinto comma del
Codice Civile

Al socio unico di Abace 35.p.A.

At soci di Exprivia 5.p.A.

1. In relazione all'operazione di fusione per incorporazione della societa Exprivia S.p.A. (di
seguito anche “Exprivia” o “Incorporanda™), con azioni ordinarie quotate su Euronext Mi-
tan, in Abaco 3 5.p.A. {di seguito anche “Abaco” o “Incorporante” e, insieme ad Exprivia
“Societa Partecipanti”), partecipata al 100% dalla societd Abaco Innovazione S.p.A. (di
sepuite anche “Abaco Innovazione”) ed in conformita a quanto previsto dall’articolo
2501-bis, quinto comma, del Codice Civile, abbiamo esaminato il Piano Ecenomico « Fi-
nanziario retativo al periodo 2024 - 2030 (di seguito anche solo il "Fiano”), contenente i
dati previstonali, le ipotesi e gli elementi posti alla base della sua formulazione, tra cuf
gli obiettivi che si intendono raggiungere mediante la fusione {di seguito anche "Fu-
sione”) tra le Societa Partecipanti.

La Fusione si inquadra nel contesto di un'articolata operazione, iniziata con il lancio di
una Offerta Pubblica di Acquisto volontaria da parte di Abaco Innovazione per il tramitg”
di Abaco avente ad oggetto la totalitd delle azioni ordinarie di Exprivia, volta a cons ‘,/ g
guire la revoca dalla quotazione delle azioni dell'Incorporanda. ?

1
La responsabilita detla redazione del Pianc, nonché delte ipotesi e degli elementi pasi
alla base della sua formulazione, compete unicamente agli Amministrateri delle Socfgté\
Partecipanti (di seguito, anche solo gli “Arvministratori™). R

2. Il Piano & stato predisposto dagli Amministratori per essere incluse nella relazione di cui
all’art.2501 quinquies det Codice Civile (ta "Relazione degli amministratori”}, approvata
in data odierna,

Esso & stato predispasto in continuita con i principi contabili internazionali gii adottati
dalfa Societa incorporanda nella redazione del bifancio consolidato at 31 dicembre 2023
nonche dalla Societa Incorporante nella redazione del bilancio d'esercizio al 31 dicembre
2023. Le proiezioni, i cui valori sono denominati in Euro, hanno periadicita annuale ed
includono i prospetti di conto economice, stato patrimoniale e rendiconto finanziario
della Societa. Ai soli fini defla verifica dei covenant previsti dal Contratto di Finanzia-
mento (di seguito 1 “Covenant”) gli Amministrateri hanno altresi predisposto it conto eco-
nomico & Lo stato patrimoniale su base semestrale.

Gli effetti contabili della Fusione decorrono dall’inizio dell’esercizio in cui si perfezio-
nano ghi effetti civilistici della stessa. Tuttavia, per una migliore rappresentazione delle
proiezioni, il conto economico di Piano & stato costruito in una prospettiva che simula
'avvenute perfezionamento della Fusione al 1 gennaio 2023. A tale fine, gli Amministra-
tori hanne predisposto una spalla di piano rappresentata dai dati consuntivi al 31 dicem-
bre 2023 consolidati di Exprivia  dal bilancio di Abaco alla stessa data, approvati dai ri-
spettivi organi amministrativi.

Bari, Bologna, Brescia, Cagliard, Firenze, Genova, Mitano, Nanoli, Padava, Patermo, Roma, Torine, Yerona

800 Italla 5.p.A. - Sede Legale: Viale Abruzzi, 94 - 20131 Milans - Capitale Sociale Euro 1.000.008 (..
Cadice Fiscale, Partita IVA ¢ Registso Imprase di Milana n. 07722780967 - R.E.A. Milaao 1977842

iseritts al Registro def Revisorf Legall al a. 167911 con B.M. def 15/03/1013 G.U. n. 76 cel 02/04/2013

800 Italia 5.0.4., socialh per azionl ltalianz, & membro df BDO International Limited, societa di diritto inglose (company limited by guarantee), e fa parte
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L"arco temporale di Piano & in linea con quanto previsto dal Contratto di finanziamento
(il “Contratto di Finanziamento™) sottoseritto da Banco BPM S.p.A., Banca Popolare di
Pugtlia e Basilicata 5.c.p.A. {congiuntamente anche le "Banche Finanziatrici"}, Abaco In-
novazione ed Abaco. It Contratto di Finanziamento prevede:

i) una kinea di credito per firma sino a massimi Eure 38.000,000,00 a supporto
dell’emissione della garanzia di esatto adempimento;
ii) una linea di credito per cassa {la “Linea per Cassa™), comprendente:
a. una tranche bridge-to-cash sino a massimi Euro 2.020.000,00 ("BtC”);
b. una tranche amortising a medio-lungo termine sino & massimi Euro
19.000.000,00 (Term Loan A o "TLA"); e
¢. una tranche bullet a medio-lungo termine sino a massimi Eure 12.000.000,00
{Term Loan B o "TLB").

Il Contratto di Finanziamento prevede altresi Uobbligo di rispette di un unico covenant
finanziaric costituito dal rapporto PFN consolidata / EBITDA consolidato da verificare su
base semestrale.

3. Come rilevato daghi Amministratori, It Piano ¢ basate su un insieme di ipotesi in ordine al
verificarsi di eventi futuri ed akla realizzazione di azioni che dovranno essere intraprese
da parte del management e degli amministratori, in particolare, it Piano é stato predi-
sposto sulla base di:

i)  assunzioni generali riguasdanti to scenario macroecenomico: le ipotesi riferite all'e-
voluzione deflo scenario macroeconomico (tasso di inflazione, il PiL, la stabilita geo-
politica, landamento dei prezzi delle materie prime, del costo dellenergia, tassi di
cambio, tassi di interesse interbancari} e di quello del mercato di riferimento (servizi
ICT) sano state formulate elaborando le prevision: attualmente disponibili delle prin-
cipali istituzioni economiche nazionali ed internazionali;

ii) assunzioni relative agli effetti di azioni specifiche o concernenti eventi futuri: ke ipo-
tesi riguardanti eventi e azioni sui quali ghi Amrinistratori non poessono influire o pos-
sono solo in parte, riguardano il miglioramento della marginalita, il mantenimento
dei giomi medi di pagamento verso fomitori {“DPO™) registrati nei 2023, U'utilizzo di
linee di credito a breve termine, ["assenza di distribuzione di dividendi da parte detla
Societd risultante dalla fusione, la capacita delte societa controtlate di garantire ri-
sultati econamico-finanziari positivi, U'ottenimento di contributi pubblici per Uatti-
vita di ricerca e sviluppo, it positivo comptetamento dell’acquisizione della societa
Balance Sri, I'adesione totalitaria al recesso da parte delle minoranze a seguito
dell"approvazione dell’nperazione di fusione, il positivo completamento della Fu-
sione nelle tempistiche previste nefl’ambite del Contratto di Finanziamento;

iii} assunzioni relative agli effetti di azioni specifiche o concernenti eventi futuri non
pienamente controllabiti dagli Amministratori: le ipotesi riguardanti azioni che do-
vranno essere intraprese da parte degli Amministratori che hanno effetti sulle proie-
zioni riguardanti il Valore detta Produzione, ['andamento dei Costi Diretti di Com-
messa, ['andamento dei Costi indiretti e fissi e I’andamento del Capitale circolante
netto.
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Al fine di determinare gli effetti sul Piano dei peggioramento di talune assunzion, gli
Amministratori hanno effettuato tre differenti analisi di sensitivita simutando ur incre-
mento det costo del personale, una riduzione graduate del tempi medi di pagamento dei
debiti commerciali e l’accadimento congiunto dei precedenti due scenari. Tali analist
non evidenziano rischi significativi sulla capacita di rimborso del debito né sulla tenuta
dei Covenant.,

4, H nostro esame & stato svolte secondo le procedure internazionali previste per 'esame di
informazioni prospettiche dall'International Standard on Assurance Engagement (I5AE)
3400 “The examination of Prospective Financial information” emesse dalt’IFAC - Interna-
tional Federation of Accountants, che rappresenta uno standard di riferimento per tale
tipologia di lavori.

5. Sulta base dell’esame degli elementi probativi a supporto delle ipotest e degli elementi
utilizzati nella formulazione del Piano, come descritti nelie Retazioni degli amministra-
tori delle Societd partecipanti ia fusione, non siamo venuti a conoscenza di fatti tali da
farci ritenere, alla data odiema, che le suddette ipotesi ed elementi non forniscano una
base ragionevole per la predisposizione del Piano, assumendo il verificarsi delle assun-
zioni ipotetiche relative ad eventi futuri e azioni degti organi amministrativi.

6. Ya tuttavia evidenziato che, a causa dell’aleatorieta connessa alla realizzazione di quat- /-
siasi evento futuro, sia per quanto concerne il concretizzarsi dell’accadimento sia per /..
quanto riguarda la misura e la tempistica detla sua manifestazione, gli scostamenti fra[c
valori cansuntivi e valoti preventivati nel Piano potrebbero essere significativi, cib anc &
qualora gli eventi previsti nell’ambito delle assunzion! ipotetiche si manifestasserc. *

7. Lla presente relazione & stata predisposta ai soli fini di quanto previsto dall’art. 2501 -
bis, quinto comma del Codice Civile, nell’ambito del progetto di fusione tra ie Societa
non pud essere utilizzata in tutto o in parte per altri scopi.

8. Non assumiamo la responsabilita di aggiornare la presente per eventi o circostanze che
dovessero manifestarsi dopo la data odierna,

Milano, 27 Marzo 2024

BDO Italia $.p.A.

Vincenzo Capaccio
Saocio
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
Al SENSI DELL"ART. 25C1 - SEXIES DEL CODICE CIVILE

Agli Azionisti di
ABACCIS.pA.
Agli Azionisti di
EXPRIVIA S.p.A,

1. MOTIVO £ OGGETTO DELL'INCARICO

Abbiamo ricevuto dal Tribunale di Bari, con provvedimento del 7 dicembre 2023, Iincarico di redigere, quale
esperto comune per le societd Abaco3 S.p.A. {di seguito “Abaco3” o la "Societd Incorporante”} ed Exprivis S.p A
{di seguito "Exprivia” o la “Societa Incorporanda” e, insieme ad Abaco3, le “Societd”), ai sensi delfart. 2501-
sexies del Codice Civile, la relazione sulla congruita del rapporto di cambio fra de azioni ordinarie 4 Abaco3 e le
azioni ordinarie di Exprivia, nell’ambito della fusione per incorporazione di Expriviz in Abaco3 {di seguito la
“Fusicne”), pil ampiamente descritia al successivo paragrafo 2.

A tale fine, abbiama ricevuto da Abaco3 e da Exprivia 1l progetto di fusione redatto ai sensi deffart, 2501-ter del
Codice Civile {di seguito il “Progetto di Fusione™), approvato dai rispettivi organi amministrativi indata 27 marzo
2024, corredato del apposita relazione degli amministratori di Abacad e di fxprivia, come meglic definito al
paragralo 4, {di seguito, rispettivamente, la “Relazione” e gli "Amministratori”}, la quale ilustra e giustifica il
Progetto di Fusione medesimo e, in particolare, it rapporto di cambio fra le azioni delle Societd, ai sensi dell‘art,
250%-quinguies del Codice Civile. Inaltre, abbiamo ricevuto dagh Amministratori il 8ilancio consolidato al 31
dicembre 2023 di Exprivia, il Bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2023 di Abaco3, approvati dai rispettivi organi
amministrativi in data 11 marzo 2024 che costituiscone le situazioni patrimaniali di riferimento per la Fusione ai
sensi e per gh effetti di cui al comma 2 dell®art. 2501-quater del Codice Civile.

I Progetto di Fusione, che prevede un rapporto cambic.di n. 0,0273060882078 azioni ordinarie di Abaco3 S.p.A,
det valore nominale di Euro 1,00 cadauna, per n. 1 aziene ordinaria di Exprivia 5.p.A. del valore nominale di Euro
0,52 cadauna (di seguito il “Rapporto di Cambio”), & stato approvata dagli organi amministrativi di Abaco3 e di
Fxprivia e sara sottoposto ail’approvazione della Assemblea Stracrdinaria degli Aznonisti Exprivia al fine di
assumere le deliberazioni di cui al’art. 2502 dei Codice Civile.

La Fusione, la cui efficacia segue la fusione per incorporazione in Abaco2 di Expriviz S.p.A., siinguadra nel
contesto di un’articolata operazione, iniziata con it lancio da parte di Abaco Innovazicne 5.p.A. (di seguito "Abaco
Innovazione”}, per il tramite di Abaco3, diun’offerta pubblica di acquisto volontaria totalitaria avente ad cggetic
|a totalita defle azioni ordinarie di Exprivia in circolazione dedotte le azioni complessivamente detepute
{I""Offerta”), volta a conseguire la revoca dalla quotazione su Euronext Milan, organizzato e gestito da Borsa
italiana, delle azioni di Exprivia (il “Delisting”). Al fine di far fronte alle spese ed ai costi cannessi al'Offerta,
Abace Innovazione & Abaco3 hanno sottoscritto —in data 11 luglio 2023 — con Banco 8PM S.p.A. e Banca
Popolare di Puglia e Basilicata S.c.p.A. {le "Banche Finanziatrici), un contratte di finanziamento bancaria a
medio-lungo termine (il “Contratto di Finanziamento”) suddiviso in: {i} una linea di credito per firma sino a
massimi Euro 38 milion], a supporto defl’emissione della garanzia di esatto adempimento; e (ii} una iinea di
credito per cassa, comprendente: {a) una tranche bridge-to-cosh sino a massimi Euro 2 milioni, (b} una tranche
omortising a medio-lungo termine sine a massimi Eure 19 milioni e {c) una tranche buffet a medio-iungo termine
sino a massimi Euro 19 milioni.
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Poiché non si sono verificati [ presupposti per il Defisting, Abaco3 ha rinunciato alla Condizione sulla Soglia (come
definita nel Bocumento d’'Offerta), previo consenso scritto delie Banche Finanziatrici, e, di intesa con Abaco
inrovazione, ha proposta ai competenti crgani sociali di Exprivia la fusione per incorperazione diExpsivia in
Abaco3, al fine di perfezionare il Delisting. Agli aZionisti deila Societa Incerporanda che non avranno concorso
alla deliberazione assembleare di approvazione del Progetto di Fusione spetterd i diritto di recesso (il "Diritto di
Recesso”}.

Le decisiont relative alla Fusione saranno assunte daglt organi ammiinistrat

P diAbaco3 € Exprivia S.9.A., 3isensi
dell'art. 2505, secondo comma, del Codice Civile, T

2 SINTES! DELL'OPERAZIONE
Loperazione ha per oggetto la Fusione per incorperazione dj Exprivia in Abaco3.

Alla-data del Progetto di fusione, Exprivia & una societa posseduta al 44,131% da Abaco Innovazione, al 31,467%
da Abace3, e af 12,981% dal mercato. La Societa Incorporanda detiene 5.925.879 azioni proprie.

il numero di azioni che Abaco3 deterra direttamente del capitale di Exprivia, sara accertata solo ad esito
definitivo della Fusione e dell'individuazione de! numero gdi azioni della Societd Incorporanda aggetto del Diritto
di Recesso non acquistate da soci e/c da terzi prima dell’atto di Fusione.

Per effetto delia Fusione, tutte [e azioni Exprivia esistenti verranno annullate di diritto e, in concambio delle
azioni Exprivia detenute dagli azionisti diversi da Abaco3 {nella sua gualitd di successore, in seguito ail'efficacia
delka Fusione, nei rapporti giuridict di Exprivia), verranno assegnate azieni di Exprivia secondo un Rapporto di
Cambio che ¢ state determinata dagli organi amministrativi delle due Societa nelte rispettive deliberazioni deilo
scorso 27 marzo 2024 come segue:

+ 0. 0,0273060882078 azioni ordinarie Abace3 di valore nominale pari a 1 Euro per ogni n. 1 azioni ordinarie
Exprivia del valore nomsinale pari a 0,52 Euro.

Ai fini dell’ assegnazione delle Azioni in concambio agli azionistt di Exprivia diversi da Abaco3, quest’ultima
procederd ail'aumento del proprio capitale sociale per massimi nominall Euro 814.771,00 mediante emissione di
massime 8§14.771 nuove azioni ordinarie, in applicazione del Rapporto di Cambio.

Gli Amministratori precisano altrest che:

» in considerazione del rapporto di partecipazione tra Exprivia e Abaco3 allesito delf Gfferta, del fatto che
Abaco3 & interamente detenuta da Abaco Innovazione, societa In cui sia il Dott. Domenico Favuazi,
presidente del consighio di amministrazione e amministratore delegato di Exprivia, sia il Dott. Dante
Altomare, vicepresidente del consiglio di amministrazione di Exprivia, nonché la Dott.ssa Valeria Anna Savelli,
membro del cansiglio di amministrazione di Exprivia, detengono una partecipazione, nonché della
significativith della Fusione, la stessa costituisce un’operazione tra parti correlate di maggiore rilevanza ai
sensi e per gli effetti del Regolamento OPC e deila procedura in materia di operazioni con part| correlate,
approvata dal Consiglio di Amministrazione di Exprivia ai sensi dell'art. 2391-bis del codice civile e del
Regolameanto OPC, come da ultimo modificata. Pertante, il Comitato interno Integrato di Exprivia, facente
funzioni di comitato per fe operazioni con parti correlate, é stato coinvolto neila fase deil'istruttorfa e
dell’approvazione della proposta di deliberazione da sottoporre ali’assemblea straordinaria degli azionisti
della Societa attraverso [a ricezione diun flusse informativo completo, tempestivo ed adeguata circa i termini
e le condizioni delta Fusione. Al fine del rilascic del proprio parere, il Comitato lnterno Integrate ha ritenuto
oppartuno avvalersi della consulenza di un esperto indipendente, in possesso di comprovati requisiti di
professionzlitd, competenza e indipendenza, ai fine di valutare la congruit, da un punto di vista finanziario,
del rappario di cambio, nonché della convenienza ecanomica della prospettata Fusione. A rai fine, il
Comitate Interno Integrate, anche in considerazione. dell'assistenza gia resa agli Amministratori (ndipendent!
di £xprivia ai fini della redazione de! parere pubblicato nelfambito dellOfferta ai sensi deil'art. 39-bis del
Regolamento Emittenti, ha nominato XPMG Advisory 5.p.A. {I"Esperto Indipendente");
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» o Statuto di Abaco3 subird le seguenti modifiche a seguito defia Fusione: {i) modifica defla denominazione
sociale in “Exprivia $.p.A”; [ii} Fampliamento deli'oggette sociale per includere, tra 'altro, le attivitd previste
dall'oggetto sociale delia Societd (ncorporanda; e {iii} I'aumento del capitale sociale per un importo massimo
di Eure 814,771 con emissione di massime n. 814.771 azioni ordinarie; {iv) I'adozione del regime di
dematerializzazione detle aziani, ai sensi degli artt. 83-bis e seguenti TUF. i precisa che detto Statuto non
indica I'imparto dei capitaie ed il numero delle azioni post Fusione, |z cui esatta determinazione sard
accertata solo ad esito del definitivo numero di azioni della Societd Incorporanda di proprieta deila Societa
Incarporante al momento dell’efficacia della Fusione e delfindividuazione del numero di azioni della Societa
Incorporanda cggetto del Diritto di Recesso non acquistate da soci (fermo restando che le azioni possedute
dalla Societd Incorporante non saranno eggetto di concambio) e/o da terzi prima dell'atto di Fusione, ai sensi
delt’art. 2437-quater del codice tivite;

s la Fusione sard attuata mediante I'annullamentc senza concambio defle attuali n. 5.719.207 azioni ordinarie |
Exprivia detenute dalla Societd Incorporante stessa {ovvero del diverso numero di azichi che sard po dut
alla data di efficacia della Fusione] e delle n, 16.326.329 azioni ordinarie Exprivia detenute dalla S
Incorporante {owwero del diverso numerao di azioni che saré posseduto aila data di efficacia della
mediante ¥annullamento con concambic (in misura pari al Rapparto di Cambio) delle azioni.or p}?ne
in cirzolazione allz data di efficacia della Fusione, diverse da guelle precedentemente indicate; 1 [

di Monte Titeli 5.p A. alla data di efficacia della Fusicne;

o taluni azionisti di Abaco Innovazicne sono parti di un patto parasociale — originariamente sottoscritto in data
9 rmaggio 2009 e da uitimo rinnovato fino al 9 maggio 2024 - che aggrega corplessivamente n. 848.846
aziont di Abaco Innovazione corrispondenti al 42,402% del relativo capitale sociale, e che prevede limitazioni
al trasferimento delle azioni sindacate {rispettivamente, gl “Azlonisti Abaco” e if “Patto Parasociale”). In
particolare, il Patto Parasociaie prevede che qualcra uno o pitl Azionisti Abaco titolari di una partecipazione
complessivamente rappresentativa di almenc 8% del capitale sociale di Abaco Innovazione intendano
vendere fa totalita o parte delle proprig aziont in Abaco innovazione, gli stessi avranno 'obbligo di garantire a
tutti gli altri Azionisti Abaco di cedere le azioni df loro proprieta ai medesimi terzi interessati, alle stesse
condizigni e in proporzione alle azioni oggetto delia vendita. In data & febbraio 2024 il Patto Parasociate &
stato disdettato pertartto, alla data del 9 maggio 2024, cesserd. Per quanto a conoscenza della Societa
Incorporante e della Societ? (ncorporanda, ad esito deflz Fusione il Patto rimarra in vigore tra gli Azionisti
Abaca, nei imit delia sua durata come sopra indicata.

Al sensi e per gli effetti deii‘art. 2501-quoter dei Codice Civite, la Fusione verra deliberata sulla base deile
situaziont patrimoniali di riferimenta e, in particolare, (i) per la Sccietd Incorporante, de! progetto di bifancio al
31 dicembre 2023 approvato dall’Amministratore Unico della Societd Incorporante in data 11 marzo 2024, e (i)
per Ja Societa Incorporanda, in conformita alfart. 2501-quater, comma 2 dei codice civile, del progetto di
hilancio al 31 dicembre 2023, approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 11 marzo 2024,

3. NATURA E PORTATA DELLA PRESENTE RELAZIONE

Al fine di fornire agll azionisti di Abaco3 e di Exprivia idenee informazioni sul Rapporto di Cambio, la presente
relazione indica | metodi seguiti dagli Amministratori per la determinazione deflo stesso, i valori risultanti
dall'applicazione gi tali metodi e le difficolts di valutazione incontrate dagli Amministratori stessi; essa contiene
inoltre le nostre considerazioni sull'adeguatezza, nella specifica circostanza, di tali metodi sotto il profilo della
ioro ragionevolezza e non arbitrariet, sull'importanza refativa attribuita a clascuno di essi dagli Amministratori
nonché sulla loro corretta appficazione,

Mell’esaminare i metodi di valutazione adaottati dagli Amministratori non abbiamo effettuato una valutazione
econormica delle Societd,

Al riguardo, il Consiglio di Amministrazione di Exprivia, a supporte della propria valutazione, ha dato mandato al
consulente XKPMG Advisory $.p.A. (di seguito anche i “Consulente” o “Esperto Indipendente”) affinché
esprimesse un parere in merito alla congruita del valore attribuito ad Abaco3 e a Exprivia. [l Consulente ha
rilasciato il proprio parere { “fairness opinion™), nel quale conferma la congruits, "dal punto d vista finanziario™,
del valore del capitale ecoromico di Abaco3 e Exprivia e del relative Rapporto di Cambio determinato dagli
Amministratori.
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4. DOCUMENTAZIONE UTILIZZATA

Netlio svolgimento del nostro tavore abbiamo ottenuto direttamente da Abaco3 e da Exprivia i documenti e le
informazioni ritenuti utili nella fattispecie.

Pill in particalare, abblamo acquisito ed analizzato Ja documentazione e je infoemazioni di seguito riportate:

¢ Progétto diFusicne radatto dagli organl amministrativi dellé Socists coifvaite nelld Fusicn ai sensi degliart,
2501-bis e 2501-ter del Codice Civile ¢ approvato dagli Amministratori del 27 marzo 2024, che propone il
seguente Rapporto di Cambio:

- n.0,0273060882(78 azioni ordinarie di Abaco3 per ogni n. 1 azione Exprivia del valore nominale di 0,52;

» relazione illustrativa del Consiglio df Amministrazione di Exprivia S.p.A. all’ Assemblea straordinaria degli
azionisti datata 27 marzo 2024, redatta ai sensi dell'art. 2501-quinguies del Codice Civile;

= Bilancie Cansolidato di Exprivia al 31 dicembsre 2023, approvate dagli Amministratori di Exprivia in data 11
marzo 2024 e relative refazioni di revisione emesse da BRG itaiia 5.p.A. in data 26 marzo 2024;

» Bilancio d'esercizio di Abaco3 al 31 dicembre 2023, approvato dagli Amministratori di Abaco3 in data 11

-. marzo 2024 e relative relazioni di revisione emesse da BDO ltalia S.p.A. in data 26 marzo 2024;

* foirness opinion, datata 25 marzo 2024, predisposta da KPMG Advisory 5.p.A. su incarico det Consiglio di
Amministrazione di Exprivia a supporte delia valutazione delle Societd coinvolte nella Fusione effettuata dal
Consiglio stesso;

= provvedimento di nomina dell’esperto comune ai sensi dell’art, 2501-sexies del Codice Civile, emessa dal
Fribunale di Bariin data 7 dicembre 2023;

+ statut] vigenti delle Societd ceinvolte nell operazione gi Fusione;

+ dettaglie informazioni di supporto in merito af calcolo del Rapporto €i Cambio determinato dagli
Amministratori; .

* composiziene dell’azionariato di Exprivia € Abaco3 al 31 dicambre 2023;

* documentazione inerente il test diimpairment di Exprivia al 31 dicembre 2023;

* comunicati stampa resi al mercato da Exprivia in relazigne alla Fusione;

* ogni uiteriore documentazione contabife, extracontabilé e di tipo statistico ritenuta necessaria
nell'espietamento del nostro incarico.

Abbjamo altrest ottenuto attestazione da parte degli Amministraterd che, per guanto a loro conoscenza, alla datz
della presente relazione nen sono intervenute modifiche significative ai dati ed alte informazéoni presiin
considerazione nefio svalgimento delle nostre analisi.

5. METODF DI VALUTAZIONE ADOTTATI DAGLI AMMINISTRATORI PER LA DETERMINAZIONE DEL RAPPORTO Ot
CAMBIO

51  Considerazieni metodologiche

Gli Amministratori hanno proceduto alla determinazione del Rapporto di Cambio sulla base dei risultati prodotti
dz una pluralita di metedi di valutszione, selezionat] tra quelli ritenuti pill appropriati per esprirmere il vatore
delle entita coinvoite nelta Fusione, in considerazione delle caratteristiche distintive delle Societd, della tipologia
di operaltivitd e dei mercati di riferimento in.cui fe stesse operano.

Nella fattispecie gli Amministratori, in considerazione delle diverse caratteristiche delle Societa, hanno ritenuto
ragionevole utilizzare metod di valutazione differenti con riferimento alle rispettive Societd, comunque tali da
ottenere risultati cmogenei e pienamente confrontabili, e condividendo aftrest le metodelogie utilizzate per
ciascuna delle Seciets coinvolte nella Fusione. In particolare, § metodi di valutazione adottati daghi
Amministratori ed i vaiori conseguenti alapplicazione degli stessi sono stati individuati al solo scopo di indicare
un Rapporto di Cambio ritenuto congruo a fini della Fusione ad in nessun caso le valutazioni espresse dagli
Amministratori sano da considerarsi quali-possibili indicazioni di prezze di mercato o di valore, attuale o
prospettico, in un contesto diverso da quells in esame,

Fremesso quanto soprs, gli Amministratoni Hanno ritenuto opportunc ¢ffettuare lz propria valutazione delle
Societa partecipanti alla Fusione ai fini della determinazione del Rapporto di cambio secondo i principi e metodi
utilizzati nelia prassi, anche internazionale, per operazioni di analoga tipoiogia ed entith.
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Anche in considerazione dei fatto che 'unico asset partecipativo detenuto da Abaco3 & [a partecipazione in
Exprivia, ai fini dell'individuazione del Rapporto di Cambie sono state utilizzate e seguenti metodologie:

* perla valutazione di Exprivia, gfi Amministratori hanno adottato {ij un metodo patrimoniale semplice
espresso dal Patrimonio Netto Contabile Consciidato alla data del 31 dicembre 2023 e (i) un metode delle
transazioni comparabil espresso gal Corrispettive OPA ritenuto rappresentativo del prezzo di mercate in
quantc relative ad una transazione di mercato significativa e recente;

* perla valutazione di Abaco3, gli Amministratori hanno adottato il metodo def Net Asset Value esprimendo Ta
valutazione della partecipazione detenuta in Exprivia come descritto innanzi,

Di seguito, per una maggiore informativa dei destinatari delia presente relazione, si fornisce una descrizione
teorica delle metodologie adottate dagli Amministratori per la stima del valore delle Societa partecipanti alla
Fusione.

Deascrizione dei metodi di valutazione

5.2.1 Metodo patrimoniole serpiice espresse dal Patrimonio Netto Contabile /
It metoda del Patrimonio Netto considera if valore contabile def patrimonio nette come rapl)% :
del valore equo delia societa. Nella fattispecie di Exprivia, & $tato considerato il patrimonio é
consolidato, al netto delle interessenze di terzi, come risulta dal progetto di bitancio consoliogto

+

dicembre 2023 approvato dal Consiglio di Ammindstrazione di Exprivia in data 11 marzo 2024,
522 Metodo delle transazioni compoarabili espresso dal Prezzo GPA

Considerato # contesto nel quale si inguadra la Fusione, guale ulteriore metodologia di riferimento per la
valutazione di Exprivia, e quindi di Abaco3, si & considerato il Corrispettive OPA, quale prezzo
rappresentativo de! valore riconosciuto dal mercato alia data del 6 settembre 2023, per ciascuna azione
Exprivia portata in adesione all'Offerta.

523 NetAsset Value

It NAY & un metodo di generale applicazione per stimare il valore di societa che si configurano come
holding finanziarie che controllane partecipazioni diversificate. Si tratta ¢ un metodo di tipo patrimeniale
semplice, che determina il valore della holding sulla base dei valori attribuibili alle principali partecipazioni
e attivita detenute, al netto delie passivit in essere, conun approccio 2 portafeglio chiuso (it perimetro di
portafoglio e [a struttura societaria considerata ai fini della Fusione & guella al 31 dicembre 2023).

Ingltre, nell'ambite di questa metodologia generale, in censiderazione del rapporti di correfazione tra
Exprivia e Abaco3, owero deliz rilevanza della partecipazione Exprivia sul totale delle attivita di Abaco3,
che si configura difatti come veicolo costituito appositamente ai fini dell'OPA, e composto interamente
della partecipazione di Exprivia, gli Amministratori kanno proceduto con medalita che consentissero
completa omogeneits tra le valutazioni delle medesime attivitd ai vari livelli della struttura societaria e
quindi valorizzando la partecipazione In Exprivia applicando un prezzo per azione fn un range coerente
con le valutazioni di cui al punto 5.2.1 2 5.2.2.

Applicazione dei metodi di valutazione

Al fine della determinazione del Rapporto di Cambio, gli Amministratori hanno adettato | metodi
precedentemente esposti.

5.3.1 Metodo potrimoniale semplice espresse dal Patrimonio Netto Contabile

U'applicazione de! metodo patrimoniale semglice espresso dal Patrimonio Nette Contabile come sopra
descritto ha condotto gh Amministrateri alla determinazione di un valore per clascuna azione Exprivia pari
a Euro ca. 2,0543.
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5.3.2 Metodo delle transozioni comparabifi espresso dal Prezzo OPA

L'applicazicne del metado delie transazioni comparabili espresso dal Prezzo OPA come sopra descritto ha
condotto gli Amministratorn alla determinaziong i un valore per ciascuna arione £xprivia pac a Euro 1,68,
5i segnala che la media def prezzi ufficiali ner 6 mesi precedenti la Data dellz Relazione degli
Arnministratori, sia semplice che ponderata per ivolumi di contrattazione, risulta pari a Euro 1,67 per
tiascuna azione.

5.3.3 " Net Asset Value

t’applicarione del metodo del Net Assat Vatue come sopra descritto ha condotto ghi Amministratori afla
determinazione di un valore per clascuna azione Abace3 pari a Euro ca. 17,4521 tramite I'adozione del
metodo delle transazioni comparabili espresso del prezzo GPA e pari a Eure ¢a. 119,3056 tramite
F'applicazione det prezzo per azione di Exprivia determinato con il metodo patrimoniale semplice espresso
dal Patrimonio Netto Contabile.

6. DIFFICOLTA D] VALUTAZIONE INCONTRATE DAGLI AMMINISTRATGRI

Nelia predisposizione deila Relazione, gli Amministratori ipotizzano la continuité dell'attuale quadro legislativo e
regolamentare e non tengono in considerazione eventi di natura straordinaria attualmente non prevedibili, auali
il modificarsi delle condizioni economico-finanziarie, politiche o di mercato. Pertanto, eventuali evoluzioni delle
sopracitate condizioni potrebbero avere un impatto anche significativo sui risultati attesi. In particolare, si
segnalana i seguenti elementi di incertezza:

i.  nellavalutazione det Rapporto di Cambic hanno fatto riferimento ad una pluralita di metodologie valutative
accetiate dalla migliore dottrina ed impiegate dalla prassi valutativa con particolare attenzione ad una lorg
applicazione in un‘ottica di cmogeneita e di identificazione di vaiori comparabili {valori relativi) per le societd

.. toinvalte, tenende conto delle rispettive caratteristiche distintive;

ii. il Rapporto di Cambio derivante dall’applicazione del Metodo del Patrimonio Netto, che ha preso a
riferimanto la consistenza patrimoniale di Exprivia, si basa sull’assunto che non siano previste distsibuzioni
de| risuitato di esarcizio precedenti alla Fusione;

. gli azionariati delle Societd Partecipanti alla Fusione presi in considerazione sono relativi alla situazione al 31
dicembre 2023.

7. RISULTAT! EMERSI DALLA VALUTAZIONE EFFETTUATA DAGLI AMMINISTRATORI
7.1 Risultati emersi dalia valutazione di Abaco3 effettuata dagli Amministratori

Il valore delle azioni di Abaco3 determinato dagli Amministratori mediante I'applicazione det metodo del Net
Asset Value risulta pari ai valore medio tra Euro 17,4521 ed Euro 119,3056.

I valore del capitale economico di Abacod al 31 dicembre 2023 & confermato dal Consutente mediante fa
fairness opinion rilasciata a beneficio dell'organc amministrativo,

Il capitate sociale di Exprivia alfa data di siferimento della valutazione per la determinazione del Rapporta di
Cambio & costituito da a. 60.000 azioni ordinarie del valore nominale di 1 Euro.

Pertanto, come illustrato dagli Amministratori nella Refazione, il valore unitario defle azioni di Abaco3 proposto
ai fini della determinazione del Rapporto di Cambia risulta pari a Euro 68,3788 corrispondente alla media dei
risultati rinvenienti daile due metodologie adottate.

Risultati emersidalla valutazione di Exprivia effettuata dagli Amministrator

H valore delle azioni di Exprivia, determinato dagh Amministratori risulta pari al valore medio tra Euro 1,68
prezzo determinato mediante P applicazione del metodo delle transazioni comparabili espresso dal Prezzo GPA e
Euro 2,0543 prezzo determinato mediante I"applicazione det metodo patrimoniale semplice espresso dal
Patrimonio Netto Contabile.

1l capitale sociale di Exprivia per la determinazione del Rapperto di Cambio & costituito da n. 46.164.751 azioni
{computate al netto deile azioni proprie detenute al 31 dicembre 2023} del valore nominale di Eure 0,52.
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i valore del capitale ecoromico di Exprivia al 31 dicembre 2023 & altres} confermate dal Consulente mediante la
fairness opinfon ritasciata a beneficio del Consiglio di Amministrazione.

Considerato quanto sopra, gli Amministratori hanno ritenuto di determinare il valore unitario attribuibile
ail'azione Exprivia ai fini del Rapporto di Cambio delle azioni Abaco3 pari ad Eure 1,8672 per azione
corrispondente alla media dei risultati rinvenienti dalle due metodologie adottate.

7.2 Determinazione def Rapporto di Cambio da parte degli Amministratori

Sulla base degli intervalli dei valori econgmici di Abaco3 e di Exprivia, determinati con le medalits esposte
precedentemente, ghi organi amministrativi di Abaee3 e di Exprivia hanno proceduto alla geterminazione del
Rapparto di Cambic ed alla conseguente determinazione del numero di azioni Abaco3 da emettere e assegnare a
servizio della Fusione, porendesi nel punto di mezzo tra le risuitanze del valore economico derivante dal metoda
delle transazioni comparabili espresse dal Frezzo OPA e quelio derivante dal metodo patrimoniale semplice
espresso dal Patrimanio Netto Contabile per ¢ié che concerne Exprivia e nel punto di mezzo tra le risultanze del
valore econemico derivante dal metodo del NAV, attenuto tramite le diverse valorizzazioni di Exprivia sopra
esposte, per it che concerne Abaco3.

Pertanto, sulla base dei valori unitari delle azioni Exprivia e delle azioni di Abaco3, gli Amministratori hanno
proceduto alfa determinazione di un Rapporto di Cambio fisso ed univocamente determinato media .
arrotondamento, pari a:

/
*  0,0273060882078 azioni ordinarie di Abaco3 $.p.A., del valore nominale di Euro 1 cadauna, ﬁé:f
ordinaria di Exprivia $.p.A. del valare nominale di Eure 0,52 cadauna i =

due secietd che hanno portato allindividuazione di un rapporto di concambio pari a n. 0,017218945.@57‘_?
di Abaco3 da assegnare per ogni azione di Exprivia oggetto di concambio, avwera, per mera esigenza di-d are:
58,08 azioni Exprivia per ogni azione di Abaco3. Il metodo basato sul Prezzo ¢i GPA ha invece individuato dei
valort economici riferiti alle due societd che hanno portate all'individuazione di un rapporto di concambio pari n.
0,0962636827293 azioni dl Abaco3 da assegnare per ogni azione di Exprivia oggetto di concambio, avvero, per
mera esigenza di chiarezza, 10,39 azioni Exprivia per ogni azione di Abaco3.

B. LAVORO SVOLTO
Con riferimento alle procedure svolte in relazione alla documentazione utilizzata, abbiamo:

* preso visione del provvedimento del Tribunale di Bari di nomina di Deloitte & Touche S.p.A. in qualitd di
esperte comune ai senst deilfart. 2501-sexies del Codice Civile, datato 7 dicembre 2023;

» asaminato, per le sole finalita di cui al presente favore, gli statuti di Abaco3 e di Exprivias

» esaminate ricerche ed analisi relative a societa operanti net settore dell'information ond Communication
Technology;

* esaminate i comunicati stampa resi al mercate da Exprivia nell’ambito delia Fusione;

» Lettura critica del Bilancio d'esercizio e consolidato 2023 di Exprivia e delle relative relazioni di revisione.

e effettuato colloqui con le Girezioni delle Societd, al fine di comprendere  fatti salienti concernenti | dati
econamico-finanziari riflessi nei bilanci consolidati e di esercizio. il sopradescritto lavoro & stato svolte nella
mistra necessaria per if raggiung/mente delle finalita deif'incarico conferitoci, indicate ne precedente
paragrafo 1. Incitre, i coloqui con le Direzioni hanno anche contribuite a migliorare fa nostra comprensione
della struttura organizzativa, siz gestionale che commerciale, e societaria del Gruppe.

o svolto ung lettura critica:

i} del Progetto di Fusione, al fine di verificare {a struttura generale della Fusione;
i) delia Relazione e, in particolare, del metodi di valutazione adottati dagli Amministratori al fine di
riscontrarne I"adeguatezza, nella specifica circostanza, sotto il profile di raglonevolezza e nen arbitrarietd;
= discusso con la Direzione delle Societd e con I'Esperto indipendente if procedimento utilizzato per {a stima
del capitale economico di Abaco3 determinatc dagli Amministratori mediante 'applicazione del metodo del
Net Asset Value descritto nef precedente paragrafo 5.2;
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= discusso can |a Direzione delle Sccietd e con FEsperto Indipendente il procedimento utitizzato per fa stima
del capitale economico di Exprivia determinato dagli Amministratori mediante {"applicazione del' metedo
patrimoniale semplice espresso dal Patrimenio Netto Contabile e def metodo delle transazioni comparabili
espresso dal Prezzo OPA come descritto al paragrafo 5.2;

» svgito un esame critico dei metodi di valutazione adottati daghi Amministratori, raccogliendo efementi utili
per accertare che tali metodi fossero tecnicamente idonei, nelle specifiche circostanze, a determinare il
Rapperto.di Cambio;

v verificato {a campletezza e non contraddittorietd delle metivaziond addotte dagli Amministratori in ordine-ai
‘iatady VaTutativi adottat aj fini della determinazicne darRapporto diCampio; — 7 7 7 e

= sviluppato analisi ¢i sensitivitd nell’ambito dei metodi di valutazione adottati dagli Amministratori per la
stima de valore di Abaco3 e Exprivia, al fine di analizzare guanto il Rapporto di Cambla sia influenzabile da
variazipni nelle ipotesi € nei parametri ritenuti significativi;

» verificato la coerenza Gei-dati utilizzati rispette alle fonti di riferimento e afla documentazione utilizzata,
descritta nel precedente paragrafc 4;

»  verificato {a correttezza aritmetica def calcolo del Rapporto di Cambio;

» anzlizzato il parere (foirness opinfor} emesso daf Consulente con riferimento al valore del capitale economico
di Aaco3 e Exprivia anche tramite collogut con lo stesso;

* asaminato borza del verbale del Consiglio di Amministrazione di Exprivia del 27 marze 2024;

+ letto I'ulteriore documentazione ottenuta, elencata af precedente paragrafo 4;

* raccolto, attraverso colloqui con le Direzioni delle Societd, informazioni circa gli eventi verificatisi in seguito
alia data di riferiments delie situazioni economice-patrimaniali al 31 dicembre 2023, in ordine a eventuali
fatti o circostanze che possano avere un effetto significative sul dati e sulle informazioni prese in

- considerazione nelflo svolgimento delle nestre analisi, nonché sulla determinazione del Rapporto di Cambig;

¢ ricevuto formale attestazione dei legali rappresentanti delle Societa sugli elementi di valutazione messicia
disposizione e sul fatto che, per quanto 2 loro conoscenza, alla data del nostro parere, non sussistono
modifiche significative da apportare 2f dati di riferimento dell'operazione e agli altri elementi presi in
considerazione, talt da infivenzare il Rapporto di Cambio.

9. COMMENTI SLEUADEGUATEZZA DE| METOD! DI VALUTAZIONE UTILIZZAT] DAGLI AMMINESTRATOR| PER LA
DETERMINAZIONE DEL RAPPORTC DI CAMBIO

Per un migliore apprezeamento dei valori emersi, si precisa preliminarmente che la finalita principale del
procedimenta decisionale degh Amministratori consiste in una stima dei valori relativi delle singole Societa che,
nelle specifiche circostanze, & stata effettuata attraverso I'applicazione di criteri diversi, ma comunque tafi da
otienere risultati omogenei ai fini delfa determinaziene del Rapporto di Cambic. Nelle valutazioni per operazioni
di fusione, infatti, e per quanto applicabile nelle specifiche circostanze, la finakitd uitima non @ tanto la
determinazione dej valori assoluti del capitale economico defie societa interessate, quanto piuttosto
I'individuazione di valort confrontabili in sede di determinazione del rapporto di cambie. Per tale ragione, le
valutazioni per operazioni di fusione hanno significato unicamente nel loro profilo relativo e non possone essere
assunte per finalita diverse.

Gh amministratorl nella Relazione illustrano Poperazione di Fusione e descrivono le motivazioni sottostanti le
scelte metodologiche dagli stessi effettuate ed i processo togico seguito al fini della determinazione del
Rapporta di Cambio.

Tanto premesso, esprimiamo le nostre considerazioni sull'adeguatezza, in termini di ragionevolezza e non
arbitrarietd, dei metodi di valutazione adottati dagh Amministratori per la determinazione del Rapporto di
Cambio, nonché sulla loro corretta applicazione:

+ i metodi adottati dagli Amministratori per Ja valutazione delfe Societd sono comunemente accettati ed
utilizzati, siz a livelio nazionale che internazionale, nelPambito di valutazioni di realtd operanti nei rispettivi
settort di riferimento. Nell'applicazione delfe metodologie valutative prescelte, gi Amministratori hanno
oppertunaments considerato le caratteristiche ed | Bmit] impliciti in clascuna & esse, sulla base della tecnica
valutativa professionale, nazionale ed internazionale, normatmente seguita;

* La Sccietd Incorporante & stata valutata dagli Amministratori ricorrendo al metodo del Net Asset Value
valorizzando ia partecipazione in Exprivia applicando un prezzo per azione in un range coerente con le
valutazioni di Exprivia. Tale approccio appare coerente con il profilo operativo di Abaco3 e tiene
adeguatamente in considerazione la sua struttura patrimoaniale;
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» la Societa Incorporanda & stata valutata dagli Amministratori ricorrende al metoda dei Patrimonic Netto e del
Prezzo di OPA secondo un approceio che appare ragionevole e che risulta ampiamente condiviso nella prassi
valutativa. A tale proposito, nelia Relazione viene sinteticamente descritto il procedimento vaiutativo svolto
dagli Amministratori e le motivazioni sottostanti ke scelte effettuate. Le scelte effettuate dagli Amministratori
al riguardo risultano, nella specifica circastanza, mativate e ragionevoli. Inoltre, le metodologie cui gli
Amministratori hanno fatto ricorso risultano, ad ogpi, guelle pit diffusamente appiicate in considerazione
della solidita e coerenza dei principi teorici di base;

+ inragione di quanto precede, il principio deil omogeneita dei criteri di valutazione per le societa coinvolte
risulta rispettato poiché fa metodologia del Net Asset Value adottata per la valutazione di Abaco3 & basata
per la valutazione del suo asset principale {ossia la partecipazione in Exprivia) sulle metodologie valutative
appiicate per la Societd incorporanda.

= le analisi di sensitivith da noi autonomamente elaborate per valutare # possibile impatto di variazieni nefle
differenti ipatesi neli’ambito dei metadi di valutazione adottati dagl Amministratori, nonché F'analisi
dell’accuratezza, anche matematica, defl applicazione delle metodologie utilizzate confermana fa
ragionevolezza e nen arbitrarietd deid risultati raggiunti dagli Amministratort;

LIMITI SPECIFICI INCONTRATI DAL REVISORE ED EVENTUALI ALTRI ASPETTI DI RILIEVO EMERSI
NELUESPLETAMENTO DEL PRESENTE INCARICC

[} In merite agli aspetti di rifievo emersi nell'espletamento del presente incarico si segnala quanfé’

a) il rapporto di cambio derivante dail’applicazione del metode patrimoniale semplice espres?sﬁ'

L

Patrimonio Netto Contabile, che ha preso a riferimento la consistenza patrimoniale di Exprw\gw@a
sull'assunto che non siano previste distribuzioni del risultato di esercizio precedenti alla Fusioni;, 2.0y

b) gli azionariati delle Societd Partecipanti alla Fusione presi in considerazione sono relativi alla satuazwne—a:c—’

31 dicembre 2023.
{iij Si richiama, inoltre, I'attenzione sui seguentt asgetti:

« nellesecuzione del nostro incarico abblama ytilizzato dati, documenti e infermazioni fornitici daile
Societd partecipanti alla Fusione, sssumendone a veridicith, correttezza e completezza, senza svolgere
verifiche al riguardo;

« esula dall’oggetto del presente parere ogni considerazione in ordine alle determinazioni degli
Amministratori con riguardo slla struttura della Fusione, ai relativi adempimenti, alla tempistica, all'avvio
e ail’esecuzione della Fusione stessa;

CONCLUSIONI

Sulla base della documentazione esaminata e delle procedure sopra indicate, e tenuto conto delfa natura e
portata del nostro lavoro, casi come illustrate nelia presente relazione, ferma restando guanto indicato nei
precedente paragrafo 10, riteniamo che i metodi di valutazione adottati dagli Amministratori di Abaco3 S.p.A.e
di Exprivia S.p.A. siano adeguati, in quanto nelle circostanze ragionevoli € non arbitrari, € che gli stessi siano stati
correttamente applicati ai fini dellz determinazione def Rapporto di Cambio individuato nel Progetto di Fusione
paria n. 0,0273060882078 azicni ordinarie di Abaco3 5.p.A., del vaiore nominale di Euro 1 cadauna, pern. 1
azione ordinaria di Exprivia S.p.A. del valore nominale di £uro 0,52 cadauna,

DELOITTE & TOUCHE S, p A.

nriklisa Ur5|

Socio

Bari, 28 marzo 2024
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
Al SENSI DELL'ART, 2501-B15, QUARTO COMMA, DEL CODICE CIVILE

Spettabile
EXPRIVIA 5.p.A,

Spettabile
ABACOS S.p.A.

1. Al sensi deil'art. 2501-bis, quarto cormma, del Codice Civile, abbiamo esaminate le indicazioni sulle rnso/s{fma-n‘z i
peeviste per il soddisfacimento delle obbligazioni della societd risultante dalla fusione diretta per inc zigre’(la
“Fusiore”) di Exprivia 5.p.A. {societd incorporanda, di seguito anche “Exprivia”) in Abaco3 5.p.A. (soqz:t,'{ﬁ £
incorporante, di seguito anche “Abaco3”, e congiuntamente ad Exprivia le “Societd” e, congiuntamént
societd da esse controllate direttamente e indirettamente anche # “Gruppo”} contenute nel pmgetqu
"Progetio”) redatto ai sensi degli articoli 2501-bis e 2501-ter del Codice Civile, ed approvato dagli organ.
amministrativi {nel seguito gli “Amministratori”) delle Societa in data 27 marzo 2024. Abbiamao altreshssa?mnata
elementi descrittivi e di supporto di tali indicazioni contenuti nelia relazione {la “Relazione”} degli Ammi astraio
delle Societa, redatta ai sensi del combinato disposto di cui agli articoli 2501-quinguies e 2501-bis, terzo com
Codice Civile, illustrative def Progetto ed approvate dagli Amministratori delle Societd in data 27 marzo 2024,
nonché il "Piane economico-finanziario per il periode 2024-2030” (il “Piano™), incluso all’apposito paragrafo delia
Relazione, contenente i dati previsionali, le ipotesi e gli elementi posti alla base della sua farmulazione, tra cuila
fonte delle risorse finanziarie e gli obiettivi che gli Amministrateri intendono raggiungere mediante la Fusione tra
I'incorporante Abaco3 e incorporanda Exprivia, Gli Amministratori hanno redatto it Plano considerando il perimetro
di riferimento a livello consolidato del Gruppo, comprendendo pertanto oltre alle Societa anche le singole
controliate che fanno riferimento, prima della Fusione, ad Exprivia $.p.4. 1l nostro lavorg s & basato fnoltre sulle
bozze dei documenti sopra indicati, preliminarmente reseci disponibili dagli Amministratori. La responsabilita della
redazione del Progetto, della Relazione e del Plano, nonché delle ipotesi e degii elementi posti alla base della loro
formulazione, compete agh Amministratori delle Societa.

el’

Alla data def Progetto ¢i Fusione, Exprivia & una societd posseduta al 44,131% da Abaco Innovazione, al 31,467% da
Abaco3, e al 12,981% dal mercato. La Societd Incorporanda detiene 5.925.879 azioni proprie. La Fusione verra
effettuata {i} mediante I'annullamento senza concambio delle n. 5.719.207 azioni ordinarie di Exprivia detenute
dalia sacieta incorporanda (ovvero del diverso numero di azioni che sard posseduto alla data di efficacia delia
fusione) e delle n. 16.326.329 azioni ordinarie Exprivia detenute dalla Societa Incorporante [owvero del diverso
numero di azioni che sara posseduto afla data di efficacia della Fusione) alla data del progetto di fusione, e (i}
mediante I'annullamento con concambio (in misura pari al “Rapporto di Cambio”) delle azioni ordinarie di Exprivia in
circotazione alla data di efficacia della Fusione, diverse da gquelle indicate sub {i).

L& proposia di detiberazione di Fusione sulls base del Progetto verrd sottoposta all’approvazione delle Assemblee di
Abaco3 5.p.A. ed Exprivia S.p.A. in data 30 aprile 2024.

2 la presente relazions siriferisce unicamente a#attestazione sulla ragionevolezza delle indicazion! contenute nel
Progetto selativamente alle risorse finanziarie previste per il soddisfacimento detle obbiigazioni det Gruppo. Essa
non si estende alla Relazione e a! Piano, che, per lz finalita della presente refazione, sono stati esaminati a sola fine
di acquisire gli elementi e le informazioni a supporte di quanto sopra descritto,
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3.

Il nostro esame & stato svolto secondo le procedure previste per tali tipi di incarico dall’ISAE 3400 “The examination
of Prospective Financial information” emesse dall’lFAE - International Federation of Accountonts.

Le indicazioni contenute nel Progetto relativameante alle risorse finanziarie previste per it soddisfacimento delle
obbligazioni del Gruppo costituiscona una sintesi degli elementi e delle informazioni sviluppati dagli Amministratori

-e-riflessi nel-Piano; che & stato-predisposio-dagli-organi-amministrativi délle-Societd-unitzamente alla Relazione-che gli

Amministratori hanno redatto ai sensi dell’art. 2501-bis e deilart. 2501-guinguies del Codice Civile, che illustrano e
giustificano il progetta di fusione tra le Societa.

il Pizno & stato predisposto in seguito ad un’articolata operazione, iniziata con il {ancio da parte di Abaco
tnnovazione 5.p.A. [“Abaco [nnovazione”), per it tramite ¢i Abaco3, di un‘offerta pubbiica di acquisto valentaria
totalitaria avente ad oggetto la totalitd delle azioni erdinarie di Exprivia in circolazione dedotte le azioni
complessivamente detenute (I'“Offerta”), voita a conseguire la revaca dalla quotazione su Euronext Milan,
organizzato e gestitd da Borsa ltaliana, defle azioni di Exprivia {it “Delisting”). Al fine di far fronte alle spese ed ai costi
connessi ail'Offerta, Abaco Innovazione e Abaco3 hanine sottoscritto — in data 11 luglic 2023 — con Banco BPM S.p.A.
e Banca Popolare di Puglia e Basilicata 5.c.p.A. (le "Banche Finanziatric"), un contratto di finanziamento bancario a
medio-ungo termine (il "Contratto di Finanziamenta™) suddiviso in: (i} una linea di credite per firma sinc a massimi
Eure 38 miliont, a supporto.delf'emissione defla garanzia di esatto adempimento; e (i) una linea di credito per cassa,
comprendente; (a) una tranche bridge-to-cash sinb.a massimié Eura 2 miiloni, (b) una tranche gmortising a medic-
lungo termine sino a massimi Euro 19 milion e {c) una tranche bulfet 2 medio-lungo termine sino a massimt Eura 19
milioni. Poiché non si sane verificati | presupposti per il Delisting, Abaco3 ha rinunciato alla Condizione sislla Soglia
{come definita net Documento d'Offerta), previo consense scritto dedle Banche Finanziatridi, e, di intesa con Abaco
Innovazione, ha proposto ai competenti organi sociali di Exprivia la fusione per incorporazione di Exprivia in Abaco3,
alfine di'perfezionam il Celisting. Agli azionisti delia societa incorporanda che non avranno concorso alla

‘deliberazione assernbleare di aparovazione dei progetto di fusione spetteri il diritto di recesso {# "Diritto di

Recesso”).

Hl Piano, riportato dagli Amministratori nefla Relazione, & basato su un insieme diipotesi che includono assunzioni
ipetetiche relative a eventi futuri @ azjoni degli Amministratori che non necessariamente si verificheranno.

In particofare, il Piano & state costruito a partire dal bilancio consolidato del Gruppo post Fusione, che comprende
pertanto la stessa Abaco3d, Exprivia ed if relativo gruppo societaria di riferimento, al 31 dicembre 2023 e sl estende
sU un orizzonte di sette anni [2024-2030} coerentemente con le scadenze dei contratti di finanziamento,

Di seguito, sono sinteticarmente descritte ie principali assunzioni ipotetiche sottostanti 'elaborazione del Piano ed
illustrate nelio stesso.

A. Principali assunzicni di carattere generale e ipotetico e scenario macroeconomico

* Leipotesiriferite all'evoluzione dello scenario macroeconomico (guali a titolo di esempio il tasso di
inftazione, il PiL dei paesi nei quali il Gruppo cpera, la stabilitd geopolitica, I'andamento dei prezzi delle
materie prime e del costo dell'energia) e di quello del mercato di riferimento in cui il Greppo opera, owero
quelio dei servizi ICT, alla dinarnica dei tassi diinteresse Interbancari e dei tassi di cambio per le valute a cuiil
Gruppo risultante dalla Fusione opera & esposto, nonché ai relativi effetti sull'evoluzione degli aggregati
econamici e patrimoniali alla base del Flano sono state formulate elaborando le previsioni attuaimente
disponibili delle principali istituzioni economiche nazionali ed internazionali e def principali enti di ricerca
econocmica, opportunamente sintetizzate dagli Amministrateri sulla base delle conoscenze, esperienze e
valutazioni maturate all'interno del Gruppo.

* Nelia predisposizione del Plano, gli Amministratori ipotizzanc inoltre che non vi siano variazioni significative
dei contesti fiscali, competitivi € fegislativi e det contesto macroeconomico di riferimento nell'arco temiporale
di previsiane, nonché ka sostanziale stabilith dei mercati finanziari e dell'accesse al mercato dei credito
nell'orizzonte di Piano.

= Inaltre, peril periedo di Piaro, gli Amministratori ipotizzano Fassenza di nuove crisi quali guelle causate dalla
pandemia da Covid-19 che poirebbero modificare le attuali condiziont di opearativieh del Gruppo, Infine, it
Piano si basa sul presupposto che T conflitti in corso rimangano circoscritti alle aree attualmente interessate 2
che la situazione geopolitica si stabilizzi progressivamente.
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B. Principali assunzioni ipotetiche relative agli effetti di azioni specifiche o concernenti eventi futuri

Le principiali Assunzioni ipotetiche sone relative a:

» il migliaramento delia marginaiita per l'effetto combinato {i) della sostanziale cantinuazione della crescita in
termini di fatturato nel periodo di riferimento, (i) dal mantenimento della marginalita diretta di commessa,
{iif} un tasso di crescita dei costi fissi inferiore alla dinarnica di incremento dei Ricavi;

* la capacitd del Gruppo di disporre delie risorse umane e della capacitd produttiva necessaria per far fronte
alla crescita del business e all'ottenimento di nuovi contratti;

* i mantenimento per tutto 'arco Piane dei giorni medi di pagamento verso fornitori (“DPQ”) registrati nel
2023 e pari a 206 giorni;

» [utilizzo di linee di credito a breve termine per un valore annue di Euro 12 milieni per tutte I'arce di Pizno, ad
tin tasso di interesse annuo stimato dagli Amministrator! pari al 5%;

o l'assenza di distribuzione di dividendi da parte del Gruppe Exprivia a favere dei propri azionisti per tutto
Forizzonte del Piano;

* la capacita delle societd controliate di garantire risultati economico-finanziari positivi per tutto Forirzonte di
Piang, in modo tale da consentire al Gruppo di mantenere un flusso di cassa tale da poter assicurare il
fipagamenta del debite sorto per effetto della Fusione;

s I'ottenimento di contributi pubblici per I'attivita di ricerca e sviluppo condotts dal Gruppo in unz percentuale
costante e pari al 2% rispetto ai Ricavi Netti, owero i Ricavl delle vendite e delle prestazioni al netto dei ricavi
da rivendita di hardware e software di terzi, ipotizzati nel periode di riferimento;

condizioni e alle tempistiche previste nel contratto prefiminare;

* J'adesione totalitaria al recesso da parte delle mingranze a seguito delt'approvazione dell’'op
fusione, finanziata con un ulteriore tiraggio del Finanziamento concesso paria 11,2 €/min d
base di un prezzo di recesso stimato pari a 1,666 € per ciascuna azione;

e il positivo completamento della Fusione coerantemente con le tempistiche previste nell’ambi
di Finanziamento.

Le sopraelencate assunzioni ipotetiche presentano prefili di soggettivita di particolare rilievo e sono quindi ™
caratterizzate da pi elevato grado di aleatorieta. Pertanio, il mancato avveramento di tali ipotesi pud incidere in

modo significativo sugli obiettivi di Piano. inoltre, gli Amministratori banno elaborata talune analisi di sensitivita i
cui risultati sono descritti nella Relazicne.

5. Aisensie per gli effetti di cui al'art. 2501-bis, quarte comma, del Codice Civile, suila base delf esame delle
indicazioni suile risorse finanziarie previste per il soddisfacimento delle obbligazioni del Gruppo contenute nel
Progetto, degii elementi dascrittivi e di supporto di taif indicazioni contenuti nefla Relazione, nonché degli elementi
probativi a supporto delle ipotest e degii elementi utilizzati nella formulazione del Piano, come descritti dagli
Amministratori delle Societa nell'ambito del Piano stesso, tenuto conto della natura e della portata del nostro lavoro
indicate nella presente refazione, non siamo venuti a conescenza di fatti tali da farci ritenere che, alla data odierna,
le indicazioni contenute nel Progetto relativamente alle risorse finanziarie previste per il soddisfacimento delle
ohbligazioni del Gruppo nan siano regionevoli, assumendo che siverifichine le assunziond ipotetiche relative ad
eventi futuri ed alie azieni degli Amministratori, descritte al precedente paragrafo 4.

6. Va tuttavia evidenziato che, a causa del’aleatorietd connessa alla realizzazione di qualsiasi eventa futuro, sia per
quanto concerng il concretizzarsi dell’accadimento sia per quanto riguarda la misura e la tempistica defla sua
manifestazione, gli scostamenti fra valori consuntivi & valor! preventivati nel Piano potrebbero essere significativi.
Cib anche qualora gli eventi previsti nell ambito defle assunzioni ipotetiche, descritte in sintesi al precedente
paragrafe 4, si manifestassero.

7. Lapresente refazione & stata predisposta ai sofl fini di quanto previsto dallart. 2501-big, quarto cormma, del Codice
Civile, nelfambito del progetto di fusione tra e societa Abaco3 S.p.A. ed Exprivia S.p.A. e non pud assere utilizzata in
tutto o in parte per altri scopi.
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8. Nan assumiamo la responsabilith di aggiornare la presente per eventi o circostanze che dovessero manifestarsi dopo

la data odierna.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

AnRalisa Ursi
Sacio

Bari, 28 marzo 2024
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EXPRIVIA S.P.A.

Assemblea straordinaria del 30 aprile 2024

Punto 1 straordinaria - Approvazione del progetto di fusione per incorporazione di Exprivia S.p.A.
in Abaco 3 S.p.A,; deliberazioni inerenti e conseguenti.

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Voti rappresentati in

Assemblea 62.099.847 106,000%
n. voti % voti rappresentati in % sull'ammontare
' assemblea complessivo dei dirittti di
voto

Favorevoli 62,099,847 100,000% 90,859
Contrari 0 0,000% 0,000%
Astenuti 0 0,000% 0,000%
Non Votanti 0 0,000% 0,000%

Totale } 62.099.847 100,000% ' 90,859
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Copia su supporto informatico conforme al documento originale su supporto cartaceo,
ai sensi dell'art. 22, D.Lgs. 7 marzo 2005 n. 82, in termine utile di registrazione per il
Registro Imprese di BAR!

Firmato C_Qﬂm \&’iﬁ.l}u“%’\é‘fl H
Milano, 2 maggio 2024

Assolto ai sensi det decreto 22 febbraio 2007 mediante M.U.I.
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