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E-Farm cgn Futuro ),

Spettla Spett.le

COMSOB Borsa Italiana 5.p A,

Divisione Corporate Governance Piazza Atfar, &

Utficio QP4 e Assett Proprietan 10123, Milana

Yia G.B. Martini, 3 Via PEC all'indirizzg:

00198, Rema horse@pec. borsaitaliona.it

Via PEC all'indirizeo:
consohi@pec.consobL il

Spett.le

H-FARM 5.p A
Tenuta Ca’ Tran

Wiz Site, 41

31056, Roncade (TVW)
Wia PEC all'indirizzo:
t-farm@legalmail. it

Comunicazione emessa, congiuntamente, da E-Farm S.r.l. & CGN Futuro 5.r.l. e diffusa al mercato da
H-FARM 5.p.&. per conto dl E-Farm S.r.l & CGM Future 5.r.l.

Il PRESENTE DOCUMENTO NON DEVE ESSERE DIVULGATO, PUBBLICATS O DISTRIBLNTEQ, IN TUTTO Q IN
PARTE, DIRETTAMENTE & INDVRETTAMENTE, IN QUALSIAS) PAESE 1N CUY LA SUA DIVULGAZIONE,
PUBRLICAZIONE O DISTRIBUZIONE COSTITLISCA UNA VIDOLASIONE DELLE LEGG! O REGOLAMENTAZION!
APPLICABILI IN TALE PAESE

OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO OBBLIGATORIA TOTALITARIA PROMOSSA, & UN PREZZO PER
AZIONE PARI A EUROD 0,1125, CONGIUNTAMENTE DAGLI OFFERENTI E-FARM 5.R.L. E CGN FUTURO
5.R.L. SULLE AZIONI ORDINARIE DI H-FARM 5.P.A,

Comunicazione (la *Comunicazione®) ai sensi dell'articolo 102, primo comma, del D. Lgs. 24
febbraio 1998, n. 58, come successivamente modificato e integrato (il "TUF"), e dell’articola 37 del
Regolamento adottato con delibera CON5S0B n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente
modificato e integrato (il “Regolamento Emittentl Consob™), avente 3 oggetto l'offerta pubblica di
acqulisto totalitaria sulle azioni ordinarie di H-FARM 5.p.A., obbligatoria ai sensi dell"articolo 11 dello
statuto soclale vigente,

Silea [TV]) = Pardenona (PN}, 23 febbralo 2024 — Aj sensi e per gli effetti dell’articola 102, prima comma,
del TUF e dell'articolo 37 del Regolamento Emittent! Consob, a seguito dellacgquisto ed esercizio degli
Ulterion Diritti Acquisiti nel contesto dell’Aumento di Capitale in Opzione di H-FARM, con la
sattoscrizione di complessive n, 20,168,980 arzioni ordinarie, seconde quanto meglio descritto infra, e
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E-Farm cgn Futuro y),

del perfezionamento, in data odierna, dell’Accerdo Quadre {come di seguito definita], E-FARM Srl. e
CGN Futuro 5.rl. (gl "Offerenti®], congluntamente tra loro, comunicano che, in data odierna, si sona
verificati | presupposti di legge per la promozione da parte degli Offerenti di un'offerta pubblica di
acquisto totalitaria obblipatona cd. "da consolidamento” [I""Offerta”) zi sensi dell’articole 108, comma
3, lettera b) del TUF e dellarticolo 46 del Regolamento Emittenti Consob, applicabili per richiamo
volontario operato dalfarticelo 11 dello statuto sociale, sulle azioni ordinarle di H-FARM S.p.A.
(F"Emittente” o "H-FARM®) |codice 151N ITODD4ETA666), societhd con azioni gquotate sull'Euronext
Growth Milan ("EGM”), sistema multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa Italiana
5.p.A. {"Borsa [taliana®|.

5 precisa che [applicazione della sopra richiamata disciplina del TUF e delle relative disposizieni di
attuazione di cui al Regolamenta Emittenti Consob (in materia di offerta pubblica di acquisto e scambio
nbbligatoria relativa alle societd quotate) awiene per richiama volontario al sensi dell’articolo 11 delio
statuto sociale vigente delEmittente in conformita al disposto di cul all' articole &-bis del regolamento
emittenti Euronext Growth Milan pubblicato da Borsa italana (il "Regolamento Emittenti EGM™).

Mel modi e nel termini previstl dalla normativa applicabile, gli Offerenti provwederanno a depositare

presso la Commissione Mazionale per le Societd e la Borsa ["CONSOB"), il documenta di offerta relativo
al'Cfferta (Il "Documaento di Offerta”™) destinato alla pubblicazione, a cui si rinvia per una compiuta
descrizione e valutaziona dell"Offerta.

In attesa della pubblicazione del Documento di Cfferta, per ognl ulteriore infarmaziane riguardante |
termini principali del’Otferta, si pud fare riferimento al presente comunicate, pubblicate sul sito
internet dell' Emittente www.h-farm.com, sezione "Investors/OPa”.

D seguite sona Indicatl | presupposti giuridici, | termini e gli elementi essenziali dell'Offerta.
1. ISOGGETTI PARTECIPANTI ALL'OPERAZIONE

1.1. Gl Offerenti e i soggetti contrallanti

Gli Offerenti sona:

[a) E-Farm 5.r.l, societd 3 responsabilitd limitata di diritta italiano, con sede in Silea (TV], via
Sant’Elena n. 102/C, Frazione Sant'Elena, capltale sociale pari ad Eurn 20.000,00, numero di
[scrizione al Registra delle Imprese di Trevisa-Belluno e partita VA 03876800263 [“E-Farm";

(b] CGN Futurae 5.1, societa a responsabilita limitata di diritto italiano, con sede in Pordenone {PN),
via lacopo Linussio n. 1, capitale sociale pari ad Euro 1003.000,00, numero di iscrizione al Begistro
delle Imprese di Pordenone-Udine e partita VA 01950300537 ("CGNF").

Alla data della Comunicazione, il capitale sociale di E-Farm & detenuto da:

(i) Riccardo Donadon, il guale & titelare di una quota par a nominali Euro 12.000, rappresentativa di
una partecipazione pari al 0% del capitale sociale;

(il  Giulia Anna Franchin, la quale & titelare di una guota pari.a naminali Eure 8.000, rappresentativa
di una partecipazione pari al 40% del capitale sociale

E-Farmn & guindi controllata da Riccarda Donadon, ai sensl dell®articalo 2359 del codice civile.
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Alla data della Comunicazione, il capitale sociale di CGMNF & detenuto da:

[}y  Giancarly Broggian, | quale & titolare di und quota parl 2 nominali Eurp 2.000, a titolo di
proprieta, e di una quota pari @ complessivi nominali Euro 78.000, a titole di wsufrutto,
rappresentative di una partecipazione complessiva pari all'80% del capitale sociale;

[1]  Waleria Broggian, |a guale & titalare di una quota pari a nominall Eura 10,000, a titolo di proprieta,
rappresentativa ol una partecipazione parl al 10% del capitale sociale; Yaleria Brogglan & altresi
titolare, quale nuda proprietaria, della quata di nominali Eurg 39.000 concessa in usufrutto a
Giancarlo Broggian;

[fil) Riccardo Broggian, il guale & titolare di una quota pari @ nominali Euro 10,000, & titolo di
propricta, rappresentativa di una partecipazione pari al 10% del capitale socisle; Riccardo
Broggian & altres titolare, quale nudo proprietario, della gueta di nominall Euro 39.000 concessa
I usufrutto a Giancarlo Broggian.,

CGM Future & quindi controllata da Giancarle Broggian, aisensi dell’articole 2359 del codice civile.

Gli Mfferenti sona da considerarsi come persone che agiscona di concerte ai sensi-dell'articale 101-bis,

comma 4-his, lett. al, del TUF, in forza dell’ Accordo Cuadro {come di seguitc definito) sottoscritto in
data odierna.

1.2. Persone che agiscono di concerto con gli Offerenti in relazione all'Offerta

Alla data della presente Comunicazione, sano da considerarsi come persone che aglscono di concerto
con gh Offerent (le "Persone che Agiscono di Concerta”] anche i seguenti soggetti:

[a) &l zensi dellarticelo 101-Bjs, comma 4-bis, lettere b)) e d] del TUF, Riccarda Donadon, in quanto
soggetto che controlla E-Farm e amministratare umico di E-Farm;

(b}  ai sensi dell'articolo 101-bis, comma 4-bis, lettere b} e d} del TUF, Giancarlo Broggian, in quanto
soggetto che controlla CGMF e presidente del consighio di amministrazione di CGNF,

In ogni caso, 'obbligo solidale di promuovere 'Offerta gravante sugli Offerentl @ sulle Persone che
Agiscona di Concerto, al sensi delfarticolo 106 & 109 del TUF applicabili in forza del richiamo volontario
operata dall’articelo 11 dello statuto socale vigente dell’Emittente, sara adempiuto interamente dagli
Cfferanti, unitamente a gualsiasi adempimenta relativa all'Offerta

1.3. L'Emittente

L'Emittente & H-FARM S.p.4., una societd per azioni di diritto italiano con sede fegale in Roncade,
Tenuta Ca Tron (T, via Sile, 41, numera di iscrizione nel Registro delle iImprese di Treviso Belluno 2
partita WA (13944860265,

Alla data della Comunicazione, il capitale sociale deliberato dell’Emittente & pari ad Euro 21.378.591,70,
sattoscritto & versato — tenuto conto delle softoscrizioni finora effettuate nell’ambito dell’Aumenta di
Capitale in Opzlone [come di segulte definlio] in corso — per Eurc 18493699 e suddivisa in n.
184.536.950 anoni ordinarie (le "Azionl”}, tutte prive dell'indicazione espressa del valore nominale. Le
Ariani seno ammesse alle negoziazioni sul sistema multilaterale di neporiazione Eurgnext Growth Milan,
con codice [SIM ITODO4674666 & sono in regima di dematerializzazione ai sensi dell’articolo 83-bis del
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TUF,

Tutte e Azianl attribuisconoe I diritto di woto nelle assemblee ordinarle dell’Emittente. L'Emittente non
ha emessa particslan categorie di agoni diverse dalle Azionl ordinarne, né alkrl strument] finanzlari che
attribuiscona il diritte di voto nelle assembles o su determinate materie,

Alla data della Comurnicazione, Emittente non & titolare di azioni proprie. Alla data della
Comunicazione, | soggetti diversi dagli Offerenti [ovvero dalle Persone che Agiscono di Cancerta) che,
sulla base delle comunicazionl trasmesse allEmittente, risultano detenere Azionl dell’Emittente in
misura parl o superiore al 5% sono: Giuseppe Miroplio.

2, PRESUPPOSTI GIURIDICI E MOTIVAZIONI DELL'OFFERTA
2.1, Presupposti giuridici dell’Offerta

L'Offerta & un'cfferta pubblica di acquisto totalitaria promossa al sensi e per gl effetti degli articoli 102
del TUF & obbligatoria al sensi dell’art. 11 dello statuto sociale dell'Emittente, che richiama in via
volontaria per guanto compatibili le disposizioni in materia di offerte pebbliche di acquiste obbligatarie
dl cul agl: articoll 106 e 109 del TUF e delle disposizioni di attuazione contenute nel Regolamento
Emittanti Consob,

L'abblige di promuavere 'DFferta consegue all'acquisto ed esercizio degll Ulkerion Diritti Acquisiti nel
contesto dell’ Aumento di Capitale in Opzione (come di seguito definite), con cui OGNF ha sottoscritto
complessive n, 20.169.980 Azioni e al perferionamento, in data odierna, dell’Accordo Quadro [come di
seguito definito), secondo quante di segulto indicato:

(a) In data 31 gennaio 2024, | consigho di amministrazione di H-FARM, in esecuzione della delega
deliberata dall’ assemblea dei sod del 18 gennalo 2024, ha deliberato di aumentare || capitale
sociale, in via scindibile, a pagamento e progressiva, per massimi Eurg 7,863,207 65, camprensivi
di sovrapprezzo, mediante emissione di massime n. 71484615 nuove Azioni, prive di valore
nominale espressa, aventi le medesime caratteristiche di quelle in circolarione, da emettersi con
godimento regolare e da offrire in opzione agli aventi diritto ai sensi dell'articolo 2441 del codice
chvile (F"Aumento di Capitale In Opzione™);

b} nellambito del periodo di offerta in opzione defl’dumento di Capitale In Opzione, E-Farm,
Riccarde Donadon & CGMF hanno esercitato | seguenti diritti ad essi originariamente spettanti
‘Diritti di Opzione Originariamente Spettanti”):

{i} in data 19 febbraio 2024, E-Farm ha esercitato tutti i diritti di opzione ad essa
ariginariamente spettantl, sottoscrivendo m, 11.323.055 Azionl;

{ii) in data 15 febbraio 2024, Riccardo Donadon ha esercitato tutti | diritti di opzione ad egli
ariginariamante spatianti, sottoscrivends n. 6755 Azioni;

{ii} in data 19 febbraio 2024, CGNF ha esarcitato tutti 1 dirtti di oprione ad essa
ariginariamente spettanti, sottoscrivendo n, 9.555.555 Azioni;

e} indata 21 febbralo 2024, CGNF ha, inoltre, esercitato ultericri n. 36.305.965 diritti di opzione da
2i5a acquistati su EGM nel corso del periodo di negoziatione degli stess, sottosorivenda ultariori
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n, 20,169,980 Azioni (gl "Ulteriori Diritti Acquisiti®);

{d] In data odierna, E-Farm e CGNF, quali Offerentl, & Riccardo Donadon e Glancarlo Brogglan, quali
Persane che Agiscone di Concerto, hanno sottescritto un accarda quadro (I'"Accordo Quadro®)
volto a disdplinars termini, condizionl & modalita della promoziona dell’Offerta da parte degli
Offerenti e avente altresl ad oggetto la definizione di talune regole di governonce dell’Emittente e
la disciplina dei loro reciproci rapporti con riferimento alla successiva gestione delle Azioni che
saranna da loro detenute all'esito dell’ Offarta,

Ad esito delle aperazioni sopra descritte, alla data della Comunicazione, gl Offerenti, insieme alle
Parsane che Agiscono o Concerto, detengono conpiuntamente n. 78.649.095 Arionl, che
rappresentano circa il 42,53% del capitale sociale di H-FARM, in pendenza del completamento
dell’Aumento di Capitale in Opzigne ancora in corso,

Come da comunicato stampa diffuso in data odierna dall’Emittente, resta infatti pendente "asta per
I‘offerta su EGM dei n, 27.395.883 dirittl di opzione non esercitati al termine del periodo di offerta in
opicne (i "Diritti di Opzione Residui™), che si terra, ai sensl dell'articolo 2441, comma 3, del codice
civile, nel corso delle sedute di borsa del 27 e del 28 febbraio: 2024 [I'"Asta dell’ Inoptata™). Al terming
dell’Asta dellinoptato, pertanto, potrebbera intervenire delle variarioni rispetto alla partecipazione
complessivamente detenuta dagli Offeranti e dalle Persone che Agiscona di Concerto sopra indicata.

5i-precisa, tuttavia, che il superamenta della soglia rilevante ai sensi dell’articolo 106, comma 3, lettera
b) del TUF & dell'articolo 46 del Regolamento Emittenti Consob sard, in ogni caso, confermato, anche
gualora, all’esito dell'fsta dell'inoptato, tuttl | Diritti di Opzione Residui vengano acquistati e
successivamente esercitati da soggetti diversi dagll Offerenti e dafle Persone che Agiscono di Concerto.
Anche assumendo, alfesito dell Asta dell'inoptata, Fintegrale acquisto ed esercizio del n. 27.395.883
Diritti di Opzione Residui da parte di terz, con sottoscrizione delle restanti n. 152159935 Azioni
sattostanti, il capitale sociale di H-FARM risulterebbe suddiviso in complassive n. 200.156.925 Azioni e:

{a] gl Offerenti, insieme alle Persone che Agiscono di Concerto, verrebbero a detenere
congiuntamente n. 78649095 azioni, che rappresenterebbero, al completamento dell Aumento
di Capitale in Opzione, circa il 39,25% del capitale sociale di H-FARM;

(b beon 20169980 azioni sottoscritte da CGNF a fronte dell'esercizio degh Ultericri Diritt Acguisiti
rappresenterebbero circa il 10,08% del capitale sociale di H-FARM.

In particolare, il superamento delle soglie previste dall'articolo 106 del TUF, congiuntamente da parte
degli Offerenti e delle Persone che Agiscono di Concerto, & avveniuto:

{a) dapprima, per gquanto concerne la sogha del trenta per cento di cul allarticolo 106, comma 1, del
TUF, in ragione dell’'ssercizio del Diritti di Opzione Originaramente Spattanti, con applicazione
dell'esenzione dal’obblige di offerta obbligatoria per "couse indipendenti dalla  volontd
dellacquirente” quale “esercizie di diritth di apzione [..] originarigmente spettant’™, di cui al
combinato disposto degli articall 106, comma 5, lettera o), del TUF, @ 49, comma 1, lettera d), del
Regolamento Emittentl Consob;

(b} successivamente, dopo aver superato la soglia del trenta per cento in esenzione, per guanta
conceme la susseguente soglia stabilita per lobbligo di offerta obbligatoria cd. “da
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censolidaments” al sensi dell’'articolo 106, comma 3, lettera b) del TUF e dell'articola 46 dal
Regolamento Emittenti Consob;, in ragione dell'acquisto ed esercizio degli Uiterion Diritti Acquisiti.

Alla luce di quanto sepra, s riténgono, a prescindere dalle eventuali variazioni che potranno intervanire
al completamento dell’Auments di Capitale in Opzione, comungue gid verificat! | presupposti giuridici
per | sorgere dell’obbligo di promuovere ['Offerta in capa agll Offerentl.

2.2, Motivazioni dell'Offerta e programmi futuri

L'Offerta, come sopra rappresentato, consegue (3) all'esercizio degli Ulteriori Diritti Acquisitl nel
contasta dell Aumento di Capitale in Opzione, per complessive n, 20.169.980 Azioni e (b} al
perfezionamento, in data edierna, dell Accerdo Quadro,

L'Offerta & finalizzata ad adempiere agll obblighl di cul agli articoli 102 & 106, comma 3, lettera b] del
TUF e a conseguire la revoca dalla quotazicne su EGM delle Azioni dell’ Emittente {1 "Delisting”]

in seguito al perfezdionamento del Delisting, gli Offerenti si propongono di continuare a sostenere la
crescita dell'Emittente, L'Offerta, infatti, & finalizzata ad assicurare la stabilita della partecipazione
nacessaria a consentire all'Emittente di beneficiare di future opportunitd di sviluppe @ di crescita,
nonché una guida strategica finalizzata alla valorizzazione del business nel medio-lungo pericdao.

Gli Offerenti ritengono che il raggiungimento degli obletthl sopra descritti possa essere  pil
efficacements conseguito in un contesto privato caratterizzato da una maggiore flessibilita operativa e
organizzativa, nel quale le Azioni dell’Emittente non siano ammeasse alle negozlazioni su EGM,

3,  ELEMENTI ESSENZIALI DELL'OFFERTA
3.1. Categoria e quantitativo degli strumenti finanziari oggetto dell’Offerta

L'Offerta ha a oggetto massime n. 123.789.257 Azioni (e “Azioni Oggetto d'Offerta”), prive
dell'indicarione del valore naminale, di cui;

(a) 106.287.895 Azioni, rappresentative del 57,47% del capitale sociale del’Emittente alla data della
Camunicazione, pari alla totalits delle Azion in droodazione alla data della Comunicazione
dedotte;

1] le . 31,704,646 Azioni gid di titelarita di E-Farm, in quanto Offerente, rappresentative del
17,14% del capitale sociale alla data della Comunicazione;

il e n 46925535 Arioni gia di titolarita di CGNF, In guanto Offerente, rappresentative del
75,37% del capitale sociale alla data della Comunicazione;

{il} e n. 18914 Azioni gia di titolarita di Riccardo Donadon, in guante Persona che Agisce di
Concerto, rappresentative delio 0,01% del capitale sociale alla data della Comunicazione;

ferma restande la provviserietéd di tall percentuali sul capitale sociale attesa la pendenza del
completamento dell’ Aumento di Capitale in Dpziore ancora in corso;

Ib)  eventuall massime 15.219.935 Azioni rivenienti dall'Aumento di Capitale in Opzione a fronte
dell'eventuale acquisto ed esercizio dei Diritti di Opzione Residui che potranno essere acqulstati
da terzi, diversl dagli Offerentl e dalle Persone che Agiscono di Concerto, nel corso dell’Asta
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dell’Inoptata;

{cd  eventuali massime n, 2.281.427 Azionl che eventualments potranno essere sottoscritte dai
benefician del piano di incentivazione “S0P2015-2019" dei dipandenti, collaboratori, consulenti
companentl del consiglio di amministrazione di H-FARM e delle societd facent| parte del Gruppo
H-FARM, mediante l'esercizio dei diritti di oprione lore assegnati a fronte del pagamenta def
prezza di esercizio ai sensi del relativa regolamento.

L'Offerta non & soggetta ad alcuna condizione,

Le Azionl portate In adesione all'Offerta dovranno essere liberamente trasferibili agli Offerenti e libere
da vincoll e gravami di cgni genere @ natura, siang essi reali, obbligatori o personali.

L'Offerta & rivolta, indistintamente e a paritd di condizioni, a tuttl | titolari delle Azicni

S precisa che il numero di Azioni Degeetto d'Offerta potrebbe variare In diminuzlone gualora, entro il
termine del Periodo di Adesione (come di seguito definito), nonché, qualora ne ricorrano i presuppostl
applicabili di cui all’articolo 40-bis del Regolamento Emittenti Consob, durante [a Riapertura dei Termini
{come di seguito definita), gli Offerenti efa le Persone che Agiscono di Concerto acquisting Azioni
dell'Emittente al di fuarl dell"Dfferta nel rispetts della normativa applicabile,

3.2. Corrlspettivo unitario e controvalore massimo dell’Offerta

&l Offerenti Hconosceranng un corrispettivo in denaro par @ Eura 0,1125 per ogni Azione portata in
adesione  all'Offerta (il "Corrispettiva”). || Corrispettive si intende "cum dividende”, owerosia inclusivo
delle cedole relative a eventuali dividendi che possano essere distribuiti dall’'Emittente.

Considerata & natura cbbligatoria dell' Offerta, il Cormispettivo @ stato fissate conformemente a quanto
disposto dallarticela 106, comma 2, del TUF anche in considerazione del prezzo pid elevato pagato
dagl Offerenti e dalle Persone che Agiscono di Concerto per Facquista di azionl dell Emittente nei dodici
migsi anterion alla data della presenta Comunicazions,

Il Carrispettiva si intende al netto dei bolli, in guanta dowvuti, e dei compens), provvigioni e spese, che
rimarranno a carico esclusive degl Offerenti. Uimposta sostitutiva sulle plusvalenze, ave dovuta, & a
carico degli aderenti all'Offerta

In caso di integrale adesione all’' Offerta, | controvalore massimo complessive dell’Offerta calcolato sulla
base del Carrispettivo part a Euro 0,1125 e del numero massimo complessive di Azienl Oggetto
d'Offerta & part a Eure 1392629141 [I'"Esberso Massimo™).

Gl Offerenti intendono far fronte alla copertura finanziaria dell'Esborso Massimo esclusivamente
mediante mezzi proprt,

Gl Offerenti dichiarano ai sensi dell'articofo 37-bis del Regalamento Emittenti Consob di essersi messi in
condizione di pater far fronte plenamente ad ogni impegno di pagamento del Cornispettivo nei limiti
dell'Eshorso Massimo.

3.3, Duratas dell’'Offerta

Il pericdo di adesione all'Ctterta (il “Periodo di Adesione”) sara concordato con CONSOB nel rispetto
del termini previsti dalle disposizioni applicabili, salvo proroga o eventuale riapertura dei termini ai sensi
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dell’articolo 40-bis del Regolamento Emittentt Consob [la "Riapertura dei Termini®)

Trattandosk di offerta promossa da soggettl rentrant tra guelll Indicati alf’articolo 39-bis, comma 1.
lettera a) del Regolamento Emittenti Cansob, all'Offerta si applichera Farticolo 40-bis del Regolamento
Emittenti Consob. Pertanta, a chiusura del Pericde di Adesione, & precisamente, entro il gicrna di borsa
aperta successivo alla Data di Pagamento (come di seguita definita), il Perioda di Adesione potrabbe
essere riaperte per cingue giorni di borsa aperta al sensi dell’articolo 40-bis, comma 1, lettera b), del
Ragalamento Emittenti Consob (la "Riapertura dei Termini™).

I pagamento del Carrispettive awerrd entro || quinto giorna di borsa aperta successivo alla data di
chiusura del {a) Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato o medificato In conformita alle
disposizioni di legge o di regolamento; e (b} dell'eventuale Riapertura del Termini dell'Offerta, ove
applicabile {la "Data di Pagamento”)

Per tutto [ pericdo in cul e Azioni resteranno vincofate a servizio dell'Cfferta e, guindi, dalla data in cui
I"azionista ha aderite all'Offerta fino alla Data di Pagamento, gl aderenti potranno esercitare tutti i
diritti patrimoniall e amministrativi pertinenti le Azioni, ma non potranno cedere, in Wwito o in parte, o,
comungue effettuare atti di disposizicns (v Inclusi pegni o altri gravami o vincoli) aventl ad cggetto le
Azioni portate in adesione al’Offerta. Nel corso del medesima periodo non saranno dovutl da parte
degli Offerenti interessi sul Corrispettivo dell'Offarta.

3.4. Modifiche dell’Offerta

Mel rispetto dei limiti imposti dafla normativa applicabile &, in particolare, dei limiti e delle modalita
previsti dall’articolo 43 del Regolamento Emittenti Consob, gli Offerenti si riservanc la facolts, in
nualsiasi momento @ a propno insindacabile giudizie. di modificare, in tutto o in parte, | termini e le
condizioni deli’Offerta, noncheé di prorogare il Pericda di Adesione, entro il giorno di borsa aperta
antecedente a quello prevista per |2 chiusura del Perindo di Adesione. Nel caso di madifiche sppartate
all'Offerta, la chiusura del Pericdo di Adesions non patra avvenire prima i 3 (tre) giorni di borsa aperta
dalla data di pubblicazione della modifica

1.5. Revoca delle Azioni dalla quotazione
Alla luce del programmil futuri degll Offerenti refathv all’ Emittante, I'Offerta & finalizzata al Delisting,

Mel caso in cui, & esito dell'Offerta (ivi inclusa Peventuale Riapertura dei Termini), per effetto delle
adesioni all'Offerta e di acquisti effettuati al di fuori delllOfferta medesima in conformita alla narmativa
applicabile entro il Periodo di Adesione {ivi inclusa I'eventuale Riapertura dei Termini), gh Offeranti 2 le
Persone che Agiscono di Concerto venissero & detenere una partecipazione complessiva superiore al
B0, gl Offerenti dichlarano sin d'ora la propria intenzione di non ripristinare un flottante sufficiente ad
assicurare il repolare andamenta delle nagoziazion| delle Azioni.

In tale ipotesi, in ogni caso, non trovera applicazione in capo aghi Offerenti Fobbligo di acquistare e
restanti Azioni degfi azionisti dell Emittente che ne faccigno richiesta, ai sensi e per gl effetti
dell'articole 108, comma 2, del TUF, in quanto tale previsiong non & applicabile all'Emittente, non
essendo |0 stesso una societd con titoll ammessi alla negoziazione su un mercato regalamentata, né g
resa applicabile in forza di richiamo statutario,
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Par le medesime ragioni, qualora, all'esito defll'Offerta, per effetto delle adesioni all'Offerta e di acguisti
eventualmente effettuati al di fuori della medesima in conformita alla normativa applicabile, gli
Offerenti e le Persone che Agiscono di Concerto venissero a detenere una partecipazione complessiva
almeno pari al 95% del capitale sociale dell’Emittente, non troveranno applicaziona In capo agli
Offerentt I'obbligo di acquistare e restanti Azioni degli azionisti dell Emittente che ne facciano richiesta,
ai sensi e per gl effetti dell’articolo 108, comma 1, del TUF, né it diritto di acquista di cui all’articolo 111
del TUF.

Al sensi della "Parte Saconda — Linee Guida” dell’articolo 41 del Regolaments Emittenti EGM, qualora
per effetta delle adesioni all'Offerta e di acquisti eventualmente effettuats al di fuor della medesima in
conformita alla normativa applicabile, gl Cfferentl & le Persona che Agiscono di Concerto venissero a
detenere una partecipazione complessiva superiore al 90% del capitale socale dell’Emittente, |l
Delisting potra operare senza necessita di preventivo assenso degli azionisti defll’Emittenta @ avra
effetto dalla data che gl Offerent| concorderanne con Borsa Italiana. Pertanto, al raggiungimento di tale
soplia, =i determinarebbero automaticamente, a chiusura dell'Cfferta, | presupposti per il Delisting,
senza necessita di alcun passaggio assembleare.

Qualora per effetto delle adesioni all'Offerta e di acquisti eventualmente effettuati al di fuer della
medesima in conformita alla normativa applicabile, gh OFferenti e le Persone che Agizcono di Concerto
venlssero @ detenere una partecipazione complessiva pari o inferlore al 90% del capitale sociale
dell' Emittente, gl Offerenti considereranno Popportunita di chiedere, al sensi dell'articolo 2367 del
codice civile, al consiglio di amministrazione di H-FARM che venga convocata I'assemblea degli azionisti
per deliberara in merito al Delisting, al sensi dell’articolo 22 bis dello statuta dell’ Emittente, dedl’articolo
41 del Regolamento Emittenti EGM e dell'articals 41 “Parte Seconda - Linee Guida™ del Regolamenta
Emittenti EGM. In tale ipotesi: [a) la praoposta di Delisting, per poter essere approvata, dowrd ottenere
pon meno del 90% del voti espressi dai titolad di Azioni riunit in assembles; e (b] agli azionist
dell'Emittente che non abblano concorsa all approvaziens della deliberazione di Delisting non spettera |
diritte oi recesso ai sensi di legge e di statuto dell Emittents,

3.6, Mercati nei guall & promossa I'Offerta

L'Gfferta & promaossa esclusivamente in ltalic ed & rvolto, su base non discriminatoria e @ portd di
condizioni, a tutti i detentori defle Azioni in quanta negoziati su Euranext Grawth Milan € soggetti ogli
abbligh! df comunicazione e ogh odempimenti procedurali previsti dal diritto iteliona.

L'Offerta non & stato @ non sard promossa, ré diffusa negll Stati Unitl d’America, Austrofio, Conoda,
Giappone, Sudafrica e, né in gqualsios) altro Paese in cul tole Offerto non sie consentita In assenza di
autorizzozione do porte defle competentt Autoritd In conformitd alle disposizion) di legge e regolamentari
applicotil o altrl ademmmenti da parte degli Offerent {collettivamente, gii "Altri Paesi™], né utilizzando
strumenti di comunicazione o commercio nazionale o internazionale deghi Altri Poesi {nd inclusi, o titolo
esemplificativa, lo rete postale, ! fox, lo posto elettronica, il telefono e internet), ne ottroverso
gqualsivaglio strutturs di alcuno deghl infermedian finanzlari degh Altrl Paesi, né in olcun altro moda.

L'adesione ali'Offerta da parte di soggetti residenti in Paesi diversi dall'ltalia potrebbe essere soggetia a
specifici obblighi o restrizioni previsti da disposizioni di legge o regolamentari. E esclusiva responsabilita
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dei destinatari del’ Offerta conformarsi a tali norme e, pertanto, prima di aderire all’'Offerta, verificarne
Feststenza e Fapplicabilita, rivolgendost ai propri consulent:,

3.7. Candizioni dl efficacia dell'Offerta

L'Dfferta, in quanto obbligatoria in forza del richiama velontario operato dal*articole 11 delie statuto
sociale vigente dell'Emittente all'articeln 106 del TUF, non & soggetta ad alcuna condiziene di efficacia.

4, COMUNICAZIONI O DOMANDE DI AUTORIZZAZIONMI RICHIESTE DALLA NORMATIVA
APPLICABILE PER LO SVOLGIMENTO DELL'OFFERTA

La promozione dell’'Offerta non @ soggetta ad alcun obbligo di comunicazione ne all'ottenimenta di
alouna autorizzazione.

5. PUBBLICAZIONE DEI COMUNICATI E DEI DOCUMENTI RELATIVI ALL'OFFERTA

| comunicatl e tutti | documenti relativi all'Offerta {incluso il Documento di Offerta) saranno disponibili
sul sita internet dell’Emittents, allindirizza www.h-farm.com, sezione “lnvestors/OPA", L'Offerta sard
effettuata a mezzo della pubblicazione del relative Documento di Offerta, previa approvazione detla
CONSOB. Il Documento di Offerta conterra l'integrale descrizione dei termini e delle condizionl
dell'Cfferta, incluse la modalita di adesione,

6.  COMSULENTI

In relazione all'Offerta, gli Offerenti sono assistiti da LCA Studio Legale, in qualitd di consulenie legale,

LR L

IL PRESENTE DOCUMENTO NON DEVE ESSERE DIVULGATO, PUBBLICATO D DISTRIBUITO, INTUTTO O
IN PARTE, DIRETTAMENTE O INDIRETTAMENTE, NEGLI STATI UNITI D'AMERICA, IN AUSTRALIA, IN
CANADA, IN GIAPPONE, SUDAFRICA (O IN ALTRI PAESI ESCLUSI, COME DI SEGUITO DEFINITI)

L'Offerta nan ¢ e non sard promoessa né diffuse eegll Stati Unitl &' Amerce foveero rivolto a LLS, Persons,
came definite of sensi defla LS. Securities Act del 1933 & successive modificazioni), Australie, Conada,
Giappone, Sudafrica, nonche in qualsiasi altro Paese in cul tale Offerto non sio consentito In assenza di
autorizzazione do parte delle competenti autarita in canformita alle disposizion! di legge e regolamentar
applicabili o altrl adermpirment! do parte degli Offerenti {collettivamente @ "Poesi Esclusi®|, né wtilizzando
strumenti di comunicaziang o cormmercio nozionale o internozionale def Paesi Esclusi (ivi inclusi, o mero
titole esemplificativo, la rete postale, { fox, i telefax, lo posta elettronico, I telefona e internet), né
attroverse gualsivoglio strutturo dl alcune degll intermediar! finanziarl del Poesi Esclusi, né in aleun altra
modo, Coplo porzigle o integrole di gualsiasi documento che ghf Offerenti emetteranno in rélazione
all'Offerto, nan & & non dovrd essere inviota, ng in qualsios! modo trosmessa, o comengue distribuita,
direttarmente o indirettamente, nel Poesl Esclusl. Chiungue riceva 1 suddetti documenti non dovrd
distribwirli, inwiarli o spediell [né o mezra dl pasta né oftroverso alcun altro mezzo o strumento di
comunicazione o commercio nei Paesi Fsclusi). Non saronno occettote eventuall adesioni ol Offerta
conseguenti od attivitd df sollecitazione poste in essere in viglarione defle limitazion af cuil sopro,
L'adestane all'Cfferta do porte di soggetti residenti in paesi divers) dall'italio potrebbe essere soggetto o
specifici obbiighi o restrizioni previst! da disposizioni di legge o regolamentar, £ esclusiva responsobilitd
dei destimatari dell"Offerta conformarst a talf norme e, pertanto, primo df odenre all'Cfferto, verificorne
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Fesistenza e Fapplicabilitd, rivalgendosi oi propr] consulent!. Gif Qfferenti non potranno essere ritenuti
respansabili della violazione da parte df qualsiasi saggetto di qualsios! delle predette limitazioni.

Comunicato emesso do E-Farm S.rd e CGN Futura S.rl, onche per conto delle Persone che Agiscang o
Concerta, @ diffuso do H-FARM 5.p.A. su richiesto degli Offerenti
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