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ASSEMBLEA STRAORDINARIA

11 dicembre 2023 — unica convocazione

Con awviso di convocazione pubblicato sul sito Internet della Societa nonché attraverso
le ulteriori forme di pubblicazione previste dalla normativa vigente, I'assemblea e
convocata in sede ordinaria e straordinaria presso la sede della societa in Via Brenta 11,
Roma, per il giorno 11 dicembre 2023, ore 12.00, in unica convocazione (I'”Assemblea”)

per deliberare sul seguente ordine del giorno (“Ordine del Giorno” o “OdG”):

1. Riduzione del capitale sociale per perdite;

2. Emissione di un prestito obbligazionario convertibile ai sensi dell’art. 2420-
bis, comma 1, c.c. riservato CLG Capital LLC (e/o a soggetti terzi
eventualmente designati ai sensi degli accordi in essere con la Societa
ovvero a cessionari dei medesimi), di valore nominale complessivo pari a
massimi Euro 7.500.000,00. Conseguente aumento del capitale sociale ai
sensi dell’art. 2420-bis, comma 2, c.c., in via scindibile, con esclusione del
diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6 c.c., a servizio della
conversione del prestito obbligazionario convertibile per 'importo massimo
complessivo di Euro 7.500.000,00 (incluso il sovrapprezzo) mediante
emissione di azioni ordinarie. Modifica dell’art. 4 dello statuto sociale e
conferimento poteri. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

3. Emissione di n. 2.250.000 warrant da assegnare gratuitamente ad CLG
Capital LLC (e/o a soggetti terzi eventualmente designati ai sensi degli
accordi in essere con la societa ovvero a cessionari dei medesimi), con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6, c.c. che
conferiranno, ciascuno, al portatore il diritto di sottoscrivere una azione
ordinaria Mondo TV S.p.A.. Conseguente aumento del capitale sociale, in

via scindibile e a pagamento, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi
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dell’art. 2441, commi 5 e 6 c.c., a servizio dell’esercizio dei warrant, per
Iimporto massimo complessivo di Euro 2.250.000 (incluso il sovrapprezzo).
Modifica dell’art. 4 dello statuto sociale e conferimento poteri. Delibere

inerenti e conseguenti.

La presente Relazione e redatta ai sensi dell’art. 125-ter del D. Lgs. n. 58 del 24 febbraio
1998, come successivamente modificato (“TUF”) e dell’art. 73 del Regolamento
Emittenti adottato con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente
modificato (“Regolamento Emittenti”), e in conformita all’Allegato 3A - Schema n. 4 del

medesimo Regolamento Emittenti.

La presente Relazione viene messa a disposizione del pubblico, nei termini di legge e
regolamentari, presso la sede legale in Roma, sul sito internet della Societa

(www.mondotvgroup.com, Sezione “Governance” — “Documenti Assemblea Azionisti” —

“2022”), nonché sul meccanismo di stoccaggio autorizzato eMarket SDIR.

In particolare si sottolinea che nella esposizione a confronto dell’articolo 4 dello statuto
oggetto di modifica per effetto delle delibere oggetto della presente Relazione, nella
colonna riservata al testo vigente sono gia incluse le modifiche oggetto di delibera al
punto 1 all’OdG: pertanto il capitale sociale e stato aggiornato al nuovo valore risultante

dalla riduzione effettuata.

* k% k %

Punto 1 all’Ordine del Giorno:

Riduzione del capitale sociale per perdite

Con riferimento al primo punto all’ordine del giorno, Si evidenzia come per effetto della

perdita 2022 il patrimonio netto presenta perdite a nuovo per euro 55.994.861, rispetto
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a capitale e riserve al 30 giugno 2023 pari ad euro 77.840.831; poiché ad oggi non &
prevista una copertura nel breve termine delle perdite a nuovo per effetto della normale
operativita, appare opportuno procedere per una esposizione pil chiara delle poste di
bilancio con una copertura delle perdite a nuovo mediante utilizzo delle riserve esistenti
e, per la parte eccedente, mediante riduzione volontaria del Capitale Sociale.

In particolare, dal bilancio al 30 giugno 2023 il capitale sociale & pari a 26.791.234, la
riserva legale e pari a 3.763.413, il fondo sovrapprezzo azioni & pari ad euro 37.364.925
e le altre riserve sono pari ad euro 9.921.259 per un totale di euro 77.840.831;
successivamente il capitale sociale e stato aumentato di euro 80.200 nel mese di agosto
e di euro 761.900 nel mese di settembre, e sara aumentato di ulteriori euro 1.486.756
prima dell’assemblea per completare le emissioni di azioni relative all’integrale
conversione del precedente prestito obbligazionario convertibile; il capitale sociale ante-
assemblea sara pertanto pari ad euro 29.120.090 con un incremento rispetto al 30
giugno pari ad euro 2.328.856, con riduzione delle altre riserve per il medesimo importo.
Nel contempo, le altre riserve si riducono di ulteriori 587.911 euro per la chiusura della
riserva azioni Mondo Tv Studios per effetto della cessione integrale della partecipazione.
Ante assemblea pertanto, le riserve disponibili ammontano ad euro 48.132.830 ed il
totale capitale piu riserve ammontano ad euro 77.252.920.

Si propone pertanto la copertura integrale delle perdite pregresse di euro 55.994.861
mediante utilizzo delle altre riserve per euro 7.004.492, del fondo sovrapprezzo azioni
per euro 37.364.925, della riserva legale per euro 3.763.413 e mediante riduzione del
capitale sociale di euro 7.862.031; il nuovo capitale sociale post assemblea sara pertanto
pari ad euro 21.258.059 ripartito in 60.541.298 azioni senza valore nominale espresso.
Al riguardo, il consiglio di amministrazione invita gli azionisti della Societa ad assumere

le seguenti deliberazioni:

“L’assemblea straordinaria di Mondo TV S.p.A.,
- esaminata la Relazione degli amministratori sui punti all’ordine del giorno

Delibera
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1. Di effettuare la copertura integrale delle perdite pregresse di euro 55.994.861
mediante utilizzo delle altre riserve per euro 7.004.492, del fondo sovrapprezzo
azioni per euro 37.364.925, della riserva legale per euro 3.763.413 e mediante
riduzione del capitale sociale di euro 7.862.031; il nuovo capitale sociale post
assemblea sara pertanto pari ad euro 21.258.059 ripartito in 60.541.298 azioni
senza valore nominale espresso.

2. conseguentemente modificare I'art. 4 (quattro) @d&tatuto Sociale

3. di conferire in via disgiunta al Presidente ed Allhhministratore Delegato
pro-tempore ogni piu ampio potere necessario edodppo per dare

esecuzione alle delibere sopra adottate

Punti 2 e 3 all’Ordine del Giorno:

Emissione di un prestito obbligazionario convertibile ai sensi dell’art. 2420-bis, comma
1, c.c. riservato ad CLG Capital LLC (e/o a soggetti terzi eventualmente designati ai
sensi degli accordi in essere con la Societa ovvero a cessionari dei medesimi), di valore
nominale complessivo pari a massimi Euro 7.500.000,00. Conseguente aumento del
capitale sociale ai sensi dell’art. 2420-bis, comma 2, c.c., in via scindibile, con
esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6 c.c., a servizio
della conversione del prestito obbligazionario convertibile per I'importo massimo
complessivo di Euro 7.500.000,00 (incluso il sovrapprezzo) mediante emissione di
azioni ordinarie. Modifica dell’art. 4 dello statuto sociale e conferimento poteri.
Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Emissione di n. 2.250.000 warrant da assegnare gratuitamente ad CLG Capital LLC (e/o
a soggetti terzi eventualmente designati ai sensi degli accordi in essere con la Societa
ovvero a cessionari dei medesimi), con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’art. 2441, commi 5 e 6, c.c. che conferiranno al portatore il diritto di sottoscrivere
azioni ordinarie Mondo TV S.p.A.. Conseguente aumento del capitale sociale, in via

scindibile e a pagamento, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441,
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commi 5 e 6 c.c., a servizio dell’esercizio dei warrant, per I'importo massimo
complessivo di Euro 2.250.000 (incluso il sovrapprezzo). Modifica dell’art. 4 dello

statuto sociale e conferimento poteri. Delibere inerenti e conseguenti.
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1. DESCRIZIONE DELLE CARATTERISTICHE DELL’OPERAZIONE

Mondo TV S.p.A. (“Mondo TV” o la “Societa”) ha raggiunto un accordo di investimento
da sottoscriversi successivamente alla data della presente relazione (il “Contratto CLG”)
con CLG Capital LLC (di seguito “CLG”) che prevede I'impegno di CLG medesima a
sottoscrivere in 6 tranches ed a seguito di specifica richiesta di sottoscrizione formulata
da Mondo TV (la “Richiesta di Sottoscrizione”) massime n. 60 obbligazioni convertibili in
azioni di valore nominale unitario di Euro 125.000 (le “Obbligazioni Convertibili” o le
“Obbligazioni”).

L'operazione rappresenta un piano di obbligazioni non standard, cosi come definito dalla
Comunicazione Consob 1/23 del 3 maggio 2023.

CLG Capital LLC non costituisce parte correlata dell’emittente ai sensi del regolamento
Consob 17221/2010 e non & previsto I'assoggettamento, in tutto o in parte, in via
volontaria dei rapporti tra I'emittente e I'investitore unico alla disciplina delle operazioni
con parti correlate ai sensi dell’art. 4 comma 2 del regolamento.

Il Contratto CLG prevede in particolare la facolta di Mondo TV di formulare la Richiesta
di Sottoscrizione entro il termine di 36 mesi dalla data di approvazione del Contratto
CLG da parte dell’assemblea dei soci della Mondo TV S.p.A. (11 dicembre 2023 — 11

dicembre 2026) (il “Termine per I'Invio delle Richieste di Sottoscrizione”).

Sulle Obbligazioni maturera un diritto al pagamento di interessi in misura pari al 2,5%
calcolato su base annua a decorrere dalla emissione delle Obbligazioni medesime e fino

alla loro conversione in azioni.

Il Contratto CLG prevede inoltre che, contestualmente all’emissione della tranche delle
Obbligazioni, siano assegnati gratuitamente a CLG 2.250.000 warrant (i “Warrant CLG”
ovvero i “Warrant”) che conferiranno ciascuno il diritto di sottoscrivere nel periodo di

tre anni dalla loro emissione un’azione ordinaria Mondo TV S.p.A., quindi fino ad un
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numero massimo di 2.250.000 azioni ordinarie Mondo TV S.p.A., al prezzo di Euro 1

(Warrant 2023-2026).

Il Contratto CLG contiene altresi i regolamenti delle Obbligazioni Convertibili e dei
Warrant CLG. A tal proposito, si segnala che tutta la documentazione contrattuale & resa

disponibile agli azionisti in allegato alla presente relazione.

2. FUNZIONAMENTO DELLE RICHIESTE DI SOTTOSCRIZIONE ED
EMISSIONE DELLE OBBLIGAZIONI

Il Contratto CLG prevede che la Richiesta di Sottoscrizione sia trasmessa a CLG almeno 7

giorni lavorativi prima dell’emissione delle Obbligazioni oggetto della medesima.

In occasione dell’invio della Richiesta di Emissione delle Obbligazioni sara verificata la
sussistenza, tra le altre, delle seguenti principali condizioni:
(i) le dichiarazioni e garanzie rilasciate dalla Societa nel Contratto siano ancora
veritiere e corrette alla data di ciascuna Richiesta di Sottoscrizione;
(ii) I'emissione dei Bond e del warrant sia stata regolarmente approvata dagli
organi societari competenti;
(iii) avvenuta registrazione in regime di dematerializzazione sul sistema di gestione
centralizzato gestito da Monte Titoli dei Bond,;
(iv) assenza di eventii cui effetti siano qualificabili come “Material Adverse Effect”;
(v) mancanza di azioni intraprese da Borsa Italiana o altra autorita che inibiscano
la transazione;
(vi) le azioni della Societa siano quotate sul’MTA e la loro negoziazione non sia
stata sospesa (o minacciata di essere sospesa);
(vii) il valore medio degli scambi sui titoli azionari Mondo TV S.p.A., calcolati nel
mese precedente la Richiesta di Emissione, siano stati almeno pari a Euro
65.000 al giorno;
(viii) la Societa abbia adempiuto e rispettato tutte le obbligazioni previste nel

Contratto.
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(ix) La capitalizzazione media di Mondo Tv S.p.A. sia stata superiore a 8 milioni di
euro nei 90 giorni precedenti la richiesta.

Subordinatamente alla verifica (con esito positivo) circa la sussistenza delle condizioni
previste, CLG versera a favore di Mondo TV il corrispettivo dovuto rispettivamente pari a
Euro 1.500.000 quanto alla prima tranche (la “Prima Tranche”) entro 5 giorni
dall’approvazione dell’Assemblea; le tranches successive sono erogate su richiesta di
Mondo Tv con un cool down period di 75 giorni lavorativi tra una tranche e la successiva;
Euro 1.500.000 quanto alla seconda tranche (la “Seconda Tranche”) di cui euro
1.000.000 finalizzati al rimborso del loan erogato dalla stessa CLG alla societa e scadente
ad aprile 2024, Euro 1.250.000 quanto alla terza tranche (la “Terza Tranche”), Euro
1.250.000 quanto alla quarta tranche (la “Quarta Tranche”) Euro 1.000.000 quanto alla
quinta tranche ( la “Quinta Tranche”), euro 1.000.000 quanto alla sesta tranche (la
“sesta tranche”). | Bond saranno emessi a favore di CLG pro rata (quindi 12 Bond in
occasione della prima e seconda Tranche, 10 bond in occasione della terza e quarta

Tranche, 8 bond in occasione della quinta e sesta Tranche).

3. MODALITA, TERMINI DI CONVERSIONE DELLE OBBLIGAZIONI ED
OBBLIGO DI CONVERSIONE

Le Obbligazioni possono essere convertite in azioni ordinarie di Mondo TV in qualsiasi
momento entro un periodo massimo di 2 anni dalla relativa emissione (il “Periodo di

Conversione”).

A tal fine, il titolare delle Obbligazioni dovra inviare alla Societa una specifica
comunicazione nella quale manifesta l'intenzione di convertire tutte o parte le

Obbligazioni Convertibili detenute (la “Comunicazione di Conversione”).

Alla scadenza del Periodo di Conversione le Obbligazioni ancora esistenti saranno
automaticamente convertite in azioni ordinarie della Societa (la “Conversione

Obbligatoria”).
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Il rapporto di conversione sara determinato sulla base di un prezzo di conversione pari al
92% del prezzo medio ponderato dei prezzi per volumi delle transazioni rilevate da
Bloomberg sul titolo Mondo TV durante tre giorni selezionati da CLG in un periodo di
quindici giorni di Borsa consecutivi precedenti (a) la ricezione di una Comunicazione di
Conversione ovvero (b) in caso di Conversione Obbligatoria, il termine del Periodo di

Conversione, il tutto come meglio specificato nel relativo regolamento.

Il Contratto CLG prevede inoltre un obbligo di rimborso da parte della Societa delle
Obbligazioni non ancora convertite in taluni casi quali, a scopo esemplificativo:
- modifiche rilevanti rispetto all’attuale assetto di controllo della Societa;
- inadempimenti della Societa rispetto alle obbligazioni assunte ai sensi del
Contratto CLG;
- stato di insolvenza della Societa e delle principali societa controllate (i.e.,
Mondo TV France, Mondo TV Suisse);
- cessazione o sospensione delle attivita aziendali per un certo periodo di
tempo;
- sospensione dalla quotazione delle azioni della Societa per un periodo
superiore a cinque sedute di Borsa;
- il rilascio, per due volte consecutive, da parte della societa incaricata della
revisione legale dei conti di un giudizio negativo o di una dichiarazione di
impossibilita di esprimere un giudizio sul bilancio o sulla relazione

semestrale della Societa e/o sulle principali societa controllate.

Il Contratto CLG precisa altresi che qualora le azioni da emettere in caso di conversione,
anche in caso di Conversione Obbligatoria, risultassero unitamente ad altre azioni
eventualmente emesse nei 12 mesi precedenti almeno pari al 20% del capitale sociale
della Societa, le suddette azioni saranno emesse alla data in cui I'esenzione dall’obbligo

di pubblicare un prospetto torni applicabile.
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4. WARRANT

Il Contratto CLG prevede, altresi, che, unitamente all’emissione della tranche delle
Obbligazioni Convertibili, la Societa proceda all’assegnazione gratuita a CLG di 2.250.000
warrant per la sottoscrizione di complessive 2.250.000 azioni Mondo TV ad un prezzo di

Euro 1 per azione, che, salvo rettifiche, avranno un controvalore di Euro 2.250.000.

| Warrant CLG potranno essere esercitati in qualsiasi momento nel periodo di tre anni

dalla loro emissione mediante invio di una comunicazione ad hoc.

5. CIRCOLAZIONE DELLE OBBLIGAZIONI E DEI WARRANT

Le Obbligazioni Convertibili ed i Warrant possono essere trasferiti a terzi da parte di CLG.
Il Contratto CLG prevede tuttavia specifiche selling restriction in capo a CLG per evitare
che detta operativita possa integrare un’offerta al pubblico.

Non & prevista la quotazione delle Obbligazioni Convertibili e dei Warrant

6. VENDITA DI AZIONI MONDO TV DA PARTE DI CLG

Non sussistono in capo a CLG obblighi di mantenimento delle azioni sottoscritte a
seguito della conversione delle Obbligazioni ovvero dell’esercizio dei Warrant CLG.

In caso di successiva rivendita, si applicano le disposizioni dell'art. 5 del regolamento
(UE) 2017/1129 (“Regolamento Prospetto”) e dell'art. 100-bis del TUF; con riferimento
all'obbligo di pubblicazione di un prospetto di offerta, ai sensi dell'art. 205 del TUF, tale
obbligo & da escludersi nei casi di offerte di prodotti finanziari effettuate in mercati
regolamentati, nei sistemi multilaterali di negoziazione e, se ricorrono le condizioni

indicate dalla Consob con regolamento, da internalizzatori sistematici.

Si precisa inoltre che non esistono accordi di selling restriction e lock up tra le parti salvo

quanto sopra precisato.
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7. ULTERIORI IMPEGNI DELLA SOCIETA

Nell’ambito del Contratto CLG, la Societa ha assunto I'impegno a non effettuare alcune
operazioni sul capitale sociale e, in particolare:
¢ nel periodo intercorrente tra la data del Contratto ed i 60 giorni successivi al
Termine per I'Invio della Richiesta di Sottoscrizione, operazioni che prevedano
I’emissione di nuove azioni con esclusione del diritto di opzione;
¢ nel periodo di durata del Contratto CLG, operazioni che prevedano |I'emissione di
azioni di categoria diversa rispetto alle azioni ordinarie.

Nell’accordo con CLG non e prevista alcuna modifica negli organi sociali di Mondo Tv né
€ ad oggi prevista alcuna modifica futura derivante dall’applicazione di tale accordo.

8. COMMISSIONI E SPESE

A fronte degli impegni di sottoscrizione assunti da CLG, la Societa si € impegnata a
versare a CLG una commissione del 3,5% sul Prezzo di sottoscrizione pari a complessivi
Euro 262.500,00 deducibili dall'importo pagato da CLG per la sottoscrizione dei Bond,

proporzionalmente ai pagamenti ricevuti da parte di Mondo TV.

Inoltre la societa sosterra Euro 10.000 per spese legali.

9. PROSPETTI DI QUOTAZIONE E PROSPETTI DI OFFERTA

L'emissione delle Obbligazioni e dei Warrant non richiede la pubblicazione di alcun

prospetto di offerta e/o di quotazione da parte della Societa.

La Societa e CLG non hanno assunto alcun accordo per la rivendita delle azioni

(rivenienti dalla conversione delle Obbligazioni o dall’esercizio dei Warrant) sul mercato.

10. FINALITA DELL’OPERAZIONE

Mondo Tv ha approvato in data 17 marzo 2023 un business plan caratterizzato da una

sensibile riduzione degli investimenti e dei costi operativi, con focalizzazione delle
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vendite nei paesi occidentali; nel corso del 2023 Mondo Tv ha dato attuazione al piano
industriale, focalizzando le proprie risorse sul completamento delle produzioni in corso
(Gristu, Agent 203, Monster Loving Maniacs, Robot Trains) e sulla vendita della library
esistente.

Le recenti fiere di settore (tra cui il Mipcom nel mese di ottobre) hanno evidenziato da
un lato le difficolta del settore, con budget sempre piu ridotti da parte delle televisioni
lineari e con il rinvio di parte degli investimenti da parte delle televisioni via internet, e,
d’altro lato, il grande interesse che stanno riscuotendo le produzioni Mondo Tv.

Mondo tv si trova oggi rispetto ai concorrenti in una posizione di vantaggio, avendo
iniziato per prima un percorso di focalizzazione sulle produzioni gia coperte da coperte
da pre-acquisti e di riduzione dei costi generali aziendali.

Peraltro il successo delle produzioni effettuate e I'interesse delle maggiori televisioni
europee per il prodotto Mondo Tv rendono possibile, nel corso del prossimo biennio,
I'avvio di diverse nuove produzioni in coproduzione o comunque con pre-acquisti da
parte delle principali televisioni europee che hanno manifestato il loro interesse, sia da
parte della Capogruppo che da parte della Mondo Tv France; in particolare vi sono
trattative in corso con le televisioni per la seconda stagione di Grisu (la prima stagione
ha visto coinvolte nel progetto la RAI e la televisione tedesca ZDF) con France Television
per la serie Wonder Pony, con una primaria televisione tedesca per la serie Arbosia,
recentemente presentata al Cartoon Forum; E’ inoltre allo studio la seconda stagione di
Agent 2023 e Monster loving Maniacs.

Appare quindi opportuno dotare la societa delle risorse finanziare necessarie per poter
cogliere I'opportunita di sviluppare questi nuovi progetti nel momento in cui dovessero
concretizzarsi.

Infatti tali progetti pur essendo in gran parte finanziati, richiedono comunque un
investimento iniziale da parte della societa che viene poi recuperato con le vendite nel
momento della consegna degli episodi.

Si ricorda che investire in nuovi progetti consente di sfruttare poi le serie animate in

tutto il mondo, rafforzando di conseguenza il valore della library, e in ultima analisi, del

gruppo.
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E’inoltre opportuno per Mondo TV dotarsi di una forma di elasticita di cassa per gestire
le esigenze finanziarie del gruppo nella maniera piu efficace.

In particolare, il fabbisogno finanziario netto complessivo dell’emittente, considerati i
debiti di qualsiasi natura per i 12 mesi successivi alla data dell’assemblea & stimato in
circa euro 3 milioni, rispetto a tranche ipoteticamente utilizzabili fino al 31 dicembre
2024 per circa euro 5,5 milioni, di cui 1,5 milioni entro cinque giorni dalla data
dell’assemblea; pertanto il 50% circa del fabbisogno sarebbe coperto immediatamente.
il mancato buon esito dell’operazione secondo le misure ed i tempi attesi non avrebbe
impatti sulla continuita aziendale e sullimplementazione dei piani aziendali gia
comunicati ma richiederebbe necessario utilizzare fonti alternative di finanziamento per
supportare le nuove opportunita di business derivanti dai nuovi progetti in corso di

sviluppo.

L'operazione & pertanto alla luce di quanto esposto finalizzata a (i) destinare adeguate
risorse al rafforzamento della struttura finanziaria della societa alla luce degli
investimenti in corso nonché per (ii) sviluppare, direttamente o tramite controllate,

eventuali nuovi progetti di produzione con primari partner europei.

La Mondo TV ha quindi ritenuto di far ricorso allo strumento delle obbligazioni
convertibili al fine di supportare il proprio sviluppo ottenendo maggiore flessibilita
finanziaria in tempi rapidi in un quadro macroeconomico e globale di incertezza
generalizzata, anche tenuto conto sia dei costi che delle difficolta del ricorso al

finanziamento bancario.

Quanto al warrant, si evidenzia che anche il loro eventuale esercizio fornira risorse

finanziarie alla Societa senza alcun onere aggiuntivo per la stessa.

11. DESTINAZIONE E MOTIVAZIONI DELL’EMISSIONE OBBLIGAZIONARIA E
DELL’AUMENTO DI CAPITALE AL SERVIZIO DELLA CONVERSIONE DELLE
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OBBLIGAZIONI — RAGIONI PER L’ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE
SPETTANTE AGLI ATTUALI AZIONISTI DI MONDO TV

Le risorse rinvenienti dalla sottoscrizione delle Obbligazioni sono finalizzate a fornire un
ulteriore sostegno alla societa per poter gestire al meglio la liquidita necessaria per le
finalita richiamate nel paragrafo che precede nel quadro economico di incertezza
globale in cui giocoforza opera la societa. Lo scenario di incertezza globale giustifica la
scelta prudenziale di dotarsi di risorse straordinarie; sembra infatti evidente che
perdurando la attuale situazione di incertezza sui mercati, gia nel prossimo futuro
potrebbe diventare piu difficoltoso o oneroso reperire le medesime risorse
straordinarie. Appare quindi diligente garantirsi una dotazione che va ad integrare la

attuale struttura patrimoniale e finanziaria della Societa.

La Societa ritiene che eventuali alternative all’'operazione descritta risulterebbero
fortemente incerte, di difficile attuazione e comunque molto penalizzate e penalizzanti
per la Societa: il ricorso al sistema bancario, date le lentezze burocratiche e le incertezze
sistemiche ed il livello attuale dei tassi non appare strumento da solo idoneo a
rispondere allo scenario che potrebbe essere necessario affrontare, mentre dall’altro
lato anche altre operazioni equity non forniscono le medesime certezze e le medesime
tempistiche dell’operazione descritta. Un eventuale aumento di capitale avrebbe infatti
esiti pil incerti, tempi decisamente piu lunghi, e in ogni caso necessiterebbe un impegno
di maggiori risorse della Societa e avrebbe prevedibilmente costi, almeno in termini di
diluizione, superiori all’'operazione con CLG (si ritiene infatti che per limitare, senza
peraltro poter annullare completamente, la grave incertezza circa I'esito dell’eventuale
aumento di capitale, si dovrebbero comunque applicare sconti ben superiori a quello

applicato a CLG sul prezzo di conversione).

L'operazione di emissione di un prestito obbligazionario non standard riservato ad un
investitore istituzionale di elevato standing internazionale appare inoltre oggi lo

strumento che fornisce maggiori certezze circa la possibilita della Societa di attingere
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con uno strumento rapido e di ammontare sicuro alle risorse che dovessero essere

necessarie o opportune come sopra descritto.

Il Consiglio di Amministrazione ritiene che I'emissione delle Obbligazioni Convertibili sia
lo strumento pil idoneo e con maggiori certezze di incasso delle risorse utili per
migliorare e rafforzare la struttura patrimoniale e finanziaria della Societa: per questo
motivo ha selezionato il gruppo CLG, investitore il cui management ha comprovata
esperienza e professionalita a livello internazionale ed ha gia collaborato in passato con

Mondo Tv.

11.1 DESTINAZIONE E MOTIVAZIONI DELL’EMISSIONE DEI WARRANT E
DELL’AUMENTO DI CAPITALE A SERVIZIO DEI MEDESIMI - RAGIONI PER
L’ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE SPETTANTE AGLI ATTUALI AZIONISTI DI
MONDO TV

L'emissione dei Warrant, e la conseguente possibile sottoscrizione delllAumento di
Capitale a servizio degli stessi fino a Euro 2.250.000, potra fornire ulteriori risorse
patrimoniali e finanziarie alla Societa, da utilizzare a sostegno dei suoi piani senza alcun

onere aggiuntivo.

Il Consiglio di Amministrazione ritiene quindi che anche I'emissione dei Warrant riservati
a CLG sia nell’interesse sociale, tenuto anche conto del fatto che i valori di sottoscrizione
delle azioni sono allineati su valori piu alti, anche significativamente, rispetto alla
quotazione attuale. Si deve in ogni caso rilevare che I'emissione dei Warrant si pone
quale condizione essenziale in assenza della quale non sarebbe stato possibile ottenere
la sottoscrizione del Contratto CLG e, in particolare, I'impegno di CLG a sottoscrivere le

Obbligazioni.

Si sottolinea, infine, che, essendo I'esercizio dei Warrant esclusivamente legato alla

volonta del titolare, I'esecuzione dell’laumento di capitale a servizio degli stessi e
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meramente eventuale e, ove tale aumento non fosse interamente o parzialmente

eseguito, per qualsiasi motivo, cid non pregiudicherebbe I’emissione obbligazionaria.

12. PRESTITO TITOLI

Nell’ambito degli accordi in esame, al fine di agevolare il buon esito dell’operazione, la
Societa e Giuliana Bertozzi, azionista di maggioranza relativa della Societa, hanno
assunto l'impegno disgiunto a prestare gratuitamente in favore dei portatori delle
Obbligazioni - al ricorrere di determinati presupposti e per un periodo di tempo oggi non
prevedibile - un certo quantitativo di azioni nella loro rispettiva titolarita in funzione
delle richieste di conversione delle Obbligazioni che dovessero tempo per tempo

pervenire alla Societa.

13. ANALISI DELLA COMPOSIZIONE DELL'INDEBITAMENTO FINANZIARIO
NETTO A BREVE E A MEDIO LUNGO TERMINE

La tabella seguente illustra la posizione finanziaria netta consolidata alla data del 30
giugno 2023 (ultimo dato certificato) e del 31 dicembre 2022

Posizione finanziaria netta consolidata

(Migliaia di Euro) 30.06.2023 31.12.2022
Disponibilita liquide 1.956 3.088
Crediti finanziari correnti 399 810
Debiti finanziari correnti verso banche (4.603) (5.858)
Debiti per obbligazioni (450) 0
Debiti finanziari per applicazione ifrs 16 (395) (643)
Debiti correnti verso COFILOISIR (1.511) (1.265)
(Indebitamento) disponibilita finanziaria netta corrente (4.604) (3.868)
Debiti per obbligazioni convertibili ATLAS 0 (2.000)
Debiti non correnti verso banche (3.878) (6.357)
Indebitamento netto non corrente (3.878) (8.357)
Indebitamento finanziario netto come da com. Consob DEM/6064293 (8.482) (12.225)
Posizione finanziaria netta consolidata (8.482) (12.225)
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La voce e costituita da crediti finanziari correnti e non correnti, disponibilita liquide,
debiti finanziari correnti e non correnti e debiti finanziari su beni in leasing correnti e

non correnti

Le disponibilita liquide sono costituite da disponibilita sui conti correnti bancari ed in via

residuale da disponibilita di cassa.

| debiti finanziari correnti verso banche sono costituiti da anticipazioni di cassa, da
anticipi su fatture anche mediante factoring e da finanziamenti chirografari per le quote

da rimborsare entro i 12 mesi.

| debiti non correnti verso banche rappresentano le quote dei debiti chirografari che

sono contrattualmente dovute oltre 12 mesi.

| debiti finanziari su beni in leasing rappresentano le quote di debito residue in relazione

sia ai contratti di locazione che di leasing in applicazione dell’IFRS 16.

14. INDICAZIONI GENERALI SULL’ANDAMENTO DELLA GESTIONE
RELATIVAMENTE AL PERIODO CHIUSO AL 30 GIUGNO 2023

14.1 Tendenze recenti registrate nell’landamento della produzione, delle vendite,
delle scorte e del volume di ordinazioni, nell’evoluzione dei costi e dei prezzi di

vendita, nell’evoluzione della struttura finanziaria

In data 12 aprile 2023 e stato firmato un accordo con la societa spagnola Squirrel Media
S.A. per la cessione integrale della partecipazione in Mondo TV Studios S.A.; la cessione

e stata perfezionata nel mese di settembre 2023.
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In data 27 giugno 2023 i consigli di amministrazione di Mondo Tv France e Mondo tv
Suisse hanno deliberato la fusione per incorporazione di Mondo Tv Suisse in Mondo Tv
France, finalizzata ad ottimizzare la struttura del gruppo e a ridurre i costi operativi.
Mondo TV ha raggiunto nel mese di aprile un’intesa preliminare per la sottoscrizione di
un accordo di pre-acquisto con la televisione italiana Rai Kids per I'attesissima serie
Agent 203, commissionata dalla TV tedesca Super RTL e coprodotta con Toon2Tango.
L'accordo prevede la concessione di licenza per un periodo di 7 anni per i diritti Free Tv e
VOD per il territorio italiano e il suo valore corrisponde a circa I'8% del fatturato della

capogruppo per il 2023.

Mondo TV ha raggiunto nel mese di maggio un accordo con Yamato srl per la cessione
dei diritti audio per il territorio italiano relativi alla propria library, in cui sono compresi

tra le altre alcune serie giapponesi.

Il Gruppo ha definito una nuova linea strategica definita nel Business Plan approvato dal
Consiglio d’Amministrazione in data 17 marzo 2023, basata su una sensibile riduzione
degli investimenti e dei costi operativi, lo sfruttamento della library esistente e dalla
focalizzazione delle vendite nei paesi occidentali. Tale linea e stata confermata nel

budget per il 2023 che prevede a livello consolidato un ritorno all’utile.

Nuovi finanziamenti bancari e operazione di finanza straordinaria

Nel corso del primo semestre sono stati convertiti bond Atlas per un importo totale di
3,25 milioni di euro; con tale conversione si completa la prima tranche della linea di
obbligazioni convertibili Atlas Approvata dall’assemblea del 29 aprile 2022; per effetto di
tale conversione il patrimonio netto della capogruppo e del gruppo si incrementa di

euro 3,2 milioni.
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14.2 Prevedibile evoluzione dell’attivita

Nel mese di settembre si & concluso 'acquisto da parte della societa Squirrel Media della
intera partecipazione detenuta dalla Mondo Tv SpA in Mondo TV Studios, pari al 74,24%
circa. Per effetto di questa operazione Mondo TV S.p.A. diventa ufficialmente azionista

di minoranza del Gruppo spagnolo.

E’ infatti avvenuto il trasferimento delle azioni Mondo Tv Studios con contestuale
ricezione da parte di Mondo Tv ad inizio settembre delle azioni Squirrel Media di nuova

emissione.

Contestualmente tutti gli azionisti di minoranza di Mondo Tv Studios che hanno
esercitato I'opzione hanno ricevuto in cambio azioni Squirrel media o il corrispettivo in

denaro in base alle istruzioni impartite.

La valutazione presa in considerazione per calcolare il prezzo del concambio é stata pari
a trentuno centesimi di euro (0,31 euro) per ciascuna delle azioni Mondo TV Studios e

tre euro e venti centesimi (€ 3,20) per ciascuna azione di Squirrel.

Detta operazione, oltre all’apertura di possibili nuove sinergie e scenari di business,
produrra nel secondo semestre un effetto economico positivo importante nel bilancio
consolidato del gruppo alle attuali quotazioni di mercato.

Nel mese di luglio il socio di maggioranza relativa Giuliana Bertozzi ha concesso a Mondo
Tv S.p.A. un finanziamento di euro un milione a supporto delle attivita previste nel piano
industriale.

Ad oggi non vi sono stati eventi occorsi in data successiva al 30 giugno 2023 tali da
rendere I'attuale situazione patrimoniale-finanziaria sostanzialmente diversa da quella
risultante dallo stato patrimoniale a tale data o da richiedere rettifiche od annotazioni

integrative di bilancio.

Il Gruppo ha definito una nuova linea strategica definita nel Business Plan approvato dal
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Consiglio d’Amministrazione in data 17 marzo 2023, basata su una sensibile riduzione
degli investimenti e dei costi operativi, lo sfruttamento della library esistente e dalla
focalizzazione delle vendite nei paesi occidentali. Tale linea e stata confermata nel
budget per il 2023 che prevede a livello consolidato un utile netto di circa Euro 1

milione.

L'uscita dal perimetro di consolidamento della Mondo Tv Studios permettera un

efficientamento dei costi ed un minore fabbisogno di cassa.

In data 27 giugno 2023 i consigli di amministrazione di Mondo Tv France e Mondo tv
Suisse hanno deliberato la fusione per incorporazione di Mondo Tv Suisse in Mondo Tv

France; finalita della fusione sono:

e Integrazione del business: la fusione permette di integrare i rispettivi business che
sono perfettamente complementari nel settore dell’animazione; Mondo Tv France &
infatti focalizzata sulla produzione, avendo le competenze tecniche e commerciali
per realizzare le grandi coproduzioni europee, sia con emittenti francesi (si
ricordano le serie animate Lulu, Marcus Level, Disco Dragon) sia con le altre grandi
emittenti europee (ad esempio Grisu, con a bordo ZFD e RAIl) e puo utilizzare le
numerosi sovvenzioni previste in Francia per la realizzazione dei prodotti audiovisivi;
Mondo Tv Suisse si e focalizzata invece recentemente nella distribuzione sia dei
diritti televisivi che dei diritti licensing e merchandising, che costituiscono pertanto
attivita che vanno a completare ed integrare perfettamente quanto realizzato da
Mondo Tv France, permettendo cosi alla nuova realta di gestire tutta la filiera di
sfruttamento dell’'opera audiovisiva (produzione, distribuzione, licensing e

merchandising e diritti ancillari).

e Integrazione sulla serie animata Grisu: Mondo Tv France & co-produttrice della serie

animata Grisu, attualmente in corso di produzione & gia prevenduta sia a ZFD, che &
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anche co-produttrice, sia alla RAIl in Italia; la serie ha delle grandi potenzialita di
sfruttamento del licensing e merchandising, la cui distribuzione internazionale &
affidata alla Mondo Tv Suisse; la fusione permetterebbe di riunire in un unico
soggetto la gestione complessiva ed i benefici dello sfruttamento licensing della
serie, permettendo di gestire in maniera integrata le fonti di ricavo della serie e

potenziando le opportunita commerciali.

e Benefici derivanti dall’aumento delle economie di scala: I'integrazione dell’offerta
dei servizi delle due societa permettera di cogliere maggiori opportunita,
permettendo, dal punto di vista dell’acquisizione di nuove commesse, di ottenere il
vantaggio di presentarsi con una dimensione maggiore e potendo offrire ai
potenziali clienti un servizio che copre sia gli aspetti di produzione che tutti gli
aspetti di vendita successiva del prodotto sia dal punto di vista televisivo che del
licensing; dal punto di vista dei fornitori e delle banche una dimensione maggiore

permette di negoziare condizioni potenzialmente piu favorevoli.

e Benefici derivanti dall’integrazione del management: Avere il management di
riferimento integrato in un’unica societa permette di accelerare i processi decisionali
e di snellire il processo decisionale relativo a tutti gli aspetti inerenti lo sfruttamento

dei diritti delle serie di animazione.

e [Efficientamento dei costi di struttura complessivi: la fusione tra le due societa,
entrambe quotate in Borsa sull’ Euronext Growth Milan, permetterebbe di

efficientare i costi annuali, unitamente ai costi amministrativi e di governance.

L'operazione € in corso e la conclusione del processo di fusione & prevista per la fine

dell’anno.
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15. Consorzi di garanzia e/o Collocamento e eventuali altre forme di

collocamento
Si segnala che, considerata la natura riservata dell’emissione delle Obbligazioni e dei
Warrant, non sono previsti consorzi di garanzia e/o collocamento né altre forme di

collocamento.

16. Determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni
rivenienti dalla conversione delle Obbligazioni e del relativo

rapporto di conversione

16.1 Il criterio di determinazione del prezzo di emissione ed il rapporto di

conversione

Il criterio di determinazione del prezzo di emissione delle azioni rivenienti dall’laumento

di capitale a servizio delle Obbligazioni & disciplinato dal Contratto CLG.

In particolare, & ivi previsto che il prezzo di emissione (il “Prezzo”) delle azioni oggetto di
ciascuna Comunicazione di Conversione sara pari al 92% del prezzo medio ponderato dei
prezzi per volumi delle transazioni rilevate da Bloomberg sul titolo Mondo TV durante
tre giorni selezionati da CLG in un periodo di quindici giorni di Borsa consecutivi
precedenti (a) la ricezione di una Comunicazione di Conversione ovvero (b) in caso di
Conversione Obbligatoria, il termine del Periodo di Conversione, il tutto come meglio

specificato nel relativo regolamento.

Il numero di azioni da emettere in sede di conversione sara quindi determinato in base
al rapporto tra il valore delle Obbligazioni Convertibili (oggetto della Comunicazione di

Conversione di volta in volta pervenuta alla Societa) ed il Prezzo.

Il medesimo criterio di determinazione del Prezzo sara applicato, mutatis mutandis, in

caso di Conversione Obbligatoria.
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16.2 Considerazioni in merito all’adeguatezza e congruita del criterio proposto

Con riferimento al criterio di determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni

indicato nel precedente paragrafo, si & considerato quanto segue.

La scelta di non determinare un prezzo prestabilito, ma di adottare un criterio da seguire
per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni di nuova emissione, appare in
linea con la prassi di mercato seguita per operazioni analoghe, caratterizzate dalla
previsione di un ampio periodo di tempo durante il quale puo avvenire la sottoscrizione

dell’laumento di capitale (fino a 5 anni) a servizio della conversione delle Obbligazioni.

L'adozione di un prezzo prestabilito potrebbe avere la conseguenza, nell’ipotesi in cui
tale prezzo risultasse in futuro inferiore alle quotazioni di borsa del titolo Mondo TV, di
penalizzare la Societa e i suoi azionisti a vantaggio di CLG. L'adozione di un criterio
basato all’andamento del titolo consente di emettere azioni ad un prezzo che segue

I'andamento del valore del titolo riconosciuto dal mercato.

In particolare, la determinazione del prezzo con riguardo al valore delle quotazione che
il titolo Mondo TV avra in tre giorni di Borsa aperta in un periodo di quindi giorni di
Borsa aperta immediatamente precedenti alla sottoscrizione delle azioni di compendio,
appare idoneo a far si che il prezzo di emissione delle nuove azioni trovi riferimento nel
valore del mercato delle stesse (rappresentativo del valore della Societa) e puo essere
ritenuto in linea con la prassi di mercato formatasi per operazioni analoghe a quella
proposta. Il criterio proposto consente al mercato di essere il vero protagonista nella

determinazione del prezzo di emissione delle azioni di nuova emissione.

L'art. 2441 c.c., comma 6, stabilisce che il prezzo di emissione delle azioni deve essere
determinato in base al valore del patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni quotate

in mercati regolamentati, anche dell’andamento delle quotazioni nell'ultimo semestre.
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Il patrimonio netto al quale fa riferimento la normativa, tuttavia, non € da intendersi
come mero patrimonio contabile risultante dall’ultimo bilancio approvato, bensi come
valore del patrimonio netto inteso come valore effettivo del capitale economico

dell’azienda.

In tale ottica appare opportuno assumere comungue un parametro oggettivo, pubblico
e conosciuto da tutti gli azionisti in qualsiasi momento quale e il valore di Borsa. Del
resto & noto come il prezzo di Borsa rappresenti il parametro fondante e imprescindibile
per la valutazione del valore di una societa quotata in quanto la quotazione di Borsa
esprime di regola la valorizzazione attribuita dal mercato e dagli azionisti alla societa: il
riferimento a tale parametro appare quindi il piu idoneo ad evitare asimmetrie per gli

azionisti stessi in quanto lo stesso si presenta come dato oggettivo e noto.

Lo stesso articolo 2441 c.c. fa espresso riferimento al prezzo di quotazione. In proposito
si segnala che il Contratto CLG prevede che il prezzo di sottoscrizione faccia riferimento
all’landamento delle quotazioni del titolo Mondo TV in tre giorni all’interno di un periodo
di quindici giorni di Borsa aperta precedenti alla presentazione della Richiesta di
Conversione; pertanto tale prezzo di sottoscrizione potrebbe anche essere inferiore

all’landamento delle quotazioni del titolo nell’ultimo semestre.

Fermo restando che non esiste una dottrina unitaria sulla derogabilita dal parametro
sopra esposto, il Consiglio di Amministrazione ritiene che, per il buon esito
dell’operazione, sussista comunque un ragionevole interesse della Societa a procedere
in tal senso utilizzando il periodo piu limitato di osservazione delle quotazioni di Borsa

sopra richiamato.

Nel contesto dell’operazione, il suddetto parametro, richiamato dal citato art. 2441,
comma 6, del c.c. non puo essere interpretato in modo cosi restrittivo da impedire
I'operazione, ove solo si consideri che I'ingresso nella compagine sociale di un nuovo

investitore a sostegno della Societa rappresenta un presupposto essenziale per il piano
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di sviluppo della Societa stessa ed il suo rafforzamento. Il Consiglio di Amministrazione,
quindi, ritiene che l'interesse primario della Societa alla realizzazione dell’Aumento di
Capitale giustifichi l'individuazione di un criterio per la determinazione del prezzo di
emissione delle azioni che, in determinate circostanze avverse (determinate ad esempio
da un andamento negativo dei mercati azionari), potrebbe essere inferiore al valore dei

corsi di Borsa degli ultimi sei mesi.

L'applicazione di uno sconto pari al 8% sul prezzo medio ponderato per i volumi delle
transazioni rilevate da Bloomberg sul titolo Mondo TV come previsto dal Contratto CLG
durante il periodo di riferimento, costituisce una misura correttiva del criterio base
sopra indicato, finalizzato ad assorbire possibili manovre speculative sul titolo e a ridurre
il rischio a carico di CLG. Tale misura correttiva e stata posta come condizione necessaria
per assicurare il buon fine della sottoscrizione del Contratto CLG. Peraltro, in assenza di
tale manovra correttiva, CLG sarebbe stata interamente esposta alla cosi detta volatilita
del titolo stesso per un arco temporale molto ampio. Inoltre I'applicazione di uno sconto
del 8% si giustifica in quanto comunemente applicato ad altre operazioni pil recenti
analoghe a quelle proposta e risulta comunque in linea con gli sconti praticati in
operazioni similari. Cio anche tenuto conto delle commissioni applicate come descritte

nei precedenti paragrafi.

Si fa in ogni caso presente che le quotazioni di Borsa possono essere soggette ad
oscillazioni anche rilevanti nel corso del tempo, in relazione sia al quadro economico
generale sia al contesto finanziario e politico del paese ed internazionale, sia a previsioni
speculative, pertanto le valutazioni basate sui corsi di borsa, pur se relative ad archi
temporali di diversa ampiezza, potrebbero risentire di tali oscillazioni nel lasso di tempo

in cui la conversione delle Obbligazioni potra trovare esecuzione.
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17. Determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni
rivenienti dall’aumento di capitale a servizio dei Warrant e rapporto

di assegnazione previsto

17.1 La metodologia utilizzata per la determinazione del prezzo di emissione delle

azioni di compendio

L'emissione dei Warrant e conseguentemente I’Aumento di Capitale a servizio degli
stessi, sono parte integrante degli accordi raggiunti in sede di negoziazione del Contratto
CLG, con il quale — lo si ricorda ancora una volta - CLG ha assunto l'impegno a
sottoscrivere le Obbligazioni Convertibili sino a massimi euro 7,5 milioni, sulla base dei

termini e delle condizioni in precedenza esposte.

In particolare, CLG si e resa disponibile a negoziare |'operazione solo a condizione che gli
venisse offerta anche la possibilita di ricevere i Warrant tale da consentirle di investire

ulteriori risorse finanziarie mediante un aumento di capitale dedicato.

Il prezzo unitario di emissione (di seguito il “Prezzo di Esercizio”) delle azioni di
compendio sara pari a Euro 1, incluso il sovrapprezzo, per un numero massimo di
2.250.000 azioni Mondo TV (Warrant 2023-2026), salvo aggiustamenti come previsti nel

Regolamento Warrant allegato al Contratto.

L'art. 2441 c.c., comma 6, stabilisce che il prezzo di emissione delle azioni deve essere
determinato in base al valore del patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni quotate

in mercati regolamentati, anche dell’andamento delle quotazioni nell'ultimo semestre.

Il patrimonio netto al quale fa riferimento la normativa, tuttavia, non & da intendersi
come mero patrimonio contabile risultante dall’ultimo bilancio approvato, bensi come
valore del patrimonio netto inteso quale valore effettivo del capitale economico

dell’azienda.
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