STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnello n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 16248 di rep. N. 8%22 di racc.
Verbale di riunione di Consiglic di Amministrazione
REPUBBLICA ITALIANA

L'anno 2023 {duemilaventitre),
il giorno 12 (dodici)
del mese di ottobre,
in Milano, wvia Agnello n. 18.
Ic sottoscritto Andrea De Costa, notaio 1in Milang, iscritto
presso il Collegio Neotarile di Milano, su richiesta - a mezzo
di Mconica de Virgiliis, Presidente del Consiglic di Ammini-
strazione - della societa per azioni quotata denominata:

) “Snam S.p.A.”
con sede legale in 5an Donato Milanese, Fiazza Santa Barbara
n. 7. capitale sociale sottcoscritto e versato euro
2.735.670.475, 56, codice fiscale e iscrizione al Registro
delle Imprese di Milano-Monza-Brianza-Lodi n. 13271390158, i-
scritta al R.E.A. di Milano al n. 1633443 (“Snam” o la “So-
cieta”},
procedo alla redazione e sottoescrizione, per quanto concerne

il punte 2.4. dell’ordine del giorno, del verbale della riu-

nicne del Cofisiglic di Amministrazicne della predetta So-
cietd, convecata in San Donato Milanese (MT), Piazza Santa
Barbara 7, in data

11 {undici) ottobre 2023 (duemilaventire)

giusto l'avviso di convocaziene di cul infra, per discutere e

deliberare, dnter alia, sul punto numerec 2.4. dell’ordine del
giorno pure infra riprodotto.
Aderendo alla richiesta, do atto che il resoconte dello svol-
gimento della predetta riuniond consiliare, adlla quale 10 no-
taieo ho assistito pressco la sede legale di Snam S.p.A., in
San Donato Milanese (MI), Piazza Santa Barbara 7, e quelle di
segquito riportato.
* Kk ok

Assume la presidenza, nella predetta veste, ai sensi dello
statute sociale, Monica de Virgiliis (adeguatamente identifi-
cata), vcollegata in video conferenza, la guale, 4adlle ore
13,46, dichiara aperta la riunione del Consiglio di Ammini-
strazione riunito per discutere e deliberare sul seguente

ordine del giorno
Omissis
2.4, Emissione di Eurc Commercial Paper., Deliberazioni neces-
sarie e conseguenti.
Omissis.
Quindi la Presidente iricarica me notaie, per quanto concerne
la trattazione del punto numero 2.4. dell’ordine del gioerno,
della redazione del wverbale di riunione del Conisiglioc di Am-
ministrazione, constatando e dando atto che:
- ltart. 15.1 dellec Statuto sociale consente, alle condizioni
di legge, che la partecipazione alle sedute consiliari avven-

ga anche con mezzi telematici;
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- la riunicne & stata cenvocata con avviso inviate in data 6
ottobre 20232, mediante pesta elettronica a tutti gli ammini-
stratori e sindaci al sensi dell'art. 15 dello Statuto socia-
le;

- lintervengcno, pressc la sede legale di Snam S.p.A., in San
Donato Milanese (MI), Piazza Santa Barbara 7, ovvero collega-
ti mediante mezzi telematici ai sensli di statuto:

-— 1 Consiglieri Stefanoc Venler (Amministratore Delegato),
Massime Bergami, Laura Cavatorta, Augusta Iannini, Piero Man-

zoni, Rita Relli, Qinjing Shen, Alessandro Tonetti; e

-— i Sindaci Stefano Gnocchi (Presidente del 'Cowilégiéi Sinda-—

cale), Gianfranco Chinellato e Ines Gandini;

- assistono, incltre, nelle stesse modalita, il Chief Legal
Officer & General Counsel e Segretario del Consiglioc di Ammi-
nistrazione Umberto Baldi, 1’Associate General Counsel Corpo-
rate Affairs Stefano Sperzagni e il Chief Financial Officer
Luca Passa.

"La Presidente dichiara, quindi, nuovamente 1a riunione wvali-
damente costituita e atta a delibearare anche sul punto numero

2.4. all’ordine del gilorno.

* ok

Passando alla trattazione dello stesso, su invito della Pre-

sidente, 1'Amministratore Delegate ricorda, anzitutto, che
l"art. 2410 del Codice c¢ivile attribuisce all'organc ammini-
strativo, in caso di mancdta diversa disposizione dello sta-
tuto sociale, la competenza all'smissione di obbligazioni non
convertibili e strumenti assimilabili. Prosegue inoltre ri-
cordando c¢he 1fart. 2412 del Codice civile prevede che possa-
no essere emesse obbligarioni per une somma complessivamente
non eccedente il dopplo del capitale sociale, della riserva
legale e delle riserve disponibilil risultanti dall’ultimo bi-
lancio approvato.

L’Amministratere Delegato ricorda che 17originaria costitu-
zione del programma di emissione di strumenti finanziari de-
nominato “Programma Euro Commercial Paper” (“Programma ECP” o
“Programma”j di Snam & stata approvata con delibera del Con-—
siglio di Amministrazione del 2 ottckbre 2018, di cul al ver-
bale in pari data n. 6.254/2.297 di mic rep., reg. all'Agen-—
zia delle Entrate di Milane 2 il 26 ottobre 2018 al n. 53337
serie 1T, & debitamente iscritto presso il competente Regi-
stro delle Imprese in data 3 ottobre 2018.

L'Amministratore Delegatc prosegue la sua esposizione facendo
inoltre presente che i1 Programma ECP & stato da ultimo rin-
novato con delibera del Consiglic di Amministrazicne del 12
ottobre 2020, di cui &l wverkale in pari data n. 15802/8503 di
rep. Notaic Carlo Marchetti, reg. all'Agenzia delle Entrate
di Milamo DP I UTAPSRI il 21 ottobre 2020, e debitamente i-
scritto pressc 11 competente Registre delle Imprese in data
22 ottcbre 2020. I presentl prendenc inoltre atto che, nella

medesima occasione, 1l Consiglio di Amministrazione ha appro-
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vate l'emissione di una o piu euro commercial paper (in se-
guite anche “ECP” o “Eurc Commercial Paper”) nei limiti piu
dettagliatamente descritti nel verkale in esame.

Cid premessc, 1"Amministratore Delegato rende ncto che, alla
data odierna, il Programma ECP risulta utilizzZato per circa
euro 1.803.500.000,00 {unmiliardcottocentotremilionicingue-
centomila wvirgola =zero zero). Prosegue dungue la propria e-
sposizione illustrande la propcsta di rinnovare il Programma
ECE, incrementando 17 attuale ammeontare massimce da euro
2.500.000.000,00 (duemiliardicinguecentomilioni virgecla =zero
zero) a euro 3.500.000.000,00 (tremiliardicinquecentomilioni
virgola zero =zerc}. Di conseguenza, a seguito dell’approva-
zione del rinnove del Programma da parte del Consiglic di Am-
ministrazione, per ulteriori 36 mesi a partire dall’ll otto-
bre 2023 e fino all’ll ottobre 2026, la Scocietd potra proce-
dere a una o piu emissioni di ECP per un valcre nominale mas-
simo residuco di circa eurp 1.696.500.000,00 {(unmiliardosei-
centonovantaseimilicnicinguecentomila virgcla zero zero), da
collocare presso investitori istituzionali gqualificati. Tale
valore nominale massimo residuce potra essere maggiorato
dell’ ammontare corrispondente alle FECP gia emesse nellfambito
del Programma e di wolta in volta eventualmente rimborsate
nel corsc dello stesso periodo.

L'Amministratore Delegato sottolinea come tals operazione di
rinnove del Programma ECP & il relative incremento dell’ am-—
montare massimo garantirebbe & Snam la flessibilitad necessa-
ria per, inter alia: (i) far fronte alla wolatilita delle di-
namiche di circcelante commerciale & regolatoric (i.e. crediti
di default e crediti di bilanciamento), che & risultata esse-
re particolarmente significativa negli scorsi mesi anche a
causa degll impatti sul mercato del gas derivanti dai recenti
avvenimenti geopelitici; e (ii) per 1ia gestione di finestre
di mercato per il reperimento di funding di lunge termine, u-
tilizzando le emissioni di ECP come “ponte” in attesa di co-
gliere la finestra temporale pin favorevole per effettuare e-
missioni obbligazicnarie di lungo termine.

Inocltre, considerati i continul sviluppi del mercato della
sustainable finance e la crescente attenzicone della Societa
versc tematiche afferenti alla transizione energetica, 11
Programma ECF potra avere caratteristiche environmental, so-
cial and governance (YESG") ed in particolare, al rinnevato
Programma ECP potranno essere associati degli indicatori di
sostenibilita ed un rating ESG. L'Amministratore Delegato,
alla luce di quantc sopra, propone pertanteo di autorizzare il
rinnovo del Programma ECP e autorizzare l1'emissione di una o
Pil Eure Commercial Paper da emettersi ognuna anche in pil
tranches entro il termine di 3 anni dall’ll ottobre 2023, per
un valore noninale massimo residuo di cireca eurro
1.696.500.000,00 (unmiliardoseicentonovantaseimilionicingque-

centomila vwvirgola zerxro zero) maggiorato dell’ammontare corri-
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spondente alle ECP di wvolta in wvolta rimborsati nel corsc
delloc stesso periode; resta fermo in ogni casc che il valore
nominale complessivo delle ECP emesse a valere sul Programma
ECP non potra in ogni caso superare il limite massimo di eu-
ro 3.500.000.000,00 {(tremiliardicinguecentomilioni virgola
Zero zerd) .

L’Amministratcre Delegato riepilcoga, quindi, le caratteristi-
che delle ECP che potranno essere emesse nell’ambito del Pro-
gramua :

- articolazione :

ches;
- destinatari: investitori istituzionall qualificatli se-
cendo i termini e le modalitd del Programma ECP;

- durata: non infericdre a 1 (unc) gicrnc & non superiore
a 364 (trecentosessantaguatirco} dJdilorni a decorrere dalla data
di emissione (inclusa), sino alla data di scadenza (esclusa);

- valuta di emissione: euro o altra valuta;

- wvalore minimo di ciascun titolo: eurc 500.000,00 (cin-

guecentomila wvirgcla zero zerc), USD 500.000,00 {cinguecento-
mila wvirgela zero zerc), £ 100.000,00 (centomila virgola zero
zere), ¥100.000.000,00 (centomilioni wvirgola zerc zero) o e-—
gquivalente a eurc 500.000,00 {cinquecentomila virgola zero
zero) se in altra valuta;

- prezzo di emissione: 1l prezzo di emissicne, che potra

cssere diverso per ciascuna delle singole emissioni, sara
fissato 1n conformita al rendimerito complessive offerto ai
sottoscrittori alle condizioni di mercato wvigenti al momento
delle emissicni e comungue non infericre al 20% (novanta per
cento) e non superiore al 110% (centodieci per cento} del va-
lore nominale dei titoli;

- saggio degli interessi: margine non superiere al 2%

(due per centc) da applicare al tasso di riferimente (a tite-
lo meramente esemplificative il Term €STR);

- tipelogia: obbligazioni dirette, incondizionate, non
subordinate e non garantite, di rango pari passu tra loro e
con tutte le altre obbligazioni di Snam non garantite e non
subordinate;

- quotazione: non & prevista gquotazione;

- dirittc applicabile: diritto inglese, eccezione fatta

per le nerme inderogablili di diritte italiano.

L’Amministratcore Delegato ricorda che non sussistono impedi-
mentl per l'emissione delle ECF nei limiti sopra illustrati,
risuitando rispettato, per guanto occorrer possa, i1 disposto
dell’art. 2412, primo comma, del Codice civile.

Interviene 1l Presidente del Colleglio Sindacale, 1l quale, a

nome dell’intero Collegio e ai sensi dell’art. 2412, primo
comma, del Codice civile, attesta, pér gquanto occorrer possa,
che la proposta emissione rispetta 1 limiti di cui allfart.
2412 del Codice civile.

La Presidente sottopone al Consiglio 1l'approvazicne delle se-
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guentl proposte di deliberazione:
"Il Consiglio di Amministrazione, con Vobto eSpresse per ap-
pelio nominale:
- preso atto della disciplina in materia di emissione di ob-
bligazioni di cul agli artt. 2410 e 2412 del Codice civile;
- preso atto dei prestiti obkligazionari in corso;
- udita la relazione dell’Amministratore pDelegato;
~ subordinatamente al rispetto di ogni adempimento e condi-
zione previsti dalla normativa applicabile ¢ con impegno di
riferire al Consiglio sulloc statce di esecuzione delle opera-
zioni di cui infra:
delibera

In primo luogo
1.) di autorigzare il rinnovo del Programma ECP, incrementan-
do 1fammontare massimo da euro 2.500.000.000,00 (duemiliardi-
cinguecentomilioni virgola zero zero) a euro 3.500.000.000,00
{tremiliardicinguecentomilioni virgola zere zero) e autoriz-
zare 17emissione di una o pil Euro Commercial Paper da emet-
tersi ognuna entro il termine di 3 (tre) anni dall’ 1l <{(undi-
ci) ottobre 2023 ({(duemilaventitré), per un valore nominale
magsimo di circa euro 1.696.500.000,00 (unmiliardoseicentono-
vantaseimilionicinguecentomila virgola zero zero), maggiorato
dell’ammontare corrispondente alle Fure Commercial Paper di
volta in volta rimborsate nel corso dello stesso perigdo; re-
sta fermo in ogni caso che 1l valore nominale complessivo
delle Euro Commercial Faper emesse a valere sul Programma FECP
nen potra in ogni caso superare 1l limite massimo di euro
3.500.000.000,00 (tremiliardicinguecentomilioni virgola zere
zero). Le ECP avranno le caratteristiche di seguito sintetiz-
zate:

- articolazione: upna o pit emissioni anche in pit tran-

ches,

- destinatari: Jinvestitori istituzionali gqualificati se-
condo i termini e le modalitd del Programma FECP;

- durata: non inferiore a 1 f(unc) gicrno e non supericre
a 364 ({(trecentosessantaguattre) giorni a decorrsre dalla data
di emissione (inclusa), sino alla data di scadenza (esclusa);

- valuta di emissicne: euro o altra valuta;

- valore minimo di c¢iascun titolo: euro 500.000,00 (cin-

gquecentomila virgola zero zero), USD 500.000,00 (cinguecento-
mila virgola zerc zero), £ 100.000,00 (centomila virgola zero
zero), ¥100.000.000,00 (centomilioni virgola zery zerc) o e-
guivalente a eurc 500.000,00 (cinguecentomila virgola zero
zero) se In altra valuta;

- prezzo di emissigne: 1l prezzo di emissione, che potra

essere diverso per ciascuna delle singole emissioni, sara
fissato 1in conformitd al rendimenteo complessivo offerto ai
sottoscrittori alle condizieni di mercatc vigenti al momento
delle emissioni e comungue non inferiore al 90% (novanta per
cento) e non superiore al 110% (centodieci per cento) del va-
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Iore nominale dei titoli;

- saggio degli interessi: margine non superiore a1 2%

(due per cento) da applicare al tasso di riferimento (a tito-
lo meramente esemplilficativo 1l Term €S5TR);

_ tipplogia: obhligazioni dirette, incondizionate, non
subordinate e non garantite, di rango pari passu tra Iocro e
con tutte le altre obbligazioni di Snam non garantite e non
subordinate;

- gquotazione: non & prevista guotazione;

- diritte applicabile: diritto inglese, eccezione fatta

per le norme indercgabill di diritto italiano; I
- contenuto ESG: possibilita di associare .alle Euro Com-

mercial Paper caratteristiche ESG.

In secondo luogo
2.) di vconferire mandate all'Amministratore Delegato e al
Chie¥ Financial Officer, disgiuntamente tra loro, con facolta
di rilasciare subdeleghe, per dare attuazione alla delibera
sopradescritta conm ogni pil ampia e opportuna facoltd al ri-
guardo, comprese guelle di:
- determinare nei Ilimiti massimi deliberati 1’ammontare delle
singole emissioni o tranches, stabilendo, sempre nei limiti
deliberati, durata, prezzo di emissivbne, sagdic e modalita di
corresponsione degli interessi, eventuale scarto di emissione
o premio al rimborso;
- determinare, entro 1 limiti sopra deliberati, le condizioni
delle singole emissicni o tranches in cul potra essere arti-
colata 17operazione, definendone 1 regolamenti;
- procedere all’emissione e al successivo collocamento delle
ECP, stipulandoc 1 relativi contratti e documenti ancillari
e/o accessori, sottoscrivendec ogni contratte, atto e/o docu-
mento, con facoltd di proporre e accettare 1 termini e le
condizioni che 51 rendessero necessarie e/o opportune;
- procedere a ogni adempimento, anche informativo, presso o-
gni competente Autoritd, italians o estera, connesso &ll'e-—
missione delle ECP ed al collocaménto;
- compiere in genere tutto guantc necessarioc, utile od oppor-
tuno per il buon fine dell'iniziativa, ivi incluso 1’espleta-
mento delle formalita necessarie affinché le presenti delibe-
razioni sianc iscritte nel Registro delle Imprese, ¢on fa-
colta di introdurvi le eventuall variazioni, rettifiche o ag-
giunte che fossero allo scopo opportune e/o richieste dalle
competanti Autorita anche in sede di iscriziome nel Reglstro
delle Imprese.”.

11l Consiglio di Amministraziocne approva all'unanimita.

La Presidente proclama- il risultato e, esaurita la trattazioc-
ne del punto numero 2.4. all’ordine del giornc, prosegue nel-
la trattazicne dei restanti punti, come da autonoma verbaliz-
zazione. Sono le ore 13,51.
L
Il presente a&atto viene da me notaio sottoscritte alle orxre
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17,10
Consta

di guattro fogli scritti con mezzl meccanici da persona di
mia fiducia e di mic pugno completati per dodici pagine e
della tredicesima sin qui.

F.to Andrea De Costa notaio
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Copia su supportao informatico conforme al documento originale su supporto cartaceo a sensi
delfart. 22, D. Lgs 7 marzo 2005 n. 82, in termine utile per il Registro Imprese di Milano -
Monza-Brianza-Lodi

Firmato Andrea De Costa

Milano, 13 ottobire 2023

Assolvimento virtuale del bollo

Autorizzazione no. 108375/2017 DEL 28 LUGLIO 2017



EMARKET
SDIR




		2023-10-30T10:58:08+0100
	E-MarketSdir
	E-MarketSdir




