


EMARKET
SDIR

MIT SIM S.p.A.

Relazione di revisione contabile limitata
sul bilancio semestrale abbreviato al 30 giugno 2023

IBDO

AMN/AMR/git - RC096602023BD0294 ——




Tel: +39 02 58.20.10 Viale Abruzzi, 94
www.bdo.it 20131 Milano

Relazione di revisione contabile limitata sul bilancio semestrale abbreviato

Al Consiglio di Amministrazione di
MIT SIM S.p.A.

EMARKET
SDIR

Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata dell’allegato bilancio semestrale abbreviato, costituito dallo
stato patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditivita complessiva, dal prospetto delle
variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalle relative note illustrative di MIT SIM S.p.A.
al 30 giugno 2023. Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio semestrale abbreviato in
conformita al principio contabile internazionale applicabile per ’informativa finanziaria infrannuale (IAS 34)
adottato dall’Unione Europea. E’ nostra la responsabilita di esprimere una conclusione sul bilancio
semestrale abbreviato sulla base della revisione contabile limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata

Il nostro lavoro é stato svolto in conformita all’International Standard on Review Engagements 2410, “Review
of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”. La revisione contabile
limitata del bilancio semestrale abbreviato consiste nell’effettuare colloqui, prevalentemente con il
personale della societa responsabile degli aspetti finanziari e contabili, analisi di bilancio ed altre procedure
di revisione contabile limitata. La portata di una revisione contabile limitata & sostanzialmente inferiore
rispetto a quella di una revisione contabile completa svolta in conformita agli International Standards on
Auditing e, conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di essere venuti a conoscenza di tutti i
fatti significativi che potrebbero essere identificati con lo svolgimento di una revisione contabile completa.
Pertanto, non esprimiamo un giudizio sul bilancio semestrale abbreviato.

Conclusioni

Sulla base della revisione contabile limitata svolta, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi che ci
facciano ritenere che il bilancio semestrale abbreviato di MIT SIM S.p.A. al 30 giugno 2023 non sia stato
redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita al principio contabile internazionale applicabile per
’informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’Unione Europea.

Milano, 29 settembre 2023

BDO Italia S.p.A.
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RELAZIONE SULILA GESTIONE

Signori Azionist,

la relazione semestrale al 30 giugno 2023 chiude con un tisultato di periodo negativo pari ad Euto
78.991, al netto delle imposte.

Mit Sim (di seguito anche “Mit”, “Mit Sim” o la “Societd™) continua la progressione dei ricavi in tutte le
tre principali linee di business, riconducibili alloperativita di Speciakist, allattivita di ricezione e
trasmissione ordini e all’attivita di Euronext Growth Adbvisor - sia per le operazioni di collocamento che per
Passistenza on-going alle societa quotate - come si evidenzia dall’analisi delle commissioni attive, in ctescita
del 5,5% rispetto all’esercizio 2022, e del matgine di intermediazione, in crescita del 24% rispetto
all’intero esercizio 2022.

Il risultato del primo semestre 2023 si confronta con il relativo dato del 2022 che ha registrato una perdita
dell’attivita corrente al netto delle imposte di Euro 275.878; 1a perdita del primo semestre 2023 si & quindi
ridotta di oltre il 71% rispetto allo stesso periodo del 2022.

Il bilancio semestrale abbreviato al 30 giugno 2023 & redatto in conformita ai principi contabili IAS e
IFRS emanati dallo IASB (inclusi i documenti interpretativi SIC e IFRIC) omologati dalla Commissione
europea, dove questi risultino applicabili. Gli schemi di bilancio sono stati redatti facendo riferimento agli
schemi del provvedimento della Banca d'Italia del 29 ottobre 2021 contenente le “Istruziont per la redazione
del Bilancio degli Intermediari Ifrs diversi dagli Intermediari Bancar!", nonché secondo quanto richiesto dal
Regolamento Emittenti del Mercato Euronext Growth Milan.

Si rammenta che Mit Sim ¢ stata autorizzata all’esetcizio delle attivita di investimento di cui all’art. 1,
comma 5, lettere a, c - bis), €) del D. Lgs. 58/98 con delibera CONSOB n. 21432 dell’8 luglio 2020 alla
negoziazione per conto proptio, al collocamento senza impegno irrevocabile nei confronti dell’emittente
ed alla ricezione e trasmissione di ordini, senza detenzione, neanche temporanea, delle disponibilita
liquide e degli strumenti finanziari della clientela.

L’adesione al mercato Euronext Growth Milan - EGM di Botsa Italiana, strumentale alloperativita di
Specialist, & stata autorizzata in data 29 ottobre 2020 dalla stessa Borsa Italiana, con efficacia a partire dal
2 novembre 2020.

Mit Sim ha iniziato ad operare come Speczalist sul mercato Euronext Growth Milan - EGM in data 9
novembre 2020. Alla data del 28 settembre 2023, il numero degli emittenti per 1 quali Mit Sim ha in
essere un contratto di Specialist & pati a 71 societd' di cui 70 sul mercato Euronext Growth Milan e 1 sul
mercato Euronext Milan e per il quale svolge un servizio di supporto alla liguidita; tale numero pone Mit
Sim come market leader tra gli operatori specialisti del mercato Euronext Growth Milan.

In data 9 dicembte 2021 ¢ stata ricevuta autorizzazione da parte di Borsa Italiana S.p.A. a svolgere il
tuolo di Euronext Growth Advisor non solamente per lassunzione di incarichi di responsabile del
collocamento ai fini dell’'ammissione alle negoziazioni su Euronext Growth Milan ma anche per svolgere

! Fonte: situazione al 28 scttembre 2023, tenute in considerazione anche le societa che alla data in oggetto gid quotate sul mercato Euronext
Growth Milan hanno comunicato a Borsa Italiana il cambio di Spedialist a favore di Mit Sim.
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il ruolo di Enronext Growth Advisor on-going e in operazioni di IPO, consentendo a MIT SIM di potsi come
soggetto specializzato in grado di offrire servizi complementari ed integrati nella strutturazione di
operazioni di Capital Market sul mercato Euronext Growth Milan. I.attivita commertciale, avviata non
appena ticevuta l'autorizzazione, ha permesso di contrattualizzare, alla data del 28 settembre 2023, 15*
clienti per il servizio di Exronext Growth Advisor on-going.

In data 22 dicembre 2021, a seguito di richiesta sottoposta dalla stessa Mit Sim S.p.A. nel corso del 2021,
CONSOB ha autorizzato 'estensione delle autorizzazioni gia in essere, includendovi anche la prestazione
del servizio di esecuzione ordini per conto dei clienti, di cui all’art. 1, comma 5, lettera b) del dectreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, nonché Pesercizio di quest’ultimo e dei servizi/attivita di investimento
in precedenza autorizzati (negoziazione per conto proptio, collocamento senza impegno irrevocabile nei
confronti dell’emittente, ricezione e trasmissione ordini, di cui all’art. 1, comma 5, tispettivamente, lett.
a), c- bis), e) del medesimo dectreto legislativo) con la modalita operativa della detenzione, anche in via
temporanea, delle disponibilita liquide e degli strumenti finanziari della clientela.

La Societa svolge inoltre - tramite outsourcer - attivita di tricerca in materia di mnvestimenti, cio al fine di
fornire supporto ad una selezionata platea di investitori professionali, per quanto concerne le IPO e gli
strumenti quotati sul mercato Euronext Growth Milan, nonché pet assolvere agli obblighi normativi
relativi all’attivita di Specialist. Per lo svolgimento di tali attivitd di ricerca, Mit si avvale del supporto
operativo di societa esterne specializzate in materia.

La Societa presta i servizi di investimento e svolge le relative attivitd accessotie sopra elencate soltanto
nei confronti di controparti qualificate e clienti professionali (persone fisiche e/o giuridiche). Pertanto,
non viene effettuata alcuna attivita nei confronti di clienti al dettaglio.

IL CONTESTO MACROECONOMICO

Il contesto macroeconomico® rimane, ormai da molto tempo, incerto e problematico, e la crescita

mondiale continua a petdete vigore. Come indica il Bollettino Economico elaborato da Banca d’Italia,
Pattivita economica frena negli Stati Uniti e la ripresa in Cina, dopo avere beneficiato della rimozione
delle politiche di contenimento della pandemia, si sta attenuando. A livello globale, alla prosecuzione
dell’espansione nel settore dei servizi si contrappone I'indebolimento del ciclo manifatturiero, che pesa
sulle prospettive del commercio internazionale e contribuisce a ridurre le quotazioni delle materie prime
e dei prodotti energetici.

L’attivita economica globale, nel ptimo trimestre 2023, ¢ stata debole, risentendo ancora della petsistenza
dell’inflazione e di condizioni monetatie e finanziarie piu restrittive. Il prodotto interno lordo ha
decelerato negli Stati Uniti e ha continuato a salire in misura modesta nel Regno Unito, mentte € tornato
a espandersi in Giappone. In Cina il PIL ha segnato una temporanea forte ripresa nei primi tre mesi
dell’anno, come indicato precedentemente, anche per effetto della rimozione delle politiche di
contenimento della pandemia.

Nel secondo trimestre gli indici dei responsabili degli acquisti delle imprese manifatturiere, che erano
scesi al di sotto della soglia di espansione nella seconda meta del 2022, sono diminuiti ancora nelle
principali economie avanzate. Secondo le previsioni pubblicate a giugno dall’OCSE, I'espansione del PIL
globale si attenuerebbe, collocandosi nella media del biennio 2023-24 poco al di sotto del 3 per cento.

2 Fonte: situazione al 28 settembre 2023, tenute in considerazione anche le societa che alla data in oggetto gia quotate sul mercato Euronext
Growth Milan hanno comunicato a Borsa Italiana il cambio di EGA a favore di Mit Sim.
3 Banca d’Italia — Bollettino Economico
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Sulle prospettive continua a incidere negativamente la persistenza dell’inflazione e il conseguente
otientamento restrittivo delle politiche monetarie nelle maggiori economie avanzate, insieme

all’incertezza connessa con il protrarsi della guerra in Ucraina e di altre tensioni internazionali.
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Andando ad osservare piu nel dettaglio
il mercato borsistico, si evidenzia come

Indicatori relativi ai mercati finanziari internazionali
(dati di fine settimana)

nel secondo trimestre le condizioni nei
mercati finanziari internazionali si sono s

(a) rendimenti delle obbligazioni
pubbliche decennali (1)

(b) corsi azionari (3)
e dei corsi azionari (4)

normalizzate, con lesaurirsi delle
tensioni indotte dai dissesti di alcuni
intermediari bancati negli Stati Uniti e in
Svizzera. La volatilita dei rendimenti sui
titoli di Stato statunitensi si ¢ mantenuta = o 20z
elevata e nell’area dell’euro i rendimenti
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(c) volatilita implicita dei titoli di Stato
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sui titoli pubblici sono lievemente saliti
mentre non si sono registrate variazioni
significative dei corsi azionari. L’euro &
timasto sostanzialmente stabile rispetto
al dollaro.

(5) Scala di destra.

Il Mercato Finanziario Italiano

Anche le condizioni dei mercati finanziari italiani si sono normalizzate con il venire meno delle tensioni
nel settore bancario internazionale verificatesi in marzo, nonostante lindebolimento della fase
congiunturale, lincertezza sull’evoluzione dell’inflazione e lorientamento restrittivo della politica
monetaria della BCE. Si ¢é ridotto il differenziale di rendimento dei titoli di Stato decennali italiani rispetto

ai corrispondenti titoli pubblici tedeschi, anche per I'elevata domanda da parte degli investitori.

Il rendimento dei titoli di Stato italiani & aumentato dalla fine di marzo di 26 puntt base, collocandosi al
7 luglio al 4,4 per cento. Le condizioni del metcato sono state influenzate dalle aspettative
sullorientamento della politica monetaria in un quadro di incertezza sulla dinamica dell'inflazione, che
resta ancora elevata, e sulle prospettive dell’attivita economica, che rimangono deboli. I’allentamento
delle tensioni nel settore bancario internazionale ha favorito un calo della volatilita implicita nei contratti

derivati sul titolo di Stato decennale italiano, che &
ritornata su valori di poco supetiori a quelli prevalenti
prima dell’avvio del ciclo di resttizione della politica
monetaria nel dicembre 2021. I rendimenti delle
obbligazioni delle societa non finanziarie e delle
banche italiane sono saliti di 34 e 17 punti base dalla
fine di marzo; quelli delle obbligazioni bancarie,
nonostante il rialzo pii contenuto, si mantengono
comunque piu alti di quelli delle imprese.

Dallinizio di aprile le quotazioni azionarie sono
aumentate in Italia del 2,5 per cento, mentre sono
diminuite nell’area dell’euro del 2,3 per cento. I corsi
del comparto bancario sono invece cresciuti sia in
Italia, in misura piu accentuata rispetto allindice
generale, sia nell’area dell’euro (dell’8,5 e del 3,6 per
cento, rispettivamente). Le quotazioni azionarie hanno

Corsi azionari (1)
(dati giornalieri; indici: 1° gennaio 2019=100)
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Fonte: elaborazioni su dati Refinitiv.
(1) Indici generali e bancari: FTSE MIB per I'ltalia, Dow Jones Euro STOXX
per l'area dell'euro.
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(1) Valori percontuali. ~ (2) Per i i dello i media dei det utoli di Stato benchmark decennal dei paesi

dell'area dell'euro, ponderali con il PIL a prezzi concatenati del 2022; il dalo esclude Cipro, Croazia, Estenia, Grecia, Lettonia, Lituania, Lussemburge, Malta,
Slovacchia o Slovenia. - (3) Indici: 14 settimana gen. 2019=100. Dow Jones Euro STOXX per larea dell'curo, Nikkei 225 per il Giappone, FTSE All Share per
il Regno Unito e Standard & Poor’s 500 per gli Stati Uniti. - (4) Punti percentuali. Titoli di Stato: volatiita implicta nelle opzioni sui contratti futures sul Bund
tedesco per l'area dell'euro e sul Treasury Note per gli Stati Uniti (indicatore MOVE). Indici azionari: VSTOXX per l'area deli'euro ¢ VIX per gh Stati Uniti. —
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beneficiato dapprima del dissiparsi dei timori sulle condizioni del settore creditizio negli Stati Uniti e in
Svizzera e, successivamente, della pubblicazione di utili superiori alle attese, soprattutto nel comparto
finanziario e in quello tecnologico.

Borsa Italiana - i principali dati del primo semestre 2023

Onde valutare il mercato di riferimento entro cui la Mit Sim opera, si ritiene di interesse fornire una
panoramica dei principali indicatori relativi al mercato Euronext Growth Milan di Borsa Italiana Sp.A,
societa di gestione del mercato borsistico italiano.

Nel corso del ptimo semestre 2023, sono 12 le societa che hanno concluso il processo di quotazione sul
metrcato EGM di Borsa Italiana S.p.A. e ulteriori 11 societ si sono quotate nel corso di luglio e agosto
2023, confermando la buona vivacita del mercato italiano nelle operazioni di raccolta di capitali per le
aziende di piccole e medie dimensioni.

Tuttavia, il solo numero di operazioni di IPO potrebbe non essere rappresentativo della reale situazione
del mercato, soprattutto in termini di raccolta di capitali presso gli investitori istituzionali. Infatti, le
operazioni dell'anno in corso sono state caratterizzate da una raccolta inferiore rispetto agli anni
precedenti. Da inizio anno, nonostante Pindice ptincipale italiano abbia registrato una petformance
superiore rispetto ai principali mercati internazionali grazie alla forza delle banche, che hanno beneficiato
dell’aumento dei tassi di interesse e nessun peggioramento del costo del rischio, le 7id-small cap italiane
hanno continuato a sottoperformare, per il concatenarsi di alcune concause che di seguito riassumiamo:

- 1volumi azionari sulle societa di piccole e medie dimensioni sono costantemente in diminuzione
(-30% circa per FTSEMID e FTISE Small cap nel 2023, -40% per mercato EGM), con una
liquidita in forte contrazione che scoraggia I'ingresso di nuovi investitori nel mercato italiano;

- 1 Piani Individuali di Risparmio (PIR) stanno registrando importanti tiscatti (>€1.8bn di deflussi
negli ultimi 18 mesi);

- La nriduzione della liquidita ha notevolmente comptesso le valutazioni delle societa di piccole e
medie dimensioni (soprattutto dall’inizio del 2022), pottandole ai livelli pii bassi degli ultimi 10
anni (P/E 2023E a 11x rispetto alle 15x di inizio 2022) e allargando lo sconto rispetto ad altti
titoli europei (sconto del 16% rispetto al 7% di inizio anno).

LE ATTIVITA’ DELLA SOCIETA’ NEL PRIMO SEMESTRE 2023

I’attivita caratteristica di Mit Sim S.p.A. prevede quattro principali linee di business:
- Attivita di Specialist
- Attivita di Ricezione e Trasmissione Ordini
- Attivita di Collocamento
- Attivita di Exronext Growth Advisor

Attivita di Specialist

Lo Specialist € un intermediario finanziario autorizzato che si impegna a sostenete la liquidita di uno o piu
titoli azionari mediante l'esposizione continua di proposte di acquisto e di vendita a prezzi che rispettino

le previsioni regolamentari del mercato di riferimento che, nel caso di Mit Sim, é il mercato Furonext
Growth Milan.
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La Societa, pertanto, cura lo svolgimento dei seguenti compiti:
- sostegno alla liquidita dei titoli; Mit Sim monitora il mercato e si fa carico di ripristinare
prontamente le proposte eseguite sino al raggtungimento di un quantitativo minimo glornaliero;
- gestione del book istituzionale, destinato ad accogliere le proposte di negoziazione istituzionali (di
elevato ammontare);
- pubblicazione di almeno due analisi finanziarie all'anno riguardanti le societa emittenti, nonché
brevi analisi in occasione dei principali eventi societati.

Nel caso in cui la Societa si trovi nella situazione di intetvenire su uno strumento in duplice veste, ovvero
prestando 1l servizio di ticezione e trasmissione di ordini relativamente ad un’azione sulla quale svolge
anche attivita di Specialist, la stessa Societa garantisce, in ogni caso, la segregazione delle attivita ai fini
dell’esecuzione dell’operazione, attuando i presidi supplementari previsti nel’ambito delle poliy e delle
procedure per la gestione dei conflitti di interessi e delle operazioni con parti cortelate. I’attivita di
Specialist sopra descritta viene svolta nell’ambito del servizio di negoziazione per conto proprio cui Mit
Sim ¢ autorizzata a prestare. Tale attivita di negoziazione viene svolta in contropartita diretta su Euronext
Growth Milan.

Le operazioni cosi realizzate dalla sala operativa hanno lo scopo di sostenere la liquidita di determinati
sttument! finanziari, mediante pronto tipristino delle proposte eseguite sino al raggiungimento di un
quantitativo minimo giornaliero, piuttosto che di curare la gestione del book istituzionale, destinato ad
accogliere le proposte di negoziazione istituzionali (tipicamente di elevato ammontare).

A partire dalla data di ottenimento dell’autorizzazione da parte della CONSOB a svolgere i servizi di
investimento, Mit Sim ha avviato lattivita di commercializzazione che ha portato alla sottosctizione dei
primi contratti Specialist e alla conseguente richiesta di adesione al mercato Euronext Growth Milan di
Borsa Italiana; tale adesione al mercato é stata autorizzata in data 29 ottobre 2020 dalla stessa Borsa
Italiana, con efficacia a partire dal 2 novembre 2020.

Mit Sim ha iniziato ad operare come Specialist sul mercato Euronext Growth Milan con i primi clienti in
data 9 novembre 2020. Alla data di chiusura del bilancio semestrale abbreviato 2023, la lista degli emittenti
quotati su Euronext Growth Milan per i quali Mit Sim svolgeva attivita di supporto alla liquidita era
composta da 62 societa, come di seguito tipottato:

ISIN SOCIETA MERCATO
1 | 170005204729 4AIM SICAF EGM
2 | 170005440323 4AIM SICAF COMPARTO 2 EGM
3 | IT0005244030 ALFIO BARDOLLA EGM
4 | IT0005466039 ALFONSINO EGM
5 | IT0004779515 AMBROMOBILIARE EGM
6 | IT0005337123 ASKOLL EVA EGM
7 | 1T0005449464 ATON GREEN STORAGE EGM
8 | IT0005497042 BELLINI NAUTICA EGM
9 | IT0005144768 BFC MEDIA EGM
10 | IT0005495335 BIFIRE EGM
11 | IT0005437113 CASASOLD EGM
12 | IT0005091324 CLABO EGM
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13 | IT0005377277 CLEANBNB EGM
14 | IT0005453235 COMPAGNIA DEI CARAIBI EGM
15 | IT0005468357 DATRIX EGM
16 | IT0005203622 DHH EGM
17 | IT0004900160 DIGITAL MAGICS EGM
18 | IT0005254252 DIGITAL360 EGM
19 | IT0005089476 DIGITOUCH EGM
20 | IT0001463063 DIRECTA SIM EGM
21 | IT0005519837 EPRCOMUNICAZIONE EGM
22 | IT0005430936 EVISO EGM
23 | IT0005487670 FARMACOSMO EGM
24 | IT0005403495 FENIX ENTERTAINMENT EGM
25 | IT0005325912 FERVI EGM
26 | IT0005445108 G RENT EGM
27 | IT0005122400 GIGLIO GROUP EXM
28 | IT0005453003 GIGLIO.COM EGM
29 | IT0005391138 GISMONDI 1754 EGM
30 | IT0005332595 GRIFAL EGM
31 | IT0004674666 H-FARM EGM
32 | IT0005221004 HEALTH ITALIA EGM
33 | IT0005450694 HIGH QUALITY FOOD EGM
34 | IT0005536559 ILLA EGM
35 | IT0005359101 ILPRA EGM
36 | IT0005500571 IMPRENDIROMA EGM
37 | IT0004937469 ITALIA INDEPENDENT EGM
38 | 1T0005442741 JONIX EGM
39 | 1T0005322950 KOLINPHARMA EGM
40 [ I'T0005497885 LABORATORIO FARMACEUTICO ERFO | EGM
41 | IT0005450173 MEGLIOQUESTO EGM
42 | IT0005497018 NEOSPERIENCE EGM
43 | IT0005374035 OFFICINA STELLARE EGM
44 | TT0005430951 PLANETEL EGM
45 | IT0005337495 PORTOBELLO EGM
46 | 1T0004822695 PRISMI EGM
47 | IT0005379737 RADICI EGM
48 | IT0005549354 REDFISH LONGTERM CAPITAL EGM
49 | 1T0005438038 REEVO EGM
50 [ IT0005433740 RELATECH EGM
51 [ IT0005543613 RES EGM
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52 | IT0005337172 SG COMPANY EGM
53 | IT0005379620 SHEDIR PHARMA GROUP EGM
54 | IT0005466195 STAR7 EGM
55 | IT0005467425 TAKE OFF EGM
56 | IT0005378333 TALEA GROUP EGM
57 | IT0005240046 TELESIA EGM
58 | IT0005428898 TENAX INTERNATIONAL EGM
59 | IT0005246142 TPS EGM
60 | IT0005422792 TRENDEVICE EGM
61 | IT0005532525 VALTECNE EGM
62 | IT0005433732 VISIBILIA EDITORE EGM

Oltre all’attivita caratteristica di supporto alla liquidita fornita dallo Specialist, Mit Sim realizza e rende
disponibile ai propri clienti un report trimestrale per monitorare "andamento dell’attivita di 5 pecialist sul
singolo titolo.

Attivita di Ricezione e trasmissione degli ordini

Mit Sim ¢ autorizzata alla prestazione dei servizi di negoziazione (negoziazione in conto proprio,
esecuzione ordini per conto dei clienti, anche in contropartita diretta e ricezione e trasmissione ordini).
In tale contesto, in linea con le previsioni delle policy aziendali, Mit Sim opera prevalentemente mediante
il servizio di investimento di ricezione e trasmissione di ordini, dove essa si avvale di uno o piu negoziatori
(L.e. broker) presenti sul mercato o delle piattaforme degli intermediati bancari attraverso cui la Societa
inoltra gli ordini pervenuti dalla clientela ed inclusi nell’elenco delle controparti autorizzate approvato dal
Consiglio di Amministrazione.

A tal fine Mit stipula appositi accordi con le controparti che svolgono il ruolo di broker o con le sedi di
negoziazione, in base a quanto previsto dalla normativa MiFID II e MiFIR.

Per quanto attiene alle attivita di inserimento degli ordini, sono effettuate anche mediante 'adozione di
sistemi informatici.

Mit provvede a stipulare appositi accordi con i clienti che richiedono la prestazione del servizio di
ticezione e trasmissione di ordini e la stipula di tali contratti & preceduta dalle necessarie attivita in materia
di classificazione e di profilazione dei clienti come controparti qualificate o clienti professionali, nel
rispetto delle previsioni normative di cui alla MiFID IL.

Alla data di chiusura del bilancio semestrale abbreviato 2023, Mit Sim ha in essere accordi di ricezione e
trasmissione ordini con i principali operatori di mercato sia italiani che esteri; Uesistenza di tali accordi
garantisce alla Societa di poter trasmettere ordini per conto dei propri clienti su praticamente tutti i
principali mercati finanziari ed essere cosi in grado di soddisfare le necessita della propria clientela.

A far data dal 17 febbraio 2021 la sala operativa di Mit Sim ha iniziato Poperativitd di ricezione e
trasmissione ordini per alcuni importanti clienti istituzionali. Nel cotso del primo semestre 2023 sono
statl trasmessi ordini - su differenti strumenti finanziari e su varie piazze di negoziazione — per un
controvalore complessivo di oltre 600 milioni di Euro.
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Attivita di Collocamento senza impegno irrevocabile

Relativamente alla attivita di collocamento senza impegno irrevocabile nei confronti dell’emittente, Mit
Sim si rivolge esclusivamente a controparti qualificate e clienti professionali di diritto e su richiesta
(persone fisiche e/o persone giuridiche). I’attivita di collocamento si estrinseca in una attivita di placement
primario e/o secondario di equity, rivolta ad una potenziale cerchia di investitori composta
ptevalentemente da soggetti istituzionali, svolta ptincipalmente nell’ambito di operazioni di quotazione
su Euronext Growth Milan.

Per la prestazione di tale servizio, la Societa adotta tutti i necessati presidi in termini procedurali richiesti
dalla disciplina MiFID II ai fini della classificazione e profilazione della clientela, product governance del
distributore, gestione dei potenziali conflitti di interessi e delle operazioni con patti correlate, nonché
abusi di mercato.

Ttra le operazioni piu significative, si segnala che alla data del 30 giugno 2023, la Societa ha svolto il ruolo
di Global Coordinator in relazione all’operazione di ammissione a quotazione al mercato Euronext Growth
Milan delle societa:

- Creactives Group S.p.A.

- Red Fish Long Tetm Capital S.p.A.
e di_Arranger e Collocatore in relazione all’operazione di:

- aumento di capitale riservato della societa High Quality Food S.p.A.

- emissione del bond “Prestito subordinato a tasso variabile con scadenza 2026” di Sebach S.p.A.

Unipersonale.

Attivita di Euronext Growth Advisor

A partire da inizio 2022, Mit Sim opera come Euronext Growth Advisor valutando appropriatezza degli
emittenti che intendono richiedere Pammissione sullEuronext Growth Milan e offrendo, a seguito
del’ammissione, assistenza e suppotto in via continuativa per tutto il periodo di petmanenza sul mercato
secondo quanto previsto dal Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan e dal Regolamento
Euronext Growth Advisor.

Per quanto riguarda Pattivita di Euronesct Growth Advisor on-going, alla data del 30 giugno 2023 sono 10 gli
emittenti con i quali la societa ha gia contrattualizzato la prestazione del servizio in oggetto.

ISIN SOCIETA MERCATO
1 | IT0005497042 BELLINI NAUTICA EGM
2 | IT0005437113 CASASOLD EGM
3 | IT0005091324 CLABO EGM
4 | IT0005377277 CLEANBNB EGM
5 | I'T0005408593 CREACTIVES GROUP EGM - PRO
6 | 1T0005532483 CUBE LABS EGM - PRO
7 | IT0004900160 DIGITAL MAGICS EGM
8 | IT0005391229 ENOVIA EGM - PRO
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9 1170005325912 FERVI EGM

10 | IT0005549354 REDFISH LONGTERM CAPITAL EGM

Si precisa che, in relazione agli emittenti Bellini Nautica S.p-A., eNovia S.p.A., Creactives Group S.p.A.,
Cube Labs S.p.A., Red Fish Long Term Capital S.p.A., Mit Sim ha svolto anche il ruolo di Enronexct Growth
Adyisor in relazione all’operazione di ammissione a quotazione al mercato Euronext Growth Milan.

FATTI DI RILIEVO INTERVENUTI NEL PRIMO SEMESTRE 2023

Dimissioni del consigliere di amministrazione dott. Sergio Carfizzi e cooptazione nuovo
consigliere di amministrazione, dott. Osvaldo Scalvenzi

In data 24 gennaio 2023 il consigliere di amministrazione, non esecutivo, Dott. Sergio Carfizzi ha
rassegnato le dimissioni dal Consiglio di Amministrazione, a motivo della cessazione dall’incarico di
Direttore Generale del Fondo Pensione Nazionale BCC/CRA a partire dal 1° gennaio 2023. Il Fondo
Pensione Nazionale BCC/CRA detiene 207.800 azioni della societa, pari al 9,99% del capitale. Sulla base
delle informazioni in possesso della Societa, alla data delle dimissioni il dott. Carfizzi non deteneva
direttamente azioni di MIT SIM.

A seguito delle dimissioni rassegnate dal Consigliere non esecutivo Dr. Sergio CARFIZZI, ’Assemblea
di MIT SIM S.p.A. in data 28 aprile 2023, preso atto della proposta di nomina alla carica di componente
del Consiglio di Amministrazione presentata dall’Azionista “Fondo Pensione Nazionale pet 1l Personale
delle Banche di Credito Cooperativo Casse Rurali ed Artigiane (BCC/ CRA), ha deliberato di nominare
quale nuovo componente del Consiglio di Amministrazione il Signor Osvaldo SCALVENZI, nato a
Dello (BS) il 24 agosto 1953, che resterd in carica fino alla data di scadenza del mandato dell’attuale
Consiglio di Amministrazione, ossia sino alla data di approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre
2024.

Inizio operativita Specialist sul Segmento STAR

In data 8 marzo 2023 Mit Sim ha comunicato di aver sottoscritto il ptimo mandato come operatore
Specialista sul Segmento STAR del mercato Euronext Milan per la societa GIGLIO GROUP Sp.A.
(ISIN IT0005122400), con efficacia a partire da venerdi 10 matrzo 2023.

Tale attivita ¢ in linea con il piano di sviluppo piu volte comunicato al metcato e conferma la validita del
modello operativo in essete, che prevede I'offerta di tutti i principali servizi a suppotrto delle PMIL.

Rafforzamento struttura organizzativa e assunzione Direttore Amministrativo (CFO)

Nel corso del mese di matzo 2023 & stata assunta la dott.sa Laura Pedrazzini con il ruolo di Direttore
Amministrativo e Finanziatio (CFO) di MIT SIM S.p.A. con la responsabilita di supervisionare tutte le
attivita amministrative e contabili della Sim e di coordinare gli outsourcers preposti a tali funzioni.

La dott.sa Laura Pedrazzini vanta una lunga ed approfondita esperienza in differenti ambiti, dalla
revisione di bilancio alla contabilita e controllo di gestione di intermediari bancari e finanziari ed il suo
ingresso ha sin da subito comportato un significativo miglioramento degli assetti della struttura
organizzativa della Societa.
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Finalizzazione operazioni di IPO sul mercato Euronext Growth Milan

Nel corso del primo semestre 2023, Mit Sim ha concluso con successo tre operazioni di ammissione a

quotazione sul metrcato Euronext Growth Milan con il ruolo di Furonext Growth Advisor nel processo
di IPO:

o CREACTIVES GROUP Sp.A. (ISIN IT0005408593), ammessa alle negoziazioni il
03/03/2023 e inizio negoziazioni sul mercato EGM — Segmento Professionale i107/03/2023;

o CUBE LABS S.p.A. (ISIN 1T0005532483), ammessa alle negoziazioni il 17/03/2023 e inizio
negoziazioni sul mercato EGM — Segmento Professionale il 21/03,/2023;

o REDFISH LONGTERM CAPITALE S.p.A. (ISIN IT0005549354), ammessa alle

negoziazioni 1l 28/06/2023 e inizio negoziazioni sul mercato EGM — Segmento otdinario il
30/06/2023.

Rafforzamento struttura organizzativa e assunzione di un ulteriore Key Executive

Nel corso del mese di settembre 2023 ¢ stato assunto il dott. Guido Sica con il ruolo di Key Executive
Euronext Growth Advisor di MIT SIM S.p.A.

Il dott. Guido Sica vanta una lunga ed approfondita espetienza in ambito di operazioni di Capital Markets
e processi di quotazione, avendo collaborato per molti anni pet una primaria banca italiana specializzata
in operazioni di IPO e nelle attivita di EGA on-going per il mercat Euronext Growth Milan.

ORGANIZZAZIONE, SISTEMA INFORMATIVO E ADEGUAMENTI NORMATIVI

Alla data della chiusura del primo semestre 2023, la Societa dispone di due uffici:

- le sedi sociale, legale ed operativa e la direzione di Mit Sim sono ubicate a Milano, in Corso
Venezia, 16

- a far data dal mese di gennaio 2022, Mit Sim ha aperto un ufficio 2 Roma, in Via Massimo
d’Azeglio, 33, allo scopo di fungere da punto di appoggio in caso di presenza in loco di personale
della Societa, nonché di favorire, dal punto di vista logistico, lo svolgimento di alcune delle attivita
quali, a titolo esemplificativo, ma non esaustivo, il ruolo di EGA, la cui responsabilita ¢ affidata
alla dott. ssa Francesca Martino.

Nel corso del primo semestre 2023 ¢ proseguita Pattivita di adeguamento constante alle normative vigenti,
la quale ha comportato la revisione e l'integrazione dell'impianto regolamentare interno della Societa,
relativamente alle principali po/icy e procedure aziendali, tra le quali a fini esemplificativi e non esaustivi si
segnalano:

e la policy in materia di remunerazione ed incentivazione;
® la procedura di gestione del processo ICARAP (ICAAP/ILAAP);
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¢ la revisione della metodologia di valutazione del rischio di riciclaggio.

e Tlaggiornamento della mappatura dei rischi operativi e la revisione della metodologia di
valutazione dei medesimi.

Mit Sim, come sopra evidenziato, in particolare, mantiene costantemente aggiornate le proptie policy alla
normativa antiriciclaggio relativamente alle novita introdotte dalle disposizioni per la conservazione e
messa a disposizione dei dati e documenti.

La Responsabilita della Funzione Antiriciclaggio, oltreché delle segnalazioni S.AR.A., & stata attribuita al
Responsabile della Funzione Compliance; allo stesso & stata affidata delega per le Segnalazioni SOS.

In tema di adeguamento alla normativa ESG - Environmental, social, and governance ed al Regolamento (UE)
2019/2088 del Parlamento Europeo e del Consiglio del 27 novembre 2019 relativo all'informativa sulla
sostenibilita nel settore dei servizi finanziari — SFDR, la Societa presta particolare attenzione alla selezione
di societa rispettose delle norme globali in termini di:

e Diritti umani (Human Rights Compliance);

e Lavoro (Labor Compliance),

»  Norme Global Compact (Global Compact Compliance),
pur decidendo, al momento, di non prendere in considerazione gli impatti negativi delle decisioni di
investimento sui fattori di sostenibilita per le seguenti ragioni:

e la Societa ritiene che il quadro di riferimento normativo e regolamentare, che disciplina la
trasparenza in materia di Informazioni sulle politiche sull’integrazione dei rischi di sostenibilita
nei processi decisionali relativi agli investimenti, risulti ancora incompleto, con patticolare
riferimento all’approvazione della regolamentazione tecnica di attuazione prevista dall’art. 4,
comma 6 del Regolamento (UE) 2019/2088;

e la Societa impiega meno di 500 dipendenti.

Nel corso del 2022 Iattivita di sviluppo informatico si & orientata verso progetti finalizzati ad accrescere
efficienza e I'automazione dei processi interni, sia mediante lo sviluppo di nuove implementazioni
software per I'accesso ai mercati finanziari sia con una miglior organizzazione dei setvizi offerti.

Nel corso del primo trimestre 2023 si € conclusa con successo la complessa migrazione dei sistemi di

trading alla nuova piattaforma dei mercati di Borsa Italiana — Gruppo Euronext denominata “Optiq” e
a partire dal 27 marzo 2023 1 sistemi di trading sono operativi sulla nuova infrastruttura di mercato.

ATTIVITA’ DI RICERCA E SVILUPPO

At sensi dell’articolo 2428 comma 2 lettera 1, si segnala che la Societi non ha effettuato attivita di ricerca
e sviluppo nel corso dell’esetcizio in commento.

RISORSE UMANE

Risorse Umane (in unita)
Qualifica Al130/06/2023
Dirigenti 4
Quadsi 2
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Impiegati 2
Totale 8

La Societa non si avvale di consulenti finanziati né di consulenti con contratto di agenzia.

AMBIENTE

Nel corso dell’esercizio non si sono verificati danni causati al’ambiente per cut la societa ¢ stata dichiarata
colpevole in via definitiva. Nel corso dell’esercizio alla Societa non sono state inflitte sanzioni o pene
definitive per reati o danni ambientali.

STRUTTURA SOCIETARIA

La Societa ¢ dotata di una struttura organizzativa all’apice della quale & posto i Consiglio di
Amministrazione attualmente presieduto dal consigliere Corinna zur Nedden. I Consiglio di
Amministrazione, conformemente allo Statuto sociale ha nominato al proptio intetno un Amministratore
Delegato e Direttore Generale, Gabriele Villa a cui sono affidati poteri di gestione della Societa.

D1 seguito viene riportata la struttura organizzativa della Societa alla data del 30 giugno 2023:

Funzione Collegio Sindacale
registrazioni e Dott. Gian Gaetano Bellavia
segnalazioni AML I Dottssa Emanucla Congedo

Dott. Alessandro Conte
58 Previnet

Amministratore
Indipendente
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Amministratore
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Presidente

Dottssa Corinna Sacieta di Revisione

Compliance Risk zur Nedden

Management,
Antiriciclaggio  |.......
Responsabile SOS
Dott. Marco Aluigi

Amministratore
Dott.sa Francesca Martino

Amministratore I BDO
Indipendente
Aw. Cenatefa de Licto Vollaro

A

Amministratore atore

Dott.ssa Noemi Mendo

Delegato (CEO)
Dott. Gabriele Villa

Amministratore
Esecutivo

Amministratore

1
1
t
1
1
Internal Audit Dotzt. Osvaldo Scalvenzi : Dott. Giovanni Natal
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RISULTATI ECONOMICI

Il ptimo semestre 2023 ha registrato una perdita pari 2 Euro 78.991 al netto delle imposte, che si
confronta con il relativo dato del 2022 pari ad una perdita dell’attivita corrente al netto delle imposte di
Euro 275.878, con una tiduzione di oltre il 71%.
Di seguito si riportano le principali voci che compongono il Conto Economico e il confronto con il
primo semestre del 2022:

Voci 30/06/23 30/06/22
10.| Risultato netto dell'attivita di negoziazione (57.130) 85.268
50.| Commissioni attive 1.579.551 1.497.701
60.| Commissioni passive (4.468) (353.249)
80.| Interessi passivi e oneri assimilati (4.295) 4.373)
90.| Dividendi e proventi simili 3.522 2.405
110. | MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 1.517.180 1.227.752
120. | Rettifiche/riptese di valore nette per rischio di credito di: (15.811) (35.000)
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (15.811) (35.000)
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva
130.| RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE FINANZIARIA 1.501.369 1.192.752
140.| Spese amministrative (1.568.249) | (1.376.447)
a) spese per il personale (690.393) (666.772)
b) altre spese amministrative (877.850) (709.675)
160. | Rettifiche/riprese di valote nette su attivitd materiali (29.330) (26.169)
170.| Rettifiche/riptese di valote nette su attivita immateriali - (661)
180.| Altri proventi e oneri di gestione (23.935) (50.209)
190.| COSTI OPERATIVI (1.621.514) |  (1.453.486)
240. D%E%giI;FPI{OI;;I‘EA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL LORDO (120.145) (260.734)
250. Imposte sul reddito dell'esetcizio dell'operativita corrente 41.154 (15.144)
260. D%{IE};E%I;}EPI:)DS{I"F;) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL NETTO (78.991) (275.878)
270. | Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissione al netto delle
imposte
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| 280.] UTILE(PERDITA) D'ESERCIZIO

(78.991) |

(275.878) |

L’analisi delle commissioni attive, in ctescita del 5% rispetto al primo semestre 2022, ed anche del
margine di intermediazione, in crescita del 24% rispetto allo stesso periodo del 2022, confermano la
validita del modello di business in essete. Le commissioni passive del 2022 erano riconducibili nella quasi
totalita del loro ammontare a commissioni di sub-collocamento. Nel 2023 tali commissioni passive non

sono presenti. In linea con il rafforzamento della struttura sia in termini di personale dipendente che di

investimenti nell’infrastruttura tecnica e operativa, i costi operativi sono aumentati del 12% rispetto allo
stesso periodo del 2022. Di seguito si riportano le principali voci che compongono ’Attivo e il Passivo
Patrimoniale e il confronto con il primo semestre 2022:

VOCI DELL'ATTIVO 30/06/23 31/12/22
10. | Cassa e disponibilita liquide 273.075 485.165
20. | Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico 1.167.073 1.122.800
a) attivita finanziarie detenute per la negoziazione 1.167.073 1.122.800
40. | Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 2.021.436 1.854.823
a) crediti verso banche 500.000 500.000
b) crediti verso societa finanziarie 324.809 324.809
c) crediti verso clientela 1.196.627 1.030.014
80.| Attivita materiali 296.881 322.479
90.| Attivita immateriali 2.482 2.482
100. | Attivita fiscali: 62.089 8.033
a) correnti 54.815 759
b) anticipate 7.274 7.274
120. [ Altre attivita 433.347 492.281
TOTALE ATTIVO 4.256.383 4.288.063
VOCI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO 30/06/23 31/12/22

10.| Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 379.677 371.858
a) debiti 379.677 371.858

b) titoli in circolazione
60.| Passivita fiscali: 22.252 9.020
a) correnti 22.252 9.020

b) differite

80.| Altre passivita 745.490 735.540
90.| Trattamento di fine rapporto del personale 79.418 63.108
TOTALE PASSIVO 1.226.837 1.179.526
110. | Capitale 2.080.509 2.080.509
140. | Sovrapptrezzi di emissione 2.210.357 2.210.357
150.| Riserve (1.182.361) (619.816)
160. | Riserve da valutazione 32 32
170. | Utile (Perdita) d'esetcizio (78.991) (562.545)
TOTALE PATRIMONIO NETTO 3.029.546 3.108.537
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| | TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

4.256.383

4.288.063

Di seguito si riportano le principali voci che compongono il Rendiconto Finanziatio secondo il Metodo
Diretto e il confronto con il periodo cortispondente dell'esercizio immediatamente precedente:

Importo Importo
30/06/23 30/06/22
A. ATTIVITA' OPERATIVA
1. Gestione (57.708) (213.692)
- interessi attivi incassati (+)
- interessi passivi pagati (-) (4.295)
- dividendi e proventi simili (+) 3.522 2.405
- commissioni nette (+/-) 1.575.083 1.144.452
- spese per il personale (-) (673.951) (653.784)
- altri costi (-) (900.937) (776.889)
- altrl ricavi (+) (57.130) 85.268
- imposte e tasse (-) (15.144)
- costi e ricavi relativi alle attivita operative cessate al netto dell'effetto fiscale
/)
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie (168.617) 132.591
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione (44.273) (476.536)
- attivita finanziarie designate al fair value
- attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value
- attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva
- attivita finanziatie valutate al costo ammortizzato (182.424) 424.208
- altre attivita 58.080 184.919
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie 17.846 627.445
- passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 7.819 347.131
- passivita finanziarie di negoziazione
- passivita finanziarie designate al fair value
- altre passivita 10.027 280.314
(A) Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita operativa (208.479) 546.344
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da
- vendite di partecipazioni
- dividendi incassati su partecipazioni
- vendite di attivita materiali
- vendite di attivita immateriali
- vendite di rami d'azienda
2. Liquidita assotbita da (3.611) (10.577)
- acquisti di partecipazioni
- acquisti di attivita materiali (3.611) (10.577)
- acquisti di attivita immateriali
- acquisti di rami d'azienda
(B) Liquidita netta generata/assotbita dall'attivita d'investimento (3.611) (10.577)
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C. ATTIVITA' DI PROVVISTA

- emissioni/acquisti di azioni proprie

- emissioni/acquisti di strument di capitale
- distribuzione dividendi e altre finalita

- versamento riserve

(C) Liquidita netta generata/assotbita dall'attivita di provvista

LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA

NELL'ESERCIZIO (D)=(A)+(B)+(C ) (=12.050) 535461
RICONCILIAZIONE
Importo Impotrto
30/06/23 30/06/22
Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 485.165 1.491.334
Liquidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio (212.090) (327.930)
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell'esercizio 273.075 1.163.404
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RAPPORTI CON LE IMPRESE DEL GRUPPO E CON IMPRESE SOTTOPOSTE A
INFLUENZA NOTEVOLE

Si tratta di fattispecie non applicabile alla realta societaria.

AZIONI PROPRIE, DELLA CONTROLLANTE E DI SOCIETA’
CONTROLLATE

DA QUESTA

Alla data di chiusura del periodo la Societa non possiede, né direttamente né tramite Societa Fiduciarie o
per interposta persona, azioni proptie o azioni / quote di Societa controllanti.

INFORMAZIONI SUGLI STRUMENTI FINANZIARI EMESSI DALLA SOCIETA?

Al 30 giugno 2023 il capitale della Societa ammonta a2 Euro 2.080.509,00 interamente sottosctitto e
versato a fronte di n. 2.080.509 azioni ordinatie. Alle azioni ordinatie € stato attribuito il seguente codice
ISIN (International Security Identification Number) IT0005427510. II ticker di negoziazione & MTS.
Tutte le Azioni hanno tra loro le stesse caratteristiche e attribuiscono 1 medesimi diritti. Ciascuna Azione
Otdinaria attribuisce il diritto a un voto in tutte le assemblee ordinarie e straordinarie della Societa,
nonché gli altri diritti amministrativi previsti dalle applicabili disposizioni di legge e dello Statuto.

Come comunicato in data 14 settembre 2022 e facendo seguito a quanto comunicato in data 13 settembre

2022, a seguito dell’emissione din. 1.106.832 “Watrant MIT SIM 2022 - 2024 in data 12 settembre 2022,
alla data di approvazione del bilancio 2022 sono emessi in totale n. 1.716.843 Warrant denominati
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“Warrant MIT SIM 2022 — 2024” (codice ISIN IT0005473050). 11 ticker di negoziazione dei Warrant &
WMTS24.

A partire dalla data di emissione i Warrant hanno circolato separatamente rispetto alle Azioni cui sono
abbinati, a partire dalla data di emissione e sono liberamente trasferibili.

I “Warrant MIT SIM 2022 — 2024” conferiscono il diritto di sottoscrivere n. 1 azione di compendio ogni
n. 1 Warrant esercitato nel cotso di tre periodi di esetcizio alle seguenti condizioni:

(1) alprezzo di esercizio paria Euro 8,80, per il primo periodo di esercizio (compreso trail 17 ottobre
2022 e il 28 ottobre 2022 inclusi);

(1) Euro 9,68 per il secondo periodo di esetcizio (compreso tra il 16 ottobre 2023 e il 27 ottobre
2023 inclusi);

(1i) Euro 10,65 per il terzo periodo di esetcizio (compreso tra il 14 ottobre 2024 e il 25 ottobre 2024
inclusi).
ANDAMENTO DEL TITOLO

Al 22 settembre 2023, I'azione ordinatia quota 4 Euro. Il Warrant MIT SIM 2022 — 2024 ha un prezzo
di riferimento alla data del 22 settembre 2023 pari a 0,0409 Euro.

’1 b i . }J_.f,.. | WP PR I W SR

Fonte: Borsa Italiana S.p.A.

FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DEL PERIODO

Fermo restando quanto indicato nei paragrafi precedenti, si comunica che successivamente al 30 glugno
2023 e fino alla data di redazione del presente documento, non si & verificato alcun accadimento che

possa determinare conseguenze rilevanti sui risultati patrimoniali ed economici rappresentati, come
determinati dallo IAS 10 § 9.

Ampliamento base clienti Specialist

Lattivita commerciale perseguita dalla Societa ha continuato a produrte gli effetti positivi auspicati e, alla
data di approvazione della relazione semestrale 2023 da patte del Consiglio di Amministrazione della
Societa, la lista degli emittenti quotati per i quali Mit Sim ha in essete un contratto di Specialist si
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compone di 71 societa, delle quali 70 quotate su Euronext Growth Milan e 1 quotata sul mercato

Euronext Milan.

D1 seguito si riporta 'elenco dei nuovi clienti contrattualizzati.

ISIN SOCIETA MERCATO
1 | IT0005001943 ECOSUNTEK EGM
2 | 1T0005373417 ELES EGM
3 | IT0005337107 ESAUTOMOTION EGM
4 | TT0004496029 EXPERT.AI EGM
5 | CH1118852594 IDNTT EGM
6 | IT0005555468 LA SIA EGM
7 | 1T0005025355 NOTORIOUS PICTURES EGM
8 | IT0005545238 PORTO AVIATION GROUP EGM
9 | IT0005353484 SOCIETA' EDITORIALE IL FATTO EGM
10 | IT0005556110 VNE EGM
11 | IT0005561441 EDIL SAN FELICE EGM
12 | IT0005561466 ELSA SOLUTIONS EGM
13 | IT0005562514 VALICA EGM

Ampliamento base clienti Euronext Growth Advisor

Lattivita pocanzi descritta e relativa allo svolgimento del ruolo di Euronext Growth Advisor per i
processo di IPO siaccompagna alla possibilita di sottosctivere anche il mandato d EGA on-going, offrendo
al cliente I'assistenza continuativa durante la propria permanenza sul mercato di Borsa Italiana.

Di seguito si riporta I'elenco dei nuovi clienti contrattualizzati nel terzo trimestre del 2023.

ISIN SOCIETA MERCATO
1 | IT0005001943 ECOSUNTEK EGM
2 | 170005557530 EXECUS EGM
3 | IT0005200248 SCM SIM EGM
4 | IT0005379620 SHEDIR PHARMA GROUP EGM
5 | IT0005561466 ELSA SOLUTIONS EGM

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Nel corso dei precedenti esercizi Mit Sim ha completato la finalizzazione dell’infrastruttura operativa ed
autorizzativa che si era prefissata ed aveva comunicato in sede di ammissione a quotazione sul mercato
Euronext Growth Milan, avvenuta il 28 dicembre 2020.
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Ad oggi, il management ritiene di aver a propria disposizione tutti i principali strumenti per poter
competere su qualunque dei servizi dedicati alle PMI che intendono aptire il proprio capitale al mercato
borsistico o che, essendo gia quotate, necessitano di un supporto nella strutturazione di operazioni di
mercato.

Gli obiettivi che il management si ¢ prefissato per lintero esercizio 2023 sono ambiziosi ma realistici e
prevedono una ulteriore crescita a doppia cifra delle commissioni attive e il raggtungimento del pareggio
della gestione caratteristica entro la fine dell’esercizio 2023, attraverso un intenso sviluppo commerciale
su tutte le linee di business.

La Societa ha gia intrapreso divetse iniziative volte a concretizzare il piano strategico e che possono essere
di seguito riassunte:

- mantenimento, e auspicabilmente incremento, dell’attuale e significativa quota di mercato relativa
alla linea di business Specialist sul mercato Euronext Growth Milan attraverso una continua attivita
di marketing sugli emittenti quotati e una offerta commerciale che risponda al meglio alle esigenze
det clienti;

- acquisizione, facendo seguito all’ampliamento delle membership sui mercati di Borsa, di mandati di
Specialist e di Liguidity Provider sui mercati Euronext Milan e Euronext MIV Milan di Borsa Italiana,
con uno specifico target rivolto al Segmento Euronext STAR Milan, dedicato alle piccole e medie
imprese che rispettano specifici requisiti di eccellenza, sul quale Mit Sim ha sottoscritto il primo
mandato nel corso del mese di marzo 2023;

- incremento dell’attuale numero di mandati Exronext Growth Advisor on-going attraverso attivita di
cross selling su clienti esistenti e clienti prospect, grazie alla possibilita di offrire un setvizio completo
e ad alto valore aggiunto;

- sviluppo dell'attivita di Euronext Growth Advisor per i mandati di IPO, offrendo alle PMI che
intendono quotarsi sui mercati di Borsa Italiana la possibilita di accompagnatle in tutto il percorso
di ammissione;

- ulteriore sviluppo dell’attivita di Global Coordinator, sia per operazioni gestite in autonomia, sia per
operazioni in collaborazione con altri intermediari finanziari, tanto per operazioni di eguity che
pet bond,

- potenziamento e ottimizzazione della configurazione tecnologica al fine di automatizzare il pia
possibile I'operativita sui mercati, con un conseguente tisparmio di costi.

STRUMENTI FINANZIARI ED ESPOSIZIONE Al RISCHI DI MERCATO

La Societa ¢ esposta ai rischi tipici connessi allo svolgimento dell’attivita finanziaria. Vengono di seguito
riportati 1 rischi connessi allo svolgimento dell’attivita finanziaria cui Mit Sim & esposta:

Rischio di credito: rischio attuale o prospettico concernente il deposito della liquidita relativa ai mezzi
proprti ed ai crediti derivanti dalle commissioni per i servizi ed attivita di investimento prestati net
confronti della clientela.

Rischio di liquidita: rischio attuale o prospettico relativo al caso in cui Mit Sim non sia in grado di
adempiere alle proptie obbligazioni alla loro scadenza e manifesta difficolta e incapacita nel reperire
eventuali fondi (funding liguidity risk) oppure a smobilizzate eventuali attivita (market liquidity risk).
Rischio di mercato: rischio attuale o prospettico telativo al caso in cui Mit Sim non provveda ad un
monitoraggio costante e continuo dei rischi di prezzo, tasso e cambio insiti negli investimenti degli
strumenti finanziari per conto della proptieta.
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La Societa dispone di una struttura organizzativa, di processi aziendali, di risorse umane e di competenze
pet l'identificazione, il monitoraggio, il controllo e la gestione dei rischi sopracitati (c.d. Risk Managemen),
e a tal fine sviluppa specifiche politiche e procedute. I presidi a mitigazione dei rischi implementati dalla
Societa prevedono, inter alia, meccanismi correttivi da applicarsi qualora i predetti rischi si avvicinino a
determinati valori-soglia definiti dall’Autorita di Vigilanza o dal Consiglio di Amministrazione.

keksk

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Corinna zur Nedden

"Dl 3 W dde

Milano, 1i 28.9.2023
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Bilancio semestrale abbreviato e note illustrative al 30/06/2023

Prospetti contabili

STATO PATRIMONIALE SIM

VOCIDELL'ATTIVO 30/06/2023 31/12/2022

10.[ Cassa e disponibilita liquide 273.075 485.165
20.|Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico 1.167.073 1.122.800
a) attivita finanziarie detenute per la negoziazione 1.167.073 1.122.800

40. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 2.021.436 1.854.823
a) crediti verso banche 500.000 500.000

b) crediti verso societa finanziarie 324.809 324.809

c) crediti verso clientela 1.196.627 1.030.014

80. Attivita materiali 296.881 322.479
90. Attivita immateriali 2.482 2.482
100.| Attivita fiscali: 62.089 8.033
a) cotrenti 54.815 759

b) anticipate 7.274 7.274

120.| Altre attivita 433.347 492.281
TOTALE ATTIVO 4.256.383 4.288.063

23



MIT SOCIETA DI INTERMEDIAZIONE MOBILIARE S.p.A.

Sede legale: Corso Venezia, 16, 20121 MILANO

Capitale Sociale Deliberato Euro 4.934.018,00 sottoscritto e versato Euro 2.080.509,00.
Registro delle Imprese di Milano e codice fiscale 10697450962

Iscritta all’albo delle SIM al n. 303

VOCI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO 30/06/2023 31/12/2022
10.| Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 379.677 371.858
a) debiti 379.677 371.858

b) titoli in circolazione
60.| Passivita fiscali: 22.252 9.020
a) cotrenti 22.252 9.020

b) diffedite

80. Altre passivita 745.490 735.540
90.| Trattamento di fine rapporto del personale 79.418 63.108
TOTALE PASSIVO 1.226.837 1.179.526
110.[ Capitale 2.080.509 2.080.509
140.| Sovrapprezzidi emissione 2.210.357 2.210.357
150.| Riserve (1.182.361) (619.816)
160.| Riserve da valutazione 32 32
170.| Utile (Perdita) d'esercizio (78.991) (562.545)
TOTALE PATRIMONIO NETTO 3.029.546 3.108.537
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 4.256.383 4.288.063

CONTO ECONOMICO SIM
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Voci 30/06/2023 30/06/2022
10.| Risultato netto dell'attivita di negoziazione (57.130) 85.268
50.| Commissioni attive 1.579.551 1.497.701
60.| Commissioni passive (4.468) (353.249)
80.| Interessi passivi e oneri assimilati (4.295) (4.373)
90.| Dividendi e proventi simili 3.522 2.405
110.f MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 1.517.180 1.227.752
120.| Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito di: (15.811) (35.000)
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (15.811) (35.000)
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva
130.| RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE FINANZIARIA 1.501.369 1.192.752
140.| Spese amministrative (1.568.249) (1.376.447)
a) spese per il personale (690.393) (666.772)
b) altre spese amministrative (877.856) (709.675)
150.| Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri
160.| Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd materiali (29.330) (26.169)
170.| Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali (661)
180. Altri proventi e oneri di gestione (23.935) (50.209)
190.| COSTI OPERATIVI (1.621.514) (1.453.486)
200.| Utili (Perdite) delle partecipazioni
210.| Risultato netto della valutazione al fair value delle attivita materiali e immateriali
220.| Rettifiche di valore dell’avviamento
230.| Utili (Perdite) da cessione di investimenti
240.| UTILE(PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE (120.145) (260.734)
250.| Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente 41.154 (15.144)
260.| UTILE(PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL NETTO DELLE IMPOSTE (78.991) (275.878)
270.| Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissione al netto delle imposte
280.] UTILE(PERDITA) D'ESERCIZIO (78.991) (275.878)

PROSPETTO DELLA REDDITIVITA’ COMPLESSIVA DELLA SIM
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Voci 30/06/2023 30/06/2022

10.| Utile (Perdita) d'esercizio (78.991) (275.878)

Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a conto economico

20.| Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita complessiva
30. Passivita finanziarie designate al fair value con impatto a conto economico (vadazioni
del proprio merito creditizio)

40. Copertura di titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva

50.| Attivita materiali

60.| Attivita immaterali

70.| Piani a benefici definiti

80.| Attivita non correnti in via di dismissione

90.[Quota delle rserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto

Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a conto economico

100.| Copertura di investimenti esteri

110.| Differenze di cambio

120.| Copertura di flussi finanziad

130.| Strumenti di copertura (elementi non designati)

140. Attivita finanziade (diverse dai titoli di capitale) valutate al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva

150.| Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione

160.| Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto
170.| Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte

180.| Redditivita complessiva (Voce 10+170) (78.991) (275.878)
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO SIM
PERIODO 01/01/2023 — 30/06/2023
o] Ll
g g g g
Q E S Variazioni dell 3 9
& §_ = Allocazione dsultato Anaziom defesercizio £ 5 o
> _; S esercizio precedente 28 :;
2 B = EX 9
2 3 g Operazioni sul patrimonio netto é E E
24 = a Dividendi Vasiazioni Emissione|Acquisto|Distribuzione| Variazioni = E
: di riserve i i s .| Alte o s
Riserve | caltre nuove | azioni |straordinatia | strumenti | .. [ 2 ~
o g ; ooy 4 |y . [|vadazioni
destinazio azioni | propre | dividendi |di capitale
Capitale 2.080.509 2.080.509 2.080.509
Sovrapprezzo emissioni 2.210.357 2.210.357 2.210.357
Riserve: (619.816) (619.816)| (562.545) (1.182.361)
a) di ntili
b)altre (619.816) (619.816)| (562.543) (1.182.361)
Riserve da valutazione 32 32 32|
Strumenti di capitale
Azioni propric
Utile (Perdita) d'esercizio (562.545) (562.545)| 562.545 (78.991) (78.991)
Patrimonio netto 3.108.537 3.108.537| 562.545 (78.991) 3.029.546
ESERCIZIO 01/01/2022 - 31/12/2022
£ 8
S c g g 5
=) 2 S : . Variazioni dell'eserazio 8 )
S g > Alloazione risultato g Q >
< ? g eserazio precedente % 3 -
3 3 2 T g
< o & EJ 8
g 5 g
S 3 3 €= 2
E § ’.-lE Operazioni sul patrimonio netto g 'é
Vanazioni B <
Dividendi ¢ dis Emissione | Aaquisto | Distribuzione | Variazioni ~ =
. 1riserve o o K Altre
Riserve altre nuove aziont straordinaria | strumenti variazioni
destinaziont azioni propre dividendi di apitale )
Capitale 2.080.509 2.080.509 2.080.509
Sovrapprezzo emissioni | 2.280.015 2.280.015 (69.658) 2.210.357
Riserve: (619.816) (619.816) (619.816)
a) di ntili
b) altre (619.816) (619.816) (619.816)
Riserve da valutazione (2.399) (2.399) 2,431 32
Strumenti di cpitale
Azioni proprie
Utile (Perdita) d'eserdizio | (69.658) (69.658) 69.658 (562.543)| (562.545)
Patrimonio netto 3.668.651 3.668.651 (560.114)| 3.108.537
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RENDICONTO FINANZIARIO SIM - METODO DIRETTO

Importo Importo
30/06/2023 30/06/2022
A. ATTIVITA' OPERATIVA
1. Gestione (57.708) (213.692)
- interessi attivi incassati (+)
- interessi passivi pagati (-) (4.295)
- dividendi e proventi simili (+) 3,522 2.405
- commissioni nette (+/-) 1.575.083 1.144.452
- spese per il personale (-) (673.951) (653.784)
- altd costi (-) (900.937) (776.889)
- altrd ricavi (+) (57.130) 85.268
- imposte ¢ tasse (-) (15.144)
- costi e ricavi relativi alle attivita operative cessate al netto
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie (168.617) 132.591
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione (44.273) (476.536)
- attivita finanziarie designate al fair value
- attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value
- attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
- attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (182.424) 424.208
- altre attivita 58.080 184.919
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie 17.846 627.445
- passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 7.819 347.131
- passivita finanziarie di negoziazione
- passivita finanziarie designate al fair value
- altre passivita 10.027 280.314
(A) Liquidita netta generata/assorbita dall'attivitd operativa (208.479) 546.344
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da
- vendite di partecipazioni
- dividendi incassati su partecipazioni
- vendite di attivita materali
- vendite di attivita immateriali
- vendite di rami d'azienda
2. Liquidita assorbita da (3.611) (10.577)
- acquisti di partecipazioni
- acquisti di attivita matedali (3.611) (10.577)
- acquisti di attivitd immaterali
- acquisti di rami d'azienda
(B) Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita d'investimento (3.611) (10.577)
C. ATTIVITA' DI PROVVISTA
- emissioni/acquisti di azioni propre
- emissioni/acquisti di strumenti di capitale
- distribuzione dividendi e altre finalita
- versamento riserve
(C) Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di provvista
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA
Q / (212.090) 535.767
NELL'ESERCIZIO (D)=(A)+(B)+(C)
RICONCILIAZIONE
Importo Importo
30/06/2023 30/06/2022
Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 485.165 1.491.334
Liquidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio (212.090) (327.930)
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell'esercizio 273.075 1.163.404
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NOTE ILLUSTRATIVE AL BILANCIO SEMESTRALE ABBREVIATO AL 30 giugno 2023

redatto secondo i principi internazionali (IAS/IFRS)
1.PREMESSA

Il bilancio semestrale abbreviato al 30 giugno 2023 ¢ redatto secondo quanto richiesto dal Regolamento
Emittenti del Mercato Euronext Growth Milan ed ¢ costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto
Economico, dal Prospetto della Redditiviti Complessiva, dal Prospetto delle Variazioni del Patrimonio
Netto, dal Rendiconto Finanziatio e dalla presente Nota Illustrativa. Il bilancio semestrale abbreviato &
corredato dalla Relazione intermedia sulla Gestione.

2.PARTE A — POLITICHE CONTABILI

A.1PARTE GENERALE
Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

Il bilancio semestrale abbreviato al 30 giugno 2023 & redatto in conformita ai principi contabili TAS e
IFRS emanati dallo IASB (inclusi i documenti interpretativi SIC e IFRIC) omologati dalla Commissione
europea fino al 30 giugno 2022, dove questi tisultino applicabili, nonché secondo le disposizioni relative
a “I/ bilancio degli Intermediari Ifrs diversi dagli Intermediari Bancar?” previste dal Provvedimento della Banca
d'Italia del 29 ottobre 2021.

Nella predisposizione del presente bilancio semestrale, redatto in forma sintetica secondo lo IAS 34
(Bilanci intermedy) in virta della possibilita concessa dal principio, sono stati applicati i medesimi principi
contabili adottati nella redazione del Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2022. Si rimanda pertanto a
quanto indicato nel Bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 per una pit approfondita disamina
dei principi utilizzati.

I criteri di valutazione adottati sono comunicati al Collegio Sindacale e, nei casi previsti dalla legge,
concordati con lo stesso.

Le voci riportate negli schemi dello Stato Patrimoniale, del Conto Economico e della presente nota
llustrativa sono esposte in unita di Euro.

Gli amministratori della SIM hanno valutato la capacitd della Societa di operare come un’entita in
funzionamento ed ¢ stato utilizzato il presupposto della continuita aziendale nel presente bilancio.

Alla luce della guerra che sta interessando Russia - Ucraina, al momento non si rilevano incertezze tali da
minare la continuita aziendale.
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Sezione 2 - Principi generali di redazione

Il presente bilancio semestrale abbreviato, cosi come previsto dal Framework degli IAS/IFRS, & stato

redatto nel rispetto delle seguenti caratteristiche qualitative:

comprensibilita;
significativita;
attendibilita;

comparabilita.

In particolare esso & stato redatto con chiarezza e rappresenta in modo attendibile la situazione

patrimoniale e finanziaria della societa, il risultato economico del periodo intermedio, nonché i flussi

finanziari nel rispetto del principio della prevalenza della sostanza economica degli eventi e delle

operazioni sulla forma. La contabilizzazione delle componenti attive e passive ¢ stata effettuata secondo

1l principio della competenza economica e nella prospettiva della continuita aziendale.

Si precisa che la Societa non ha applicato alcun IFRS in via anticipata.

Nuovi documenti emessi dallo IASB ed omologati dalPUE da adottate obbligatoriamente a
partire dai bilanci degli esercizi che iniziano il 1° gennaio 2023:

Emendamenti all’ IFRS 17- “Insurance Contract” (emessi a maggio 2017 oltre alle modifiche di
giugno 2020). La prima applicazione ¢ prevista per il 1° gennaio 2023.

Emendamenti allo IAS 8 — “Definizione di stime contabili” (emessi a febbraio 2021 ed omologati
a marzo 2022). La prima applicazione ¢ prevista per il 1° gennaio 2023.

Emendamenti allo IAS 1 — “Informativa sui principi contabili”’; che includono le modifiche al
documento IFRS Practice Statements 2, (emessi a febbraio 2021 ed omologati 2 marzo 2022. La
prima applicazione ¢ prevista per il 1° gennaio 2023.

Emendamenti allo IAS 12 — “Imposte differite relative ad attivita e passivita derivanti da un’unica
operazione (emessi a maggio 2021 ed omologati ad agosto 2022). La ptita applicazione & prevista
per il 1° gennaio 2023.

Emendamenti al’IFRS 17 — “Prima applicazione dell’IFRS 17 e del’IFRS 9, informazioni
comparative (emessi a dicembre 2021 e omologati a settembre 2022). La prima applicazione &
prevista per il 1° gennaio 2023.

Gli emendamenti di cui sopra sono applicabili con decorrenza dal 1° gennaio 2023 e non hanno avuto

un impatto significativo né sul bilancio né nell’informativa.

Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio
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Per quanto riguarda gli eventi successivi alla data di riferimento del bilancio, si rimanda a quanto indicato
nella Relazione intermedia sulla Gestione.

Sezione 4 - Altri aspetti
Rischi, incertezze e impatti della crisi “Russia - Ucraina”

La societa, nel corso del periodo in esame, ha costantemente vigilato sui potenziali rischi derivanti dalle
esposizioni finanziarie nei confronti dei due paesi. Si precisa che alla data di avvio della crisi e fino alla
data del presente bilancio semestrale abbreviato la societa non era significativamente esposta.

A. 2 PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

Si precisa che per i criteri di classificazione, rilevazione e valutazione delle principali voci del bilancio
semestrale abbreviato si rimanda a quanto illustrato nella Parte A.2 della Nota integrativa del bilancio
chiuso al 31 dicembre 2022.

— trattamento di fine rapporto: Il Decreto Legislativo 252/2005 ha introdotto la “riforma della
previdenza complementare” i cui effetti tiguardano tra I’altro, il debito relativo al trattamento di fine
rapporto dei dipendenti. La riforma prevede che a decotrere dal 1° gennaio 2007 le quote di
trattamento di fine rapporto debbano essere destinate, a scelta del dipendente, a forme di previdenza
complementare ovvero debbano essere mantenute in azienda.

I’obbligazione nei confronti dei dipendenti per la quota di TFR maturata non & stata trasferita ad enti
esterni, secondo quanto previsto dal sopracitato Decteto.
Non st ¢ effettuata un’ulteriore attualizzazione in applicazione dello IAS 19 alla data di riferimento.

A.3 - INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTIVITA
FINANZIARIE

Si precisa che nel periodo intermedio al 30 giugno 2023 non vi € stato alcun trasferimento tra portafogli
relativo ad attivita finanziatie; non sono state pertanto tipottate le informazioni richieste ai paragrafi

A31,A32eA33.

A. 4 INFORMATIVA SUL FAIR VALUE

Informativa di natura qualitativa

Per gli strumenti finanziari il fzir value viene determinato attraverso 'utilizzo di prezzi acquisiti dai mercati
finanziati nel caso di strumenti quotati su metrcati attivi o mediante l'utilizzo di modelli valutativi interni
per gli altri strumenti finanziari.

Un metcato € considerato attivo se i prezzi di quotazione, rappresentanti effettive e regolari operazioni
di mercato verificatesi in un congruo periodo di riferimento, sono prontamente e regolarmente disponibili
tramite borse, mediatori, intermediari, societa del settore, setvizi di quotazione o enti autorizzati.

31

EMARKET
SDIR

CERTIFIED



EMARKET
SDIR

CERTIFIED

MIT SOCIETA DI INTERMEDIAZIONE MOBILIARE S.p.A.
Sede legale: Corso Venezia, 16, 20121 MILANO
Capitale Sociale Deliberato Euro 4.934.018,00 sottoscritto e versato Euro 2.080.509,00.
Registro delle Imprese di Milano e codice fiscale 10697450962
Iscritta all’albo delle SIM al n. 303

Il metodo di valutazione definito per uno strumento finanziario viene adottato con continuita nel tempo
ed & modificato solo a seguito di variazioni rilevanti nelle condizioni di mercato o soggettive dell’emittente
lo strumento finanziario.

Gli strumenti finanziari sono valutati al fair value, secondo le classi previste dal principio IFRS 13, come
dalla seguente legenda:

Livello 1 | Quotazioni (senza aggiustamenti) rilevate sul mercato attivo, secondo la definizione dello
IFRS9, per le attivita o passivita oggetto di valutazione.

Livello 2 | Input diversi dai prezzi quotati di cui al punto precedente, che sono osservabili direttamente
(prezzi) o indirettamente (derivati dai prezzi) sul mercato.

Livello 3 | Input che non sono basati su dati di mercato osservabili.

Informativa di natura quantitativa
A.4.5 Gerarchia del fair value

A.45.4 Attivita e passivitd non valutate al fair value o valutate al fair value su base non
ricorrente: ripartizione per livelli di fair value

30/06/2023 31/12/2022
Attivita /Passivita misurate al fair value Livello1 | Livello 2 | Livello 3 | Livello 1 | Livello 2 | Livello 3

1. Attivita finanziare valutate al fair value con impatto a conto

economico

a) attivita finanziarde detenute per la negoziazione 1.167.073 1.122.800
b) attivita finanziarie designate al fair value

c) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value
2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva

3. Derivati di copertura

4. Attivita materiali

5. Attivita immaterali

Totale| 1.167.073 1.122.800

1. Passivita finanziarie detenute per la negoziazione
2. Passivita finanziarie valutate al fair value
3. Derivati di copertura

Totale

A.4.5.4 Attivita e passivitd non valutate al fair value o valutate al fair value su base non ricorr
ente: ripartizione per livelli di fair value.
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Attivita /Passivitd non misurate al fair value o misurate al
fair value su base non ricorrente

30/06/2023

31/12/2022

VB

L1 L2

L3 VB

L1 L2

L3

1. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
2. Attivita materiali detenute a scopo di investimento

3. Attivita non ricorrenti e gruppi di attivita in via di dismissione

2.021.436

2.021.436(1.854.823

1.854.823

Totale

2.021.436

2.021.436( 1.854.823

1.854.823

1. Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

2. Passivita associate ad attivita in via di dismissione

Totale

3.Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale

ATTIVO

SEZIONE 1 - CASSA E DISPONIBILITA’ LIQUIDE - VOCE 10

1.1 Composizione della “Cassa e disponibilita liquide”

Descrizione Saldo 30/06/2023| Saldo 31/12/2022
Cassa e disponibilita liquide EUR 273.075 485.165
Totale 273.075 485.165

La voce risulta composta esclusivamente da crediti verso banche. Si ritiene che il fair value della citata
voce sia di importo pari al valore nominale in quanto, essendo tale voce composta da crediti con scadenza
a breve, il valore di bilancio possa rappresentare il fair value al 30 giugno 2023.

SEZIONE 2 — ATTIVITA FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR VALUE CON

IMPATTO A CONTO ECONOMICO - VOCE 20

2.1 Composizione delle “Attivitd finanziarie detenute per la negoziazione”

Voci/Valori

Totale 30/06/2023

Totale 31/12/2022

L1

L2

L3 L1

L2

L3

1. Titoli di debito

di cut: Titoli di Stato
Titoli di capitale 1.167.073
Quote di O.I.C.R.

Finanziamenti

A

Strumenti finanziari derivati

5.1 di negoziazione

5.2 connessi con la fair value option
5.3 altri

1.122.800

Totale 1.167.073

1.122.800
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2.3 Attivita  finanziarie  detenute per la  negoziazione:  composizione  per
debitori/emittenti/controparti

Totale Totale

Voci/Valor
30/06/2023 | 31/12/2022

A. ATTIVITA' PER CASSA
1. Titoli di debito
a) Amministrazioni pubbliche
b) Banche
o) Altre societa finanziarie
di cut: imprese di assicurazione
d) Societa non finanziarie
2.  Titoli di capitale 1.167.073 1.122.800
a) Banche
b) Altre societa finanziarie 236.051 161.885
di cut: imprese di assicurazione
¢) societa non finanziarie 931.022 960.916
d) altri emittentt
3. Quote di O.I.C.R.

4. Finanziamenti

a) Amministrazioni pubbliche
b) Banche
c) Altre socicta finanziarie
di cut: imprese di assicurazione
d) Societa non finanziarie

¢) Famiglie

Totale (A) 1.167.073 1.122.800
B. STRUMENTI DERIVATI
a) Controparti centrali
b) Altre

Totale (B)
Totale (A+B) 1.167.073 1.122.800

SEZIONE 4 — ATTIVITA’ FINANZIARIE VALUTATE AL COSTO
AMMORTIZZATO - VOCE 40

4.1 Dettaglio della voce 40 “Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: Crediti verso
banche”

Totale 30/06/2023 Totale 31/12/2022
Valore di bilancio Fair value Valore di bilancio Fair value

Dettaglio/Valori Pritnoe di cui: Primipie di cui:
Tcrz.o impn.ir.cd u L2 L3 secondo Terz'o impa.ir'ed
stadio | acquisite . stadio | acquisite

stadio
o o

1. Finanziamenti 500.000 500.000{ 500.000 500.000
1.1 depositi e conti correnti 500.000 500.000{ 500.000 500.000

secondo L1 L2 L3

stadio

1.2 crediti per servizi
1.3 pronti contro termine
- di cui: su titoli di Stato
- di cui: su altd titoli di debito
- di cut: su titoli di capitale ¢ quote
1.4 altn finanziamenti
2. Titoli di debito
2.1 titoli strutturati

2.2 altn titoli di debito

Totale|] 500.000 500.000{ 500.000 500.000
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La voce ¢ principalmente costituita da liquidita depositata a garanzia.
4.2 Dettaglio della voce 40 “Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: Crediti verso
societd finanziarie”
Totale 30/06/2023 Totale 31/12/2022
Valore di bilancio Fatr value Valore di bilancio Fair value
Dettaglio/ Valori Pimoe | . idiients Phmo dicay
secondo 1 cr/jo xmp‘:u‘rcd L1 1.2 L3 secondo Tcr'ljo 1mpf\1fcd L1 12 3
R stadio  |acquisite o R stadio  |acquisite o
stadio A stadio .
onginate onmnate
1. Finanziamenti 324.809 324.809| 324.809 324.809
1.1 depositi ¢ conti correnti 324.809 324.809( 324.809 324.809
1.2 crediti per servizi
1.3 pronti contro termine
- di cut: su titoli di Stato
- di cut: su altri titoli di debito
- di cut: su titoli di capitale ¢ quote
1.4 altn finanziamenti
2. Titoli di debito
2.1 titoli strutturati
2.2 altri titoli di debito
Totale] 324.809 324.809| 324.809 324.809

4.3 Dettaglio delle “Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: Crediti verso clientela”

Totale 30/06/2023 Totale 31/12/2022
Valore di bilancio Fair value Valore di bilancio Fair value
Dettaglio/Valori Primo ¢ e Primo ¢ di eul
secondo | 1eZ0 | impaired L1 L2 13 secondo Terzo stadio impaleed | L2 13
stadio stadio acq.un.suc o st ncq.ul.snc o
originate originate

1. Finanziamenti 1.093.672 102.955, 1.196.627 954.811 75.203 1.030.014
1.1 depositi ¢ conti correnti
1.2 crediti per servizi 851.988 102.955 954.944 764.450 75.203 764450

- attivitd di specialista 492.909! 102.955 595.864 313393 75.203 313.393

- consulenze 33474 33.474 430.522 430522

- collocamento e distribuzione 325.605 325.605 20.535 20.535]
1.3 pronti contro termine

- di cui: su titoli di Stato

- di cui: su altri titoli di debito

- di cut: su titoli di capitale e quote
1.4 altri finanziamenti 241.684 241.684 190.361 190.361
2. Titoli di debito
2.1 titoli strutturati
2.2 altri titoli di debito

Totale| 1.093.672] 102.955 1.196.627 954.811] 75.203 1.030.014

La voce “Altri finanziamenti” & composta da operazioni da regolare per Euro 241.684. La voce “crediti
pet setvizi — attivita di specialista” ¢ stata esposta al netto della rettifica di valore di Euro 38.000.
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4.4 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: Valore lordo e rettifiche di valore
complessivo

Valore lordo Rettifiche di valore complessive
Write-off
di cui: parziali
5 . i . lessivi*
Primo struments Secondo | Terzo Imp," 1.rcd Primo . Terzo Imp.l {ICd Bt
. con basso . . acquisitc o . Secondo stadio : acquisite o
stadio L stadio stadio i stadio stadio L.
rischio di originate originate
credito
Titoli di debito
Finanziamenti 1.918.481 140.955 38.000
Altre attivita
Totale 30/06/2023| 1.918.481 140.955 38.000
Totale 30/06/2022|  294.436 35.000

I finanziamenti vengono classificati anche in funzione del loro stadio di rischio:

Primo I crediti sono classificati in questo stadio all'atto della loro rilevazione iniziale e rimangono in tale
stadio categoria ove non si verifichi un successivo significativo aumento del rischio di credito.
Secondo | I crediti sono classificati in questo stadio se hanno fatto registrare un aumento significativo del
stadio rischio di credito ma non vengono considerati in default.

Terzo I crediti sono classificati in questo statio se considerati in default (sofferenze, inadempienze

stadio probabili, crediti scaduti da oltre 90 gg).

I crediti vengono cancellati per rinuncia, o pet fatti estintivi che determinano, in via definitiva, una perdita
di valore (transazioni ed accordi stragiudiziali di saldo e stralcio, etc.); l'importo cancellato viene isctitto
a conto economico, cosi come vengono isctitte a conto economico le eventuali somme incassate su crediti
cancellati (riprese di valore).

SEZIONE 8 — ATTIVITA’ MATERIALI - VOCE 80

Nella presente voce figurano le attivita materiali (mobili e altre attiviti materiali) ad uso funzionale
disciplinate dallo IAS 16.

8.1 Attivita materiali ad uso funzionale: composizione delle attivitd valutate al costo
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Attivita/Valori Torle Totale
30/06/2023 | 31/12/2022

1. Attivita di proprieta 89.779 95.606

a) terreni

b) fabbricati

c) mobili 61.798 66.451

d) impianti elettronici 19.895 19.665

e) altd 8.086 9.490
2. Attivita acquisite in leasing finanziario 207.102 226.873

a) terreni

b) fabbsdcati 192.805 210.167

) mobili

d) impianti elettronici

e) altre 14.297 16.706

Totale 296.881 322.479

EMARKET
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Lavoce 2b) di 192.805 euro si riferisce al valore dellimmobile che la Societa detiene in locazione a partire
dal 1° gennaio 2022 per la sede di Roma, e rappresenta il valore del bene locato al netto della quota di

ammortamento.

La voce 2 ¢) ¢ costituita dal valore dell’autovettura aziendale assegnata ad un dipendente per la maggior

parte del periodo di imposta al netto della quota di ammottamento.

8.5 Attivita materiali ad uso funzionale: variazioni annue

Terreni | Fabbrcati| Mobili Impx:m‘t 1A
clettronici

Aled

Totale

A. Esistenze iniziali lorde 210.167 66.451 19.665
A.1 Riduzioni di valore totali nette
A.2 Esistenze iniziali nette 66.451 19.665

26.196

26.196

322.479

112.312

B. Aumenti 3.611
B.1 Acquisti 3.611
B.2 Spese per migliode capitalizzate
B.3 Riprese di valore
B.4 Vadazioni positive di fasr value imputate a:
a) patrimonio nctto
b) conto economico
B.5 Differenze positive di cambio
B.6 Trasferimenti da immobili detenuti
a scopo di investimento
B.7 Altre vadazioni

3.611
3.611

C. Diminuzioni 17.362 4.653 3.381
C.1 Vendite
C.2 Ammortamenti 17.362 4.774 3.381
C.3 Rettifiche di valore da detedoramento imputate a:
a) patrimonio nctto
b) conto economico
C.4 Vardazioni negative di fasr value imputate a:
a) patrimonio nctto
b) conto economico
C.5 Differenze negative di cambio
C.6 Trasfedmenti a:
a) attivita matedali detenute a scopo di investimento
b) attivita non rcorrenti ¢ gruppi di attivita
in via di dismissione
C.7 Altre vadazioni (121)

3.813

3.813

29.209

29.330

(121)

D. Rimanenze finali nette 192.805 61.798 19.895
D.1 Riduzioni di valore totali nette
D.2 Rimanenze finali lorde 192.805 61.798 19.895

22.383

22.383

296.881

296.881]

E. Valutazione al costo 192.805 61.798 19.895

22.383

296.881]
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SEZIONE 9 — ATTIVITA’ IMMATERIALI - VOCE 90

Nella presente voce figurano le attivita immateriali disciplinate dallo IFRS 38.

9.1 Composizione delle “Attivita immateriali”

Totale 30/06/2023 Totale 31/12/2022

Attivita
valutate al

COSto

Attivita
valutate al

fair value

Attivita
valutate al

CcOosto

Attivita
valutate al

fair value

1. Avviamento

2. Altre attivitd immateriali 2.482 2.482

2.1 Generate internamente

2.2 Altre 2.482 2.482
Totale 2.482 2.482

SEZIONE 10 — ATTIVITA’ FISCALI E PASSIVITA FISCALI - Voce 100 DELI’ATTIVO E
YOCE 60 DEL PASSIVO

10.1 Composizione della voce 100 “Attivita fiscali: correnti e anticipate”

Descrizione 30/06/2023| 31/12/2022

Credito di imposta ACE 2021 50.448

Erario c/acconto IRAP 3.607

Credito di imposta su beni strumentali 743 743

Erario c/rtenute su interessi attivi 16 16

Totale attivita fiscali correnti 54.814 759

Imposte anticipate IRES - oner 7.274 7.274

Totale attivita fiscali anticipate 7.274 7.274
Totale attivita fiscali| 62.088| 8.032

10.2 Composizione della voce 60 “Passivita fiscali: correnti e differite”

Descrizione 30/06/2023| 31/12/2022
Fondo imposte IRAP 22.252 9.020
Totale 22.252 9.020

10.3 Variazioni delle imposte anticipate di cui alla 1.214/2011 (in contropartita del conto
economico)

Nel seguente prospetto viene evidenziata la movimentazione delle imposte fiscali anticipate:
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30/06/2023

31/12/2022

1. Esistenze iniziali

7.274

6.803

2. Aumenti
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) riprese di valore
d) altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti

471
471

3. Diminuzioni
3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio
a) rigir
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita
c) dovute al mutamento di criter contabili
d) altre
3.2 Riduzione di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni
a) trasformazione in crediti d’imposta di cui alla Legge n.214/2011
b) altre

4.Importo finale

7.274

7.274

Si segnala che gli effetti fiscali anticipati relativi alle rettifiche IAS/IFRS effettuate in sede di prima

applicazione sono inclusi nei saldi iniziali in contropartita alla riserva FTA.

SEZIONE 12 - ALTRE ATTIVITA' - VOCE 120

12.1 Composizione della voce 120 “Altre attivita”

Nella presente voce sono isctitte le attivita non riconducibili nelle altre voci dell’attivo dello stato

patrimoniale.

Descrizione 30/06/2023 | 31/12/2022
Risconti attivi 238.876 152.109
Crediti verso Cassa di Compensazione e Garanzia per Clearing 100.000 100.000
Depositi cauzionali 32.826 32.826
Diversi 27.911 21.777
Nota di credito da ricevere 14.000

Migliorie su beni di terzi 7.686 4.570
Anticipi a fornitor 2.295 2.868
Credito per IVA da recuperare 23996
Altri crediti 9.753 154.135
Totale 433.347 492.281
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SEZIONE 1 — PASSIVITA’ FINANZIARIE VALUTATE AL COSTO AMMORTIZZATO -

VOCE 10

1.1 Composizione delle “Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato”: “Debiti”

Dettaglio/ Valori 30/ 06/ 23 31 12/ 22
verso banche | V™ sc‘>c1'cm verso clientela | verso banche | T<°° S(_)Cl_cm verso clientela
finanziarie finanziarie
1. Finanziamenti
1.1 Pront conto termine
- di cui su titoli di Stato
- di cui su altri titoli di debito
- di cui su titoli di capitale e quote
1.2 Finanziament
2. Debiti per leasing 215.338 239.271
3. Altri debiti 164.339 132.587
Totale 215.338 164.339 239.271 132.587
Fair value- livello 1
Fair value- livello 2
Fairvalue- livdllo 3 215.338 164.339 239.271 132.587
Totale Fair value 215.338 164.339 239.271 132.587

I “Debiti per leasing” sono relativi alla locazione degli uffici di Roma per Euro 200.419 e alla locazione

di un’autovettura assegnata per Euro 14.919.

SEZIONE 8 - ALTRE PASSIVITA' — VOCE 80

Nella presente voce sono iscritte le passivita non riconducibili nelle altre voci del passivo dello stato

patrimoniale.

8.1 Composizione della voce 80 “Altre passivita™

Descrizione 30/06/2023(31/12/2022
Debiti verso fornitori per fatture ricevute e da ricevere 466.679 414.086
Debiti verso personale 76.387 90.269
Debiti plus/minus attivita specialist riconosciute a clienti 71.190 46.727
Debiti verso Enti previdenza e assistenza 62.368 41.970
Ratei e Riscont passivi 43.102 24.178
Erario ¢/ritenute e addizionali 20.451 39.407
Debiti verso Eratio per IVA 5.313 12.107
Altri debiti diversi 66.796
Totale 745.490 735.540

I Debiti verso fornitori fanno riferimento a fatture da ricevere pet un importo pati a Euro 231.408.

SEZIONE 9 — TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE - VOCE 90
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9.1 Composizione della voce 90 “Trattamento di fine rapporto petsonale”: variazioni annue

30/06/2023 31/12/2022

A. Esistenze iniziali 63.108 34.544
B. Aumenti 16.442 35.111
B1. Accantonamento dell'esercizio 16.442 31.024
B2. Altre variazioni in aumento 4.087
C. Diminuzioni 132 6.547
C1. Liquidazioni effettuate
C2. Altre variazioni in diminuzione 6.547

importi accreditati al fondo pensione integrativo

imposta sostitutiva su rivalutazione TFR 132

altre variazioni in diminuzione 6.547
D. Esistenze finali 79.418 63.108

L’ammontare rappresenta quanto accantonato da MIT SIM S.p.A. per il trattamento di fine rappotto
maturato dai dipendenti alla data di bilancio semestrale abbreviato al 30 giugno 2023 e tenendo altresi
conto dell'attualizzazione effettuata alla data del 31 dicembre 2022 in applicazione dello IAS 19. Non si
¢ effettuata un’ulteriore attualizzazione in applicazione dello IAS 19 alla data di riferimento.

SEZIONE 11 - PATRIMONIO - VOCI 110, 120, 140, 160

11.1 Composizione della voce 110 “Capitale”

Tipologie Importo

1. Capitale 2.080.509
1.1 Azioni ordinatie 2.080.509
1.2 Altre azioni

Alla data del 30 giugno 2023 il Capitale Sociale, sottosctitto e versato, & costituito da n. 2.080.509 azioni
ordinarie e ciascuna attribuisce il diritto a un voto in tutte le assemblee ordinarie e straotdinarie della
Societa, nonché gli altri diritti amministrativi previsti dalle applicabili disposizioni di legge e dello Statuto.

Si evidenzia che ’Assemblea tenutasi in data 26 novembre 2021 ha deliberato di aumentare il capitale
sociale a pagamento, in via scindibile, per massimi nominali Euro 2.853.509, oltre sovtapprezzo, anche
in piu tranche, mediante emissione di massime n. 2.853.509 azioni, a godimento regolare, a servizio
dell’esercizio dei Warrant 2022-2024, da sottoscriversi entro il 25 ottobre 2025.

11.4 Composizione della voce 140 “Sovrapprezzi di emissione”

I sovrapprezzi di emissione ammontano a Euro 2.210.357.
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11.5 Altre informazioni

Composizione e variazione della voce 150 — Riserve

Riserva oneri

Vetsamenti aumento Perdite
. . . esercizi Riserva FTA Totale
soci ¢/capitale| capitale ex .
precedenti
IAS 32
A. Esistenze iniziali (471.748) (141.969) (6.099) (619.816)
B. Aumenti
B.1 Attribuzioni di utili
B.2 Altre variazioni
C. Diminuzioni 562.545 562.545
C.1 Utilizzi
- copertura perdite
- distribuzione
- trasferimento a capitale
C.2 Altre variazioni 562.545 562.545
D. Rimanenze finali (471.748) (704.514) (6.099)| (1.182.361)

L’importo della riserva FTA si riferisce all’effetto delle rettifiche determinate al 1° aprile 2019 della

transizione ai principi contabili internazionali IAS/IFRS, al netto degli effetti fiscali.

Informazioni richieste dal principio IAS 1 paragrafo 79:

Letteraa) :

1. Il Capitale Sociale, interamente sottosctitto e versato, alla data di approvazione del progetto di
bilancio € costituito da n. 2.080.059 azioni ordinarie;

Non sussistono categorie di azioni dotate di privilegi o vincoli alcuno;
. La Societd non detiene azioni proprie né le azioni sono possedute da alcuna societa controllata o

¢ B

collegata;

1v. Non sussistono azioni riservate pet emissioni sotto opzione né sotto contratti di vendita.

Lettera b) :

Quanto alla descrizione della natura e dello scopo di ciascuna risetva inclusa nel patrimonio netto si
tinvia a quanto illustrato nella tabella 12.5 Composizione e variazioni delle Risetve e nella seguente

tabella:
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Riepil dell
Importo  |Possibilita di Quota eprigeacie

Voci tilizzazioni effettuate nei
e 30/06/2023 |utilizazione| disponibile | - 2200 eflettuate nel
tre precedenti esercizi
per per altre
copertura ..
) ragioni
perdite
Capitale sociale 2.080.509
Riserve di capitale
Sovrapprezzi di emissione 2.210.357 B 1.423.446
Versamenti soci c/capitale - A,B
Altre riserve (1.182.329)
Utili/ perdite dellesercizio (78.991)
Totale 3.029.546

Quota non distribuibile
Residuo quota distribuibile
Legenda:

A per aumento di capitale
B per copertura perdite

C per distribuzione ai soci

Parte C - Informazioni sul conto economico

SEZIONE 1 - RISULTATO NETTO DELL’ATTIVITA DI NEGOZIAZIONE — Voce 10

1.1 Composizione della voce 10 “Risultato netto dell’attivita di negoziazione”

. . Perdite da |Risultato netto
Utili da Minusvalenze

Voci/Componenti reddituali Plusvalenze (A) cgoziazione (B) (C)
negoziaz

negoziazione (A+B) -
(D) (C+D)

1. Attivita finanziarie di negoziazione
1.1 Titoli di debito

1.2 Titoli di capitale e quote OICR 23.161 416.678 58.732 438.236 (57.129)
1.3 Altre attivita

2. Passivita finanziarie
di negoziazione

2.1 Titoli di debito

2.2 Debiti

2.3 Altre passivita

3.

A ttivita

4. Derivati finanziari

4.1 su titoli di debito e tassi d'interesse
4.2 su titoli di capitale e indici azionari
4.3 su valute ¢ oro

4.4 altr

5. Derivati su crediti

di cui: coperture naturali connesse con
la fair value option

Totale 23.161 416.678 58.732 438.236 (57.129)
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SEZIONE 5 — COMMISSIONI - Voci 50 e 60

5.1 Composizione della voce 50 “Commissioni attive”

Dettaglio

30/06/2023

30/06/2022

1.Negoziazione per conto proprio
2. Esecuzione di ordini per conto dei clienti
3. Collocamento e distribuzione
- di titoli
- di servizi di terzi:
gestioni di portafogli
gestioni collettive
prodotti assicurativi
altri
4. Gestione di portafogli
- propria
- delegata da terzi
- Commissioni di sottoscrizione/rimborso
- Altre commissioni
5. Ricezione e trasmissione di ordini
6. Consulenza in materia di investimenti
7. Consulenza in materia di struttura finanziaria
8. Gestione di sistemi multilaterali di negoziazione
9. Custodia e amministrazione
10. Negoziazione di valute
11. Altri servizi

664.726

323.359

183.331

408.135

531.133

566.020

135.319

265.229

Totale

1.579.551

1.497.701
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Le negoziazioni per conto proprio sono relative ai compensi per attivita di Specialist sul mercato
g p prop p p P

Euronext Growth Milano — EGM.

La voce 3. “Collocamento e distribuzione — titoli ¢ principalmente composta dalle commissioni petr
Pattivita di collocamento e distribuzione titoli per Euro 323.359 e i compensi per l'attivita di EGA per

Euro 333.452.

5.2 Composizione della voce 60 “Commissioni passive”

Dettaglio 30/06/2023(30/06/2022

1.Negoziazione per conto proprio
2. Esecuzione di ordini per conto dei clienti
3. Collocamento e distribuzione
- di titoli
- di servizi di terzi:
gestioni di portafogli
altrd
4. Gestione di portafogli
- propria
- delegata da terzi
5. Raccolta ordini
6. Consulenza in materia di investimenti
7. Custodia ¢ amministrazione

8. Altr servizi

4.468 353.210

39

Totale 4.468 353.249
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Le commissioni passive del 2022 sono riconducibili nella quast totalita del loro ammontare a commissioni
di sub-collocamento. Nel 2023 tali commissioni passive non sono presenti.

SEZIONE 6 — INTERESSI - VOCI 70 E 80

6.4 Composizione degli “Interessi passivi e oneri assimilati”

Pronti
Voci/Forme tecniche contsi ﬁnan‘:ili; | Tiroli Op:\;z‘icom 30/06/2023 | 30/06/2022
termine
1. Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
1.1. Verso banche
1.2. Verso societa finanziare 571 571 115
1.3 Verso clientela
1.4 Titoli in circolazione
2. Passivita finanziarie di negoziazione
3. Passivita finanziaric designate al fair value
4. Altre passivita 3.679 45 3.724 4.258
5. Derivati di copertura
6. Attivita finanziarie
Totale 4.250 45 4.295 4.373
di cui: interessi passivi relativi ai debiti per leasing 4.250 45 4.295 4.373
SEZIONE 7 — DIVIDENDI E PROVENTI SIMILI — VOCE 90
7.1 Composizione della voce 90 “Dividendi e proventi simili”
Totale 30/06/2023 Totale 30/06/2022
Voci/Proventi
Dividendi |Proventi simili| Dividendi |Proventi simili
A. Attivita finanziatie detenute per la negoziazione 3.522 2.405
B. Altre attivita finanziarie
C. Attivita finanziare valutate al fair value
D.Pattecipazioni
Totale 3.522 2.405

SEZIONE 8 — RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE PER RISCHIO DI

CREDITO - VOCE 120
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Rettifiche di valore Riprese di Valore
o . . Terzo Stadio Impa1re(.i z.icqulsxte o . Impa.u.ed Totile Tistiili
Voci/Proventi | Primo |Secondo originate Primo |Secondo | Terzo | acquisite 30.06.2022(30.06.2021
Stadio | Stadio | &~ 2 S o 9 Stadio | Stadio | Stadio 0 o o
§ S i § S i originate

1. Titoli di debito 15.811 15.811 35.000
2. Finanziamenti

Totale 15.811 15.811 35.000

Nell’esercizio la societa procede ad isctrivere accantonamenti sulle posizioni di Stadio 3 della voce 40.

“Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: Crediti verso clientela” .

SEZIONE 9 - SPESE AMMINISTRATIVE - VOCE 140

9.1 Composizione della voce 140.a “Spese per il personale”

Voci/Settord 30/06/2023|30/06/2022
1. Personale dipendente 532.766 532.607
a) salari e stipendi 362.241 340.843
b) oneti sociali 106.016 103.414
c) indennita di fine rapporto
d) spese previdenziali
e) accantonamento al trattamento 16.442 21.615
f) accantonamento al fondo trattamento
- a contribuzione definita
- a benefici definiti
o) versamenti ai fondi di previdenza 5.107
- a conttibuzione definita 5.107
- a benefici definiti
h) altd benefici a favore dei dipendenti 42.960 66.735
2. Altro petrsonale in attivita 40.287 36.816
3. Amministratori e sindaci 130.064 112.415
4. Personale collocato a riposo
5. R.ecupen‘dl spesa per-dlpendentl (26.397) (26.024)
distaccati presso le aziende
6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati 13.673 10.958
Totale 690.393 666.772

9.2 Numero medio dei dipendenti ripartiti per categoria

Personale dipendente 30/06/2023
Dirigenti 4
Quadri 2
Impiegati 1
Apprendisti e stagisti 2
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9.3 Composizione della voce 140.b “Altre spese amministrative”

Descrizione 30/06/2023 | 30/06/2022
Consulenze e prestazioni professionali 353.559 273.656
Spese generali e di struttura 356.674 321.600
Gestione amministrativa ed elaborazione dati 98.099 61.845
Spese per funzioni di controllo e altre funzioni 69.524 52.574
Totale 877.856 709.675

EMARKET
SDIR

CERTIFIED

Nel periodo di riferimento la societa ha principalmente aumentato i costi destinati all'outsourcing
amministrativo e service provider legati all’attivita di negoziazione.

SEZIONE 11 — RETTIFICHE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA’ MATERIALI - VOCE

160

11.1 Composizione della voce 160 “Rettifiche di valore nette su attivitd materiali”

Rettifiche di Riprese di Risultato
Voci/Rettifiche e riprese di valore Ammortamento valore per P
i valore netto
deterioramento
@ (b) © (atb-c)

1. Ad uso funzionale 29.330 29.330

- di proprieta 9.559 9.559

- diritti d'uso acquisiti con il leasing 19.771 19.771
2. Detenute a scopo di investimento

- di proprieta

- diritti d'uso acquisiti con il leasing

Totale 29.330 29.330

L’importto totale di questa voce ¢ costituito dalle quote di ammortamento di competenza del periodo di
riferimento calcolate sul valore globale originario dei beni ad uso funzionale di proprieta della Societa o
sul diritto d’uso dei beni detenuti in leasing ai sensi del IFRS 16. In particolare I'importo € composto
dal’ammortamento relativo all’ufficio di Roma per Euro 17.361 e dal’ammortamento relativo

all’autovettura per Euro 2.410.

SEZIONE 13 — ALTRI PROVENTI E ONERI DI GESTIONE — VOCE 180

13.1 Composizione della voce 180 “Altri ricavi e proventi di gestione”
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Voci Importi
Proventi
Sopravvenienze attive 90.040
Proventi diversi 14.081
Arrotondamenti attivi 154
Totale proventi 104.275
Oneri
Sopravvenienze passive 97.265
IVA indetraibile 13.693
Ammortamento migliotie beni di terzi 854
Altri 16.398
Totale oneti 128.210
Saldo proventi e oneri (23.935)

SEZIONE 18 -

CORRENTE - VOCE 250

IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO DELL’OPERATIVITA’

18.1 Composizione della voce 250 “Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operativita corrente”

Voci

30/06/2023

30/06/2022

1. Imposte correnti (-)

2. Variazioni delle imposte corrent dei precedent esercizi (+/-)

3. Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio (+)

3bis. Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio per crediti (+)
d'imposta di cui alla legge n.214/2011

4. Variazione delle imposte anticipate (+/-)

5. Variazione delle imposte differite (+/-)

(41.154)

15.144

Imposte di competenza dell’esercizio

(41.154)

15.144

Le imposte cotrenti sono costituite dall’Irap relativa al periodo di riferimento, pari ad Euro 22.252, ed
al credito ACE 2021 petr Euro 63.405.

PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI

SEZIONE 1 - RIFERIMENTI SPECIFICI SULLE ATTIVITA SVOLTE

A. Attivita di negoziazione per conto proptio:
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Descrizione Importi
Controvalore acquisti come market maker

Titoli di capitale - non appartenza al gruppo 20.408.275
Controvalore vendite come market maker

Titoli di capitale - non appartenza al gruppo 20.062.200
Valore assoluto delle negoziazioni 40.470.475

B. Attivita di esecuzione di otdini per conto dei clienti
Non applicabile alla realta in oggetto

C. Attivita di gestione dei portafogli
Non applicabile alla realta in oggetto

D. Attivita di collocamento

D.2 Collocamento e distribuzione: prodotti e servigi collocats in sede (controvalore)

Totale 30/06/2023 Totale 31/12/2022
Prodottie Prodotti e
servizi di Prodottie servizi di

imprese del | setvizi di

imptese del| Prodottie

3. Quote di OICR
4. Altd strumenti fnanzian
5. Prodotti assicurativi
6. Fianziamenti
- di cui: leasing
- di cui: factoring
- di cui: credito al consumo
- di cut: altd
7. Gestione portafogli
8. Altro (da specificare)

gruppo altri gruppo | servizi di altri
1.Titoli di debito
- titoli strutturati
- altd titoli 12.500.000
2. Titoli di capitale 7.542.263 3.850.600

E. Attivita di ricezione e trasmissione ordini
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Controvalore
Operazioni con Operazioni con altre
controparti del gruppo controparti

A. Ordini di acquisto intermediati nell’esercizio
A.1 Titoli di debito 67.516.312
A.2 Titoli di capitale 123.682.672
A.3 Quote di OICR 156.761.211
A.4 Strumenti dedvati 5

- denivati finanziar

- derivati creditizi
A5 Altro
A. Ordini di vendita intermediati nell’esercizio
A.1 Titoli di debito 33.041.440
A.2 Titoli di capitale 141.587.885
A.3 Quote di OICR 135.065.606
A4 Strumenti derivati e

- derivati finanzian

- derivati creditizi
A5 Altro

F. Consulenza in matetria di:
Non applicabile alla realta in oggetto

G. Gestione di sistemi multilaterali di negoziazione
Non applicabile alla realta in oggetto.

H. Custodia e amministrazione di strumenti finanziari
I1 31 agosto 2022 la SIM ha aperto il primo rapporto di custodia ed amministrazione in capo a propti
clienti, finalizzato alla prestazione del servizio di RTO. Alla data del 30 giugno 2023 risultano disponibilita

liquide di terzi presso banche pet un controvalore di 2.986.061,00 euro .

I. Altre Attivita
I proventi sono principalmente riconducibili all’attivita di ricetca e analisi finanziaria.

L. Impegni
Nel periodo di riferimento non vengono rilevati impegni, garanzie (né ricevute, né rilasciate).

3.1 IL PATRIMONIO DELL’IMPRESA
3.1.1 INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

Il patrimonio della Societa ¢ rappresentato dal Capitale, composto da azioni ordinatie.

Le Riserve sono composte dalla riserva petdite portate a nuovo, da FTA IAS/IFRS, dalla riserva che
accoglie gli oneri per 'aumento di capitale in sede di IPO ai sensi dello IAS32 (in “Altre riserve”), nonché
dalla riserva da sovrapprezzo azioni.
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La Societa verifica costantemente il rispetto dei requisiti minimi del patrimonio con riferimento alla
vigente normativa emanata da Banca d’Italia. Si conferma, per il primo semestre 2023, adeguatezza e la
piena conformita alle previsioni normative vigenti.

3.1.2 INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

3.1.2.1 Patrimonio dell'imspresa: composizione

Voci/Valor 30/06/2023 31/12/2022
1. Capitale 2.080.509 2.080.509
2. Sovrapprezzi di emissione 2.210.357 2.210.357
3. Riserve (1.182.361) (619.816)

- di utili

a) legale

b) statutaria
c) azioni proprie
d) altre riserve di utili

- altre riserve (1.182.361) (619.816)
a) versamenti c/capitale
b) perdite a nuovo (691.663) (141.969)
c) riserva oner aumento capitale IAS 32 (471.748) (471.748)
d) dserva FTA IAS/IFRS (18.950) (6.099)
4. (Azioni proprie)
5. Riserve da valutazione 32 32

- Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva

- Copertura di titoli di capitale designati al fair value con
impatto sulla redditivita complessiva

- Attivita finanziare (diverse dai titoli di capitale) valutate
al fair value con impatto sulla redditivita complessiva

- Attivita matenali
- Attivita immateriali

- Copertura di investimenti ested

- Copertura dei flussi finanziari
- Strumenti di copertura (elementi non designati)

- Differenze di cambio
- Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di

dismissione

- Passivita finanziade designate al fair value con impatto a

conto economico (variazioni del proprio merito creditizio)

- Leggi speciali di rivalutazione

- utili/perdite attuariali relativi a piani previdenziali a
benefici definiti

- Quota delle riserve da valutazione relative a
partecipazioni valutate al patrimonio netto

6. Strumenti di capitale
7. Utile (perdita) d’esercizio (78.991) (562.545)
Totale 3.029.545 3.108.537
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Sezione 5 — OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

5.1 Informazioni sui compensi degli Amministratori, dei Sindaci e dei dirigenti con

responsabilita strategiche

30/06/2023

Consiglio di Amministrazione

87.817

Collegio Sindacale

22.427

Compensi dirigenti con responsabilita strategiche

278.288

Totale

388.532

5.2 Crediti e garanzie rilasciate a favore di amministratori e sindaci

Al 30 giugno 2023 non esistono crediti o garanzie rilasciate a favore di componenti del Consiglio di

Amministrazione o del Collegio Sindacale.

5.3 Informazioni sulle transazioni con parti correlate

Le operazioni con altre parti correlate, condotte nell’ambito della normale gestione aziendale, sono state
concluse a normali condizioni di mercato per quanto riguarda prezzi, modalitd e termini di pagamento.

Prestazioni di servizi finanziari

30/06/2023

10. Risultato netto dell'attivita di negoziazione

Profitti realizzati - Titoli di capitale quotati - Prezzi

4.215

90. Dividendi e proventi simili

Dividendi e interessi - Titoli di capitale quotati

800

50. Commissioni attive

Comm. attive - compensi specialist

12.500

180. Altri proventl e oneri di gestione

sopravvenienze passive

-1.500

20. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione

Investimenti - Titoli di capitale quotati - Italia

10.700

Spese amministrative

30/06/2023

140. b) |Spese amministrative - altre spese amministrative

b) altre spese amministrative

32.793

10. Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

32.793

Dirigenti con responsabilita strategiche

30/06/2023

Costo aziendale lordo contributi

278.288

140. a) Spese amministrative - spese per il personale

278.288
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Si ricorda che I'assemblea degli azionisti del 26 novembre 2021 ha deliberato Pemissione pati a massimi
n. 380.000 Nuovi Warrant da assegnare gratuitamente a favore di personale dipendente, amministratori,
consulenti, collaboratori e fornitori della societa ed altri beneficiari da individuare a cura del Consiglio di
Amministrazione.

SEZIONE 7 - INFORMATIVA SUL LEASING

7.1 Informazioni di natura qualitativa

I’applicazione del principio contabile IFRS 16 ha riguardato un contratto di locazione immobili e una
autovettura.

Nelladottare I'IFRS 16, la Societa si ¢ avvalsa dell’esenzione concessa dal paragrafo IFRS 16:5(a) in
relazione agli short-term lease per le sopra citate classi di attivita.

Parimenti, la Societa si ¢ avvalsa dell’esenzione concessa dell’'TFRS 16:5(b) concernente i contratti di /zase
per i quali 'asset sottostante si configura come low-value asset (vale a dire, il singolo bene sottostante al
contratto di lease non supera il valore di euro 5.000 quando nuovo). I contratti per i quali & stata applicata
Iesenzione ricadono principalmente all’interno delle seguenti categorie:

* Stampanti;

Per tali contratti 'introduzione del’'TFRS 16 non ha comportato la rilevazione della passivita finanziaria
pet 1l lease e del relativo diritto d’uso, ma i canoni di locazione sono rilevati a conto economico su base
lineare per la durata dei rispettivi contratti nella voce “altri costi” del conto economico.

7.2 Informazioni di natura quantitativa
Le informazioni sui diritti d’uso acquisiti sono contenute nella Parte B, Attivo, le informazioni sui debiti
pet leasing sono contenute nella Parte B, Passivo e le informazioni sugli interessi passivi sui debiti per

leasing e gli altri oneri connessi con 1 diritti d’uso acquisiti con il leasing sono riportate nella Parte C.
Conto economico.

Sezione 8 — ALTRI DETTAGLI INFORMATIVI

8.1 Numero medio dei promotori finanziari

La Societa non si avvale di promototi finanziari.

Milano, 28 settembre 2023

ﬁd@%@ sigh %m&inis trazione
( g.ssa

Cotinna Katrin ZUR NEDDEN ESCHNER)
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