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COMUNICATO STAMPA 
 

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI ESI  
APPROVA LA RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE  

AL 30 GIUGNO 2023 
 
 

PROSEGUE LO SVILUPPO AZIENDALE CON UN BACKLOG A € 23 milioni (+50% vs 31.12.2022) 
  

DIFFICILE CONTESTO MACRO E AUMENTO COSTI E TEMPI DI ULTIMAZIONE LAVORI 
  

VALORE DELLA PRODUZIONE DI € 10 milioni (1H22: €15mm) 
EBITDA A € -1 milioni (1H22: € 0,8 milioni)  
EBIT A € -1,3 milioni (1H22: € 0,6 milioni) 

RISULTATO NETTO A € -1,1 milioni (1H22: + € 0,3 milioni) 
  

GUIDANCE 2023: SI CONFERMA UN OUTLOOK FAVOREVOLE PER IL SECONDO SEMESTRE IN 
TERMINI DI RICAVI ED EBITDA, ANCHE PER EFFETTO DEI RECENTI INCREMENTI DEI PREZZI 
SULLE COMMESSE IN CORSO PER € 1,0 MLN; EBITDA 2023 ATTESO SOSTANZIALMENTE A 

BREAK EVEN  
 
 

Roma, 28 Settembre 2023 – ESI S.p.A., società italiana attiva nel mercato delle energie rinnovabili che opera 
come EPC (Engineering, Procurement and Construction) e System Integrator in Italia ed all’estero - quotata 
su Euronext Growth Milan – comunica che il Consiglio di Amministrazione, riunitosi in data odierna, ha 
approvato la relazione semestrale al 30 giugno 2023, sottoposta volontariamente a revisione contabile 
limitata. 
 
PRINCIPALI RISULTATI AL 30 GIUGNO 2023 
ESI prosegue il suo percorso di sviluppo con un portafoglio ordini incrementato, alla data odierna, ad euro 
22,6 milioni rispetto a euro 15,3 milioni al 31.12.2022. Le nuove acquisizioni si sono concentrate 
successivamente al 30 giugno in quanto, sul primo semestre 2023, hanno pesato alcuni fattori esogeni (quali 
l’aumento dei costi energetici e del costo del denaro) che non hanno consentito l’acquisizione di nuovi lavori 
a prezzi economicamente convenienti per l’azienda. Questi fattori hanno inciso sui risultati di periodo 
caratterizzati soprattutto da minori volumi di produzione, proprio per la mancata apertura di nuovi cantieri, 
e da maggiori costi della produzione per l’esecuzione dei lavori sui cantieri in essere. A riguardo, si segnala 
che parte dei maggiori costi di periodo, successivamente al 30 giugno, ha determinato incrementi contrattuali 
da parte dei committenti che hanno effettivamente riconosciuto gli extra-costi sostenuti dalla ESI durante 
l’esecuzione delle opere. Tali incrementi contrattuali compenseranno parzialmente i risultati del periodo. 
 
Stefano Plocco, Direttore Generale ESI S.p.A., commenta: “Il risultato del semestre è frutto di circostanze 
tipiche delle aziende che operano per commessa. In prospettiva, vediamo un percorso in decisa crescita grazie 
ad un backlog di ordini da evadere, alla data odierna, di circa 23 milioni di euro.  Nel medio/lungo periodo, la 

mailto:esi-spa@legalmail.it


 

 

ESI S.p.A. 
Viale Luigi Schiavonetti, 290, palazzina B, 00173, tel +39 06 98 26 80 08 

C.F./P.IVA 14924611008 –  REA  RM-1556435 - esi-spa@legalmail.it 
Cap. Soc. 1.076.676 i.v. 

transizione ecologica in atto in Italia ed Europa, prefigura un ambiente favorevole allo sviluppo delle energie 
rinnovabili”.  
 
Il Valore della Produzione, pari a Euro 9,94 milioni, risulta in flessione rispetto al semestre precedente (Euro 
14,86 milioni). Nel primo semestre 2023 sono state completate tre commesse EPC per un importo pari a Euro 
12,6 milioni, che hanno comportato una riduzione dei lavori in corso su ordinazione e un aumento dei ricavi 
delle vendite. Nel calcolo dei lavori in corso del primo semestre non si è tenuto conto di addendum 
contrattuali firmati in data successiva al 30 giugno, tali addendum, per extra-costi riconosciuti dai clienti, 
riguardano prevalentemente commesse EPC per Euro 0,92 milioni i cui successivi ricavi compenseranno 
parzialmente i risultati di periodo. Ulteriori addendum, sia per le commesse EPC che System Integrator, sono 
in corso di negoziazione, alla data odierna, con i principali clienti. 
 
Mentre al 30 giugno 2023 il backlog residuo era pari a Euro 5,1 milioni, si precisa come alla data attuale il 
portafoglio ordini di commesse ancora da eseguire sia aumentato a Euro 22,56 milioni. 
 
La variazione negativa dei lavori in corso, pari a Euro -2,81 milioni rispetto a Euro 12,40 milioni al 30.06.2023, 
è determinata dalla chiusura di alcuni cantieri per Euro 12,35 milioni e da incrementi dei lavori sui cantieri in 
essere per Euro 9,54 milioni, di cui Euro 8,86 milioni relativi a commesse EPC e Euro 0,68 milioni relativi a 
commesse System Integrator. 
 
L’EBITDA, di Euro -1,08 milioni registra un decremento rispetto al semestre precedente (Euro 0,78 milioni). 
La riduzione dell’EBITDA è da attribuirsi da un lato a minori volumi di produzione e dell’altro all’incremento 
dei costi della produzione, legato principalmente a tre dinamiche: 
 

- aumento dei costi delle materie prime; 
- scarsità di alcuni componenti che hanno comportato ritardi nella catena di approvvigionamento con 

conseguenti extra-costi per la realizzazione degli impianti fotovoltaici; 
- extra-costi riconosciuti ai subappaltatori per attività aggiuntive resesi necessarie per l’ultimazione 

degli impianti. 
 
L’EBIT, registra un risultato di Euro -1,26 milioni, in riduzione rispetto a Euro 0,64 milioni del semestre 
precedente, con un EBIT Margin sul Valore della Produzione del -12,66% (4,34% al 30.06.2022).  
 
Il Risultato netto del primo semestre è negativo per Euro 1,08 milioni di Euro, rispetto al risultato positivo 
conseguito al 30.06.2022 pari a Euro 0,34 milioni. 
 
La Posizione Finanziaria Netta nel primo semestre 2023 è cash negative per Euro 1,36 milioni. La variazione 
rispetto all’esercizio precedente (cash negative per Euro 2,32 milioni1) è riconducibile principalmente al 

 
1 Per la redazione della relazione finanziaria semestrale si è reso necessario rettificare alcune voci dell’Attivo dello Stato Patrimoniale al 31.12.2022, al fine di garantire la comparabilità delle voci nei 
due esercizi a confronto. In particolare, le rettifiche hanno interessato le seguenti voci dello schema di bilancio: 

- Voce “C II 5-quater) crediti verso altri”, che passa da Euro 827.055 a Euro 2.620.470 
- Voce “C IV Disponibilità liquide”, che passa da Euro 3.648.059 a Euro 1.854.644 

La rettifica, per Euro 1.793.415, è relativa ai depositi bancari vincolati legati ai performance bonds, che nel bilancio chiuso 31.12.2022 erano stati contabilizzati all’interno della voce “C IV Disponibilità 
liquide” invece di trovare classificazione all’interno della voce “C II 5-quater) crediti verso altri”. 
Inoltre, ai fini della comparabilità con il primo semestre 2023, è stata rettificata la modalità di calcolo della PFN al 31.12.2022, in particolare sono state trattate diversamente le seguenti voci: 

- Debiti Factor, pari a Euro 2.272.482 al 31.12.2022, sono stati riclassificati dalla voce del circolante “Debiti vs altri” alla voce “Debiti verso altri finanziatori (entro 12 mesi)”; 
- Depositi cauzionali legati a commesse in corso, pari a Euro 216.640 al 31.12.2022, sono stati riclassificati dalla voce “Attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni” alla voce 

del circolante “Crediti verso altri”. 
Le rettifiche hanno comportato una variazione delle PFN al 31.12.2022, che passa da Euro 1.963.005 cash positive a Euro 2.319.532 cash negative. 
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rimborso di debiti verso banche per Euro 0,40 milioni e di debiti verso factor per Euro 0,56 milioni, e beneficia 
anche delle risorse finanziarie raccolte con l’aumento di capitale per euro 1,15 milioni. 
 
Il Patrimonio netto, pari a Euro 3,53 milioni, è sostanzialmente in linea rispetto all’esercizio precedente, 
l’effetto negativo della perdita del semestre, Euro -1,08 milioni, viene assorbito dal suddetto aumento di 
capitale avvenuto nel corso del primo semestre 2023, pari a Euro 1,15 milioni. 
 
 
Fatti di rilievo avvenuti nel primo semestre 2023 
 
In data 23 marzo 2023 l’Assemblea degli azionisti di ESI ha approvato la proposta (deliberata dal Consiglio di 
Amministrazione in data 6 marzo 2023), di aumento di capitale sociale a pagamento e in forma scindibile per 
un importo complessivo massimo di Euro 3.500.000, comprensivo di eventuale sovrapprezzo, mediante 
emissione di azioni ordinarie da offrire in opzione agli azionisti.  
 
A fine periodo di offerta in opzione, iniziato il 17 aprile 2023 e conclusosi il 4 maggio 2023, sono stati esercitati 
n 2.882.198 diritti di opzione per la sottoscrizione di n. 524.036 Nuove Azioni, pari al 41,57% del totale delle 
Nuove Azioni offerte, per un controvalore complessivo pari a euro 1.152.879,20. 
 
L’obiettivo dell’aumento di capitale in opzione è stato quello di raccogliere ulteriori risorse finanziarie 
funzionali alla concreta attuazione dei programmi aziendali consentendo di cogliere le opportunità che il 
mercato di riferimento sta offrendo nel momento contingente. 
 
A conclusione dell’AUCAP Il capitale sociale risultava (e risulta ancora oggi) così suddiviso: 
 

Azionista Numero Azioni Ordinarie % Azioni Ordinarie 
Genkinn S.r.l. 2.442.515 32,47% 
Integra S.r.l. 1.932.287 25,69% 
Exacto S.p.A. 694.850 9,24% 
Mercato 2.453.063 32,61% 
Totale 7.522.715 100,00% 

 
In data 30 maggio 2023 l’Assemblea degli azionisti di ESI, insieme all’approvazione del bilancio di esercizio al 
31 dicembre 2022, nomina il nuovo consiglio di amministrazione e i nuovi componenti del collegio sindacale, 
conferisce inoltre alla società EY S.p.A. l’incarico di revisione legale dei conti per il triennio 2023-2025. 
 
In data 12 giugno 2023, la Società nomina l’Ing. Stefano Plocco quale Direttore Generale. 
 
Fatti di rilievo avvenuti successivamente alla chiusura del periodo 
 
In data 31 luglio 2023, la Società si aggiudica una gara per la progettazione e costruzione di una nuova 
centrale fotovoltaica della potenza di 52 MWp ubicata nel Lazio. indetta da primaria utility europea.  
L’importo della commessa, pari a circa euro 12,3 milioni. 
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In data 3 agosto 2023, la Società si aggiudica una gara per la costruzione di due centrali fotovoltaiche in Sicilia 
della potenza di 4,5 MWp, indetta da un primario Fondo italiano per un importo del valore di circa 2,1 milioni 
di euro. L’inizio dei lavori per la realizzazione delle centrali è previsto nel mese di settembre 2023, il 
completamento e la messa in funzione dell’impianto sono previsti entro 10 mesi dall’avvio dei lavori. 
 
In data 21 settembre 2023, la Società si aggiudica una gara per la realizzazione di un nuovo impianto 
fotovoltaico in Molise. L’oggetto della gara, indetta da una primaria Utility Europea, comprende la 
progettazione e costruzione di una nuova “centrale fotovoltaica flottante” della potenza di 3,36 MWp. 
L’impianto, realizzato su di uno specchio d’acqua, sarà costituito da elementi galleggianti modulari collegabili 
meccanicamente tra loro e realizzato con materiali idonei alla permanenza in acqua per l’intero ciclo di vita 
utile del sistema, e garantirà resistenza meccanica, impermeabilità, galleggiabilità e resistenza ai raggi UV. 
L’aggiudicazione della gara rimane sottoposta alle condizioni sospensive tipiche di questi contratti e 
comprende la conferma della commessa a seguito della definizione di tutte le specifiche tecnico contrattuali 
e l’approvazione del progetto da parte del Comitato Investimenti del committente, previsto per la fine del 
mese di novembre 2023. 
 
Evoluzione prevedibile della gestione 
 
L‘incertezza dello scenario geopolitico nazionale e internazionale degli ultimi anni si mantiene ancora elevata 
riguardo al conflitto russo-ucraino. Soprattutto, permane l’incertezza legata all’andamento dei prezzi delle 
materie prime con un’inflazione che continua ad essere sostenuta, e con la conseguenza che non saranno 
improbabili ulteriori interventi delle banche centrali sui tassi d’interesse. A supporto del nostro settore di 
riferimento, gli elementi a sostegno dei trend di crescita di lungo periodo non risultano modificati anzi, con 
riguardo al mercato italiano, è verosimile aspettarsi un incremento dei tassi di crescita nei prossimi esercizi. 
Questo dinamismo in atto rende fiduciosi nella previsione di poter continuare a condurre ESI nel proprio 
percorso di sviluppo. In particolare, la dinamica della Transizione Ecologica in Italia prevede che, entro otto 
anni, la generazione di energia elettrica in Italia dovrà provenire al 72% da fonti rinnovabili per poi arrivare 
al 95-100% nel corso del 2050, contribuendo fortemente alla creazione di un ambiente potenzialmente molto 
favorevole allo sviluppo delle energie rinnovabili.  
Nell’attuale contesto di mercato, con una domanda di energia rinnovabile in incremento, e prevedendo che 
gli effetti indiretti del conflitto non alterino le opportunità generatesi nei mercati in cui la Società opera, ESI 
prevede di proseguire nel 2023 il proprio percorso di crescita, in considerazione di un portafoglio ordini 
ancora da evadere alla data attuale pari a Euro 22,56 milioni. 
Si conferma un outlook positivo nel secondo semestre con un deciso recupero di redditività a livello di Ebitda 
che prevedibilmente tornerà in territorio positivo grazie ad una ripresa dei volumi di produzione e all’effetto 
dei recenti incrementi dei prezzi sulle commesse in corso per €1 mln; l’ebitda 2023 è atteso sostanzialmente 
a break even. 
 
 

* * * * * * * 
 

In conformità con quanto disposto dal Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan, la relazione 
semestrale al 30 giugno 2023 sarà messa a disposizione del pubblico, nei termini di legge, presso la sede della 
Società, presso Borsa Italiana S.p.A. e nelle apposite sezioni del sito internet www.esi-spa.com. 
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Il presente comunicato stampa è disponibile presso Borsa Italiana, sul sito internet della Società www.esi-
spa.com nella sezione Investor Relations/Comunicati Finanziari e sul meccanismo di stoccaggio 
www.emarketstorage.com, gestito da Teleborsa S.r.l.. 
 

******* 
 

Il presente comunicato stampa potrebbe contenere elementi previsionali su eventi e risultati futuri di ESI S.p.A. 
che sono basati sulle attuali aspettative, stime e proiezioni circa il settore in cui la Società opera, su eventi e 
sulle attuali opinioni del management. Tali elementi hanno per loro natura una componente di rischio e 
incertezza perché dipendono dal verificarsi di eventi futuri e da una molteplicità di fattori, tanti dei quali al di 
fuori del controllo di ESI, inclusi condizioni macroeconomiche globali, variazioni delle condizioni di business, 
ulteriore deterioramento dei mercati, impatto della concorrenza, sviluppi politici, economici e regolatori in 
Italia. 
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Per ulteriori informazioni: 

 
Per ulteriori informazioni: 

 
ESI S.p.A.       Euronext Growth Advisor  

   Angelo TREMENTOZZI      ALANTRA Capital Markets 
CFO ed Investor Relations Manager    Milano, Via Borgonuovo 16 
+39 06 98 26 80 08      +39 334 62 67 243   

   investor@esi-spa.com       ega@alantra.com 
 
Investor Relations      Media Relations 
POLYTEMS HIR S.r.l.      POLYTEMS HIR S.r.l. 
Bianca FERSINI MASTELLONI - Silvia MARONGIU  Paolo SANTAGOSTINO  
06.69923324 - 06.6797849     +39 349.3856585 
s.marongiu@polytemshir.it     p.santagostino@polytemshir.it 
 

Roberta MAZZEO  
+39 345.5988195  
r.mazzeo@polytemshir.it 

 
 

 
ESI S.p.A. (Energy System Integrator) è una società italiana attiva nel mercato delle Energie Rinnovabili che opera come 
EPC (Engineering, Procurement and Construction) e System Integrator, in grado di presidiare tutta la catena del valore e 
sviluppare soluzioni chiavi in mano di progetti energetici complessi di grandi e piccole dimensioni: dallo studio del 
progetto, all'ingegnerizzazione, all'attuazione esecutiva dell'impianto, con un occhio alla sostenibilità finanziaria dello 
stesso. ESI è attiva, come EPC, nei segmenti del fotovoltaico, dell'eolico, dell'off-grid, mini-grid (fornitura di elettricità in 
aree remote), ed hybrid per la costruzione, in ogni contesto ambientale, di impianti fotovoltaici e di centrali elettriche 
(parchi eolici) di grandi dimensioni e potenza, che richiedono sempre più sofisticate tecnologie di realizzazione. Come 
System Integrator, ESI è in grado di far dialogare i diversi impianti BESS (Battery, Energy, Storage and System) tra di loro 
con l'obiettivo di creare una struttura funzionale che sfrutti appieno il potenziale delle centrali elettriche creando 
efficienze aggiuntive per l'intero sistema energetico. ESI è anche il principale operatore italiano specializzato nel 
“revamping” di impianti fotovoltaici tradizionali di grandi dimensioni. La Società opera in Italia e sui mercati 
internazionali direttamente o tramite società controllate, servendo clienti pubblici e privati (Governi stranieri – Fondi di 
investimento ed Onlus – Multinazionali delle Energie Rinnovabili). 
 
ESI SPA: ISIN CODE Azioni Ordinarie: IT0005421885 - TICKER: ESIGM (Reuters ESI MI - Bloomberg ESI IM) 
ISIN CODE Warrant: IT0005421893 - TICKER: WESIGM 
www.esi-spa.com 
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Allegato 1: Conto Economico riclassificato al 30 giugno 2023 
 

Valori in Euro    
 Conto Economico  30.06.2023 30.06.2022 
 Ricavi delle vendite e prestazioni  12.698.890 2.277.192 
 Variazioni delle rimanenze di prodotti finiti   (37.127) 43.890 
 Variazione lavori in corso su ordinazione  (2.809.042) 12.401.454 
 Altri ricavi  82.641 140.273 
 Valore della produzione  9.935.362 14.862.809 
 Consumi di materie  5.881.980 11.357.176 
 Costi per servizi  3.236.594 1.797.584 
 Costi per godimento beni di terzi  452.568 163.306 
 Costi per il personale  1.376.337 692.845 
 Oneri diversi di gestione  68.240 68.168 
 Totale costi di produzione  11.015.719 14.079.079 

 EBITDA  (1.080.357) 783.730 
 Ammortamenti e svalutazioni  177.406 139.246 
 EBIT  (1.257.763) 644.484 
 Proventi (Oneri) finanziari  (132.805) (119.379) 
 Risultato ante imposte  (1.390.568) 525.105 
 Imposte  305.999 (182.351) 
 Risultato netto  (1.084.569) 342.754 
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Allegato 2: Stato Patrimoniale riclassificato al 30 giugno 20232 

 
Valori in Euro    
 Stato Patrimoniale  30.06.2023 31.12.2022 
 Crediti commerciali  3.649.326 3.541.961 
 Rimanenze  29.671.360 32.764.043 
 Acconti da clienti  (26.496.793) (28.507.096) 
 Debiti commerciali  (4.882.762) (6.227.014) 
 Capitale circolante commerciale  1.941.131 1.571.894 
 Ratei e risconti attivi  357.537 187.732 
 Imposte anticipate  427.550 121.550 
 Crediti tributari  75.306 230.486 
 Crediti vs altri  982.301 2.550.946 
 Titoli non immobilizzati  75.000 0 
 Altre attività  1.917.694 3.090.714 
 Ratei e risconti passivi  (313.288) (306.806) 
 Debiti dipendenti e enti previdenziali  (199.427) (408.603) 
 Debiti tributari  (369.361) (326.345) 
 Debiti vs altri  (315.817) (26.112) 
 Altre passività  (1.197.893) (1.067.866) 
 Totale altre attività (passività) correnti  719.801 2.022.848 
 Capitale circolante netto  2.660.932 3.594.742 
 Immobilizzazioni immateriali  885.082 906.088 
 Immobilizzazioni materiali  1.448.462 1.360.895 
 Immobilizzazioni  2.333.544 2.266.983 
 Capitale investito lordo  4.994.476 5.861.725 
 Fondo TFR  (101.118) (80.631) 
 Capitale investito netto  4.893.358 5.781.094 
 Disponibilità liquide  (1.880.974) (1.854.644) 
 Debiti a breve termine verso banche  869.258 1.123.438 
 Debiti a lungo termine verso banche  699.595 847.780 
 Debiti a breve verso altri finanziatori  1.720.859 2.272.482 
 Debiti a lungo verso altri finanziatori  17.971 0 
 Crediti finanziari a breve termine   0 0 
 Attività finanziarie non immobilizzate  (64.624) (69.524) 
 Posizione finanziaria netta (PFN)  1.362.085 2.319.532 
 Capitale sociale  1.076.677 1.001.601 
 Riserve  3.539.165 2.684.828 
 Risultato netto  (1.084.569) (224.867) 
 Patrimonio netto (PN)  3.531.273 3.461.562 
 TOTALE FONTI (PFN+PN)  4.893.358 5.781.094 

 
2 Rispetto al prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria relativo all’esercizio chiuso al 31.12.2022 e pubblicato in data 31.03.2023, sono state apportate le seguenti riclassifiche: 

 Debiti Factor, pari a Euro 2,27 milioni al 31.12.2022, sono stati riclassificati, per il calcolo della PFN, dalla voce del circolante “Debiti vs altri” alla voce “Debiti verso altri finanziatori (entro 
12 mesi)”; 

• Depositi bancari vincolati,  pari a Euro 1,79 milioni al 31.12.2022, sono stati riclassificati dalla voce “Depositi bancari” alla voce del circolante “Crediti verso altri”, per maggiori dettagli 
si rimanda al paragrafo della Nota Integrativa “Correzione di errori di anni precedenti”; 

• Depositi cauzionali legati a commesse in corso, pari a Euro 0,22 milioni al 31.12.2022, sono stati riclassificati per il calcolo della PFN dalla voce “Attività finanziarie che non costituiscono 
immobilizzazioni” alla voce del circolante “Crediti verso altri”. 
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Allegato 3: Posizione Finanziaria Netta al 30 giugno 2023 
 
 

Valori in Euro    
 Posizione Finanziaria Netta  30.06.2023 31.12.2022 
 Depositi bancari   (1.871.992) (1.847.915) 
 Denaro e altri valori in cassa   (8.982) (6.729) 

 Disponibilità liquide   (1.880.974) (1.854.644) 

 Attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni  (64.624) (69.524) 

 Crediti finanziari correnti  0 0 
 Debiti verso banche (entro 12 mesi)   869.258 1.123.438 

 Debiti verso altri finanziatori (entro 12 mesi)   1.720.859 2.272.482 

 Posizione finanziaria netta a breve termine   644.519 1.471.752 
 Debiti verso banche (oltre 12 mesi)   699.595 847.780 
 Debiti verso altri finanziatori (oltre 12 mesi)   17.971 0 

 Posizione finanziaria netta a medio e lungo termine  717.566 847.780 
 Posizione Finanziaria Netta  1.362.085 2.319.532 
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