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COMUNICATO STAMPA

BIOERA S.p.A.

Relazione della societa di revisione RSM S.p.A. al bilancio di esercizio di Bioera
S.p.A. ed al bilancio consolidato del Gruppo Bioera per I’esercizio chiuso al 31
dicembre 2022

Pubblicazione della Relazione finanziaria annuale 2022

Milano, 15 maggio 2023 —Bioera S.p.A. (“Bioera”, la “Societa” o I”’Emittente”) informa che in data 12
maggio 2023 la societa di revisione RSM Societa di Revisione e Organizzazione Contabile S.p.A. (la
“Societa di Revisione”) ha rilasciato le proprie relazioni sulla revisione contabile (le “Relazioni”) del
bilancio di esercizio di Bioera S.p.A. e del bilancio consolidato del Gruppo Bioera per 'esercizio chiuso al
31 dicembre 2022 (la “Relazione finanziaria annuale 2022”).

La Societa di Revisione ha rilasciato le proprie Relazioni dichiarando di non essere in grado di esprimere
un giudizio sul bilancio di esercizio della Societa e sul bilancio consolidato del Gruppo Bioera per
esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 in quanto asserisce di non aver acquisito elementi probativi
sufficienti ed appropriati su cui basare il proprio giudizio (i) sul bilancio consolidato, con riferimento
all’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, (ii) sul bilancio di esercizio, con riferimento
all’utilizzo del presupposto della continuita aziendale ed alla valutazione delle partecipazioni in imprese
controllate, (iii) nonché rispetto alle correlate informative di bilancio.

In merito alle valutazioni degli amministratori sulla capacita della Societa e del Gruppo a continuare ad
operare sulla base del presupposto della continuita aziendale, si rinvia al paragrafo “Osservazioni sul
profilo finanziario e sulla continuita aziendale”, pag. 14, ed ai paragrafi “Continuita aziendale”, pagg. 38 e
110, contenuti nella Relazione finanziaria annuale 2022, documento pubblicato ai sensi di legge e
disponibile sul sito internet della Societa.

Si allegano i testi integrali delle Relazioni della Societa di Revisione.
K %
Avvenuta pubblicazione della Relazione finanziaria annuale 2022

La Relazione finanziaria annuale 2022 (costituita dal progetto di bilancio di esercizio di Bioera S.p.A., dal
bilancio consolidato del Gruppo Bioera, dalla relazione degli amministratori sulla gestione, dalle relazioni

della societa di revisione, e dalla relazione del collegio sindacale) ¢ a disposizione del pubblico presso la
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sede della Societa in Milano, corso di Porta Nuova n. 46, nonché pubblicata sul sito internet della Societa
www.bioera.it, sezione investor relations | financial reports e sul meccanismo di stoccaggio autorizzato e-

Market storage all'indirizzo www.emarketstorage.com.

Si avvisa che l'accesso alla sede e la consultazione dei documenti ivi messi a disposizione potra essere
consentito con modalita e termini da concordare contattando la Societa all’indirizzo di posta certificata

bioera@legalmail.it.

Bioera S.p.A.

Bioera S.p.A. ¢ una societa per azioni con sede a Milano e quotata Euronext Milan che opera quale bo/ding di partecipazioni.
Per ulteriori informazioni:

Bioera S.p.A.

Tnvestor relator

Ing. Canio Giovanni Mazzaro
Tel: +39 02 5400.8242

E-mail: segreteria@bioera.it
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RSM Societa di Revisione e
Organizzazione Contabile S.p.A.

Via Meravigli 7 - 20123 Milano
T+390283421490
F+39 0283421492

Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi
degliartt.14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 e 10 del
Regolamento (UE) n. 537 del 16 aprile 2014

Agli Azionisti della
Bioera S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato
Dichiarazione dli impossibilita di esprimere un giudizio

Siamo statiincaricati di svolgere la revisione contabile del bilancio consolidato della Bioera
S.p.A. (nel seguito anche il “Gruppo”), costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria
consolidata al 31 dicembre 2022, dal conto economico consolidato, dal conto economico
complessivo consolidato, dal prospetto delle variazioni di patrimonio netto consolidato e
dal rendiconto finanziario consolidato per l'esercizio chiuso a tale data e dalle note
illustrative che includono anche la sintesi dei piu significativi principi contabili applicati.

Non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato del Gruppo. A causa della rilevanza di
quanto descritto nella sezione ‘“Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di
esprimere un giudizio” della presente relazione, non siamo stati in grado di acquisire
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio sul bilancio
consolidato.

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

Presupposto della continuita aziendale

Al 31dicembre 2022, il Gruppo harealizzato una perdita consolidata paria Euro 4,1 milioni e
presenta un patrimonio netto consolidato negativo paria Euro 5,Tmilioni.

Gliamministratoriindicano nel paragrafo "“Continuita aziendale" che:

e indata17 marzo 2023 sie conclusala prima fase dell'operazione di aumento del capitale
sociale diBioera per un controvalore complessivo pari ad Euro 1,5 milioni:

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
ASSURANCE | TAX | CONSULTING

RSM Societa di Revisione e Organizzazione Contabile S.p.A is a member of the RSM network and trades as RSM. Sodieta per azioni/Capitale Sodiale di Euro 1103.300,00 iv.
RSM s the trading name used by the members of the RSM network. Each member of the RSM network is an CF ePIVA(1889000509
ndependent accounting and consulting firm which practices in its own right. The RSM network is not itself Sede legale: Via Meravigli 7 - 20123 Milano
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e inbase agliimpegni di cui all'accordo diinvestimento sottoscritto in data 28 luglio 2022
con Golden Eagle Capitale Advisors Inc. relativo ad un prestito obbligazionario
convertibile in azioni Bioera, entro il 31 dicembre 2025 dovrebbe essere interamente
sottoscritto e versato I'aumento di capitale da complessivi Euro 9,0 milioni deliberato
dalla Bioera S.p.A. a servizio di tale prestito obbligazionario convertibile.

Inoltre, gli amministratoriritengono che:

e ['attuale struttura dei costi annuali di gestione del Gruppo non e tale da appesantire
ulteriormente in maniera consistente la struttura patrimoniale del Gruppo;

e |a perdita conseguita nel corso dell'esercizio 2022 deriva per Euro 4,0 milioni da oneri
nonricorrenti;

e eprevistonelbreveterminel'avvio ditalune acquisizioni che siprevede possano essere
in grado di coprire, nel medio periodo, i costi di struttura della holding nonche generare
valore per il Gruppo.

Alla luce di quanto sopra esposto, gli amministratori ritengono che il Gruppo abbia la
ragionevole aspettativa di poter continuare ad operare in un futuro prevedibile e, pertanto,
pur considerando le significative incertezze a riguardo determinate anche dall'attuale
contesto economico e finanziario di mercato, il bilancio consolidato al 31 dicembre 2022 e
stato redatto sulla base del presupposto della continuita aziendale.

Si evidenzia che nella relazione degli amministratori sulla gestione, gli amministratori
ritengono che sussistano per Bioera le fattispecie per avvalersi della facolta di cui al
Decreto Milleproroghe in relazione al regime di sospensione della perdita consuntivata
nell'esercizio 2022 in quanto esistono concrete e ragionevoli condizioni per ritenere
ragionevole una possibilita di copertura delle perdite 2022 entro il prossimo quinquennio.

Alla data della presente relazione, non risulta formalizzato un piano economico-finanziario
e patrimoniale consolidato del Gruppo e non e stato possibile, pertanto, verificare
I'evoluzione prevedibile della gestione e la capacita del Gruppo di recuperare gli attivi e di
far fronte ai debiti scaduti e alle obbligazioni in essere, iscritti nel bilancio consolidato al 31
dicembre 2022.

A causa della rilevanza degli aspetti sopra riportati non siamo stati in grado di acquisire
elementi probativi sufficienti ed appropriati sull'utilizzo del presupposto della continuita
aziendale nella redazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2022, nonché rispetto alla
correlatainformativa dibilancio.

Richlamo dl Informativa — informazionl comparative

Come descritto dagli amministratori nelle note illustrative, a seguito dell'avvenuto
deconsolidamento delle partecipazioni precedentemente detenute dal Gruppo Bioeranelle
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patrimoniale e finanziaria non e direttamente confrontabile con quello del 31 dicembre

2021.Le nostre conclusioni non sono espresse conrilieviin relazione a tale aspetto.

Aspetti chiave della revisione contabile

Gliaspettichiave dellarevisione contabile sono quegli aspettiche, secondoilnostro giudizio
professionale, sono stati maggiormente significativi nell'ambito della revisione contabile
del bilancio consolidato in esame. Tali aspetti sono stati da noi affrontati nell'ambito della
revisione contabile e nella formazione delle nostre conclusioni sul bilancio consolidato,

pertanto, su tali aspetti non esprimiamo un giudizio separato.

Aspetti chiave

Risposte direvisione

RSM

societa Ki Group Holding S.p.A. e nella sua controllata La Fonte della Vita Sir.l. la situazione

Valutazione della partecipazione In Splendor
Investments S.A.

La Societa detiene una partecipazione nella
entita collegata Splendor Investments S.A. il
cui valore iscritto nel bilancio consolidato al 31
dicembre 2022 ammonta ad Euro 1558
migliaia.

Nel corso dell'esercizio, gli amministratori
hanno proceduto alla verifica dell'esistenza di
eventuali perdite di valore (impairment test) in
partecipata
Investments confrontando il valore contabile

relazione alla Splendor
della partecipazione iscritto con il suo valore
recuperabile.

Sulla base dellimpairment test effettuato,
predispostodaunsoggetto terzoindipendente
alluopo incaricato e approvato dagli
amministratoridiBioerain data11aprile 2023, e
emerso che il valore della partecipazione e
risultato pari ad Euro 1.558 migliaia. La societa
ha provveduto a svalutare la partecipazione in
quanto non ha ragionevoli aspettative di
recuperare integralmente o parzialmente il
valore.

La valutazione della posta di bilancio, sopra
indicata, ha rappresentato un aspetto chiave
nell'ambito dellarevisione del bilancio separato,
in considerazione del relativo ammontare, della
complessita dei processi connessi e del grado

Le procedure direvisione svolte hanno incluso:

-l'analisi del processo utilizzato dagli
amministratori al fine di indentificare e
valutare eventuali perdite di valore della
partecipazione nella societa collegata;

- I'analisi delle assunzioni sottostanti i flussi di
cassa futuri utilizzati per la determinazione
del valore recuperabile della partecipazione;

-la valutazione delle previsioni rispetto
allaccuratezza storica delle precedenti
previsioni;

-I'analisi della relazione dell'esperto che ha
assistito gli amministratori nellimpairment
test, nonché Ila valutazione della sua
competenza, capacita e obiettivita;

-la verifica della determinazione del tasso di
crescita dei valori terminali e del tasso di
attualizzazione.

Infine, abbiamo esaminato I'adeguatezza
dellinformativa fornita nelle note esplicative
del bilancio in relazione all'aspetto chiave.
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disoggettivitainsito nella determinazione delle
variabili utilizzate per la stima del valore
recuperabile.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio consolidato

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca
una rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial
Reporting Standards adottati dall'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell'art. 9 del D.Lgs. 38/05 e, nei termini previsti dallalegge, per quella parte del
controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio
che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita del Gruppo di
continuare a operare come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio
consolidato, per I'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale,
nonché per una adeguata informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il
presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio consolidato a meno che
abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della capogruppo Bioera
S.p.A. o per l'interruzione dell'attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul
processo di predisposizione dell'informativa finanziaria del Gruppo.

Responsabilita della societa di revisione per Ia revisione contabile del bilancio consolidato

E nostra la responsabilita di svolgere la revisione contabile in conformita ai principi di
revisione internazionali (ISA Italia) e di emettere la relazione direvisione. Tuttavia, a causa
di quanto descritto nella sezione Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di
esprimere un giudizio nella presente relazione, non siamo stati in grado di acquisire
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio sul bilancio
consolidato.

Siamo indipendenti rispetto al Gruppo in conformita alle norme e ai principi in materia di
etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio.

Altre informazioni comunicate al sensi dell'art. 710 del Regolamento (UE) 537./14

L'Assemblea degli Azionisti della controllante Bioera S.p.A. ci ha conferito in data 12
novembre 2020 l'incarico di revisione legale del bilancio d'esercizio e consolidato della
Societa per gli esercizi dal 31 dicembre 2020 al 31 dicembre 2028.

RSM
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Dichiariamo che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati ai
sensidell'art. 5, paragrafo 1, del Regolamento (UE) 537/14 e che siamo rimasti indipendenti
rispetto al Gruppo nell'esecuzione della revisione legale.

Confermiamo che la dichiarazione diimpossibilita di esprimere un giudizio contenuta nella
presente relazione e in linea con quanto indicato nella relazione aggiuntiva destinata al
collegio sindacale, nella sua funzione di comitato per il controllo interno elarevisione legale,
predisposta ai sensi dell'art. 11 del citato Regolamento.

Relazione su altre disposizioni dilegge e regolamentari
Giudizio sulla conformita alle disposizioni del Regolamento Delegato (UE) 2019/815

Gli amministratori della Bioera S.p.A. sono responsabili per I'applicazione delle disposizioni
del Regolamento Delegato (UE) 2019/815 della Commissione Europea in materia di norme
tecniche di regolamentazione relative alla specificazione del formato elettronico unico di
comunicazione (ESEF - European Single Electronic Format) (nel seguito “Regolamento
Delegato") al bilancio consolidato, da includere nella relazione finanziaria annuale.

Siamo statiincaricati di svolgere le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n.
700B al fine di esprimere un giudizio sulla conformita del bilancio consolidato alle
disposizioni del Regolamento Delegato.

Alla data della presente relazione non abbiamo ottenuto elementi probativi sufficienti per
svolgere le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 700B.

A causa della rilevanza degli aspetti sopra riportati, non siamo in grado di esprimere un
giudizio sulla conformita alle disposizioni del Regolamento Delegato.

Giudizio ai sensi dellart, 14, comma 2, lettera ), del D.Lgs. 39/10 e dellart. 123-bis, comma
4, delD.Lgs. 58/98

Gliamministratoridella Bioera S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione
sulla gestione e della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari del Gruppo al
31 dicembre 2022, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio consolidato e la sua
conformita alle norme dilegge.

Siamo statiincaricati di svolgere le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n.
720B alfine di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune
specifiche informazioni contenute nella relazione sul governo societario e gli assetti
proprietariindicate nell'art. 123-bis, comma 4, del D.Lgs. 58/98, con il bilancio consolidato
del Gruppo al 31dicembre 2022 e sulla conformita della stessa alle norme dilegge, nonche
dirilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A causa della significativita di quanto descritto nella sezione Elementi alla base della
dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio della Relazione sulla revisione
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contabile del bilancio consolidato, non siamo in grado di esprimere un giudizio sulla

coerenza della relazione sulla gestione e alcune specifiche informazioni della relazione sul
governo societario e gli assetti proprietari con il bilancio consolidato del Gruppo al 31
dicembre 2022 e sulla conformita delle stesse alle norme di legge né di rilasciare la
dichiarazione di cui all'art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla base delle
conoscenze e della comprensione dellimpresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell'attivita direvisione.

Milano, 12 maggio 2023

RSM Societa diRevisione e
Organizzazione Contabile S.p.A.

eg Q.

(Socio — Revisore Legale)
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RSM Societa di Revisione e
Organizzazione Contabile S.p.A.

Via Meravigli 7 - 20123 Milano
T+390283421490
F+39 0283421492

Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi
degliartt.14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39 e 10 del
Regolamento (UE) n. 537 del 16 aprile 2014

Agli Azionisti della
Bioera S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d'esercizio
Dichiarazione diimpossibilita di esprimere un giudizio

Siamo stati incaricati di svolgere la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Bioera
S.p.A. (nel seguito anche la “Societa"), costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al
31dicembre 2022, dal conto economico, dal conto economico complessivo, dal prospetto
delle variazioni di patrimonio netto e dal rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso a tale
data e dalle noteillustrative che include anche Ia sintesi dei piu significativi principi contabili
applicati.

Non esprimiamo un giudizio sul bilancio d'esercizio della Societa. A causa della rilevanza di
quanto descritto nella sezione “Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di
esprimere un giudizio” della presente relazione, non siamo stati in grado di acquisire
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio sul bilancio
d'esercizio.

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

Presupposto della continuita aziendale

Al 31dicembre 2022, la Societa ha realizzato una perdita d'esercizio paria Euro 5,3 milioni e
presenta un patrimonio netto negativo paria Euro 5,0 milioni.

Gliamministratoriindicano nel paragrafo "“Continuita aziendale" che:

e indata17 marzo 2023 sie conclusala primafase dell'operazione di aumento del capitale
sociale diBioera per un controvalore complessivo pari ad Euro 1,5 milioni;

e inbase agliimpegni di cui all'accordo diinvestimento sottoscritto in data 8 luglio 2022

con Golden Eagle Capitale Advisors Inc. relativo ad un prestito obbligazionario
THE POWER OF BEING UNDERSTOOD

ASSURANCE | TAX | CONSULTING
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convertibile in azioni Bioera, entro il 31 dicembre 2025 dovrebbe essere interamente
sottoscritto e versato I'aumento di capitale da complessivi Euro 9,0 milioni deliberato
dalla Bioera S.p.A. a servizio di tale prestito obbligazionario convertibile.

Inoltre, gli amministratoriritengono che:

e ['attuale struttura dei costi annuali di gestione della Societa non e tale da appesantire
ulteriormente in maniera consistente la struttura patrimoniale della Societg;

e |a perdita conseguita nel corso dell'esercizio 2022 deriva per Euro 4,0 milioni da oneri
non ricorrenti;

e eprevistonelbreveterminel'avvio ditalune acquisizioni che siprevede possano essere
in grado di coprire, nel medio periodo, i costi di struttura della holding nonché generare
valore per la Societa.

Alla luce di quanto sopra esposto, gli amministratori ritengono che la Societa abbia la
ragionevole aspettativa dipoter continuare ad operare in un futuro prevedibile e, pertanto,
pur considerando le significative incertezze a riguardo determinate anche dall'attuale
contesto economico e finanziario di mercato, il bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2022 é
stato redatto sulla base del presupposto della continuita aziendale.

Si evidenzia che nella relazione degli amministratori sulla gestione, gli amministratori
ritengono che sussistano per la Societa le fattispecie per avvalersi della facolta di cui al
Decreto Milleproroghe in relazione al regime di sospensione della perdita consuntivata
nell'esercizio 2022 in quanto esistono concrete e ragionevoli condizioni per ritenere
ragionevole una possibilita di copertura delle perdite 2022 entro il prossimo quinquennio.

Alla data della presente relazione, non risulta formalizzato un piano economico-finanziario
e patrimoniale della Societa e del Gruppo e non é stato possibile, pertanto, verificare
I'evoluzione prevedibile della gestione e la capacita della Societa direcuperare gli attivi e di
far fronte ai debiti scaduti e alle obbligazioni in essere, iscritti nel bilancio d'esercizio al 31
dicembre 2022.

A causa della rilevanza degli aspetti sopra riportati non siamo stati in grado di acquisire
elementi probativi sufficienti ed appropriati sull'utilizzo del presupposto della continuita
aziendale nella redazione del bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2022, nonché rispetto alla
correlatainformativa di bilancio.

Valutazione delle partecipazioni in imprese controllate

Il bilancio d'esercizio di Bioera S.p.A. include attivita relative a partecipazioni in imprese
controllate per Euro 9 migliaia (Euro 66 migliaia al 31 dicembre 2021). Come indicato nelle
noteillustrative tali partecipazioni sono contabilizzate al costo e sono sottoposte a verifica
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per rilevare eventuali perdite di valore quando eventi o cambiamenti di situazione indicano
cheil valore di carico eccede il valore di presumibile realizzo.

Alla data della presente relazione, non ci sono state fornite evidenze sulla attuale
sostenibilita dei piani economico-finanziari e patrimoniali delle societa del Gruppo e non
siamo statiin grado di confermare le assunzioni sottostanti agli stessi piani né, pertanto, di
verificare la corretta valutazione della voce "Partecipazioni in imprese controllate” nel
bilancio d'esercizio della Societa al 31dicembre 2022.

A causa della rilevanza degli aspetti sopra riportati non siamo stati in grado di acquisire
elementi probativi sufficienti per determinare se si sarebbe potutariscontrare lanecessita
direttifiche rispetto alla voce "Partecipazioni in imprese controllate”, nonché rispetto alla
correlatainformativa di bilancio.

Aspetti chiave della revisione contabile

Gli aspettichiave della revisione contabile sono quegli aspetti che secondo il nostro giudizio
professionale, sono stati maggiormente significativi nell'ambito della revisione contabile
del bilancio d'esercizio in esame. Tali aspetti sono stati da noi affrontati nellambito della
revisione contabile e nella formazione delle nostre conclusioni sul bilancio d'esercizio,
pertanto, su tali aspetti non esprimiamo un giudizio separato.

Aspetti chiave Risposte direvisione
Valutazione della partecipazione in Splendor Le procedure direvisione svolte hanno incluso:

Investments S.A.
-lanalisi del processo utilizzato dagli
La Societa detiene una partecipazione nella amministratori al fine di indentificare e

entita collegata Splendor Investments S.A. il valutare eventuali perdite di valore della
cui valore iscritto nel bilancio d'esercizio al 31 partecipazione nella societa collegata;

dicembre 2022 ammonta ad Euro 1558 -Tlanalisi delle assunzioni sottostanti i flussi di
migliaia. cassa futuri utilizzati per la determinazione

Nel corso dell'esercizio, gli amministratori del valore recuperabile della partecipazione;
hanno proceduto alla verifica dell'esistenza di -la valutazione delle previsioni rispetto
eventuali perdite di valore (impairment test) in allaccuratezza storica delle precedenti
relazione alla partecipata Splendor previsioni;

Investments confrontando il valore contabile -Tlanalisi della relazione dellesperto che ha
della partecipazione iscritto con il suo valore  assistito gli amministratori nellimpairment
recuperabile. test, nonché Ila valutazione della sua
Sulla base dellimpairment test effettuato, competenza, capacita e obiettivita;
predispostodaunsoggettoterzoindipendente -la verifica della determinazione del tasso di
alluopo incaricato e approvato dagli crescita dei valori terminali e del tasso di
amministratoridiBioerain data11aprile 2023, e attualizzazione.

emerso che il valore della partecipazione e
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risultato pari ad Euro 1.558 migliaia. La societa Infine, abbiamo esaminato I'adeguatezza
ha provveduto a svalutare la partecipazionein  dell'informativa fornita nelle note esplicative
quanto non ha ragionevoli aspettative di delbilancioinrelazione all'aspetto chiave.
recuperare integralmente o parzialmente il

valore.

La valutazione della posta di bilancio, sopra

indicata, ha rappresentato un aspetto chiave

nell'ambito dellarevisione del bilancio separato,

in considerazione del relativo ammontare, della

complessita dei processi connessi e del grado

disoggettivitainsito nella determinazione delle

variabili utilizzate per la stima del valore

recuperabile.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca
una rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial
Reporting Standards adottati dall'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell'art. 9 del D.Lgs. 38/05 e, nei termini previsti dallalegge, per quella parte del
controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio
che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di
continuare a operare come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio
d'esercizio, per I'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale,
nonché per una adeguata informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il
presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio d'esercizio @ meno che
abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o per
l'interruzione dell'attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul
processo di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per Ia revisione contabile del bilancio d'esercizio

E nostra la responsabilita di svolgere la revisione contabile in conformita ai principi di
revisione internazionali (ISA Italia) e di emettere la relazione direvisione. Tuttavia, a causa
di quanto descritto nella sezione Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di
esprimere un giudizio nella presente relazione, non siamo stati in grado di acquisire
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio sul bilancio
d'esercizio.
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Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di
etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio.

Altre informazioni comunicate ai sensi dell'art. 710 del Regolamento (UE) 537./14

L'Assemblea degli Azionisti della Bioera S.p.A. ci ha conferito in data 12 novembre 2020
l'incaricodirevisione legale del bilancio d'esercizio e consolidato della Societa per gli esercizi
dal 31dicembre 2020 al 31dicembre 2028.

Dichiariamo che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati ai
sensi dell'art. 5, paragrafo 1, del Regolamento (UE) 537/14 e che siamo rimastiindipendenti
rispetto alla Societa nell'esecuzione dellarevisione legale.

Confermiamo che la dichiarazione diimpossibilita di esprimere un giudizio contenuta nella
presente relazione e in linea con quanto indicato nella relazione aggiuntiva destinata al
collegio sindacale, nella sua funzione di comitato per il controllointerno e larevisione legale,
predisposta ai sensi dell’art. 11 del citato Regolamento.

Relazione su altre disposizioni dilegge e regolamentari
Giudizio sulla conformita alle disposizioni del Regolamento Delegato (UE) 2019/815

Gli amministratori della Bioera S.p.A. sono responsabili per I'applicazione delle disposizioni
del Regolamento Delegato (UE) 20197815 della Commissione Europea in materia di norme
tecniche di regolamentazione relative alla specificazione del formato elettronico unico di
comunicazione (ESEF- European Single Electronic Format) (nel seguito “Regolamento
Delegato") al bilancio d’esercizio, da includere nella relazione finanziaria annuale.

Siamo statiincaricati di svolgere le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n.
700B alfine di esprimere un giudizio sulla conformita del bilancio d'esercizio alle disposizioni
del Regolamento Delegato.

Alla data della presente relazione non abbiamo ottenuto elementi probativi sufficienti per
svolgere le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 700B.

A causa degli aspetti sopra riportati, non siamo in grado di esprimere un giudizio sulla
conformita alle disposizioni del Regolamento Delegato.

Gludizio al sensi dell'art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10 e dell'art. 123-bis, comma
4, delD.Lgs. 58/98

Gliamministratoridella Bioera S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione
sulla gestione e della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari della Bioera
S.p.A.al 31dicembre 2022, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio d'esercizio e la sua
conformita alle norme dilegge.
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Siamo statiincaricati di svolgere le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n.
720B alfine di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune
specifiche informazioni contenute nella relazione sul governo societario e gli assetti
proprietari indicate nell'art. 123-his, comma 4, del D.Lgs. 58/98, con il bilancio d'esercizio
della Bioera S.p.A. al 31dicembre 2022 e sulla conformita della stessa alle norme dilegge,
nonche dirilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A causa della significativita di quanto descritto nella sezione Elementi alla base della
dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio della Relazione sulla revisione
contabile del bilancio d'esercizio non siamo in grado di esprimere un giudizio sulla coerenza
della relazione sulla gestione e alcune specifiche informazioni della relazione sul governo
societario e gliassettiproprietari conil bilancio d'esercizio della Societa al 31dicembre 2022
e sullaconformitadelle stesse allenorme dilegge né dirilasciare la dichiarazione dicui all'art.
14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla base delle conoscenze e della
comprensione dellimpresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell'attivita di
revisione.

Milano, 12 maggio 2023

RSM Societa diRevisione e
Organizzazione Contabile S.p.A.

o

(Socio — Revisore Legale)

uca Pulli
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