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Comunicato Stampa 

Relazione delle società di revisione RSM S.p.A. alla relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2022 del 

Gruppo KI  

Milano, 5 agosto 2022 

Ki Group Holding S.p.A. (la “Società” o “Ki Group”), società quotata su Euronext Growth Milan, sistema 
multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa Italiana, rende noto che in data odierna la società di 
revisione RSM Società di Revisione e Organizzazione Contabile S.p.A. (la “Società di Revisione”) ha rilasciato la 
propria relazione sulla revisione contabile limitata (la “Relazione”) del bilancio consolidato semestrale abbreviato 
del Gruppo KI al 30 giugno 2022.  

La Società di Revisione ha rilasciato la propria Relazione dichiarando di non essere in grado di esprimere un giudizio 
sul bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Ki in quanto asseriscono di non aver acquisito elementi 
probatori sufficienti ed appropriati su cui basare il proprio giudizio con riferimento a: (i) presupposto della continuità 
aziendale e (ii) valutazione della partecipazione in Ki Group S.r.l. e (iii) fondi non correnti. 
 
In merito alle valutazioni degli amministratori sulla capacità del Gruppo KI a continuare ad operare sulla base del 
presupposto della continuità aziendale, si rinvia al paragrafo “Osservazioni sul profilo finanziario e sulla continuità 
aziendale”, pag. 10 e segg. del bilancio consolidato semestrale abbreviato.   
 
In merito alla valutazione della partecipazione in Ki Group S.r.l. si rinvia al paragrafo “Partecipazioni in altre 
imprese”, pag. 25 e segg. del bilancio consolidato semestrale abbreviato.  
 
Infine, in merito alla valutazione dei fondi non correnti, si rinvia al paragrafo “Fondi”, pag. 33 del bilancio consolidato 
semestrale abbreviato.  
 
Il bilancio consolidato semestrale abbreviato a cui si fa riferimento è disponibile sul sito internet della Società 
www.kigroupholding.com alla sezione Investor Relations > Financial Reports > Relazioni semestrali.  
 
Si allega il testo integrale della Relazione della Società di Revisione.  

*** 

Ki Group Holding S.p.A. (“Ki Group”) opera come Holding di partecipazioni e anche per il tramite delle proprie 
partecipate nella distribuzione all'ingrosso, commercializzazione e produzione di prodotti biologici e naturali, 
prevalentemente nel territorio nazionale, e principalmente attraverso i canali specializzati (alimentari biologici, 
erboristerie e farmacie).  

Il codice alfanumerico per le azioni è “KI”. Il codice ISIN delle azioni è IT0004967672. 

Per ulteriori informazioni: 

EMITTENTE      EURONEXT GROWTH ADVISOR e SPECIALIST 
KI Group Holding S.p.A.     Integrae SIM S.p.A. 
Corso di Porta Nuova 46     Tel: +39.02.96.84.68.64 
20121 Milano      info@integraesim.it 
Davide Mantegazza (Investor Relations Manager)  www.integraesim.it 
E-mail: dmantegazza@sts.mi.it 
Tel. +39.338.713.1308 



 

 

 
 
 
 
 

Relazione di revisione contabile limitata sul bilancio 
consolidato semestrale abbreviato  

 
 
 
Agli Azionisti della 
Ki Group Holding S.p.A. 

Relazione di revisione contabile limitata sul bilancio consolidato semestrale abbreviato 

Introduzione 

Siamo stati incaricati di svolgere la revisione contabile limitata dell’allegato bilancio 
consolidato semestrale abbreviato costituito dal prospetto della situazione patrimoniale-
finanziaria consolidato, dal conto economico consolidato, dal conto economico complessivo 
consolidato, dal prospetto delle variazioni di patrimonio netto consolidato e dal rendiconto 
finanziario consolidato e della relativa nota illustrativa della Ki Group Holding S.p.A. (nel 
seguito anche il “Gruppo” o “Gruppo Ki”), al 30 giugno 2022. Gli amministratori sono 
responsabili per la redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato in conformità al 
principio contabile internazionale applicabile per l’informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) 
adottato dall’Unione Europea. È nostra la responsabilità di esprimere una conclusione sul 
bilancio consolidato semestrale abbreviato sulla base della revisione contabile limitata svolta. 

Portata della revisione contabile limitata 

Siamo stati incaricati di svolgere la revisione contabile limitata in conformità all’International 
Standard on Review Engagements 2410, “Review of Interim Financial information Performed 
by the Independent Auditor of the Entity”. La revisione contabile limitata del bilancio 
consolidato semestrale abbreviato consiste nell’effettuare colloqui, prevalentemente con il 
personale della società responsabile degli aspetti finanziari e contabili, analisi di bilancio ed 
altre procedure di revisione contabile limitata. La portata di una revisione contabile limitata è 
sostanzialmente inferiore rispetto a quella di una revisione contabile completa svolta in 
conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) e, conseguentemente, non ci 
consente di avere la sicurezza di essere venuti a conoscenza di tutti i fatti significativi che 
potrebbero essere identificati con lo svolgimento di una revisione contabile completa. 
Pertanto, la revisione contabile limitata non consente di esprimere un giudizio sul bilancio 
consolidato semestrale abbreviato. 

 

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilità di esprimere le nostre conclusioni 
 

Presupposto della continuità aziendale 
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Alla data del 30 giugno 2022, il Gruppo Ki presenta una perdita consolidata di Euro 0,3 milioni, 
un valore di patrimonio netto consolidato positivo di Euro 0,9 milioni, un indebitamento 
finanziario netto consolidato pari ad Euro 3,9 milioni, un attivo corrente pari ad Euro 2,4 
milioni e un passivo corrente pari ad Euro 4,6 milioni. 

A fronte di tale situazione, gli amministratori della Ki Group Holding S.p.A. evidenziano, nel 
paragrafo “Osservazioni sul profilo finanziario e sulla continuità aziendale” della nota 
illustrativa, che in data 14 luglio 2022 l’assemblea degli azionisti ha approvato l’emissione di 
un prestito obbligazionario convertibile cum warrant, riservato alla sottoscrizione da parte di 
Negma Group Limited, società di investimento costituita sotto la legge degli Emirati Arabi Uniti 
e con sede a Dubai, nonché deliberato in merito al connesso aumento del capitale sociale della 
capogruppo Ki Group Holding S.p.A. a servizio di tale prestito, in via scindibile ed a pagamento, 
con esclusione del diritto di opzione, per un importo massimo di Euro 20 milioni mediante 
emissione di azioni ordinarie. 

Alla luce di quanto sopra esposto, gli amministratori ritengono che, subordinatamente 
all’effettiva realizzazione delle azioni già intraprese, il Gruppo abbia la ragionevole aspettativa 
di continuare ad operare in un futuro prevedibile e, pertanto, pur considerando le significative 
incertezze legate all’attuale contesto economico e finanziario di mercato, sulla base degli 
scenari descritti, il presente bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2022 è 
stato redatto sulla base del presupposto della continuità aziendale. 

Alla data della presente relazione, non risulta formalizzato un piano economico-finanziario e 
patrimoniale consolidato del Gruppo e non è stato possibile, pertanto, verificare l’evoluzione 
prevedibile della gestione e la capacità del Gruppo di recuperare gli attivi e di far fronte ai 
debiti scaduti e alle obbligazioni in essere, iscritti nel bilancio consolidato semestrale 
abbreviato al 30 giugno 2022. 

A causa della rilevanza degli aspetti sopra riportati non siamo stati in grado di acquisire 
elementi probativi sufficienti ed appropriati sull’utilizzo del presupposto della continuità 
aziendale nella redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2022, 
nonché rispetto alla correlata informativa di bilancio. 

 
Valutazione della partecipazione in Ki Group S.r.l. 

Nel bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2022 di Ki Group Holding S.p.A. è 
iscritta una partecipazione in Ki Group S.r.l. per un valore pari a Euro 3,7 milioni. 

Gli amministratori, preso atto del patto parasociale sottoscritto tra Umbria S.r.l. e Dani 
Immobiliare S.r.l. (soci di Ki Group S.r.l. per una quota complessiva pari al 51,56% del relativo 
capitale sociale) e dello statuto sociale vigente di Ki Group S.r.l., ritengono che Ki Group 
Holding S.p.A. non eserciti un’influenza notevole sulla società Ki Group S.r.l.. La partecipazione 
detenuta in Ki Group S.r.l. è stata classificata nel bilancio consolidato semestrale abbreviato 
al 30 giugno 2022 del Gruppo Ki nella voce “Partecipazioni in altre imprese” ed è stata valutata 
al fair value. 

Alla data della presente relazione, non ci sono state fornite evidenze sulla recuperabilità di 
tale partecipazione e non siamo stati in grado di verificare la corretta presentazione e 
valutazione della voce “Partecipazioni in altre imprese” nel bilancio consolidato semestrale 
abbreviato del Gruppo al 30 giugno 2022. 
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A causa della rilevanza degli aspetti sopra riportati non siamo stati in grado di acquisire 
elementi probativi sufficienti ed appropriati per determinare se si sarebbe potuta riscontrare 
la necessità di rettifiche rispetto alla voce “Partecipazioni in altre imprese”, nonché rispetto 
alla correlata informativa di bilancio. 

 
 
Fondi non correnti 

Nel bilancio consolidato semestrale abbreviato della Ki Group Holding S.p.A. risultano iscritti 
fondi non correnti per Euro 0,76 milioni che si riferiscono ad un procedimento fallimentare in 
capo ad una società all’epoca dei fatti controllata da Ki Group Holding S.p.A.. 

In data 26 ottobre 2020, il Tribunale di Milano ha pronunciato sentenza condannando Ki Group 
Holding S.p.A. al risarcimento della somma di Euro 1,51 milioni, oltre interessi e spese legali. 
 
In data 22 ottobre 2021, la Corte di Appello di Milano ha depositato la sentenza con la quale 
è stato rigettato l’appello proposto da Ki Group Holding S.p.A. ed è stata confermata 
integralmente la sentenza di condanna di primo grado. 
 
A fronte delle due sentenze sopra descritte, gli amministratori hanno proposto ricorso in 
Cassazione per vedere riconosciute le proprie ragioni. 
 
L’analisi da noi effettuata con riferimento alla suddetta voce ha evidenziato che non esistono 
elementi tali per cui le risultanze della sentenza di secondo grado del Tribunale di Milano del 
22 ottobre 2021 sopra richiamata, che rigetta l’appello proposto da Ki Group Holding S.p.A. e 
che conferma integralmente la sentenza di primo grado che condannava Ki Group Holding 
S.p.A. al risarcimento dell’importo di Euro 1,51 milioni oltre interessi e spese legali, per un 
totale pertanto di Euro 1,56 milioni, non siano la migliore fonte per la stima dell'ammontare 
atteso dell'obbligazione. 
 
Quanto sopra indicato costituisce, a nostro avviso, una deviazione dagli International Financial 
Reporting Standards adottati dall’Unione Europea. Conseguentemente, le “altre passività e 
debiti diversi correnti” sarebbero stati superiori di Euro 1,56 milioni, i “fondi non correnti” 
sarebbero stati inferiori di Euro 0,76 milioni e, conseguentemente, il patrimonio netto sarebbe 
stato inferiore di Euro 0,8 milioni, al lordo dell’effetto fiscale. 
 
 
Milano, 5 agosto 2022 

 
RSM Società di Revisione e 
Organizzazione Contabile S.p.A. 
 
Luca Pulli 
(Socio – Revisore Legale) 
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