
N. 24980 di Repertorio                                        N. 15014 di Raccolta
VERBALE DI ASSEMBLEA

 DELLA SOCIETA'
“  POLIGRAFICA S. FAUSTINO S.P.A.  ”  

tenutasi in data 15 luglio 2021
REPUBBLICA ITALIANA

21 luglio 2021
L'anno duemilaventuno, il giorno ventuno del mese di luglio,
in Milano, in Via Metastasio n. 5,
io sottoscritto MARIO NOTARI, Notaio in Milano, iscritto nel Collegio 
Notarile di Milano,
procedo  alla  redazione  e  sottoscrizione  del  verbale  di  assemblea 
della società:

“POLIGRAFICA S. FAUSTINO S.P.A.”,
con sede in Castrezzato (BS), via Valenca n. 15, capitale sociale euro 
6.161.592,12,00  interamente  versato,  iscritta  nel  Registro  delle 
Imprese  di  Brescia  al  numero  di  iscrizione  e  codice  fiscale 
01251520175,  Repertorio  Economico  Amministrativo  n.  250377, 
società  con azioni  quotate  presso il  Mercato  Telematico  Azionario 
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.,

tenutasi in data 15 luglio 2021
dando atto che detta assemblea si è tenuta esclusivamente mediante 
mezzi  di  telecomunicazione,  con la  mia costante partecipazione ai 
lavori assembleari, fatta precisazione che io notaio ero collegato dal 
mio studio in Milano, via Metastasio n. 5.
Il presente verbale viene pertanto redatto, su richiesta della società 
medesima  e  per  essa  dal  Presidente  del  Consiglio  di 
Amministrazione  ALBERTO  FRIGOLI,  nei  tempi  necessari  per  la 
tempestiva esecuzione degli obblighi di deposito e pubblicazione.
L'assemblea si è svolta come segue.

* * * * *
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione ALBERTO FRIGOLI, 
collegato con mezzi di  telecomunicazione, alle ore 9,35 assume la 
presidenza dell’assemblea ai sensi dell'art. 11 dello statuto sociale, e 
dichiara:
-  che in  data  1 maggio  2021 è stato  pubblicato  sul  quotidiano "Il 
Giornale"  ed in data 3 maggio 2021 sul sito internet della società, 
l’avviso di  convocazione della presente assemblea, originariamente 
indetta  per  il  giorno  14  giugno  2021  alle  ore  10.30  in  unica 
convocazione;
- che in data 27 maggio 2021 è stato pubblicato sul sito internet della 
società ed in data 28 maggio 2021 sul  quotidiano “Il  Giornale”  un 
avviso di integrazione dell'ordine del giorno, ai sensi dell'art. 126-bis 
TUF, su richiesta pervenuta in data 11 maggio 2021 da parte dei soci 
Stefano Lucchini ed Elsa Abbate;
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- che in data 11 giugno 2021 è stato pubblicato, sul  quotidiano “Il 
Giornale” e sul sito internet della società, un avviso di spostamento 
della convocazione della presente assemblea al 15 luglio 2021, alle 
ore 9,30, fermi e invariati gli argomenti all’ordine del giorno;
-  che  in  data  18-22 giugno 2021 i  soci  Stefano Lucchini  ed  Elsa 
Abbate hanno richiesto un’integrazione degli argomenti all’ordine del 
giorno, ai sensi dell'art. 126-bis TUF, avente ad oggetto l’introduzione 
di n. 6 nuovi argomenti, in sostituzione della richiesta di integrazione 
avanzata in data 11 maggio 2021;
-  che  in  data  24  giugno  2021  il  Consiglio  di  Amministrazione,  ha 
valutato  l’ammissibilità  di  n.  3  argomenti  sui  n.  6  proposti,  come 
risulta dalla propria relazione pubblicata e messa a disposizione degli 
interessati in data 25 giugno 2021, e ha quindi pubblicato un avviso di  
integrazione  degli  argomenti  all’ordine  del  giorno,  ai  sensi  dell'art. 
126-bis TUF, in pari data;
- che la società, avvalendosi di quanto stabilito dall’articolo 106 del 
Decreto  Legge  18/2020,  ha  previsto  che tutti  gli  aventi  diritto  che 
intendono  intervenire  in  assemblea  debbono  avvalersi  del 
Rappresentante  Designato  ai  sensi  dell’art.  135-undecies  TUF 
(“Rappresentante Designato”);
-  che  la  società  ha  nominato  l’avv.  Sara  Lazzaroni  quale 
Rappresentante  Designato,  in  sostituzione  del  precedente 
Rappresentante Designato,  temporaneamente impossibilitato,  per  il 
conferimento delle deleghe e delle relative istruzioni di voto da parte 
degli  azionisti,  e  ha  reso  disponibile,  sul  proprio  sito  internet,  il 
modulo per il conferimento della delega;
-  che  la  società  ha  previsto  che  coloro  che  sono  legittimati  a 
intervenire in assemblea e a parteciparvi ad altro titolo, ivi incluso il 
Rappresentante  Designato,  devono  avvalersi  di  mezzi  di 
telecomunicazione, ai sensi del predetto D.L. 18/2020 e ha reso noto 
agli interessati le relative istruzioni per la partecipazione mediante i 
predetti mezzi di telecomunicazione;
- che è stato altresì possibile conferire al Rappresentante Designato 
deleghe o subdeleghe ai sensi dell’art. 135-novies del TUF, in deroga 
all’art.  135-undecies,  comma  4,  del  TUF,  utilizzando  l’apposito 
modulo reso disponibile sul sito internet della Società;
-  che  il  Rappresentante  Designato  ha  reso  noto  di  non  essere 
portatore  di  alcun  interesse  proprio  rispetto  alle  proposte  di 
deliberazione  sottoposte  al  voto  nel  corso  dell’odierna  assemblea; 
tuttavia, in ragione dei rapporti contrattuali in essere tra la società e 
l’avv.  Sara  Lazzaroni,  al  solo  fine  di  evitare  eventuali  successive 
contestazioni connesse alla supposta presenza di circostanze idonee 
a  determinare  l’esistenza  di  un  conflitto  di  interessi,  l’avv.  Sara 
Lazzaroni  ha  dichiarato  espressamente  di  essere  portatrice  di  un 
interesse personale  in  ragione dei  suoi  rapporti  contrattuali  con la 
società e di non avere intenzione di esprimere un voto difforme da 
quello indicato nelle istruzioni;
-  che è stata promossa dai  soci  Elsa  Abbate,  Egle Boffola,  Silvio 
Maurizio  Boselli,  Matteo  Crippa,  Ottavio  Curto,  Stefano  Lucchini, 
Alessandro  Perrotta  e  Ferdinando  Tomasoni  una  sollecitazione  di 
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deleghe, con pubblicazione del relativo prospetto di sollecitazione e 
del modulo per la sollecitazione delle deleghe;
- che, in data 12 luglio 2021, i suddetti promotori hanno inviato alla 
società, alla Consob ed alla Borsa, una nota di chiarimento relativa 
alla sollecitazione di deleghe;
- che, a cura del personale da lui  autorizzato, è stata accertata la 
rispondenza  delle  deleghe  rilasciate  dagli  intervenuti  al 
Rappresentante Designato, ai sensi della vigente disciplina normativa 
e regolamentare;
-  che  il  Rappresentante  Designato,  collegato  con  mezzi  di 
telecomunicazione, ha dichiarato di aver ricevuto deleghe da parte di 
numero 16 aventi diritto, per complessive n. 800.974 azioni ordinarie 
(pari  al  71,29% delle complessive n. 1.123.483 azioni  costituenti  il 
capitale sociale), cui spettano n. 1.339.132 voti (pari al 80,59% dei 
complessivi n. 1.661.641 voti esercitabili) tenendo in considerazione 
la maggiorazione del voto ai sensi dell’articolo 7 dello statuto.
Dichiara pertanto validamente costituita la presente assemblea per 
deliberare sulle materie all’ordine del giorno.
Ai  sensi  dell'art.  14  dello  Statuto  Sociale,  designa  me  Notaio, 
collegato  mediante  mezzi  di  telecomunicazione,  per  svolgere  le 
funzioni  di  Notaio  e  Segretario  della  presente  assemblea  con 
l’incarico di assistenza per lo svolgimento dei lavori assembleari e di 
redazione del verbale in forma pubblica.
A questo  punto  mi  invita  a  fornire,  per  suo  conto,  le  informazioni 
preliminari e le disposizioni procedurali dei lavori assembleari.
A seguito dell’incarico ricevuto porto a conoscenza: 
-  che  le  azioni  della  società  sono  negoziate  presso  il  Mercato 
Telematico Azionario gestito da Borsa Italiana S.p.A.;
- che, per il Consiglio di Amministrazione, oltre al Presidente sono al 
momento  intervenuti,  mediante  mezzi  di  telecomunicazione,  i 
seguenti  consiglieri:  Giuseppe Frigoli  (Consigliere Delegato), Emilio 
Frigoli  (Consigliere  Delegato),  Giovanni  Frigoli,  Francesco  Frigoli, 
Alberto Piantoni, Carlo Alberto Carnevale Maffè, Andrea Collalti, Elisa 
Frigoli, Ilaria Frigoli, Maristella Pedrinelli e Francesca Cropelli;
-  che,  per  il  Collegio  Sindacale,  sono  al  momento  intervenuti, 
mediante  mezzi  di  telecomunicazione,  Il  Presidente  Francesco 
Curone e i Sindaci Effettivi Umberto Bisesti e Mariagrazia Bisesti;
- che sono altresì collegati mediante mezzi di telecomunicazione, con 
funzioni ausiliarie, alcuni dipendenti e collaboratori della società;
- che il capitale sociale di euro 6.161.592,12 è diviso in n. 1.123.483 
azioni ordinarie senza indicazione del valore nominale;
-  che  l'elenco  nominativo  degli  azionisti  intervenuti  mediante  il 
Rappresentante  Designato  alla  presente  assemblea  con 
specificazione  delle  azioni  possedute  e  con  indicazione  della 
presenza  per  ciascuna  singola  votazione  costituirà  allegato  del 
verbale assembleare;
- che gli azionisti che detengono, direttamente o indirettamente, una 
partecipazione al capitale sociale in misura superiore al cinque per 
cento,  secondo  le  risultanze  del  libro  dei  soci,  integrate  dalle 
comunicazioni  ricevute  ai  sensi  dell'articolo  120  TUF  e  da  altre 
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informazioni a disposizione, sono i seguenti: 

Azionista

Numero 
azioni 

ordinarie

Quota % 
sul capitale 
ordinario

Numero
 voti

Quota % 
diritti 
di voto

Alberto Frigoli 107.807 9,596% 215.614 12,976%

Giuseppe 
Frigoli

107.127 9,535% 214.254
12,894%

Emilio Frigoli 107.686 9,585% 215.372 12,961%

Francesco 
Frigoli

110.059 9,796% 217.688
13,101%

Giovanni 
Frigoli

107.909 9,605% 215.818
12,988%

Andrea Collalti 60.791 5,411% 60.791 3,658%

- che la società detiene n. 62.903 azioni proprie.
Invito il Rappresentante Designato a dichiarare l'eventuale esistenza 
di  cause di  impedimento o sospensione – a norma di  legge – del 
diritto di voto segnalate dai singoli deleganti, relativamente a tutte le 
materie espressamente elencate all'ordine del giorno, ivi  comprese 
quelle relative al mancato rispetto degli obblighi di comunicazione e di 
pubblicità dei patti parasociali, ai sensi dell'art. 122 TUF.
Il Rappresentante Designato dichiara che non ve ne sono.
A questo punto:
-  comunico  che  prima  dell’inizio  dei  lavori  assembleari  sono 
pervenute  alla  società  tramite  comunicazione  a  mezzo  posta 
elettronica certificata n. 47 domande ai sensi dell’articolo 127-ter del 
TUF poste  dall’azionista  Stefano Lucchini  e  n.  26  domande poste 
dall’azionista  Tommaso  Marino.  Alle  domande  pervenute  è  stata 
fornita risposta mediante pubblicazione sul sito internet della Società; 
inoltre, conformemente a quanto previsto dalle disposizioni normative 
in materia,  viene data risposta alle stesse mediante allegazione di 
copia delle domande e delle relative risposte al verbale assembleare;
- faccio presente che nel corso della discussione saranno accettati 
interventi solo se attinenti alla proposta di volta in volta formulata su 
ciascun punto all’ordine del giorno, contenuti entro convenienti limiti 
di tempo;
-  comunico  al  Rappresentante  Designato  che  verrà  effettuata  la 
verbalizzazione in sintesi degli eventuali interventi, salva la facoltà di 
presentare testo scritto degli interventi stessi;
-  comunico  che  le  votazioni  saranno  effettuate  mediante 
dichiarazione del Rappresentante Designato, con specificazione del 
numero di voti favorevoli, contrari o astenuti, nonché del numero di 
azioni  per  le  quali  verrà  richiesta  la  temporanea  assenza  dalla 
riunione assembleare (non votanti); 
- avverto che è in corso la registrazione dei lavori assembleari, al fine 
di facilitare la verbalizzazione, fatta precisazione che la registrazione 
verrà  conservata  dalla  società  per  il  tempo  necessario  alla 
verbalizzazione stessa.
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Do quindi lettura dell'ORDINE DEL GIORNO, così come integrato ai 
sensi  dell’art.  126-bis  TUF,  fatta  precisazione  che  il  punto  1  è 
contenuto nell’avviso originario,  mentre  i  punti  2,  3  e  4 sono stati 
aggiunti in seguito alla richiesta dei predetti soci di minoranza:
“1. Approvazione, ai sensi dell’art. 2502 del codice civile, del progetto  
di fusione per incorporazione di Poligrafica S. Faustino S.p.A. nella  
società Campi S.r.l.,  con contestuale trasformazione in società per  
azioni. Deliberazioni inerenti e conseguenti.
2. Distribuzione di un dividendo straordinario di 2,35 Euro per ogni  
azione ordinaria.
3.  Azione sociale  di  responsabilità  ex art.  2393 C.C.  contro  tutti  i  
membri  del  Cda  (collettivamente,  da  votare  in  modo  congiunto  e  
contemporaneo).
4. Revoca Cda."
Con  riferimento  all'ordine  del  giorno  informo  che  sono  state  
pubblicate sul sito internet della società, nonché depositate presso la  
sede  sociale  e  presso  Borsa  Italiana  S.p.A.,  a  disposizione  del  
pubblico:
- l’avviso di convocazione, le richieste di integrazione degli argomenti 
all’ordine del giorno e gli avvisi integrativi ex art. 126-bis TUF;
- la documentazione di legge inerente la sollecitazione di deleghe;
- il documento informativo relativo ad operazioni di maggiore rilevanza 
con parti correlate;
- il documento informativo ai sensi dell’art. 70, comma 6, regolamento 
Emittenti;
- la relazione degli amministratori sulle materie all'ordine del giorno, ai 
sensi dell'art. 70, comma 2, Regolamento Emittenti nonché ai sensi 
dell’art. 2501-quinquies c.c.;
- la relazione dell’esperto ai sensi dell’art. 2501-sexies c.c.;
- la situazione patrimoniale di riferimento ai sensi dell’art. 2501-quater 
c.c.;
- le relazioni dei soci a supporto delle richieste di integrazione degli 
argomenti all’ordine del giorno;
- la  valutazione  del  Consiglio  di  Amministrazione  sull’ammissibilità 
delle suddette richieste.
Il Presidente conferma le comunicazioni e le dichiarazioni da me rese 
e passa alla trattazione degli argomenti all’ordine del giorno.
- Prima di aprire la trattazione, cede la parola al Presidente del 
Collegio Sindacale, perché presenti all’assemblea le conclusioni del 
Collegio in merito alla denuncia presentata in data 18 giugno 2021 
dai soci Lucchini Stefano e Abbate Elsa ai sensi dell’art. 2408 c.c.
Il Presidente del Collegio Sindacale Francesco Curone ricorda che in 
data 18 giugno 2021 i soci Lucchini  Stefano e Abbate Elsa hanno 
presentato una denuncia al Collegio Sindacale ai sensi dell’art. 2408 
c.c. ritenendo censurabili taluni fatti riguardanti i seguenti argomenti:
(i)  la  formulazione  dell’avviso  di  spostamento  dell’assemblea 
straordinaria così come integrato con le richieste pervenute in data 
11.05.2021  (art.  126  bis,  comma  4  del  TUF)  da  parte  dei  soci 
Lucchini ed Abbate e la predisposizione delle correlate deleghe di
voto;
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(ii)  le  comunicazioni  rilasciate  da  parte  della  Società  in  occasione 
della  predisposizione dei  documenti  relativi  alla  fusione di  cui  alla 
presente assemblea;
(iii) l’OPA e il progetto di fusione tra Campi srl e PSF S.p.A.;
(iv) la situazione contabile di Campi srl.”
Sulla base della predetta denuncia, il Collegio Sindacale si è mosso 
senza indugio per verificare i fatti asseriti dai soci, incontrando in più 
occasioni l’organo amministrativo per acquisire ulteriori informazioni.
Il Presidente del Collegio Sindacale ribadisce che l’organo di controllo 
ha sempre svolto la propria funzione nell’ambito di  quanto previsto 
dalla legge e così nello svolgere le proprie indagini sui fatti censurati.
In esito a tale indagine, il Collegio ha redatto una propria relazione ai  
sensi  dell’art.  2408  c.c.,  presentando  le  proprie  conclusioni 
all’assemblea, come richiesto dalla Legge.
Egli,  facendo ampio riferimento alla suddetta relazione, della quale 
chiede  l’allegazione  integrale  al  verbale  assembleare,  presenta  in 
sintesi le conclusioni dell’organo di controllo.
In  primo luogo,  il  Presidente  del  Collegio  Sindacale  ritiene che le  
modalità mediante le quali è stata spostata l’assemblea e ciò che è  
stato  messo  a  disposizione  dei  soci  per  il  rilascio  delle  deleghe  
all’intervento devono ritenersi corretti e completi.
Con riferimento all’azione di responsabilità, proposta in via collettiva 
contro tutti gli amministratori dai soci, il Presidente dichiara che sono 
corrette  le  determinazioni  dell’organo  amministrativo  di  porre  in 
votazione  la  predetta  azione  contro  tutti  gli  amministratori, 
singolarmente, poiché l’azione di responsabilità ha natura personale 
e contrattuale.
In  secondo  luogo,  in  merito  alle  comunicazioni  della  società 
sull’operazione  e  sul  business  plan,  il  Collegio  sottolinea  che  le 
previsioni  del  Consiglio  di  Amministrazione  sono  prospettiche  e 
hanno  subito  il  forte  impatto  della  pandemia.  Il  Business  plan  è 
verosimilmente corretto ed è basato su dati  derivanti  da consuntivi 
approvati, seppur prospettici.
In terzo luogo, egli sottolinea che non è tra le funzioni del Collegio 
valutare  l’opportunità  strategica  delle  operazioni.  In  relazione  alla 
prospettata fusione, ad avviso del Collegio i processi decisionali sono 
stati  adeguati  e  le  condizioni  di  legge  rispettate.  Seppur  le  scelte 
gestionali  sono insindacabili,  il  Collegio ha comunque ripercorso la 
timeline e l’iter dell’operazione, ritenendola corretta e rispettosa degli 
obblighi di legge.
Infine,  in  merito  alla  situazione  contabile  di  Campi,  il  Collegio 
sottolinea di avere il compito di controllare PSF S.p.A. e di non aver 
potere  di  controllo  sulla  società  incorporante.  In  ogni  caso,  la 
situazione  patrimoniale  presentata  dalla  società  incorporante  è 
ragionevolmente corretta e ben registrata.
In conclusione, il Presidente del Collegio Sindacale dichiara che non 
sono emersi fatti censurabili e pertanto il Collegio non ha proposte da 
presentare all’assemblea.

* * * * *
Concluso l’intervento, il Presidente del Consiglio di Amministrazione 

- 6 -



apre la trattazione del primo argomento all’ordine del giorno e mi 
chiede  di  fornire  le  indicazioni  procedurali  e  di  dare  lettura  della 
proposta di deliberazione.
Aderendo  alla  richiesta,  in  relazione  al  primo  punto  all’ordine  del 
giorno, ricordo che l’assemblea è chiamata ad approvare l’operazione 
di  fusione  per  incorporazione  di  Poligrafica  S.  Faustino  S.p.A. 
(“Società Incorporanda”) in Campi S.r.l. (“Società Incorporante”), 
la  quale  è  dettagliatamente  illustrata  e  motivata  nella  Relazione 
Illustrativa  redatta  dal  Consiglio  di  Amministrazione,  della  quale 
ometto la lettura, come di prassi.
In  conseguenza  del  perfezionamento  della  fusione,  tutte  le  azioni 
della Società Incorporanda verranno quindi annullate e concambiate 
con azioni  della Società Incorporante, secondo quanto indicato nel 
progetto di fusione, ad eccezione delle azioni proprie detenute dalla 
Società  Incorporanda  medesima,  che  saranno  annullate,  senza 
concambio.
Con  riferimento  al  procedimento  di  fusione,  dichiaro,  a  nome  del 
Presidente e su sue conformi istruzioni:
 che  il  progetto  di  fusione  è  stato  approvato  dal  Consiglio  di 
Amministrazione in data 30 aprile 2021, depositato presso la sede 
sociale  nella  stessa data,  nonché pubblicato sul  sito  internet  della 
società ai sensi dell’art. 2501, comma 3, c.c.;
 che  il  progetto  di  fusione è  stato  altresì  iscritto  prima d'ora  nel 
competente Registro delle Imprese della Società Incorporante;
 che  il  Comitato  Controllo  e  Rischi  della  Società  Incorporanda, 
facente funzioni di comitato per le operazioni con parti correlate, ha 
espresso  parere  favorevole  alla  fusione,  giudicando  i  termini  e  le 
condizioni  della  stessa  congrui  e  corretti  sotto  il  profilo  formale  e 
sostanziale;
 che  in  data  6  maggio  2021,  la  società  di  revisione  Deloitte  & 
Touche S.p.A., in qualità di esperto comune designato dal Tribunale 
di  Brescia,  ha  redatto  la  relazione  sulla  congruità  del  rapporto  di 
cambio prevista dall'art. 2501-sexies c.c., che costituirà allegato del 
verbale assembleare;
 che ai fini della fusione, ai sensi e per gli effetti dell'art. 2501-quater 
c.c., la Società Incorporanda si avvale del bilancio di esercizio al 31 
dicembre 2020 e la Società Incorporante si  avvale della situazione 
patrimoniale al 14 aprile 2021;
 che dalla data di deposito del progetto di fusione presso la sede 
della Società non si sono verificate variazioni salienti e rilevanti ai fini  
della  fusione  in  oggetto,  né  modifiche  rilevanti  ai  cespiti  attivi  e 
passivi;
 che dal deposito del progetto presso la sede sociale, sino alla data 
odierna, sono stati depositati in copia nella sede della Società nonché 
pubblicati sul sito internet, a disposizione dei soci, i documenti indicati 
nell'articolo 2501-septies c.c.
Segnalo  infine  che  la  fusione,  determinando  l’esclusione  dalla 
quotazione  delle  azioni  della  Società  Incorporanda,  attribuisce,  ai 
sensi dell’articolo 2437-quinquies c.c., il diritto di recesso agli azionisti 
assenti, dissenzienti o astenuti.
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Il  valore  di  liquidazione  delle  azioni  quotate  per  le  quali  dovesse 
essere esercitato il diritto di recesso è stato determinato dal Consiglio 
di Amministrazione in euro 6,96, ossia pari alla media aritmetica del 
prezzo  di  chiusura  delle  azioni  nei  6  mesi  che  precedono  la 
pubblicazione dell’avviso di convocazione della presente assemblea. 
Il  recesso,  ove  esercitato,  sarà  efficace  subordinatamente  al 
perfezionamento della fusione.
Procedo  a  nome  del  Presidente  a  dare  lettura  della  proposta 
dell'organo amministrativo contenuta nella relazione illustrativa, dopo 
di che aprirò la discussione. 
“L’assemblea degli azionisti di Poligrafica S. Faustino S.p.A., riunitasi  
in sede straordinaria,
a. visto il progetto di fusione, redatto ai sensi degli artt. 2501-ter del  
codice civile;
b.  preso  atto  della  situazione  patrimoniale  di  Campi  s.r.l.  al  
14.04.2021  approvata  dal  consiglio  di  amministrazione  in  data  
14.04.2021, nonché del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020 di  
Poligrafica S. Faustino S.p.A. approvato dall’assemblea dei soci della  
stessa in data 16.04.2021,
c. esaminata la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione  
di  Poligrafica  S.Faustino  S.p.A.  al  progetto  di  fusione  sopra  
richiamato, redatta ai sensi dell’art. 2501-quinquies del codice civile,  
nonché dell’art. 70, comma 2 del regolamento adottato con delibera  
Consob n. 11971 del 14 maggio 1999, in conformità allo schema n. 1  
del relativo allegato 3A;
d. preso atto dell’ulteriore documentazione pubblicata nel sito internet  
di Poligrafica S.Faustino S.p.A.,

DELIBERA
1 di approvare, ai sensi dell’art. 2502 del codice civile, il progetto di  
fusione per incorporazione di Poligrafica S. Faustino S.p.A. (“Società 
Incorporanda”)  nella  società  Campi  S.r.l.,  con  sede  legale  in  
Castrezzato,  Via  Valenca  15,  codice  fiscale  e  partita  IVA  n.  
04228490985  (“Società  Incorporante”),  dando  atto  che 
contestualmente alla fusione e con effetto dalla data di efficacia della  
fusione  stessa  la  Società  Incorporante  procederà:  (i)  alla  sua  
trasformazione in società per azioni, retta dal nuovo statuto sociale  
allegato  al  progetto  di  fusione;  (ii)  all’assegnazione  di  n.  10.000  
(diecimila) azioni di  nuova emissione, senza indicazione del valore  
nominale,  al  socio  o  ai  soci  attuali  della  Società  Incorporante  in  
proporzione alle  quote  da essi  possedute  al  momento  di  efficacia  
della Fusione; (iii) ad aumentare il capitale sociale di nominali euro  
4.900.000,00  (quattromilioninovecentomila  virgola  zero  zero),  a  
servizio  della  fusione,  mediante  emissione di  un numero di  azioni  
indicativamente  pari  a  n.  4.900.000  (quattromilioninovecentomila),  
senza indicazione del  valore nominale, da assegnare ai  soci  della  
Società Incorporanda, in concambio delle azioni da essi possedute  
nella Società Incorporanda medesima, al momento di efficacia della  
fusione, in base al rapporto di cambio stabilito nel progetto di fusione  
(con  conseguente  annullamento  delle  azioni  proprie  Società  
Incorporanda ai sensi dell’art. 2504-ter c.c.);
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2 di conferire al signor Giuseppe Frigoli, Amministratore Delegato di  
Poligrafica  S.  Faustino  S.p.A.,  ed  al  signor  Emilio  Frigoli,  
Amministratore Delegato di Poligrafica S. Faustino S.p.A., in via tra  
loro  disgiunta  ed  anche  a  mezzo  di  speciali  procuratori  all’uopo  
nominati ogni più ampia facoltà di apportare ai deliberati assembleari  
ogni modifica, integrazione o soppressione, non sostanziale, che si  
rendesse  necessaria,  a  richiesta  di  ogni  autorità  amministrativa  
competente ovvero in sede di iscrizione al Registro delle Imprese;
3 di conferire al signor Giuseppe Frigoli, Amministratore Delegato di  
Poligrafica  S.  Faustino  S.p.A.,  ed  al  signor  Emilio  Frigoli,  
Amministratore Delegato di Poligrafica S. Faustino S.p.A., in via tra  
loro  disgiunta  ed  anche  a  mezzo  di  speciali  procuratori  all’uopo  
nominati, ogni più ampio potere, senza esclusione alcuna, per dare  
attuazione  alla  fusione,  nei  termini  ed  alle  condizioni  previsti  nel  
progetto  di  fusione  (oltre  che  nella  presente  deliberazione),  per  
eseguire la delibera di cui sopra ed in particolare per:
a) stipulare e sottoscrivere, con l’espressa facoltà di cui all’art. 1395  
del  codice  civile,  l’atto  di  fusione,  definendone  ogni  condizione,  
clausola, termine, modalità (ivi inclusa la facoltà di stabilirne la data di  
efficacia,  ai  sensi  dell’art.  2504-bis,  comma  2,  del  codice  civile),  
sottoscrivere eventuali atti integrativi e modificativi del medesimo, il  
tutto nel rispetto dei termini e delle condizioni di  cui al  progetto di  
fusione;
b) provvedere in genere a tutto quanto richiesto, necessario, utile o  
anche solo opportuno per la completa attuazione delle deliberazioni  
di  cui  sopra,  consentendo  volture,  trascrizioni,  annotamenti,  
modifiche e rettifiche di intestazioni in pubblici registri e in ogni altra  
sede competente, nonché la presentazione alle competenti autorità di  
ogni domanda, istanza, comunicazione, o richiesta di autorizzazione  
che  dovesse  essere  richiesta  ovvero  rendersi  necessaria  od  
opportuna ai fini della fusione.”
Apro  quindi  la  discussione  per  conto  del  Presidente  ed  invito  il 
Rappresentante Designato a dichiarare se vi sono eventuali interventi 
da parte dei suoi deleganti.
Il  Rappresentante  Designato  dà  lettura  dell’intervento  dei  soci 
Vincenzo  Bua,  Ferdinando  Tomasoni,  Alessandro  Perrotta,  Elena 
Tremolati,  Stefano Lucchini  ed  Elsa  Abbate,  del  medesimo tenore 
letterale, che qui di seguito si trascrive integralmente:
“Gli  azionisti  chiamati  ad esprimersi  dovrebbero essere solo quelli  
non interessati  all’operazione in quanto non parti  correlate, mentre  
tutti quelli interessati / correlate dovrebbero astenersi dal voto, così  
come previsto dalla Legge.
Come già riportato nella modulistica di voto predisposta dal CdA, il  
sottoscritto, che non è parte interessata / correlata a tale operazione,  
esprime voto: CONTRARIO”.
Al  termine  degli  interventi, pongo  quindi  ai  voti  la proposta di 
deliberazione contenuta nella  Relazioni Illustrative e procedo con le 
operazioni di votazione.  
Comunico  che  il  Rappresentante  Designato  dichiara  di  essere 
portatore di deleghe da parte di n. 16 aventi diritto, per complessive 
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n.  800.974  azioni  ordinarie  (pari  al  71,29%  delle  complessive  n. 
1.123.483  azioni  costituenti  il  capitale  sociale),  cui  spettano  n. 
1.339.132  voti  (pari  al  80,59%  dei  complessivi  n.  1.661.641  voti 
esercitabili) tenendo in considerazione la maggiorazione del voto ai 
sensi dell’articolo 7 dello statuto.
Relativamente  alle  azioni  così  intervenute  e  partecipanti  alla 
votazione, il Rappresentante Designato dichiara che sono espressi i 
seguenti voti: 
- favorevoli: n. 1.078.746 voti;  
- contrari: n. 199.595 voti;  
- astenuti: n. 60.791 voti.  
Il Presidente dichiara che la proposta è approvata maggioranza.  

* * * * * 
Passando  al  secondo  argomento  all’ordine  del  giorno,  il 
Presidente mi chiede di  fornire le indicazioni  procedurali  e di  dare 
lettura della proposta di deliberazione.
Aderendo alla richiesta, in relazione al  secondo punto all’ordine del 
giorno, ricordo che l’assemblea è chiamata a deliberare in merito alla 
distribuzione  di  un  dividendo  straordinario  di  euro  2,35  per  ogni 
azione, a valere su riserve distribuibili, su richiesta dei soci Stefano 
Lucchini ed Elsa Abbate.
Si rinvia integralmente a quanto descritto nella relazione illustrativa 
predisposta  ai  sensi  di  legge  da  tali  soci,  per  quanto  riguarda  le 
motivazioni per le quali viene avanzata tale proposta.
Procedo a nome del Presidente a dare lettura della proposta dei soci 
Stefano Lucchini ed Elsa Abbate. 
“L’Assemblea degli  Azionisti  di  Poligrafica  San Faustino S.p.A.  (la  
“Società”), riunitasi in sede straordinaria: 
(i) esaminata la relazione illustrativa degli azionisti proponenti circa il  
punto  all’ordine  del  giorno  relativo  all’abrogazione  della  
maggiorazione del diritto di voto (la “Relazione”); 
(ii) condivise le motivazioni della proposta ivi contenuta

DELIBERA
1.  di  distribuire  un  dividendo  straordinario  di  2,35  (due  virgola  
trentacinque) euro per ogni azione ordinaria
2. di incaricare il CdA a determinare la data di stacco, nel rispetto del  
limite massimo del 9 (nove) agosto 2021 (duemilaventuno)."
Apro  quindi  la  discussione  per  conto  del  Presidente  ed  invito  il 
Rappresentante Designato a dichiarare se vi sono eventuali interventi 
da parte dei suoi deleganti. 
Il  Rappresentante  Designato  dà  lettura  dell’intervento  dei  soci 
Vincenzo Bua e  Ferdinando Tomasoni,  Alessandro Perrotta,  Elena 
Tremolati,  Stefano  Lucchini  ed  Elsa  Abbate del  medesimo  tenore 
letterale, che qui di seguito si trascrive integralmente:
“il  sottoscritto  ritiene  che  dopo  più  di  vent’anni  dalla  distribuzione  
dell’ultimo  (e  unico)  dividendo  della  storia  di  PSF  come  società  
quotata in Borsa Italiana, gli azionisti meritino di ricevere finalmente  
un dividendo, ampiamente compatibile con le riserve della società, e  
questo a maggior ragione in quanto nel frattempo i compensi degli  
amministratori sono invece nel frattempo aumentati.
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Ne consegue tutta  l’evidenza dell’implicito conflitto di  interesse dei  
maggiori azionisti interessati all’operazione in quanto:
-  da  una  parte,  gli  azionisti  di  riferimento  che ricoprono anche le  
cariche  societarie  apicali  percepiscono  comunque  dei  compensi  
amministratori (incrementati nel tempo)
-  dall’altra  parte,  attraverso  l’operazione di  fusione,  gli  azionisti  di  
riferimento che ricoprono anche le cariche societarie apicali, potranno  
in  futuro  sia  incrementare  anche  in  modo  sensibile  i  compensi  
amministratori, sia deliberare la distribuzione degli utili accumulati nel  
tempo grazie
alla presenza finanziaria degli azionisti di minoranza (a cui è stato a  
lungo ingiustificatamente negato il dividendo) per erogarli (finalmente  
e con maggiori quote di partecipazione)… a se stessi come soci!
Pertanto, gli azionisti chiamati ad esprimersi dovrebbero essere solo  
quelli  non interessati  all’operazione in  quanto  scevri  da  conflitti  di  
interesse.
Come già riportato nella modulistica di voto predisposta dal CdA, il  
sottoscritto, che non è parte interessata / correlata a tale operazione,  
esprime voto: FAVOREVOLE
Ed evidenzia: il palese conflitto di interesse degli azionisti interessati  
all’operazione tra correlate attualmente in fase di approvazione.
Pertanto,  CHIEDE:  agli  azionisti  interessati  all’operazione  tra  
correlate  di  astenersi  dal  voto  su  questo  punto  al  Presidente  
dell’Assemblea,  al  Notaio-Segretario,  al  Collegio  Sindacale  ed  a  
Consob  di  operare  gli  opportuni  comportamenti  per  evitare  un  
ulteriore punto di conflitto con gli azionisti di minoranza”.
Al  termine  degli  interventi, pongo  quindi  ai  voti  la proposta di 
deliberazione e procedo con le operazioni di votazione.  
Comunico  che  il  Rappresentante  Designato  dichiara  di  essere 
portatore di deleghe da parte di n. 16 aventi diritto, per complessive 
n.  800.974  azioni  ordinarie  (pari  al  71,29%  delle  complessive  n. 
1.123.483  azioni  costituenti  il  capitale  sociale),  cui  spettano  n. 
1.339.132  voti  (pari  al  80,59%  dei  complessivi  n.  1.661.641  voti 
esercitabili) tenendo in considerazione la maggiorazione del voto ai 
sensi dell’articolo 7 dello statuto.
Relativamente  alle  azioni  così  intervenute  e  partecipanti  alla 
votazione, il Rappresentante Designato dichiara che sono espressi i 
seguenti voti: 
- favorevoli: n. 199.223 voti;  
- contrari: n. 1.079.118 voti;  
- astenuti: n. 60.791 voti.  
 Il Presidente dichiara che la proposta è respinta.

* * * * * 
Il Presidente passa al  terzo argomento all’ordine del giorno e mi 
chiede quindi di fornire le indicazioni procedurali e di dare lettura della 
proposta di deliberazione.
Aderendo  alla  richiesta,  in  relazione  al  terzo  punto  all’ordine  del 
giorno, ricordo che l’assemblea è chiamata a deliberare in merito alla 
azione di  responsabilità,  su  richiesta  dei  soci  Stefano Lucchini  ed 
Elsa Abbate, contro tutti i membri del Consiglio di Amministrazione.
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Si rinvia integralmente a quanto descritto nella relazione illustrativa 
predisposta  ai  sensi  di  legge  da  tali  soci,  per  quanto  riguarda  le 
motivazioni per le quali viene avanzata tale proposta.
Segnalo  in  particolare  che  il  Consiglio  di  Amministrazione,  nella 
propria relazione su tale punto all’ordine del giorno, ha ritenuto non 
legittima  la  richiesta  dei  soci  proponenti  di  procedere  ad  una 
votazione  collettiva  e  contemporanea  in  merito  all’azione  di 
responsabilità di tutti i consiglieri, poiché l’eventuale responsabilità di 
un membro del consiglio di amministrazione, nei casi e limiti previsti  
dalla normativa applicabile, ha natura prettamente personale.
Pertanto, ad avviso del Consiglio è corretto procedere a votazione 
separata  con riferimento  a  ciascun soggetto;  da  ciò  discende che 
ciascun consigliere non potrà votare nella sola delibera che riguarda 
la propria personale azione di responsabilità.
Procedo  a  nome  del  Presidente  a  dare  lettura  della  proposta 
elaborata  sulla  base  della  relazione  illustrativa  dei  soci  Stefano 
Lucchini  ed  Elsa  Abbate,  così  come  rettificata  dal  Consiglio  di 
Amministrazione in merito alle suddette modalità di votazione. 
“L’Assemblea degli  Azionisti  di  Poligrafica  San Faustino S.p.A.  (la  
“Società”), riunitasi in sede straordinaria:
(i) esaminata la relazione illustrativa degli azionisti proponenti circa il  
punto  all’ordine  del  giorno  relativo  all’abrogazione  della  
maggiorazione del diritto di voto (la “Relazione”);
(ii) condivise le motivazioni della proposta ivi contenuta

DELIBERA
1. L’Azione sociale di responsabilità ex art. 2393 C.C. contro [ciascun  
membro del consiglio di amministrazione, con separata votazione].”
Apro  quindi  la  discussione  per  conto  del  Presidente  ed  invito  il 
Rappresentante Designato a dichiarare se vi sono eventuali interventi 
da parte dei suoi deleganti.  
Il  Rappresentante  Designato  dà  lettura  dell’intervento  dei  soci 
Vincenzo Bua e  Ferdinando Tomasoni,  Alessandro Perrotta,  Elena 
Tremolati,  Stefano  Lucchini  ed  Elsa  Abbate del  medesimo  tenore 
letterale, che qui di seguito si trascrive integralmente:
“Si  evidenzia  che  questa  è  ben  la  terza  volta  su  tre  diverse  
consecutive richieste di procedere contro gli amministratori (dapprima  
contro  solo  quelli  maggiormente  interessati  all’operazione tra  parti  
correlate  e  ora  contro  tutti  gli  amministratori)  ed  il  CdA  di  PSF  
continua a fornire un’interpretazione errata delle stesse richieste di  
integrazione all’ODG, così come peraltro approvate, che prevedono  
(v. Vs. Avviso del 25 giugno 2021):
l’“Azione  sociale  di  responsabilità  ex  art.  2393  C.C.  contro  tutti  i  
membri  del  Cda  (collettivamente,  da  votare  in  modo  congiunto  e  
contemporaneo)”.
Si evidenzia perciò che il testo contenuto nel modulo di delega non è  
conforme:
- né al testo dell’ODG richiesto dai soci proponenti
- né al testo dell’ODG approvato dal CdA
- alle linee guida e alla normativa aggiornata di Consob
- alla legge
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- alla pratica giurisprudenziale
L’erronea  trasposizione  dell'OdG  nella  delibera  assembleare  non  
giustifica in alcun modo gli azionisti che sono anche membri del CdA  
a  votare  le  sottodeliberazioni  con  esclusione  solo  di  quella  che  li  
riguarda  direttamente  e  personalmente,  come  è  già  avvenuto  
nell’Assemblea ordinaria del 16 aprile 2021.
Pertanto, il sottoscritto, che non è parte del CDA e nemmeno parte  
destinataria dell’azione di responsabilità contro tutti gli amministratori  
esprime voto: FAVOREVOLE
Ed evidenzia: 
-  di  essere  di  fatto  coartato  a  votare  con  i  moduli  proposti  dalla  
società
- che non condivide tali moduli
- che ritiene tali moduli non corretti
-  che  ritiene  tali  moduli  non  conformi  al  punto  dell’OdG  e  di  
conseguenza alla Legge
e CHIEDE:  a  tutti  i  membri  del  CDA che sono anche azionisti  di  
volersi astenere dal voto su questo punto e su tutti i sottopunti, così  
come  prevede  la  legge  al  Presidente  dell’Assemblea,  al  Notaio-
Segretario,  al  Collegio  Sindacale  ed  a  Consob  di  operare  gli  
opportuni comportamenti per evitare un ulteriore punto di conflitto con  
gli azionisti di minoranza”.
Il Rappresentante Designato dà lettura dell’intervento dei soci  Silvio 
Maurizio Boselli, Vincenzo Bua, Matteo Crippa, Elsa Abbate, Stefano 
Lucchini,  Elena  Tremolati,  Alessandro  Perrotta e  Ferdinando 
Tomasoni,  del  medesimo  tenore  letterale,  che  qui  di  seguito  si 
trascrive integralmente:
“la presente per chiarire che il sottoscritto azionista rileva:
- che la modulistica di voto approntata dal CdA non corrisponde al  
testo dell'OdG pubblicato
-  che  l'erronea  trasposizione  dell'OdG  nella  delibera  assembleare  
potrebbe essere idonea a giustificare il fatto che gli azionisti che sono  
anche  membri  del  CdA  possano  votare  in  tutte  le  tutte  le  
sottodeliberazioni  con  esclusione  solo  di  quella  che  li  riguarda  
personalmente mentre invece tali azionisti che sono anche membri  
del CdA avrebbero il dovere di astensione come previsto per Legge.
Dalla combinazione di quanto sopra il sottoscritto azionista dichiara di  
ritenersi di fatto "coartato" a votare con una modulistica non conforme  
e tale da prestarsi ad ingenerare erronee prese di posizione da parte  
degli azionisti che sono anche membri del CdA.”
Al termine degli interventi, in considerazione del fatto che i soci hanno 
rivolto una domanda anche al Notaio verbalizzante, io Notaio dichiaro 
di ritenere corretto procedere a votazione separata sulla proposta di 
azione di responsabilità contro ciascun Consigliere.
Comunico  che  il  Rappresentante  Designato  dichiara  di  essere 
portatore di deleghe da parte di n. 16 aventi diritto, per complessive 
n.  800.974  azioni  ordinarie  (pari  al  71,29%  delle  complessive  n. 
1.123.483  azioni  costituenti  il  capitale  sociale),  cui  spettano  n. 
1.339.132  voti  (pari  al  80,59%  dei  complessivi  n.  1.661.641  voti 
esercitabili) tenendo in considerazione la maggiorazione del voto ai 
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sensi dell’articolo 7 dello statuto.
Relativamente  alle  azioni  così  intervenute  e  partecipanti  alla 
votazione, il Rappresentante Designato dichiara che sono espressi i 
seguenti voti: 
Su Alberto Frigoli (Presidente)
- favorevoli: n. 199.223 voti;  
- contrari: n. 924.295 voti;  
- astenuti: n. 215.614 voti.  
Su Giuseppe Frigoli (Consigliere Delegato)
- favorevoli: n. 199.223 voti;  
- contrari: n. 925.655 voti;  
- astenuti: n. 214.254 voti.
Su Emilio Frigoli (Consigliere Delegato)
- favorevoli: n. 199.223 voti;  
- contrari: n. 924.537 voti;  
- astenuti: n. 215.372 voti.  
Su Giovanni Frigoli 
- favorevoli: n. 199.223 voti;  
- contrari: n. 924.091 voti;  
- astenuti: n. 215.818 voti.  
Su Francesco Frigoli
- favorevoli: n. 199.223 voti;  
- contrari: n. 922.221 voti;  
- astenuti: n. 217.688 voti.  
Comunico  che  il  Rappresentante  Designato,  tenuto  conto  delle  n. 
55.914  azioni  per  le  quali  la  delega  non  prevede  l’intervento 
relativamente alle seguenti votazioni, dichiara di essere portatore di 
deleghe da parte di n. 15 aventi diritto, per complessive n. 745.060 
azioni ordinarie (pari al 66,31% delle complessive n. 1.123.483 azioni 
costituenti il capitale sociale), cui spettano n. 1.283.218 voti (pari al 
77,22%  dei  complessivi  n.  1.661.641  voti  esercitabili)  tenendo  in 
considerazione la maggiorazione del voto ai sensi dell’articolo 7 dello 
statuto.
Relativamente  alle  azioni  così  intervenute  e  partecipanti  alla 
votazione, il Rappresentante Designato dichiara che sono espressi i 
seguenti voti: 
Su Andrea Collalti
- favorevoli: n. 143.309 voti;  
- contrari: n. 1.079.118 voti;  
- astenuti: n. 60.791 voti.  
Su Alberto Piantoni
- favorevoli: n. 143.309 voti;  
- contrari: n. 1.139.909 voti;  
- astenuti: n. 0 voti.  
Su Carlo Alberto Carnevale Maffè
- favorevoli: n. 143.309 voti;  
- contrari: n. 1.139.909 voti;  
- astenuti: n. 0 voti. 
Su Francesca Cropelli
- favorevoli: n. 143.309 voti;  
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- contrari: n. 1.139.909 voti;  
- astenuti: n. 0 voti.  
Su Maristella Pedrinelli
- favorevoli: n. 143.309 voti;  
- contrari: n. 1.139.909 voti;  
- astenuti: n. 0 voti.  
Su Ilaria Frigoli
- favorevoli: n. 143.309 voti;  
- contrari: n. 1.139.909 voti;  
- astenuti: n. 0 voti.  
Su Elisa Frigoli
- favorevoli: n. 143.309 voti;  
- contrari: n. 1.139.909 voti;  
- astenuti: n. 0 voti.  
Il Presidente dichiara che tutte le proposte sono respinte.  

* * * * *
Egli passa al  quarto argomento all’ordine del giorno e mi chiede 
quindi  di  fornire  le  indicazioni  procedurali  e  di  dare  lettura  della 
proposta di deliberazione.
Aderendo  alla  richiesta,  in  relazione  al  quarto  punto  all’ordine  del 
giorno, ricordo che l’assemblea è chiamata a deliberare in merito alla 
revoca di tutti i membri del Consiglio di Amministrazione, su richiesta 
dei soci Stefano Lucchini ed Elsa Abbate.
Si rinvia integralmente a quanto descritto nella relazione illustrativa 
predisposta  ai  sensi  di  legge  da  tali  soci,  per  quanto  riguarda  le 
motivazioni per le quali viene avanzata tale proposta.
Procedo  a  nome  del  Presidente  a  dare  lettura  della  proposta 
elaborata dai soci Stefano Lucchini ed Elsa Abbate. 
“L’Assemblea degli  Azionisti  di  Poligrafica  San Faustino S.p.A.  (la  
“Società”), riunitasi in sede straordinaria:
(i) esaminata la relazione illustrativa degli azionisti proponenti circa il  
punto all’ordine del  giorno relativo alla revoca di  tutti  i  membri  del  
CdA (la “Relazione”);
(ii) condivise le motivazioni della proposta ivi contenuta

DELIBERA
1. di revocare tutti i membri del Consiglio di Amministrazione.”
Apro  quindi  la  discussione  per  conto  del  Presidente  ed  invito  il 
Rappresentante Designato a dichiarare se vi sono eventuali interventi 
da parte dei suoi deleganti.  
Il  Rappresentante  Designato  dà  lettura  dell’intervento  dei  soci 
Vincenzo Bua e  Ferdinando Tomasoni,  Alessandro Perrotta,  Elena 
Tremolati,  Stefano  Lucchini  ed  Elsa  Abbate del  medesimo  tenore 
letterale, che qui di seguito si trascrive integralmente:
“Anche a prescindere da ogni aspetto formale, ritengo che il CDA non  
abbia  operato  né  nell’interesse  della  società,  né  degli  azionisti  di  
minoranza. Ciò, non è solo un mio pensiero isolato, ma è l’opinione  
condivisa da molti degli azionisti di minoranza. Insieme a tutti questi  
azionisti,  penso  che  i  fatti  avvenuti  nell’ultimo  anno  abbiano  
oltremodo evidenziato la necessità di un ricambio del CDA, che vede  
presente  praticamente  sempre  le  stesse  persone,  che,  
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evidentemente, si sono comportate come se l’azienda fosse solo loro  
e non si sono curate a sufficienza di creare e distribuire valore a tutti  
gli  azionisti,  violando  esplicitamente  il  patto  di  fiducia  di  base  tra  
imprenditore e azionista di una società per azioni, a prescindere dalla  
quotazione in Borsa. E’ poi nostra opinione che verso il mercato, e in  
particolare verso il segmento Star di Borsa Italiana dove è quotato il  
titolo  PSF.MI,  i  requisiti  minimi  di  trasparenza siano stati  rispettati  
solo in apparenza. In ogni caso, il numero di azioni possedute dagli  
azionisti che la pensano come me rappresenta una quota tale, che è  
divenuto nostro dovere chiedere il rinnovo anticipato del CDA al fine  
di votare una nostra lista per il CDA e per il Collegio Sindacale.
Perciò  il  sottoscritto,  per  la  revoca dell’attuale  CDA esprime voto:  
FAVOREVOLE e CHIEDE: a tutti i membri del CDA che sono anche  
azionisti di volersi astenere dal voto su questo punto al Presidente  
dell’Assemblea,  al  Notaio-Segretario,  al  Collegio  Sindacale  ed  a  
Consob  di  operare  gli  opportuni  comportamenti  per  evitare  un  
ulteriore punto di conflitto con gli azionisti di minoranza”.
Al  termine  degli  interventi, pongo  quindi  ai  voti  la proposta di 
deliberazione e procedo con le operazioni di votazione.  
Comunico  che  il  Rappresentante  Designato,  tenuto  conto  delle  n. 
55.914  azioni  per  le  quali  la  delega  non  prevede  l’intervento 
relativamente alle seguenti votazioni, dichiara di essere portatore di 
deleghe da parte di n. 15 aventi diritto, per complessive n. 745.060 
azioni ordinarie (pari al 66,31% delle complessive n. 1.123.483 azioni 
costituenti il capitale sociale), cui spettano n. 1.283.218 voti (pari al 
77,22%  dei  complessivi  n.  1.661.641  voti  esercitabili)  tenendo  in 
considerazione la maggiorazione del voto ai sensi dell’articolo 7 dello 
statuto.
Relativamente  alle  azioni  così  intervenute  e  partecipanti  alla 
votazione, il Rappresentante Designato dichiara che sono espressi i 
seguenti voti: 
- favorevoli: n. 143.309 voti;  
- contrari: n. 1.079.118 voti;  
- astenuti: n. 60.791 voti.  
Il Presidente dichiara che la proposta è respinta.  

* * * * *
Esaurita  la  trattazione  di  tutti  gli  argomenti  all'Ordine  del  Giorno, 
dichiara  chiusi  i  lavori  assembleari  alle  ore  10,40  e  ringrazia  gli 
intervenuti.

* * * * *
Si allegano al presente verbale:
“A” Elenco degli intervenuti e risultati delle votazioni.
“B” Progetto di fusione.
“C” Relazione  del  Consiglio  di  Amministrazione  ai  sensi  dell’art. 
2501-quinquies c.c.
“D” Relazione dell’esperto ai sensi dell’art. 2501-sexies c.c.
“E” Relazione illustrativa dei soci Stefano Lucchini ed Elsa Abbate.
“F” Valutazione  dell’organo  amministrativo  sulla  richiesta  di 
integrazione degli argomenti all’ordine del giorno.
“G” Relazione del Collegio Sindacale ai sensi dell’art. 2408 c.c.
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“H” Domande preassembleari degli azionisti e relative risposte.
"I" Dichiarazioni di voto dei soci.
Trattamento dati personali.
Il  Presidente  presta  il  proprio  consenso  al  trattamento  dei  dati 
personali  forniti,  per  le  finalità  e  con  le  modalità  indicate 
nell’informativa  resa  disponibile  sul  sito  internet  e  nei  locali  dello 
studio notarile.
Trattamento tributario
Ai  soli  fini  dell'indicazione a repertorio,  il  Presidente dà atto che il 
patrimonio  netto  della  Società  Incorporanda  ammonta  ad  euro 
7.218.669,00  (settemilioniduecentodiciottomilaseicentosessantanove 
virgola zero zero), sulla base del bilancio di esercizio al 31 dicembre 
2020.
Il presente verbale viene da me notaio sottoscritto alle ore 14,00 di 
questo giorno ventuno luglio duemilaventuno.
Scritto con sistema elettronico da persona di  mia fiducia e da me 
notaio completato a mano, consta il presente atto di diciassette fogli 
ed occupa trentatre  pagine sin qui.
Firmato Mario Notari
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