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N. 24980 di Repertorio N. 15014 di Raccolta
VERBALE DI ASSEMBLEA
DELLA SOCIETA'
‘POLIGRAFICA S. FAUSTINO S.P.A”
tenutasi in data 15 luglio 2021
REPUBBLICA ITALIANA
21 luglio 2021
L'anno duemilaventuno, il giorno ventuno del mese di luglio,
in Milano, in Via Metastasio n. 5,
io sottoscritto MARIO NOTARI, Notaio in Milano, iscritto nel Collegio
Notarile di Milano,
procedo alla redazione e sottoscrizione del verbale di assemblea
della societa:
“POLIGRAFICA S. FAUSTINO S.P.A.”,

con sede in Castrezzato (BS), via Valenca n. 15, capitale sociale euro
6.161.592,12,00 interamente versato, iscritta nel Registro delle
Imprese di Brescia al numero di iscrizione e codice fiscale
01251520175, Repertorio Economico Amministrativo n. 250377,
societa con azioni quotate presso il Mercato Telematico Azionario
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.,

tenutasi in data 15 luglio 2021
dando atto che detta assemblea si & tenuta esclusivamente mediante
mezzi di telecomunicazione, con la mia costante partecipazione ai
lavori assembleari, fatta precisazione che io notaio ero collegato dal
mio studio in Milano, via Metastasio n. 5.
Il presente verbale viene pertanto redatto, su richiesta della societa
medesima e per essa dal Presidente del Consiglio di
Amministrazione ALBERTO FRIGOLI, nei tempi necessari per la
tempestiva esecuzione degli obblighi di deposito e pubblicazione.
L'assemblea si & svolta come segue.
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione ALBERTO FRIGOLI,
collegato con mezzi di telecomunicazione, alle ore 9,35 assume la
presidenza dell’assemblea ai sensi dell'art. 11 dello statuto sociale, e
dichiara:
- che in data 1 maggio 2021 & stato pubblicato sul quotidiano "lI
Giornale" ed in data 3 maggio 2021 sul sito internet della societa,
l'avviso di convocazione della presente assemblea, originariamente
indetta per il giorno 14 giugno 2021 alle ore 10.30 in unica
convocazione;
- che in data 27 maggio 2021 & stato pubblicato sul sito internet della
societa ed in data 28 maggio 2021 sul quotidiano “Il Giornale” un
avviso di integrazione dell'ordine del giorno, ai sensi dell'art. 126-bis
TUF, su richiesta pervenuta in data 11 maggio 2021 da parte dei soci
Stefano Lucchini ed Elsa Abbate;
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- che in data 11 giugno 2021 é stato pubblicato, sul quotidiano “II
Giornale” e sul sito internet della societa, un avviso di spostamento
della convocazione della presente assemblea al 15 luglio 2021, alle
ore 9,30, fermi e invariati gli argomenti all’ordine del giorno;

- che in data 18-22 giugno 2021 i soci Stefano Lucchini ed Elsa
Abbate hanno richiesto un’integrazione degli argomenti all’ordine del
giorno, ai sensi dell'art. 126-bis TUF, avente ad oggetto l'introduzione
di n. 6 nuovi argomenti, in sostituzione della richiesta di integrazione
avanzata in data 11 maggio 2021;

- che in data 24 giugno 2021 il Consiglio di Amministrazione, ha
valutato I'ammissibilita di n. 3 argomenti sui n. 6 proposti, come
risulta dalla propria relazione pubblicata e messa a disposizione degli
interessati in data 25 giugno 2021, e ha quindi pubblicato un avviso di
integrazione degli argomenti all’ordine del giorno, ai sensi dell'art.
126-bis TUF, in pari data;

- che la societa, avvalendosi di quanto stabilito dall’articolo 106 del
Decreto Legge 18/2020, ha previsto che tutti gli aventi diritto che
intendono intervenire in assemblea debbono avvalersi del
Rappresentante Designato ai sensi dellart. 135-undecies TUF
(“Rappresentante Designato”);

- che la societa ha nominato l'avv. Sara Lazzaroni quale
Rappresentante  Designato, in sostituzione del precedente
Rappresentante Designato, temporaneamente impossibilitato, per il
conferimento delle deleghe e delle relative istruzioni di voto da parte
degli azionisti, e ha reso disponibile, sul proprio sito internet, il
modulo per il conferimento della delega;

- che la societa ha previsto che coloro che sono legittimati a
intervenire in assemblea e a parteciparvi ad altro titolo, ivi incluso |l
Rappresentante Designato, devono avvalersi di mezzi di
telecomunicazione, ai sensi del predetto D.L. 18/2020 e ha reso noto
agli interessati le relative istruzioni per la partecipazione mediante i
predetti mezzi di telecomunicazione;

- che & stato altresi possibile conferire al Rappresentante Designato
deleghe o subdeleghe ai sensi dell’art. 135-novies del TUF, in deroga
allart. 135-undecies, comma 4, del TUF, utilizzando I'apposito
modulo reso disponibile sul sito internet della Societa;

- che il Rappresentante Designato ha reso noto di non essere
portatore di alcun interesse proprio rispetto alle proposte di
deliberazione sottoposte al voto nel corso dellodierna assemblea;
tuttavia, in ragione dei rapporti contrattuali in essere tra la societa e
lavv. Sara Lazzaroni, al solo fine di evitare eventuali successive
contestazioni connesse alla supposta presenza di circostanze idonee
a determinare l'esistenza di un conflitto di interessi, 'avv. Sara
Lazzaroni ha dichiarato espressamente di essere portatrice di un
interesse personale in ragione dei suoi rapporti contrattuali con la
societa e di non avere intenzione di esprimere un voto difforme da
quello indicato nelle istruzioni;

- che é stata promossa dai soci Elsa Abbate, Egle Boffola, Silvio
Maurizio Boselli, Matteo Crippa, Ottavio Curto, Stefano Lucchini,
Alessandro Perrotta e Ferdinando Tomasoni una sollecitazione di
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deleghe, con pubblicazione del relativo prospetto di sollecitazione e
del modulo per la sollecitazione delle deleghe;

- che, in data 12 luglio 2021, i suddetti promotori hanno inviato alla
societa, alla Consob ed alla Borsa, una nota di chiarimento relativa
alla sollecitazione di deleghe;

- che, a cura del personale da lui autorizzato, e stata accertata la
rispondenza delle deleghe rilasciate dagli intervenuti al
Rappresentante Designato, ai sensi della vigente disciplina normativa
e regolamentare;

- che il Rappresentante Designato, collegato con mezzi di
telecomunicazione, ha dichiarato di aver ricevuto deleghe da parte di
numero 16 aventi diritto, per complessive n. 800.974 azioni ordinarie
(pari al 71,29% delle complessive n. 1.123.483 azioni costituenti il
capitale sociale), cui spettano n. 1.339.132 voti (pari al 80,59% dei
complessivi n. 1.661.641 voti esercitabili) tenendo in considerazione
la maggiorazione del voto ai sensi dell’articolo 7 dello statuto.
Dichiara pertanto validamente costituita la presente assemblea per
deliberare sulle materie all'ordine del giorno.

Ai sensi dell'art. 14 dello Statuto Sociale, designa me Notaio,
collegato mediante mezzi di telecomunicazione, per svolgere le
funzioni di Notaio e Segretario della presente assemblea con
l'incarico di assistenza per lo svolgimento dei lavori assembleari e di
redazione del verbale in forma pubblica.

A questo punto mi invita a fornire, per suo conto, le informazioni
preliminari e le disposizioni procedurali dei lavori assembleari.

A seguito dell’incarico ricevuto porto a conoscenza:

- che le azioni della societa sono negoziate presso il Mercato
Telematico Azionario gestito da Borsa ltaliana S.p.A.;

- che, per il Consiglio di Amministrazione, oltre al Presidente sono al
momento intervenuti, mediante mezzi di telecomunicazione, i
seguenti consiglieri: Giuseppe Frigoli (Consigliere Delegato), Emilio
Frigoli (Consigliere Delegato), Giovanni Frigoli, Francesco Frigoli,
Alberto Piantoni, Carlo Alberto Carnevale Maffe, Andrea Collalti, Elisa
Frigoli, llaria Frigoli, Maristella Pedrinelli e Francesca Cropelli;

- che, per il Collegio Sindacale, sono al momento intervenuti,
mediante mezzi di telecomunicazione, |l Presidente Francesco
Curone e i Sindaci Effettivi Umberto Bisesti e Mariagrazia Bisesti;

- che sono altresi collegati mediante mezzi di telecomunicazione, con
funzioni ausiliarie, alcuni dipendenti e collaboratori della societa;

- che il capitale sociale di euro 6.161.592,12 & diviso in n. 1.123.483
azioni ordinarie senza indicazione del valore nominale;

- che l'elenco nominativo degli azionisti intervenuti mediante il
Rappresentante  Designato alla presente assemblea con
specificazione delle azioni possedute e con indicazione della
presenza per ciascuna singola votazione costituira allegato del
verbale assembleare;

- che gli azionisti che detengono, direttamente o indirettamente, una
partecipazione al capitale sociale in misura superiore al cinque per
cento, secondo le risultanze del libro dei soci, integrate dalle
comunicazioni ricevute ai sensi dell'articolo 120 TUF e da altre
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informazioni a disposizione, sono i seguenti:

Numero Quota % Numero Quota %
I azioni sul capitale voti diritti
Azionista L L .
ordinarie ordinario di voto

Alberto Frigoli 107.807 9,596% 215.614 12,976%

S:ilésoel’ippe 107127 | 9535% | 214254 | 12894%
Emilio Frigoli 107.686 9,585% 215.372 | 12,961%
s 110.059 | 9796% | 217.688 | o101%
S:%‘(’j‘i””i 107.909 | 9,605% | 215818 | 12988%

Andrea Collalti 60.791 5,411% 60.791 3,658%

- che la societa detiene n. 62.903 azioni proprie.

Invito il Rappresentante Designato a dichiarare I'eventuale esistenza
di cause di impedimento o sospensione — a norma di legge — del
diritto di voto segnalate dai singoli deleganti, relativamente a tutte le
materie espressamente elencate all'ordine del giorno, ivi comprese
quelle relative al mancato rispetto degli obblighi di comunicazione e di
pubblicita dei patti parasociali, ai sensi dell'art. 122 TUF.

Il Rappresentante Designato dichiara che non ve ne sono.

A questo punto:

- comunico che prima dellinizio dei lavori assembleari sono
pervenute alla societa tramite comunicazione a mezzo posta
elettronica certificata n. 47 domande ai sensi dell’articolo 127-ter del
TUF poste dall’azionista Stefano Lucchini e n. 26 domande poste
dallazionista Tommaso Marino. Alle domande pervenute & stata
fornita risposta mediante pubblicazione sul sito internet della Societa;
inoltre, conformemente a quanto previsto dalle disposizioni normative
in materia, viene data risposta alle stesse mediante allegazione di
copia delle domande e delle relative risposte al verbale assembleare;
- faccio presente che nel corso della discussione saranno accettati
interventi solo se attinenti alla proposta di volta in volta formulata su
ciascun punto all’ordine del giorno, contenuti entro convenienti limiti
di tempo;

- comunico al Rappresentante Designato che verra effettuata la
verbalizzazione in sintesi degli eventuali interventi, salva la facolta di
presentare testo scritto degli interventi stessi;

- comunico che le votazioni saranno effettuate mediante
dichiarazione del Rappresentante Designato, con specificazione del
numero di voti favorevoli, contrari o astenuti, nonché del numero di
azioni per le quali verra richiesta la temporanea assenza dalla
riunione assembleare (non votanti);

- avverto che € in corso la registrazione dei lavori assembleari, al fine
di facilitare la verbalizzazione, fatta precisazione che la registrazione
verra conservata dalla societa per il tempo necessario alla
verbalizzazione stessa.
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Do quindi lettura del'ORDINE DEL GIORNO, cosi come integrato ai
sensi dellart. 126-bis TUF, fatta precisazione che il punto 1 &
contenuto nell’avviso originario, mentre i punti 2, 3 e 4 sono stati
aggiunti in seguito alla richiesta dei predetti soci di minoranza:

“1. Approvazione, ai sensi dell’art. 25602 del codice civile, del progetto
di fusione per incorporazione di Poligrafica S. Faustino S.p.A. nella
societa Campi S.r.l., con contestuale trasformazione in societa per
azioni. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

2. Distribuzione di un dividendo straordinario di 2,35 Euro per ogni
azione ordinaria.

3. Azione sociale di responsabilita ex art. 2393 C.C. contro tutti i
membri del Cda (collettivamente, da votare in modo congiunto e
contemporaneo).

4. Revoca Cda."

Con riferimento all'ordine del giorno informo che sono state
pubblicate sul sito internet della societa, nonché depositate presso la
sede sociale e presso Borsa lItaliana S.p.A., a disposizione del
pubblico:

-l'avviso di convocazione, le richieste di integrazione degli argomenti
all'ordine del giorno e gli avvisi integrativi ex art. 126-bis TUF;

-la documentazione di legge inerente la sollecitazione di deleghe;

-il documento informativo relativo ad operazioni di maggiore rilevanza
con parti correlate;

-il documento informativo ai sensi dell’art. 70, comma 6, regolamento
Emittenti;

-1a relazione degli amministratori sulle materie all'ordine del giorno, ai
sensi dell'art. 70, comma 2, Regolamento Emittenti nonché ai sensi
dell’art. 2501-quinquies c.c.;

-la relazione dell’esperto ai sensi dell’art. 2501-sexies c.c;

-la situazione patrimoniale di riferimento ai sensi dell’art. 2501-quater
c.C.;

-le relazioni dei soci a supporto delle richieste di integrazione degli
argomenti all’ordine del giorno;

-la valutazione del Consiglio di Amministrazione sullammissibilita
delle suddette richieste.

Il Presidente conferma le comunicazioni e le dichiarazioni da me rese
e passa alla trattazione degli argomenti all’ordine del giorno.

- Prima di aprire la trattazione, cede la parola al Presidente del
Collegio Sindacale, perché presenti al’assemblea le conclusioni del
Collegio in merito alla denuncia presentata in data 18 giugno 2021
dai soci Lucchini Stefano e Abbate Elsa ai sensi dell’art. 2408 c.c.

Il Presidente del Collegio Sindacale Francesco Curone ricorda che in
data 18 giugno 2021 i soci Lucchini Stefano e Abbate Elsa hanno
presentato una denuncia al Collegio Sindacale ai sensi dell’art. 2408
c.c. ritenendo censurabili taluni fatti riguardanti i seguenti argomenti:
(i) la formulazione dellavviso di spostamento dell’assemblea
straordinaria cosi come integrato con le richieste pervenute in data
11.05.2021 (art. 126 bis, comma 4 del TUF) da parte dei soci
Lucchini ed Abbate e la predisposizione delle correlate deleghe di
voto;
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(i) le comunicazioni rilasciate da parte della Societa in occasione
della predisposizione dei documenti relativi alla fusione di cui alla
presente assemblea;

(iii) FTOPA e il progetto di fusione tra Campi srl e PSF S.p.A;;

(iv) la situazione contabile di Campi srl.”

Sulla base della predetta denuncia, il Collegio Sindacale si € mosso
senza indugio per verificare i fatti asseriti dai soci, incontrando in piu
occasioni 'organo amministrativo per acquisire ulteriori informazioni.

Il Presidente del Collegio Sindacale ribadisce che I'organo di controllo
ha sempre svolto la propria funzione nell’ambito di quanto previsto
dalla legge e cosi nello svolgere le proprie indagini sui fatti censurati.

In esito a tale indagine, il Collegio ha redatto una propria relazione ai
sensi dellart. 2408 c.c., presentando le proprie conclusioni
all’'assemblea, come richiesto dalla Legge.

Egli, facendo ampio riferimento alla suddetta relazione, della quale
chiede l'allegazione integrale al verbale assembleare, presenta in
sintesi le conclusioni dell’organo di controllo.

In primo luogo, il Presidente del Collegio Sindacale ritiene che le
modalita mediante le quali é stata spostata I'assemblea e cio che é
stato messo a disposizione dei soci per il rilascio delle deleghe
all’intervento devono ritenersi corretti e completi.

Con riferimento all’azione di responsabilita, proposta in via collettiva
contro tutti gli amministratori dai soci, il Presidente dichiara che sono
corrette le determinazioni dellorgano amministrativo di porre in
votazione la predetta azione contro tutti gli amministratori,
singolarmente, poiché I'azione di responsabilita ha natura personale
e contrattuale.

In secondo luogo, in merito alle comunicazioni della societa
sulloperazione e sul business plan, il Collegio sottolinea che le
previsioni del Consiglio di Amministrazione sono prospettiche e
hanno subito il forte impatto della pandemia. Il Business plan &
verosimilmente corretto ed &€ basato su dati derivanti da consuntivi
approvati, seppur prospettici.

In terzo luogo, egli sottolinea che non ¢ tra le funzioni del Collegio
valutare l'opportunita strategica delle operazioni. In relazione alla
prospettata fusione, ad avviso del Collegio i processi decisionali sono
stati adeguati e le condizioni di legge rispettate. Seppur le scelte
gestionali sono insindacabili, il Collegio ha comunque ripercorso la
timeline e I'iter dell’operazione, ritenendola corretta e rispettosa degli
obblighi di legge.

Infine, in merito alla situazione contabile di Campi, il Collegio
sottolinea di avere il compito di controllare PSF S.p.A. e di non aver
potere di controllo sulla societa incorporante. In ogni caso, la
situazione patrimoniale presentata dalla societa incorporante e
ragionevolmente corretta e ben registrata.

In conclusione, il Presidente del Collegio Sindacale dichiara che non
sono emersi fatti censurabili e pertanto il Collegio non ha proposte da
presentare all’'assemblea.

* k k k%

Concluso l'intervento, il Presidente del Consiglio di Amministrazione
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apre la trattazione del primo argomento all’ordine del giorno e mi
chiede di fornire le indicazioni procedurali e di dare lettura della
proposta di deliberazione.

Aderendo alla richiesta, in relazione al primo punto all’ordine del
giorno, ricordo che I'assemblea & chiamata ad approvare I'operazione
di fusione per incorporazione di Poligrafica S. Faustino S.p.A.
(“Societa Incorporanda”) in Campi S.r.l. (“Societa Incorporante”),
la quale & dettagliatamente illustrata e motivata nella Relazione
lllustrativa redatta dal Consiglio di Amministrazione, della quale
ometto la lettura, come di prassi.

In conseguenza del perfezionamento della fusione, tutte le azioni
della Societa Incorporanda verranno quindi annullate e concambiate
con azioni della Societa Incorporante, secondo quanto indicato nel
progetto di fusione, ad eccezione delle azioni proprie detenute dalla
Societa Incorporanda medesima, che saranno annullate, senza
concambio.

Con riferimento al procedimento di fusione, dichiaro, a nome del
Presidente e su sue conformi istruzioni:

- che il progetto di fusione & stato approvato dal Consiglio di
Amministrazione in data 30 aprile 2021, depositato presso la sede
sociale nella stessa data, nonché pubblicato sul sito internet della
societa ai sensi dell’art. 2501, comma 3, c.c.;

- che il progetto di fusione & stato altresi iscritto prima d'ora nel
competente Registro delle Imprese della Societa Incorporante;

- che il Comitato Controllo e Rischi della Societa Incorporanda,
facente funzioni di comitato per le operazioni con parti correlate, ha
espresso parere favorevole alla fusione, giudicando i termini e le
condizioni della stessa congrui e corretti sotto il profilo formale e
sostanziale;

- che in data 6 maggio 2021, la societa di revisione Deloitte &
Touche S.p.A., in qualita di esperto comune designato dal Tribunale
di Brescia, ha redatto la relazione sulla congruita del rapporto di
cambio prevista dall'art. 2501-sexies c.c., che costituira allegato del
verbale assembleare;

- che ai fini della fusione, ai sensi e per gli effetti dell'art. 2501-quater
c.c., la Societa Incorporanda si avvale del bilancio di esercizio al 31
dicembre 2020 e la Societa Incorporante si avvale della situazione
patrimoniale al 14 aprile 2021;

- che dalla data di deposito del progetto di fusione presso la sede
della Societa non si sono verificate variazioni salienti e rilevanti ai fini
della fusione in oggetto, né modifiche rilevanti ai cespiti attivi e
passivi;

- che dal deposito del progetto presso la sede sociale, sino alla data
odierna, sono stati depositati in copia nella sede della Societa nonché
pubblicati sul sito internet, a disposizione dei soci, i documenti indicati
nell'articolo 2501-septies c.c.

Segnalo infine che la fusione, determinando I'esclusione dalla
quotazione delle azioni della Societa Incorporanda, attribuisce, ai
sensi dell’articolo 2437-quinquies c.c., il diritto di recesso agli azionisti
assenti, dissenzienti o astenuti.

E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I



Il valore di liquidazione delle azioni quotate per le quali dovesse
essere esercitato il diritto di recesso € stato determinato dal Consiglio
di Amministrazione in euro 6,96, ossia pari alla media aritmetica del
prezzo di chiusura delle azioni nei 6 mesi che precedono la
pubblicazione dell’avviso di convocazione della presente assemblea.
Il recesso, ove esercitato, sara efficace subordinatamente al
perfezionamento della fusione.
Procedo a nome del Presidente a dare lettura della proposta
dell'organo amministrativo contenuta nella relazione illustrativa, dopo
di che apriro la discussione.
“L’assemblea degli azionisti di Poligrafica S. Faustino S.p.A., riunitasi
in sede straordinaria,
a. visto il progetto di fusione, redatto ai sensi degli artt. 2501-ter del
codice civile;
b. preso atto della situazione patrimoniale di Campi s.r.l. al
14.04.2021 approvata dal consiglio di amministrazione in data
14.04.2021, nonché del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020 di
Poligrafica S. Faustino S.p.A. approvato dall’'assemblea dei soci della
stessa in data 16.04.2021,
c. esaminata la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione
di Poligrafica S.Faustino S.p.A. al progetto di fusione sopra
richiamato, redatta ai sensi dell’art. 2501-quinquies del codice civile,
nonché dell’art. 70, comma 2 del regolamento adottato con delibera
Consob n. 11971 del 14 maggio 1999, in conformita allo schema n. 1
del relativo allegato 3A;
d. preso atto dell’ulteriore documentazione pubblicata nel sito internet
di Poligrafica S.Faustino S.p.A.,

DELIBERA
1 di approvare, ai sensi dell’art. 2502 del codice civile, il progetto di
fusione per incorporazione di Poligrafica S. Faustino S.p.A. (“Societa
Incorporanda”) nella societa Campi S.r.l., con sede legale in
Castrezzato, Via Valenca 15, codice fiscale e partita IVA n.
04228490985 (“Societa Incorporante”), dando atto che
contestualmente alla fusione e con effetto dalla data di efficacia della
fusione stessa la Societa Incorporante procedera: (i) alla sua
trasformazione in societa per azioni, retta dal nuovo statuto sociale
allegato al progetto di fusione; (ii) all’assegnazione di n. 10.000
(diecimila) azioni di nuova emissione, senza indicazione del valore
nominale, al socio o ai soci attuali della Societa Incorporante in
proporzione alle quote da essi possedute al momento di efficacia
della Fusione; (iii) ad aumentare il capitale sociale di nominali euro
4.900.000,00 (quattromilioninovecentomila virgola zero zero), a
servizio della fusione, mediante emissione di un numero di azioni
indicativamente pari a n. 4.900.000 (quattromilioninovecentomila),
senza indicazione del valore nominale, da assegnare ai soci della
Societa Incorporanda, in concambio delle azioni da essi possedute
nella Societa Incorporanda medesima, al momento di efficacia della
fusione, in base al rapporto di cambio stabilito nel progetto di fusione
(con conseguente annullamento delle azioni proprie Societa
Incorporanda ai sensi dell’art. 2504-ter c.c.);
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2 di conferire al signor Giuseppe Frigoli, Amministratore Delegato di
Poligrafica S. Faustino S.p.A., ed al signor Emilio Frigoli,
Amministratore Delegato di Poligrafica S. Faustino S.p.A., in via tra
loro disgiunta ed anche a mezzo di speciali procuratori all’uopo
nominati ogni pit ampia facolta di apportare ai deliberati assembleari
ogni modifica, integrazione o soppressione, non sostanziale, che si
rendesse necessaria, a richiesta di ogni autorita amministrativa
competente ovvero in sede di iscrizione al Registro delle Imprese;

3 di conferire al signor Giuseppe Frigoli, Amministratore Delegato di
Poligrafica S. Faustino S.p.A., ed al signor Emilio Frigoli,
Amministratore Delegato di Poligrafica S. Faustino S.p.A., in via tra
loro disgiunta ed anche a mezzo di speciali procuratori all’uopo
nominati, ogni pit ampio potere, senza esclusione alcuna, per dare
attuazione alla fusione, nei termini ed alle condizioni previsti nel
progetto di fusione (oltre che nella presente deliberazione), per
eseguire la delibera di cui sopra ed in particolare per:

a) stipulare e sottoscrivere, con l'espressa facolta di cui all’art. 1395
del codice civile, l'afto di fusione, definendone ogni condizione,
clausola, termine, modalita (ivi inclusa la facolta di stabilirne la data di
efficacia, ai sensi dell’art. 2504-bis, comma 2, del codice civile),
sottoscrivere eventuali atti integrativi e modificativi del medesimo, il
tutto nel rispetto dei termini e delle condizioni di cui al progetto di
fusione;

b) provvedere in genere a tutto quanto richiesto, necessario, utile o
anche solo opportuno per la completa attuazione delle deliberazioni
di cui sopra, consentendo volture, ftrascrizioni, annotamenti,
modifiche e rettifiche di intestazioni in pubblici registri e in ogni altra
sede competente, nonché la presentazione alle competenti autorita di
ogni domanda, istanza, comunicazione, o richiesta di autorizzazione
che dovesse essere richiesta ovvero rendersi necessaria od
opportuna ai fini della fusione.”

Apro quindi la discussione per conto del Presidente ed invito il
Rappresentante Designato a dichiarare se vi sono eventuali interventi
da parte dei suoi deleganti.

Il Rappresentante Designato da lettura dell’intervento dei soci
Vincenzo Bua, Ferdinando Tomasoni, Alessandro Perrotta, Elena

Tremolati, Stefano Lucchini ed Elsa Abbate, del medesimo tenore
letterale, che qui di seguito si trascrive integralmente:

“Gli azionisti chiamati ad esprimersi dovrebbero essere solo quelli
non interessati all’operazione in quanto non parti correlate, mentre
tutti quelli interessati / correlate dovrebbero astenersi dal voto, cosi
come previsto dalla Legge.

Come gia riportato nella modulistica di voto predisposta dal CdA, il
softtoscritto, che non € parte interessata / correlata a tale operazione,
esprime voto: CONTRARIO”.

Al termine degli interventi, pongo quindi ai voti la proposta di
deliberazione contenuta nella Relazioni lllustrative e procedo con le
operazioni di votazione.

Comunico che il Rappresentante Designato dichiara di essere
portatore di deleghe da parte di n. 16 aventi diritto, per complessive
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n. 800.974 azioni ordinarie (pari al 71,29% delle complessive n.
1.123.483 azioni costituenti il capitale sociale), cui spettano n.
1.339.132 voti (pari al 80,59% dei complessivi n. 1.661.641 voti
esercitabili) tenendo in considerazione la maggiorazione del voto ai
sensi dell’articolo 7 dello statuto.
Relativamente alle azioni cosi intervenute e partecipanti alla
votazione, il Rappresentante Designato dichiara che sono espressi i
seguenti voti:
- favorevoli: n. 1.078.746 voti;
- contrari: n. 199.595 voti;
- astenuti: n. 60.791 voti.
Il Presidente dichiara che la proposta & approvata maggioranza.
Passando al secondo argomento all’ordine del giorno, Il
Presidente mi chiede di fornire le indicazioni procedurali e di dare
lettura della proposta di deliberazione.
Aderendo alla richiesta, in relazione al secondo punto all’ordine del
giorno, ricordo che I'assemblea & chiamata a deliberare in merito alla
distribuzione di un dividendo straordinario di euro 2,35 per ogni
azione, a valere su riserve distribuibili, su richiesta dei soci Stefano
Lucchini ed Elsa Abbate.
Si rinvia integralmente a quanto descritto nella relazione illustrativa
predisposta ai sensi di legge da tali soci, per quanto riguarda le
motivazioni per le quali viene avanzata tale proposta.
Procedo a nome del Presidente a dare lettura della proposta dei soci
Stefano Lucchini ed Elsa Abbate.
“L’Assemblea degli Azionisti di Poligrafica San Faustino S.p.A. (la
‘Societa’), riunitasi in sede straordinaria:
(i) esaminata la relazione illustrativa degli azionisti proponenti circa il
punto allordine del giorno relativo all’abrogazione della
maggiorazione del diritto di voto (la “Relazione’);
(ii) condivise le motivazioni della proposta ivi contenuta

DELIBERA
1. di distribuire un dividendo straordinario di 2,35 (due virgola
trentacinque) euro per ogni azione ordinaria
2. di incaricare il CdA a determinare la data di stacco, nel rispetto del
limite massimo del 9 (nove) agosto 2021 (duemilaventuno).”
Apro quindi la discussione per conto del Presidente ed invito il
Rappresentante Designato a dichiarare se vi sono eventuali interventi
da parte dei suoi deleganti.
Il Rappresentante Designato da lettura dell’intervento dei soci
Vincenzo Bua e Ferdinando Tomasoni, Alessandro Perrotta, Elena

Tremolati, Stefano Lucchini ed Elsa Abbate del medesimo tenore
letterale, che qui di seguito si trascrive integralmente:

“il sottoscritto ritiene che dopo piu di vent'anni dalla distribuzione
dell'ultimo (e unico) dividendo della storia di PSF come societa
quotata in Borsa lItaliana, gli azionisti meritino di ricevere finalmente
un dividendo, ampiamente compatibile con le riserve della societa, e
questo a maggior ragione in quanto nel frattempo i compensi degli
amministratori sono invece nel frattempo aumentati.
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Ne consegue tutta I'evidenza dell'implicito conflitto di interesse dei
magagiori azionisti interessati all'operazione in quanto:

- da una parte, gli azionisti di riferimento che ricoprono anche le
cariche societarie apicali percepiscono comunque dei compensi
amministratori (incrementati nel tempo)

- dall’altra parte, attraverso l'operazione di fusione, gli azionisti di
riferimento che ricoprono anche le cariche societarie apicali, potranno
in futuro sia incrementare anche in modo sensibile i compensi
amministratori, sia deliberare la distribuzione degli utili accumulati nel
tempo grazie

alla presenza finanziaria degli azionisti di minoranza (a cui € stato a
lungo ingiustificatamente negato il dividendo) per erogarli (finalmente
e con maggiori quote di partecipazione)... a se stessi come soci!
Pertanto, gli azionisti chiamati ad esprimersi dovrebbero essere solo
quelli non interessati all'operazione in quanto scevri da conflitti di
interesse.

Come gia riportato nella modulistica di voto predisposta dal CdA, il
sottoscritto, che non é parte interessata / correlata a tale operazione,
esprime voto: FAVOREVOLE

Ed evidenzia: il palese conflitto di interesse degli azionisti interessati
all'operazione tra correlate attualmente in fase di approvazione.
Pertanto, CHIEDE: agli azionisti interessati all’operazione tra
correlate di astenersi dal voto su questo punto al Presidente
dellAssemblea, al Notaio-Segretario, al Collegio Sindacale ed a
Consob di operare gli opportuni comportamenti per evitare un
ulteriore punto di conflitto con gli azionisti di minoranza”.

Al termine degli interventi, pongo quindi ai voti la proposta di
deliberazione e procedo con le operazioni di votazione.

Comunico che il Rappresentante Designato dichiara di essere
portatore di deleghe da parte di n. 16 aventi diritto, per complessive
n. 800.974 azioni ordinarie (pari al 71,29% delle complessive n.
1.123.483 azioni costituenti il capitale sociale), cui spettano n.
1.339.132 voti (pari al 80,59% dei complessivi n. 1.661.641 voti
esercitabili) tenendo in considerazione la maggiorazione del voto ai
sensi dell’articolo 7 dello statuto.

Relativamente alle azioni cosi intervenute e partecipanti alla
votazione, il Rappresentante Designato dichiara che sono espressi i
seguenti voti:

- favorevoli: n. 199.223 voti;

- contrari: n. 1.079.118 voti;

- astenuti: n. 60.791 voti.

Il Presidente dichiara che la proposta & respinta.

Il Presidente passa al terzo argomento all’ordine del giorno e mi
chiede quindi di fornire le indicazioni procedurali e di dare lettura della
proposta di deliberazione.

Aderendo alla richiesta, in relazione al terzo punto all’ordine del
giorno, ricordo che I'assemblea & chiamata a deliberare in merito alla
azione di responsabilita, su richiesta dei soci Stefano Lucchini ed
Elsa Abbate, contro tutti i membri del Consiglio di Amministrazione.
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Si rinvia integralmente a quanto descritto nella relazione illustrativa
predisposta ai sensi di legge da tali soci, per quanto riguarda le
motivazioni per le quali viene avanzata tale proposta.
Segnalo in particolare che il Consiglio di Amministrazione, nella
propria relazione su tale punto all’ordine del giorno, ha ritenuto non
legittima la richiesta dei soci proponenti di procedere ad una
votazione collettiva e contemporanea in merito all’azione di
responsabilita di tutti i consiglieri, poiché I'eventuale responsabilita di
un membro del consiglio di amministrazione, nei casi e limiti previsti
dalla normativa applicabile, ha natura prettamente personale.
Pertanto, ad avviso del Consiglio &€ corretto procedere a votazione
separata con riferimento a ciascun soggetto; da cid discende che
ciascun consigliere non potra votare nella sola delibera che riguarda
la propria personale azione di responsabilita.
Procedo a nome del Presidente a dare lettura della proposta
elaborata sulla base della relazione illustrativa dei soci Stefano
Lucchini ed Elsa Abbate, cosi come rettificata dal Consiglio di
Amministrazione in merito alle suddette modalita di votazione.
“L’Assemblea degli Azionisti di Poligrafica San Faustino S.p.A. (la
‘Societa’), riunitasi in sede straordinaria:
(i) esaminata la relazione illustrativa degli azionisti proponenti circa il
punto allordine del giorno relativo all’abrogazione della
maggiorazione del diritto di voto (la “Relazione’);
(i) condivise le motivazioni della proposta ivi contenuta

DELIBERA
1. L’Azione sociale di responsabilita ex art. 2393 C.C. contro [ciascun
membro del consiglio di amministrazione, con separata votazione].”
Apro quindi la discussione per conto del Presidente ed invito il
Rappresentante Designato a dichiarare se vi sono eventuali interventi
da parte dei suoi deleganti.
Il Rappresentante Designato da lettura dell’intervento dei soci
Vincenzo Bua e Ferdinando Tomasoni, Alessandro Perrotta, Elena
Tremolati, Stefano Lucchini ed Elsa Abbate del medesimo tenore
letterale, che qui di seqguito si trascrive integralmente:
“Si evidenzia che questa é ben la terza volta su tre diverse
consecutive richieste di procedere contro gli amministratori (dapprima
contro solo quelli maggiormente interessati all'operazione tra parti
correlate e ora contro tutti gli amministratori) ed il CdA di PSF
continua a fornire un’interpretazione errata delle stesse richieste di
integrazione al’lODG, cosi come peraltro approvate, che prevedono
(v. Vs. Awviso del 25 giugno 2021):
I"Azione sociale di responsabilita ex art. 2393 C.C. contro tutti i
membri del Cda (collettivamente, da votare in modo congiunto e
contemporaneo)”.
Si evidenzia percio che il testo contenuto nel modulo di delega non e
conforme:
- né al testo dell’ODG richiesto dai soci proponenti
- né al testo dell’ODG approvato dal CdA
- alle linee guida e alla normativa aggiornata di Consob
- alla legge
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- alla pratica giurisprudenziale

L’erronea trasposizione dell'lOdG nella delibera assembleare non
giustifica in alcun modo gli azionisti che sono anche membri del CdA
a votare le softodeliberazioni con esclusione solo di quella che li
riguarda direttamente e personalmente, come € gia avvenuto
nellAssemblea ordinaria del 16 aprile 2021.

Pertanto, il sottoscritto, che non e parte del CDA e nemmeno parte
destinataria dell’azione di responsabilita contro tutti gli amministratori
esprime voto: FAVOREVOLE

Ed evidenzia:

- di essere di fatto coartato a votare con i moduli proposti dalla
societa

- che non condivide tali moduli

- che ritiene tali moduli non corretti

- che ritiene tali moduli non conformi al punto dellOdG e di
conseguenza alla Legge

e CHIEDE: a tutti i membri del CDA che sono anche azionisti di
volersi astenere dal voto su questo punto e su tutti i sottopunti, cosi
come prevede la legge al Presidente dellAssemblea, al Notaio-
Segretario, al Collegio Sindacale ed a Consob di operare gli
opportuni comportamenti per evitare un ulteriore punto di conflitto con
gli azionisti di minoranza”.

Il Rappresentante Designato da lettura dell'intervento dei soci Silvio
Maurizio Boselli, Vincenzo Bua, Matteo Crippa, Elsa Abbate, Stefano
Lucchini, Elena Tremolati, Alessandro Perrotta e Ferdinando
Tomasoni, del medesimo tenore letterale, che qui di seguito si
trascrive integralmente:

“la presente per chiarire che il sottoscritto azionista rileva:

- che la modulistica di voto approntata dal CdA non corrisponde al
testo dell'OdG pubblicato

- che l'erronea trasposizione dell'OdG nella delibera assembleare
potrebbe essere idonea a giustificare il fatto che gli azionisti che sono
anche membri del CdA possano votare in tutte le tutte le
sottodeliberazioni con esclusione solo di quella che Ii riguarda
personalmente mentre invece tali azionisti che sono anche membri
del CdA avrebbero il dovere di astensione come previsto per Legge.
Dalla combinazione di quanto sopra il sottoscritto azionista dichiara di
ritenersi di fatto "coartato" a votare con una modulistica non conforme
e tale da prestarsi ad ingenerare erronee prese di posizione da parte
degli azionisti che sono anche membri del CdA.”

Al termine degli interventi, in considerazione del fatto che i soci hanno
rivolto una domanda anche al Notaio verbalizzante, io Notaio dichiaro
di ritenere corretto procedere a votazione separata sulla proposta di
azione di responsabilita contro ciascun Consigliere.

Comunico che il Rappresentante Designato dichiara di essere
portatore di deleghe da parte di n. 16 aventi diritto, per complessive
n. 800.974 azioni ordinarie (pari al 71,29% delle complessive n.
1.123.483 azioni costituenti il capitale sociale), cui spettano n.
1.339.132 voti (pari al 80,59% dei complessivi n. 1.661.641 voti
esercitabili) tenendo in considerazione la maggiorazione del voto ai

-13-

E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I



E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I

sensi dell'articolo 7 dello statuto.

Relativamente alle azioni cosi intervenute e partecipanti alla
votazione, il Rappresentante Designato dichiara che sono espressi i
seguenti voti:

Su Alberto Frigoli (Presidente)

- favorevoli: n. 199.223 voti;

- contrari: n. 924.295 voti;

- astenuti: n. 215.614 voti.

Su Giuseppe Frigoli (Consigliere Delegato)

- favorevoli: n. 199.223 voti;

- contrari: n. 925.655 voti;

- astenuti: n. 214.254 voti.

Su Emilio Frigoli (Consigliere Delegato)

- favorevoli: n. 199.223 voti;

- contrari: n. 924.537 voti;

- astenuti: n. 215.372 voti.

Su Giovanni Frigoli

- favorevoli: n. 199.223 voti;

- contrari: n. 924.091 voti;

- astenuti: n. 215.818 voti.

Su Francesco Frigoli

- favorevoli: n. 199.223 voti;

- contrari: n. 922.221 voti;

- astenuti: n. 217.688 voti.

Comunico che il Rappresentante Designato, tenuto conto delle n.
55.914 azioni per le quali la delega non prevede [lintervento
relativamente alle seguenti votazioni, dichiara di essere portatore di
deleghe da parte di n. 15 aventi diritto, per complessive n. 745.060
azioni ordinarie (pari al 66,31% delle complessive n. 1.123.483 azioni
costituenti il capitale sociale), cui spettano n. 1.283.218 voti (pari al
77,22% dei complessivi n. 1.661.641 voti esercitabili) tenendo in
considerazione la maggiorazione del voto ai sensi dell’articolo 7 dello
statuto.

Relativamente alle azioni cosi intervenute e partecipanti alla
votazione, il Rappresentante Designato dichiara che sono espressi i
seguenti voti:

Su Andrea Collalti

- favorevoli: n. 143.309 voti;

- contrari: n. 1.079.118 voti;

- astenuti: n. 60.791 voti.

Su Alberto Piantoni

- favorevoli: n. 143.309 voti;

- contrari: n. 1.139.909 voti;

- astenuti: n. 0 voti.

Su Carlo Alberto Carnevale Maffe

- favorevoli: n. 143.309 voti;

- contrari: n. 1.139.909 voti;

- astenuti: n. 0 voti.

Su Francesca Cropelli

- favorevoli: n. 143.309 voti;
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- contrari: n. 1.139.909 voti;
- astenuti: n. 0 voti.
Su Maristella Pedrinelli
- favorevoli: n. 143.309 voti;
- contrari: n. 1.139.909 voti;
- astenuti: n. 0 voti.
Su llaria Frigoli
- favorevoli: n. 143.309 voti;
- contrari: n. 1.139.909 voti;
- astenuti: n. 0 voti.
Su Elisa Frigoli
- favorevoli: n. 143.309 voti;
- contrari: n. 1.139.909 voti;
- astenuti: n. 0 voti.
Il Presidente dichiara che tutte le proposte sono respinte.
Egli passa al quarto argomento all’ordine del giorno e mi chiede
quindi di fornire le indicazioni procedurali e di dare lettura della
proposta di deliberazione.
Aderendo alla richiesta, in relazione al quarto punto all’ordine del
giorno, ricordo che I'assemblea & chiamata a deliberare in merito alla
revoca di tutti i membri del Consiglio di Amministrazione, su richiesta
dei soci Stefano Lucchini ed Elsa Abbate.
Si rinvia integralmente a quanto descritto nella relazione illustrativa
predisposta ai sensi di legge da tali soci, per quanto riguarda le
motivazioni per le quali viene avanzata tale proposta.
Procedo a nome del Presidente a dare lettura della proposta
elaborata dai soci Stefano Lucchini ed Elsa Abbate.
“L’Assemblea degli Azionisti di Poligrafica San Faustino S.p.A. (la
‘Societa’), riunitasi in sede straordinaria:
(i) esaminata la relazione illustrativa degli azionisti proponenti circa il
punto all’ordine del giorno relativo alla revoca di tutti i membri del
CdA (la “Relazione”);
(ii) condivise le motivazioni della proposta ivi contenuta

DELIBERA
1. di revocare tutti i membri del Consiglio di Amministrazione.”
Apro quindi la discussione per conto del Presidente ed invito il
Rappresentante Designato a dichiarare se vi sono eventuali interventi
da parte dei suoi deleganti.
Il Rappresentante Designato da lettura dell’intervento dei soci
Vincenzo Bua e Ferdinando Tomasoni, Alessandro Perrotta, Elena

Tremolati, Stefano Lucchini ed Elsa Abbate del medesimo tenore
letterale, che qui di seguito si trascrive integralmente:

“Anche a prescindere da ogni aspetto formale, ritengo che il CDA non
abbia operato né nellinteresse della societa, né degli azionisti di
minoranza. Cio, non € solo un mio pensiero isolato, ma € l'opinione
condivisa da molti degli azionisti di minoranza. Insieme a tutti questi
azionisti, penso che i fatti avvenuti nell’ultimo anno abbiano
oltremodo evidenziato la necessita di un ricambio del CDA, che vede
presente praticamente sempre le stesse persone, che,
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evidentemente, si sono comportate come se l'azienda fosse solo loro
e non Si sono curate a sufficienza di creare e distribuire valore a tutti
gli azionisti, violando esplicitamente il patto di fiducia di base tra
imprenditore e azionista di una societa per azioni, a prescindere dalla
quotazione in Borsa. E’ poi nostra opinione che verso il mercato, e in
particolare verso il segmento Star di Borsa Italiana dove e quotato il
titolo PSF.MI, i requisiti minimi di trasparenza siano stati rispettati
solo in apparenza. In ogni caso, il numero di azioni possedute dagli
azionisti che la pensano come me rappresenta una quota tale, che e
divenuto nostro dovere chiedere il rinnovo anticipato del CDA al fine
di votare una nostra lista per il CDA e per il Collegio Sindacale.

Percio il sottoscritto, per la revoca dell’attuale CDA esprime voto:
FAVOREVOLE e CHIEDE: a tutti i membri del CDA che sono anche
azionisti di volersi astenere dal voto su questo punto al Presidente
dellAssemblea, al Notaio-Segretario, al Collegio Sindacale ed a
Consob di operare gli opportuni comportamenti per evitare un
ulteriore punto di conflitto con gli azionisti di minoranza”.

Al termine degli interventi, pongo quindi ai voti la proposta di
deliberazione e procedo con le operazioni di votazione.

Comunico che il Rappresentante Designato, tenuto conto delle n.
55.914 azioni per le quali la delega non prevede [lintervento
relativamente alle seguenti votazioni, dichiara di essere portatore di
deleghe da parte di n. 15 aventi diritto, per complessive n. 745.060
azioni ordinarie (pari al 66,31% delle complessive n. 1.123.483 azioni
costituenti il capitale sociale), cui spettano n. 1.283.218 voti (pari al
77,22% dei complessivi n. 1.661.641 voti esercitabili) tenendo in
considerazione la maggiorazione del voto ai sensi dell’articolo 7 dello
statuto.

Relativamente alle azioni cosi intervenute e partecipanti alla
votazione, il Rappresentante Designato dichiara che sono espressi i
seguenti voti:

- favorevoli: n. 143.309 voti;

- contrari: n. 1.079.118 voti;

- astenuti: n. 60.791 voti.

Il Presidente dichiara che la proposta € respinta.

Esaurita la trattazione di tutti gli argomenti all'Ordine del Giorno,
dichiara chiusi i lavori assembleari alle ore 10,40 e ringrazia gli
intervenuti.

Si allegano al presente verbale:

“A” Elenco degli intervenuti e risultati delle votazioni.

“B” Progetto di fusione.

“C” Relazione del Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’art.
2501-quinquies c.c.

“D” Relazione dell’'esperto ai sensi dell’art. 2501-sexies c.c.

“E” Relazione illustrativa dei soci Stefano Lucchini ed Elsa Abbate.
“F” Valutazione dellorgano amministrativo sulla richiesta di
integrazione degli argomenti all’ordine del giorno.

“G” Relazione del Collegio Sindacale ai sensi dell’art. 2408 c.c.
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“H” Domande preassembleari degli azionisti e relative risposte.

"I" Dichiarazioni di voto dei soci.

Trattamento dati personali.

Il Presidente presta il proprio consenso al trattamento dei dati
personali forniti, per le finalita e con le modalita indicate
nellinformativa resa disponibile sul sito internet e nei locali dello
studio notarile.

Trattamento tributario

Ai soli fini dell'indicazione a repertorio, il Presidente da atto che il
patrimonio netto della Societa Incorporanda ammonta ad euro
7.218.669,00 (settemilioniduecentodiciottomilaseicentosessantanove
virgola zero zero), sulla base del bilancio di esercizio al 31 dicembre
2020.

Il presente verbale viene da me notaio sottoscritto alle ore 14,00 di
questo giorno ventuno luglio duemilaventuno.

Scritto con sistema elettronico da persona di mia fiducia e da me
notaio completato a mano, consta il presente atto di diciassette fogli
ed occupa trentatre pagine sin qui.

Firmato Mario Notari
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POLIGRAFICA §. FAUSTINO S.P.A.
Sede in CASTREZZATO (BS) Via Valenca, 15
' Capitale Seciale € 6.161.592,12 i.v.
Codice Fiscale e N. Registro delle Impresc di Brescia

(1251520175 - REA di Brescia N, 250377

ELENCO DEGLI INTERVENUTI PER IL TRAMITE DEL RAPPRESENTANTE

DESIGNATO
VOTANTI n. Azioni N. voti
1 Alberto Frigoli 107.807 215.614
2 Giuseppe Frigoli 107.127 214.254
3 Emilio Frigoli 107.686 215372
4 Francesco Frigoli ' ‘ 110.059 ‘ 217.688"
5 Giovanni Frigoh 107.909 215.818
6 Collalti Andrea 60.791 60.791
7 Tomasoni Ferdinando 37.051 37.051
8 Perrotta Alessandro 2.000 2.000
9 Lucchini Stefano 21.682 21.682
10 Abbate Elsa 12.308 12.308
11 Boselli Silvio M. 14.339 14.339
12 Tremolati Elena 1.000 1.000 =
13 Ishares VII PLC 372 372
14 Boffola Egle 55.914 55914
15 Crippa Matteo 3.434 3.434
16 Bua Vincenzo 51.495 51.495
Totali 800.974 1.339.132

PROSPETTO VOTI

d ok %




E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I

Punto i all’ordine del eiorno

Approvazione, ai sensi dell’'art. 2502 del codice civile, del progetto di fusione per
incorporazione di Poligrafica S. Faustino S.p.A. nella societa Campi S.r.l, con contestuale
trasformazione in societa per azioni. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

VOTANTI FAVOREVOLE | CONTRARIO | ASTENUTO
1 Alberto Frigoli 215.614

2 Giuseppe Frigoli 214.254

3 Emilio Frigoli 215.372

4 Francesco Frigoli | 217.688

5 Giovanni Frigoli 215.818

6 Collalti Andrea 60.791
7 Tomasoni Ferdinando 37.051

8 Perrotta Alessandro 2.000

9 Lucchini Stefano 21.682

10 Abbate Elsa 12.308

11 Boselli Silvio M. 14.339

12 Tremolati Elena 1.600

13 Ishares VII PLC 372

14 Boffola Egle 55.914

15 Crippa Matteo 3.434

16 Bua Vincenzo 51.495

Voti totali 1.078.746 199.595 60.791

TOTALE AZIONI per voti espressi: 860.974
TOTALE VOTI ESPRESSI {favorevoli + contrari + astenuti): 1.339.132
Pertanto:
- favorevoli 1.078.746 azioni, pari al 64,92% del capitale espresso in diritti di voto ed
all’80,56% dei voti presenti in assemblea;
- contrari 199.595 azioni. pari al 12,01% del capitale espresso in diritti di voto ed al 14,90%
det voti presentd in assemblea;
- astenuti 60.791 azioni, pari al 3.66% del capitale espresso in diritti di voto ed al 4.54% dei
voti presenti in assemblea.

La proposta ¢ approvata a maggioranza del capitale rappresentato in assemblea.
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Punto 2 all’ordine del gierno

Distribuzione di un dividendo straordinario di 2,35 Euro per ogni azione ordinaria.

VOTANTI FAVOREVOLE | CONTRARIO | ASTENUTO
1 Alberto Frigoli 215.614

2 Giuseppe Frigoli 214.254

3 Emilio Frigoli 215.372

4 Francesco Frigoli ' 217.688

5 Giovanni Frigoli 215.818

6 Collalti Andrea 60.791
7 Tomasoni Ferdinando 37.051

8 Perrotta Alessandro 2.000

9 Lucchini Stefano 21.682

10 Abbate Elsa 12.308

11 Boselli Silvio M. 14.339

12 Tremolati Elena 1.000

13 Ishares VII PLC 372

14 Boffola Egle 55.914

15 Crippa Matteo 3434

16 Bua Vincenzo 51.495

Voti totali 199.223 1.079.118 60.791

TOTALE AZIONI: 800.974
TOTALE VOTI ESPRESSI (favorevoli + contrari + astenuti): 1.339.132
Pertanto:
- favorevoli 199.223 azioni, pari al 11,99% del capitale espresso in diritti di voto ed al
14,88% dei voti presenti in assemblea;
- contrari 1.079.118 azioni, pari al 64,94% del capitale espresso in diritti di voto ed
all’80,58% dei voti presenti in assemblea;; _
- astenuti 60.791 azioni, pari al 3,66% del capitale espresso in diritti di voto ed al 4,54% dei
voti presenti in assemblea;.

La proposta ¢ respinta a maggioranza del capitale rappresentato in assemblea.

ok
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Punto 3 all’ordine del giorno

zione sociale di responsabilita ex art. 2393 CC verso 'amministratore

3.1 Alberto Frigoli

VOTANTI FAVOREVOLE | CONTRARIO | ASTENUTO
1 Alberto Frigoli 215.614
2 Giuseppe Frigoli 214.254

3 Emilio Frigoli ' 215372

4 Francesco Frigoli 217.688

5 Giovanni I'rigoli 215.818

6 Collalti Andrea 60.791

7 Tomasoni Ferdinando 37.051

8 Perrotta Alessandro 2.000

9 Lucchini Stefano 21.682

10 Abbate Elsa 12.308

11 Boselli Silvio M. 14.339

12 Tremolati Elena 1.000

13 Ishares VII PLC 372

14 Boffola Egle 55914

15 Crippa Matteo 3.434

16 Bua Vincenzo 51.495

Voti totali 199.223 924.295 215.614

TOTALE AZIONI: 8006.974
TOTALE VOTI ESPRESSI (favorevoli + contrari + astenuti): 1.339.132
Pertanto:
- favorevoli 199223 azioni, pari al 11,99% del capitale espresso in diritti di voto ed al
14,88% dei voti presenti 1n assemblea;
- contrari 924.295 azioni, pari al 55,63% del capitale espresso in diritti di voto ed al 69,02%
det voti presentt m asscinblea;
- astenuti 215.614 azioni, pari al 12,97% del capitale espresso in diritti di voto ed al 16,10%
dei voti presenti in assemblea;.

L.a proposta ¢ pertanto respinta a maggioranza del capitale rappresentato in assemblea.
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Azione sociale di responsabilita ex art. 2393 CC verso 'amministratore

3.2 Giuseppe Frigoli

VOTANTI FAVOREVOLE | CONTRARIO | ASTENUTO
1 Alberto Frigoh 215.614

2 Giuseppe Frigoli 214.254
3 Emilio Frigoli 215372

4 Francesco Frigoli 217.688

5 Giovanni Frigoh 215.818

6 Collalti Andrea 60.791

7 Tomasoni Ferdinando 37.051

8 Perrotta Alessandro 2.000

9 Lucchini Stefano 21.682

10 Abbate Elsa 12.308

11 Boselli Silvio M. 14.339

12 Tremolati Elena 1.000

13 Ishares V11 PLC 372

14 Boffola Egle 55.914

15 Crippa Matteo 3434

16 Bua Vincenzo 51.495

Voti totali 199.223 925.655 214.254

TOTALE AZIONI: 800,974
TOTALE VOTI ESPRESS] (favorevoli + contrari + astenuti): 1.339.132

Pertanto:
- favorevoli 199.223 azioni, part al 11,99% del capitale espresso in diritti di voto ed al
14,88% dei voti presenti in assemblea;
- confrari 925.655 azioni, pari al 55,71% del capitale espresso in diritti di voto ed al 69,12%
dei voti presenti in assembilea; , _ _
- astenuti 214.254 azioni, pari al 12,89% del capitale espresso in diritti di voto ed al 16,00%
dei voti presenti in assemblea;

Ia proposta & pertanto respinta a maggioranza del capitale rappresentato in assemblea.
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zione sociale di responsabilita ex art. 2393 CC verso ['amministratore

3.3 Francesco Frigoli

VOTANTI FAVOREVOLE | CONTRARIO | ASTENUTO
1 Alberto Frigoli 215.614

2 Giuseppe Frigoli 214.254

3 Emilio Frigoh 215372

4 Francesco Frigoli 217.688
5 Giovanni Frigoli 215.818 '
6 Collaltt Andrea 60.791

7 Tomasoni Ferdinando 37.051

8 Perrotta Alessandro 2.000

9 Lucchini Stefano 21.682

10 Abbate Elsa 12,308

11 Boselli Silvio M. 14.339

12 Tremolati Elena 1.000

13 Ishares VII PLC 372

14 Boffola Egle 55914

15 Crippa Matteo 3.434

16 Bua Vincenzo 51.495

Voti totali 199.223 922.221 217.688

TOTALE AZIONI: 800.974
TOTALE VOTI ESPRESSI (favorevoli + contrari + astenuti): 1.339.132
Pertanto:
- favorevoli 199.223 azioni, pari al 11,99% del capitale espresso in diritti di voto ed al
14,88% dei voti presenti in assemblea;
- contrari 922.221 azioni, pari al 55,50% del capitale espresso in diritti di voto ed al 68.87%
de1 volti presenti in assemblea;
- astenuti 217.688 azioni, pari al 13,10% del capitale espresso in diritti di voto ed al 16.25%
dei voui presenti in assemblea.

La proposta ¢ pertanto respinta a maggioranza del capitale rappresentato in assemblea.
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Azione sociale di responsabilita ex art. 2393 CC verso 'amministratore

3.4 Emilio Frigoli

VOTANTI FAVOREVOLE | CONTRARIO | ASTENUTO
I Alberto Frigoli 215614

2 Giuseppe Frigoli 214.254

3 Emuilio Frigoli 215.372
4 Francesco Frigoh 217.688

5 Giovamni Frigoli 215818

6 Collalti Andrea 60.791

7 Tomasoni Ferdinando 37.051

8 Perrotta Alessandro 2.000

9 Lucchini Stefano 21.682

10 Abbate Elsa 12.308

11 Boselli Silvio M. 14.339

12 Tremolati Elena 1.000

13 Ishares VII PLC 372

14 Boffola Egle 55.914

15 Crippa Matico 3.434

16 Bua Vincenzo 51.495

Voti totali 199.223 924.537 215.372

TOTALE AZIONI: 800.974
TOTALE VOTI ESPRESSI (favorevoli + contrari + astenuti): 1.339.132

Pertanto:
- favorevoli 199.223 azioni, pari al 11,99% del capitale espresso in diritti di voto ed al
14,88% dei voti presenti in assemblea;
- contrari 924.537 azioni, pari al 55,64% del capitale espresso in diritti di voto ed al 69,04%
dei voti presenti in assemblea;
- astenuti 215.372 azioni, pari al 12,96% del capitale espresso in diritti di voto ed al 16,08%
dei voti presenti in assemblea.

La proposta ¢ pertanto respinta a maggioranza del capitale rappresentato in assemblea.
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Azione sociale di responsabilita ex art. 2393 CC verso 'amministratore

3.5 Giovanni Frigoli

VOTANTI FAVOREVOLE | CONTRARIO | ASTENUTO
1 Alberto Frigoli 215.614

2 Giuseppe Frigoli 214.254

3 Emilio Frigol 215.372

4 Francesco Frigoli 217.688

5 Giovanni Frigoli ' 215.818
6 Collalti Andrea 60.791

7 Tomasoni Ferdinando 37.051

8 Perrotta Alessandro 2.000

9 Lucchin Stefano 21.682

10 Abbate Elsa 12.308

i1 Boselli Silvio M. 14.339

12 Tremolati Elena 1.000

13 Ishares VII PLC 372

14 Boffola Egle 55914

15 Crippa Matteo 3.434

16 Bua Vincenzo 51.495

Voti totali 199.223 924.091 215.818

TOTALE AZIONI: 800.974
TOTALE VOTI ESPRESSI (favorevoli + contrari + astenuti): 1.339.132
Pertanto:
- Tfavorevoli 199.223 azioni, pari al 11,99% del capitale espresso in diritti di voto ed al
14,88% dei voti presenti in assemblea;
- contrari 924,091 azioni, pari al 55.61% del capitale espresso in diritti di voto ed al 69,00%
der voul presenti in assemblea;
- astenuti 215.818 azioni, pari al 12,99% del capitale espresso in diritti di voto ed al 16,12%
det voti presenti in assemblea.

La proposta & pertanto respinta a maggioranza del capitale rappresentato in assemblea.
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Azione sociale di responsabilita ex art. 2393 CC verso ['amministratore

3.6 Andrea Collalti

VOTANTI FAVOREVOLE | CONTRARIO ;| ASTENUTO
1 Alberto Frigoli 215614

2 Giuseppe Frigoh 214.254

3 Emilio Frigoli 215372

4 Francesco Frigoli 217.688

5 Giovanni Frigoli 215.818

6 Collalti Andrea 60.791
7 Tomasoni Ferdinando 37.051

8 Perrotta Alessandro 2.000

9 Lucchini Stefano 21.682

10 Abbate Elsa 12.308

11 Boselli Silvio M. 14.339

12 Tremolati Elena 1.000

13 Ishares VII PLC 372

14 Crippa Matteo 3.434

15 Bua Vincenzo 51.495

Voti totali 143.309 1.079.118 60.791

TOTALE AZIONI: 745.060
TOTALE VOTI ESPRESSI (favorevoli + contrari + astenuti): 1.283.218

Pertanto:
- favorevoli 143.309 azioni, pari al 8,62% del capitale espresso in diritti di voto ed al 11,17%
dei voti presenti in assemblea;
- confrari 1.079.118 azioni, pari al 64,94% del capitale espresso in diritti di voto ed
all’84,09% dei voti presenti in assemblea;
- astenuti 60.791 azioni, pari al 3,66% del capitale espresso in diritti di voto ed al 4,74% dex
voti presenti in assemblea.

La proposta & pertanio respinta a maggioranza del capitale rappresentato in assemblea.
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Azione sociale di responsabilita ex art. 2393 CC verso ['amministralore

3.7 Alberto Piantoni

VOTANTI FAVOREVOLE | CONTRARIO | ASTENUTO
1 Alberto Frigoli 215.614

2 Giuseppe Frigoli 214.254

3 Emilio Frigoli 215372

4 Francesco Frigoli 217.688

5 Giovanni Frigoli 215.818

6 Collalti Andrea 60.791

7 Tomasoni Ferdinando 37.051

8 Perrotta Alessandro 2.000

9 Lucchini Stefano 21.682

10 Elsa Abbate 12.308

11 Boselli Silvio M. 14.339

12 Tremolati Elena 1.000

13 Ishares VII PLC 372

14 Crippa Matteo 3.434

15 Bua Vincenzo 51.495

Voti totali 143.309 1.139.909 0

TOTALE AZIONI: 745.060
TOTALE VOTI ESPRESSI (favorevoli + contrari + astenuti): 1.283.218
Pertanto:
- favorevoli 143.309 azioni, pari al 8,62% del capitale espresso in diritti di voto ed al 11,17%
dei voll presenti in assemblea,
- contrari 1.139.909 azioni, pari al 68,60% del capitale espresso in diritti di voto ed
all’88,83% dei voli presenti in assemblea;
- astenuli O azioni, pari allo 0% del capitale espresso in diritti di voto ed allo 0% dei vou
presenti in assemblea.

La proposta ¢ pertanto respinta a maggioranza del capitale rappresentato in assemblea.




Azione sociale di responsabilita ex art. 2393 CC verso I'amministratore

3.8 Carlo Alberto Carnevale Maffe

VOTANTI FAVOREVOLE | CONTRARIO | ASTENUTO
1 Alberto Frigoli 215.614

2 Giuseppe Frigoli 214.254

5 Emilio Frigoh 215.372

4 Francesco Frigoli 217.688

5 Giovanni Frigoli 215.818

6 Collalti Andrea 60.791

7 Tomasoni Ferdinando 37.051

8 Perrotta Alessandro 2.000

9 Lucchim Stefano 21.682

10 Abbate Elsa 12.308

11 Boselli Silvio M. 14.339

12 Tremolati Elena 1.000

13 Ishares VII PLC 372

14 Crippa Matteo 3.434

15 Bua Vincenzo 51.495

Voti totali 143.309 1.139.909 0

TOTALE AZIONI: 745.060
TOTALE VOTI ESPRESSI (favorevoli + contrari + astenuti): 1.283.213

Pertanto:
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- favorevoli 143.309 azioni, pari al 8,62% del capitale espresso in diritti di voto ed al 11,17%

dei voti presenti in assemblea;

- contrari 1.139.909 azioni, pari al 68,60% del capiale espresso in diritti di voto ed

all’88,83% dei voti presenti in assemblea;

- astenuti 0 azioni, pari allo 0% del capitale espresso in diritti di voto ed allo 0% dei vot

presenti in assemblea.

La proposta ¢ pertanto respinta a maggioranza del capitale rappresentato in assemblea.
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Azione sociale di responsabilita ex art. 2393 CC verso 'amministratore

3.9 Francesca Cropelli

VOTANTI FAVOREVOLE | CONTRARIO | ASTENUTO
1 Alberto Frigoli 215.614
2 Giuseppe Frigoli 214.254
3 Emilio Frigoli 215372
4 Francesco Frigoli 217.688
5 Giovanni Frigolhi ' 215.818
6 Collalti Andrea 60.791
7 Tomasoni Ferdinando 37.051
8 Perrotta Alessandro 2.000
9 Lucchini Stefano 21.682
1 10 Abbate Elsa ‘ 12.308
11 Boselli Silvio M. 14.339
12 Tremolati Elena 1.000
13 Ishares VII PLC 372
14 Crippa Matteo 3.434
15 Bua Vincenzo 51.495
Voti totali 143.309 1.139.909 0

TOTALE AZ1ONI: 745.060
TOTALE VOTI ESPRESSI (favorevoli + contrari + astenuti): 1.283.218
Pertanto:
- favorevoli 143.309 azioni, pari al 8,62% del capitale espresso in diritti di voto ed al 11,17%
dei voti presenti in assemblea;
- contrari 1.139.909 azioni, pari al 68,60% del capitale espresso in diritti di voto ed
all’88,83% dei voti presenti in assemblea;
- astenuti 0 azioni, pari allo 0% del capitale espresso in diritti di voto ed allo 0% dei voli
presenti in assemblea.

La proposta ¢ perlanto respinta a maggioranza del capitale rappresentato in assembica.
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Azione sociale di responsabilita ex art. 2393 CC verso 'amminisiratore

3.10 Maristella Pedrinelli

VOTANTI FAVOREVOLE | CONTRARIO | ASTENUTO
1 Alberto Frigoli 215.614

2 Giuseppe Frigoli 214.254

3 Emilio Frigoli 215372

4 Francesco Frigoli 217.688

5 Giovanni Frigoli 215818

6 Collalti Andrea 60.791

7 Tomasoni Ferdinando 37.051

8 Perrotta Alessandro 2.000

9 Lucchini Stefano 21.682

10 Abbate [lsa 12.308

11 Boselli Silvio M. 14.339

12 Tremolati Elena 1.000

13 Ishares Vil PLC 372

14 Crippa Matteo 3.434

15 Bua Vincenzo 51.495

Voti totalk 143.309 1.139.909 0

TOTALE AZIONI: 745.060
TOTALE YOTI ESPRESSI (favorevoli + contrari + astenuti): 1.283.218
Pertanto:
- favorevoli 143.309 azioni, pari al 8,62% del capitale espresso in diritti di voto ed al 11,17%
dei voti presenti in assemblea;
- contrart 1.139.909 azioni, part al 68,60% del capitale espresso in diritti di voto ed
all’88,83% dei voti presenti in assemblea;
- astenuti 0 azioni, pari allo 0% del capitale espresso in diritti di voto ed allo 0% dei voti
presenti in assemblea.

La proposta & pertanto respinta a maggioranza del capitale rappresentato i assemblea.




E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I

Azione sociale di responsabilita ex art. 2393 CC verso ['amministratore

3.11 Haria Frigoli

VOTANTI FAVOREVOLE | CONTRARIO | ASTENUTO
1 Alberto Frigoli 215.614

2 Giuseppe Frigoh 214.254

3 Emilio Frigoli 215.372

4 Francesco Frigolh 217.688

5 Giovanni Frigoli 215.818

6 Collalti Andrea 60.791

7 Tomasoni Ferdinando 37.051

8 Perrotta Alessandro 2.000

9 Lucchini Stefano 21.682

10 Abbate Elsa 12.308

11 Boselli Silvio M. 14339

12 Tremolati Elena 1.000

13 Ishares VII PLC 372

14 Crippa Matteo 3.434

15 Bua Vincenzo 51.495

Voti totali 143.309 1.139.909 0
TOTALE AZIONI: 745.060

TOTALE VOTI ESPRESSI (favorevoli + contrari + astenuti): 1.283.218
Pertanto:
- favorevoli 143.309 azioni, pari al 8,62% del capitale espresso in diritti di voto ed al 11,17%
de1 voli presenti in assemblea;
- contrari 1.139.909 azioni, pari al 68,60% del capitale espresso in diritti di voto ed
all’88,83% de1 voti presenti in assemblea;
- astenuti 0 azioni, pari allo 0% del capitale espresso in diritti di voto ed allo 0% dei voti
presenti in assemblea.

La proposta & pertanto respinta a maggioranza del capitale rappresentato in assemblea.
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zione sociale di responsabilita ex art. 2393 CC verso 'amministratore

3.12 Elisa Frigoli

VOTANTI FAVOREVOLE | CONTRARIO | ASTENUTO
1 Alberto Frigoli 215.614

2 Giuseppe Frigoli 214.254

3 Emilio Frigoli 215372

4 Francesco Frigohi 217.688

5 Giovanni Frigoli 215.818

6 Collalti Andrea 60.791

7 Tomasoni Ferdinando 37.051

8 Perrotta Alessandro 2.000

9 Lucchini Stefano 21.682

10 Abbate Elsa 12.308

11 Boselli Silvio M. 114339

12 Tremolati Elena 1.000

13 Ishares VII PLC 372

14 Crippa Matteo 3.434

15 Bua Vincenzo 51.495

Voti totali 143.309 1.139.909 0

TOTALE AZIONI: 745.060
TOTALE VOTI ESPRESSI (favorevoli + contrari + astenuti): 1.283.218

Pertanto:

- favorevoli 143.309 azioni, part al 8,62% del capitale espresso in diritti di voto ed al 11,17%

dei voti presenti in assemblea;

- contrari 1.139.909 azioni, pari al 68,60% del capitale espresso in dirittt di voto ed
all’88,83% dei voti presenti in assemblea;

- astenuti 0 azioni, pari allo 0% del capitale espresso in diritti di voto ed allo 0% dei voti

presenti in assemblea.

La proposta & pertanto respinta a maggioranza del capitale rappresentato in assemblea.

Punto 4 all’ordine del giorno

Revoca Cda.
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VOTANTI FAVOREVOLE | CONTRARIO | ASTENUTO
1 Alberto Frigoli 215.614

2 Giuseppe Frigoh 214.254

3 Emilio Frigoli 215372

4 Francesco Frigohi 217.688

5 Giovanni Frigoli 215818

6 Collalti Andrea 60.791
7 Tomasoni Ferdinando 37.051

8 Perrotta Alessandro 2.000

9 Lucchini Stefano 21.682

10 Abbate Elsa 12.308

11 Boselli Silvio M. 14.339

12 Tremolati Elena 1.000

13 Ishares VII PLC 372

14 Crippa Matteo 3.434

15 Bua Vincenzo 51.495

Voti totali 143.309 1.079.118 60.791
TOTALE AZIONI: 745.060

TOTALE VOTI ESPRESSI (favoreveli + contrari + astenuti): 1.283.218
Pertanto:
- favorevoli 143.309 azioni, pari al 8,62% del capitale espresso in diritti di voto ed al 11,17%
det voti presenti in assemblea;
- contrari 1.079.118 azioni, pari al 64,94% del capitale espresso in diritti di voto ed
all’84,09% dei voti presenti in assemblea;
- astenuti 60.791 azioni, pari allo 3,66% del capitale espresso in diritti di voto ed al 4,74% dei
voti presenti in assemblea.

[La proposta & pertanto respinta a maggioranza de! capitale rappresentato in assemblea.
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PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE
bi
POLIGRAFICA S, FAUSTINO 5.P.A. IN CAMPIS.R.L.
CON CONTESTUALE TRASFORMAZICNE DELL'INCORPORANTE IN SOCIETA’ PER AZIONI



Il consiglio di amministrazione di Poligrafica S. Faustino S.p.A. (“PSF” o !"’Emittente” o la “Societa
Incorporanda”) con sede legale in Castrezzato (BS), via Valenca 15, capitale sociale Euro 6.161.592, 12

interamente sottoscritto e versato, codice fiscale n. 01251520175 e partita IVA 00614280980, n. REA: BS -
250377

e

il consiglio di amministrazione di Campi S.r.l. (“Campi” o la “Societad Incorporante”) con sede iegale in
Castrezzato (BS), via Valenca 15, capitale sociale Euro 10.000 interamente sottoscritto e versato, codice
fiscale e partita WA n. 04228490985, n. REA: BS— 598511

hanno redatto e approvato il seguente
PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE
di
Poligrafica 5. Faustino S.p.A. in Campi S.r.l.
CON CONTESTUALE TRASFORMAZIONE DELL'INCORPORANTE IN SOCIETA PER AZION]

ai sensi dell’art. 2501-ter del codice civile
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Premessa

La fusione per incorporazione di PSF in Campi {la “Fusione”) mira alla revaca dalla quotazione sul mercato
telematico azionario (“MTA”) organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. {“Borsa Haliana”), delle azioni di
PSF, al fine di garantire risparmio di costi, maggior flessibilita gestionale, semplificazione organizzativa e
conseguente velocitd nell'assunzione di decisioni strategiche, con benefici per Yintero gruppo societario
attualmente facente capo a PSF.

1 Societa partecipanti alla Fusione
Sacieta Incorporante

Campi s.r.l., con sede legale in Castrezzato (BS), via Valenca 15, capitale sociale Euro 10.000 interamente
sottoscritto e versato, codice fiscale e partita IVA n. 04228490985, n. REA: BS — 598511 { “Societa

Incorporante”}.
Societa Incorporanda

Poligrafica S. Faustino S.p.A. {“PSF” o F”Emittente” o la “Societa Incorporanda”) con sede legale in
Castrezzato (BS}, via Valenca 15, capitale sociale Euro 6.161.592,-12 interamente sottoscritto e versato,
codice fiscale n. 031251520175 e partita IVA 00614280980, n. REA: BS - 250377.

2 Statuto della Societa incorporante

Lo statuto che disciplinera la Societa Incorporante, a decorrere dalla data di efficacia della Fusione, ¢ quello
riportato sub aliegato A al presente progetto di fusione {lo “Statuto”).

Si da atto, in particolare, che per effetto della Fusione la Societa Incorporante si trasformera in societa per
azioni, con adozione di un nuovo statuto sociale, in forza del quale si verificherd, tra I'altro, quanto segue:

a) lamodifica della denominazione sociale in Poligrafica S. Faustino S.p.a.;

b) la suddivisione dell’attuale capitale sociale in n. 10.000 azioni da assegnare ai soci della Societd
Incorporante in proporzione alle quote da essi possedute al momento di efficacia della Fusione;

¢) Vaumento del capitale sociale di Euro 4.900.000, mediante emissione di un numero di azioni
indicativamente pari a n. 4.900.000, prive di valore nominale espresso;

d) Padozione del regime di dematerializzazione delle azioni, ai sensi degli articoli 83-bis e seguenti del
decreto legislativo n. 58 del 1998, :

Si precisa che il numero delle azioni post Fusicne & suscettibile di riduzione o incremento, con efficacia

contestuale alla data di efficacia della Fusione, in dipendenza dell’'eventuale sussistenza di azioni oggetto

del Diritto di Recesso (come di seguito definito) non acquistate da soci efo da terzi prima dell’atto di
fusione, ai sensi dell'articolo 2437-quater codice civile, nonché per effetto dell’arrotondamento di resti in

esecuzione del Rapporto di Cambio, come previsto nel paragrafo 3.
3  Rapporto di cambio
| consigli di amministrazione di Campi e PSF hanno determinato il rapporto di cambio nella seguente
misura:
n. 4,296 azioni ordinarie di Campi post-trasformazione in societd per azioni, per n. 1 azione ordinaria
di PSF {if “Rapporto di Cambio”).

Tutte le azioni di PSF sussistenti al momento della data di efficacia della Fusione {diverse dalle azioni
proprie di PSF che per effetto della Fusicne saranno annullate ai sensi delf'art, 2504-ter c.c.} saranno
dunque concambiate con azioni di nuova emissione della Societa Incorporante, senza indicazione del valore

nominale, in base at Rapporto di Cambio.

Non é previsto alcun conguaglio in denaro.
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Qualora, per effetto dell’attuazione del Rapporto di Cambio, a un azionista della Societd Incorporanda
spettasse un numero non intero di azioni della Societa Incorporante, gli verra assegnato un numero intero
di azioni con arrotondamento in eccesso o in difetto, con la precisazione che qualora il decimale sia pari a5,
verra assegnato un numero intero arrotondato per difetto.

4  Modalita di assegnazione delle azioni della Societa incorporante

il concambio delle azioni di PSF sara soddisfatto, secondo il Rapporto di Cambio, mediante assegnazione di
azioni di nuova emissione, aventi gli stessi diritti e le stesse caratteristiche delle azioni della stessa Campi,
come emerge dallo Statuto allegato al presente Progetto di Fusione.

Tutte le azioni ordinarie destinate al concambio saranno ammesse alla gestione accentrata in regime di
dematerializzazione ed assegnate agli aventi diritto per il tramite dei rispettivi intermediari aderenti al
sistema di gestione accentrata di Monte Titoli S.p.A.

Ulteriori informazioni sulle medalitd di attribuzione delie azioni deila Sccietd incorporante saranno
comunicate con apposito comunicato stampa da diffendersi ai sensi di legge e di regolamento.

5 Data dalia quale le azioni assegnate in concambio partecipano agli utili

Le azioni emesse dalla Societd Incorporante in cambio delle azioni della Societa Incorperanda annullate per
effetto della Fusione avranno godimento regolare;; pertante attribuiranno ai loro possessori diritti
equivalenti a quelli spettanti ai possessori delle azioni in circolazione al momento della loro emissione.

€ Data di efficacia civilistica, contabile e fiscale della Fusione

La data di efficacia della fusione ai sensi dell'articolo 2504-bis, comma 2, del codice civile, verra stabilita in
sede di atto di Fusione e potrd essere anche successiva alla data dell’ultima delle iscrizioni previste dalf’art.
2504 del codice civile,

A decorrere dalla data di efficacia della Fusione, la Societd Incorporante subentrera in tutti i rapporti
giuridici attivi e passivi facenti capo alla Societa Incorporanda.

Le operazioni della Societd Incorporanda saranno imputate al bilancio della Societa Incorporante con
effetto dal 1° gennaio dell'anno in cui la Fusione avra efficacia e quindi, presumibilmente, dal 1° gennaio
2021. La stessa data sara considerata data di decorrenza per gli effetti di cui all'articolo 172, comma 3, DPR
917/1986.

7 Eventuale trattamento particolare a favore di speciali categorie di soci
Non sussistono categorie di azioni o categorie di azionisti o di possessori di titoli diversi dalle azioni.

Ai sensi di quanto previsto dallart. 7.13 dello Statuto della Societd Incorporanda, si precisa che la
legittimazione al beneficio del voto maggiorato — gid previsto dalfart. 7 dello statuto medesimo e
testualmente riprodotto anche nell’art. 7 dello statuto che regolera la Societa Incorporante — competera
anche alle azioni della Societd incorporante spettanti in cambio di quelle per le quali I'avente diritto ha
richiesto prima dell’efficacia della fusione I'iscrizione nell'Elenco Speciale, senza soluzione di continuita nel
computo del periodo di possesso.

8  Eventuali vantaggi a favore degli amministratori

Nessun vantaggio particolare & previsto in connessione all'operazione di Fusione a favore degli
amministratori delle societa partecipanti alla Fusione,
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9  Diritto di recesso

Agli azionisti della Societd Incorporanda che non avranno concorso alla deliberazione assembleare di
approvazione del presente Progetto di Fusione spettera il diritto di recesso ex articolo 2437-qguinquies del
codice civile, in quanto la fusione comporterd l'esclusione dalla quotazione delle azioni di PSF {il “Diritto di

Recesso”}.

It valore di liquidazione deille azioni ordinarie della Societa Incorporanda per le quali sara esercitato il Diritto
di Recesso sara determinato ai sensi dell’art. 2437-ter del codice civile facendo riferimento alla media
aritmetica dei prezzi di chiusura delle azioni nei sei mesi precedenti alla pubblicazione dell'avviso di
convocazione deli'assemblea di PSF chiamata ad approvare la Fusione. il valore di recesso sara oggetto di
deposito ai sensi e nei termini deli’art. 2437-ter, comma 5, c.c., nonché di apposita comunicazione da parte
della Societd mediante pubblicazione sul sito internet di PSF investor.psf.it.

It diritto di recesso, legittimamente esercitato, sara efficace subordinatamente alla stipula dell’atto. di
Fusione.

Sul presente progetto di fusione & stato espresso in data 29.04.2021, motivato parere favorevole da parte
del comitato rischi PSF, facente funzioni di comitato per le operazioni con parti correlate, circa la
sussistenza di un interesse di PSF all'esecuzione della fusione, nonché sulla convenienza e sulla correttezza
sostanziale dei termini e delle condizioni di cui al presente Progetto di Fusione.

La documentazione richiesta dall’articolo 2501-septies del codice civile sara depositata nei termini di legge
e restera depositata fino a che la fusione sia decisa.

Sono Salve le variazioni, integrazioni ed aggiornamenti, anche numerici, del presente Progetto di Fusione e
dello Statuto della Societa Incorporante qui allegato, eventualmente richieste dall'ufficio del Registro delle
imprese ovvero in sede di controlli di legge, ovvero apportate dalle assemblee dej soci che adottano la
decisione in ordine alla Fusione, nei limiti di cui all'articolo 2502 del codice civile.

Castrezzato, 30 aprile 2021
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STATUTO
DENCMINAZTIONE - SEDE - DURATA - OGGETTO
Articolo 1)
La societd & denominata "POLIGRAFICA S. FAUSTINC S.P.A." O “PSF SPA”Y.
Articolo 2)
1. La societid ha sede nel comune di Castrezzato.

2. I1 domicilio dei soci, cosi come l'indirizzo e-mail ed il numero di fax, per
quanto concerne i loro rapportl con la societa, si intendono, a tutti gli effetti
di legge, quelli risultanti dal libro soci.

3. L'Organo Amministrativo ha facolta di istituire o di sopprimere sedi seccondarie,
di trasferire la sede nel territorio nazionale, di istituire e di sopprimere
ovungue unita locali.

Articolo 3)

La durata della societd & fissate fino al 31.312.2050.
Axticeolo 4)

1. La societa ha per oggetto:

- la preduzione ed 1l commercio, all'ingrosso ed al dettaglio, anche per
corrispondenza e mediante vendita porta a porta, di stampati ed accessori per
centri meccancgrafici nonché di stampati di ogni tipo e genere;

- 1lfattivitd di elaborazione dati mediante centri meccancografici, anche per conto
di terzi;

- l'attivita pubblicitaria e promozionale specializzata attuata anche via reti
telematiche gquali Internet ed Intranet;

- il servizio di postalizzazione per conto terzi;

— il commercio in ogni sua forma, per il tramite dell'installazione in un sito
internet, di tutti guei beni che normalmente vengono venduti in un supermercato ({(di
cui alle Tabelle Merceclogiche da I a XIV comprese), anche tramite societs
controcllate e partecipate;

- lo sviluppo delle attivitd di comunicazicone tramite reti telematiche nenché
i'elaborazione e realizzazione di progetti di comunicazione multimediale.

2. Essa potra compiere, nel rispetto delle disposizioni di legge, tutte le singole
operaziconi ritenute necessarie od utili per il raggiungimento dell'oggetto sociale.

3. Essa potra assumere partecipazioni in altre societa, aventi oggettce analogo o
connesso al proprio nonché prestare garanzie personali o reali comprese le
ipotecarie anche per obbligaziene di terzi, a condizione che ftali attivita non
assumano carattere prevalente rigpetto all'attivita della societd e non vengano
svolte nei confronti del pubblico e guindi nei limiti e con le modalita previste
dal D.Legisi. 385/93 e dalle disposizioni delle competenti autorita.

CAPITALE SOCIALE — AZIONI
Articolo 5)

1. Il capitale sociale sottoscritto e versato & di Euro 4.900.000, suddiviso in n.
4,900.000C azioni senza valore nominale esSpresso, assoggettate al regime
dematerializzazione di cui agli articoli B3-bis e séguenti del d.lgs. 58/1998.

2. Il capitale potra essere aumentato a pagemento, mediante nuovi conferimenti in
denaro o in natura.
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3. La societa polra richiedere ai soci fondi con l'obbligo di rimborso nei limiti e
sacondo i criteri stabiliti dalle norme di legge vigenti.

Articolo 6)

Le azioni sono liberamente trasferibili.

Articolo 7)
1. L'azione & nominativa e da diritto ad un voto.

2. In deroga a quanto previsto dal comma precedente, cliascuna azione da diritto a
voto doppio ove siano scddisfatte entrambe le seguenti condizioni:

a) il diritto di voto sia spettato al pieno proprietaric per un perioedo
continuativo di almeno ventiguattro mesi;

) la ricorrenza del presuppostc sub a) sia attestata dall'iscrizione continuativa,
per un periode di almenc ventiguattro mesi, nell'Elenco Speciale di cui al presente
articolo (anche mediante apposita certificazione o comunicazione
dell'intermediario).

3. Laddove le condizioni di cui al comma precedente risultine scddisfatte, 1'avente
diritto sara legittimato a esercitare il voto dopplo nelle forme previste dalla
normativa applicabile.

4. E istituito, presso la sede della Societs, 1'Elence Speciale per la
legittimazicone al beneficio del voto doppiec, che dovrd contenere almeno le
informazioni richieste dall’art. 143-quater del Regoclamento Ceonsck n. 11971 del
199%, quivi applicabile per richiamo volontario.

Esso non costituisce parte del libro soci. Cid nponostante, all'Elenco Speciale si
applicano, in quanto compatibili, le disposizioni relative al libro soci e ogni
altra disposizione in materia, anche per guanto riguarda la pubblicita delle
informazioni e il diritto di ispezione del soci.

I1 Consiglic di Amministrazione nomina 1l'incaricate della gestione dell'Elenco
Speciale e ne definisce i c¢riteri di tenuta (se del caso, anche soltanto su
supporto informatico). L'incaricate della gestione dell'Elenco Speciale potra
fornire informazioni {anche su supporto informatico) ¢irca il contenuto dell'Elence
Speciale e ciascun soggetto in esso iscritto avra diritto di estrarre copla, senza
alcun cnere, delle relative annotazioni.

5. Il scggetto che, in quanto legittimato ai sensi del presente articelo, intenda
accedere al beneficio del voto doppio ha diritto di chiedere di essere iscritto
nell'Elenco Speciale, allegando idoneaz documentazione attestante la titolarita del
diritto reale legittimante (tale documentazione equipollente pud essere trasmessa
direttamente dall'intermediario).

11 soggetto che sia iscrittc nell'Elenco Speciale ha diritto di chiedere in ogni
tempo la cancellazione (totale o parziale) con conseguente automatica perdita
(totale o parziale} della legittimazione al beneficio del voto doppio. Colui cui
spetta 1l diritto di vote deppio pud, inecltre, in ogni tempo rinunciarvi
irrevocabilmente {(in tutto o in parte) mediante comunicazione scritta inviata alla
Societa, fermi restande gli obblighi di comunicazione eventualmente previsti ai
sensi della normativa applicabile.

6. La Societd provvederd alle iscrizioni e all'aggiornamento dell'elenco secondo
una periodicitd mensile (entro il guinto giorno lavorativo del mese successive alla
ricezione della richiesta).

7. La richiesta di iscrizione nell'Elenco Speciale deve essere accompagnata, a pana
di irricevibilita, da una attestazione sottescritta dal soggetto richiedente con la
quale, sia esso perscna fisica o giuridica, dichiari di avere la piena titolarita,
formale & sostanziale, del diritto di vote in guanto pieno proprietario nonche di
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assumere 1'impegno di comunicare alla Societd 1l'eventuale perdita, per qualsivoglia
ragione, della piena proprietd entro il termine di dieci giorni dalla data della

perdita.

8. Nel caso in cui la proprieta sia trasferita per successione per causa di morte,
gli aventi causa hanno diritto di chiedere l'iscrizione con la stessa anzianita
d'iscrizione della persona fisica dante causa (con conseaguente conservazione del
beneficic del voto doppio ove gid maturato).

9. Nel caso in cul la proprieta sia trasferita per effetto di fusione o scissione
di un ente che sia iscritto nell'BElence Speciale, l'ente avente causa perde il
diritto al voto doppio.

10. Il trasferimento del diritto reale legittimante a qualsivoglia titolo (onerosc
o gratuito} determina la cancellazione dell'iscrizione nell'Elenco Speciale (con
conseguente perdita del beneficic del voto doppio ove gia maturato).

11. Ove la Societda rilevi, anche a seguite di comurnicazioni o segnalazioni
ricevute, che un soggetto iscritto nell'Elenco Speciale non sia piu {in tuttoc o in
parte) legittimato all'iscrizione per gualsivoglia ragicne ai sensi del presente
articeolo, procedera tempestivamente alla conseguente cancellazione (totale o
parziaie}.

12. In caso di aumento di capitale gratuito o con nuovi conferimenti, la
legittimazione al beneficio del vote doppio si estendera proporzionalmente anche
alle nuove azioni emesse in ragione di quelle gia iscritte nell'Elenco Speciale
(con conseguente estensione del beneficio del veoto doppio ove gia maturato).

13. Nel case di fusione o scissione della Societa il progetto di fusione o
scissione pud prevedere che la legittimazione al beneficio del voto doppic competa
anche alle azioni spettanti in cambio di quelle per le guali l'avente diritte ha
richiesto 1'iscrizione nell'Elenco Speciale (con conseguente ceonservazione del
beneficio del voto doppic ove gid maturato), fatta precisazione che per le azioni
emesse a servizio della fusione per incorporazione della societa “Poligrafica S.
Faustinoc S.p.A.” {codice fiscale e numerco di iscrizione nel registro delle imprese
01251520175) & stato espressamente previsto il computo del pericodo di possesso
delle azioni della societd incorporata, anche precedentemente alla data di
efficacia della fusione.

14. Ogni eventuale soppressione ¢ modifica del beneficio della maggicrazione non fa
sorgere in capo all'azionista assente o dissenziente il diritto di recesso.

15. I quorum costitutivi e deliberativi che fanno riferimento ad aliguote del
capitale sociale sono sempre determinati computandosi i diritti di voto doppic
eventualmente spettanti. La legittimazione all'esercizio di diritti, diversi dal
voto, spettanti in ragione del possesso di determinate aligquote del capitale
sociale &, invece, sempre determinata prescindendosi dai diritti di wvoto doppio
eventualmente spettanti.

ASSEMBLEA

Articolo B)

L'Assemblea rappresenta la universalitd dei soci e le sue deliberazioni prese in
conformitd alla legge ed al presente statuto cbbligano tutti i soci.

Articelo 9)
1. L'Assemblea & ordinaria e straordinaria a sensi di legge.
2. Essa pud essere convocata anche fuori dalla sede sociale, purché in Italia.

31, La convocazione avviene mediante avviso contenente ogni prescrizione prevista
dalla normativa vigente, da pubblicare nei termini e con le modalita previste dalla
legge. Ai sensi dell’art. 2366, comma 2 del Codice Civile, l'avvisc di convocazione
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dell’Assemblea potrd essere pubblicate su uno dei seguenti guotidiani: Milano
Finanza; Il Giornale; Italia Oggi; 11 So0leldOre.

4. L'assemblea & inoltre convocata ogni gualvolta il Consiglioc di Amministrazicne
lo ritenga opportuno & nei casi previsti dalla legge.

&. L'assemblea cordinaria per l'approvazicne del bilancic dovrid essere convocata
entro centoventi giorni dalla chiusura di ogni esercizio sociale; essa pud essere
convocata nel magglior termine previsto dall'art. 2364 del Codice Civile quando
ricorrano le condizioni ivi previste, ad insindacabile giudizio dell'organo
amministrativo.

Articoleo 10)

Il diritto di intervento e l'esercizio del voto in Assemblea & disciplinato dalle
norme di legge, dallo Statute e dalle disposizioni contenute nell'avviso di
convocazione.

Articele 11)

1. €Chi abbia diritte di intervenire all'assemblea pud farsi rappresentare
nell'assemblea con delega scritta, nei limiti di legge, da conservarsi negli atti
sociali da altra persona, anche non soclio, nei limiti e con le modalita stabilite
dall'art. 2372 del Codice Civile.

2. La delega potrd essere conferita anche in via elettronica mediante notifica
attraverso la posta elettronica certificata all'indirizzo indicato nell'avviso di

convocazione e comungue nel rispetto delle norme regolamentari e di legge in
materia.

3. Spetta al Presidente dell'Assemblea constatare la regolare costituzione della
stessa, accertare l'identitd e la legittimazione dei presenti, dirigere e regolare
lo svolgimento dellfassemblea ed accertare i1 risultati delle votazioni.

Articolo 12)
1. L'assemblea, & presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazicne o, in

mancanza, da persona eletta dall'assemblea con il voto della maggioranza dei
presenti.

2. Le deliberazioni dell'assemblea dovranno risultare da processo verbale firmato
dal presidente e dal Segretario.

3. Nei casl previsti dalle leggi il verbale sard redatto da un notaio scelto dal
Presidente.

4. Il Presidente, salvo che il verbale sia redatto da notaio che verra sceltoc dal
Presidente, & assistito da un segretario anche non socio, nominate a norma di
legge.

Articolo 13)

L'assemblea, sia ordinaria che stracrdinaria, delibera sempre con le maggloranze
previste dal Codice Civile e dalla normativa vigente applicabile.

AMMINISTRAZIONE

Articoleo 14)

1. La soclieta & amministrata, seconde quanto stabilird 1l'assemblea di veolta in
volta al momento della nomina, da un Consiglio di Amministrazione composto da
cingue a sette membri.

2. Il Consiglio di Amministrazicne viene nominato dall’/assemblea dei soci con le
maggioranze previste dalla legge ¢ dalle statuto.

3. Se nel corso dell'esercizio wvengono a mancare uno © pild amministratori si
provvede a sensi dell'art. 2386 del Codice Civile.
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Articolo 15}
1. Il Consiglio di Amministrazione pud nominare un vicepresidente e pud delegare le
proprie attribuzioni ad uno o pilt dei suoi membri determinandone i poteri nel
limiti di legge e pud inoltre nominare direttori e procuratori ad negotia per
singoli atti o categorie di atti.

2. Il Consiglio di Amministrazione nomina un segretario che pud essere scelto anche
al di fuori dei suol membri.

Articelo 16)

1. Il Consiglio di Amministrazione si riunisce su convocazione del Presidente, di
regola almeno trimestralmente e ogniqualvolta questi lo ritenga opportuno, anche
fuori dalia sede sociale.

ibis) E' possibile tenere le riunioni del <Consiglio di Amministrazione o gli

amministratori con interventi dislocati in pid luoghi audio/video cellegati, e cio
alle seguenti condizioni, di c¢ui dovrd essere dato atto nel relativi verbali:

a) che siano presenti nello stesso luogo il Presidente ed il Segretario della
riunione che provvederanno alla formazione e sottoscrizione del verbale, dovendosi
ritenere svolta la riunione in detto luogo;

b} che sia consentito al Presidente della riunicne di accertare l'identita degli
intervenuti, regolare lo svolgimento della riunione, constatare e proclamare 1
risultati dellq votazione;

¢) che sia consentito al soggetto wverbalizzante di percepire adeguatamente gli
eventl della riuniocne oggetto di verbalizzazione;

d) che sia consentito agli intervenuti di partecipare alla discussidone ed alla
votazione simultanea sugli argomenti all'ordine del giorno, nonché di visionare,
ricevere o trasmettere documenti.

2. Le adunanze del Consiglio e le sue deliberazioni sono wvalide, anche senza
convocazione formale, gquando intervengonoe tutti i Consiglieri in carica ed 1

Sindaci.
Articolo 17)

1. La convocazione avviene con comunicazione scritta corredata da tutti gli
elementi utili per deliberare ed inviata almeno 5 (cingque) giorni prima di quello
fissato per la riunione e, nei casi di emergenza, mediante telegramma o telefax
inviato almeno 24 (ventigquattro) ore prima della riunicne.

2. Le riunioni sono presiedute dal Presidente, e, in caso di sua assenza, dal Vice
Presidente se nominato, in mancanza la Presidenza & assunta da altro amministratore
designato dal Consiglio di Amministrazione.

3. Gli amministratori devonoe riferire in sede di Consiglic di Amministrazione con
periodicitd almeno trimestrale al Collegio Sindacale sull'fattivitd svolta e sulle
operazioni di maggior rilievo economice, finanziario e patrimoniale effettuati
dalla sccietd o dalle societd controllate e su quant'altro stabilito dalla legge.

Articole 18)
1. Per 1la wvalidita delle deliberazioni del Consiglio di Amministrazicne &
necessaria la presenza della magglioranza degli amministratori in carica.

2. Le deliberaziconi sono prese a maggioranza assoluta dei wvoti dei presenti; in
caso di parita prevale il voto di chi presiede la riunione.

3. Le deliberazioni del Consiglio di Amministrazione sonc constatate mediante
verbali, trascritti in apposito libro, sottoscritti dal Presidente della riunione e

dal segretario.
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Articolc 19)

1. L'organo amministrativo & investito dei pil ampi poteri per la gestione
ordinaria = straordinaria della societd, senza eccezioni di sorta, ed ha facolta
di compiere tutti gli atti che ritenga opportuni per l'attuazicne ed il
raggiungimento degli scopi sociali, esclusi soltanto gquelli che la legge in medo
tassativo riserva all'Assemblea.

2. Fermo quanto disposto dall'art. 2 e dall'art. 23 del presente Statuto, sono
altresi di competenza dell'crganc amministrativo le deliberazioni concernenti:

a- la fusione, nei casi previsti dagli articeli 2505 e 2505 bis C.C.;

b- la riduzione del capitale in caso di recesso di uno deil soci;

c— l'adeguamento dello statuto a disposizioni normative;

d- l'emissione di cobbligazioni ordinarie.

Articolo 20)

1. All'organo amministrativo spetta il rimborse delle spese sostenute per ragioni
d'ufficio.

2. L'assemblea fissa un compenso annuo da definirsi di volta in volta.

3. La remunerazione degli amministratori investiti di particelari cariche e
stabilita dall'organc amministrativo sentito il parere del Collegio Sindacale.

Tuttavia 1'assemblea pud anche determinare un importo complessivo per la

remunerazione di tutti gli amministratori, inclusi quelli investiti di particolari
cariche.

Articeolo 21)

La rappresentanza della societd di fronte ai terzi, in giudizio ed anche in sede
amministrativa, spetta al Presidente del consiglio di amministrazione &, in caso di
sua assenza o impedimento, al Vige Presidente e, nell'ambito dei poteri loro
conferiti, agli amministratori delegati e procuratori con le medalitd di firma
determinate all'atto della nomina.

ORGANI DI CONTROLLO

CCLLEGIC SINDACAIE E SOCIETA’ DI REVISIONE
Articolo 22}

Articolo 22}

1. Sono organi di controllo:

- il Collegio Sindacale, cul spetta vigilare sull'osservanza della legge e
dello statuto, sul rispetto dei principi di corretta amministraziene ed in
particolare sull'adeguatezza dell'assetto organizzativo, amministrativo e contablle
adottato dalla societd e sul suo concreto funzionamento;

una societd di revisione legale, cul spetta la revisicne legale dei conti.

2. Il Collegio Sindacale & costituito da tre Sindaci effettivi e due Sindaci
supplenti.

3. La nomina del Collegio Sindacale avviene ad opera dell’assemblea dei soci sulla
tase delle maggioranze di legge.

4. Nel caso 1in cui vengano meno 1 requisiti normativamente e statutariamente
richiesti, i1 sindaco decade dalla carica. In caso di sostituzione di un Sindaco
subentra il supplente appartenente alla medesima lista di guelloc cessato.
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5. Il collegioc sindacale pud, previa comunicazione al Presidente del Consiglic di
Amministrazione, convocare J1'assemblea, 11 Consiglio di amministrazione, nonche
avvalersi dei dipendenti della societd per l'espletamento delle proprie funzioni. I
poteri di convocazione ¢ di richiesta di cellaboraziocne possono essere esercitati
da almeno due membri del collegio congiuntamente.

RECESSO DEL SOCIO
Articolo 23)

Non hanno diritto di recedere i soci che non hanno concorsce alle deliberazioni
riguardanti la proroga del termine.

BILANCIO ED UTILIY
Articolo 24)
1, Gli esercizil sociali si chiuvdono al trentun dicembre di ogni anno.

2. Alla fine di ogni esercizio, 1'Crgano Amministrativo procederd alla redazione
del bilancio di esercizio ed alle conseguenti formalita rispettando le vigenti
norme di legge.

Articolo 25).

1. Qualora 1l’assemblea decidesse di procedere alla distribuzione dei dividendi, gli
utili netti risultanti dal bilancio approvate, dedettone il 5% (cingue per cento}
per la formazicne della riserva legale e gli altri accantonamenti di legge, saranno
ripartiti fra gli azionisti in proporzione alle loro quote di partecipazicne al
capitale sociale.

2. 11 pagamento dei dividendi sard effettuato pressc la cassa designata dall‘organo
amministrativo ed entro i termini che verranno annualmente fissati.

SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE

Articolo 26)

1. Lo scioglimento anticipato volontario della societa & deliberato dall’'Assemblea
straordinaria dei soci con le maggioranze previste dallfart. 13 del presente
statuto.

2. Nel caso di cui al precedente punto nonché verificandosi una delle altre cause
di scioglimente previste dall'art. 2484 del Codice Civile ovverc da altre
disposiziceni di legge o del presente Statuto, l'Assemblea con apposita
deliberazione da adottarsi in sede stracrdinaria sempre con le maggioranze previste
dall' art. 13, dispone:

- il numero dei liquidatori e le regole di funzionamento del collegic in caso di
pluralita di liguidatori;

- la nomina dei liquidatori, con indicazione di quelli cui spetta la rappresentanza
della societd;

- i ¢riteri in base ai guali deve svolgersi la liquidazione;

- i poteri dei liguidatori.

3. In mancanza di alcuna disposizione in ordine ai poteri dei liquidatori si
applica la disposizione dell'art. 2489 del Codice Civile.

STRUMENTI FINANZIARI E AZIONI SPECIALI

Articolo 27)

1. La societa pud emettere altri strumenti finanziari diversi dalle cbbligazioni,
forniti di specifici diritti patrimoniali o anche amministrativi escluso comungue
il voto nell'assemblea del soci, e ¢id a fronte dell'apporto da parte dei soeci o di
terzi anche di opera o serwvizi.
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2. L'emissione di tali strumenti finanziari & delikerata dall'assemblea
straordinaria dei soci.

3. La societid pud emettere detti strumenti finanziari per somma complessivamente
non eccedente il capitale sociale, la riserva legale e le riserve disponibili
risultanti dall'ultime bilancio approvato.

4, La delibera di emissione di detti strumenti finanziari deve prevedere le
condizioni di emissione, i diritti che conferiscono tali strumenti, le sanzioni in
caso di inadempimento delle prestazioni, le modalita di trasferimentec e di
circolazicne e la modalitd di rimborso.

Articolo 28)

1. Con apposita delibera dell'assemblea straordinaria possonc esserg create nuove
particolari categorie di azioni fornite di dirittl diversi.

2. Tutte le azioni appartenenti alla medesima categoria conferiscono ugualil
diritti.
Articelo 29)

1. In caso di emissione di particolari categorie di azioni o di strumenti
finanziari che conferiscono diritti amministrativi, le deliberarzioni
dell'assemblea, che pregiudicano i diritti di una di esse, devono essere approvate
anche dall'assemblea speciale degli appartenenti alla categoria interessata.

2. Alle assemblee speciali =i applicano le disposizioni di legge ¢ del presente
gtatuto relative all'assemblea straordinaria.

RINVIC ALLE LEGGI
Articolo 30}

Per guanto non & previsto nel presente Statuto, si fa riferimento alle dispesizioni
di legge in materia.
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Poligrafica S. Faustino S.p.A.

RELAZIONE ALL’ASSEMIBLEA STRAORDINARIA DEGLI AZIONISTI CONVOCATA PER IL GIORNO
14 GIUGNO 2021

Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione di Poligrafica S. Faustino S.p.A. — redatta ai sensi
dell’art. 2501-quinguies del codice civile, nonché dell’art. 70, comma 2 del regolamento adottato con

delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999, in conformita allo schema n. 1 del relativo allegato 3A — -

sul progetto di fusione relativo alla

FUSIONE PER INCORPORAZIONE
Dl
Poligrafica S. Faustino S.p.A.
IN
Campi S.r.l.
CON CONTESTUALE TRASFORMAZIONE DELL INCORPORANTE IN SOCIETA PER AZION|
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Signori Azionisti,

. siete convacati in Assemblea Straordinaria per deliberare i merito all’'approvazione del progetto di
fusione per incorporazione di Poligrafica 5. Faustino S5.p.A. in Campi 5.r.l, con contestuale
trasformazione di quest’ultima in societd per azioni.

La presente relazione ilustrativa é stata redatte dal Consiglio di Amministrazione di Poligrafica S.
Faustino 5.p.A. — ai sensi dell’art. 2501-quinquies del codice civile, nonché defl’art. 70, comma 2 del
regolomento adottato con delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999, in conformita alfo schema
n. 1 def relativo allegato 3A — al fine di iflustrare le ragioni che giustificano, sotto il profilo giuridico ed
economico, la fusione per incorporazione di Poligrafica $. Faustino 5.p.A. in Campi S.r.l. ed il relativo
progetto di fusione.
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GLOSSARIO

Si riporta di seguito un elenco dei principali termini utilizzati all'internc della presente Relazione
llustrativa e delle relative definizioni. Tali termini e definizioni, salvo ove diversamente specificato,
hanno il significato di seguito indicato. Gli ulteriori termini utilizzati nella presente Relazione
lustrativa hanno il significato loro attribuito ed indicato nel testo,

Campi oppure Societa incorporante Campi S.r.l. con sede legale in Castrezzato, Via
Valenca 15, capitale sociale Euro 10.000
interamente sottoscritto e versato, codice fiscale
e partita IVA n, 04228490985, n. REA: BS -
598511,

PSF oppure Societa incorporanda Poligrafica S. Faustino S.p.A., con sede legale in
Castrezzato, Via Valenca 15, capitale sociale Euro
6.161.592, 12 interamente sottoscritto e versato,
codice fiscale 01251520175, partita VA n.
00614280980, n. REA: BS — 250377; societa di
diritto italiano con azioni quotate in Halia sul
Mercato Telematico Azionario organizzato e
gestito da Borsa Italiana S.p.A.

Fusione l’operazione oggetto della presente Relazione
illustrativa.
Progetto di Fusione Il progetto di Fusione, redatto ai sensi degli artt.

2501-ter del codice civile, approvato dal
Consiglio di Amministrazione di PSF e dal
Consiglio di Amministrazione di Campi in data 30
2021.

Regolamento Emittenti Il regolamento adottato con delibera Consob n.
11971 del 14 maggio 1999 e successive
modificazioni.

Regolamento OPC Il regolamento adottato dalla Consob con
delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 come
successivamente modificato ed integrato.

Relazione lilustrativa La presente relazione illustrativa, predisposta dal
Consiglio di Amministrazione di PSF ai sensi
dell’art. 2501-guinguies del codice civile, nonché
dell’art. 70, comma 2 del Regolamento Emittent],
in conformitd allo schema n. 1 del relativo
aliegato 3A,

Societa Partecipanti alla Fusione Congiuntamente, PSF e Campi.
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TUF Il Decreto Legisfativo 24 febbraio 1998, n. 58,
come successivamente modificato e integrato.



1. SOCIETA PARTECIPANTI ALLA FUSIONE

1.1. Societa Incorporante

Campi 5.r.5., con sede legale in Castrezzato, Via Valenca 15, capitale sociale Euro 10.000 interamente
sottoscritto e versato, codice fiscale e partita IVA n. 04228490985, n. REA: BS — 598511,

Oggetto sociale
A norma dell’art. 3 dell’attuale statuto sociale di Campi S.r.l., "la Societa ha per oggetto:

~ la produzione ed if commercio, all'ingrosso e al dettaglio, anche per corrispondenza e mediante
vendita porta a porta, di stampati ed accessori per centri meccanografici nonché di stampati di
ogni tipo e genere;

~  ['attivitd di elaborazione dati mediante centri meccanografici, anche per conto di terzi;

— lsttivita pubblicitaria e promozionale speciglizzata attugta anche via reti telematiche quali
Internet ed Intranet;

— il servizio di postalizzazione per conto terzi;

- if commercio in ogni sua forma, per il tramite dell'installazione in un sito internet, di tutti quei
beni che normalmente vengono venduti in un supermercato (di cui alle Tabelle Merceologiche da
I a XIV comprese), anche tramite societd controllate e partecipate;

- lo sviluppo delle attivitd di comunicazione tramite reti telematiche nonché I'elaborazione e
realizzozione di progetti di comunicazione muftimediale

—  lesercizio, in via non prevalente ed esclusivamente nei confronti di societa controflanti,
controllate o collegate ai sensi dell’articolo 2359 del codice civile o di societa controllate dalla
stessa controllante e, quindi, di societd operanti all’interno del medesimo gruppo, delle seguenti
attivita: (i} concessione di finanziamenti sotto qualsiasi forma; {ii} servizi di incasso, pagamento e
trasferimento di fondi; (iii) trasmissione o esecuzione di ordini di pagamento, anche tramite
addebiti o accrediti effettuati con qualunque modalitd; (iv) compensazione di debiti e crediti; il
tutto con tassativa esclusione dell’esercizio di tali attivite e di ogni altra attivita finanziaria nei
confronti del pubblico, del’esercizio di attivitd professionali riservate, defla sollecitazione del
pubblico risparmio e dell’erogazione del credito;

- FPassunzione di partecipazioni di enti che pongo in essere le predette attivito;

~ il coordinamento tecnico, amministrativo e finanziario, delfe societa partecipate efo comunqgue
appartenenti allo stesso gruppo della societa.

La societd potrd altresi esercitare tutte le predette attivitd esclusivamente mediante assunzione e
gestione di partecipazioni in societd che esercitino, anche non in via esclusiva, le gttivita di cui al
paragrafo che precede.

Con finalizzazione alf'oggetto sociale, la Societd pud compiere, in mode non prevalente, tutte le
operazioni commerciafi, industriali, finanziarie {escluse lo raccolta del risparmio nej confronti del
pubblico), ipotecarie, mobiliari e immobiliari ritenute dagli amministratori necessarie o utili per if
conseguimento dell oggetto sociale.

Sono espressamente escluse dall‘oggetto sociale le attivitd riservate a soggetti iscritti in albi
professionali, le attivitd di cui off'articolo 106 del decreto fegisfativo n. 385/1993 nei confronti del
pubblico, nonché guelle comungue non consentite in base alle norme applicabili.

Azionisti

La seguente tabella indica gli azionisti di Campi alla data del Progetto di Fusione.
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Francesco Frigofi ' 20

CGiovanni Frigoli 20 e -
Albertofrigoli T
Emilio Frigoli ' 20 o

1.2. Societa Incorporanda

Poligrafica S. Faustino S.p.A., con sede legale in Castrezzato, Via Valenca 15, capitale sociale Euro
6.161.592,12 interamente sottoscritto e versato, codice fiscale 01251520175, partita IVA n.
00614280980, n. REA: BS — 250377, con azioni ordinarie quotate sul Miercato Telematico Azionario (il
“MTA"), organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (“Borsa ltaliana”).

Oggetto sociale

A norma dell’art. 4 dell’attuale statuto sociale di PSF, “fa Societa ho per oggetto:

- lg produzione ed il commercio, all'ingrosso ed al dettaglio, anche per corrispondenza e mediante
vendita porta a porta, di stampati ed accessori per centri meccanografici nonché di stampati di ogni
tipo e genere;

- I'attivita di elaborgzione dati mediante centri meccanografici, anche per conto di terzi;

- P'attivitd pubblicitaria e prdmozionale specializzata attuata anche via reti telematiche quali Internet ‘
ed Intranet;

- il servizio di postalizzazione per conto terzi;

- il commercio in ogni sua forma, per il tramite dell'installazione in un sito internet, di tutti quei beni
che normalmente vengona venduti in un supermercato {di cui alle Tabelle Merceologiche da | a XIV
comprese), anche tramite societd controllate e partecipate;

- lo sviluppo delle ottivita di comunicazione tramite reti telematiche nonché l'eloborazione e
realizzazione di progetti di comunicazione multimediale.

Fsso potra compiere, nel rispetto delle disposizioni di legge, tutte le singole operazioni ritenute
necessarie od utili per if raggiungimento dell'oggetto sociale.

Essa potra assumere partecipazioni in altre societd, aventi oggetto analogo o connesso al proprio
nonché prestare garanzie personali o reali comprese le ipotecarie anche per obbligazione di terzi, a
condizione che toli attivita non assumano carattere prevalente rispetto all'attivita della societa e non
vengano svolte nef confronti del pubblico e quindi nei limiti e con le modalita previste dal D.lLgs.
385/93 e dalle disposizioni delle competenti autorita.”

Azionisti

La seguente tabella indica — sulla base delle comunricazioni diffuse ai sensi dell’art. 120, comma 2, del
TUF e delta Parte |l Titolo NI, Capo |, Sezione | del Regolamento Emittenti, integrate con le ulteriori
informazioni in possesso della Societa Incorporanda ~ gli azionisti di PSF alla data del Progetto di

Fusione.

“Seeio. NumerodiAzioni % del capitale . % dei diritti di voto per. % dei diritti di vote in
sociale effetto della maggiorazione considerazione delle azioni
‘ e e degli stessi e . broprie
FrancescoFrigoti 110059 979 13,101 ... 13616
_Giovanni frigoli .. 107808 L9665 L AZO8R e 23490
AlbertoFrigoli 107807 9,59 12,976 . 1387
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EmiioFrigoh 10768 9585 1eel 13471
Giuseppe Frigoli w7127 98 1289 13487
Andrea Collalti 60.791 5,411 _ 3,658 _ 3,800
Flotante 459001 40,872 27,635 . 287300
Azioni proprie 62,903 5599% 3790 /
Totale 1.123.483 100 100 100

2. ILLUSTRAZIONE DELLA FUSIONE

2.1, Premessa

La fusione per incorporazione di PSF in Campi mira -~ come meglio precisato al successivo Paragrafo 3
della presente Relazione lllustrativa — alla revoca dalla quotazione sul MTA delle azioni di PSF, con
conseguenti benefici per I'intero gruppo societario attualmente facente capo a PSF (il “Gruppo”).

Il Progetto di Fusione & stato approvato in data 30 aprile 2021 dai Consigli di Amministrazione delle
Societa Partecipanti alla Fusione.

2.2. Inquadramento giuridico della Fusione

Fusione per incorporazione

La Fusione si qualifica quale fusione per incorporazione ai sensi e per gli effetti dell’art. 2501 e
seguenti del codice civile.

Operazione tra parti correlate di maggiore rilevanza

La Fusione costituisce un’operazione tra parti correlate di maggiore rilevanza ai sensi e per gli effetti
del Regolamento OPC e della procedura in materia di operazioni con parti correlate, approvata dal

Consigiio di Amministrazione di PSF ai sensi dell’art. 2391-bis del codice civile e del Regolamento
OPC,

Pertanto, il comitate controllo e rischi di PSF, facente funzioni di comitato per le operazioni con parti
correlate (il “Comitato Controllo e Rischi”), & stato coinvolto nella fase dellistruttoria e
dell’approvazione della proposta di deliberazione da sottoporre all’assemblea straordinaria degli
azionisti di PSF attraverso la ricezione di un flusso infoarmativo completo, tempestivo e adeguato circa
i termini e le condizioni della Fusione. 1l Comitato Controllo e Rischi ha espresso, in data 29 aprile
2021 ed a maggioranza e con Vastensione di llaria Frigoli, in ragione della sua correlazione, il proprio
parere favorevole in merito alla sussistenza dellinteresse di PSF al compimento dell’operazione di
Fusione, nonché circa la convenienza e la correttezza sostanziale dei termini e delle condizioni di cui
al Progetto di Fusione, Tale parere verrd reso pubblico nelle forme di legge e allegato al documento
informativo al quale inoltre si rinvia in relazione a quanto precede, da redigersi a cura di PSF ai sensi
delarticolo 5 ed in conformita allo schema di cui all'Allegato 4 del Regolamento OPC: tale
documento informativo verrd depositato presso la sede sociale della Societa Incorporanda e
pubblicato con le modalitd indicate daghi artt. 65-quinguies, 65-sexies e 65-septies del Regolamento
Emittenti, nonché sul sito www.pst.it, entro i termini di legge.

Fusione significativa ai sensi dell’art. 70 del Regolamento Emittenti

La Fusione & da considerarsi significativa ai sensi deli'art. 70 del Regolamento Emittenti, nei termini di
legge sara predisposto e pubblicato il relativo decumento informativo ai sensi dell’Allegato 3B del
_Regolamento Emittenti.



3. MOTIVAZION! ED OBIETTIVI DELLA FUSIONE

Le principali motivazioni economiche. sottostanti alla decisione di procedere con la Fusione, con
conseguente convenienza dell’'operazione per PSF, sono le seguenti:

a} addivenire alla revoca dalla quotazione sut MTA delle azioni di PSF (if “Delisting”), stante
la scarsa liquidita dei relativi titoli negoziati sul MTA, la quale non giustifica la permanenza
in quotazione delle azioni della Societa Incorporanda. La quotazione sul MTA di PSF non
ha permesso di valorizzare adeguatamente il Gruppo, pertanto si valuta necessario
procedere ad una riorganizzazione di PSF, finalizzata all’ulteriore rafforzamento dello
stesso, operazione pit faciimente perseguibile nello status di non guotata. Inoltre, il
Delisting consentirad aila Societa Incorporanda (con conseguenti benefici per Pintero
Gruppo} di eliminare i costi derivanti dalla guotazione;

b} cttenere una maggiore flessibilitd gestionale e di governance, stante 'eliminazione delle
procedure e delle formalita previste dalla normativa vigente per le societd guotate,
indipendentemente dalle loro attivitd e dimensioni operative, con conseguente possibilita
di assumere tempestivamente decisioni strategiche;

c) liberare risorse economiche e finanziarie da dedicare alla riorganizzazione societaria e di
business che si ritenessero opportune efo in linea con gli obiettivi di crescita e sviluppo
delle Societa Partecipanti alla Fusione.

4. MODIFICAZIONI STATUTARIE

Per effetto delia Fusione, la Societa Incorporante si trasformera in societa per azioni e adottera un
nuovo statuto sociale {il cui testo e allegato al Progetto di Fusione sub Allegato “A”, lo “Statuto”) a
decorrere dalla data di efficacia della Fusione.

Si da atto, in particolare, che Fadozione dello Statuto comportera, tra I'aitro, quanto segue:

- la modifica della denominazione sociale in “Poligrafica S. Faustino S.p.A.";
- la suddivisione dell’attuale capitale sociale in n. 10.000 azioni da assegnare ai soci della
Societa Incorporante in proporzione alle guote da essi possedute al momento di efficacia della

Fusione;

- l'aumento del capitale sociaie di Euro 4.900.000, mediante emissione di un numero di azioni
indicativamente pari a n. 4.900.000 prive di valore nominale espresso;l'adozione del regime di
dematerializzazione delle azioni, ai sensi deghi artt. 83-bis e seguenti del TUF.

Si precisa che il numero delle azioni post Fusione & suscettibile di riduzione o incremento, con
efficacia contestuale alla Fusione, in dipendenza delleventuale sussistenza di azioni oggetto del
Diritto di Recesso {come infra definito) non acquistate da soci efo da terzi prima dell’atto di fusione,
ai sensi dell’art. 2437-quater c.c. , nonché per effetto dell’arrotondamento di resti in esecuzione del
Rapporto di Cambio, come previsto nel paragrafo 5.

Lo statuto vigente della Societa Incorporante & allegato al Progetto di Fusione, sub Allegato “B”.

5. RAPPORTO DI CAMBIO

La Fusione verra deliberata sulla base: (i) per la Societa incarporante, della situazione patrimoniale di
riferimento di Campi alla data del 14 aprile 2021, redatta ai sensi dell’art. 2501-guater del codice
civile ed approvata dal Consiglio .di Amministrazione il 14 aprile 2021 e (i) per la Societd
Incorporanda, della situazione patrimoniale del Gruppo PSF alla data del 31 dicembre 2020,
rappresentata dal bilancio d’esercizio al 31.12.2020 approvata dall’Assemblea degli Azionisti il 16
aprile 2021. Quest’'ultima rappresenta la pilt recente situazione patrimoniale disponibile,
assogeettata a revisione contabile da Fidital Revisione S.r.l..
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il Rapporto di Cambio tiene conto delle caratteristiche strutturali, defle motivazioni sottese e delle
specificita di Campi e PSF, alla luce di una valutazione comparativa delle societa stesse. In particolare,
il valore delle societa & stato determinato in ottica “stand alone” e in ipotesi di continuita aziendale.
Si ricorda che le valutazioni di fusione sono finalizzate alla stima di valori relativi delle societa

coinvolte e che pertanto tali valori non potranno essere assunti in contesti di riferimento diversi dalla
fusione stessa.

Le metodologie applicate per la determinazione del valore di Campi e di PSF sono state,
rispettivamente, il metodo patrimoniale semplice e il metodo finanziario Discounted Cash Flow. Per
PSE, con mera finalita di controllo, sono state adottate le metodologie dei multipli di borsa di societa
comparabili e delle quotazioni di borsa.

il metodo Patrimoniale Semplice

Tenuto conto della composizione dell’attivo e del passivo della societa Campi, della sua costituzione
nel novembre 2020 e che la sua attivitd e business non sono ancora avviati, & necessario prendere
come riferimento, per la valutazione della Societd, la metodologia Patrimontale Semplice. il metode
patrimoniale si basa sulla visione dell’azienda quale complesso di asset che hanno uno specifico
valore di mercato. i prescinde, dunque, dall‘attitudine del’impresa a generare reddito. Tale metodo
comporta la rettifica e la riespressione in termini di valori correnti degli elementi dell’attivo e del
passivo. La differenza tra attivo rettificato e passivo rettificato determina il patrimonio netto
rettificato.

Pertanto, utilizzando tale metodologia, il valore della societd Campi, & pari ad euro 20.303, e ii valore
di n. 1 quota ideale di nominali euro 1,00 & pari ad € 2,03.

Il metodo Discounted Cash Flow

La metodologia di valutazione del capitale economico fondata sull'approccio finanziario si basa
sull'assunto che un'impresa in funzionamento sia un investimento in atto e gli Amministratori
ritengono che tale metodo possa essere in grado di riflettere a pieno le prospettive reddituali e
finanziarie societarie delineate dal piano industriale redatto dal management di PSF. Con tale
metodo, la definizione del valore di un complesso aziendale & assimilabile a un caso particolare
dell'analisi economica degli investimenti. Secondo tale metodologia, il valore economico di
un’azienda & pari al valore dei fiussi monetari {di cassa), che si prevede la stessa potra generare,
attualizzato al tasso che rifletta il rischio dell'investimento. Questo metodo, fondato su principi di
razionalitd economica, & caratterizzato dalla soggettivitd che permea la previsione delle grandezze
che determinano il valore dell'azienda (flussi di cassa, tasso di attualizzazione, perpetual growth rate
¢}

In particolare, si & provveduto a valutare il valore attuale dei flussi futuri prodotti dal Gruppo PSF (di
seguito, “I'Enterprise Value”), dal quale & stata poi dedotta la Posizione Finanziaria Netta del Gruppo

PSF al 31 dicembre 2020, al fine di individuare il valore dell’azienda (di seguito, “Equity Value”) della
stessa e, dunque, il valore economico delia PSF.

Con riferimento ai flussi futuri, come detto, gli stessi sono stati ricavati dal Business Plan 2021-25 di
Gruppo approvato dal CdA di PSF in data 21 aprile 2021, Tale Business Plan rappresenta la migliore
stima, basata sulle uitime informazioni disponibili, dellevoluzione reddituale del G?uppo PSF, stante
in particolare la situazione di incertezza del mercato dovuta alla pandemia Covid19 e {'evoluzione
potenzialmente avversa in alcuni dei settori in cui opera it Gruppo PSF. Tali assunzioni hanno portato
gli Amministratori di PSF a stimare prudenzialmente un EBITDA in significativa contrazione per tutio
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Parco del quinguennio 2021-2025, a causa principalmente della previsione di una marginalita
decrescente sui diversi business dove & coinvolto il Gruppo PSF e a causa della recente perdita di
alcuni clienti strategici. ‘

Sulla base del metodo appena descritto, FEquity Value & dato dalle risultanze della seguente formula:

FCF* TV
W= Zn PFN
=1 (1

TWAC! T T waACor
dove:
~ FCF = flusso di cassa atteso nell’anno § (Free Cash Flow} — individuato dal Business plan 2021-2025;
- WACC = ¢osto medio ponderato del capitale investito netto;
- n = orizzonte temporale del piano -5 anni;
- TV = Terminat Value;

- PFN = Ppsizione finanziaria netis;

Il WACC si ottiene sulla base dei seguenti parametri:

WACC 7,18%
Risk Free 1,51%
Beta unlevered 0,85
Beta relevered 1,127
Tax rate 24,00%
Debt/D+£ 30,0%
Equity/D+E 70,0%
Equity Risk premium - fonte Damodaran gennalo 2021 5,17%
Specif risk 2.56%
Ke=cost of capital=Rf+heta*{Rm-Rf}+ Sr ’ © o 9,90%
1t 76,00%
Cost of debt ~ gross 1,12%
Kd=cost of debt net of tax ={1-t)*interest rate 0,85%

il tasso di riferimento risk free (Rf } & stato identificato sulla base del rendimento lordo medio a 24
mesi del BTP Maiia decennale. Il coefficiente Peta rappresenta la misura del rischio sistematico al
quale & esposta l'impresa, ossia guello non diversificabile e non specifice, derivante dalle condizioni
di mercato. H dato utilizzato, pari a 0,85, & stato determinato sulla base dell’analisi dei comparabili.

| eoefficienti rappresentativi il rapporto tra debito ed equity a regime del Gruppo (Debt/D+E, e
Equity/D+E) sono stati determinati sulla base delie analisi sui comparabili.

il coefficiente relativo all’Equity Risk Premium deriva dalla media delle ultime 12 rilevazioni mensili
del Market Risk Premium Covid Adjusted per i Paesi AAA, fonte Damodaran gennaio 2021.

Il Coefficiente Specific Risk premium & un rischio dimensionale rappresentante la maggiore rischiosita
del Gruppo PSF rispetto | comparabili derivante dalle minori dimensioni aziendali dello stesso rispetto

guelle dei comparabili analizzati.

il costo del debito {cost of debt) utilizzato & stato determinato sulla base del costo del debito
stimabile del Gruppo PSF.

Il WACC cosi determinato risulta pari a 7,18%.

Ai fini del calcolo del Terminal Value, e stante il trend decrescente degli EBITDA di Piano, & stato
considerato I'EBITDA medio del 2024 e 2025, congiuntamente ad investimenti annuali nel periodo
non esplicito stimati a un livello normalizzato che consenta il mantenimento del capitale
immobilizzato, e variazioni nulle dei capitale circolante netto, coerentemente con un’ipotesi “steady
state” ovverc di crescita allineata alle previsioni di crescita del settore o alle dinamiche inflattive. il
tasso di crescita perpetua del flusso di cassa medio normale cosi calcolato & stato ipotizzato pari a
1,34% ovvero pari allinflazione attesa per 'ltalia nel lungo periodo (fonte: Fondo Monetario
Internazionale, ottobre 2020).
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Pertanto, utilizzando tale metodologia, il valore della societa PSF, & stato determinato essere pari ad

un valore arrotondato di euro 9.800.000, mentre il conseguente valore di n 1 azione & pari ad euro
8,723 ' '

Come da migliore prassi, si & ritenuto opportuno verificare le risultanze del metodo finanziario
mediante {'applicazione di metodi di controllo, e, nel caso particolare, essendo PSF una societa
quotata in un mercato regolamentato, si & deciso di adottare quali metodi di controllo il metodo dei
multipli di borsa di societa comparabili e il metodo delle quotazioni di borsa.

il metodo dei multipli di borsa di societd comparabili

A titolo di raffronto rispetto alla metodologia principale del DCF, si & reso opportunc prendere in
considerazione per la valutazione di PSF, la metodologia dei multipli di borsa di societd comparabili. il
metodo in oggetto & basato sulla determinazione di multipli calcolati come rapporto tra valori di
borsa e grandezze economiche, patrimoniali e finanziarie di un campione di societa comparabili sul
prezzo di attivitd comparabili (societd quotate appartenenti allo stesso settore), applicato a
corrispondenti variabili di bilancio significative dell’azienda oggetto di valutazione, quali fatturato,
margine operativo lordo (ebitda), reddito operativo (ebit), utile netto, patrimonio netto, etc., al fine
di stimarne il valore.

St segnala che, al fine di mitigare i fenomeni di volatilitd che hanno caratterizzato le guotazioni di
borsa nel passato recente, la capitalizzazione di mercato considerata per il calcolo dei multipli & stata
mediata su un orizzonte temporale di sei mesi. Si segnala altresi che il campiope di societa
comparabili & stato depurato dei valori “outfier”, ovvero significativamente difformi dalla media e
mediana del campione stesso, che avrebbero inficiato la rappresentativita del multiplo stesso. £ stata
scelta la mediana quale indicatore statistico rappresentative del campione in guanto meno
influenzata rispetto alla media dalle oscillazioni dei valori osservati. infine, al fine di individuare
FEBITDA rappresentativo del Gruppe PSF mitigando la volatilita corrente dei risultatt della societa
stessa, @ stato considerato 'EBITDA consolidato medio degli esercizi dal 2018 al 2020, a cui & stato
applicato il multiplo medianc del campione. Si evidenziano nella tabella che segue il campione e i
multipli EV/Ebitda presi a riferimento;

L £V/Ebitda(x)
societ Ebitda 2020

Toppan Priting Co. 5,4

Tegna lnc. 6,0

Solocal Group S.A. 4,0

De La Rue pic 7.6

Valid Solucoos S.A, 7.7

Ovato Limited 4,1

Zenrin Co Ltd 7.7

Transcontinenental inc, 49

Informsa plc 8,6

UPM-Kymmene Ovi 9,9

Fuji Seal International Inc 5,3

LINTEC Corporation 6,2

Finlogic SpA 71

inform P. Lykos Hoiding S.A. 5,3

Linograft Holdings Limited 6,2

Labo Print S.A. 6,6

Quad/Graphics Ing, 4,4

R.R. Donnelley & Sons Company n 4,5

Mediana B 6,2
: importi in Miglicic di Euro . ’ 1

Media Ebitda PSF 2018-2020 2628 j

Moltinlicatore 6,2

Posizione Finanziaria Netta al 31 dicembre 2020 - B.362 L
{ Valore PSF 9.969 |
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l Valore arrotondato per diffetto l 9.900 ]

Pertanto, Futilizzo di tale metodologia, porta a individuare un valore della societa PSF pa_ri ad un
importo arrotondato di euro 9.900.000, e il valore di n 1 azione & pari ad euro 8,812.

i metodo delle guotazioni di Borsa

E’ stata inoltre effettuata un’analisi dei prezzi di Borsa dei titolo PSF che permette di identificare il
valore economico di una societa con il valore attribuitole dal mercato borsistico nel quale le azioni
della societa sono negoziate. La metodologia consiste nel valutare le azioni della societa sulla base
del prezzo di mercato ad una certa data oppure della media del prezzo delle azioni, registrata sul
mercate azionario dove le azioni sono negoziate, nel corso di un determinato intervallo di tempo. In
particolare, al fine di limitare {'effetto della volatilita dei titoli in specifici intervalli temporali, si &
applicato il metodo delle Quotazioni di Borsa ad un periodo di tempo ritenuto congruo.

Si segnala tuttavia che a parere degl Amminstratori le risultanze di tale metodologia sono state
ritenute non pienamente rappresentative del valore di PSF a causa della sottigliezza nei volumi di
scambi e nella volatilita dei prezzi, che ha caratterizzato i corsi azionari del titolo PSF come del
mercato borsistico nel suo complesso. E indubbio infatti che la pandemia in corso abbia avuto un
effetto destabilizzante sui mercati borsistici introducendo volatilita e capitalizzazioni di mercato
spesso depresse. Alla luce di cid, si ritiene che 'applicazione di tale metodo penalizzi il valore
economico di PSF e non ne rifletta adeguatamente il valore.

l'applicazione della metodologia ha preso a riferimento un orizzonte temporale di 1 mese, ritenuto
congruo allo scopo sulla base della prassi, e il valore della PSF & stato determinato sulla base della
media ponderata per | volumi dei prezzi del titolo PSF-M/ in tale orizzonte temporale.

L'utilizzo di tale metodologia porta a individuare il valore della societa PSF a un importo arrotondato
di euro 8.100.000, e il valore di n 1 azione & pari ad euro 7,210.

L‘applicazione dei metodi di controllo

Con specifico riferimento alla valutazione di PSF, Vintervallo di valori individuato con | metodi di
controllo risulta ricompreso tra euro 8.100.000 ed euro 9.900.000 corrispondente ad un valore per
azione di PSF compreso tra eurc 7,210 ed euro 8,812.

Come indicato precedentemente, il valore di PSF calcolato secondo il metodo principale e, quindi,
saecondo il metodo del DCF, & pari adi euro 9.800.000, che conduce a un valore per azione pari a euro
8,723, Tale stima rientra nell’intervallo dei valori di PSF determinato con i metodi di controllo.

La determinazione del concambio

Tenuto conto delle valutazioni effettuate e precedentemente descritte, gli Amministratori hanno
proceduto alla determinazione del rapporto di cambio e alla conseguente determinazione del
numero di azioni Campi da emettere ed assegnare agli azionisti di PSF. Gli Amministratori hanno
utilizzato per la valutazione di PSF il metodo del DCF e per la valutazione di Campi il metodo

Patrimoniale Semplice.

fn particolare gli Amministratori hanno individuato, coerentemente con le risultanze dell’applicazione
dei metodi principali, confermati per PSF dal range ottenuto dall’applicazione dei metodi di controllo,
un rapporto di camhio da sottoporre alla rispettive Assemblee degli Azionisti, determinato in

n. 4,296 azioni ordinarie di Campi post-trasformazione in societd per azioni, per n. 1 azione
ordinaria di PSF (il “Rapporto di Cambio”).

13

E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I



Qgni 1 azione della Societd Incorporanda sussistente al momento della data di efficacia della Fusione
(diversa dalle azioni proprie della Societd Incorporanda che per effetto della Fusione saranno
annullate ai sensi dell’art. 2504-ter c.c.) sard dungue concambiata con 4,296 arzioni di nuova
emissione della Societa Incorporante, in base al Rapporto di Cambio.

Non € previsto alcun conguaglio in denare,

Qualora, per effetto dellattuazione del Rapporto di Cambio, a un azionista della Societa
Incorporanda spettasse un numero non intero di azioni della Societd Incorporante, gli verra
assegnate un numero intero di azioni con arrotondamento in eccesso o in difetto, con la precisazione
che gualora il decimale sia pari a 5, verra assegnato un numero intero arrotondato per difetto.

Relativamente alla scelta dei metodi valutativi adettati, per la definizione del Rapporto di Cambio, si
segnala che;

- le Societd Partecipanti alla Fusione sono state considerate ed analizzate in base al criterio
dell’autonomia (stand-alone), vale a dire nella loro condizione attuale, come se fossero destinate a
rimanere autonome, con la stessa struttura economico-patrimeniale attualmente esistente. Di
conseguenza non si & tenuto conto di alcun effetto derivante dall’aggregazione (sinergie). Le
eventuali sinergie, pur essendoe suscettibili di generare valore incrementale, non hanno influenzato
la definizione dei Valori Relativi deli'incorporante e delle Incorporanda ai fini della determinazione
del Rapporto di Cambio;

- sono stati applicati metodi di valutazione, comunemente accettati daila prassi e dalla dottrina
professionale, ritenuti idonei a rappresentare le caratteristiche economiche, patrimoniali e
finanziarie delle Societa Partecipanti alla Fusione.

Difficoltd di valutazione

L'analisi del valore economico di PSF, la definizione del Rapporto di Cambio e le conclusioni alle
quali i Consigli di Amministrazione di PSF e di Campt sono giunti, devono essere interpretati alla buce
delle seguenti difficolta incontrate nel corso delle analisi:

- Vapplicazione delle metodologie prescelte ha previsto |'utilizzo di stime economico-finanziarie
prospettiche che sono per loro natura aleatorie, soggette a significativi cambiamenti di scenario di
mercato e di scenario macro-economico;

- nell'attuazione delle metodologie prescelte, e in particolare con riferimento al metodo dei
multipli, si & considerato ii fatto che il valore dell’ebitda e, pili in generale, i risultati del Gruppo PSF
inclusi nel bilancio consolidate al 31 dicembre 2020 sono stati influenzati da eventi positivi non
ricorrenti;

- [analisi dell’andamento del titole PSF.MI negli ultimi tre mesi -e confermato nell’'ultimo mese-
ha evidenziato minori volumi di scambio rispetto ai valodi medi del mercato di riferimento;

- I'individuazione di comparabili del Gruppo PSF & risuitata complessa sia per le differenti attivita
svolte dalle societd appartenenti al Gruppo PSF che per le dimensioni unitarie dei singoli business,
rendendo necessario individuare comparabili esteri che, tuttavia, operanc in (i} contesti
regolamentari e normativi vigenti nei diversi Paesi, (ii) con differenti dimensioni aziendali e {iii} con
diverso grado di diversificazione delle attivita svolte;

- le difficolta di valutazione sopra evidenziate, ed in particolare quelle relative all’aleatorieta delle
stime e all’andamento dei mercati borsistici in termini sia di adeguatezza dej valori che di liquidita
degli stessi, sono amplificate in considerazione dell’attuale contesto macroeconomico e di mercato,
caratterizzato in maniera rilevante dalt'evoluzione della pandemia Covid-19 e dagii effetti delle
manovre prese dai governi in tutte il mondo con la finalita di ridurre tali effetti,
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6. MODALITA DI ASSEGNAZIONE DELLE AZION! DELLA SOCIETA RISULTANTE DALLA FUSIONE E
DATA DI GODIMENTOQ DELLE STESSE

It concambio delle azioni ordinarie di PSF sara soddisfatto secondo il rapporto indicato al precedente
Paragrafo 5 della presente Relazione lllustrativa, mediante assegnazione di azioni nuova emissione,
derivanti dalla trasformazione di Campi in societa per azioni con contestuale aumento di capitale,
aventi gli stessi diritti e le stesse caratteristiche delle azioni della stessa PSF, come emerge dallo
Statuto, in merito al quale si rinvia al precedente Paragrafo 4 della presente Relazione lllustrativa.

Tutte le azioni ordinarie destinate al concambio sarannc ammesse alla gestione accentrata, in regime
di dematerializzazione, ed assegnate agli aventi diritto per il tramite dei rispettivi intermediari
aderenti al sistema di gestione accentrata di Monte Titoli S.p.A.

Ulteriori informazieni sulle modalitd di attribuzione delle azioni della Societa Incorporante saranno
comunicate con apposito comunicato stampa da diffondersi ai sensi di legge e di regolamento.

Eventuali partecipazioni detenute dalla Societd Incorporante nella Societa Incorporanda, come
previsto dal secondo comma delfart. 2504-ter codice civile, saranno annullate contestualmente
all'efficacia della Fusione, originando una differenza da annullamento che sara trattata nel rispetto
dell’art. 2504-bis del codice civile e dei principi contabili applicabili.

Ai sensi dellart. 2504-ter codice civile, tutie le azioni proprie della Societa incorporante, attualmente
pari a n. 62.903 azioni, saranno annullate per effetto della Fusione.

7. DATA DI IMPUTAZIONE DELLE OPERAZIONI DELLE SOCIETA PARTECIPANTI ALLA FUSIONE AL
BILANCIO DELLA SOCIETA RISULTANTE DALLA FUSIONE, ANCHE Al FINI FISCALI

La Fusione produrra effetti a far data dall’ultima delle iscrizioni prescritte dall’art. 2504-bjs del codice
civile o dalla data successiva indicata nell'atto di Fusione., A partire da tale data la Societa
Incorporante subentrera in tutti | rapporti giuridici attivi e passivi facenti capo alla Societa
Incorporanda.

Le operazioni della Societd Incorporanda saranno imputate al bilancio della Societa Incorporante con
effetto dall’l gennaio dell’anno in cui la Fusione avra efficacia giuridica e quindi, presumibilmente,
dall'l gennaio 2021. La stessa data sara considerata data di decorrenza per gli effetti di cui ail'art.
172, comma 9, D.P.R, 917/1586.

8.  RIFLESSI TRIBUTARI DELLA FUSIONE SU PSF E CAMPI
8.1, Imposte sui redditi e IRAP

Con riferimento alle imposte dirette, le conseguenze di carattere tributario del’operazione di fusione
sono disciplinate dallart. 172 del D.P.R. 22 dicembre 1986 n. 917 (nel seguito anche “TUIR").

In particolare, si ricorda che la legislazione vigente & improntata a principi di generale neutralita
dell'operazione di fusione, che non costituisce realizze né distribuzione di plusvalenze e
minusvalenze, né in capo zalle societd interessate all operazione di fusione né in capo ai relativi soci.

Da cid consegue che le eventuali differenze di fusione, che dovessero emergere in esito alla Fusione,
non concorreranno a formare reddito imponibile in capo alla Societd Incorporante, essendo la
Fusione irrilevante ai fini dell'imposizione sui redditi. Simmetricamente, | beni ricevuti dalla Societa
Incorporante saranno da gquesta assunti fiscalmente in hase ail'uitimo valore riconosciuto ai fini delle
imposte sui redditi in capo alla Societd Incorporanda {principio di continuita dei “valori fiscali
riconosciuti”).
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In coerenza a detti principi, che non trovano eccezioni ai fini delllrap, le eventuali differenze di
fusione da concambio saranno trattate nel bilancio della Societd Incorporante in conformita alla
normativa e ai principi contabili che disciplinano il bilancio di esercizio, mentre non assumeranno
alcuna valenza ai fini delle imposte sui redditi e dell'lrap.

Per completezza di informazione si precisa che nel caso in cui, a seguito dell’operazione di fusione,
venisse rilevato un disavanzo da concambic nel bilancio dellincorporante, tale valore secondo i
principi contabili dovra essere imputato prioritariamente alle attivita e passivita patrimoniali e solo in
via residuale alf'awiamento, facendo riferimento ai valori correnti. Se il disavanzo non trovera
capienza nelle attivith & necessario procedere ad una valutazione in merito all’esistenza
dell’avviamento, che non pud essere visto solo come l'ipotesi residuale. Tali maggiori attivi iscritti
avranno valenza solo civilistica e non fiscale, come i relativi ammortamenti da calcolare
annualmente. La normativa fiscale perd prevede la possibilita di poter affrancare i maggiori valori su
esposti con il versamento di una imposta sostitutiva che varia a seconda della norma fiscale
applicata. infatti & possibile valutare due ipotesi previste dalla normativa fiscale per poter affrancare i
maggiori valori iscritti:

1) Art. 176, comma 2-ter Tuir — Immobilizzazioni materiali e immateriali, incluso I'avviamento;
2} Art. 15, comma 10, D.L. 185/2008 — Riallineamento delle attivitd immateriali e altre attivita (es.
rimanenze di magazzino, crediti, titoli immobilizzati e non, ecc.}.

In ambedue le fattispecie i maggiori valori vengono affrancati con il versamento di un imposta
sostitutiva.

Le riserve in sospensione d'imposta esistenti alla data di efficacia della Fusione, verranno trattate in
ossequio alle specifiche disposizioni dell’art. 172, comma 5 del TUIR, provvedendo, se del caso, alla
loro ricostituzione.

Per quanto riguarda la decorrenza ai fini contabili e fiscali delfoperazione di Fusione, si rimanda al
precedente Paragrafo 7 della presente Relazione Illustrativa.

Gli obblighi di versamento della Societd Incorporanda, inclusi quelli relativi agli acconti d'imposta e
alle ritenute operate su redditi altrui, saranno adempiuti dalla stessa fino alla data di efficacia della
Fusione; successivamente a tale data, | predetti obblighi si intendono a tutti gli effetti trasferiti alla
Societd Incorporante.

8.2. Imposte indirette

Per quanto riguarda le imposte indirette, 'operazione di fusione & esclusa dal campo di applicazione
dell'IVA, ai sensi defl’art. 2, comma 3, lettera f) del D.P.R. 26 ottobre 1972 n. 633. Secondo tale norma
non sono considerate cessioni rilevanti ai fini IVA i passaggi di beni in dipendenza di fusioni di societa.
Ai fini dell'imposta di registro, I'atto di Fusione & soggetto ad imposta fissa nella misura di Euro
200,00, ai sensi deli’art. 4, lett. b), della Tariffa parte I, allegata al D.P.R. 131 del 26 aprile 1986.

8.3. tffetti sugli azionisti della Societa Incorporanda

Il concambio delle azioni detenute dagli azionisti delia Societd incorporanda con azioni della Societa
Incorporante & fiscalmente irrilevante, non costituendo, per essi, realizzo, né distribuzione di
plusvalenze, né conseguimento di ricavi. Di conseguenza sulle azioni della Societa incorporante si
manterranno i valori fiscalmente riconosciuti delle azioni concambiate.
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9. PREVISIONI SULLA COMPOSIZIONE DELUAZIONARIATO RILEVANTE E SULL'ASSETTO DI
CONTROLLO DELLA SOCIETA RISULTANTE DALLA FUSIONE A SEGUITO DELLA FUSIONE

Tenuto conto delle modalita con le quali si intende procedere alf assegnazione delie azioni di Campi
agli azionisti di PSF sulla base del Rapporto di Cambio — fatte salve le eventuali modifiche all'attuale
assetto azionario di PSF, inclusi gli effetti derivanti dall’eventuale esercizio del Diritto di Recesso
(come infra definito} da parte degli azionisti di PSF che non abbiano concorso all’approvazione della
Fusione — l'assetto azionario della societa risultante dalla Fusione

Soci

Frigoli Emilio 465.139 10,19%
Frigoli Alberto 474.813 10,40%
Frigoli Francesco 474.813 14,40%
Frigoli Giovanni : 463.577 10,15%
Frigoli Giuseppe 460.218 10,08%
Andrea Collaki 261.158 5,72%
Azioni proprie 0,00%
Flottante 1.972.727 43,20%

4.566.252 100%

10. DIRITTC Di RECESSO
10.1, Valutazioni dell’organo amministrativo sulla ricorrenza del diritto di recesso

Qualora le assemblee straordinarie degli azionisti di PSF e Campi approvino il Progetto di Fusione, agli
azionisti della Societa Incorporanda che non abbiano concorso alla deliberazione di approvazione
della Fusione spetterebbe il diritto di recesso ai sensi degh artt. 2437, comma 1, lett. g} e
2437qguinguies del codice civile {il “Diritto di Recessg”), derivando dalla delibera di Fusione
I'eliminazione del meccanismo del voto di fista di cui alfart. 147-ter TUF, nonché V'esclusione dalla
guotazione delle azioni di PSF.

Pertanto, a seguito della Fusione, gli azionisti di PSF che decidessero di non esercitare il Diritto di
Recesso sarebbero titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun mercato regolamentato, con
conseguente difficolta di liquidare in futuro il proprio investimento,

10.2. Soggetti legittimati all’esercizio del Diritto di Recesso

Come anticipato, gualora le assemblee straordinarie degli azionisti di PSF e Campi approvino il
Progetto di Fusione, agli azionisti della Societd Incorporanda che non abbiano concorso alla
deliberazione di approvazione della Fusione spetterebbe il Diritto di Recesso.

10.3. Modalita e termini per Fesercizio del Diritto di Recesso

La titolarita delle azionhi oggetto del Diritto di Recesso dovra risultare senza soluzione di continuita
dalla data dell’assemblea straordinaria, convocata indicativamente per il giorno 14 giugno 2021, che
dovesse approvare la Fusione e sino alla data in cui il Diritto di Recesso venga esercitato.

Ulteriori informazioni rilevanti ai fini dell’esercizio del Diritto di Recesso — [a cui efficacia sara in ogni
caso subordinata alla stipula deil’atto di Fusione ~ saranno pubblicate da PSF con le modalita e nei

termini previsti dalla legge.
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10.4. Modalita e termini del rimborso delle azioni dei soci recedenti

Il valore di liquidazione delle azioni, in relazione alle quali dovesse essere esercitato il Diritto di
Recesso, sara determinato, ai sensi dall’art. 2437-ter, comma 3 del codice civile, sulla base della
media aritmetica dei prezzi di chiusura delle azioni di PSF nei sei mesi che precedono la data di
pubblicazione deli’avviso di convocazione dell’assemblea,

Wlteriori informazieni circa le modalitd ed i termini del rimborso deile azioni dei soci che avranno
esercitato il Diritto di Recesso — la cui efficacia sara in ogni caso subordinata alla stipula del’atto di
Fusione — saranno pubblicate da PSF con le modalita e nei termini previsti dalla legge.

% ok %k

Documentazione informativa
Si precisa che saranno pubblicati, nel sito internet di PSF e nei termini di legge:
{i). il Progetto di Fusione ed i relativi allegati;

(ii). i bilanci degli uitimi tre esercizi di PSF e la situazione patrimoniale di Campi (unitamente alle
relazioni dei soggetti cui compete Vamministrazione e la revisione legale dei conti di tali
societa);

{iii).Ja presente Relazione lllustrativa, nonché la relazione illustrativa redatta dal Conmgilo di
Amministrazione di Campi, ai sensi dell’art. 2501-guinguies del codice civile;

{iv).il documento informativo da redigersi a cura di PSF ai sensi dell’art. 70 del Regolamento
Emittenti;

{v). il documento informativo da redigersi a cura di PSF ai sensi dell"articolo 5 e in conformita allo
schema di cui all’Allegato 4 del Regolamento OPC.

La documentazione di cui ai precedenti numeri {i), (iii}, {iv) e (v} sara altresi depositata, nei termini di
legge, presso |a sede di PSF e pubblicata con le modalita indicate dagli arit. 65-quinguies, 6asexies e
65-septies del Regolamento Emittenti.
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PROPOSTA DI BELIBERAZIONE DELL’ASSEMBLEA STRAORDINARIA DEGLI AZIONISTI

Alla fuce delle considerazioni sopra esposte, il Consiglio di Amministrazione sottopone
all’approvazione degli azionisti di Poligrafica S. Faustino S.p.A. la seguente proposta di deliberazione:

“I’assemblea degli azionisti di Poligrafica 5. Faustino 5.p.A., riunitasi in sede straordinaria,
a. visto if progetto di fusione, redatto ai sensi degli artt. 2501-ter del codice civile;

b. preso atto della situazione patrimoniale di Campi s.r.il. al 14.04.2021 approvata dal
consiglio di amministrazione in data 14.04.2021, nonché del bilancio di esercizio al 31
dicembre 2020 di Poligrafica S. Faustino S.p.A. approvato dall’assemblea dei soci della
stessa in dota 16.04.2021,

c. esaminata la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione di Poligrafica S.
Faustino 5.p.A. al progetto di fusione sopra richiamato, redatto ai sensi dell’art. 2501-
quinquies del codice civile, nonché deil’art. 70, comma 2 del regolamento adottato
con delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999, in conformita allo schema n. 1 del
relativo allegato 3A;

d. preso atto dell’ulteriore documentazione pubblicata nel sito internet di Poligrafica 5.
Faustino 5.p.A.,

DELIBERA

1 di approvare, gi sensi delf’art, 2502 del codice civile, il progetto di fusione per incorporazione di
Poligrafica S. Faustino S.p.A. (“Sacietd Incorporanda”} nella societd Campi S.r.l., con sede fegale in
Castrezzato, Via Valenca 15, codice fiscale e partita IVA n. 04228490985 (“Societd Incorporante”),
dando atto che contestualmente alla fusione e con effetto dalla data di efficacia della fusione
stessa la Sacietd Incorporante procedera: (i) alla sua trasformazione in societd per azioni, retta dal
nuovo statuto sociale allegato of progetto di fusione; (i} all’'assegnozione di n. 10.000 azioni di
nuova emissione, senza indicazione del valore nominale, al socio o ai soci attuali della Societo
incorporante in proporzione alle quote da essi possedute al momento di efficacia della Fusione; {iii}
ad aumentare il capitale sociale di nominali euro 4.800.000, o servizio della fusione, mediante
emissione di un numero di azioni indicativamente pari a n. 4.900.000, senza indicazione del valore
nominale, da assegnare ai soci della Societd Incorporanda, in concambio delle azioni da essi
possedute nella Societa incarporanda medesima, ol momento di efficacia della fusione, in base al
rapporto di cambio stabilito nel progetto di fusione (con conseguente annullomento delle azioni
proprie Societd Incorporanda ai sensi delf art. 2504-ter c.c.);

2 di conferire al signor Giuseppe Frigoli, Amministratore Delegato di Poligrafica 5. Faustino 5.p.A., ed
al signor Emilio Frigoli, Amministratore Delegato di Poligrafica S. Faustino 5.p.A., in via tra loro
disgiunta ed anche a mezzo di specigli procuratori all’uopo nominati ogni pit ampia facoltt di
apportare aoi deliberati assembleari ogni modifica, integrazione o soppressiane, non sostanziale,
che si rendesse necessaria, o richiesta di ogni autorito amministrativa competente ovvero in sede
di iscrizione al Registro delle Imprese;

3 diconferire al signor Giuseppe Frigoli, Amministratore Delegato di Poligrafica S. Faustino S.p.A., ed
al signor Emilio Frigoli, Amministratore Delegato di Poligrafica 5. Faustino 5.p.A., in vig tra loro
disgiunta ed anche a mezzo di speciali procuratori al'uopo nominati, ogni pilt ampio potere, senza
esclusione alcuna, per dare attuazione alla fusione, nei termini ed afle condizioni previsti nel
progetto di fusione {oltre che nella presente deliberazione), per eseguire la delibera di cui sopra ed

in particolare per:

a) stipulare e sottoscrivere, con espressa facoftd di cui all’art. 1385 del codice civile, I'atto di
fusione, definendone ogni condizione, clausola, termine, modalita (ivi inclusa la facoltd di
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b)

stabilirne lo data di efficacia, ai sensi dell’art. 2504-bis, comma 2, del codice civile},
sottoscrivere eventugli atti integrativi e madificativi del medesimao, il tutto nel rispetto dei
termini e delle condizioni di cui al progetto di fusione; '

provvedere in genere o tutto quanto richiesto, necessario, utile o anche solo opportunc per la
completa attuazione delle deliberazioni di cui sopra, consentendo vofture, trascrizioni,
annotamenti, modifiche e rettifiche di intestazioni in pubblici registri e in ogni altra sede
competente, nonché la presentazione alle competenti autorita di ogni domanda, istanza,
comunicazione, o richiesta di autorizzazione che dovesse essere richiesta ovvero rendersi
necessaria od opportuna ai fini della fusione.”
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
Al SENSI DELL'ART, 2501 SEXIES DEL CODICE CIVILE

Agli Azionisti di
Poligrafica San Faustino S.p.A.

Al Soci di
Campi S.r.l.

1 MOTIVO ED OGGETTO DELL'INCARICO

Abbiamo ricevuto dal Tribunale di Brescia, con provvedimento del 25 marzo 2021, [lincarico di
redigere, quale esperto comune per le societd Campi S.r.l. {di seguito “Campi” o la “Societa
Incorporante”) e Poligrafica San Faustino S.p.A. (di seguito “PSF” o la “Societa Incorporanda” e,
insieme a Campi, le “Societd”), ai sensi dell’art. 2501 sexies del Codice Civile, la relazione sulla
congruita del rapporto di cambio fra le azioni di Campi e le azioni di PSF, nell’ambito della fusione
per incorporazione di PSF in Campi (di seguito la “Fusiong”), pil amplamente descritta al
successivo paragrafo 2.

A tale fine, abbiamo ricevuto da Campi e da PSF il progetto di fusione redatto ai sensi dell’art. 2501
ter del Codice Civile {di seguito il “Progetto di Fusione”), approvato dai rispettivi Consigh di
Amministrazione in data 30 aprile 2021, corredato delle relazioni degli Amministratori di Campi e
di PSF richieste dalla normativa (di seguito, rispettivamente, le “Relazionl” e gli “Amministrator”),
che illustrano e giustificano il Progetto di Fusione medesimo e, in particolare, il rapporte di cambio
fra le azioni delle Societd, ai sensi dell’art. 2501 quinguies del Codice Civile. Inoltre, abbiamo
ricevuto dagli Amministratori il bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2020 di PSF approvato
dal¥Ascemblea degli Azionisti tenutasi in data 16 aprile 2021 e upa situazione economica e
patrimoniale di Campi al 14 aprile 2021 approvata dal Consiglio di Amministrazione della Societa
tenutosi in data 14 aprile 2021, che costituiscono le situazioni patrimoniali di riferimento per la
Fusione ai sensi e per gli effetti di cui al comma 2 dell’art. 2501 quater del Codice Civile.

Il Progetto di Fusione, che prevede un rapporio cambio di n 4,296 azioni Campi post-
trasformazione in societd per azioni per ogni azione di PSF {di seguito il "Rapporto di Cambio” o
“Cancambio”), sara sottoposto, al fine di assumere le deliberazioni di cui all’art. 2502 del Codice
Civile, all'approvazione delle Assembilee Straordinarie degli Azionisti di Campi e PSF.

Con 'approvazione del Progetto di Fusione, 'Assemblea Straordinaria degli Azionisti di Campi sara
anche chiamata a deliberare i} Ia trasformazione della societd da Societa a responsabilita limitata a
Societd per-Azioni e ii) 'adozione di un nuovo statuto sociale, il quale prevedra, inter alio, le
seguenti modifiche evidenziate dagli Amministratori nelle Relazioni:
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+ la modifica della denominazione sociale in “Poligrafica S. Faustino S.p.A.";

s la suddivisione dell’attuale capitale socizle in n. 10.000 azioni da assegnare ai soci deils Societa
Incorporante in proporzicne alle quote da essi possedute ai momento di efficacia della Fusione;

* l'aumento del capitale sociale di Eurp 4.900.000, mediante emissione di un numero di azioni
indicativamente pari a n. 4.900.000 prive di valore nominale espresso;

¢ ['adozione del regime di dematerializzazione delle azioni, ai sensi degli artt. 83-bis e seguenti
del TUF,

Nelle Relazion; gli Amministratori segnalano inoltre che la Fusione rappresenta un’operazione tra
parti correlate {di seguito, "OPC”) di maggicre rilevanza ai sensi e per gli effetti del Regolamento
OPC e della procedura in materia di operazioni con parti correlate, approvata dal Consiglio di
Amministrazione di PSF ai sensi dell’art. 2391-bis del codice civile e del Regolamento OPC.

A tal proposito, gli Amministratori riferiscono nelle Relazioni che i comitato controllo e rischi di
PSF, facente funzioni di comitato per le operazioni con parti carrelate (it “Comitato Controlio e
Rischi”), & stato coinvolto nella fase dellistruttoria e dell'approvazione della proposta di
deliberazione da sottoporre all’assemblea straordinaria degli azionisti di PSF in relazione alla
Fusione. In data 29 aprile 2021 it Comitata Controllo e Rischi ha espresso, a maggioranza e con
I'astensione di un Amminstratore, in ragione della sua correlazione, il proprio parere favorevole in
merito alla sussistenza dell'interesse di PSF al compimento deli’operazione di Fusione, nonché

circa la convenienza e !a correttezza sostanziale dei termini e delie condizioni di cui al Progetto di
Fusicne.

A seguito di tali modifiche, gli Amministratori evidenziano che gualora ie assemblee stracrdinarie
degli azionisti di PSF e Campi approvino il Progetto di Fusione, agli Azionisti della PSF che non
abbiano concorso alla deliberazione di approvazione della Fusione spetterebbe il diritto di recesso
ai sensi degli artt. 2437, comma 1, lett. g) e 2437quinquies del codice civile, derivando dalla
delibera di Fusione I'eliminazione del meccanismo del voto di lista di cui all'art. 147-ter TUF,
nonché I'esclusione dalla quotazione delle azioni di PSF.

2. SINTESI DELL'OPERAZIONE
L'operazione ha per oggetto la Fusione per incorporazione di PSF in Campi.
Campi
Campi & una societd a responsabilita limitata di diritto italiano, ha sede legale in Castrezzato, Via
Valenca 15, capitale sociale Eure 10.000 interamente sottoscritto e versato, e codice fiscale e
partita IVA n. 04228490985, n. REA: BS — 598511,
Campi & stata costituita in data 11 novembre 2020 e ha optato di chiudere il primo esercizio
sociale della Societs in data 31 dicembre 2021. Tale fatto rende non disponibile, ai fini della

Fusione, la presenza di un bilancio di esercizio approvato dagh organi assembleari della societa
stessa.
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Alla data del Progetto di Fusione, le quote di Campi sono detenute in maniera paritetica da 5 Sodi,
come dettagliato di seguito:

Socio % del capitale sociale
Francesco Frigoli 20
Giovanni Frigoli 20

Alberto Frigoli 20

Emilio Frigodi 20
Giuseppe Frigoli 20

SF

PSF & una societa per azioni di diritto italiano con sede legale in Castrezzato, Via Valenca 15, e
capitale sociale Euro 6.161.592,12 interamente sottoscritto e versato. H codice fiscale e partita IVA
defla societd sono il n. 01251520175, n. REA: BS — 250377, Le azioni della PSF sonc guotate sul
MTA, nel segmento "STAR” (Segmento Titoli con Alti Requisiti), gestite da Borsa [taliana S.p.A..

La seguente tabella indica — sulls base delle comunicazioni diffuse ai sensi dell’art. 120, comma 2,
del TUF e della Parte lil, Titolo i, Capo i, Sezione | del Regotamento Emittenti, integrate con le
ufteriori informazioni in possesso della Societd Incorporanda — gli Azionisti di PSF alla data del
Progetto di Fusione.

Azionista Numero di | % del capitale | % dei diritti di voto | % dei diritti di voto
Azioni sociale | per effetto delfa | in  considerazione

maggiorazione delle gzioni proprie
... deglistess | ___
Francesco 110.058 8,796 13,101 13,616
frigoli Lo
Giovanni Frigoli | 1079091 9605 12988 13499
Alberto Frigoli | 107.807 i 9596 129761 13487
Emilio Frigoli | 107686 | 9585 1291, 13471
Giuseppe 107.127 9,535 . 12,894 13,487

Frigofi o S NN
Andrea Collafti | 60.791 | 5411 3,658 3,800
Flottante . 459201 40,872 27,635 | 28.7300
Azioni proprie 62.903 | 5599 3,790 | /
Totale L 1123483 100 | 100 | 160

Qperazione

Gli Amministratori indicano nel Progetto di Fusione che la fusione per incorporazione di PSF in
Camnpi mira alla revoca dalia quotazione sul MTA delle azioni di PSF, con conseguenti benefici per
Fintero gruppo societaric attualmente facente capo a PSF (if “Gruppo PSF”}.
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in particolare, le principali motivazioni economiche addotte dagli Amministratori e presentate nel
Progetto di Fusione a giustificazione della Fusione sono le seguenti:

i. addivenire alla revoca dalla quotazione sul MTA delle azioni di PSF {il “Delisting”}, stante la
scarsa liquidita dei relativi titoli negoziati sul MTA, |a quale non giustificherebbe la permanenza
in quotazione delle azioni della Societd Incorporanda, Secondo gquanto esprasso dagli
Amministrator], infatti, la quotazione sul MTA di PSF non avrebbe permessc di valorizzare
adeguatamente il Gruppo PSF, e pertanto gli stessi hanno valutato necessario procedere a una
riorganizzazione di PSF, finalizzata all'ulteriore rafforzamentc della stessa, operazione che
secondo gli Amministratori risulterebbe pil facilmente perseguibile nelio status di non quotata.
Inoltre, gli Amministratori evidenziano che il Delisting consentirebbe alla PSF di eliminare i costi
derivanti dalla quotazione {con conseguenti benefici per I'intero Gruppo PSF);

ii. ottenere una maggiore flessibilitd gestionale e di governance, stante I'eliminazione delle
procedure e delle formalitd previste dalla normativa vigente per le societd guotate,
indipendentemente dalle loro attivitd e dimensioni operative, con conseguente possibilita di
assumere tempestivamente decisioni strategiche;

iii. liberare risorse economiche e finanziarie da dedicare alla riorganizzazione societaria e di
business che si ritenessero opportune /o in linea con gl obiettivi di crescita e sviluppo delie
Societa.

In data 30 aprile 2021 i Consigli di Amministrazione delle Societd hanno approvato, tra l'altro, il
Progetto di Fusione e predisposto le rispettive Relszioni che propongono un Rapporto di Cambio
di:

4,296 azioni di Campi di nuova per 1 azione ordinaria di PSF
ernissione ogni

Gli Ameninistratori hanne altresi indicato che non sono previsii conguagli in denaro.

Ai sensi e per ghi effetti deli’art. 2501 guater del Cadice Civile, la Fusione verra deliberata sulla base
della situazione economica e patrimoniale di Campi ai 14 aprile 2021 e del bilancio d'esercizio di
PSF chiuso al 31 dicembre 2020, approvati rispettivamente dal Consiglio di Amministrazione della
Camplin data 14 aprile 2021 e dall'Assemblea degli Azionisti di PSF in data 16 aprite 2021,

Sulla base di quanto previsio dal Progetto di Fusione, al servizio def Concambio, Campi emettera
sino 2 un massimo di 4.900.000 nuove azioni ordinarie prive del valore naminale, cui corrisponde
un aumento di capitale complessivo pari a massimi Euro 4.900.000.

Con l'approvazione del Progetto di Fusione, lo statuto della Societd Incorporante sara modificato,
oltre che per riflettere le modifiche relative all’aumento di capitale al servizio delia Fusione, anche
per recepire ulterior! modifiche, come riportato al precedente paragrafo 1. Motivo ed oggetto
dell’incarico.
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Le modifiche statutarie indicate precedentemente verranno sottoposte alf’ Assemblea Straordinaria
dei Soci di Campi che sara convocata per 'approvazione del Progetto di Fusione. || testo completo
dello Statuto Post-Fusione & riportato in allegato al Progetto di Fusione.

Antecedenternente alla fusione, in data 26 novembre 2020, Campi aveva promosso un’offerta
pubblica di acquisto volontaria totalitaria sulle azioni ordinarie di PSF (I'"Offerta Pubblica di
Acquisto delle azioni di PSF”). Alf'esito di tale offerta, i cui risultati definitivi sono stati comunicati
at mercato in data 27 gennzio 2021, non erano state raggiunte le condizioni necessarie per
I'efficacia della stessa.

3. NATURA E PORTATA DELLA PRESENTE RELAZIONE

Al fine di fornire ai Soci di Campi e agli Azionisti di PSF idonee informazioni sul Rapporto di Cambio,
fa presente relazione indica | metodi seguiti dagli Amministratori per la determinazione dello
stesso, i valori risultanti dafl’applicazione di tali metodi e le difficolta di valutazione incontrate dagli
Amministratori_ stessi; essa contiene inoltre le nostre considerazioni sull’adeguatezza nelle
circostanze di tzli metodi, sotto il profilo della loro ragionavolezza e non arbitrarietd, nonché sulla

toro corretta applicazione.

Nell'esaminare i metodi di valutazione adottati dagli Amministratori non abbiamo effettuato una
valutazione economica defle Societa.

Al riguardo, gli Amministratori, & supporto della propria valutazione, hanno nominato STS Legal,
quale financial advisor di Campi e PSF {I"“Advisor”}, in gqualita di esperto indipendente con la
finalitd di assistere i Consigli di Amministrazione nella determinazione del rapporto di cambio da
adottare con riferimento zalla Fusione. L'Advisor ha trasmesso allz societd e suddette analisi,
datate 26 aprile 2021, che sono state utilizzate dagli Amministratori a supporto delle proprie
deliberazioni relative al Rapporto di Cambio.

4. DOCUMENTAZIGNE UTILIZZATA

Nello svolgimento def nostro lavero abbiamo ottenuto direttamente da Campi e da PSF i
documenti e le informazioni ritenuti utili nella fattispecie. Pil in particolare, abbiamo acquisito e
analizzato [a documentazione e le informazioni di seguito riportate:

+ il progetto di Fusione redatto dai Consigh di Amministrazione deile Societd coinvolte nella
Fusione al sensi dell'art., 2501 ter del Codice Civile e approvato dai rispettivi Consigli di
Amministrazione del 30 aprile 2021;

= la relazione iltustrativa del Consiglio di Amministrazione di Campi, datata 30 aprile 2021,
redatta dagli Amministratori defla stessa ai sensi dell’art. 2501 guinguies del Codice Civile,
indirizzata all’Assemblea Straordinariz;
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« la relazione illustrativa det Consiglio di Amministrazione di PSF, datata 30 aprile 2021, redatta ai
sensi dellart. 2501 guinguies de! Codice Civile, indirizzata ali’ Assemblea Straordinariz;

» la situazione economica e patrimoniate di Campi al 14 aprile 2021 redatta in base ai principi
contabili nazionzli e non sottoposta a revisione contabile;

« il bilancio d’esercizio e il bilancio consolidato di PSF chiusi al 31 dicembre 2020 redatti in base ai
principi contabili internazionali e relative relazioni di revisione emesse da Fidital Revisione S.r.l.
in data 25 marzo 2021;

+ la relazione “Opinion sullo determinazicne del rapporto di concambio reiative aila fusione per
incorporozione deila Poligrafico San Faustino S.p.A. in Campi S.r.l” datata 26 aprile 2021
predisposta dall’Adviser a supporto del Rapporie di Cambio determinato dagli Amministratori
di Carnpi e PSF Group;

+ il provedimento di nomina dell'esperto comune ai sensi dell’art. 2501 sexies del Codice Civile,
emesso dal Tribunale di Brescia in data 25 marzo 2021,

» gli statuti vigenti delie Societa coinvolte nell’'operazione di Fusione;
« |0 statuto post-Fusione e post-trasfarmazione di Campi;

e iverbali delle riunioni dei Consigli di Amministrazione di Campi e PSF del 30 aprile 2021 inerent]
la Fusione;

» i piano industriale di PSF per il periodo 2021-25 approvato dal Consiglio di Amministrazione in
data 21 aprile 2021 (di seguito “Business Plan di PSF");

» dettagh di calcolo, dati e informazioni ottenuti dagli Amministratori e da questi utilizzati a
supporto del Rapporto di Cambio;

» comunicati stampa resi al mercato da PSF in refazione alla Fusione;

» andamento dei prezzi di mercato delle azioni PSF registrate sul Mercato Telematico Azicnario
gestito da Borsa Italiana S.p.A. nel segmento STAR e altre informazioni quali volatilitd del titolo
e volumi di scambio giornalieri, ottenute attraverso banche dati specializzate;

+ il verbale de! Comitato Controlo e Rischi con funzione di Comitate per le Operazioni con Parti
Correlate, nel quale lo stesso comitato ha dato parere favorevole in merito alla sussistenza
dell’interesse di PSF al compimento della Fusione;

» i decumenti pubblicati dalla PSF con riferimento all'Offerta Pubblica di Acquisto laaciata dalla
Campi nei confronti di PSF in data 26 novembre 2020,

+ ogni ulteriore documentazione contabile, extraconiabile e di tipo statistico ritenuta necessaria
nell’'espletamento del nostro incarico.
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Abbiamo altrest ottenuto attestazione da parte degli Amministratori che, per gquanto a loro
conoscenza, alla data della presente relazione non sono intervenute modifiche significative ai dati
ed alle informazioni presi in considerazione nelio svolgimenta delle nostre analisi.

5. METODI Di VALUTAZIONE ADDTTATI DAGLI AMMINISTRATORE PER LA DETERMINAZIONE DEL
RAPPORTO DI CAMBIO

La finalita perseguita dagl Amministratori & stata quella di esprimere una stima comparativa dei
valori delle Societd, focalizzando il proprio esercizio di stima sulla valutazione della societa PSF, in
quanto la societd Campi, costituita nel novembre 2020, & stata valorizzata sulla base dei valori
patrimoniali, non avendo la stessa avviato un propric business nel periodo antecedente Ia Fusione,
e avendo la stessa compiuto solo operazioni volte al lancio di un'Offerta Pubblica di Acquisto sulle
azioni di PSF e, successivamente, volte all’organizzazione delia Fusione,

Le valutazioni delle Societd sono riferite alle date convenzionali del 31 dicembre 2020 con
riferimento a PSF, ossia alla data di chiusura dell’esercizio sociale, e dei 14 aprile 2021 con
riferimento a Campi, ovvero alla pill recente data con riferimento alla quale & stata predisposta
una situazione patrimoniale di Campi.

5.1 Considerazioni metodologiche

Uindividuazione delle metodologie nel processo di valutazione & effettuata in funzione delle
caratteristiche delle Societd e delle attivitd coinvolte nella Fusione e degh obiettivi della
valutazione stessa. In linea generale i principio base delle vaiutazioni ai fini della
determinazione dei rapporti di cambio consiste nell’'omogeneita dei criteri di analisi e di
stima per le Societd coinvolte nella Fusione. Tale principio generale non & applicabile alla
Fusione in analisl, in quanto, come gl indicato, la societd Campi e stata recentemente
costituita e non ha awiato attivith di business ulteriori rispetto a i) la promozione
dell’Offerta Pubblica di Acquisto delle azioni di PSF e a ii} 'organizzazione e partecipazione
alla Fusione e, pertante, gli Amministratori hanne ritenuto che il metodo di stima pidt
adeguato nelle circostanze per la valutazione di Campi sia rappresentato dal valore
patrimeniale alla data di valutazione,

Con riferimento alia Societd PSF, alla luce dell'operativitd del Gruppo PSF e della prassi
valutativa relativa a operazioni similari in ltalia e all'estero, ghi Amministratori, con il
supporto dell'Advisor, hanno identificato, quale metodo principale da utilizzare per la
determinazione del Rapporto di Cambio, il metodo analitico denominato Discounted Cash
Flow, considerato guello pilt adatto a incorporare le previsioni economico-finanziarie future
delle Societa. Al fine di identificare un metodo di controllo, gli Amministratori hanno altresi
fatto riferimento ad alcuni metodi di mercato applicando segnatamente # metodo delle
quotazioni di borsa e il metodo dei multipli di borsa.

In merito alle metodologie di valutazione, di cui sopra, si ritiene oppertuno specificare
quanto segue:
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e Metodo patrimoniale, )1 metodo patrimoniale & stato utilizzato unicamente per ia
valutazione della societd Campi. Il metodo patrimoniale & stato ritenuto il pill adatte
dagli Amministratori in quante in grado di esprimere il reale valore della societa alla data
di riferimento sulla base delle attivitd e passivita esistenti alla data, non avendo la societd
Carnpl, alla data, ancora intrapreso alcuna attivita imprenditoriale;

* Metodo analitico (Discounted Cash Flow o "DCF’). | DCF & stato adottato unicamente per
la determinazione del valore {ai fini del Rapporto di Cambio} di PSF in quanto gli
Amministratori hanno ritenuto che questo metodo riflettesse ‘a pieno le prospettive -
societarie delineate dal piano industriale redatto dal management di PSF. Di
conseguenza, il metodo DCF, ai fini dell'analisi svolta per la definizione del Rapporto di
Camnbio, & stato preso a riferimento come metodo principale per la PSF. E opinione degli
Amministratori, infatti, che tale metodologia valutativa sia pils adatta di altre a cogliere e
prospettive autonome proprie delia PSF;

+ Metodo di mercato {guotaziont di borsa). Questo metodo, utilizzato unicamente per PSF
& stato adottato con la finalith di verificare la valorizzazione emersa dall’applicazione del
metoda principale con un parametro di mercato.

* Metodo di mercato (multipli di borsa). Questo metodo, anch’esso utilizzato unicamente
per PSF in quanto societd operativa per la quaie gli Amministratori hanno individuato
altre societd quotate dagli stessi ritenute comparabili, & stato adottato con la finalita di
verificare la valorizzazione emersa dall’applicazione del metodo principale con un
parametro di mercato.

Di seguito, per una maggiore informativa dei destinatari della presente relazione, si fornisce
una descrizione teorica delle metodologie adottate dagli Amministratori per la stima del
valore delle Socleta partecipanti alia Fusicne.

5.2  Descrizione dei metodi di valutazione
5.2.1 Metodologia DCF

Il Discounted Cash Flows [DCF) & un metodo di natura finanziaria, che individua nella
capacity dell'azienda di produrre flussi di cassa I'elemento fondamentale ai fini della
sua valutazions, La caratteristica principale della matodologia finanziaria consiste nei
rispetto del principio dela teoria del valore tramite I'apprezzamento della capacita dif
generazione di fiussi di cassa, del profilo di rischio degli stessi, nonché della lero
distribuzione nel tempo.

I valore del capitale economico di un'azienda & pari alla somma delle seguent
componenti:

» i valore operative o Enterprise Value, determinato sulla base dei flussi di cassa
operativi che I'azienda sard in grado di generare in futuro, scontati ad un tasso di
attualizzazione pari al costo medio ponderato del capitale {(wocc);
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» il valore di mercato di eventuali surplus asset non inerenti alla gestione
caratteristica 0 non considerati, per eventuali specifiche ragioni metodoiogiche,
nei flussi di cassa operativi;

« la posizione finanziaria netta e le minorities delf’azienda determinate con
riferimento alla data di valutazione.

Per quanto concerne la determinazione del valore operativo, la stima dei flussi di
cassa operativi prospettici richiede un’analisi puntuale per l'orizzonte temporsle
prevedibile e una stima del valore futuro dell’azienda al termine del periodo {termina!
value) di proiezione esplicita.

Al fine di stimare il valore del capitale economico, occorre sommare al valore
operativo la posizione finanziaria netta, le minorities, e il valore di mercato di
eventuali surplus asset.

I tasso di attualizzozione

t flussi di cassa individuati nel metedo in oggetto sono di natura operativa, ossia
destinati alla remunerazione e all’eventuale rimborse di tutti i fornitori di capitale: di
debito e di rischio. Ai fini dell’attualizzazione def flussi di cassa operativi, deve quindi
essere utilizzato un tasso rappresentativo del costo di tutte le risorse finanziarie
utilizzate dall’azienda; detto tasso & individuabile nel costo medio ponderato dei

capitale, ovvero nel wacc.

Ai fini della determinazione del wace vengono considerati i costo del capitale di
debito, pari al costo dei debiti onerosi applicabile alle societa e il costo del capitale di
rischio, comunemente definito come i costo opportunita del capitale azionaria
dell’azienda, ovvero il suo rendimento medio atteso. Il costo del capitale di rischio
pud essere stimato tramite differenti modelli. La prassi operativa prevalente impiega
i modello del Capital Asset Pricing Model {CAPM).

Al fini della stima della struttura finanziaria, ossia della definizione dei pesi del
capitale di debito e di quello di rischio (leveroge), & possibile ricorrere a diverse
soluzioni operative:

s riferirsi alla strutturz finanziars dells societd alla data di riferimento della
valutazione espressa in termini di valori correnti di mercato. In tal caso, si ipotizza
implicitamente che fa societd, nel lungo periodo, abbia una struttura finanziaria
analoga a quella corrente;

s riferirsi alla struttura finanziaria prospettica della societd, definibile sulta base di:

- valori medi di mercato delle due componenti di capitale, rilevate a partire
dz un campione di imprese comparabili. Tale approccio si fonda sul
presupposto che la struttura finanziaria della societa si allineera, nel medio-
lunga periodo, a guella delle aziende del settore di apparienenza;
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- valori medi del capitale propric e del capitale di debito previsti dal
management della societa e incorporate nelle ipotesi di piano. Secondo tale
approccio, sono formulate ipotesi esplicite sulla composizione prospettica
del capitale deila societa.

Ai fini della stima del valore de! capitale economico & inoltre necessario stimare le
seguenti componenti:

Posizione Finagnziaria Netta (PFN} e minorities

La posizione finanziaria netta risulta pari alla somma algebrica dei debiti finanziari
accesi dall’azienda, dei crediti finanziari e dellz sua liquidita, alle data di riferimento
della valutazione, La valutazione deve altresi tenere in considerazione if valore alla
data di riferimento delle minorities, se esistenti.

Valore delle Attivita Accessorie (ACC)

Il valore operativo deila societd, derivante dall’attualizzazione dei flussi di cassa
operativi prospettici, non comprende il valore delle attivitd accessorie non
strumentali o surplus assets, la cui ipotetica liquidazione alla data di riferimento delia
valutazione non compromette ia futura redditivita dell’attivita economica prospettica
dellimpresa. Talvolta le attivitd accessorie possono comprendere anche attivita
definibili strumentali, ma per natura o dimensione classificabili come sussidiarie
rispetto al core business dell'impresa stessa.

Metodo delle quotazioni di borsa

L'analisi delle quotazioni di borsa consiste nel riconascere alla societa oggetto di
valutazione un valore pari a quello attribuitole dal mercato nel quale le sue azioni
sono trattate, individuando negli effettivi prezzi espressi dal mercato un indicatore
del valore de! capitale economice della societd. Tale criterio ipotizza Vefficienza del
mercato in cui I'azienda & quotata, e si traduce nella possibilita di identificare il valore
economico della stessa con il valore espresso dai corsi borsistici, rilevati in opportuni
periodi temporali.

Il corse azionario di un titolo pud essere infatti considerato un indicatore affidabile
del valore del capitale economico, qualora fe guotazioni si riferiscano 2 titoli
caratterizzati da:

o un livello significativo di flottante;
s un livello significativo di volumi scambiati;
* una ridotta volatilita.

Al verificarsi di queste circostanze, ii corso di borsa incorporerebbe idealmente i
giudizio degli investitori relativamente ai profili di redditivita, soliditd patrimoniale,
rischiositd e sviluppo che, come tali, risulterebbero indicatori affidabili ai fini dellz
stima del valore della societa oggetto di valutazione,
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Metodo dei multipli di borsg
Secondo il metodo dei multiphi di borsa, il valore di una societa dipende dalle

indicazioni fornite dal mercato borsistico con riguardo a societd aventi caratteristiche
analoghe a quella oggetto di valutazione.

If metodo si basa sulla determinazione di multipli calcolati come rapporto tra valorl di
borsa e grandezze economiche, patrimoniali e finanziarie di un campione di societa
comparabii. | multipli cosi determinati ‘vengono applicati, con le opportune
integrazioni e i necessari aggiustamenti, alle corrispondenti grandezze della societa
oggetto di valutazione, al fine di stimarne un intervallo di valori.

L'applicazione di tale metodo si articola nelle seguenti fasi:

« Determinazione del campione di riferimento. Nella selezione delle societa
comparabili i principali criteri di selezione sono i seguenti: settore di
appartenenza, dimensione della societa, area geografica di riferimento,
attendibilitd dei dati finanziari e profilo di rischic deli’attivita. Data la natura di tale
metodo, risulta particolarmente critica |'affinita, da un punto di vista operativo e
finanziario, fra le societd incluse nel campione di riferimento e le societa oggetto
di valutazione. La significativitd dei risultati &, infatti, strettamente dipendente
dalla confrontabilitd delle societd che costituiscono il campione. | titoli prescelti
devono inoltre presentare un buon grado di liquiditd e non riguardare societd i cui
corsi potrehberc essere significativamente influenzati da particolari situazioni
contingenti,

» Determinazione di un intervallo termporale di riferimento. Tale fase & finalizzata
alla neutralizzazione di eventi di carattere straordinario quali fluttuazioni di breve
periodo e tensioni speculative e all’adeguata espressione nei corsi di borsa delle
informazioni trasmesse dai mercati. | risultati dell’applicazione dela suddetta
metodologia sono connessi alla scelta tra il ricorse a valori medi all'internc di un

determinato intervallo temporale o a valori puntuali,
« {Calcolo dei rapporti fondamentali ritenuti significativi.

¢ Applicazione dei multiph selezionati ai pertinenti valori reddituali e patrimoniali
delle societd oggetto di valutazione.

Metodo Patrimoniale

Il metodo patrimoniale si pone obiettive delia valorizzazione del complesso
aziendale considerando il valare corrante delle attivita e delle passivitd dell'impresa.
Elemento distintivo fondamentale, nell'amhbito della classe dei metoedi patrimonizli, &
il trattamento riservato in sede di valutazione agli elementi attivi che formano il
cosiddetto “patrimonio immateriale” di un’impresa, in base al quale si distinguono
due approcci;
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+ metodo patrimoniale semplice, che prevede la semplice riespressione a valori
correnti, degli attivi e passivi oggetto di valutazione;

» metodo patrimoniale complesso, che comprende la riespressione a valori correnti
degli attivi e passivi effettiando anche una valorizzazione specifica per alcuni
elementi immateriali, quali ad esempio avwiamento, marchi, lista clienti, etc.

5.3  Applicazicne dei metodi di valutazione

- Al fine della determinazione del Rapporto di Cambio, gli Amministratori hanno adottato |
metodi precedentemente esposti. | risultati derivanti dall’applicazione di tali metodi sono di
seguita descrittl.

5.3.1

Metodologia DCF

Per la determinazione del valore operative di PSF, gli Amministrateri hanne fatto
riferimento &l flussi di cassa risultanti dal Business Pian 2021-25 del Gruppo PSF
approvato dal Cda it 21 aprile 2021, In particolare, tale pianc & stato stimato
nell'ipotesi che il Gruppo PSF continui a operare autonomamente in continuita con
I'attuale organizzazione, e pertanio lo stesso non riflette gli effetti che potrebbero
scaturire dalla Fusiona.

inoltre gli Amministratori illustrano nelle proprie Relazioni che i flussi futuri inclusi in
tale Business Plan rappresentanc la migliore stima, basata sulle uftime informazioni
disponibili, defi'evoluzione reddituale del Gruppo PSF, stante in particclare la
situazione di incertezza del mercato dovuta alla pandemia Covid-19 e Yevoluzione
potenzialmente avversa in alcuni dei settori in cui opera il Gruppo PSF, All’esito delle
proprie analisi gli Amministratori di PSF hanno stimato un EBITDA in significativa
contrazione per tutto "arco def guinguennio 2021-2025, a causa principalmente della
previsione di una marginalita decrescente sui diversi business dove & coinvolto il
Gruppo PSF e a causa delta recente perdita di alcuni clienti strategicl,

In aggiunta, per la determinazione del vaiore derivante dagii anni successivi a quelli
inclusi ne! piano, il valore di Terming! Value e, valore dell’azienda 3l termine del
periodo di stima esplicita) & stato stimato, stante la previsione di andamento
decrescente, sulla base della media degli ultimi due anni di flussi di cassa, tenendo in
considerszione un processo di normalizzazione, come da prassi metodologica,
refativo alla stima degli investimenti in un’ottica di perpetuity.

Con particolare riferimento al Gruppo PSF, le principali ulteriori assunzioni del
metodo DCF sono state le seguenti:

* WACC 7,18%

* Growth Rate of Terminal Value (“g"”): 1,34%;

e Terminaol Value: determinato sulla base della media dei risultati inclusi nel Business
Plan per gli esercizi 2024 e 2025, déeterminati come precedéntemente esposto e
con I'applicazione di un valore di investimenti normalizzato,

e Posizione Finanziaria Netta: valore contabile af 31 dicembre 2020.
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L'applicazione del metodo DCF come sopra descritto ha condotto gh Amministratori
alla determinazione di un valore per azione del titolo PSF pari a Euro 8,723.

Metodo delle quotozioni di borsa

Ai fini di supportare la valutazione effettuata tramite la metodologia valutativa del
DCF (rmetodo principale), gli Amministratori, con il supporto del proprio advisor
finanziario, hanno proceduto a stimare il valore del Gruppo PSF anche attraverso la
metodologia delle quotazioni di borsa {primo metodo di controllo}

Come anticipato, il metodo delle quotazioni di borsa & state utilizzato unicamente per
PSF ke cui azioni sono guotate sul Mercato Telematico Azionario gestito da Borsa
ltaliana S.p.A. nel segmento “STAR”. Coerentemente con la prassi, ai fini dell'analisi,
gli Amministratori hanno osservate Fandamento delle quotazioni di borsa con
riferimento a una media semplice e ponderata dei prezzi ufficiali relativi al semestre
antecedente al 22 aprile 2021 (dati ricavati da Capital IQ}.

!'applicazione del metodo delle quotazioni di borsa come sopra descritto ha preso a
riferimento un orizzonte temparale di 1 mese e il valare della PSF & stato determinato
sulla base della media ponderata per 1 volumi dei prezzi del titolo in tale orizzonte
temporale conducendo gli Amministratori alla determinazione di un valore per azione
dei titolo PSF pari a Euro 7,210,

Metodo dei multipli di borso

Aj fini di supportare la valutazione effettuata tramite la metodologia valutativa del
DCF {metodo principale), g Amministratori, con il supporto del proprio advisor
finanziario, hanno proceduto a stimare il valore del Gruppo PSF anche attraverso la
metodologia dei Multipli di Borsa {secondo metodo di contrafio).

Il metodo dei multipli di borsa esprime # valore dellz societd sulla base della
capitalizzazione dei titoli negoziati, su mercati azicnari regolamentati, di Societd
comparabili rappresentativi deila Societ in oggetto. Il prezzo di borsa infatti sintetizza
la percezione del mercato rispetto alle prospettive di crescita delle Societa e al valore
a esse attribuibile sulla base delle informazioni conosciute dagli Investitori In un

determinato momento.

Nell'ambito della metodologia dei multipli di borsa, & stato preso a riferimento |l
multiplo  Enterprise  Value/Ebitda {"EV/EBITDA"), in quanto ritenuto dagli
Amministratori maggiormente idoneo a una valutazione deila Societa.

Par quanto concerne la valutazione di PSF, il metodo dei Muitipli & stato sviluppato
prendendo in considerazione multipli di borsa per i settori che ghi Amministratori

hanno ritenuto coerenti con i settori in cui opera PSF, estratti da database che -

monitoranc i benchmark di mercato, per i quali gl stessi hanno identificato un valore
mediano che & stato successivamente applicate alf'EBITDA medic 2018-2020 del

Gruppo PSF.
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{'applicazione del metodo dei multipli di borsa come sopra descritto ha condotto gli
Amministratori alla determinazione di un valore per azione del titolo PSF pari a Euro
8,812.

5.3.4 Metodo patrimoniofe

L'applicazione del metodo patrimoniale come sopra descritto ha condotto gli
Amministratori alla determinazione di un valore per quota di Campi pari a Euro 2,03.

6. DIFFICOLTA DI VALUTAZIONE INCONTRATE DAGLI AMMINISTRATORI

Le principall difficoltd incontrate dai Consigh di Amministrazione nella valutazione delle
Societa coinvolte nella prospettata Fusione sono sinteticamente le seguenti:

+ ['applicazione delle metodologie prescelte ha previsto 'utitizzo di stime econornico-
finanziarie prospettiche che sono per loro natura aleatorie, soggette a significativi
cambiamenti di scenario di mercato e di scenaria magro-economico;

¢ nell'attuazione delie metodologie prescelte, e in particolare con riferimento al metedo
dei multipli, gli Amministratori hanno riscontrato che il valore dell’EBITDA e, pil in
generale, i risultati del Gruppo PSF inclusi nel bifancio consolidato al 31 dicembre 2020
sono stati influenzati da eventi positivi non ricorrenti. A fronte di tale circostanza, gli
stessi hanno ritenuto di considerare 'EBITDA medio 2018- 2020 del Gruppo PSF, come
precedentemenie indicato;

» I'analisi dell'andamento del titolo PSF negli ultimi tre mesi di quotazione precedenti il 22
aprile 2021 -e confermato nell’ultime mese- ha evidenziato minorl volumi di scambio
rispetto ai valori medi del mercato di riferimento;

» [individuazione di comparabili del Gruppo PSF & risultata complessa sia per le different
attivith svolite dalle societd appartenenti al Gruppo PSF sia per le dimension unitarie dei
singoli business, rendendo necessaric individuare comparabili esteri che, tuttavia,
operano {i) in conlesti regolamentari e normativi vigeoti in altri Paesi, {ii) con differenti
dimensioni aziendali e {iif} con diverso grade di diversificazione delle attivita svolte;

» e difficolta di valutazione soprs evidenziate, e in particolare quelle relative all’aleatorieta
delle stime e all'andamento dei mercati borsistici in termini sia di adeguatezza dei valori
sia di tiquiditdh degli stessi, sono amplificate in considerazione dell’attuale contesto
macroeconomico e di mercato, caratterizzato in maniera rilevante dall'evoluzione della
pandemia Covid-19 e dagli effetti delle manovre prese dai governi in tutto Il mondo con
la finalita di ridurre tali effetti.

7. RISULTATI EMERS! DALLA VALUTAZIONE EFFETTUATA DAGLI AMMINISTRATORI
7.1 Risultati emersi dalla vatutazione di Campi

Sulla base delle valutazioni sopra descritte, gli Amministratori delle Societd hanno
identificato il seguente valore derivante dall’'applicazione del metodo patrimoniate:
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Patrimoniale 20.303 2,03

7.2 Risultati emersi dalla valutazione di PSF
Sulla base delle valutazioni sopra descritte, gli Amministratori delle Societa hanno
identificato | seguenti valori per PSF derivanti dall’applicazione del metedo principale {DCF)
e dei metodi di controllo {quotazioni di borsa e multipli di borsa):

Ll T Valore € 0 €faione
DCF 2.800.000 8,72
Prezzi di Borsa 8.100.000 7,21
Muitipli di Borsa 9.200.000 8,81

Il valore di PSF calcolato secondo it metodo principale e, quindi, secondo il metodo del DCF,
& pari a euro 9.800.000, che corrisponde a un valore per azione pari a euro 8,723. t valori
individuati con | metodi di controllo risultano pari rispettivamente a euro 8.100.000 e a euro
9.900.000 corrispondenti a un valare per azione di PSF pari a euro 7,210 e a eurc 8,812.
Conseguentemente, il valore per azione di PSF individuato dal metodo principale rientra
nell'intervallo dei valori per azione di PSF determinato can | metodi di controlfo e risulta
pertanto confermato dagli stessi.

7.3 Determinazione del Rapporto di Camblo da parte degli Amministratori

Sulla base dei valori economici di Campi e PSF, determinati con le modalita esposte nei
precedenti paragrafi, gli Amministratori hanno proceduto aila determinazione del Rapporto
di Cambio e alla conseguente determinazione del numero di azioni Campi da emettere ed
assegnare a PSF a servizio della Fusione,

In particolare gli Amministratori hanno individuato, coerentemente con le risultanze
delfapplicazione dei metodi principali, confermati per PSF dal range ottenuto
dall'applicazione del metodi di controllo, e in particolare tenendo conto degh intervalli di
rapporte di cambio evidenziati da tali metodotogie, un rapporto di cambio da sottoporre alle
rispettive Assemblee degli Azionisti, determinato in:

* n. 4,296 azioni ordinarie di Campi post-trasformazione in societd per azioni, pern. 1
azione ordinaria di PSF,

Non sono previsti conguagli in denaro.,

8. LAVORO SVOLTO
Con riferimento alle procedure svolte in relazione alla documentazione utilizzata, abbiamo:

* preso visione del provvedimento del Tribunale di Bresciz di nomina di Deloitte & Touche S.p.A.
in qualita di esperto comune ai sensi dell’art. 2501 sexies del Codice Civile, datato 24 marzo

2021,
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o effettuato colloqui con le Direzioni delle Societa, al fine di comprendere i principi contabili
utilizzati nella predisposizione i) del bilancio d’esercizio e consolidato di PSF chiusi al 31
dicembre 2020 e ii) delia situazione economica e patrimoniale di Campi al 14 aprile 2021, 1
sopradescritto lavoro & stato svolto nella misura necessaria per il raggiungimento delle finalita
dellincarico conferitoci, indicate nel precedente paragrafo 1;

s svolio una lettura critica:

i} del Progette di Fusione, al fine di comprendere la struttura generale della Fusione;

ifl delle Relazioni g, in particolare, dei metodi di valutazione adottati dagli Amministratori al
fine di riscontrarne Vadeguatezza, nelle circostanze, sotto il profile di ragionevolezza e
non arbitrarieta;

» discusso con la Direzione di PSF, ferme restando le incertezze e i limiti connessi ad ogni tipo di
elaborazione previsionale, i criteri utilizzati dagli Amministratori per ia redazione del Business
Plan, riportante le proiezioni economico - finanziarie per.il periodo 2021-2025 del Gruppo PSF;

s discusso con la Direzione delle Societd il procedimento utilizzato per la determinazicne del
Rapporto di Cambio determinato dagli Amministratori mediante l'applicazione dei metodi
principale (Patrimoniale per Campi & DCF per PSF) e di controflo (prezzi e multipli di borsa),
come precedentemente descritto;

+ discusso con la Direzione di PSF { procedimenti utilizzati con riferimento ai metodi di mercato
{quotazioni di borsa e multipli di borsa) adottati dagh Amministratori per lz finalita di verificare
la valorizzazione emersa dall’applicazione del metodo principale con parametri di mercate,
come precedentemente descritto;

* @esaminato i comunicati stampa resi al mercato da PSF nell’ambito della Fusione;
s esaminato i verbali dei Consigli di Amministrazione di Campi e di PSF del 30 aprile 2021;

» esaminato, per le sole finalitd di cui al presente lavoro, gli statuti di Campi e di PSF, nonché lo
Statuto Post-Fusione;

» ottenute informazioni da parte della societd di revisione Fidital circa I'attivitd di revisione
contabile da questa svolta sui bilanci di esercizio e consolidato al 31 dicembre 2020 di PSF;

* svolio un esame critico dei metodi di valutazione adottati dagli Amministratori, raccogliendo
elementi utili per accertare che tali metodi fossero tecnicamente idonei, nelle specifiche
circostanze, a determinare it Rapporto di Cambio;

o verificato la completezza e la non contraddittoriets delle motivazioni addotte dagli
Amministratori in ordine ai metodi valutativi adottati ai fini della determinazione de! Rapporto
di Cambio;
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s sviluppato analisi di sensitivitd nelllambito dei metodi di valutazione adottati dagli
Amministratori per la stima del valore di PSF, al fine di analizzare quanto il Rapporte di Cambio
sia influenzabile da variazioni nelle ipotest e nei parametri ritenuti significativi;

» verificato la coerenza dei dati utilizzati rispetto alle fonti di riferimento e alla documentazione
utilizzata, descritta nel precedente paragrafo 4;

s verificato la correttezza aritmetica del calcolo degli intervalli di valore alla base della
determinazione del Rapporto di Cambio fatta dagli Amministratori;

e analizzato ia "Opinion sulla determinazione del rapporto di concombio relativo alfa fusione per
incorporazione della Poligrafica San Faustino S.p.A. in Campi §.r.l" predisposta dall’Advisor con
riferimento a Campi e PSF, anche tramite colloqui con lo stesso;

» esaminato ricerche e analisi relative a societa operanti nei settori rilevanti per PSF,
e letto Fulteriore documentazione ottenuta, elencata al precedente paragrafoc 4;

» raccolto, attraverso collogui con fe Direzione delle Societa, informazioni circa gli eventi
verificatisi dopo la data di riferimento delle situazioni patrimoniali in ordine a eventuali fatti o
circostanze che possano avere un effetto significative sui dati e sulle informazioni prese in
considerazione nello svolgimento delle nostre analisi, nonché sulla determinazione del

Rapporto di Cambio;

* ricevuto formale attestazione dei legali rappresentanti delle Societad sugh elementi di
valutazione messici a disposizione e sul fatto che, per quanto 2 loro conoscenza, alla data del
nostro parere, non sussistono modifiche significative da apportare al dati di riferimento
dell'operazione e aghi altri elementi presi in considerazione, tall da influenzare il Rapporto di

Cambio.

9, COMMENTI SULL'ADEGUATEZZA DEI METODI DI VALUTAZIONE UTILIZZATI DAGLI AMMINISTRATORI
PER LA DETERMINAZIONE DEL RAPPORTG Dt CAMBIO

Per un migliore apprezzamento dei valori emersi, si precisa preliminarmente che la finalita
principale del procedimento decisionale degli Amministratori consiste usualmente in una stima dei
valori refativi delle singole Societa, effettuata attraverso |'applicazione di criteri omogenei tali da
ottenere risultati omogenei ai fini della determinazione del! Rapporto di Cambio. Tale principio
generale non & applicabile alla Fusione in analisi in quanto, come gia indicato, la societa Campi é
stata recentemente costituita e non ha avwviato attivitd di business ulteriori rispetto a i) la
promozione dell’Offerta Pubblica di Acquisto delle azioni di PSF e a ii) la partecipazione alla
Fusione e, pertanto, fa sua valorizzazione & rappresentata dal valore patrimoniale alia data di
valutazione. Peraltro, pur nel contesto di un’applicazione di metodologie non omogenee per fa
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valorizzazione delle due Societa, appare opportuno rimarcare che nelle valutazioni per operazieni
di fusione, e per guanto applicabite nelle specifiche circostanze, la finalitd ultima non & tanto la
determinazione dei valori assoluti del capitale economico delle societd interessate, quanto
piuttosto l'individuazione di valori confrontabili in sede di determinazione del Rapporto di Cambio.
Per tale ragione, la valutazioni per operazioni di fusione hanno significato unicamente nel loro
profilo refativo e non possono essere assunte per finalitd diverse.

Gli Amministratori nelle rispettive Relazioni illustrano 'operazione di Fusione e descrivono le
metivazioni sattostanti le scelte metodotogiche daglhi stessi effettuate ¢ i processo logico seguito
ai fini detfla determinazione del Rapporto di Cambio.

Tanto premesse, esprimiamo le nostre considerazioni sull’adeguatezza, in  termini di
ragionevolezza e non arbitrarieta, dei metodi di valutazione adottati dagl Amministratori per fa
determinazione del Rapporto di Cambio, nonché sulla loro corretta applicazione:

v le valutazioni sono state svolte dagli Amministratori su base stond elene, owero a prescindere
da considerazioni inerenti agh effetti che la Fusione potra avere in futuro suli'entita risultante
dall'operazione. Tale scelta riguita ragionevole € appare in linea con 'orientamento consolidato
della migliore dottrina aziendalistica e con la prassi costante di tale tipologia di operaziont;

» i metedi adottati dagli Amministratori per la valutazione delle Societd sono comunemente
accettati e utilizzati, sia & livello nazionale che internazionale. NWell'applicazione delle
metodelogie valutative prescelte, gli Amministratori hanno opportunamente considerato le
caratteristiche e i limiti impliciti in ciascuna di esse, sulla base della tecnica valutativa
professionale, nazionale € internazionale, normalmente seguita;

» Ja Societd Incorporante & stata valutata dagli Amministratori ricorrendo atla metodologia
patrimoniale. La valutazione della Societd incorporanda € stata effettuata mediante
I"applicazione del metoda DCF, quale metodo principale, ed & stata oggetto di verifica con due
metodi di controllo {metodo dei multipli di borsa e metodo delie quotazieni di borsa};

« il metado DCF, utilizzato quale metodologia principale per la valutazione di PSF, risulta di ampio
utilizzo nella prassi aziendalistica internazionaie e rientra tra | metodi finanziar, i qual
cansentono di apprezzare it valore di una societ sulla base delfla sua capacita di generazione di
flussi di cassa alla luce dei piani prospettici e delle caratteristiche intrinsache delia stessa;

« gli Amministratori hanno ritenuto opportunc ricorrere al metodo delle quotazioni di borsa e al
metodo del multipli di borsa come metodi di controlio, tenendo in considerazione le pequliarita
del Gruppo PSF, Si evidenzia ai riguardo che la miglior dottrina aziendalistica e la prassi
prevalente in materia valutativa indicano generalmente come opportuno i ricorso a metodi di
controlle, in quanto consentono di sottoporre a verifica le risultanze cui si sia pervenut]
mediante I'applicazione dei metodi di valutazione individuati come principali. Con riferimento a
tali metodi: ‘ '

s 3 metodologia delle Quotazioni di Borsa & stata adottata sulle base dell’'osservazione
dell'intervallo temporale rappresentato dall’ultimo mese disponibile al 22 aprile 2021,
ritenuto congruo allo scopo, in guanto basato sul recente andamento del titolo, prendendo
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a riferimentc i valori giornalieri ponderati per i volumi scambiati. Ulteriori analisi di
sensitivitd svolte dagli Amministratori su un periodo pid ampio (tre mesi) hanno
sostanzialmente confermato it valore riscontrato nell'ultimo mese. Gli Amministratori non
hanno ritenuto di utilizzare periodi di durata superiore in quanto le quotazioni sui 6 mesi
risufterebbero influenzate da avvenimenti non ordinari guali FOfferta Pubblica di Acquisto
effettuata da Campi sulle azioni di PSF;

* la metodologia dei multipli di borsa consente di operare implicitamente una sintesi dei
differenti profili di rischio operativo delle societa comparabili, oitre che delle loro
prospettive di crescita, permettendo di incorporare nell’algoritmo valutative, oltre ai
risultati economict (in termini di EBITDA margin) della societa oggetto di valutazione, i tasso
di attualizzazione e il saggio di crescita stimati dal mercato per le societd comparabili. Nella
fattispecie, I'adozione di tale criterio appare adeguata in relazione alle indicazioni della
dottrina e della prassi professionale pit accreditata e alia luce deila disponibilita, seppur
limitata come successivamente descritto al paragrafo 10, di dati sulle societa comparabifi e
sui setteri di riferimento. Si segnala peraltro come nell’attuaie contesto pandemico, l'utilizzo
di multipli di borsa presenti varie limitazioni rappresentate dalla volatilita delle variabili
economiche a cui gli stessi sono applicati (ad es. EBITDA, impattate in molti casi dalla
pandemia in corsol e dalla volatilitd dei mercati borsistici. Nell'applicazione di tale metodo,
gli Amministratori hanno applicato | multiphi dagh stessi determinati come precedentemente
indicato a un importo medic di EBITDA come risuftante dall'ultimo triennio, in quanto il
2020 risultava influenzato da fattori non ricorrenti non determinahili puntualmente. Tale
impostazione appare ragionevole nelle circostanze.

s gl intervalli del Rapporto di Combis sopra indicati sono stati determinati dagli
Amministratori tenendeo conto deli’esistenza di azioni proprie detenute da Campi, operando
Pannullamento delle stesse ai fini della determinazione del valore unitario delle azioni, in
linea con la pid diffusa prassi valutativa,

10, UMITI SPECIFICI INCONTRAT! DAL REVISORE ED EVENTUALl ALTRI ASPETTE DI RILIEVO EMERSI
NELL'ESPLETAMENTO DEL PRESENTE INCARICO

{i} In merito alle principali limitazioni e criticitd incontrate relativamente ai metodi valutativi
utilizzati, si segnala quante segue:

o Complessitd valutative legute olf'attuale scenaric pandemico — Uattuale contesto di
riferimento, fortemente influenzato dal protrarsi dell’'emergenza pandemica Covid-19 e
delle correlate misure di contenimento poste in assere dai Paesi, inasprisce fe difficolta di
valutazione sia i) in quanto rende maggiormente incerte le stime sugli andamenti futuri
del mercato e dei singoli settori, anche legate al cambilo di alcuni comportamenti da
parte dei consumatori che potrebbero avere riflessi sull andamento del Gruppo PSF, sia
ii} in quanto rende potenzialmente meno attendibifi le indicazion! offerte dai mercati di
borsa. Tale contesto costituisce pertanto una criticitd nell’applicazione dei metedi
utilizzati dagli Ameministratori, come evidenziato anche dagli Amministratori nelle loro
Relazioni quale difficolta di valutazione e come precedentemente indicato;
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Dati praspettici utilizzati - | metodi di valutazione utilizzati dagli Amministratori hanno
comportato Futilizzo di dati previsionali predisposti daila Societa, per lore natura aleatori
e incerti In quanto sensibili al mutamento di variabili di settore e a fenomeni escgeni alle
aziende. Taii elementi di aleatorieta assumono particolare rilevanza nell’attuale contesto
economico-finanziario. Nella specifica circostanza gli Amministratori hanno previsto un
EBITDA di PSF in significativa contrazione per tutto arco di piano 2021 -~ 2025;

Variazioni delfle condizioni prevalenti nei mercati finanziari di riferimento - | risultati
derivanti dall’applicazione dei metodi di valutazione adottati riflettone le condizioni
prevalenti nei mercati finanziari di riferimento e sono quindi soggetti alla variabilita delle
stesse, particolarmente acuita dall’attuale contesto economico-finanziario;

Applicazione del criterio dei multipli di borsa — Al fine della determinazione del valore
capitale economico di PSF ne! contesto storico attuale, Vutilizzo di multipli di borsa
presenta varie limitazioni rappresentate dalla volatilita delle varizbili economiche a cui ghi
stessi sono applicati e dalla volatilita det mercati borsistici,

{il  Sirichiama l'attenzione sui seguenti aspetti:

la Fusione comportera |'incorporazione dellz PSF in Campi con conseguente esercizio del
diritto di recesso da parte degli Azionisti che non hanne concorso alla deliberazione, al
sensi dell'art, 2437 comma 1, lettera g} e 2437 guinquies del Codice Civile, derivando
dalla delibera di Fusione Veliminazione del meccanismo del vote di lista di cui all’art. 3147-
ter TUF, nonché Yesclusione dalla quotazione delle azioni di PSF. Il vaiore di liquidazione
delle azioni ai fini dell'esercizio del diritto di recesso & oggetto, ai sensi dell’art. 2437-ter
del Codice Civile, dei pareri del Collegic Sindacale di PSF e dalla societa di revisione di
PSF, ed esula pertanto dall'oggetto della presente relazione:

nell’'esecuzione del nostro incarico abbiamo utilizzato dati, documenti e informazioni
fornitici dalle Societa partecipanti alla Fusione, assumendone la veridicita, correttezza e
corpleiescy, senza svolgere verifiche al riguardo;

esula dall’oggetto del presente parere ogni considerazione in ordine alle determinazioni
degli Amministratori con riguardo aila struttura defla Fusione, ai relativi adempimenti,
alla tempistica, all'awvio e all’esecuzione della Fusione stessa;

nelle Relazioni gli Amministratori segnalano che la Fusione rappresenta un’operazione
tra parti correlate di maggiore rilevanza ai sensi e per gli effetti del Regolamento OPCe
della procedura in materia di operazioni con parti correlate, approvata dal Consiglio di
Amministrazione di PSF ai sensi dell'art. 2391-bis del Codice Civile e del Regolamento
OPC. Non rientranc ovviamente nell’oggetto del nostro parere considerazioni in ordine
all'interesse della PSF all'effettuazione della Fusione, oltre che afla convenienza e alla
correttezza sostanziaie deile relative condizioni. ' '
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11,  CONCLUSIONI

Sulla base della documentazione esaminata e delle procedure sopra indicate, e tenuto conto della
natura e portata del nostro lavoro, cos) come illustrate nefla presente relazione, fermo restando
quanto indicato nel precedente paragrafo 10, riteniamo che 1 metodi di valutazione adottati dagli
Amministratori di Campi & di PSF siano adeguati, in quanto nelle circostanze ragionevoli e non
arbitrari, e che gli stessi siano stati correttamente applicati ai fini della determinazione del
Rapporto di Cambio individuato nel Progetto di Fusione pari a n. 4,296 azioni ordinarie di nuova
emissione di Campi per ogni azione detenuta dagli Azionisti di PSF.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

Carlo Congiu
Socio

Milano, 6 maggio 2021
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Poligrafica San Faustino S.p.A. . 2‘3 ‘?89/,4 Soid- ;:}
Richiesta di integrazione del’OdG dell’assemblea convocata per il prossimo 14.06.2021 IR
Relazione THustrativa

Punto 1: distribuzione dividendo straordinario di 2,25 euro per ogni azione ordinaria

Si premetie:

# che PSF (individualmente) ha un Capitale Sociale di 6.161.592,12 suddiviso in n. 1.123.483 azioni ordinarie, che
corrisponde ad capitale nominale unitario (inespresso) di circa Euro 5,48;

% che PSF (individualmente) ha un Patrimonio Netto di 7.218.669, sempre suddiviso in n. 1.123.483 azioni ordinarie,
che corrisponde ad un valore patrimoniale unitario di circa Euro 6,43;

¥ che I'utile netto 2020 (da bilancio individuale di PSF) & stato di Eurc 169.388;

» che Ia societd & in utile da vari anni ma, successivamente all’anno 2000, non mai distribuito dividendi accumulando
cosi riserve di utili, Si evidenzia che il valore delle riserve (da bilancio individuale di PSF) al 31.12.2020 ammontano
ad Euro 1.057.077;

» che la “cassa e disponibilita liquide” (da bilancio individuale di PSF) al 31.12.2020 ammontano ad Furo 5.371.663;

¥ che il numero di “azioni flottanti” sul mercato borsistico ¢ pari a 519.992 azioni ordinarie (vedasi documento OPA};

¥ che PSF ha un Patrimonio Netto consolidato di 9.280.000, sempre suddiviso in n. 1.123.483 azioni ordinarie, che
corrigponde ad un valore patrimoniale unitario di circa Euro 8,26;

¥ che il valore delle riserve di PSF (da bilancio conselidato) al 31.03.2021 ammontano ad Euro 3.086.000;

» che "utile netto 2020 di PSF {da bilancio conseclidato) & stato di circa Furo 736.000;

3 che la “cassa e disponibilitd liquide” (da bilancio conselidato di PSF) al 31.12.2020. ammontano ad Euro 19.716.000

Tutto cid premesso, i proponenti chiedono la distribuzione di un dividendo straordinario di Euro 2,25 per ogni azione
ordinaria a valere su riserve distribuibili, il che:

1. & certamente sostenibile da parte delia societs;

2. premierebbe tutti gli azionisti {indistintamente tra maggioranza e minoranza);

3. migliorerebbe i parameiri relativi al ritorno del capitale investito.

Punto 2: Azione sociale di responsabilita ex art. 2393 C.C. verso gli amministratori Alberto Frigoli, Giuseppe

Frigoli, Emilio Frigoli, Francesco Frigoli e Giovanni Frigoli {colletivamente, da votare in modo congiunto ¢

contemporanec)

Premesso che:

- in data 11.11.2020 veniva costituita Campi s.r.l. (capitale sociale Euro 10.000,00) da parte dei soci di maggioranza

relativa nonché amministratori di PSF nelle persone di Alberto Frigoli, Giuseppe Frigoli, Emitio Frigoli, Francesco

Frigoli e Giovanni Frigoli,

- in data 26.11.2020 ¢& stata pubblicata un’informativa con la quale Campi s.r.l. ha comunicato “di aver assunto la
decisione di promuovere un'offerta pubblica di acquisto volontaria sulle azioni di PSF finalizzata;

(i} ad acquisire la totalita delle azioni ordinarie (le “Azioni”) di Poligrafica S. Faustine SpA. ("PSF" o
I'“Emittente ) in circolazione, pari a complessive n. 519.992 azioni ordinarie dell’ Emittente rappresentative del
46,28% del capitale sociale dell Emittenie (le "Azioni Oggetto dell'Offerta”}; e

" (ii) @ ottenere Ja revoca dalla guotazione sul Mercato Telematico Azionario - Segmento STAR, organizzato e gestifo
da Borsa laliana S.p.A. (“Borsa ltafiana ) deile Azioni (il *Delisting"})”;
- indata 27.11.2020 il CdA di PSF (composio in buona parte dagli stessi Amministratori di Campi s.r.l., ndr} ha preso

atlo “del lancio dell'OP A da parte di Campi S.r.l.”,



- in data 04.12.2020 il CdA di PSF ha approvate il Comunicato dell'Emittente relativo all'Offerta promossa da Campi
s.r.l. Di conseguenza ha pubblicato un package informativo relativamente a tale operazione ed ha definito #l prezzo
di OPA in euro 7,03 ed il periodo di adesione all’offerta compreso tra il 07/12/2020 e 22/01/2021;

- sirileva che il documento di OPA non & stato oggetto di istruttoria e approvazione da parte di CONSOB (causa importo
sottosoglia); ' | ‘

- risulta che al termine del periodo di adesione, la proposta di OPA ha raccolto solo 4.962 azioni ordinarie, pari allo
0,44% del capitale ed all’1% delle Azioni Oggetio dell'Offerta. Le azioni portate in adesione all’Offerta sono state
restituite nella disponibilita dei rispettivi titolari;

- in sostanza, si pud ben dire che il mercato ha respinto 'OPA basata sul prezzo di 7,03 per ogni azione ordinaria.

Nonostante questo chiaro responso del mercato, gli amministratori di PSF (che sono anche azionisti di maggioranza della

stessa PSF e allo stesso tempo unici amministratori ed unici soci di Campi s.r.1.) hanno riproposto il tema del delisting

attraverso la proposta di una sedicente fusione inversa con lo stesso veicolo societario (Campi s.r.1.) utilizzato per 'OPA.

Campi s.r.i. ¢ una soc_:ietél costituita in data 11 novembre 2020 con 10.000 € di capitale sociale che, allo stato, pare non

avere alcuna attivita,

Atteso inoltre che dalla lettura del verbale di assemblea straordinaria di Campi s.r.l. tenutasi il 13.04.2021 risulterebbe

che nel 2020 Campi s.r.l. abbia registrato una perdita (nel frattempo ripianata) di Euro 119.638 (su un capitale sociale di

Euro 10.000,00), secondo gli azionisti proponenti, detta Campi s.t.L. pare in sostanza una “scatela vuota™, con un capitale

sociale ed ancor piit un patrimonio sociale niente affatto paragonabile a quello di PSF e che oltretutto nel 2020 ha prodotto

perdite pari ad oltre 10 volte il capitale sociale inizialmente versato.

Per inciso, e sempre salve erori, si rileva che dal documento denominate “progetto di fusione” datato 30.04.2021

depositato presso il Registro delle Imprese e qui allegato (ma che al momento non € stato rinvenuto nella sezione relativa

all’operazione di -sedicente- fusione per incorporazione di Poligrafica San Faustino in Canipi), non & ben chiaro il motivo
per il quale una societd che comunque parrebbe avere un capitale sociale proprio di 10.000 Euro, a fronte di un aumento

di capitale di 4.900.000 Euro, si ritroverebbe un capitale sociale di 4.900.000 Euro (cfr. bozza Statuto post fusione, pure

depositato presse il Registro delle Imprese e gui pure allegato).

L.’ interpretazione degli azionisti proponenti {a presente integrazione dell"Ordine del Giorno € che it CdA di Campi ritenga

di avere gia perso i 10.000 Euro di capitale sociale appena ricostituito. Si chiedono comunque adeguati chiarimenti ai

CdA di entrambe le societd, al comitato parti correlate di PSF ed al Collegio Sindacale della stessa PSF,

1 concambio proposto prevede, nell’ambito di un aumento di capitale di 4.900.000 Ewo da parte di Campi e

trasformazione della stessa in S.p.A., I"assegnazione di 4,296 azioni ordinarie di Campi S.p.A. (che verra nel frattempo

ridenominata “Poligrafica San Faustino S.p.A7).

Detto rapporto di concambio ¢ stato determinato dai due CdA (composto in larga parte dalle stesse persone) in un modo

che secondo gli azionisti proponenti il presente ordine del giorno pare non essere adeguatamente spiegato e documentato.

A questo proposito, si evidenzia che al piccolo azionista si prospettano queste due possibilita:

¥ accettare il diritto di recesso a 6,96€, ovverc a un valore addirittura inferiore a quello gia rifiutate in sede di OPA,
oppure

¥ accettare di partecipare una societd non quotata senza le tutele del TUF, senza rappresentanza di minoranza, senza

possibilita di liquidare agevohnente il titolo

La fusione & percid ritenuta essere uno strumento formale per ottenere un risultato non coerente con le finalita di tale
istituto giuridico, in primis perché non si vede il senso di operare una fusione inversa tra una societa industsiale pienamente

operativa e una societd che pare pilr una “scatola vuota”. Di fatto, gli intenti perseguiti paiono essere invece:
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» Pacquisizione (da parte degli attuali azionisti di maggioranza di PSF nonché unici soci di Campi s.r.l.} anche delle
quote azionarie dei consoci azionisti di minoranza di PSF ad un prezzo addirittura inferiore a quello proposto in sede
di OPA che il mercato ha gia rifiutato e che -in base alle stesse indicazioni del documento di OPA- ¢ pari solo ad una
frazione del valore calcolabile applicando gli unici criteri attendibili di valutazione per quel tipo di societd “in ragione
del setiore in cui opera I'Emiliente, nonché in ragione dei risultati dell’ Emitlente medesimo negli esercizi chinsi
rispettivamente al 31 dicembre 2019 ¢ al 31 dicembre 2018 (cfr. Documento di Offerta OPA, pag. 58 e ss). Tali
criteri combinati con i dati di bilancio porterebbero ad una stima di valore di circa 34 Euro per azione ordinaria;

¥ [affossamento pregiudiziale di ogni tutela prevista dal TUF, ed in particolare della futura possibilita di formazione di
liste di minoranza per il CdA piuttosto che il Collegio Sindacale e della possibilita di porre domande preassembleari,
chiedere I’integrazione dell’OdG delle future assemblee (come nel caso odierno) ecc.;

> il delisting del titolo, quindi con la quasi impossibilita pratica di liquidare Ia propria partecipazione azionaria;

» la pratica impossibilita di poter trattare qualsivoglia forma di tutela del proprio investimento per via privatistica quale
ad esempio, la partecipazione ad un patto di sindacato e/o delle clausole di tag along e/o drag along.

Si rileva infine che gli azionisti Alberto Frigoli, Giuseppe Frigoli, Emilio Frigoli, Francesco Frigoli ¢ Giovanni Frigoli

sono in palese conflitio di inferessi e pertanto non hanno titolo a votare Ia delibera relativa all’azione di responsabilita.
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POLIGRAFICA S. FAUSTINO S.P.A.

Valutazioni degli amministratori in merito alla richiesta di
integrazione dell’ordine del giorno dell’assemblea
straordinaria del 14 giugno 2021 avanzata dagli azionisti

Lucchini ed Abbate

(Al sensi dell’art. 126-bis, comma 4, del D. Lgs. n. 58/1998)

3

Assemblea straordinaria convocata presso la sede legale per il 14
giugno 2021 alle ore 10:30



Su richiesta pervenuta a Poligrafica S. Faustino S.p.a. (di seguito “PSF”), in data 11 maggio
2021, da parte dei soci Stefano Lucchini ed Elsa Abbate, titolari congiuntamente di n. 31.034
azioni ordinarie, rappresentative del 2,76% del capitale sociale di PSF medesima, l‘ordine del
giorne dell'assemblea straordinaria del 14 giugno 2021, & stato integrato con i seguenti punti:

“1. Distribuzione di un dividendo straordinario di 2,25 Euro per ogni azione ordinaria;

2. Azione sociale di responsabilita ex art. 2393 C.C. verso gli amministratori Alberto Frigoli,
Giuseppe Frigoli, Emilio Frigoli, Francesco Frigoli e Giovanni Frigoli (collettivamente, da votare
in modo congiunto e contemporaneo}.”

Per effetto di tale integrazione, I'ordine del giorno della predetta assemblea risulta essere il
seguente:

1. Approvazione, ai sensi dell’art., 2502 del codice civile, del progetto di fusione per
incorporazione di Poligrafica S. Faustino S.p.A. nella societd Campi S.r.l., con
contestuale trasformazione In societd per azioni. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

2. Distribuzione di un dividendo straordinario di 2,25 Euro per ogni azione ordinaria.

3. Azione sociale di responsabilita ex art. 2393 C.C. verso gii amministratori Alberto
Frigoll, Giuseppe Frigoli, Emilio Frigoli, Francesco Frigoli e Giovanni Frigoli
{collettivamente, da votare in modo congiunto e contemporanea).

A supporto della propria richiesta gli azionisti hanno inviato una relazione illustrativa, cosi
come previsto dall’art. 126 bis, comma 4, dei D. Lgs. n. 58 del 1998 (di seguito “TUF"}.

Al sensi delle medesima disposizione, gli amministratori possono accompagnare la
pubblicazione della notizia dellintegrazione dell’'ordine del giorno e la relazione degli azionisti,
con proprie osservazioni.

Con riferimento al punto 3 dell'ordine del giorno, cosi come risultante dall‘integrazione (Azione
sociale di responsabilita ex art. 2393 C.C. verso gli amministratori Alberto Frigoli, Giuseppe
Frigoli, Emilio Frigoli, Francesco Frigoli e Giovanni Frigoli), si evidenzia come gli azionisti
abbiano precisato che detta delibera debba essere assunta “collettivamente, da votare in modo
congiunto e contemporaneo”,

In merito il Consiglio di Amministrazione osserva come tale precisazione non sia ritenuta
ricevibile ai fini della procedura di votazione. Si nota, infatti, come 'eventuale responsabilita di
un membro del consiglio di amministrazione, nei casl e limiti previsti dalla normativa
applicabile, abbia natura prettamente personale, non potendosi di contro considerare come
una responsabilitd ascrivibile all'organo amministrativo nel suo complesse. In ragione di cio,
un’ipotetica azione legale tesa ad accertare violazioni di legge o di statuto che possano far
sorgere una responsabilita verso un amministratore dovranno essere promosse verso il singolo
soggetto.

Per effetto di quanto sopra esposto, posto che 'art. 2373, comma 2, del Codice Civile, sancisce
un obbligo di astensione dal voto nelle delibere che riguardino la responsabilitd
dell'amministratore, & corretto procedere a votazione separata con riferimento a clascun
soggetto; da cid discende che ciascun consigliere nei confronti del guale tale voto & stato
richiesto, tramite Vintegrazione dell’ordine del giorno dell'assemblea, dovra astenersi dal
votare nella delibera che riguarda la propria personale azione di responsabilita, ma ben potra
esercitare il proprio diritto, in quanto socio, di votare le delibere che riguardanc gli altri
consiglieri,

Alla luce di gquanto precede, in osservanza della disciplina applicabile, l'integraziene dell’ordine
del giorno dell’'assemblea & stata posta in essere riportando la formulazione indicata dagli
azionisti, mentre, ai fini di una corretta e compiuta procedura di espressione del voto in
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assemblea, la modulistica per l'esercizio del diritto di voto - e segnatamente il modulo di
delega al rappresentante designato - & stata formulata prevedendo che si eserciti il voto in
delibere separate aventi, ciascuna, a oggetto {a promozione dell’azione di responsabilita verso
it singolo consigliere,

Castrezzato, 27 maggio 2021

Per il Consiglio di Amministrazione
1l Presidente
Alberto Frigoli
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Relazione del Collegio Sindacale di PSF spa all’Assemblea dei Soci del 15 luglio 2021
“allesito delle indagini conseguenti la denuncia ex art. 2408 codice civile dei soci
Lucchini Stefano e Abbate Elisa

1. Premesse e contenuti della denuncia ex art. 2408 c.c.

Il Collegio Sindacale {anche “Colfegio”) di PSF spa {anche “Societd”), in data venerdi 18 giugno
2021 ore 18:47, ha ricevuto a mezzo pec una comunicazione, indirizzaia anche all’attenzione del
Consiglio di Amministrazione della Societa ed alla CONSOB, da parte dei soci Lucchini Stefano e
Abbate Elisa cost denominata: “Precisazioni, diffida, esposto a CONSOB ed esposto af Collegio
Sindacale oi sensi dell’art. 2408 C.C.”

In particolare, dichiarando un possesso azionario per Lucchini Stefano pari a n. 21.034 azioni PSF
{corrispondente alio 1,872% del capitale), e per Abbate Elisa pari a n. 11.530 azioni PSF
(corrispondente al 1,026% del capitale}, sono stati denunciati al Collegio una serie di fatti ritenuti
censurabili, ai sensi di legge, e riguardanti L

i La formulazione dell’avviso di spostamento dell’assemblea straordinaria cosi come

integrato con le richieste pervenute in data 11.05.2021 (art. 126 bis, comma 4 del

TUF) da parte dei soci Lucchini ed Abbate e la predisposizione delle correlate deleghe di

voto;
if) Considerazioni in merito alle comunicazioni rilasciate da parte della Societd in occasione

della predisposizione dei documenti refativi alla fusione tra Campi srl e PSF spo;
iif} Richiesta di valutazione dell’OPA e del progetto di fusione tra Campi srl e PSF spa;
iv) Richiesta di informazioni sulla situazione contabile di Campi srl.

2. Attivitd poste in essere dal Collegio Sindacale

Immediatamente dopo il ricevimento della Denuncia, il Collegio Sindacale si & prontamente
attivato avviando le attivita istruttorie di propria competenza al fine di indagare i fatti oggetto di
esposto per accertarne la fondatezza, valutare 'assunzione di iniziative nell'immediato laddove si
fossero appalesate particolari ragioni d’urgenza efo di gravita e, in ogni caso, prestare pronto

riscontro ai rilievi oggetto d’esposto.

In via preliminare, il Collegio Sindacale ha accertato l'effettiva riferibilita della denuncia ai soci
Lucchini Stefano e Abbate Elisa e il relativo possesso azionario.

Constatato il raggiungimento del quorum previsto dall’art. 2408, comma 2, cod. civ., in conformita
a quanto richiesto dalla legge, il Collegio Sindacale ha provveduto ad indagare senza ritardo in
ordine ai fatti oggetto di denunzia, convocando immediatamente - precisamente il successivo
martedi 22 giugno 2021 ore 09:00 - 'amministratore delegato della Societa, Giuseppe Frigoi'i,
incontrato personalmente presso la sede legale di PSF SpA.

! 5j indicano le macroevidenze in quanto I'esposto divaga su molteplici punti anche slegati tra loro.
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In finea generale, anche rispetto al contenuto dell’esposto, lo scrivente Collegio Sindacale deve
esercitare i propri poteri e orientare le proprie valutazioni neli’ambito del perimetro di controllo
delineato dalla normativa di riferimento, in principalita dal Codice Civile e dal TUF, cosi come
interpretata dalle migliori pratiche professionali. Tra quest’ultime, principalmente, e d’obbligo il
riferimento al documento elaborato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli

Esperti Contabili “Norme di comportamento def collegio sindacale di societd quotate” (Edizione 26
aprile 2018}.

| riferimenti normativi richiamati esplicitano in che termini il Collegio Sindacale deve {nonché,
entro quali limiti, pud) esercitare la propria funzione di controllo sul rispetto dei principi di
corretta amministrazione e di verifica della legalita dell’azione societaria. In particolare, pare
opportuno rammentare che, ai sensi delle vigenti norme, (si cita testuaimente) “il collegio
sindacale vigila sull’osservanza della legge e dello statuto. La funzione di vigilanza sull’osservanza
defla legge e dello statuto consiste nella verifica della conformita degli atti societari e alle
deliberazioni degli organi sociali alle leggi, ai regolamenti, alle disposizioni statutarie ed ai codici di

comportamento ai quali la societd abbia dichiarato di attenersi”.”

H dovere di vigilanza dei sindaci non puo risolversi in un sindacato circa I'opportunita, nel merito,
delle scelte gestorie e delle valutazioni strategico - economiche ad esse sottese, qualora le
decisioni che ne sano frutto siano state assunte in modo informato, in buona fede e mediante
processi decisionali adeguati, conformi alla legge, ai regolamenti ed allo statuto.

In presenza del rispetto di queste condizioni, le scelte operate dagli amministratori sono
insindacabili da parte del Collegio Sindacale.

Poiché 'esposto contiene diversi rilievi in merito a decisioni, strategiche, operate dal consiglio di
amministrazione della Societa, contestandone sia le formalita che I'opportunita, il Collegio si e
prontamente attivato in relazione ai punti di propria competenza, ai sensi di quanto previsto dalle
norme di comportamento {Norma Q.6.2) del collegio sindacale in societa quotate, ossia:

1. Esaminando prontamente il contenuto dell’esposto al fine di valutarne la fondatezza;
2. Procedendo alle indagini necessarie per raccogliere ulteriori informazioni ed accertare {a
procedibilita dell’esposto nonché ia fondatezza dei fatti denunciati.

3. Esito delle verifiche e delle indagini poste in essere dat Collegio Sindacale

Premesso gquanto sopra, anche a beneficio dei Soci e dell Assemblea, a seguire sono riportate le
valutazioni in merito ai singoli punti di interesse del Collegio sollevati dai Soci Lucchini ed Abbate
nel richiamato esposto {per le ragioni gia evidenziate si e dovuto provvedere ad accorpare e
razionalizzare, per maggior chiarezza espositiva, i fatti oggetto di denunzia).

? Norma Q.3.2 delle Norme di comportamento del collegio sindacale di societa quotate — Ed. Aprile 2018
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Le verifiche e le indagini effettuate, di cui & dato sinteticamente conto nella presente relazione,
hanno comportato una ulteriore disamina di numerosi documenti, ancorché gia oggetto di
precedente analisi, ed una serie di valutazioni dei fatti a cui tali documenti si riferiscono.

Nello specifico:

3.1. La formulazione def’avviso di spostamento dell’assemblea straordinaria cosi come
integrato con le richieste pervenute in data 11.05.2021 (art. 126 bis, comma 4 del
TUF) da parte dei soci Lucchini ed Abbate e la predisposizione delle correlate deleghe

di voto

Il primo punto della denuncia dei soci Lucchini Stefano e Abbate Elisa, indicato sub i), attiene alla
supposta non canformita del’OdG contenuto nell’avviso di spostamento della assemblea del 14
giugno 2021 con nuova data fissata per il 15 luglio 2021 ore 8,30, rilasciato in data 11 giugno.

Viene evidenziato che i modelli di delega predisposti e pubblicati sul sito della societa non
corrispondono a quanto indicato nell’OdG della convocazione.

In merito il Collegio osserva preliminarmente che il rinvio delf’assemblea straordinaria & stato
deciso da pare del Cda al fine di produrre ulteriore informativa a favore degli azionisti con Yintento
di rendere maggiormente esaustiva l'informazione suil’operazione straordinaria.

Relativamente al contenuto dell’avviso di spostamento della data di assemblea, lo stesso riporta
I'OdG previsto per la seduta assembleare cosl come integrato dalle richieste pervenute dai soci
Lucchini ed Abbiati in data 11 maggic u.s. e nel dettaglio:

1. Approvoazione, ai sensi dell’art. 2502 del codice civile, del progetto di fusione per incorporazione
di Poligrafica S. Faustino S.p.A. nella societa Campi S.r.l, con contestuale trasformazione in societa

per azioni. Deliberazioni inerenti e conseguenti.
2. Distribuzione di un dividendo straordinario di 2,25 Euro per ogni gzione ordinaria.

3. Azione sociale di responsabilita ex art. 2393 C.C. verso gli amministratori Alberto Frigoli,
Giuseppe Frigoli, Emilio Frigoli, Francesco Frigoli e Giovanni Frigoli {collettivamente, da votare in
modo congiunto e contemporaneo).

| soci esponenti denunciano inoltre che le deleghe di voto predisposte per tale assemblea non
siano conformi a quanto indicato nell’OdG.

Ad avviso del Collegio, anche all’esito degli ulteriori accertamenti, la lettera di spostamento deila
data di assemblea pare corretta e completa per le seguenti ragioni:

e iI contenuto della informativa in merito allo spostamento della assemblea prevista
originaimente in data 14 giugno poi fissata per il 15 luglio p.v. riporta I'0dG correttamente
integrato con le richieste formulate in data 11 maggio u.s. da parte dei soci denuncianti
(art. 126 bis, comma 4 del TUF) facendo integrale rinvio a quanto contenuto nell’avviso di
convocazione per ['assemblea poi spostata;
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* in data 27 maggio u.s. il Consiglio di Amministrazione ha osservato le richieste di
integrazioni pervenute in data 11 maggio u.s. da parte dei soci denuncianti evidenziando
che tale precisazione {coflettivamente, da votare in modo congiunto e contemporaneo) non
sia ritenuta ricevibile poiché I'eventuale responsabilitd di un membro del CdA ha natura
personale e non collegiale. Per questo motivo, una azione legale tesa ad accertare
violazioni di legge o di statuto che possano far sorgere una responsabilita verso un
amministratore potranno essere promosse esclusivamente verso il singolo soggetto. In
considerazione di tale valutazione, fermo restando guanto previsto dall’art. 2373, comma
2, del Codice Civile, la votazione dovrad avvenire in modo separato nei confronti di ciascun
soggetto.

e alla luce di quanto precede, in osservanza della disciplina applicabile, 'integrazione
dell'ordine del giorno dell’assemblea & stata posta in essere riportando pedisseguamente
{a formulazione richiesta dai soci denuncianti, mentre, ai fini di una adeguata procedura di
voto, la modulistica per I'esercizio del diritto di voto & stata predisposta prevedendo che,
per la promozione dell’azione di responsabilita verso ogni membro del CdA, si eserciti il
voto in delibere separate.

e Tali informative (tutte prontamente rese disponibili a chiungue sul sito societario
www.psf.it) paiono essere chiare e non causa di “forte di confusione e forte
disorientamento della platea degli azionisti *”. La lettura ed il contenuto di tali documenti
forniscono informazioni esaurienti in merito alle delibere che wverranno sottoposte
all’'assemblea per il tramite dell’azione di voto degli azionisti.

Il Collegio, anche alf'esito degli approfondimenti compiuti, osserva che nell’ambito delle azioni di
responsabilita la legittimazione passiva & in capo al singolo amministratore {e non gia al consiglio
di amministrazione) in quanto si tratta di responsabilita personale e diretta, di natura contrattuale.

Ne discende che 'azione deve essere deliberata individualmente (e non cumulativamente) contro
clascun amministratore mediante distinte valutazioni.

Gli amministratori che sono anche soci possono partecipare all’assembiea, ma, ponendo una
presunzione assoluta (iuris et de iure) di conflitto di interessi, la legge vieta al'amministratore
socio di votare nelle delibere riguardanti fa propria responsabilita {art. 2373, comma 2, c.c.); di
contro, avendo, come detto, "azione sociale di responsabilita natura personale, ogni socio
amministratore puo partecipare alla votazione che riguardi la responsabilita dellaltro.

3.2. Considerazioni in merito alle comunicazioni rilasciate da parte della Societa in
occasione della predisposizione dei documenti relativi alla fusione tra Campi srl e PSF
spa

La societd in data 21.04.2021 ha rilasciato un comunicato stampa relativo all'approvazione del
Business Plan relativo agli esercizi 2021/2025.

In tale documento si rilevano le seguenti informazioni: “la pandemia Covidl9 si ritiene che
manifesterq, rispetto all’esercizio 2020, sui conti societari effetti negativi ancora sensibili nel 2021,
effetti che tenderanno ad attenuarsi solo nella seconda meta del 2022, per poi ricondursi
gradualmente afla normaolitd negli anni successivi.

* Si riporta quanto scritto nell'esposto presentato ex art 2408 C.C
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il fatturate, rispetto af bilancio consolidate 2020, si stima sostanzialmente in lieve calo nel 2021 ed
in ripresa nel 2022 e si prevede, con il raggiungimento del controllo della pandemia, una suo
ripresa per gli anni successivi dell’ordine del 2% su base annua.

Lincidenza del costo delle materie prime sul valore della produzione (58% nel 2020} é attesa
incrementarsi nel 2021 dell’1,5%, in ragione della crescita dei costi unitari dei beni gia riscontrata
nei primi mesi del 2021, con una tendenza allo crescita dell’0,5% negli anni successivi del piano; i
costi per servizi (22,4% nel 2020), registreranno una lieve diminuzione neghi anni 2021 e 2022, per
ritornare ai valori def 2020, tuttavia, in presenza di un incremento di fatturato, per cui negli anni
del piono registreranno rispetto al 2020 un calo di 1,3% mediamente.

L’incidenza del costo del personale nel 2021 registra un incremento programmato dell’1% (dal
9,7% nel 2020) in quanto il gruppo incrementera gli organici di 11 unitg, in relozione agli
investimenti in impianti e macchinari in programma, tale importo resterd stabile in valore,
sostanzialmente subendo sofo un incremento fisiologico negli anni dal 2023 in poi.

Restano negli anni di piano sostanzialmente stabili gli oneri diversi di gestione (incidenza suf
fatturato del 4,2%). Gli interessi passivi sono in linea con il 2020 e sono attesi in diminuzione negli
anni successivi per effetto dei rimborsi previsti nei piani di ammortamento dei mutui. Sono ancora
importanti gli ammortamenti {relativi sostanzialmente alle immobilizzazioni materiali), per un
totale nel 2021 di Euro 2,3 milioni ed in via decrescente negli anni secondo i piani di
ammortamento.

Per effetto della combinazione di cui sopra, si prevede un calo della profittabilita verso un
sostanziale pareggio di bilancio negli anni 2021 e 2022, per poi verificarsi un graduale ritorno agli
utili.”

Nella lettura del comunicato si evince che il Cda di Psf spa ha verosimilmente ritenuto che ghi
effetti della pandemia COVID-19 possano incidere sui numeri prospettici per il prossimo anno e
per gli esercizi successivi,

Siamo nell’ambito delle previsioni prospettiche in cui la variabile pandemica deve {risulterebbe
non opportuno ignorarlfa) essere tenuta in buona considerazione.

It presente & stato compticato dalla pandemia di Covid-19 che per la prima volta (da un secolo) &
stata globale. Si prospettano due decenni piuttosto complicatiche dobbiamo poter
affrontare riducendone i costi economici e sociali e incrementandone i benefici. Molto dipendera
da come si sapranno impiegare le tecnologie e se per migliorare la presenza umana sul pianeta o

per peggiorarlia.

Alcuni report, tra cui il pilt recente del governo Usa (National intelligence Council) identificano
fenomeni con rischi molto negativi:

» Le Sfide Globali Comuni~ "aumento della temperatura del pianeta e impatto dell'uomo
sul’ambiente, le pandemie, crisi finanziarie, e tecnologie dirompenti, saranno sempre piu
frequenti e avranno un impatto importante su tutte le regioni della terra.

» Lo Scontro Geopolitico — le sfide globali radicalizzeranno il confronto geopolitico in atto. Si
rischia, al contrario di quanto si & pensato duranie Feuforia iniziale che ha accompagnato la
globalizzazione (interpretata come una semplice trasformazione dei vecchi rapporti fondati
sulla staticita), maggiore frammentazione e fragilita dei rapporti sociali €
politici. Cina e USA competono per la supremazia globale, I'Europaé in una fase di
riflessione o confusione (qualsivoglia), mentre i cittadini di altre regioni si dimostrano
disaffezionati rispetto ai propri sistemi apolitico-economici. Nel frattempo, imprese che
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forniscono prodotti e servizi globali condizionano sempre pill i nostri comportamenti e
addirittura, stanno cominciando ad agire come vere e proprie autocrazie.

La Popolazione — La linea demografica & chiara. Nei prossimi 20 anni I'aspettativa di vita si
allunghera di molto nei paesi pit ricchi, dove pero, si faranno sempre meno figli. La
popolazione invece, continuera a crescere esponenzialmente in Asia del Sud e in Africa,
almenoe fino al 2050. il mercato del lavoro e il welfare delle regioni occidentali saranno in
grado di resistere a questo cambio radicale con un forza lavoro sempre pil ristretta? i
territori, come le citta, saranno gestire una popolazione sempre pill anziana? Nelle regioni
economicamente pil povere pill giovani migreranno o dovranno necessariamente fare uso
delle risorse ambientali, con ripercussioni sulla biodiversita e |a rapidita dei cambiamenti
climatici.

v

in passato 'umanitd ha dimostrato di sapersi adattare per sopravvivere, elaborando,
condividendo, e servendosi delle conoscenze per sviluppare nuove tecnologie. |.'azione individuale
degli inventori, innovatori e imprenditori aveva una base ristretta, e percio, anche se inizialmente
suscitava apprensioni, in un tempo limitato & riuscita a farsi accogliere e poi a suscitare un’attesa
persing esaltata entro un contestoe sociale di profonda fiducia.

Ma in questa fase storica e per il prossimo futuro, 'umanita si & dimenticata la difficolta
e V'aleatorieta del fare ricerca ed & subentrata, sospinta dalle attese drogate con il confondere
scienza e certezza, un’irrealistica attesa che tutto sia dovuto e facile. Scoprire che le cose non
stanno cosl, ha fatto si che proprio la fiducia & venuta a mancare. Una buona parte di noi non vede
migliorare le proprie condizioni socio-economiche nei prossimi anni.

Dovremmo preoccuparci seriamente che lo sviluppo sociale ed economico, che dalla
rivoluzione industriale alla globalizzazione, ha accompagnato I'umanita, riducendo la poverta
e migliorando/allungando le condizioni di vita, possa rallentare o addirittura regredire. Nel 2020
ben 150 milioni di cittadini si sono impoveriti efo avvertono un chiaro abbassamento del tenore di
vita, talvolta anche al di sotto del sopportabile al giorno d'oggi.

Anche alla iuce di tali verosimili considerazioni sull'imminente futuro, & stato redatto da parte del
Cda di PSF spa il piano industriale 2021/2025 (approvato in data 21 aprile 2021}, che tiepe
comungue conto di dati derivanti da dati consuntivi {Bilancio consolidato al 31 dicembre 2020).

3.3. Richiesta di valutazione dell'OPA e del progetto di fusione tra Campi srl e PSF spa

In merito a tale denuncia il Collegio ricorda quanto evidenziato nelle premesse della presente
relazione nell’ottica delle funzioni spettanti all'organo di controllo di una societa per azioni
guotata sul mercato regolamentato,

Il dovere di vigilanza dei sindaci non prevede (rectius: non consente) una valutazione (nel senso di
potere di sindacato} in ordine alla opportunita, nel merito, delle scelte gestorie e delle valutazioni

strategico-economiche ad esse sottese, qualora le decisioni che ne sono frutto siano state assunte

in modo informato, in buona fede e mediante processi decisionali adeguati, conformemente allo .

statuto, alla legge ed ai regoiamenti.

In presenza del rispetto di queste condizioni, le scelte gestionali {nel senso della opportunita efo
convenienza) operate dagli amministratori sono insindacabili da parte del Collegio Sindacale.
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Si ricorda altresi che: “lo vigilanza sul comportamento difigente degli amministratori non consiste
in un controllo di merito sulla opportunita e sulla convenienza delle scelte di gestione degli
amministratori, bensi riguarda esclusivamente gli aspetti di legittimita sostanziale delle scelte
stesse e la verifica delfa correttezza del procedimento decisionale degli amministratori. A tal fine, if
collegio sindacale, sufla base delle informazioni ricevute, vigila che gli amministratori abbiano, in
fase di assunzione di delibere consiliari, acquisito fe opportune informazioni e dati e posto in essere
le cautele e verifiche preventive normalmente richieste per la scelta di guel tipo, operata in quelle

circostanze e con quelle modalitd.”

Tanto premesso si vuole ripercorrere la time line della operazione di fusione societaria oggetto
dell’esposto (ai sensi dell’art. 2501 e seguenti del Codice Civile}.

Tale operazione si pud sostanzialmente suddividere in:

1. Una fase preparatoria ex 2501 ter, quater, quinquies, sexies, septies e 2503 c.c.;
2. Una fase di attuazione ex 2502 e 2504 c.c.

Entrando nel merito della fase c.d. preparatoria®, I'operazione di fusione societaria prevede la
redazione di guattro specifici atti funzionali alla garanzia dei socie dei creditori sociali, nonché
essenziali con riguardo all’oggetto contrattuale dell’atto di fusione: ‘

ANk

il progetto di fusione ex art. 2501-ter c.c.;

La situazione patrimoniale art. 2501-quater c.c.;

La relazione dell’'organo amministrativo ex art, 2501-quinquies c.c.;
La relazione degli esperti art. 2501-sexies ¢.c.;

1. !l progetto di fusione ex art. 2501-ter c.c.

Preliminarmente alla presentazione del progetto di fusione alle rispettive adunanze assembleari,
ai sensi del regolamento OPC ¢ deil’art. 3.1 della procedura OPC, Psf spa ha richiesto un parere
motivato al Comitato Controllo e Rischi, facente funzioni di comitato per le operazioni con parti
correlate. Tale comitato ha il compito di pronunciarsi sull’interesse della Societa al compimento
dell’operazione di Fusione, nonché sulla convenienza e sulla correttezza sostanziale delle
relative condizioni. Nello specifico, il Comitato OPC ha istruito attivitd idonee all’esame della
operazione di fusione consistenti nella istruttoria ¢ nella partecipazione alla redazione della
proposta di delibera da sottoporre all’assemblea straordinaria degli azionisti della Societd. Tale
analisi ha avuto come oggetto la sussistenza ¢ la natura della correlazione, le modalita esecutive
e le condizioni previste per la realizzazione della Fusione, il procedimento valutativo seguito,
gli interessi e le motivazioni sottostanti, nonché dei profili di rischio della stessa. Al termine di
tali analisi, il Comitato OPC ha espresso, in data 29 aprile 2021, a maggioranza per via
dell’astensione di Haria Frigoli conseguente al legame di parentela con Giovanm Frigohi, il
proprio parere favorevole in merito alla sussistenza dell’interesse della Societa al compimento

* Norme di comportamento del collegio sindacale di societa quotate (Norma Q.3.3)
® Viene presa in considerazione salamente questa fase in guanto le osservazioni proposte dai soci denuncianti s}
riferiscono esclusivamente 2 documnenti ed obbiigazioni di legge ante delibera di fusione
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dell’Operazione, nonché circa la convenienza e la correttezza sostanziale delle relative
condizioni, cosi come riportate nel Progetto di Fusione.

It progetto di fusione di PSF spa e Campi srl ¢ stato quindi oggetto di approvazione da parte dei
relativi Cda in data 30 aprile 2021 (deposito presso il Registro delle Imprese di competenza in
data 05.05.2021).

in data 7 maggio 2021 ¢ stato pubblicato il documento “Documento informativo relativo ad
operazioni con parti correlate” redatto ai sensi dell’art. 5 del regolamento approvato da
CONSOB con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 e della procedura per le operazioni con parti
correlate.

2. lasitugzione patrimoniale art. 2501-quater c.c.

Le situazioni patrimoniali ai sensi dell’art. 2501-quater Codice Civile sono rispettivamente, per
Psf spa, il bilancio chiuso al 31.12.2020 (approvato in sede assembleare in data 16 aprile 2021 e
revisionato positivamente da parte della societda Fidital Revisione srl) e per Campi srl la
situazione patrimoniale al 14 aprile 2021, approvata in pari data dal Cda della societa. Si
evidenzia altresi che Psf spa ha, in data 14 giugno, messo a disposizione del pubblico (sul sito
internet della societd all’indirizzo www.psf.it), una versione della situazione economico
patrimoniale di Campi S.r.l. comprensiva della relativa nota integrativa. Tale pubblicazione ¢
stata motivata come segue: “La scelta, da parte di Campi S.r.l., di procedere a tale integrazione
della documentazione pubblicata deriva dalla volonta della stessa di dare una pitt ampia
informativa con riferimento a dati contabili che sono stati oggetto di osservazioni da parie dei
soci di Poligrafica S. Faustino S.p.4., mediante la proposizione di domande pre-assemblearr e
commenti contenuti nel prospetto di sollecitazione di deleghe approntato dai promolori. In
ragione di quanto sopra, defla relazione economico-finanziaria é parte integranic della
documentazione da mettere a disposizione, ai sensi dell’art. 2501-quater del codice civile, ai
Jini del procedimento di fusione per incorporazione di Poligrafica S. Faustino S.p.A.".

3. Lorelazione dell’'organo amministrativo ex art, 2501-quinguies c.c.

La relazione dell’organo amministrativo redatta ai sensi dell’art. 2501-quinquies ¢.c. & il
documento accompagnatorio al progetto di fusione da presentare all’assemblea dei soci
preventivamente alla data di  decisione sulla fusione. A tal riguardo, si chiarisce
immediatamente la pacifica applicazione del dispositivo dell’art. 2501-septies c.c., pertanto la
relazione deve rimanere depositata per almeno 30 giorni, prima dello svolgimento assembleare
per la decisione sulla fusione.

Con riguardo all’oggetto {ale relazione ha I'onere diillustrare e giustificare, sotto il profilo
giuridico ed economico, il progetto ex 2501-ter c.c. e, in particolare, le valutazioni che hanno
condolto gli amministratori a stabilire un preciso criterio di determinazione del rapporto di
cambio delle azioni. In tale sede, Porgano amministrativo ¢ chiamato a pronunciarsi sulle
possibili implicazioni rispetto ai diritti amministrativi ed economici dei soci, nonché suile
caratteristiche strutturali della societd che si vuole creare ¢ sugli interessi aziendali a
fondamento della fusione. Tale documento ¢ stato pubblicato sempre sul sito internet societario
tn data 12 maggio 2021.
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Si evidenzia che la relazione illustrativa redatta dal Consiglio di Amministrazione di Psf spa ¢
stata predisposta in ossequio sia dell’art, 2501 quinquies del c.c., nonché dell’art. 70, comma 2
del regolamento adottato con delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999.

4. Larelazione degli esperti art. 2501-sexies c.c.

La relazione degli esperti ¢ I'atto che completa P'apparato documentale preparatorio della
fusione che consiste in un parere motivato funzionale a fornire ai soci “un parere sulla
congruita delle valutazioni e determinazioni dell 'organo amministrativo™.

L’art. 2501-sexies c.c. prevede che gli esperti designati si pronuncino in merito:

v alla congruita del rapporto di cambio delle azioni o delle quote;
»  ai melodi seguiti da parte degli amministratori per le lore valutazioni;
» ai valori risultanti dall applicazione dei metodi stessi.

Ai fini della determinazione del rapporto di concambio tra Campi srl e Psf spa e stato incaricato
lo Studio Tributario Internazionale STS con sede in Milano via Gabriele Rosa n. 34 che ha
rilasciato in data 26 aprile 2021 una propria relazione (Opinion) attestando un rapporto di
concambio derivante dall’applicazione di analisi effettuate e di metodologie utilizzate. Tale
documento riporta le metodologie di valutazione applicate per il calcolo del rapporto di
concambio tra le due societa partecipanti alla operazione di fusione. Le diverse metodologie
utilizzate {Patrimoniale semplice, Discounted Cash Flow, il metodo dei multipli di borsa di
societa compatibili ed il metodo delle guotazioni di borsa} sono apparse compiutamente

esposte.

Oltre a quanto sopra, essendo Psf spa una societa le cui azioni sono attualmente ammesse alle
negoziazioni presso il Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da Borsa kaliana
S.p.A., a norma dell’articolo 2501 sexies, terzo comma, cod. civ., si € reso necessario designare
una societa di revisione iscritta nell’apposito Albo per la redazione di una relazione sulia
congruita del rapporto di cambio delle azioni nel’ambito della Fusione. §

Psf spa in data 15 marzo 2021 ha depositato un ricorso presso il competente Tribunale di
Brescia, per la nomina di un esperto indipendente, avente i requisiti di cui sopra, per la
redazione della relazione sulla congruitd del rapporto di cambio prevista dalla richiamata
norma. |l Tribunale in data 25.03.2021 emetteva proprio decreto di nomina della societa di
revisione Deloitte & Touche s.p.a., con sede a Milano, via Tortona n. 25,

In data 6 maggio 2021 la societad Deloitte & Touche spa ha rilasciato una propria relazione sulla
congruita del rapporto di cambio fra le azioni di Campi srl e di Psf spa ritenendo che: “i metodi
di valutazione adottati dagli amministratori di Campi sri e di Psf spa siano adeguati, in quanto
nelle circostanze ragionevoli e non arbitrari, e che gli stessi siano stati correttamente applicati
ai fini della determinazione del Rapporto di Concambio individuato nel progetto di fusione”.

Oltre a quanto ora esposto, la societa ha in data 4 giugno 2021 pubblicato sul sito societario il
documento informativo relativo ad operazioni di maggior rilevanza con parti correlate redatto ai
sensi dell’art. 5 de! regolamento CONSOB con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 e dellart. 5
della procedura con parti correfate approvata dal Consiglio di Amministrazione della Psf spa in
versione integrata in base alle indicazioni ricevute dalla CONSOB.



Tanto premesso, esame dell’iter tecnico/giuridico seguito da Psf spa fino ad oggi porta lo
scrivente Collegio alla considerazione che ciascuna delle decisioni fino ad oggi assunte dal
Consiglio di Amministrazione di Psf spa sia stata preceduta dallacquisizione di ampia ed
approfondita informativa preliminare, da attestazioni rilasciate da adeguati enti certificatori e
dall’avvenuta dichiarazione di eventuali interessi degli amministratori, qualora presenti.

Il Collegio non ha ravvisato, ne ravvisa ad oggi a seguito della denuncia degli azionisti Lucchini ed
Abbate e delle indagini svolte, elementi per poter ritenere non corretto I'iter deliberativo seguito
dal Consiglio di Amministrazione di Psf spa nelle procedure di legge in merito alla operazione di
fusione tra le due societa.

3.4. Richiesta di informazioni sulla situazione contabile di Campi srl

Nell’esposto/denuncia presentato da parte dei soci Lucchini ed Abbate viene richiesto al Cda ed al
Collegio sindacale:

“- di esplicitare I'esatto contenuto dei contratti e quindi le esatte ed analitiche prestazioni
professionali che sono state contabilizzate sotto fa voce “consulenze finanziarie”;

- di esplicitare in base a quale norma, principio contabile o altro non abbia al momento fatto
osservazioni circa l'iscrizione dei risconti attivi su consulenze finanziarie nella situazione contabile
di Campi; ' ' '

- divoler iltustrare quali siano stati i calcoli eseguiti per valorizzare i risconti attivi sulle consulenze
finanziarie (quale il termine iniziale e motivo di tale individuazione, quale if termine finale e motivo
di tale individuazione, quale il termine di riferimento per suddividere la competenza economica
defle prestazioni).”

In tale sede pare potersi condividere quanto affermato dagli stessi soci denuncianti in merito al
potere di controllo che possa essere esercitato dallo scrivente Collegio sulla situazione contabile di
Campi sri: lo scrivente Collegio risulta essere Forgano di controllo della Psf spa esulando ogni
potere su altre entita economico giuridiche.

Ad ogni modo, il collegio vuole evidenziare alcuni passaggi sostanziali, sempre oggetto di
pubblicazione sul sito societario, tali da poter essere consultati da chiungue:

» In data 28 giugno 2021 ¢ stata pubblicata sul sito internet della Psf spa una informativa in
merito alla situazione contabile di Campi srl, nello specifico la situazione patrimoniale al 14
aprile 2021.

All'interno di tale documento si legge che: “i proventi ed i costi sono stati imputati nel
rispetto della competenza temporale, ed indipendentemente dalla loro manifestazione
finanziaria. La voce “risconti attivi” esposta in bilancio per € 47.217 é interamente riferita a
prestazioni di consulenza finonziaria su operazioni straordinarie con scadenza successiva
alla redazione dello presente situazione economico patrimoniafe”.

Si evidenzia che l'articolo 2424-bis, comma 6, codice civile definisce i requisiti per {'iscrizione di un
rateo 0 un risconto: “Nelfa voce ratei e risconti attivi devono essere iscritti i proventi di competenza
dell’esercizio esigibili in esercizi successivi, e i costi sostenuti entro lo chiusura dell’esercizio ma di
competenza di esercizi successivi. Nella voce ratei e risconti passivi devono essere iscritti i costi df
competenza dell’'esercizio esigibili in esercizi successivi e i proventi percepiti entro la chiusura
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defl’'esercizio ma di competenza di esercizi successivi. Possono essere iscritte in tali voci soltanto
quote di costi e proventi, comuni a due o pil esercizi, I'entita dei quali vari in ragione del tempo”.

Secondo quanto previsto dalla norma sopraindicata, la rilevazione di un rateo ¢ di un risconto
avviene quando sussistono le seguenti condizioni:

- il contratto inizia in un esercizio e termina in uno successivo;

- il corrispettivo delle prestazioni € contrattualmente dovuto in via anticipata o posticipata
rispetto a prestazioni comuni a due o pil esercizi consecutivi;

- 'entita dei ratei e risconti varia con il trascorrere del tempo.

Per quanto a conoscenza dello scrivente Collegio in quanto trattasi di societd non sottoposta al
suo controllo contabile, all’esito delle indagini comunque svolte, si pud ragionevolmente ritenere
corretta I'appostazione contabile iscritta in bilancio riguardante operazioni straordinarie iniziate
nel corso dell’esercizio 2020 ed ancora in corso alla data di redazione della presente relazione.

4. Conclusioni del Collegio Sindacale illustrate all’assemblea di Psf spa.

Ricevuto l'esposto in data 18 giugno 2021 ore 18:47 da parte dei soci Lucchini ed Abbate, il
Collegio si & immediatamente attivato per quanto di propria competenza, sia in 0ssequio a quanto
disposto dall’art. 2408 Codice Civile cosi come espressamente richiesto dai soci denunzianti, sia
pit in generale al fine di accertare la legalita e legittimitd della azione societaria tenuto del
contegno dei membri del Consiglio di Amministrazione nell’esercizio delle proprie prerogative peri
fatti oggetto di censura,

{I Collegio, nel periodo successivo alla notifica dell’esposto si & riunito n. 5 volte. Ha altresi
conferito con gli amministratori, presso la sede della societa, in due diverse occasioni.

Le verifiche e le indagini del Collegio in ordine ai singoli punti oggetto di esposto, come sopra
analiticamente illustrate, sono state condotte nel {doveroso} rispetto del quadro normativo
vigente e nell'ambito dei doveri prescritti dalle norme del Codice Civile e del TUF cosi come
interpretate ed esplicitate dalle migliori pratiche professionali. Tra quest’ultime, principalmente, il
documento del Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili {Norme di
comportamento del collegio sindacale di societa quotate — Edizione 26 aprile 2018}.

Richiamato quanto gia ampiamente nel’ambito deila espositiva della presente relazione, gli
accertamenti compiuti non hanno evidenziato fatti censurabili né {in generale) per quanto attiene
i contenuti deli’esposto nei termini analizzati né (in particolare} per quanto attiene |'operazione di
fusione per incorporazione tra Campi srl e Psf spa.

it collegio Sindacale, allo stato, non ha, quindi, ulteriori proposte o rilievi da presentare
all’assemblea degli azionisti di Psf spa.

Brescia 12 luglio 2021

il collegio Sindacale

Dott. Francesco Curone (Presidente)
Rag. Umberto Bisesti (Sindaco Effettivo)

Rag. Mariagrazia Bisesti (Sindaco Effettivo)

E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I






E-MARKET
SDIR

CERTIFIED
g e SRR 9 3t
ﬁ%é@ ,ae_@ HY alitaite ‘
i

SANFAUSTINO n x—«f—m M% 20,

Poligrafica S. Faustino S.p.A. pubblica le risposte alle
domande poste in relazione all’assemblea dei soci del 15
luglio 2021

Castrezzato, 14 giugno 2021

Di seguito si riportano le domande poste dall’azionista Stefano Lucchini e le relative risposte:
DOMANDE PREASSEMBLEARI PER L'ASSEMBLEA DEL 14 GIUGNO 2021

1. Chiedo di conoscere | motivi per i quali PSF ha pubblicato:

In data 12 maggio 2021 - Informazione sull'ammontare del capitale sociale

In data 4 giugno 2021 - Comunicazione dell'ammontare complessive dei diritti di voto

contenente sostanzialmente gli stessi dati di base, ma nella seconda versione ci sono degii
addendum relativamente ai diritti di voto comprendenti la maggiorazione di tale diritto.

a) La prima pubblicazione non era corretta e quindi la seconda & corretta ma fuori termine?
b) Oppure & scorretta e fuori termine, quindi improduttiva di effetti giuridici?

RISPOSTA: Linformazione sull'ammontare del capitale sociale & stata pubblicata in guanto
prevista dall’art, 125 gquater, comma 1, lett, ¢) deil D, Lgs n. 58/1998, mentre la comunicazione
delllammontare complessivo dei diritti di voto & richiesta dall’art. 85 bis, comma 4 bis, del
Regolamento Emittenti. Sonc entrambe pubblicazioni corrette e fornite nel termini di legge.

C) Atteso che l'art. 2368, comma 2 C.C. parla testualmente di votarzione in base al capitale
sociale posseduto, ed atteso che l'assemblea & convocata quale “assemblea straordinaria”,
come si combina cid?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all‘ordine del giorno.

2. Quando e come lo Studio ZNR - Zabban Notari Rampolla & entrato in contatto per la prima
volta con PSF? Per il tramite di chi, guando come dove perché? E' per caso conseguente alla
lunga telefonata intervenuta con Consob che ha portato alla modifica in piu punti del
“Documento informativo per operazioni con parti correlate integrato come da indicazioni
ricevute per le vie brevi dagli uffic della Consob - Documento con evidenza delle modifiche”

pubblicato il 4 giugno 20217
RISPOSTA: Domanda non pertinente all’ordine del glorno.

3. Chi era lo Studio Notarile che avrebbe dovuto procedere alla redazione del verbale di
assemblea per la fusione prima che venisse contattato lo Studio ZNR - Zabban Notari
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Rampolla? A quanto ammontava il compenso concordato con il vecchio studio notarile piuttosto
che ZNR? Il Collegio Sindacale efo FOdV sono stati messi a conoscenza dei relativi retroscena?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all'ordine del giorno.

4. Come mali avete evidentemente cambiato studio notarile? Forse lo studio notarile incaricato
per primo ha ritenuto di non poter sottoscrivere il verbale di assemblea a causa delie numerose
criticita evidenziate tanto nel testo della sollecitazione deleghe che in questa iunga serie di
domande preassembieari?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all’'ordine del giorno.

5. Qual & [a competenza e |'esperienza del Notaio circa la verifica della sussistenza dei valori
iscritti nella “situazione patrimoniale di Campi al 14.04.2021" e se il Notaio ritenga di poter o
dover verificare in propric o a mezzo propri consulenti assumendosi [ui in prima persona la
responsabilita dell’effettiva sussistenza dei valori oppure se si affidi necessariamente o
volontariamente a quanto scritto .dai consulenti pagati dal CdA per sponsorizzare tesi che
ritengo non sostenibili?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all‘ordine del giocrno.

6. Il Comitato parti correlate e/o il Collegio Sindacale /o I'0OdV hanno esequito delle verifiche
circa la susssitenza dei valori iscritti nella “situazione patrimoniale di Campi al 14.04.2021™
Quali? Come? Quando? Ritengono di averne le necessarie competenze tecniche? Hanno un
qualche anche piccolo rilievo, distinguo, ecc da relazionare agll azionisti nel loro complesso? O
relazionano solo agli azionisti di maggioranza e/o al CdA ed escludono volontariamente e
scientemente di relazionare agli azionisti di minoranza?

RISPOSTA: 1i Comitato parti correlate, il Collegio Sindacale e 'OdV hanno adempiuto agli
obblighi loro imposti dalla legge.

Y

7. Alla data dell'assemblea il Collegio Sindacale & stato contattato per una superverifica dal
Notaio?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all'ordine del giorno.

8. 1l Collegio Sindacale ed il Comitato Parti correlate hanno letto le osservazioni dei Promotori
circa gli asseriti valorl di Campi? Commenti? Ritiene che siano parzialmente o totalmente
infondati? Perché, quando come dove?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all'ordine del giorno.

9. La modulistica pubblicata dal CdA con riferimento all’azione di responsabilita non solo non
risponde ai desiderata degli azionisti proponenti ma nemmeno di quelli dei promotori della
sollecitazione deleghe di voto

10. Chiedo al Coliegio Sindacale ed ai singoli suei membri, all’OdV ed ai suoi singoli membri, al
Comitato Parti correlate ed ai suoi singoli membri e comungue al CdA ed ai suoi singoli membri
di esprimersi circa:
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a) la sussistenza di profili di responsabilita collettiva, solidale ecc

RISPOSTA: Come espresso nelle valutazioni del Consiglio di Amministrazione in merito
all'integrazione deil'ordine del giorno dell’assemblea, si ribadisce che la responsabilita
dell’amministratore e di natura personale.

b) la sussistenza dei valori patrimoniali di Campi

RISPOSTA: In merito si imanda alle situazioni patrimoniall di Campi e Psf pubblicate,

c) la possibilitd che al 14.04.2021 Campi non abbia ancora contabilizzato | costi relativi alle
consulenze per ia prospettata operazione di fusione inversa.

RISPOSTA: In merito si rimanda alle situazioni patrimoniali di Campi e Psf pubblicate.
d) | criteri di ripartizione dei costi delle consulenze per I'operazione di fusione tra PSF e Campi.
RISPOSTA: In merito si rimanda alle situazioni patrimoniali di Campi e Psf pubblicate.

11. Chi si assume la responsabilita diretta ed Immediata piuttesto che indiretta mediata,
conseguente, di omesso controllo:

a) della modulistica non coordinata / non corretta

RISPOSTA: Domanda non pertinente all‘ordine del giomo.

b) delle assunzioni circa il fatto che la responsabilita dovrebbe essere soio personale con il
conseguente spacchettamento della delibera richiesta, nonché chiaramente e specificamente
proposta dagli azionisti proponenti (fermo restando che in caso di astensione tale problema
potrebbe essere in gqualche modo riassorbito)

RISPOSTA: si ribadisce che la responsabilita dell'amministratore ha natura personale.

¢} del riconoscimento del diritto di voto in capo agli azionisti che versano in stato di conflitto di
interessi non solo quali amministratori sia di PSF che di Campi ma anche di amministratori di
entrambe le societa, e cid con riferimento sia alla delibera di fusione che a quella dell’azione di
responsabilita ... e con qualche dubbic anche circa la spettanza del diritto di voto in relazione
alla proposta di distribuzione di un dividendo stracordinario atteso che gli stessi amministratori
godono di un compenso amministratori, sono in palese conflitto di interesse;

12, il Notaio ritiene che tra i controlli che deve fare per omologare la delibera di fusione vi sia
anche quello relativo alla sussistenza del diritto di voto in capo ai vari soci, ed in particolare in
capo a quelli il cui conflitto di interesse é stato spiegato e documentato,

RISPOSTA: i controlli sulla legittimazione e sul compute dei diritti di vote sono fatti in
osservanza della normativa applicabile.

Osservo che:
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« in data 11/06/2021 avete pubblicate i™Avviso di spostamente della data di
convocazione deli'assemblea dei soci del 14 giugno”
+ in tale decumento sono chiaramente indicati:
c la nuova data dell'assemblea del 15/072021
o la nuova record date del 06/07/2021
o [ nuovi termini per |'esercizio dei dirittl per:
« integrazione OdG (entro il 21/06/2021)
= nuove proposte di delibera (entro il 30/06/2021)
= domande preassembleari {entro il 06/07/2021)

Ora, l'ultima richiesta di integrazione all'CDG e il suo parziale accoglimento, queste mie stesse
domande e il un nuovo biglietto assembieare testimoniano che si € trattato di un vero e proprio
annullamento dell'assemblea straordinaria dello scorso 14/06 e della convocazione di una
nuova assembiea nella nuova data del 15/07/21.

Non avreste dovuto aggiornare la situazione di Campi e ricalcolare il valore del diritto di
recesso?

RISPOSTA: PSF non ha annullato I'assemblea prima convocata per i 14 giugno 2021 ,
pertanto non & stato necessario aggiornare la situazione di Campi o il valore dl recesso.

Cosa pensa il CDA? Cosa il Collegio sindacate? Cosa il notaio?
RISPOSTA: Domanda non pertinente ali’ordine del giorno.

Quanto da voi pubblicato a proposito di Campi che ha determinato [‘annullamento
deli'assemblea del 14 giugno non modifica, ma semmai conferma, il quadro della situazione di
Campi stessa, che sembra proprio avere un patrimonio reale negativo e, comunque, del tutto
palesemente inadeguato per pretendere anche solo di immaginare la fusione con la
capogruppo PSF, assumendo cosi il controllo di una realta con 5 stabilimenti e diverse
centinaia di addetti tra dipendenti e professionisti {oltre 40 linee produttive dislocate in 4
stabilimenti produttivi e oltre 300 professionisti per la sola PSF Label, come indica lo stesso
sito internet, con attivitd improntata su canoni gestionali e produttivi qualificanti e con tutta
una serie di certificazioni - BRC, Gestione Qualita, Gestione Ambiente, Gestione Sicurezza,...,
Codice Etico), con le grandezze evidenziate dai Promotori della sollecitazione deleghe, dalla

sig.ra Abbate e da me, nei vari documenti sinora da noi prodotti, sulla scorta dei vostri stessi
documenti.

Come potete continuare a insistere nel sostenere che con un apporte di circa 20.000€ (fatto di
crediti fiscali e risconti evidentemente non computabili nefla dichiarata ofttica "stand alone") sia
possibile assumere ancora maggiore controllo del Gruppo PSF, calpestando i diritti di tutti gli
azionisti tecnicamente non interessati all'operazione tra correlate?

 RISPOSTA: Domanda non pertinente all'ordine del giorno.

Con i vostri siffatti 20.000¢, a regola, non potete permettervi di acquisire nemmeno un posto
auto scoperto in Castrezzato, Via Valenca 15. Come pensate di otienere il pieno controlio
dell'intero gruppo?
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RISPOSTA: Domanda non pertinente ail’ordine del giormo.

Siete consci che < sono azionisti che non possono permettersi (anche per statuto)
partecipazioni non guotate o che sono costretti a vendere loro azioni, impoverendo il tessuto

della societa?
RISPOSTA: Domanda non pertinente ali’ordine del giorno,

Siete consapevoli che dopo aver raccolto ZERQO azioni in sede di OPA, il voler procedere
comungue col delisting contro il volere della maggioranza degli azionisti non interessati (che si
palesera in assemblea) rischia di peggiorare e danneggiare ultericrmente l'immagine
dell'azienda?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all‘ordine del giorno.
Siete consapevoli che state proponendo una scelta OBBLIGATA tra:

= perdere | diritti del TUF e non poter pit disporre delle proprie azioni sul mercato

regolamentato
« accettare un prezze di liquidazione, forzata dalle stesse circostanze, nettamente

inferiore al valore della societa e persino a quello di OPA, gia rifiutata?

RISPOSTA: PSF ha fornito Vinformativa richiesta dalla legge nei modi e nei termini previsti
daila disciplina applicabile

It valore calcolate da Deloitte ai fini delle sue sue verifiche & intorno a 8.7/8.8€ per azione,
senza tenere conto di:

« azioni proprie (da annullare)

« riduzione delia PFN nel Q1

+ valore dei marchi

+ portafoglio clienti

= piano industriale esageratamente conservativo

» premio per gli azionisti di minoranza (questa & di fatto una acquisizione forzata), e gia
che ci siamo a prezzo di saldo deciso unilateralmente dal CdA attraverso ['utilizzo dello
strumento della fusione che non & adeguato rispetto all’‘operazione che il CdA vuole
porre in essere

« oftimizzazioni da accorciamento catena di controlio

» risparmi da mancata quotazione

- L)

guanto valgono questi ultimi punti?

RISPOSTA: PSF ha fornito linformativa richiesta dalla legge nei modi e nei termint previsti
daila disciplina applicabile

Chi potra beneficiare di questo valore e come?
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RISPOSTA: PSF ha fornite l'informativa richiesta dalla legge nei modi e nei termini previsti
dalia disciplina applicabile

PSF pud benissimo riuscire a valorizzarsi sul mercato e gli antichi andamenti del titolo sul
mercato lo dimostrano.

Utllizzare certe frasi di circostanza per motivare delle scelte che hanno fini che sembrano
proprio ben diversi & una prassi invisa agli investitori tutti, soprattutto a colore che vi hanno
dato fiducia, permettendovi di raccogliere molto di pitt di quanto ora state cercando di offrire

per lasciare il mercato e mi chiedo quali siano le evidenze delle verifiche fatte dalle Authority a
questo proposito.

Dal mercato avete raccolto una ventina di milioni in tempi successivi {e sempre con
valorizzazione del titolo ben maggiore dell’attuale - sempre sopra i 30€, e sembra senza
rettifiche...) e ora volete uscire, di fatto, con circa 3.5min, ovvero l'equivalente dei soli
dividendi non distribuiti e forse anche con una piccola frazione dell'abbattimento del capitale
sociale versato, che & previsto ridursi, perché?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all’ordine del giorno.

Non si pud allo stesso tempo non osservare che dai tempt dell’IPO PSF ha raddeppiato il
fatturato e ormai da diversi anni produce regolarmente cassa e utili, mentre pochi anni dopo
I'IPO si era fatto ricorso al mercato con degli aumenti riservati e diluiti nel tempo {una modalita
generalmente poco gradita agli investitori, perché tende a deprimere il valore del titolo,
dovendo il mercato assorbire le vendite dello specialista che riceve i titoli a sconto) perché
|'attivita ordinaria non riusciva a coprire gli investimenti.

L'idea del delisting a sconto forse ha radici molto lontane. A cosa serviva il voto maggiorato se
avete sempre governato l'azienda senza oppositori?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all’ordine del giorno.

Percheé avete rifiutato di rivederio, non inserendolo al'ODG?

RISPOSTA: Domanda non pertinente ali’ordine del giornao,

Perché non avete fatto la relazione necessaria?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all'ordine del giorno.

Non bastava, al limite, un semplice caicolo del diritto di recessa?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all’ordine del giorno.

Non abbiamo mai visto un vostro piano industriale in oltre un ventennio di guotazione,

Ne avete presentato uno ora perché in seguito all'OPA & finalmente emerso che non c'era (e
cio va pill o meno di pari passo col fatto che l'ultima presentazione agli analisti risale al 2009 e

con la recente risposta a una delle mie domande preAssembleari sull'IR, il cui tono sembra
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indicare che detto IR & stato inizialmente incaricato e poi mantenuto invariato nel tempo solo
perche & obbligatorio averne uno),

Il nuovo pianc prevede ancora nuovi importanti investimenti in impianti e macchinar (che non
& chiaro dove siano diretti, dato che le informazioni che date a livello di risposte alle domande
preassembleari sono diverse da quelle date dal vostri manager operativi che compaiong sulla
stampa specializzata di settore, che, tradotto, significa che non tutti gli investimenti fatti sono
finiti dove avete dichiarato, ovvero che avete dichiarato una cosa che non sembra del tutto
vera!) e nuove assunzioni, peraltro neila divisione a maggiore marginalita, e, a fronte di tutto
cid, avete espresso attese di fatturato e margini prima in contrazione e poi in lieve recupero,
tali per cui al 2025 saremo ancora pill 0 meno dove siamo oggi, anzi, forse pure appena sotto,
Come spiegate tutto cio?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all'ordine del giorno,

A proposito della vostra capacita previsionale, vale la pena ricordare cosa avevate affermato in
occasione del Q3, il 06/11/2020:

6. EVOLUZIONE PREVEDIBILE

In sede di redazione della presente relazione periodica, sono stati analizzati i principali rischi
finanziari e operativi a cul & esposto il Gruppo, al fine di rivalutare I'impatto degli effetti
negativi derivanti dalla diffusione def Covid-19 e del conseguente blocco parziale delle attivita.
Come gia rilevato, il lockdown ha infatti fortemente condizicnato |'andamento dell’esercizio con
particolare riguardo al primo e ancor pit al secondo trimestre 2020. Riteniamo, quindi, che
difficiimente possa essercli un'inversione di tendenza e un conseguente recupero nel veolume
d’affari. Stiamo, quindi, portando avanti gl investimenti programmati per una pianificazione di
strategie commerciali maggiormente adeguate alla nuova situazione, Pur dovendo
prudenzialmente ridimensionare | risultati attesi, confidiamo di poter riconfermare un
sostanziale equilibrio economico alla fine dell’esercizio in corso.

Il vostro “sostanziale equilibrio economico”, peraltro “fortemente condizionato” dall’andamento
dell'esercizio caratterizzato dal “blocco parziale” delle attivita nel Q1 e Q2 2020, dopo meno di
due mesi dal quel 06/11/2020 al 31/12/2020 si & tradotto in questi dati:

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATC 31/12/20 (31/12/19) (Euro miliont)
Totale ricavi e proventi operativi 49,80 (53,54)

Risultato operativo lordo (EBITDA) 3,21 (2,79)
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Risultato operativo (EBIT) 1,19 (0,89)
Risultato netto 0,74 (0,50)

PFN (debito) 6.36 {6.82)

Ovvero, nonostante un temporaneo e del tutto ecceziconale pericdo di fermo nel Q1 e nel Q2
che ha determinato un calo del fatturato di circa il 7%, correttamente preventivato, si sono
registrati guesti incrementi:

+15.3% EBITDA
+33.9% EBIT
+48.4% UTILE NETTO
associati all’apprezzabile riduzione debito di 0,46mlin, dopo investimenti per 2.06 min.

Si pud definire davvero altrettanto centrata e corretta la previsione definita di “sostanziaie
equilibrio economico”?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all’'ordine del giorno,

Non sapevate gia a meno di due mesi dalla fine dell’anno che i risultati sarebbero stati buoni
(anzi, molto superiori alie aspettative anche delio stesso specialist Integrae Sim, che, per
inciso, nonostante abbia dichiarato cid, non ha alzato il suo target su PSF, come sarebbe stato
logico attendersi) e non invece incerti, come lasciava intendere la dizione “sostanziale
equilibrio economico” del 06/11/20207

RISPOSTA: Domanda non pertinente all’ordine del giorno.

Forse in data 06/11/2020 non si sapeva ancora bene del grado di efficacia del 90% del primo
vaccino Pfizer-BionTech, di cui si era iniziato a parlare nella seconda meta di agosto 2020, dato
che questo annuncio & datato 09/11/2020.

Lo si sapeva invece benissimo (in quei giorni non si parlava d altio) in data 11/11/2020,
guando veniva costituita Campi S.r.l. e dopo appena due settimane, il 26/11/2020, veniva

annunciata I'OPA a 7.03€ (valore che implica un rendimento lordo market cap/Ebitda del
40%!).

Ma é interessante commentare anche questo passaggio della relazione annuale del 05/03/2021-
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EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

In attesa di maggiori informazioni sulle possibili conseguenze di carattere economico derivantl
dalle persistenti problematiche sanitarie globali (COVID19), ad oggi si sono riscontratl alcuni
effetti di riduzione sugli ordinativi da parte di clienti. Cic premessc, a causa dellincerta
evoluzione dell'emergenza sanitaria e della difficolta nel prevedere eventuali provvedimenti
normativi e le consequenze degli stessi sul business di riferimento del Gruppo, al momento non
& prevedibile quantificarne o valutarne esattamente gli effetti futurl, ma si confida che non si
generino impatti rilevanti sulla situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo. A livello di
fatturato, nel 2021 I'obiettive & recuperare parte dei volumi di vendita ridottisi nel 2020, e
proseguire netfla ricerca di un‘ulteriore ottimizzazione della marginalita. Nel 2021 {e strategie di
crescita rimarranno focalizzate sulle attivitd commerciali legate al mondo label&packaging
(wine&spirits, promozionali, industriali-prodotto), su ulteriori prodotti speciali ed esclusivi (twin
label carta colla, etichette wine ad alto valore e muitipagina promozionali}. A tale riguardo
sono stati programmati impegni di investimento finalizzati ad un ulteriore potenziamento delle
linee produttive per ulteriori efficienze, Inoltre nel 2021 continueranno gli sviluppi di progetti
legati all’area Direct Marketing come descritto nel precedente paragrafo “Evoluzione del
mercato e nuovi orientamenti strategici” ' '

lL.a posizione finanziaria netta consolidata, che include debiti verso societa di feasing pari ad
Eurc 2,11 milioni (di cui Euro 1,35 milioni a medio-lungo termine) e debiti su diritti d'uso per
0,48 milioni {di cui 0,26 milioni a medio lungo termine) presenta un saldo di indebitamento
netto pari a Euro 6,12 milioni {era 7,19 milioni al 30/06/2020), Alla fine dell'esercizio
precedente (31/12/2019) risultava un indebitamento complessivo netto pari ad Eure 6,82
milioni, Nel corso del 2020 sono stati ottenuti 10 nuovi finanziamenti bancari, per complessivi
euro 14,5 milioni rimborsabili rispettivamente in 24 mesi (1,5 milioni} in 60 mesi (1 milione) e

in 72 mesi (12 milioni) .E" opportuno precisare che il Gruppo si & avvalso delle garanzie MCC a
fronte delle norme agevaolative specifiche per emergenza Covid-19. %

Per il 2021 si prevede di recuperare parte dei volumi persi nel 2020, ovvero un fatturato
compreso tra | 49,80min del 2020 e i 53,54mln del 2019, con miglioramento dei margini sul
2020, ovverc un risultato sicuramente superiore al 2020 anche in termini di marginalita e di
utile netto. Si parla solo di sviluppi futuri positivi, di investimenti per prodotti speciali ed
esclusivi, per ottenere maggiori efficienze,

Al 05/03/2021 nella relazione di bilancio non ¢’é nemmeno 'ombra di contrazioni di fatturato e
margini per il futuro.

Al 21/04/2021 il comunicato stampa sull’approvazione del Piano Industriale contraddice subito
queste previsioni e le rivede decisamente al ribasso:

La pandemia Covidi9 si ritiene che manifestera, rispetto all’esercizio 2020, sui conti societari
effetti negativi ancora sensibili nel 2021, effetti che tenderanno ad attenuarsi solo nella
seconda meta del 2022, per poi ricondursi gradualmente alla normalita negli anni successivi. Il
fatturato, rispetto al bilancio consolidato 2020, si stima sostanzialmente in lieve calo nel 2021
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ed in ripresa nel 2022 e si prevede, con il raggiungimento del controllo della pandemia, una
sua ripresa per gli annt successivl dell’ordine del 2% su base annua. L'incidenza del costo delle
materie prime sul valore della produzione (58% nel 2020) & attesa incrementarsi nel 2021
dell’'1,5%, in ragione della crescita dei costi unitari dei beni gia riscontrata nei primi mesi del
2021, con una tendenza alla crescita dell’0,5% negli anni successivi del piano; i costl per
servizi (22,4% nel 2020}, registreranno una lieve diminuzione negli anni 2021 e 2022, per
ritornare ai valori del 2020, tuttavia, in presenza di un incremento di fatturato, per cui negli
anni del plano registreranno rispetto al 2020 un calo di 1,3% mediamente. L'incidenza del
costo del personale nel 2021 registra un incremento programmato dell’1% (dal 9,7% nel 2020)
in quanto il gruppo incrementera gli organicl di 11 unita, in relazione agli investimenti in
impianti e macchinari in programma, tale importo restera stabile in valore, sostanzialmente
subendo solo un incremento fisiolegico negli anni dal 2023 in poi. Restanc negli anni di piano
sostanzialmente stabili gli oneri diversi di gestione (incidenza sul fatturato del 4,2%). Gli
interessi passivi sono in linea con il 2020 e sono attesi in diminuzione negli anni successivi per
effetto dei rimborsi previsti nei piani di ammortamento dei mutui. Sono ancora importanti gli
ammortamenti (relativi sostanzialmente alle immobilizzazioni materiali}, per un totale nel 2021
di Euro 2,3 milioni ed in via decrescente negli anni secondo i piani di ammortamente. Per
effetto della combinazione di cui sopra, si prevede un calo della profittabilita verso un
sostanziale pareggio di bilancio negli anni 2021 e 2022, per poi verificarsi un graduale ritorno
agli utili. La Posizione Finanziaria Netta {nel 2020 indebitamento finanziario & stato pari ad
Eure 6,2 milionl} é prevista nel 2021 in Eure 5,5 milionl ed avra un graduale miglioramento nei
successivi anni di piano, per effetto positivo dei rimborsi dei mutui; essa potra beneficiarsi di
un Ebitda apprezzabile (stimato in 5,2% del valore della produzione nel 2021}, sebbene in calo
negli anni successivi del piano per i motivi suddetti,

1l fatturato del 2021 & stimato il lieve calo anziché in recupero.

Strano, nel Q1 e ancor pid nel Q2 2020 non c'erano stati dei fermi parziali che non si
ripeteranno pid?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all’‘ordine del giorno.

Non sone allo stesso tempo aumentate le linee di produzicne e | dipendenti in seguito agli
investimenti fath e alle nuove assunzioni?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all’ordine del giorno.

E nei prossimi anni non sono forse previste ulteriori linee di produzione e 11 unita in pit per
farle funzionare?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all’ordine del giorno.

i fatturato non sembra incrementarsi nemmeno per effetto dell’aumento delle materie prime,
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Sembra strano anche che I'incremento delle materie prime faccia prevedere solo riduzioni di
margini e non il trasferimento, anche solo parziale, al cliente finale, pur trattandosi di prodotti
“speciali ed esclusivi”,

Fatto sta che “si prevede un calo della profittabilita verso un sostanziale pareggio di bilancio
negli anni 2021 e 2022, per pol verificarst un graduale ritorno agli utili.”.

Bisogna solo riuscire a decifrare se il “sostanziale pareggio di bilancio” deve essere intesg alia
stregua del “sostanziale equilibrio economico” def Q3 2020, che ha portato poi (in meno di due
mesi dalla previsione) a fare quasi +50% sull’utile netto, rispetto all’anno precedente.

A guesto proposito, € interessante osservare che la relazione del 07/05/2021 sul Q1 2021,
riporta indicazioni positive soprattutto per il target di 5,5min di PFN, gid sostanzialmente
raggiunto dopo appena 3 mesi {da 6.36min al 31/12/2020 a 5,6min al 31/03/2021, con target
di 5,5min al 31/12/2021) e cid nonostante investimenti per 1,6min completati nel Q1 2021, e
anche per l'indicazione che non si procederd pit con ulteriori investimenti per non pregiudicare
la marginalita, percid per l'intero esercizio 2021 sembra logico attendersi risultati ampiamente
migliorativi anche a livelio di utile netto.

Alla luce di cio, sembra che con “un sostanziale pareggio di bilancio” per ghi anni 2021 e 2022
stavolta si debba in realta intendere un buon incremento dell’utile netto e una forte riduzione
del debito, pill 0 meno come alla previsione di un “sostanziale equilibrio finanziarlo” sono
seguitl a breve (meno di due mesi) i risultati sopra evidenziati per il 2020, ovvero +15.3%
EBITDA, +33.9% EBIT, +48.4% UTILE NETTO.

Ma allora ci si chiede:

= che scopo aveva emettere un siffatto PI? Quello di favorire un basso valore di perizia di
Deloitte? Chi ha effettivamente approvato questo piano {per incise, a questa domanda
posta per mail del 23/04/2021 ore 02.13 aghi Affari Societari non mi avete mai
risposto)? Ha industrialmente senso e non & molto atipico per una societd di capitale
prevedere Investimenti e nuove assunzioni senza far corrispondere congruenti
aspettative di crescita di fatturato e margini?

« Che numeri avete fornito a chi vi ha concesso nel corso del 2020 dei prestiti per
14,5min di eui 12min di euro a 72 mesi? Gli stessi numeri da societa fallimentare che
sembra costretta a investire ogni risorsa per poter sopravvivere, mortificando ogni
attesa di dividendo (non prevista né oggi né per mai, ben diversamente dai premi per
gli amministratori} quando invece é leader del suo mercato di nicchia con barriere
all'ingresso testimoniate dagli alti investimenti necessari per avviare le attivita, che PSF
ha gia fatto e probabilmente completato e di cui si prepara a cogliere i frutti (nelte
vostre intenzioni a beneficio solo di pochi)?

» perché questo PI considera solo le difficolta del periodo e non tutta una serie di
opportunita positive, a partire proprio dai circa 19.6min di liquidita disponibile, non si
parla dei piani vaccinali in stato ad oggi molto avanzato? Perché no del ritorno in zona
blanca e della riapertura di ogni attivita, della generale ripartenza dei consumi, delle
rosee previsioni di Confindustria, del Governo e anche di istituzioni di pit ampio
interesse geo-politico-economico? Perché non si evidenzia il +34% registrato lo scorso
anno sul mercato estero?

+ non sarebbero ben diverse le valutazioni basate sul DCF con un piano pit ragionevole,
aggiornato agli attuali scenari macroeconomici e pil coerente con gli investimenti gia
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completati e con attese pili ragionevolmente positive? Perché vedere tutto nero, quando
PSF, in pericdo pandemico, ha avuto solo una piccola flessione del fatturato, ma, allo
stesso tempo, un importante incremento di margini e utili, dimostrando grande
resilienza all’evento del tutto eccezionale occorso?

RISPOSTA: Le domande sopra elencate non sono pertinenti all'ordine del giorno.

Ma ¢i sono anche altri interrogativi di base, anche sulla scorta di cio che & avvenuto negli ultimi
mesi.

La stessa perizia a cura di Deloitte, redatta su incarico del Tribunale di Brescia, afferma che la
media prezzi calcolata in un periodo pandemico & poco rappresentativa per la valutazione di
una azienda; ora, I'OPA annunciata alla fine di novembre 2020 a 7,03, fallita, si basava in gran
parte sulla media prezzi (anzi, git unici parametri esplicitati nel primo comunicato del 26/11
facevano riferimento al prezzo del titolo alla data dell’annuncio, alla media prezzi degli ultimi
1,3,6,12 mesi e alla “limitata liquidita del titolo in termini di scambi effettuati sul MTA") ed era
in netto contrasto con il valore che PSF attribuiva a se stessa, come & emerso nel Docurmento
di offerta pubblicato in data 04/12/2020.

Se & cosi conclamato che quel prezzi non erano affatto rappresentativi del valore dell’azienda,
corme pud oggi a maggior ragione ritenersi valida quell'operazione, struiturata come passaggio
puramente formale (sono state acquisite ZERO azioni) per legittimare successivi tentativi di
delisting forzato?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all’ordine del giorno.

Forse Consob non se ne &€ mai gccupata perché quella prima operazione tra correlate era stata
classificata sotto soglia Consob, poiché inferiore a 8min€ di controvalore,

In fondo a pag. 58 del documento di offerta & scritto questo:

I multipli individuati sono I'EV/Sales e 'EV/EBITDA, come riportatc nella tabella che
segue.

Tale scelta & motivata dalla maggiore significativita dell'utilizzo di tali parametri all'interno delle
tradizionali metodologie di valutazione tipiche nel settore in oggetto in cui opera PSF.
L‘esclusione di altri parametri (quali, ad esempio, il P/E, il P/cash flow ed il P/Mezzi propri) é
dovuta anche alla loro limitata applicabilita nel caso in oggetto a differenza dei multipli di
seguito indicati che si ritengono gli unici significativi in ragione del settore in cui opera
V'Emittente, nonché in ragione dei risultati dell’Emittente medesinmo negli esercizi chiusi
rispettivamente al 31 dicembre 2019 e al 31 dicembre 2018,

In tabelia i multipli sono questi:
2018 2019 2018 2019
Media 2,2x 2,2x 9,4x 9,2x

POLIGRARCA S FAUSTING 8 P4

YIA VALENEA 16 STREFIAIDGRS)  iTALY

VT FRZSIS0N S PIVADDE1S7R00N

: : R {117h
OEMAL INFDUWFSHE ERIAL EXPOST JIRY - REDD NOB30TV/5Y REABRESUIA N FM03i7



E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I

SANFAUSTINO

Poligrafica San Faustino S.p.A* 0,33x 0,27x 8,37x 5,28x

A pagina 44 ci sono SALES ed EBITDA:
2018 2019
48.342 53.537

1.885 2.786

EV (SALES)

2.2 X 48,342 = 106,352.4
2.2 x 53537 = 117,781.4
media semplice = 112,066.9

approssimato 112min

EV (EBITDA) §

9.4 x 1.885 = 17,719
9.2 x 2.786 = 25.6312
media semplice = 21,675

approssimato 21.7mln

1l valore di impresa stimato da Campi € percié compreso tra circa 21.7 min e 112min.
Adottando un peso (conservativo) 1/4 Sales e 3/4 Ebitda si ottiene:

(112 + 21.7 ¥ 3) / 4 = 44.28mlIn

Detratto il debito netto al 30/09/2020 di 6.1min e suddiviso questo valore per il nr. di azioni
totali 1.123.483 (senza nemmeno considerare il 5% circa di azioni proprie}, il valore per azione
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& di circa 34€/azione, ovvero circa 5 volte i 7.03 €/azione offerti da Campi stessa e accettati
dal CDA.

Perché il CDA di PSF ha accettato il valore di 7,03€ sapendo che lo stesso offerente Campi,
mentre offriva 7,03€, allo stesso tempo indicava, da massimo espertc e conoscitore
dell'azienda PSF, il giusto valore di 34€ valutato sui multipli di mercato?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all’ordine del giorne.
Perché questo dato non & stato esplicitato nella relazione dei consiglieri indipendenti?
RISPOSTA: Domanda non pertinente all’'ordine del giorno.

It CdA di PSF (impersonificazione degli azionisti di riferimento) che conosce bene {'azienda,
meglio di qualunque altro, dice che l'azienda vale 34€, ma ne offre 7,03€ (circa 1/5 di 34€,
facendo leva sui prezzi medi di mercato calcolati su un periodo pandemico e sulla scarsa
liquidita del titolo (che segue in realta un lungo periodo, decennale, in cui non si & voluto
ilfustrare al mercato il piano di ristrutturazione e rilancio della societa).

Un rapporto di 5 a 1, ripeto 5 a 1, tra valore ritenuto congruo (o unice significativo che dir si
voglia) e valore offerto agli azionisti di minoranza.

Come pud una tale OPA essere ritenuta valida ai fini del Progetto di delisting?
RISPOSTA: Domanda non pertinente all‘'ordine del giorno.

Quali sono le considerazioni che vi ha evidenziato I'Authority?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all'ordine del giorno.

Chiungue detenga il controllo di una societa & autorizzato a lanciare un'OPA con una differenza
simile tra valore della societa e prezzo offerto?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all’ordine del giorno.

Per cosa? Per semplice formalita?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all’ordine del giorne.

Consob vi ha incoraggiati dettandovi anche delle correzioni per le vie hrevi?
RISPOSTA: Domanda non pertinente all’ordine del giorno.

Consob vi ha specificato che un'OPA siffatta che ha come (ovvio) risultato finale 'acquisto di
ZERQ azioni, puo essere considerata una milestone positiva per un progetto di delisting?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all‘ordine del giormo.
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Non andrebbe invece ritenuta NULLA una simile OPA?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all'ordine del giorno.

Se quell'OPA fosse stata fatta al valore corretto di 34€, il controvalore sarebbe stato ben
superiore a 8min€,

Anche le valutazioni numeriche di Ambromobiliare, che sembrano rifarsi, almeno in parte, a
queile di Integrae Sim, non sono adeguatamente argomentate e giustificate ed evidenziano dei
valori finali niente affatto riproducibili per chi volesse ricostruirli e sembrano anche il frutto di
errori piuttosto grossotani.

Come abbia fatto Ambromeobiliare a produrre un parere terzo a favore del CDA che aveva come
metodo di controllo i multipli di mercato, che porta al valeri che abbiamo calcolato sopra, a
dire invece che il valore corretto era circa 7€ (ma indicando pure un valore di circa 6€, volendo
forse cosi evidenziare la presunta generosita dell'offerta), € un mistero, forse hanno sbagliato
. a copiare ¢ incoliare gualche dato di qualche tabella riferita a tutt'altro. :

Sorprende che chi & presente in CDA da oltre un decennio, se non addirittura dai tempi
dell'IPO, come consigliere indipendente, e sia pure dotato di competenze di primo livello in
materia di valutazione d'azienda, abbia avvallato errori cotanto grossolani, e nell'interesse di

chi poi?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all’'ordine del giorno,
Perché il ChA ha accettato una simile perizia?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all’ordine del giorno.

Pensate davvero di fondere la capogruppo di un gruppo industriale leader di mercato con un
veicolo correlato che ha per oggetto sociale lo stesso dell'emittente, ne assume stessa sede,
stesso nome, stesso tutto, non potendosi permettere nemmenc l'acquisto di una matita e di

una gomma deli'emittente stessa?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all’‘ordine del giorno.

Chiedo:

« di esplicitare I'esatto contenuto dei contratti e quindi le esatte ed analitiche prestazioni
professionali che sono state contabilizzate sotto la voce “consulenze finanziarie”

» di esplicitare in base a quale norma, principio contabile o altro sia avvenuta l'iscrizione
dei risconti attivi su consulenze finanziarie nella situazione contabile di Campi

« di voler illustrare quali siano stati i calcoli eseguiti per valorizzare i risconti attivi sulle
consulenze finanziarie {quale il termine iniziale e motivo di tale individuazione, quale il
termine finale e motivo di tale individuazione, guale il termine di riferimento per
suddividere la competenza economica delle prestazioni).

RISPOSTA: Domande non pertinenti all’‘ordine del giorno,
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Rispetto alle mie domande preassembleari fatte in vista dell'’Assemblea deilo scorso 16 aprile
per le quali avevate in buona parte preferito rispendere che non erano pertinenti ali'ODG, dato
che gli investimenti sono parte del piano industriale che influenza le valutazioni
dell'azienda, chiedo nuovamente dove sono stati davvero destinati gli investimenti degli ultimi

5 anni e dove dovrebbero essere davvero destinati gli investimenti che avete previsto fino al
2025.

A suo tempo avevate risposto che gli investimenti fatti sono tutti in Via Valenca, ma & emerso
che i vostri responsabili operativi e i fornitori hanno invece dichiarato che solo una parte di
questi sono effettivamente in Via Valenca, perci¢ ¢'é un grosso problema: avete forse tenuto
nascosti al mercato degli accordi commerciali che, per trasparenza sul mercato STAR, avreste
dovuto comunicare e, comunicandoli, forse il mercato avrebbe considerato in modo diverso la
societa, attribuendole un diverso valore di Borsa, con implicazioni sia sul prezzo d'OPA, sia sul
valore del diritto di recesso?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all'ordine del giorno.
Inoltre, sembra che abbiate dato una risposta almeno ihcompleta a tutti gli‘ azionisti.
Potete chiarire in quanti e quali stabilimenti avviene la produzione, quale sia la forza lavoro

complessiva, dove sono stati posizionati gli impianti & macchinari, dove sono previsti i nuovi
investimenti e sulla scorta ehi quali accordi commerciali?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all'ordine del giorno.
E3 ® *
Di seguito si riportano le domande poste dall’azionista Tommaso Marino e le relative risposte:

Lo “spostarnento” dell'Assemblea dal 14 giugno 2021 al 15 luglio 2021, & da considerarsi
legittimo in via generale ed ipotetica?

RISPOSTA: Lo spostamento della data dell’assembiea dei soci & stato operato nel rispetto
della legge e delio statuto di PSF.

Ammesso e non concesso che lo “spostamento” sia legittimo in via ipotetica e generale, nel
caso particolare non si sarebbe dovuto pit propriamente parlare di annullamento dell’avviso di
convocazione pubblicato il 3 maggio 2021 (per assemblea da tenersi H 14 giugno 2021} e

convocazione di nuova assemblea per il giorno 15 luglio 20217 A tale proposito rilevo gquanto
segque:

RISPOSTA: PSF non ha annullato avviso di convocazione pubblicato il 3 maggio 2021.
- I'art. 2374 C.C. consente uno spostamento (rectius: rinvio) per un periodo massimo di 5 gg.

- l'avviso di “spostamento” & stato redatto compatibiimente ai termini di una nuova
convocazione
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- Favviso di "spostamento” della convocazione non solo non tiene validi / conferma i termini
per [‘esercizio dei diritti sociali da parte dei soci dell’avviso di convocazione precedente
(esplicitamente record-date per la partecipazione, termine per proporre integrazioni dell'QdG e
termine per proporre domande preassembleari ed implicitamente anche il termine per
I'esercizio del diritto di recesso), ma anzi esplicita nuovi termini per 'esercizio dei diritti sociali
da parte dei soci

Ed allora vorrei chiedere che mi venga analiticamente spiegato (indicandomi tutti gli estremi di
legge, TUF, precedenti giurisprudenziali, qualificata dottrina):

1. I motivi per i qualt l'avviso di “spostamento” sia appunto tale e non in realta un
annullamento implicito della convocazione assembleare del 14 giugno con
riconvocazione dell’assemblea;

2. Perché il CdA ritenga che il solo fatto di denominare il documento “avviso di
spostamente” (nel quale, tra Valtro e come gia accennato sopra vengono definiti nuavi
termini per l'esercizio del diritti sociall, alcuni esplicitati ed altri impliciti} non comporti
anche il dovere e la necessita di riformulare il prezzo di liquidazione per il recesso
azionario e la situazione patrimoniale di Campi per renderla non pit “vecchia” di due
mesi al momento dell’assemblea, cosa che evidentemente causa una variazione del
rapporto di concambio azionario.

Il notaio quale opinione ha espresso in merito a detto slittamento? Secondo lui, ai sensi di
quale legge esso & avvenuto?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all‘ordine del giorno.
Nel CDA di PSF chi ha votato contro la proposta di fusione in questione e con quali motivazioni?

RISPOSTA: PSF ha fornito Vinformativa prevista dalla disciplina applicabile mediante
pubblicazione della documentazione richiesta.

Quali ragioni hanno “consigliato” piuttosto che “suggerito” o addirittura “costretto” allo
slittamento dell'Assemblea? In merito & stato chiesto un parere a Consob? Se si, qual € stato il
parere formale di Consob e perché lo stesso non & stato pubblicato? Sollecito la pubblicazione
di tale eventuale parere di Consob.

RISPOSTA: PSF ha fomnito linformativa prevista dalla disciplina applicabile mediante
pubblicazione della documentazione richiesta.

Consob ha espresso pareri in merito alla fusione prospettata?
RISPOSTA: Domanda non pertinente all’ordine del giomao.

Secondo la societa, la mancata pubblicazione in Gazzetta Ufficiale dello slittamento
d'assemblea, potrebbe ¢ no essere motivo d'impugnazione da parte dei soci, ai fini
dell'illegittimita delle relative deliberazioni?
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SANFAUSTINO

RISPOSTA: Domanda non pertinente all’'ordine del giorno.

Con riferimento all'ordine del giorno, gli azionisti di PSF che sono anche parte correlata
dell’'operazione in guanto unici soci ed unici amministratori di Campi, parteciperanno alla
votazione o applicheranno in merito il dovere di astensione a causa della sussistenza di un
conflitto di interesse (come previsto dalla L.egge)? Nel caso gli azionisti di cui al presente punto
dovessero ritenere di poter votare, chi tra il Notaio, | membri del Collegio Sindacale, i membri
dell’OdV ed | membri del Comitato Operazioni Parti correlate si assumera la responsabilita di
riconoscere la spettanza del diritto di voto agli stessi senza impedire il fatto o gquantomeno far
verbalizzare contestazioni, precisazioni, distinguo?

RISPOSTA: 1l diritto di voto verra esercitato nelle forme previste dalla disciplina applicabile e
si dard informazione dell’esito delle votazioni nei tempi e nei modi richiesti dalla legge.

Tenuto conto che tra i motivi della fusione la societa considera il risparmio collegato al

delisting, esso e stato quantificato di quale importo? Quali elementi sono stati considerati a tal
fine?

RISPOSTA: PSF ha fornito linformativa prevista dalla disciplina applicabile mediante
pubblicazione della documentazione richiesta,

l'accorciamento della catena societaria, aitro motivo dichiarato di delisting, quanto farebbe
risparmiare?

RISPOSTA: PSF ha fornito Finformativa prevista dalla disciplina applicabile mediante
pubblicazione della documentazione richiesta.

Perché agli azionisti non & stato fornito un aggiornamento pily ravvicinato della situazione
contabile di Campi? Secondo PSF, qual € l'aggiornamento pil ravvicinato dovute ai sodi,
considerato che allo stato costoro conoscono solo guello fornito da PSF, datato 14 aprile 20217

RISPOSTA: Domanda non pertinente all’'ordine del giorno.
Ci dite qual & la situazione contabile di Campi al 15 maggio 26217
RISPOSTA: Domanda non pertinente all’ordine del giormo.

Qual & stato I'importo delle consulenze pagato da PSF, per ia finalita d'incorporazione? Chi
sono i consulenti in questione?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all’ordine del giorno.

Tra i compiti del notaio - segretario dell'Assemblea, vi sonte compresi i controlli che egli deve
svolgere ai fini dell'omologazione della delibera di fusione, ivi comprese quello relativo alla

sussistenza del diritto di voto in capo ai vari soci, compresi coloro che si trovano in conflitto
d'interessi?

RISPOSTA: i controlli sulla legittimazione e sul computo dei diritti di voto sono fatti in
osservanza della normativa applicabile.
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SANFAUSTINO

Secondo il notaio vi sono soci che si trovano in conflitto d'interessi neifla delibera di fusione?
Perché si e perché no?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all’ordine del giorno.
Come sono stati ripartiti i costi delle consulenze tra Campl e PSF?
RISPOSTA: Domanda non pertinente all’ordine del giorno.

Secondo |la societa, quale sarebbe il foro competente a conoscere della probabile impugnazione
della delibera di fusione da parte dei soci di minoranza: quello competente per il Comune di

Castrezzato (BS), in quanto sede da cui 'Assemblea e stata fatta slittare, oppure quella di
Milano, sede in cui & stata fatta slittare con procedimento allo stato dubbio?

RISPOSTA: Domanda non pertinente all’ordine del giorno.

Il 15 luglio 2021 alle 9.30, data di svolgimento dell'Assemblea, dove sarannec fisicamente
presenti il Presidente di questa ed il Notaio incaricato?

RISPOSTA: Ai sensi dell'art. 106 del Decreto Legge 17 marzo 2020 n. 18, la cui applicabilita
& stata prorogata, dapprima, dall‘art. 71 del Decreto Legge n. 104 del 14 agosto 2020, dall’art.
1, comma 3 del Decreto Legge n. 125 del 7 ottobre 2020 e, da ultimo, dall’art. 3, comma 6,
del Decreto Legge n. 183 del 31 dicembre 2020, a causa dell’'emergenza sanitaria in corso, al
fine di proteggere la salute di tutte le persone coinvolte, I'assemblea si svolgera a porte chiuse,
prevedendo che Iintervento all’adunanza per i soci si svolga esclusivamente attraverso
Vistituto del rappresentante designato ai sensi dell’art. 135 undecies del Decreto Legislativo 24
febbraio 1998 n. 58 (TUF). Con riferimento agli altri soggetti cui la legge conferisce il diritto di
partecipare all'assemblea (amministratori, sindaci, rappresentante designato), essi saranno
presentj all’adunanza mediante mezzi di telecomunicazione che garantiscano l'identificazione di
questi ultimi e la loro partecipazione. Non & pertanto prevista una sede fisica per i partecipanti.
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Assemblea Straordinaria del 15 luglio 2021
DICHIARAZIONE DI VOTO

2AGSCIASHE | veD.

A%y poowpacsngfiaenvepas

It sottoscritto BUA VINCENZO

nato a VACCARIZZO ALBANESE (CS) I 29/07/1968,
residente a SAREGO (Vi) in Via Giuseppe Cacciavillani 35,
C.F. BUAVCNGSBL581524P

Titolare dei diritti di voto specificati nella delega contestualmente inviata al Rappresentante Designato,

esprime la seguente dichiarazione di voto, da intendersi contemporanea e complementare alle istruzioni di

voto espresse per mezzo della modulistica predisposta dalla Societa, che & responsabile della correttezza

dei moduli proposti e chiede

¥ lalettura integrale di gueste note,

> il riporto integrale delle stesse nel corpo delle pagine del verbale che verranno pubblicate in Camera di
Commercio efo sul sito aziendale

» il riporto integrale delle stesse in allegato al verbale che verranno pubblicate in Camera di Commercio

e/o sul sito aziendale

H/a sottoscritto/a BUA VINCENZO

DICHIARA

che:
1. rispetto al punto 1 - “Approvazione, ai sensi defl'art. 2502 del codice civile, del progetto di fusione

per incorporazione di Poligrafica S. Faustino S.p.A. nella societd Campi S.r.l., con contestuale
trasformazione in societa per azioni. Deliberazioni inerenti e conseguenti.”, gli azionisti chiamati ad
esprimersi dovrebbero essere solo quelli non interessati alfoperazione in quanto non parti
correlate, mentre tutti quelli interessati / correlate dovrebbero astenersi dal voto, cosi come
previsto dalla Legge.
Come gia riportato nella modulistica di voto predisposta dal CdA, il sottoscritto, che non & parte
interessata / correlata a tale operazione, esprime voto:
CONTRARIO

2. rispetto al punto 2 — “Distribuzione di un dividendo straordinario di 2,35 Euro per ogni azione
ordinaria”, il sottoscritto ritiene che dopo piu di vent’anni dalla distribuzione delfultimo {e unico)
dividendo della storia di PSF come societa quotata in Borsa italiana, gli azionisti meritino di ricevere
finalmente un dividendo, ampiamente compatibile con le riserve della societa, e questo a maggior
ragione in quanto nel frattempo i compensi degli amministratori sono invece nel frattempo

aumentati.

Ne consegue tutta 'evidenza dellimplicito conflitto di interesse dei maggiori azionisti interessati
all'operazione in quanto:

- da una parte, gli azionisti di riferimento che ricoprono anche le cariche societarie apicali

percepiscono comunque dei compensi amministratori {incrementati nel tempo}

- dall'altra parte, attraverso Voperazione di fusione, gli azionisti di riferimento che ricoprono
anche le cariche societarie apicali, potranno in futuro sia incrementare anche in modo sensibile
i compensi amministratori, sia deliberare la distribuzione degli utili accumulati nef tempo grazie



alla presenza finanziaria degli azionisti di minoranza {a cui & stato a lungo ingiustificatamente
negato il dividendo) per erogarli (finalmente e con maggiori quote di partecipazione)... a se
stessi come soci!
Pertanto, gli azionisti chiamati ad esprimersi dovrebbero essere solo quelli non interessati
all’operazione in quanto scevri da conflitti di interesse. , .
Come gia riportato nella modulistica di voto predisposta dal CdA, il sottoscritto, che non & parte
interessata / correlata a tale operaziohe, esprime voto:

FAVOREVOLE

Ed evidenzia:

il palese conflitto di interesse degli azionisti interessati all’operazione tra correlate attualmente in
fase di approvazione.

Pertanto,
CHIEDE:
agli azionisti interessati all'operazione tra correlate di astenersi dal voto su questo punto

al Presidente dell’Assemblea, al Notaio-Segretario, al Collegio Sindacale ed a Consob di operare gli
opportuni comportamenti per evitare un ulteriore punte di conflitto con gli azionisti di minoranza

rispetto al punto 3 ~ “Azione sociale di responsabilitta ex art. 2393 C.C. contro tutti i membri del Cda:
3.1 Alberto Frigoli

3.2 Giuseppe Frigoli

3.3 Francesco Frigoli

3.4 Emifio Frigoli

3.5 Giovanni Frigoli

3.6 Andrea Collalti

3.7 Alberto Piantoni

3.8 Carlo Alberto Carnevale Maffé

3.9 Francesca Cropelli

3.10 Maristella Pedrinelli

3.11 Haria Frigoli

3.12 Elisa Frigoli”

si evidenzia che questa € ben la terza volta su tre diverse consecutive richieste di procedere contro
gl amministratori (dapprima contro solo quelli maggiormente interessati all’operazione tra parti
correlate e ora contro tutti gl amministratori) ed il CdA di PSF continua a fornire un'interpretazione
errata delle stesse richieste di integrazione all'ODG, cosi come peraliro approvaie, che prevedono
{v. Vs. Avviso del 25 giugno 2021):

I'“Azione sociale di responsabilita ex art. 2393 C.C. contro tutti i membri del Cda {collettivamente,
da votare in modo congiunto e contemporaneo)”.

Si evidenzia percid che il testo contenuto nel modulo di delega non & conforme:

- né al testo dell'ODG richiesto dai soci proponenti

- né al testo delf’ODG approvato dal CdA

- allelinee guida e alla normativa aggiornata di Consob

- allalegge '

- alla pratica givrisprudenziale

L'erronea trasposizione dell'OdG nella delibera assembleare non giustifica in alcun modo gli
azionisti che sono anche membri del CdA a votare le sottodeliberazioni con esclusione solo di quella
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che li riguarda direttamente e personalmente, come & gid avvenuto nell’Assemblea ordinaria del 16
aprile 2021.

Pertanto, il sottoscritto, che non & parte del CDA e nemmeno parte destinataria dellazione di

responsabilita contro tutti gli amministratori esprime voto:
FAVOREVOLE

Ed evidenzia:

- diessere di fatto coartato a votare con | moduli proposti dalla societa

- che non condivide tali moduli

- che ritiene tali moduli non corretti

- che ritiene tali moduli non conformi al punto dell’'OdG e di conseguenza alla Legge
e CHIEDE:

a tutti i membri del CDA che sono anche azionisti di volersi astenere dal voto su questo punto e su
tutti i sottopunti, cosi come prevede la legge

al Presidente dell’Assemblea, al Notaio-Segretario, al Collegio Sindacale ed a Consob di operare gli
opportuni comportamenti per evitare un ulteriore punto di confiitto con gli azionisti di minoranza

4. rispetto al punto 4 — “Revoca Cda”, anche prescindere da ogni aspetto formale, ritengo che il CDA
non abbia operato né nell’interesse della societa, né degli azionisti di minoranza.
Cio, non e solo un mio pensiero isofato, ma & l'opinione condivisa da molti degii‘ azionisti di
minoranza.
Insieme a tutti questi azionisti, penso che i fatti avvenuti nelfultimo anno abbiano oltremodo
evidenziato {a necessita di un ricambio del CDA, che vede presente praticamente sempre le stesse
persone, che, evidentemente, si sono comportate come se f'azienda fosse solo loro e non si sono
curate a sufficienza di creare e distribuire valore a tutti gli azionisti, violando esplicitamente il patto
di fiducia di base tra imprenditore e azionista di una societa per azioni, a prescindere dalla
guotazione in Borsa.
E poi nostra opinione che verso il mercato, e in particolare verso il segmento Star di Borsa Italiana
dove & quotato il titolo PSF.MI, i requisiti minimi di trasparenza siano stati rispettati solo in
apparenza.
In ogni caso, i numero di azioni possedute dagli azionisti che la pensano come me rappresenta una
quota tale, che & divenuto nostro dovere chiedere il rinnovo anticipato del CDA al fine di votare una
nostra lista per il CDA e per il Collegio Sindacale.
Percid il sottoscritto, per la revoca dell’atiuale CDA esprime voto:

FAVOREVOLE
e CHIEDE:

a tutti i membri del CDA che sone anche azionisti di volersi astenere dal voto su questo punto

al Presidente dell’Assemblea, al Notaio-Segretario, al Collegio Sindacale ed a Consob di operare gli
opportuni comportamenti per evitare un ulteriore punto di conflitto con gli azionisti di minoranza

Data e luogo 12/07/2021 SAREGO

/’/'7
Firma







MODULO DI DELEGA E ISTRUZIONI DI VOTO

(Modulo per il conferimento della delega al Rappresentante Designato
ai sensi dell’art. 135-undecies del D. Lgs. 58/1998)

La Rag. Maurizia Frigoli, in qualitd di “Rappresentante Designato” ai sensi dell’art. 135-
undecies del D. Lgs. 58/1998 dalla Poligrafica S. Faustino S.p.A. procede alla raccolta di
deleghe di voto relative all’Assembiea straordinaria spostata al giorno 15 fuglio 2021
alle ore 9:30, con le modalitd e nei termini riportati nell’avviso di convocazione
pubblicato sul sito internet delfla Societd (www.psf.it / Investor Relations / Fusione per
incorporazione di Psf in Campi) e, per estratto, sul quotidiano “Il Giornale” in data
01.05.2021, 11.05.2021, 11.06.2021 e 25.06.2021.

L’'ordine del giorno dell’Assemblea & stato integrato su richiesta congiunta degli azionisti
Stefano Lucchini ed Elsa Abbate. L'ordine del giorno integrato & stato pubblicato sul sito
internet delia societd in data 25.06.2021 e pubblicato per estratto sul guotidiano “II
Giornale” in pari data.

La delega e le istruzioni di voto possono essere revocate entro le ore 24.00 del
13.07.2021 (fine del secondo giorno di mercato aperto precedente la data fissata per
I'assemblea) mediante invio delia revoca a mezzo raccomandata A/R alla Rag. Maurizia
Frigoli c/o Poligrafica S. Faustino S.p.A., via Valenca, 15 - 25030 Castrezzato {(BS)
ovvero mediante notifica elettronica all'indirizzo  di posta certificata
dirigentepreposto@psfpec.it.

Il conferimento della delega e delle Istruzioni di voto mediante la sottoscrizione del
presente modulo non comporta alcuna spesa per it delegante.,

Si informa che il Rappresentante Designato si trova in conflitto di interessi in quanto,
essendo dipendente di Poligrafica S. Faustino S.p.A., ricorre la fattispecie di cui all'art.
135-decies, comma 2, lett. d) del D. Lgs. 58/1998, ed, inoltre, essendo parente dei
soggetti che controllano Femittente ricorre la fattispecie di cui all’art. 135-decies, comma
2, lett. ) del D. Lgs, 58/1998,
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MODULO DI DELEGA

(Sezione da nctificare alla societa tramite il rappresentante designatc - Completare con Je informazioni richieste)

Il/la sottoscritto/a boselli silvic maurizio

nato/a a genova il 30/03/1958
residente a genova in Viaimpera 2/14
C.F. BSLSVMSSC30DIGIN

Dati da compilarsi a discrezione del delegante:

- comunicazione n. 72704 (riferimento della comunicazione
fornito dallintermediario)

- eventuali codici identificativi

DELEGA il Rappresentante Designato a partecipare e votare all’assemblea sopra indicata

come da istruzioni allo stesso fornite con riferimento a n. 12000 azioni
registrate nel conto titoli n, 883800 presso (intermediaric depositario)
BINCKBANK ABI CAB

DICHIARA di essere a conoscenza della possibilitd che la delega al Rappresentante
Pesignato contenga istruzioni di voto anche seolo su alcune delle proposte di deliberazione
all'ordine del giorno e che, in tale ipotesi, il voto sara esercitato per le sole proposte in
relazione alle quali siano conferite istruzioni di voto.

II sottoscritto (cognome e nome del firmatario solo

se diverso dal titolare delle azioni} sottoscrive la presente delega in qualitd di (barrare fa casella
interessata)

[} creditore pignoratizio

O riportatore

0O usufruttuario

{3 custode

0 gestore

[ rappresentante legale o procuratore con potere di subdelega

Data e luogo genova 14/0712021

Firma boselli silvio Maurizio
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ISTRUZIONI DI VOTO

(Sezione contenente informazioni destinate al solo Rappresentante Designato - Barrare le caselle prescelte}

Ti/La sottoscrittoya POselli silvio maurizio (denominazione/dati
anagrafici) delega il Rappresentante Designato a votare secondo le seguenti istruzioni di
voto all’assemblea straordinaria spostata al giorno 15 luglio 2021 dalla Poligrafica S.
Faustino S.p.A.

A} DELIBERAZIONI SOTTOPOSTE AL VOTO

1. Approvazione, ai sensi dellart. 2502 del codice civile, del progetto di fusione per
incorporazione di Poligrafica S. Faustino S.p.A. nella societa Campi S.r.l., con
contestuale trasformazione in societa per azioni. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

[J FAVOREVOLE
¥ CONTRARIO
[1 ASTENUTO

2. Distribuzione di un dividendo straordinario di 2,35 Euro per ogni azione ordinaria.
K FAVOREVOLE

[ CONTRARIO

1 ASTENUTO

3. Azione sociale di responsabilita ex art. 2393 C.C. verso amministratore

3.1 Alberto Frigoli. la presente per chiarire che il sottoscritto azionista rileva:
X EAVOREVOLE - che Ia modulistica di voto approntata dal CdA non corrisponde al testo
defl'OdG pubblicato
0 CONTRARIO - che l'erronea trasposizione dell'OdG nella delibera assembleare potrebhe
O ASTENUTO essere idonea a giustificare il fatto che gli azionisti che sono anche membr
del CdA possano votare in tutte le tutte le sottodeliberazioni con esclusio
3.2 Giuseppe Frigoli. solo di quella che li riguarda personalmente mentre invece tali azionisti che
X} FAVOREVOLE sono anche membri del CdA avrebbero il dovere di astensione come

previsto per Legge.

0 CONTRARIOQ Lo . . ) . . .
Dalla combinazione di quanto sopra il sottoscritto azionista dichiara di

00 ASTENUTO ritenersi di fatto “coartato” a votare con una modulistica non conforme e
tale da prestarsi ad ingenerare erronee prese di posizione da parte degli

3.3 Francesco Frigoli. azjonisti che sono anche membri del CdA.

H FAVOREVOLE

O CONTRARIO

2 ASTENUTO

3.4 Emilio Frigoli,
X FAVOREVOLE

1 CONTRARIO

(1 ASTENUTO

3.5 Giovanni Frigoti.
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X FAVOREVOLE
[ CONTRARIO
O ASTENUTO

3.6 Andrea Collalti
¥ FAVOREVOLE

0 CONTRARIO

0O ASTENUTO

3.7 Alberto Piantoni
X FAVOREVOLE

00 CONTRARIO

[0 ASTENUTO

3.8 Carlo Alberto Carnevale Maffé,
X FAVOREVOLE

0 CONTRARIO
1 ASTENUTO

3.9 Francesca Cropelli
® FAVOREVOLE

1 CONTRARIO

O ASTENUTO

3.10 Maristella Pedrinelli
55 FAVOREVOLE

[ CONTRARIO

[1 ASTENUTO

3.11 Ilaria Frigoli
X FAVOREVOLE
[ CONTRARIO

1 ASTENUTO

/3.12 Elisa Frigoli
X FAVOREVOLE
0 CONTRARIO
O ASTENUTO
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4. Revoca Cda

2{ FAVOREVOLE

£1 CONTRARIO

O ASTENUTO

(*) At sensi dell‘articolo 135-undecies, comma 3, det D, Lgs. n. 58/1998, "Le azioni per le quali & stata conferita
la delega, anche parziale, sono computate ai fini della regolare costituzione dell'assemblea. In relazione alle

proposte per le quali non siano state conferite istruzioni di voto, le azioni del socio non sono computate ai fini
del calcolo della maggioranza e della quota di capitale richiesta per I'approvazione delle delibere”.

B) CIRCOSTANZE IGNOTE

Qualora si verifichino circostanze ignote all'atto del rilascio della delega™ il/la
sottoscritto/a, con riferimente alla

1. Approvazione, ai sensi dell’art. 2502 del codice civile, del progetto di fusione per
incorporazione di Poligrafica S. Faustino S.p.A. nella societa Campi S.r.l, con
contestuale trasformazione in societa per azioni. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

B conferma le istruzioni di voto
[ revoca le istruzioni di voto
0 modifica le istruzioni di voto
0 FAVOREVOLE
[0 CONTRARIO
0 ASTENUTO
2. Distribuzione di un dividendo straordinario di 2,35 Eurc per ogni azione ordinaria.
& conferma le istruzioni di voto
I revoca le istruzioni di voto

[0 modifica le istruzioni di voto
0 FAVOREVOLE
O CONTRARIO
O ASTENUTO

3. 3. Azione sociale di responsabilitad ex art. 2393 C.C. verso I'amministratore
3.1 Alberto Frigoli.

X conferma le istruzioni di voto

[1 revoca le istruzioni di voto

[Z madifica le istruzioni di voto

¥ FAVOREVOLE
0 CONTRARIO
0 ASTENUTO

3.2 Giuseppe Frigoli.

X conferma le istruzioni di voto
O revoca le istruzioni di voto

O medifica le istruzioni di voto

0 FAVOREVOLE
3 CONTRARIO
O ASTENUTO



3.3 Emilio Frigoli.

Xconferma le istruzioni di voto
O revoca le istruzioni di voto

U modifica le istruzioni di voto

1 FAVOREVOLE
0O CONTRARIO
0O ASTENUTO

3.4 Francesco Frigoli.

K conferma le istruzioni di voto
[J revoca le istruzioni di voto

[ modifica le istruzioni di voto

0 FAVOREVOLE
[3 CONTRARIO
O ASTENUTO

3.5 Giovanni Frigoli

A conferma le istruzioni di voto
0 revoca le istruzioni di voto

I modifica le istruzioni di voto

{1 FAVOREVOLE
] CONTRARIO
L] ASTENUTO

3.6 Andrea Collalti

¥ conferma le istruzioni di voto
O revoca le istruzioni di voto

03 modifica le istruzioni di voto

O FAVOREVOLE
[J CONTRARIO
0 ASTENUTO

3.7 Alberto Piantoni

B conferma le istruzioni di voto
O revoca le istruzioni di voto

0O modifica le istruzioni di voto

F FAVOREVOLE
3 CONTRARIOC
00 ASTENUTO

3.8 Carlo Alberto Carnevale Maffe
K conferma te istruzioni di voto
- O revoca le istruzioni di voto

£ modifica le istruzioni di voto

{1 FAVOREVOLE
{1 CONTRARIO
O ASTENUTO

3.9 Francesca Cropelli
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K conferma le istruzioni di voto
B revoca le istruzioni di voto
[0 modifica le istruzioni di voto

E FAVOREVOLE
0 CONTRARIO
3 ASTENUTO

3.10 Maristella Pedrinelli

& conferma le istruzioni di voto
O revoca le istruzioni di voto

[} modifica le istruzioni di voto

0O FAVOREVOLE
0 CONTRARIO
03 ASTENUTO

3.11 liaria Frigoli

X conferma le istruzioni di voto
3 revoca le istruzioni di voto

O modifica le istruzioni di voto

O FAVOREVOLE
3 CONTRARIO
CF ASTENUTO

3.12 Elisa Frigali

X conferma le istruzioni di voto
3 revoca le istruzioni di voto

7 modifica le istruzioni di voto

1 FAVOREVOLE
0 CONTRARIO
O ASTENUTO

4, Revoca Cda

K conferma le istruzioni di voto
[ revoca le istruzioni di voto

0 modifica le istruzioni di voto

0O FAVOREVOLE
3 CONTRARIO
O ASTENUTO

(1) Qve si verifichino circostanze di rilieva, ignote all'atto del rilascio della delega, che non possono essere
comunicate al delegante, & possibile scegliere tra: a) la conferma dell'istruzione di voto gia espressa; b) la
maodifica dell'istruzione di voto gid espressa; c) la revoca dell'istruzione di voto gid espressa, Qve non si effettua
alcuna scelta si intenderannc confermate le istruzioni di voto sub A).

C) MODIFICHE O INTEGRAZIONI

In caso di eventuale votazione su modifiche o integrazioni delle deliberazioni sottoposte
all’assemblea’®, con riferimento alla

1. Approvazione, ai sensi dell’art. 2502 del codice civile, del progetto di fusione per



incorporazione di Poligrafica S. Faustino S.p.A. nella societa Campi S.r.., con
contestuale trasformazione in societa per azioni. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

K conferma le istruzioni di voto

O revoca le istruzioni di voto

O modifica le istruzioni di voto
{1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’organo amministrative
[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
[1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
0 contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione

O astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

2. Distribuzione di un dividendo straordinario di 2,35 Euro per ogni azione ordinaria.

K conferma le istruzioni di voto

[1 revoca le istruzioni di voto

O modifica le istruzioni di voto
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’'organo amministrativo
0 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
[T contrario a tutte le proposte di medifica / integrazione

O astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3. Azione sociale di responsabilita ex art, 2393 C.C. verso 'amministratore

3.1 Alberto Frigoli,

& conferma le istruzioni di voto

0 revoca le istruzioni di voto

O meodifica le istruzioni di voto
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’organo amministrativo
1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
O contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
{1 astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.2 Giuseppe Frigoli.

Kl conferma le istruzioni di voto

O revoca le istruzioni di voto

¥ modifica le istruzioni di voto
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’'organo amministrativo
[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
1 contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione

O astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione
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3.3  Emilio Frigoli.

K conferma le istruzioni di voto

O revoca le istruzioni di voto

I modifica le istruzioni di voto
[t favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell‘organo amministrativo
[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
O contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
{7 astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.4 Francesco Frigoli. -

X conferma le istruzioni di voto

O revoca le istruzioni di voto

[0 modifica le istruzioni di voto
[J favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell‘organo amministrativo
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
[ contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
1 astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.5 Giovanni Frigodi.

¥ conferma le istruzioni di voto

[ revoca le istruzioni di voto

O modifica le istruzioni di voto
1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’organo amministrativo
J favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
I favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
1 contrario a tutte e proposte di modifica / integrazione
1 astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.6 Andrea Collalti

K conferma le istruzioni di voto

1 revoca le istruzioni di voto

[ modifica le istruzioni di voto
M favorevole alla proposta di modifica / integrazione deli‘organo amministrativo
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
[1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
[J contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione '
[1 astenuto su tutte fe proposte di modifica / integrazione

3.7 Alberte Piantoni

Kl conferma le istruzioni di voto

1 revoca le istruzioni di voto
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0 modifica le istruzioni di voto
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’organc amministrativo
O3 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
[ contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
O astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.8 Carlo Alberto Carnevale Maffé

K conferma le istruzioni di voto

1 revoca le istruzioni di voto

O modifica le istruzioni di voto
[0 favorevole alia proposta di modifica / integrazione dell’organo amministrativo
{J favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
0 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
{1 contrario a tutte e proposte di modifica / integrazione
(1 astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.9 Francesca Cropelli

K conferma le istruzioni di voto

O revoca le istruzioni di voto

[0 modifica le istruzioni di voto
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’organo amministrativo
[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
Ll contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
1 astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.10 Maristella Pedrinelli

K conferma le istruzioni di voto

0 revoca le istruzioni di voto

{0 modifica le istruzioni di voto
[0 favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’'organo amministrativo
0 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
00 contrario a tutte e proposte di modifica / integrazione
[0 astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.11 Uaria Frigoli

K conferma le istruzioni di voto

U revoca le istruzioni di voto

(1 modifica fe istruzioni di voto
0 favorevole alla proposta di modifica / integrazione delf'organo amministrativo

(1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
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[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
[l contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione |
O astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.12 Elisa Frigoli

K conferma le istruzioni di voto

L) revoca le istruzioni di voto

[1 modifica le istruzioni di voto
{J favorevole alla proposta di modifica / integrazione deli’organo amministrativo
1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
O contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
03 astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

4, Revoca Cda

¥ conferma le istruzioni di voto

{1 revoca le istruzioni di voto

O modifica le iétruzioni di voto
[ favorevole alla proposta di madifica / integrazione deli‘'organo amministrativo
[1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
[1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
[ contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
0 astenuto su tutte fe proposte di modifica / integrazione

(2} per it caso in cui si verifichino modifiche o integrazioni delle proposte di deliberazione sottoposte
allassemblea, & possibile scegliere tra: a) la conferma dellistruzione di voto eventualmente gia espressa; b} la
modifica dell'istruzione di voto gid espressa o il conferimento dell'istruzione di voto; ¢) la revoca dell'istruzione
di voto gid espressa, Ove non sia effettuata alcuna scelta si intenderanno confermate le istruzioni di voto sub
A).
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TESTO DELLE NORME CITATE NEL MODULO

Art. 135-decies (Conflitto di interessi del rappresentante e dei sostituti)

1. I} conferimento di una delega ad un rappresentante in conflitto di interessi & consentito
purché il rappresentante comunichi per iscritto al socio le circostanze da cui deriva tale
conflitto e purché vi siano specifiche istruzioni di voto per ciascuna delibera in relazione
alla quale il rappresentante dovra votare per conto del socio. Spetta al rappresentante
I'onere della prova di aver comunicato al socio le circostanze che danno luogo al conflitto
d'interessi. Non si applica Varticolo 1711, secondo comma, del codice civile.

2. Al fini del presente articolo, sussiste in ogni caso un conflitto di interessi ove Il
rappresentante o il sostituto:

a) controlli, anche congiuntamente, la societa © ne sia coatrollato, anche
congiuntamente, ovvero sia sottoposto a comune controllio con la societa;

b) sia collegato alla societd o eserciti un'influenza notevole su di essa ovvero quest’ultima
eserciti sul rappresentante stesso un‘influenza notevole;

c) sia un componente dell'organo di amministrazione o di controllo della societa o dei
soggetti indicati alle lettere a} e b);

d} sia un dipendente o un revisore della societd o dei soggetti indicati alla lettera a);

€) sia coniuge, parente o affine entro quarto grado dei soggetti indicati alle |lettere da a)
ac)

f) sia legato alla societd o ai soggetti indicati alle lettere a), b), ¢) ed e) da rapporti di
lavoro autonomo o subordinato ovvero da altri rapporti di natura patrimoniale che ne
compromettano l'indipendenza.

3. La sostituzione del rappresentante con un sostituto in conflitto di interessi & cohsentita
solo qualora il sostituto sia stato indicato dal socio. Si applica in tal caso il comma 1. Gli
obblighi di comunicazione e il relativo onere della prova rimangono in capo al
rappresentante.

4. 1l presente articolo si applica anche nel caso di trasferimento delle azioni per procura,

Art. 135-undecies (Rappresentante designato dalla societa con azioni quotate)
1. Salvo che lo statuto disponga diversamente, le societd con azioni guotate designano
per ciascuna assemblea un soggetto al quale i soci possono conferire, entro la fine del
secondo giorno di mercato aperto precedente la data fissata per I'assemblea, anche in
convocazione successiva alla prima, una delega con istruzioni di voto su tutte o alcune
delle proposte all'ordine del giorno. La delega ha effetto per le sole proposte in relazione
alle guali siano conferite istruzioni di voto.

2. La delega & conferita mediante la sottoscrizione di un modulo di delega il cui contenuto
& disciplinato dalia Consob con regolamento. I conferimento della delega non comporta
spese per il socio, La delega e e istruzioni di voto sono sempre revocabili entro il termine
indicato nel comma 1.

3. Le azioni per le quali & stata conferita la delega, anche parziale, sono computate ai fini
della regolare costituzione dell'assemblea. In relazione alle proposte per le quali non
siano state conferite istruzioni di voto, le azioni non sono computate ai fini del calcolo
della maggioranza e della quota di capitale richiesta per I'approvazione deile delibere.

4. 1| soggetto designato come rappresentante € tenuto a comunicare eventuali interessi
che per conto propric o di terzi abbia rispetto alle proposte di delibera all'ordine del
giomao.

Mantiene altresi la riservatezza sul contenuto delle istruzioni di voto ricevute fino all'inizio
dello scrutinio, salva la possibilitd di comunicare tali informazioni ai propri dipendenti e
ausiliari, i quali sono soggetti al medesimo di dovere di riservatezza. Al soggetto
designato come rappresentante non possono essere conferite deleghe se non nel rispetto
del presente articolo.

5. Con il regolamento di cui al comma 2, la Consob puo stabilire i casi in cui il
rappresentante che non si trovi in alcuna delle condizioni indicate all'articolo 135-decies
pud esprimere un voto difforme da quello indicato nelle istruzioni.
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Art. 2393 del Codice Civile

L'azione di responsabilitd contro gli amministratori & promossa in seguito a deliberazione
deli'assemblea, anche se la societa & In liquidazione,

la deliberazione concernente la responsabilitd degli amministratori puo essere presa in
occasione della discussione del bilancio, anche se non & indicata nell'elenco delle materie
da trattare, quando si tratta di fatti di competenza dell'esercizio cui si riferisce il bilancio.
L'azione di responsabilitd pud anche essere promossa a seguito di deliberazione del
collegio sindacale, assunta con la maggioranza dei due terzi dei suoi componenti.
L'azione pud essere esercitata entro cinque anni dalla cessazione dell'amministratore
dalla carica.

La deliberazione dell'azione di responsabilita importa la revoca dall'ufficio degli
amministratori contro cui & proposta, purché sia presa col voto favorevole di aimeno un
guinto del capitale sociale. In questo caso I'assemblea stessa provvede alla sostituzione
degli amministratori.

La societd pud rinunziare all'esercizio delf'azione di responsabilita e pud transigere,
purché la rinunzia e {a transazione siano approvate con espressa deliberazione
deil’assemblea, e purché non vi sia il voto contrario di una minoranza di soci che
rappresenti almeno il quinto del capitale sociale o, nelle societa che fanno ricorso al
mercato del capitale di rischio, almeno un ventesimo del capitale sociale, ovvero la
misura prevista nello statuto per |'esercizio dell'azione sociale di responsabilita ai sensi
dei commi primo e secondo dell'articolo 2393-bis.
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MODULO DI DELEGA E ISTRUZIONI PI VOTO

(Modulo per il conferimento della delega al Rappresentante Designato
ai sensi dell’art. 135-undecies del D. Lgs. 58/1998)

La Rag. Maurizia Frigoli, in qualita di “Rappresentante Designato” ai sensi dell’art. 135-
undecies del D. Lgs. 58/1998 dalla Poligrafica S. Faustino S.p.A. procede alia raccolta di
deleghe di voto relative all’Assemblea straordinaria spostata al giorno 15 luglieo 2021
alle ore 9:30, con le modalita e nei termini riportatl nell'avviso di convocazione
pubblicato sul sito internet della Societd (www.psf.it / Investor Relations / Fusione per
incorporazione di Psf in Campi) e, per estratto, sul quotidiano “Ii Giornale” in data
01.05.2021, 11.05.2021, 11.06.2021 e 25.06.2021.

L’ordine del giorno dell’Assemblea & stato integrato su richiesta congiunta degli azionisti
Stefano Lucchini ed Elsa Abbate. L'ordine del giorno integrato & stato pubblicato sul sito
internet della societd in data 25.06.2021 e pubblicato per estratto sul quotidiano ™

Giornale” in pari data.

La delega e le istruzioni di voto possono essere revocate entro le ore 24.00 del
13.07.2021 (fine del secondo giorno di mercato aperto precedente la data fissata per
l'assemblea) mediante invio della revoca a mezzo raccomandata A/R alla Rag. Maurizia
Frigoli c/o Poligrafica S. Faustino S.p.A., via Valenca, 15 - 25030 Castrezzato (BS)
ovvero mediante notifica elettronica all'indirizzo di posta certificata

dirigentepreposto@psfpec.it.

Il conferimento della delega e delle istruzioni di vote mediante la sottoscrizione del

presente modulo non comporta alcuna_spesa per il delegante.

Si informa che il Rappresentante Designato si trova in conflitto di interessj in quanto,
essendo dipendente di Poligrafica S. Faustino S.p.A., ricorre la fattispecie di cui ali’art,
135-decies, comma 2, lett, d) del D. Lgs. 58/1998, ed, inoltre, essendo parente dei
soggetti che controllano ‘emittente ricorre la fattispecie di cui all‘art. 135-decies, comma
2, lett. e) del D. Lgs. 58/1998,
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MODULO DI DELEGA

(Sezione da notificare alla societa tramite il rappresentante designato - Completare con le informazioni richieste}

I/l sottoscritto/a  BUA VINCENZO
restdente a SAREGC (VI) in Via Giuseppe Cacciaviliani 35
C.F. BUAVCNG68],291.524P

Dati da compilarsi a discrezione del delegante:

- comunicazione n. (riferimento della cornunicazione
fornito daflintermediario)
- eventuali codici identificativi

DELEGA il Rappresentante Designato a partecipare e votare ail’assemblea sopra indicata

come da istruzioni allo stesso fornite con riferimento a n. 21.485 azioni
registrate nel conto titoli n. 2500140407 presso (intermediario depositario)
ING BANK N.V. MILAN ABI 03475 caB 01605

DICHIARA di essere a conoscenza della possibilitd che la delega al Rappresentante
Designato contenga istruzioni di volto anche solo su alcune delle proposte di deliberazione
all'ordine del giorno e che, in tale ipotesi, il voto sard esercitato per le sole proposte in
relazione alle quali siano conferite istruzioni di voto.

Il sottoscritto {cognome e nome del firmatario solo

se diverso dal titolare deile azioni) sottoscrive la presente delega in qualita di ¢(barrare Ja caselfa
interessata)

0 creditore pignoratizio
O riportatore

0O usufruttuario

{1 custode

{1 gestore

O rappresentante legale o procuratore con potere di subdelega

Data e luogo 12/07/2021

A7
Firma 5’// ;"’//“ /M/ B%
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ISTRUZIONI DI VOTO

(Sezione contenente informazioni destinate al solo Rappresentante Designato - Barrare le caselle prescelte)

Il/Ea- sottoscrittof/a— BUA VINCENZO {denominazione/dati

anagrafici) delega il Rappresentante Designato a votare secondo le seguenti istruzioni di
voto all’assemblea straordinaria spostata al giorno 15 luglio 2021 dalla Poligrafica S.

Faustino S.p.A.

A) DELIBERAZIONI SOTTOPOSTE Al VOTO

1. Approvazione, ai sensi dellart. 2502 del codice civile, del progetto di fusione per
incorporazione di Poligrafica S. Faustino S.p.A. nella societa Campi S.rd., con
contestuale trasformazione in societa per azioni. Deliberazioni inerenti € conseguenti,

O FAVOREVOLE
X CONTRARIO
O ASTENUTO

2. Distribuzione di un dividendo straordinario di 2,35 Euro per ogni azione ordinaria.

X FAVOREVOLE
1 CONTRARIO
O ASTENUTO

3. Azione sociale di responsabilita ex art. 2393 C.C. verso [‘amministratore

3.1 Alberto Frigoli.
2 FAVOREVOLE

0O CONTRARIO

0 ASTENUTO

3.2 Giuseppe Frigoli.
XJ FAVOREVOLE

1 CONTRARIO

[ ASTENUTO

3.3 Francesco Frigoli.

¥ FAVOREVOLE
[1 CONTRARIO
1 ASTENUTO

3.4 Emilio Frigoli,
X FAVOREVOLE

1 CONTRARIO

00 ASTENUTO

3.5 Giovanni Frigoli.

la presente per chiarire che il sottoscritto azionista rileva:

- che Ia modulistica di voto approntata dal CdA non corrisponde al testo
dell'OdG pubblicato

- che l'erronea trasposizione dell'OdG nella delibera assembleare potreb
essere idonea a giustificare il fatto che gli azionisti che sono anche membri
del CdA possano votare in tutte le tutte le sottodeliberazioni con esclusion
solo di quella che li riguarda personalmente mentre invece tali azionisti che
sono anche membri del CdA avrebbero il dovere di astensione come
previsto per Legge.

Dalla combinazione di quanto sopra il sottoscritto azionista dichiara di
ritenersi di fatto "coartato” a votare con una modulistica non conforme e
tale da prestarsi ad ingenerare erronee prese di posizione da parte degli
azionisti che sono anche membri del CdA.
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X FAVOREVOLE
£1 CONTRARIO
1 ASTENUTO

3.6 Andrea Collalti
® FAVOREVOLE

3 CONTRARIQ

0 ASTENUTO

3.7 Alberto Piantoni
X FAVOREVOLE

{1 CONTRARIO

0 ASTENUTO

3.8 Cario Alberto Carnevale Maffe.
K FAVOREVOLE

L3 CONTRARIO

0 ASTENUTO

3.9 Francesca Cropelli
% FAVOREVOLE

[0 CONTRARIO

0O ASTENUTO

3.10 Maristella Pedrinelli
2 FAVOREVOLE

[0 CONTRARIO

£1 ASTENUTO

3.11 Haria Frigoli
X FAVOREVOLE
[0 CONTRARIO

00 ASTENUTO

3.12 Elisa Frigoli
X FAVOREVOLE
O CONTRARIO
0 ASTENUTO



4. Revoca Cda

X FAVOREVOLE

[0 CONTRARIO

O ASTENUTO

{*} Ai sensi dell'articolo 135-undecies, comma 3, del D, Lgs. n. 58/1998, “Le azioni per le quali & stata conferita
la delega, anche parziale, sono computate ai fini della regolare costituzione dell'assemblea. In relazione alle

proposte per le quali non siano state conferite istruzioni di voto, le azioni del socio non songe computate ai fini
del calcole defla maggioranza e della quota di capitale richiesta per 'approvazione delle delibere”.

B) CIRCOSTANZE IGNOTE

Qualora si verifichino circostanze ignote all'atto del rilascio della delega™® il/la
sottoscritto/a, con riferimento alla

1. Approvazione, ai sensi dell’art. 2502 del codice civile, del progetto di fusione per
incorporazione di Poligrafica S. Faustino S.p.A. nella societa Campi S.r.l., con
contestuale trasformazione in societd per azioni. Deliberaziont inerenti e conseguenti.

& conferma le istruzioni di voto
[0 revoca le istruzioni di voto
1 modifica le istruzioni di voto
- [0 FAVOREVOLE
[ CONTRARIO
0 ASTENUTQ
2. Distribuzione di un dividendo straordinario di 2,35 Euro per ogni azione ordinaria,
X conferma le istruzioni di voto
O revoca le istruzioni di voto

[J modifica le istruzioni di voto
O FAVOREVOLE
[0 CONTRARIO
O ASTENUTO

3, 3. Azione sociale di responsabilita ex art. 2393 C.C. verso I'amministratore
3.1 Alberto Frigoli.

X conferma le istruzioni di voto

O revoca le istruzioni di voto

0 modifica le istruzioni di voto

O FAVOREVOLE
[0 CONTRARIO
[0 ASTENUTO

3.2 Giuseppe Frigofi.

A conferma le istruzioni di voto
[ revoca le istruzioni di voto

[1 modifica le istruzioni di voto

0 FAVOREVOLE
£1 CONTRARIO
[J ASTENUTO
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3.3 Emilio Frigoli.

Xconferma le istruzioni di voto
O revoca le istruzioni di voto

O modifica le istruzioni di voto

[J FAVOREVOLE
03 CONTRARIO
B ASTENUTO

3.4 Francesco Frigoli.

K conferma le istruzioni di voto
1 revoca le istruzioni di voto

[ modifica le istruzioni di voto

{1 FAVOREVOLE
[0 CONTRARIO
L] ASTENUTO

3.5 Giovanni Frigoli

A conferma le istruzioni di voto
O revoca le istruzioni di voto

O modifica le istruzioni di voto

3 FAVOREVOLE
O CONTRARIO
[ ASTENUTO

3.6 Andrea Collalti

N conferma le istruzioni di voto
O revoca le istruzioni di voto

[ modifica le istruzioni di voto

0 FAVOREVOLE
0O CONTRARIO
0O ASTENUTO

3.7 Alberto Piantoni

1 conferma le istruzioni di voto
O revoca le istruzioni di voto

00 modifica le istruzioni di voto

{J FAVOREVOLE
O CONTRARIO
0 ASTENUTO

3.8 Carlo Alberto Carnevale Maffé
K conferma le istruzioni di voto

{J revoca e istruzieni di voto

O modifica le istruzioni di voto

O FAVOREVOLE
O CONTRARIO
{1 ASTENUTO

3.9 francesca Cropelli
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K conferma le istruzioni di voto
£1 revoca le istruzioni di voto
3 modifica le istruzioni di voto

£l FAVOREVOLE
£ CONTRARIO
O ASTENUTO

3.10 Maristella Pedrinelli

¥ conferma le istruzioni di voto
[ revoca le istruzioni di voto

¥ modifica le istruzioni di voto

B FAVOREVOLE
[J CONTRARIO
0 ASTENUTO

3.11 Mlaria Frigoli

X conferma e istruzioni di voto
[ revoca le istruzioni di voto

O modifica le istruzioni di voto

0 FAVOREVOLE
0 CONTRARIO
0 ASTENUTO

3.12 Elisa Frigoli

Kl conferma le istruzioni di voto
O revoca le istruzioni di voto

O modifica le istruzioni di voto

00 FAVOREVOLE
[0 CONTRARIO
3 ASTENUTO

4. Revoca Cda

K conferma le istruzioni di voto
O revoca le istruzioni di voto

O medifica le istruzioni di voto

0O FAVOREVOLE
3 CONTRARIO
3 ASTENUTO

1) gve si verifichino circostanze di rilievo, ignote all’atto del rilascio delia delega, che non possono essere
comunicate al delegante, & possibile scegliere tra: a) la conferma dell'istruzione di voto gia espressa; b) fa
modifica delfistruzione di voto gid espressa; c) la revoca dell’istruzione di voto gia espressa. Ove non si effettua
alcuna scelta si intenderanno confermate le istruzioni di voto sub A).

C) MODIFICHE O INTEGRAZIONI

In caso di eventuale votazione su modifiche o integrazioni delle deliberazioni sottoposte
all’assemblea‘®, con riferimento aila

1. Approvazione, ai sensi dell’art. 2502 del codice civile, del progetto di fusione per



incorporazione di Poligrafica S, Faustino S.p.A. nella societa Campi S.r.l.,, con
contestuale trasformazione in societa per azioni. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

K conferma le istruzioni di voto

O revoca le istruzioni di voto

O modifica le istruzioni di voto
[0 favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’'organo amministrative
[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
O contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione

O astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

2. Distribuzione di un dividendo straordinarico di 2,35 Euro per ogni azione ordinaria.

N conferma le istruzioni di voto

O revoca le istruzioni di voto

B3 modifica le istruzioni di voto
[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione deli’organo amministrativo
{1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
[l favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
[ contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione

[ astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3. Azione sociale di responsabilita ex art. 2393 C.C. verso ['amministratore

3.1 Alberto Frigoli,

& conferma le istruzioni di voto

H revoca le istruzioni di voto

00 modifica le istruzioni di voto
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’'organo amministrativo
[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
O contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
& astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.2  Giuseppe Frigoli.

K conferma le istruzioni di voto

O revoca le istruzioni di voto

0 modifica le istruzioni di voto
O favorevole alla pfoposta di modifica / integrazione dell’'organo amministrativo
[] favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
[0 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
[ contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione

O astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione
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3.3 Emilio Frigoli.

K conferma le istruzioni di voto

0 revoca le istruzioni di voto

O modifica le istruzioni di voto
1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’'organo amministrativo
£ favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
0 contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
O astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.4 Francesco Frigoli.

X conferma le istruzioni di voto

[ revoca le istruzioni di voto

1 modifica le istruzioni di voto
[l favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’organo amministrativo
1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
[l favorevole alla proposta-di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
[ contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
1 astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.5 Giovanni Frigoli.

K conferma le istruzionl di voto

1 revoca le istruzioni di voto

0O modifica le istruzioni di voto
[t favorevole alla proposta di modifica / integrazione deli’'organo amministrativo
[J favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
L1 contrario a tutte te proposte di modifica / integrazione
[J astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.6 Andrea Coltalti

Ki conferma le istruzioni di voto

O revoca le istruzioni di voto

1 modifica le istruzioni di voto
[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’organo amministrativo
0] favorevole alla proposta di medifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
[0 contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione ‘
3 astenutoe su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.7 Alberto Piantoni

K conferma le istruzioni di voto

1 revoca le istruzioni di voto
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0O modifica le istruzioni di voto
0 favorevole alla proposta di modifica / integrazione deil’organo amministrativo
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di magygioranza
3 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
{3 contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
[J astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.8 Carlo Alberto Carnevale Maffe

K conferma le istruzioni di voto

O revoca le istruzioni di voto

0O modifica e istruzioni di voto
[} favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’'organo amministrativo
N favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
1 contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
O astenuto su tutte te proposte di modifica / integrazione

3.9 Francesca Cropelli

K conferma le istruzioni di voto

O revoca le istruzioni di voto

[ modifica e istruzioni di voto
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’organo amministrativo
O favorevole alia proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
O contrario a tutte |le proposte di modifica / integrazione
O astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.10 Maristella Pedrinelli

X conferma le istruzioni di voto

0O revoca le istruzioni di voto

0 modifica le istruzioni di voto
1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’organo amministrativo
3 favorevole alla proposta di medifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
M favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
O contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
1 astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.11 llaria Frigoli

K conferma le istruzioni di voto

O revoca {e istruzioni di voto

O modifica le istruzioni di voto
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’'organo amministrativo

0 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza



[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
[J contrario a tutte le proposte dl modifica / integrazione '
[J astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.12 Elisa Frigoli

& conferma le istruzioni di voto

1 revoca le istruzioni di voto

1 modifica le istruzioni di voto
1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’organo amministrativo

[1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
1 contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione

O astenuto su tutte le proposte di madifica / integrazione

4. Revoca Cda

X conferma le Istruzioni di voto

O revoca le istruzioni di voto

O modifica le istruzioni di voto
[1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’organo amministrativo
0 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
[ contraric a tutte le proposte di modifica / integrazione
[1 astenuto su tutte le proposte di modifica / Integrazione

(2) per il caso in cui s verifichino modifiche o integrazioni delle proposte di deliberazione sottoposte
alf'assemblea, & possibile scegliere tra: a) ta conferma dell’istruzione di voto eventualmente gid espressa; b) la
modifica dell'istruzione di voto gid espressa o il conferimento dell'istruzione di voto; c) la revoca dell'istruzione
di voto gia espressa. Ove non sia effettuata alcuna scelta si intenderanno confermate le istruzioni di voto sub

A).
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TESTO DELLE NORME CITATE NEL. MODULO

Art. 135~decies (Conflitto di interessi del rappresentante e dei sostituti)

1. Il conferimento di una delega ad un rappresentante in conflitto di interessi & consentito
purché il rappresentante comunichi per iscritto al socio le circostanze da cui deriva tale
conflitto e purché vi siano specifiche istruzioni di voto per ciascuna delibera in relazione
alla quale i rappresentante dovra votare per conto del socio. Spetta al rappresentante
'onere della prova di aver comunicato al socio le circostanze che danno luogo al conflitto
d'interessi. Non si applica "articole 1711, secondo comma, del codice civile.

2. Al fini del presente articolo, sussiste in ogni caso un conflitto di interessi ove il
rappresentante o il sostituto:

a) controlli, anche congiuntamente, la societd o ne sia controllato, anche
congiuntamente, ovvero sia sottoposto a comune controllo con la societd;

b) sia collegato alla societa o eserciti un'influenza notevole su di essa ovvero quest’ultima
eserciti sul rappresentante stesso un‘influenza notevole;

¢) sia un componente dell'organo di amministrazione o di controllo della societa o dei
soggetti indicati alle lettere a) e b);

d) sia un dipendente o un revisore deila societa o dei soggetti indicati alia lettera a);

e) sia coniuge, parente o affine entro quarto grado dei soggetti indicati alle lettere da a)
ac);

f) sia legato alla societa o ai soggetti indicati alle lettere a}, b), ¢} ed e) da rapporti di
lavoro autonomo o subordinato ovvero da altri rapporti di natura patrimoniale che ne
compromettano l'indipendenza.

3. La sostituzione del rappresentante con un sostituto in conflitto di interessi & consentita

solo qualora il sostituto sia stato indicato dal socio. Si applica in tal caso il comma 1. Gli
obblighi di comunicazione e il relativo onere della prova rimangeno in capo al
rappresentante.

4, Il presente articolo si applica anche nel caso di trasferimento delle azioni per procura.

Art. 135-undecies {Rappresentante designato dalla societa con azioni quotate)
1. Salve che lo statuto disponga diversamente, le societa con azioni quotate designano
per ciascuna assemblea un soggetto al quale i soci possone conferire, entro la fine del
secondo giorno di mercato aperto precedente la data fissata per Fassemblea, anche in
convocazione successiva alla prima, una delega con istruzioni di voto su tutte o alcune
delle proposte all'ordine del giorno. La delega ha effetto per le sole proposte in relazione
alle guali siano conferite istruzioni di voto.

2. La delega & conferita mediante {a sottoscrizione di un modulo di delega il cui contenuto
e disciplinato dalla Consob con regolamento. Il conferimento della delega non comporta
spese per il soclo., La delega e le istruzioni di voto sono sempre revocabili entro il termine
indicato nel comma 1,

3. Le azioni per le quali & stata conferita la delega, anche parziale, sono computate ai fini
della regolare costituzione dell'assemblea. In relazione alle proposte per le gquali non
siano state conferite istruzioni di voto, le azioni non sono computate ai fini del calcolo
della maggioranza e della quota di capitale richiesta per I'approvazione delle delibere.

4, 1l soggetto designato come rappresentante € tenuto a comunicare eventuali interessi
che per conto proprio o di terzi abbia rispetto alle proposte di delibera ali'ordine del
giorno.

Mantiene altresi la riservatezza sul contenuto delle istruzioni di voto ricevute fino all'inizio
dello scrutinio, salva la possibilitd di comunicare tali informazioni al propri dipendenti e
ausiliari, | quali sono soggetti al medesimo di dovere di riservatezza, Al soggetto
designato come rappresentante non possono essere conferite deleghe se non nel rispetto
del presente articolo.

5. Con il regolamento di cui al comma 2, la Consob pud stabilire i casi in cui il
rappresentante che non si trovi in alcuna delle condizioni indicate all'articolo 135-decies
pud esprimere un voto difforme da guello indicato nelle istruzioni.
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Art. 2393 del Codice Civile

L'azione di responsabilitd contro gli amministratori & promossa in seguito a deliberazione
deli'assemblea, anche se la societa ¢ in liquidazione.

La deliberazione concernente la responsabilita degli amministratori pud essere presa in
occasione della discussione del bilancio, anche se non & indicata nell’elenco delle materie
da trattare, quando si tratta di fatti di competenza dell'esercizio cui si riferisce il bilancio.

U'azione di responsabilitd pud anche essere promossa a seguito di deliberazione del
collegio sindacale, assunta con la maggioranza del due terzi dei suoi componenti.

L'azione pud essere esercitata entro cingue anni dalla cessazione dell'amministratore
dalla carica.

La deliberazione dell'azione di responsabilitd importa la revoca dall'ufficio degli
amministratori contro cui & proposta, purché sia presa col voto favorevole di almeno un
quinto del capitale sociale. In questo caso I'assemblea stessa provvede alla sostituzione
degli amministratori,

La societd pud rinunziare all'esercizio deli’azione di responsabilita e pud transigere,
purché la rinunzia e la transazione siano approvate con espressa deliberazione
dell'assemblea, e purché non vi sia il voto contrario di una minoranza di soci che
rappresenti almeno il quinto del capitale soclale o, nelle societa che fanno ricorso al
mercato del capitale di rischio, almeno un ventesimo del capitale sociale, ovvero la
misura prevista nelio statuto per I'esercizio dell’azione sociale di responsabilita ai sensi
dei commi primo e secondo dell’articolo 2393-bis.
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Poligrafica San Faustinog

Assemblea Straordinaria del 15 luglio 2021
DICHIARAZIONE DI VOTO

I/la sottoscritto/a_ 3 O M B COH - T FE @R Dy M DI ' .
nato/a a r@\h\‘\._ X2 A il {({’j“’ o ? 6§
residente a {\)Q n NG ﬂ.\(.)"} in_ i AR ELCn Eméi» . ,
IHEDHAS PLIAIEF C

Titolare dei diritti di vato specificati nella delega contestualmente invista ai Rappresentante Dasignato,

esprime la seguente dichiarazione di vote, da intendersi contamporanea e complementare alle istruzioni di

voto espresse per mezzo dells modulistica pradisposta dalia Societa, che & responsabile della correttezza

dei moduli proposti e chiede

~ la tettura integrale di queste note,

# it riporto integrate delle stesse nel corpo delle pagine del verbale che verranno pubblicate in Camera d
Commercio /o suf sito aziendale ‘

# il riporto integrale defle stesse in allegato at verbale che verranno pubblicate in Camera di Commercic
e/o sul sito aziendale

#i/la sottoscrstto/; }VMQVJ‘ - & c’fiﬂbl MNOYA TS
DICHIARA
che:

1. mspetto al punte 1 - “Approvezione, ai sensi dellort. 2502 del codice civile, del progerto di fusione
per incorporazione di Poligrafica S. Foustino S.p.A. nella societd Campi S.r.il., con contestuale
trosformazione in societd per ozioni. Deliberazioni inerenti e conseguenti.”, gli azionisti chiamati ad
esprimersi dovrebbero essere solo quelli non interessati aifoperazione in guanto non part
correfate, mentre witti quelli interessati / correlate dovrebbera astenersi dal vOto, COSI Come
previsto dallz Legge.

Come gia riportatoe neflz modulistica di voto predisposta dat CdA, il sottoseritto, che non @ parte
interessata / correfata a tale operazione, esprime voto:
CONTRARIO

2. rispetto al punto 2 ~ "Distribuzione di un dividende straordinario di 2,35 Euro per ogni azione
ordinaria”, il sottoscritto ritiene che dopo pil di vent’anni dalla distribuzione delfultimo {2 unico)
dividends della storia di PSF come societa quotata in Borsa italfana, g azienisti meriting di ricevers
finalmente un dividendo, ampiamente compatibile con le riserve della societd, & questo & maggior
ragione in quanto nel frattempo | compensi degli amministratori sono invece nel frattempo
aumentati.

Ne consegue tutta {'evidenza delVimplicits conflitta di interesse dei magsiori szionisti *nterecsan

-all'operazicne in guanio:

da una parte, gli azionisti di riferimanto che ricoprono anche le cariche societarie apicali
pereepiscono comungue dei compensi amministratori {inccementati ael empao}

dal'aitra parte, attraverse loperazionie di fusione, gh azionisti ¢i riferimente che ricoprans
anche le cariche societarie apicali, potranno in futuro sia incrementare anche in modo sensibile
i compansi amministratord, sia deliberare Iz distribuzione degli utili acoumulati nat tempo grazie
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alla presenza fingnziaria degli azionisti di minoranza {a cul & stato a lungo ingiustificataments
negato i dividende) per erozarli ifinalmente e con maggiori quote di partecipazione).. s se
stesst come soci!
Peftanto, gl avionisti chiamatl ad esprimersi dovrebbero essere salo queili non interessat
alloperazione in quanto scevri da conflitti di interesse.
Come gia riportato nella modulistica di voto predisposta dal Cda, H sottoscritto, che non & parte
interessata / correlata a tale operazione, esprime veto:

FAVOREVOLE
£d evidenzia:

il patese confiitto di interasse degli azionisti interessats all’'operazione tra correlate attualments in
fase di approvazione.

Pertanto,

CHIEDE:
agh azionisti interassati ail’operazione tra correlate dj asienersi dal voto su questo punto

al Prasidente delf’Assemblea, al Notaio-Segretario, al Collegio Sindacale ed a Conscb di operare gli
opportuni comportamenti per evitare vn ulteriore punto di conflitio con gh azionisti di minoranza

fispatto al punte 3 -~ “Azigne sociole d: responsabilita ex art. 2393 €.€ contro tutll i membri del
Cdo: 3.1 Alberto Frigoli

3.2 Giuseppe frigoli

3.3 Francescn Frigolf

3.4 Emilio Frigoli

3.5 Glovanni Frigol

3.6 Andren Collalti

3.7 Alberto Pigntoni

3.8 Carlo Alberto Cornevale Moffe
3.8 Francesca Cropelli

3.30 Maristello Pedrinelli

311 Haria Frigoli

3.12 flisa Frigofi”

si evidenzia che questa & ben fa terza voita su tre divarse consecutive richiesie di procadere contro

gt amminisiraten {dapprima contro solo quelli magelormente interessati alloperazione tra part
correlsie e ora contro tutt gl amministratori) ed 1 Cda i PSE continus 5 fornire un'interpretazione
errata delle stesse richieste di integrazione alfODG, cosi come peralro approvaie. che prevedons
{v. Vs, Awviso del 25 givgno 2021%

P Agione sociale di responsobilitt ex ot 2393 C.C. contro tutti f membri del Cdu {collartivamente,
da votare in modo congiunto e contemporgnen;”.

Sl evidenzia percio che it testo contenuto nel medulo di delega non é conforme:

2l testo dell'O0G richiesto dai soct proponenti
ne &l iesto dell"'ODG approvato tal Cda

alle linee guida & afla normativa

allz legge

alla pratica giurisprudenziale
L'erranea trasposizions delf(dG nella delibera assernbleare non giustifica in alcun modo

il

seitodeliberazion con esciusione soio di quells
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che li riguarda direttamente e personalmente, come & gid avvenuto nell'Assemblea ordinaria del 15
aprile 2021.

Pertanto, i sottoseritio, che non @ parie det CDA e nemmeng parte destinataria del¥aziene d
respansabiita contro tutti gl amministratori esprime vote:

FAVOREVOLE
Ed evidenzia:
" - diessere di fatto coartato a votare con i moduli proposti dalla societa
- cie non condivide tal moduli
- che ritiene tali moduli non corretti
- che ritiene tali moduli non conformi al punto delf OdG e di conseguenza aila Legge
e CHIEDE:

a it i membri del CDA che sono anche azionisti di volersi astenere dal voto su questo punic e su
tutti i settopunti, cosi come prevede la legge ‘

af Presidente dell'Assembiea, al Notaio-Segretario, al Collegio Sindacaie ed a Cansob di operare gl
opportuni comportamenti per evitare un ulteriore punto di conflitto con gli azionisti di minoranza

4. rispetto al punio 4 - “Revocs Cda”, anche orescindere da ogni aspeito formale, ritengo che it C0A
non abbiz operato né nell’interesse delia societa, né degli azionisti di minoranza.
Cio, nen € solo un mic pensiero isolzte, ma & Vopinions condivisa da molti degli azionisti di
minaranza.
insiemme a tutt questi azionisti, penso che | fatti avvenuti nefl’ultimo anno abbiano oliremodo
evidenziato la necessita di un ricambio det CDA, che vede presente praticaments sempre le stesse
persone, che, evidentemente, si sono comportate come se 'azienda fosse solo loro e non si sonc
curate a sufficienza di creare e distribuire valore a tutti gli azionisti, violando esplicitamente il patto
di fiducia di base tra imprenditore e azienista di una societa per arioni, a presgindere delle
quoiazione in Borsa.
E poi nostra opinione che verse il mercats, e in particolare verse i segmento Star di Barss taiiana
dove & guotato i titelo PSEMI i requisiti minimi di trasparenza siano stati rispettati solo in
apparenza,
I ogni casa, # numero di azioni possedute dagli azionisti che ia pensano come me rappresenta una
quota tale, che & divenuto nostro dovere chiedere il rinnovo anticipato del CDA al fine di votare una
nostra lista per # COA e per il Collegio Sindacale,
Percidr il soltuscritio, per la revoca dell’ attuale CDA esorime voto:
FAVOREVOLE

& CHIEDE;

a tutti i membri del CDA che son0 anche azionisti di volersi astenere dal voto su questo punio
ai Presidente deil Assemblea, al Nolaio-Segretario, al Collegic Sindacale ed a Coasoh i aperare gli
apportuni comporiamenti-per evitare un ulteriors punto di contlitto can gii azionisti di minoranza
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MODULO DI DELEGA

{Seziane da netificare alla societd tramite il rappresentante designate - Comglatare con le informezieni richieste)

Ii/ta  sottoscritto/a < RWPA fﬂfﬁ—?o >

nato/a a ket "E':.&A,ﬂu& N il Ly oA 11 '
residente a “TOSRE DE n (¥ in_¥A _ casaoll A4 ;
C.F. _CROMTT 18 i \

Dati da compilarsi a discrezione del delegante:

- comunicazione n. {riferimento della comunicazione
farnito dall'intermediario)

- eventuali codici identificativi

DELEGA if Rappresentante Designato a partecipare e votare all'assemblea sopra indicafa

come da istruzioni allo stesso formte con riferimento a n. 3&34'-{ azioni

registrate nel conto titol n. es{'} AD3 presso (intermediaric depositario)
ABl L34k CAB L2300

DICHIARA di essere a conoscenza della possibilita che la delega al Rappresentante
- Designato contenga istruzioni di voto anche solo su alcune delle proposte di deiiberazios}e
ali‘ordine del giorno e che, in tale ipotesi, it voto sard esercitato per le sole proposte in
relazione alle quali siano conferite istruzioni di voto.

I} sottoscritto ; (cognome & nome del firmatario solo

se diverso dal titolare defle azieni) sottoscrive la presente delega in qualita di (barrare Ja casell2
interessata)

1 creditore pignoratizio

O riportatore

{3 usufruttusrio

O custode

O gestore

O rappresentante Eegale o procuratore con potere di subdelega

Data e luogo /f&‘ﬂ{h’f Z02

A /L.
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MODULO DI DELEGA E ISTRUZIONI DI VOTO

{Moduio per il conferimento della delega al Rappresentante Designato
al sensi deil’art. 135-undecies del D. Las, 58/1948)

La Rag. Maurizia Frigoli, in qualitd di “Rappresentante Designato” ai sensi dell’art. 135-
undecies del D. Lgs. 58/1998B dalla Poligrafica S. Faustino S.p.A. procede alla raccolta di
deleghe di voto relative all’Assemblea straordinaria spostate al giorno 15 luglio 2021
alle ore 9:30, con le modalita e nei termini riportati nell’avviso di convocazione
pubblicato sul sito internet della Societa (www.psf.it / Investor Relations / Fusione per

incorporazione di Psf in Campi) e, per estratto, sul quotidiano "Il Giornale” in data

01.05.2021, 11.05,2021, 11.06.2021 e 25.06.2021,

t'ordine del giorno deli’Assemblea & stato integrato su richiesta congiunta degli azionisti
Stefano Lucchint ed Elsa Abbate. L'ordine del giorno integrato & stato pubblicato sul sito
internet della societd in data 25.06.2021 e pubblicate per estratto sul guotidiano "l
Giornale” in pari data. :

La delega e le istruzioni di voto possono essere revocate entro le ore 24.00 del
13.07.2021 (fine del secondo giorno di mercato aperto precedente la data fissata per
'assemblea) mediante invio della revoca a mezzo raccomandata A/R alla Rag. Maurizia
Frigeli ¢fo Poligrafica S, Faustino S.p.A,, via Valenca; 15 - 25030 Castrezzato (BS)
ovvero mediante notifica elettronica all‘indirizzo di posta certificata

dirigentepreppsto@psfoec.it.

I conferimento della deleaa e delle istruzioni di voto mediante la sottoscrizione del

presente moduio non comperta alcuna spesa per il delegante,

Si informa che il Rappresentante Designato si trova in conflitto di interessi in guanto,
essendo dipendente di Poligrafica S. Faustino S.p.A,, ricorre la fattispecie di cui aliart.
135-decies, comma 2, lett, d) del D. Lgs. 58/1998, ed, inoitre, essendo parente del
soggetti che controflano I'emittente ricorre la fattispecie di cui all’art. 135-decies, comma
2, lett. e) del D. Lgs. 58/1998,
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ISTRUZIONI DI VOTO

(Sezione contenente informaziont destinate al solc Rappresentante Designate - Barrare le caselle prescelte)

i/La  sottoscritto/a

epr s

LIATED {denominazione/dati

anagrafici) delega il Rappresentante Destf]nato a votare secondo le seguenti istruzioni di
voto all'assemblea straordinaria spostata al giorno 15 luglio 2021 dallz Poligrafica S,

Faustino S.p.A.

A) DELIBERAZIONI SOTTCPOSTE AL VOTO

1. Approvazione, ai sensi deli'art. 2502 del codice civile, del progetto di fusione per
incorporazione di Poligrafica 8. Faustino S.p.A. nella socleta Campi S..l., con
contestuale trasformazione in societd per azjoni. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

0 FAVOREVOLE
X CONTRARIO
1 ASTENUTO

2. Distribuzione di un dividendo straordinario di 2,35 Euro per ogni azione ordinaria.

X FAVOREVOLE
11 CONTRARIO
01 ASTENUTO

3. Azione sociale di responsabilita ex art. 2393 C.C. verso 'amministratore

3.1 Alberto Frigoli.
K FAVOREVOLE

[J CONTRARIO

[ ASTENUTO

3.2 Giuseppe Frigoli.
X FAVOREVOLE

O CONTRARIO

O ASTENUTO

3.3 Francesco Frigeli.

X EAVOREVOLE
O CONTRARIO
0 ASTENUTO

3.4 Emilio Frigoli,
. FAVOREVOLE

7 CONTRARIO

O ASTENUTO

3.5 Giovanni Frigoli.

la presente per chiarire che il sottoscritto azionista rileva:

- che la modulistica di voto approntata dal CdA non corrisponde al testo
dell'0dG pubblicato

- che l'erronea trasposizione dell'OdG nella delibera assembleare potrebbe
essere idonea a giustificare i} fatto che gli azionisti che sono anche membsi
del CdA possano votare in tutte le tutte le sottodeliberazioni con esclusione
solo di quelia che | riguarda personalmente mentre invece tali azionisti che
sono anche membri del CdA avrebbero il dovere di astensione come
previsto per Legge.

Dalla combinazione di quanto sopra il sottoscritto azionista dichiara di
ritenersi di fatto "coartato” a votare con una modulistica non conforme ¢
tale da prestarsi ad ingenerare erronee prese di posizione da parte degli
azionisti che sono anche membri del GdA.
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¥ FAVOREVOLE
7 CONTRARIO
0 ASTENUTO

3.6 Andrea Collalti
B FAVOREVOLE

1 CONTRARIO

£ ASTENUTO

3.7 Alberto Piantoni
X FAVOREVOLE

0 CONTRARIO

01 ASTENUTO

3.8 Carlo Alberto Carnevale Maffé.
K FAVOREVOLE

[1 CONTRARIO

0O ASTENUTO

3.9 Francesca Cropelli
K FAVOREVOLE
-3 CONTRARIO

0O ASTENUTO

3,10 Maristella Pedrinelii
E FAVOREVOLE

£ CONTRARIO

O ASTENUTO

3.11 liaria Frigoli -
¥ FAVOREVOLE

1 CONTRARIO

01 ASTENUTO

3.12 Elisa Frigol
X FAVOREVOLE
[1 CONTRARIO
O ASTENUTO



4. Revoca Cda
X FAVOREVOLE
01 CONTRARIO
0 ASTENUTO

(*) Ai sensi dell‘articolo 135-undecies, comma 3, del D. Lgs. n. 58/1998, “Le azioni per e quali & stata conferita
la delega, anche parziale, sono computate ai fini della regolare costituzione dell'assemblea, In relazione alle
proposte per le quali non siano state conferite istruzient di voto, le azioni del socio_non sono computate ai fini
del calcolo della mangioranza e della quota di capitale richiesta per Fapprovazione delle delibere”.

B) CIRCOSTANZE IGNOTE

Qualora si verifichino circostanze ignote all'atto del rilascio della delegal’ ilfla
sottoscritto/a, con riferimento alla

1. Approvazione, ai sensi dellart. 2502 del codice civile, del progetto di fusione per
incorporazione di Poligrafica $. Faustino S.p.A. nella societd Campi S.ril., con
contestuale trasformazione in societa per azioni. Deliberazioni inerenti e conseguentt.

ﬁconferma te istruzioni di voto
03 revoca le istruzioni di voto
O medifica le istruzioni di voto
O FAVOREVOLE
O CONTRARIO
[0 ASTENUTO
2. Distribuzione di un dividendo straordinario di 2,35 Euro per ogni azione ordinaria.
B-conferma le istruzioni di voto
O revoca le istruzioni di voto

1 modifica le istruzioni di voto
O FAVOREVOLE
[ CONTRARIO
[0 ASTENUTO

3. 3. Azione sociale di responsability ex art, 2393 C.C, verso I'amministratore
3.1 Alberto Frigoli.

ﬁiconferma le istruzioni di volo

O revoca le istruzioni di voto

O medifica je Istruzioni di voto

O FAVOREVOLE
[ CONTRARIO
O ASTENUTO

3.2 Giuseppe Frigoli.

X conferma le istruzioni di voto
[ revoca le istruzioni di voto

1 modifica le istruzioni di voto

 FAVOREVOLE
1 CONTRARIC
O ASTENUTO

S~
/
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3.3 Emilio Frigati.

X conferma le istruzioni di voto
0 revoca le istruzioni di voto

O modifica le istruzioni di voto

[J FAVOREVOLE
O CONTRARIOC
O ASTENUTO

3.4 Francesco Frigoti.

K conferma le istruzioni di voto
£l revoca le istruzioni di voto

1 modifica le istruzioni di voto

O FAVOREVOLE
00 CONTRARIO
O ASTENUTO

1.5 Giovanni Frigoli

N conferma le istruzioni di voto
0 revoca le istruzioni di voto

[l modifica le istruzioni di voto

{3 FAVOREVOLE
0 CONTRARIO
0O ASTENUTO

3.6 Andrea Collalt

K conferma le istruzioni di voto
01 revoca le istruzioni di vato

O modifica le istruzioni di voto

[1 FAVOREVOLE
[ CONTRARIO
O ASTENUTO

3.7 Alberto Piantoni

1 conferma le istruzioni di voto
O revoca le istruzioni di voto

£ modifica le istruzioni di voto

[0 FAVOREVOLE
{1 CONTRARIO
-0 ASTENUTO

3.8 Carlo Alberte Carnevale Maffé
H conferma le istruzioni di vato

0 revoce le istruziont di voto

[ modifica e istruzioni di voto

0 FAVOREVOLE
O CONTRARIO
Tt ASTENUTO

3.9 Francesca Cropelli
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X conferma le istruzioni di voto
O revoca le istruzioni di voto
{1 modifica le istruzioni di voto

i1 FAVOREVOLE
8 CONTRARIO
0O ASTENUTO

3.10 Maristelia Pedrinelli

K conferma le istruzioni di voto
[ revoca le istruzioni di voto
- I1 modifica le istruzioni di voto

O FAVOREVOLE
O CONTRARIO
] ASTENUTO

3.11 Haria Frigoli

K conferma le Istruzioni di voto
O revoca le istruzioni di voto

{1 modifica le istruzioni di voto

O FAVOREVOLE
O CONTRARIO
O ASTENUTO

3.12 Elisa Frigoli

Kl conferma le istruzioni di voto
O revoca le istruzioni di voto

1 modifica le istruzion! di voto

[J FAVOREVOLE
L1 CONTRARIO
1 ASTENUTO

4. Revoca Cda

¥ conferma le istruzioni di voto
1 revoca le istruzioni di voto

& modifica le istruzioni di vato

O FAVOREVOLE
3 CONTRARIC
O ASTENUTO

) ove si verlfichine circostanze di rilievo, ignote ali‘atto del rilascio della delega, che non possono essere
cormunicate al delegante, & possibile scegliere tra: a) la conferma delistruzione di voto giz espressa; b) ia
modifica delllstruzicne di voto gid espressa; ¢) !a revoca dellistruzione di vote gia espressa, Ove non si effettua
alcuna scelta si intenderanno confermate le istruzioni di voto sub A,

C) MODIFICHE O INTEGRAZIONI

In caso di eventuale votazione su modifiche ¢ integrazioni delle deliberazioni sottoposte
all'assembltea’™, con riferimento alla

1. Approvazione, ai sensi dell‘art. 2502 del codice civile, del progetto di fusiona per

7
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incorporazione di Poligrafica S. Faustino S.p.A, nella societd Campl S.r.l., con
contestuale trasformazione in societd per azioni. Deliberazioni inerenti & conseguenti,

Kl conferma le istruzioni di voto

O revoca le istruzioni di voto

[ modifica le istruzioni di voto _
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell‘organo amministrativo
[l favorevole alla proposta di modifica / integraziene degli azionisti di maggioranza
[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
1 contrario a tutte te proposte di modifica / integrazione

[ astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

2. Distribuzione di un dlvidendo straordinario di 2,35 Euro per ogni azione grdinaria.
K conferma le istruzioni di voto
[J revoca le istruzioni di voto
[0 meodifica te istruzioni di voto
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’crgano amministrativo
1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di magg}ioranza-
0 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
[l contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione

[7 astenutc sy tutte le proposte di modifica / integrazione

3. Azione sociale di responsabilita ex art. 2393; C.C. verso 'amministratore
3.1 Alberto Frigoli.
& conferma le istruzioni di voto
{1 revoca e istruzioni di voto
£ modifica le istruzioni di vote
£1 favorevale alla proposta oi modifica / integrazione deil’organc amministrativo
1 faverevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza .
0] tavorevole alla proposta di modifica / integrazione degh azionisti di mingranza |
[1 contrario a tutte e proposte di modifica / integrazione
O astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione
3.2 Giuseppe Frigoli.
K conferma e istruzioni di voto
1 revoca le istruzioni di voto
01 rodifica le istruziont di voto
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’organc amministrativo
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
01 contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione

] astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione



3.3  Emilio Frigoh.

i conferma e istruzioni di voto

0 revoca le istruzioni di voto

O modifica le istruzieni di voto
I3 favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’‘organo amministrativo
[ favorevole alia proposta di moedifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
0 favorevole alla propusta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
O contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
L] astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.4 Francescb Frigoli. | |

. N conferma le istruzioni di voto

{1 revoca le istruzioni di voto

O modifica le istruzioni di voto
1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell'organc amministrativo
O favorevole zlla proposta di maodifica / integrazione deqgli azionisti di maggioranza
0 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
O contrario a tutte fe proposte di modifica / integrazione
O astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.5 Giovanni Frigoli.

¥ conferma le istruzioni di voto

{3 revoca le istruzioni di voto

{1 maodifica e istruzioni di voto
[d favorevole alia proposta di modifica / integrazione dell'organo amministrativo
O favorevale alla proposta di medifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
{J favorevole alia'proposta di moedifica / integrazione degli azionisti di minoranza
{1 contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione

{1 astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione
3.6 Andrea Collalti

N conferma le istruzioni di voto
O revoca le istruzioni di voto
O maodifica le istruzioni di voto
[1 favorevole alta proposta di modifica / integrazione deli’'organo amministrativo
O favorevoie alla proposta di moedifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
1 favorevole alla proposta di medifica / integrazione degli azionisti di minoranza
Ui contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
0J astenuto su tuite le proposte di modifica / integrazione
3.7 Alberto Piantoni ' -
H conferma le istruzioni di voto

[1 revoca teistruzioni di voto
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O modifica le istruzioni di voto
'[1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione deil’organo amministrativo
[J favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
[ contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
[J agtenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.8 Carlo Alberto Carnevale Maffé

K conferma le istruzioni di voto

0 revoca le istruzioni di voto

O maodifica le istruzioni di voto
1 favorevale alla propos.ta di modifica / integrazione dell’organo amministrativo
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degh azionisti di maggioranza
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
I contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
I7 astenuto su tutte {e proposte di modifica / integrazione

3.9 Francesca Cropelli

¥ conferma le istruzioni di voto

O revoca le istruzioni di voto

1 modifica le istruzioni di voto
0 favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’organo amministrativo
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degii azionisti di maggioranza
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
0 contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
01 astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.10 Maristella Pedrinei '

Kl conferma le istruzioni dl voto

[1 revoca le istruzioni di voto

(1 modifica le istruzioni di voto
{1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione delf'organo amministrativo

1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
I favorevole alta proposta di medifica / integrazione degli azionisti di minoranza
O contrario a tutte te proposte di modifica / integrazione
1 astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.11 laria Frigoll

¥ conferma le istruzioni di voto

O revoca {e istruzioni di voto

3 modifica le istruzioni di voto
O} favorevole alta proposta di modifica / integrazione deil’'organo amministrative

1 favorevole alia propesta di madifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
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{1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
U contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
11 astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.12 Elisa Frigoli -

¥ conferma le istruzioni di voto

[d revoca le istruzioni di voto

1 modifica e istruzioni di voto
0O favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’organo amministrativo
O favorevole alla p'roposta di modifica / i'ntegrazikone degli azionisti di maggioranza
0 favorevele alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
0 contrario a tutte le proposte di modifica / ‘integrazione

[ astenute su tutte le proposte di modifica / integrazione

4, Revoca Cda

K conferma e istruzioni di voto

O revoca le istruzioni di voto

0 modifica le istruzioni di.voto
0 favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’'organc amministrativo
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di mincranza
£l contrario a tutte e proposte di modifica / integrazione

O astenuto su. tutte le proposte di modifica / integrazione
) por it caso in cui si verifichino medifiche © integrazioni delle proposte di deliberazione sottoposte
ali'assemblea, & possibile scegliere tra: a) la confarma dell'istruzione di voto eventualmente gi3 espressa; h) la

modifica dell'istruzlone di vote gid espressa o il conferimento dell'istruzione di voto; c) la revoca dellistruzione
di voto gia espressa. Qve non sia effettuate alcuna sceita si Intenderanno confermate le istruziond di voto sub

A).
i




TESTO DELLE NORME CITATE NEL MODULO

Art, 135-decies {Conflitto di interessi del rappresentante e dei sostituti)

1. 1 conferimento di una delega ad un rappresentante in conflitto di interessi & consentito
purché il rappresentante comunichi per iscritto al socio le-circostanze da cui deriva tale
conflitto e purché vi siano specifiche istruzioni di voto per clascuna delibera in relazione
alia quale il rappresentante dovrd votare per conto del socio. Spetta al rappresentante
{'onere della prova di aver comunicato al socio le circostanze ¢che danno luogo al conflitto
d'interessi, Non si applica "articolo 1711, secondo comma, del codice civile,

2, Al fini del presente articolo, sussiste in ogni caso un conflitto di interessi ove il
rappresentante o il sostitute:

a) controlli, anche congiuntamente, Ia societda o ne sia controllate, anche
congiuntamente, ovvero sia sottoposta a comune controllo con la societd;

b) sia collegato alla societa o eserciti un'influenza notevole su di essa ovvero quest’ultima
eserciti sul rappresentante stesso un'influenza notevole;

¢} sia un componente dell'organo di amministrazione o di controllo cella societd o dei
soggetti indicati alle lettere a) e b);

¢) sia un dipendente o un revisore della societd o dei soggetti indicati alla lettera a);

e) sia coniuge, parente o affine entro quarto grado dei sogaetti indicati alle lettere da a)
ach

f) sia legato alla societd o ai soggetti indicati alle lettere a), b), ¢) ed e} da rapporti di
lavoro autonomo o subordinate ovverc da altri rapperti di natura patrimoniale che ne
compromettano l'indipendenza. o -

3. La sostituzione del rappresentante con un sostituto in conflitto di interessi € consentita
salo qualora il sostituto sia stato indicato dal socio. Si applica in tal caso il comma 1. Gl
obblighl di comunicazione e il . relativo onere della prova rimangono in capo al
rappresentante,

4. 1l presente articolo si applica anche nel caso di trasferimento delle azioni per procura.

Art. 135-undecies (Rappresentante designato daila socjetd con azioni quotate)
1. Salvo che lo statuto disponga diversamente, le societa con azioni quotate designano
per ciascuna assemblea un soggetto al guale i socl possono conferire, entro la fine del
secondo giorno di mercato aperto precedente la data fissata per I'assemblea, anche in
convocazione successiva alla prima, una delega con istruzioni di voto su tutte o alcune
delle proposte all'ordine def giorno. La delega ha effetto per le sole proposte in relazione
alle guali siano conferite istruzioni di voto.

2. La delega & conferita mediante la sottoscrizione di un modulo di delega il cui contenuto
2 disciplinato dalla Consgob con regolamento. T conferimaento dalla delega non comporta
spese per if socio. La delega e e istruzioni di voto sono sempre revocabili entro il termine
indicato nel comma 1.

3, Le azioni per le quali & stata conferita la delega, anche parziale, sono computate ai fini
della regolare costituzione dell'assemblea, In retazione alle proposte per le quali non
siano state conferite istruzioni di voto, le azioni non sono computate ai finl del calcolo
della maggioranza e della quota di capitale richiesta per Papprovazione delle delibere,

4. 1l soggetto designato come rappresentante & tenuto a comunicare eventuali interessi
che per cento proprio o di terzi abbia rispetio alle proposte di delibera all'ordine del
giorno.

Mantiene altresi la riservatezza sul contenuto delle istruzioni di voto ricevute fing all'inizio
dello scrutinio, salva la possibility di comunicare tali informazioni ai propri dipendentt e
ausiliari, | guali sono soggetti 2l medesimo di dovere di riservatezza. Al soggetto
designato come rappresantante non possono essers conferite deleghe se non nel rispetto
del presente articofo.

5. Con it regolamento di cui al comma 2, ia Consob pud stabilire | casi in cul il
rappresentante che non si trovi in alcuna delle condizioni indicate all'articolo 135-dedies
pud esprimere un voto difforme da quello indicato nelle istruzioni. .
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Art. 2393 del Codice Civile

L'azione di responsabilitd contro gli amministratori & promossa in seguito a deliberazicne
dell'assemblea, anche se |a societd & in liguidazione.

La deliberazione concernente la responsabilitd degli amministratori pud essere presa in
occasione defla discussione del bilancio, anche se non 2 indicata nell'elenco delle materie
da trattare, quando si tratta di fatti di competenza dell'esercizio cui i riferisce if hilancio,
L'azione di responsabllity pud anche essere promossa a3 sequito di deliberazione del
collegio sindacale, assunta con la maggioranza dei due terzi dei suoi componenti.
L'azione pud essere esercitata entro cingue anni daila cessazione dell'amministratore
dalla carica,

La deliberazione dell'azione di responsabilita importa la revoca dall'ufficio degii
amministrateri contro cui & proposta, purche sia presa col voto favorevole di almeno un
quinto del capitale socdiale. In questo caso l'assemblea stessa provvede alla sostituzione
deghi amyministratori.

La sodeta pud rinunziare all’esercizio dell'azione di responsabilita e pud transigere,
purché la rinunzia e la transazione siano approvate con espressa deliberazione
deli'assemblea, e purché non wvi sia il volo contrario di una minoranza di socl che
rappresenti almeno il guinto del capitale sociale o, nelle societd che fanno ricorso al
mercato del capitale di rischic, almenc un ventesimo del capitale sociale, ovvero lg
misura prevista nelio statuto per Pesercizio dell'azione sociale di responsabilitd ai sensi
dei commi primo e secondo del'articolo 2393-bis.
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‘MODULO DI DELEGA

(Sezione da notificare alle societd tramite il rappresentante designato - Completare con le informazioni richieste)

H/la  sottoseritto/a ARBRATE EiLSA

nato/a a __ 34 Ob A il __ez/0S /197 o .
residente a Mt grio — e WA  PEOAIMN. PEL VAGA o
CF.ABT (&E Ro £ 47 L 4¢p R
Dati da compilarsi a discrezione del delegante: |
~ comunicazione n. _l. 51 .0 1S ded gld{};‘%[fe,p(rfferimento della comunicazione
fornito dall'intermediario) ‘
- eventuali codici identificativi ¢zl o | eale 110 TxNLESH L oow
DELEGA il _Rappresentante Des:gnato a ,partempare e votare alf assemb}ea sopra ingicata
come da’ istruzioni alio stesso fornite “con riferimento a n. f -94\ ' azioni
registrate nel conto Htod =, (—3{- :,é_) presse (intefmeédiario depositario)
IMHTESAS AR PA 20 ABl ¢390g7 CAB Y
DICHIARA di essere a conoscenza della possibilitd che la delega al Rappresentante
Designato contenga istruzioni di voto anche solo su alcune delle proposte di deliberazione
all’ordine del gtorno e che, in tale ipotesi, il voto sard esercitato per le sole propaste in
relazione alle q}u_at_i siano conferite istruzioni di voto.
I} sottoscritto _ {cogrome e nome def Armatario solo
se diverso dal titolare delfe azioni} sottoscnve la presente delega in qualita di rparrare /7 casells
interessata)
OO creditore pignoratizio
O riportatore
L usufruttuario
£ custode
0O gestore
‘B rappresentante-jegaie o procuratore con potere di subdelegn
Data e luogo Ml_Lv.mo f‘Lfo‘?/u £
Firmia Ki ?IJ[)TO}\JL Fé/?h-o
“AEcoRs DATE
. . : = T &
@4«)‘ TUTTE LE AZioM( R1SULTANT]  AlLLa  (LECO -
B 2a, 04/67/?,1 - '
ML, CLtEMTE sSorins

L ——py
C%(Bé) TomTe T(ToLL ASSociaTe N

S(EC(FienTe (v,

RAG B THe ASSERDCESAAT /’L"‘EG"‘T")
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ISTRUZIONI DI VOTO

(Sezione contenente informazioni destinate at solo Rappresentante Designato - Barrare fe caseile prescelte)

Ii/La sottoscritto/a

ARCATE

Fis4 (denominazione/dati

anagrafici) delega i Rappresentante Designato a votare secondo le seguenti istruzioni di
voto: ali'assemblea. straordinaria; spostata. al. giorno: 15, lugife: Z02ZXL dallz. Poligrafica. 5.

Faustino 5.p.A.

A} DELIBERAZIONI SOTTOPOSTE AL VOTO

1. Approvazione, al sensi dell’art. 2502 del codice civile, del progetto di fusione per
incorporazione di Poligrafica S. Faustino S.p.A. nella societa Campi s.r.l., con
contestuale trasformazione in societa per azioni. Deliberazioni inerenti & conseguenti.

0 FAVOREVOLE
X CONTRARIO
0 ASTENUTO

2, Distribuzione di un dividendo straordinario di 2,35 Eure per ogni azione ordinaria.

X FAVOREVOLE
0 CONTRARIO
03 ASTENUTO

3. Azione sociale di responsabilitad ex art. 2393 C.C. verso I'amministratore

3.1 Alberto Frigoli.
A FAVOREVOLE

D CONTRARIO

3 ASTENUTO

3.2 Giuseppe Frigoli.
X1 FAVOREVOLE

T CONTRARIO

O ASTENUTO

3.3 Francesco Frigoli.

X FAVOREVOLE
1 CONTRARIO
0 ASTENUTO

3.4 Emilio Frigoli,
X FAVOREVOLE

[ CONTRARIO

[ ASTENUTO

3.5  Gievarni Frigofl,

la presente per chiarire che il sottoscritto azionista rileva:

- che la modulistica di voto approntata dal CdA non corrisponde al testo
dell'OdG pubblicito

- che 'erronea trasposizione dell' OdG nelia delibera assembleare potrebbe
essere idonea a giustificare il fatto che ghi azionisti che sono anche membri
del CdA possano votare in futtele tutte le sottodeliberazioni con esclusione
solo di quella che Ii riguarda personalmente mentre invece tali azionisti che
sono anche membri del CdA avrebbero il dovere di astensione come
previsto per Legge.

Dalla combinazione di quanto sopra il sottoscritto azionista dichiara di
ritemersi-di fatto "coartato” a votare com una modulistice new conforme e
tale da prestarsi ad ingencrare erronee prese di posizione da parte degli
azionisti che sono anche membri del CdA.
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X FAVOREVOLE
[ CONTRARIO
O ASTENUTO

- 3.6 Andrea-Collalki

HEAVORBYGLE
[ CONTRARIO
[l ASTENUTO

3.7 Alberto Piantoni
ﬁ FAVOREVOLE

0O CONTRARIO

O ASTENUTO

3.8 Carlo Alberto Carnevate Maffe.
B FAVOREVOLE

0. CONTRARIO

O ASTENUTO

3.9 Francesca Cropelli
% FAVOREVOLE

0 CONTRARIO

D ASTENUTO

32.10 Maristella Pedrinelli %

% FAVOREVOLE
[0 CONTRARIO

TAASTENUTO

3,11 Haria Frigoli
M FAVOREVOLE
[3 CONTRARIO

[T ASTENUTO

3.12 Elisa Frigoh
N FAVOREVOLE
0 CONTRARIO
£ ASTENUTO
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4'. Revoca Cda
B FAVOREVOLE
0 CONTRARIO
01 ASTENUTO

(*) A sensi dell'articalo 135-undecies, comma 3, del D. Lgs. n, 58/1998, “Le azioni per le quali & stata conferita
1a deélega, anche parzigle, somo--competate “al finl della Tegeiare castituzione -dell'assembiea. in Telaziong alle
proposie per 1 quali non siano state conferite istruzioni di voto, e azloni del socio non sonc compatate ai find
del calcolo defla maggioranza e della quota di capitale richiesta per {'approvazione delle delibere”,

B) CIRCOSTANZE IGNOTE

Qualora si verifichino circostanze ignote all'atto del rilascio della delega™ ilfla
sottioscritte/a, con riferimente alfa: ' '

1. Approvazione, ai sensi dellart. 2502 del codice civile,, det progetto: di fusione per
incorporazione di Poligrafica S. Faustino 5.p.A. ‘nefla societd Campl S.r.l., con
contestuale trasformazione in societd per azioni. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

& conferma le istruzioni di voto
D revoca e istruzioni di voto
13 modifica teistroziom & voto
0 FAVOREVOLE -
O CONTRARIO
O ASTENUTO )
5. Distribuzione di un dividendo straordinario di 2,35 Euro per ogni azione ordinaria.
& conferma te istruzioni di voto
I revoca le istruzioni di voto

modifica le istruzioni di voto
O FAVOREVOLE
O CONTRARIO
O ASTENUTO

3. 3. Azione sociale di .responsabiiité ex art. 2393 C.C. verso ‘i’ammin_istratore
3.1 Alberto Frigofi. B | |
X conferma le istruzioni di voto

O revoca le istruzion di voto

{1 modifica le istruzioni di volo

{1 FAVOREVOLE
3 CONTRARIO:
[ ASTENUTO

3.2 Giuseppe Frigoli.
® conferma le istruzioni di voto
(I revoca le istruzioni di voto
0 modifica le istruzioni di voto
3 FAVOREVOLE
O CONTRARIO
1 ASTENUTO




3.3 Emilio Frigofi.
Keonferma le istruzioni di voto
[J revoca le istruzioni di voto
0 modifica le istruzioni di voto
O FAVOREVOLE
ﬂ‘@'ﬂﬁ’&ﬂﬂi@
" [ ASTENUTO

3.4 Francesco Frigoli.

X conferma le istruzioni di voto
[ revoca le istruzioni di voto
Tt modifica le istruzioni di voto

3 FAVOREVOLE
0 CONTRARIO
[0 ASTENUTO

3.5 Giovanni Frigoli

¥ conferma le istruzioni di voto
‘T revoca le’istruzioni di voto
1 modifica e isﬁruzioni di-voto

O FAVOREVOLE
[0 CONTRARIO
1 ASTENUTO

3.6 Andrea Colalti

B conferma le istruzioni di voto
3 revoca e istruzioni di voto

O modifica le istruzioni di voto

{3 FAVOREVOLE
0O CONTRARIO
[0 ASTENUTO

3.7 Alberto Piantoni
¥ conterma le istruzioni di voto
I3 revoca le istruzioni ¢i voto

M madifica le istruzion di voto

7 FAVOREVOLE
£}:CONTRARIO
[1 ASTENUTO
3.8 Carlo Alberto Carnevale Maffe
& conferma le istruziont di voto
1 revoca te istruzioni di voto
£1 modifica e istruzioni di voto

1 FAVOREVOLE
O CONTRARID
{1 ASTENUTO

3.9 Francesca Cropeili
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K conferma le istruzioni di voto
[0 revoca le istruzioni di voto
O medifica le istruzioni di voto

] FAVOREVOLE
T CONTFRARID
OASTENUTO

3.10 Maristella Pedrinelli

B conferma le istruzioni di voto
O revaca le istruzioni di voto

I modifica le istruzioni di voto

O FAVOREVOLE
EF CONTRARKC,
O ASTENUTO

3.11 Tiaria Frigoli

Kl conferma le istruzioni di voto
G revoca le istruzioni di voto
T modifica le istruzioni di-voto

T FRVOREVTHLE
0 CONTRARIO
O ASTENUTO

3.12 Elisa Frigoli

K conferma le istruzioni di veto
O revoca le istruzioni di voto
O modifica fe istruziont di-voto

1 FAVOREVOLE
0 CONTRARIO
[T ASTENUTO

4, Revoca Cda

H conferma le'istruzioni ¢i voto
Tt revoca e istruziond di voto

1 modifica le istruzioni di voto

0O FAVOREVOLE
1 CONTRARIO
0 ASTENUTO

T gve i verifiching circostanze di rilievo, ignote alfdtto del rilascio delle delega, che non possono essere
comunicate al delegante, & possibile scegliere tra: a) la conferma dell'istruzione di vote gia espressa; b) la
modifica dellistruzione di vato gia espressa; ¢) |a revoca dellistruzione di voto gia espressa. Ove non si effettua
alcuma scelta si intenderanno confermate e istruzioni di voto sub A).

C) MODIFICHE O INTEGRAZIONI

In caso di eventuale votarione sy modifiche o integrazioni delle deliberazioni solioposte
ali‘assernbleal, con riferimento afla

1. Approvazione, ai sensi dell’art. 2502 del codice civile, del progetto di fusione per




incorporazione di Poligrafica S. Faustino S.p.A. nella soctetdh Campi S.r.l., con
contestuaie trasformazione in sccieta per azioni, Deliberazioni inerenti e conseguenti.

K conferma ie istruzioni di voto

O revoca le istruzioni di voto

- O medifica Je istryzlonixdi vete

11 faverevole @ffe proposta di modifica fiintegrazione defllorgano ameministrative

[1 favorevole alta proposta di modifica / integrazione degh azionisti di maggioranza
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
O contrario a tutte le proposte di modifica / Integrazione

O astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

2. Distribuzione di un dividendo. straordinario-di 2,35 Euro: per ogni azione ordinatia.
¥ conferma le istruzioni di voto .
01 revoca le istruzioni di voto
O modifica le istruzioni di voto
[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell‘organo amministrativo
D favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
[ favarevale sita praposta di moditica {-%ntegraz&@me degll azionisti di minoranza
[ contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
I astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3. Azjone soc;a.{e_ di responsabilite ex art. 2393 C.C. verso Varmroinistratore:

3.4 Alberto Frigoli.

& conferma le istruzioni di voto

O revoca e istruziont di voto

01 modifica Je istruzioni di voto
[] favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell‘organo amministrativo
T favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionistt di maggioranza
13 Favorevole alla proposta di modifica | integrazione degh arienistl 4 minaranza
[] contrario a tutte (e proposte di modifica / integrazione '
O astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.2 Giuseppe Frigoli.

X canferma (e istruzioni.di voto

O revaca: le istruziomni di volo

O modifica te istruzioni di voto
O favorevale alla proposta di modifica / integrazione dell’'organo amministrativo
1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
O contrario a tutte'le proposte di modifica / integrazione

11 astenuia su tutie le oroposie di modifica | integraziens
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3.3  Emilio Frigoi.

B conferma le istruzioni di voto

[1 revoca e istruzioni di voto

O modifica le istruzioni di voto
11 faverevole alla proposta di modifica / integrazione dell'organo amministrativo
T faverevdle alla proposta di madifica f integraziane degli azomst di maggioranza
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azlonisti di minoranza
{1 contrario a tutte le proposte di medifica / integrazione
O astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.4 Francesco Frigoli.

X conferma le istruzioni di voto

(1 revoca le istru.zion's di voto

O modifica le istruzioni di voto
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell‘organo amministrativo
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggicranza
1 favorevole afia proposta di modifica ] integrazione degii azionisti di minoranza
T] contrans @ tutke' le propaste di madifica { integrazione
O astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3,5 Giovanni Frigoli.

N conferma le istruzioni di voto

O revece le istruzioni di. voto

O modifica le istruzioni di vole:
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’'organo amministrativo
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
O contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
‘1 astenuto su tuttele proposte di medifica / integrazione

36  Andres Colialtd

¥ conferma le istruzioni di voto

O revoca le istruzioni di voto

0O modifica le istruzioni di voto

M favorevole alla, propasta, di. medifica / integrazione deliorgana: spuministrative

£} favorevole alla proposta-di medifica / integrazione:degli azionisti di maggiorenza

[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione degii azionisti di minoranza
O contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
7 astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.7 Alberto Piantoni

Kl conferma le istruzioni di voto

O revoca le snurieni di wvebs
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[ modifica le istruzioni di voto
0 favorevole alla proposta di modifica / integrazione deil’'organo amministrativo
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
01 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
1 contrario a2 tutte le proposte 4 modifica / Integrazione
1 astenuto su tutte te peopaste di modifica { integrazione
3.8 Carlo Alberto Carnevale Maffe
K conferma le istruzioni di voto
[ revoca le istruzioni di voto
[ roodifica te istruzioni di volo
{1 favorevele alia propesta di madifica. / integrazione: dell’ergana arreainistrativa
{1 favorevole alla proposta di modifica / integfazione degli azionisti di maggioranza
0 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azlonisti di minoranza
0} contrario a tutte le proposte di modifica / integrazicne
{1 astenuto su tutte le proposte di medifica / integrazione
© 3,9 Francesca Cropelli
H conferma te istruziont divoto
I revoca le istruzioni di voto
O modifica e istruzioni di volo
[T favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell'organo amministrativo
[, favoreveole: alla: prepesta.di. medifica./ integrazione: degli azienisti di maggioranza:
£l favarevole-alta propesta-di-madifi ca.-[‘.integﬁaziqne deoli azignisti di minoranza.
0 contrario a tutte le proposte di rnodifica / integrazioné
00 astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione
3.10 Maristella Pedrineili
K} conferma le istruzioni di voto
O revoca e istruziont di voto
71 modifica e istruzioni divoto
[1 favorevole alta proposta di modifica / integrazicne dell'organo amministrativo
[1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
O contrarie a tutte le-proposte-di medifica / integrazione
El-astemutn sk tuthe; e ;é:rop;ﬂst;e_-d‘d’«m@d’iﬂ'c,a»[‘ integrazione
3.11 Haria Frigoli
K conferma le istruzioni di voto
0 revoca le istruzioni di voto S
0 maodifica le istruzioni di voto
T favorevole alla proposta di medifica /'integrazione del‘organo smministrative

13 favarevole alta proposta di modifica { inteyrazione cegli azionisti di maggioranza




O favorevole alia proposta di modifica / integrazione degii'azionisti di minoranza
O contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
O astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.12 Elisa Frigoii

B conferma le Istruzioni di voto

¥ revoca fe istruzion. gl vote:

O medifica le istruzioni di voto
[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’organo amministrativo
{0 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
O faverevole alla propoests-divmodifica 7 integraziene-degli éziemisti di minoranza
[J-contrario a tutte le.propaste di modifica f 'J:n’teg?aii&ae '

[ astenuto su tutte le proposte di medifica / integrazione

4, Revoca Cda

¥ conferma le istruzioni di vote

01 revoca-le istruziont di voter

L madifica le iﬁtxﬁz}.ani di voto-
I favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell'organo amministrativo
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
1 favorevole alla proposta di moedifica / integrazione degli azionisti di minoranza
[l contrario a tutte e proposte di modifica / Integrazione

0 astenuto su totte le proposte di modifica / integrazione

Y per I caso in cui s verifichino medifiche o integrazieni deile proposte di deliberazione sotioposte
all'assembliea, & possibile sceglieve tra: a) la conferma dellfisiruzione di voto eventualmente gid espressa; b) ia
modifica dellistruzione di voto gid espressa o il conferimento dellistruzione di voto; ¢) ta revoca deilistruzione
di voto gid espressa. Ove non sia effettuata alcuna scelta si intenderanno confermate le istruzioni di voto sub
Al
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Poligrafica San Faustino

Assemblea Straordinaria del 15 iuglio 2021
DICHIARAZIONE Di VOTO

La sottoscritta ABBATE ELSA

nata a SAVOMA i1 07/05/1930

residente a MILANO in VIA PERIN DEL VAGA 20
C.F. BBTLSE3QE4714808

Titolare dei diritti di voto specificati nella delega contestualmente inviata al Rappresentante Designato,
esprime la seguente dichiarazione di voto, da intendersi contemporanea e complementare alle istruzioni di
voto espresse per mezzo delia modulistica predisposta dafla Sodiets, che & responsabile defla corretiezza

dei meduli proposti e chiede

3 |a lettura integrale di queste note,

> il riporto integrale delle stesse nel corpo delle pagine del verbale che verranno pubblicate in Camera di
Commercia efo sul sito aziendale

> il riporto integrale delle stesse in affegato af verbale che verranno pubblicate in Camera di Commercio

e/o sul sito aziendale

La sottoscritta ABBATE ELSA

DHCHIARA

rispetto al punto 1 —~ “Approvazione, o sensi deli‘art, 2502 del codice civile, del progetto di fusione
per incorporazione di Poligrafica S. Faustino S.p.A. nella societyr Campi S.r.l, con contestuale
trasformazione in societa per azioni. Deliberazioni inerenti e conseguenti,”, gli azionisti chiamati ad
esprimersi dovrebbero essere solo quelli non interessati all’operazione in quanto non parti
correlate, mentre tutti guelli interessati / correlate dovrebbero astenersi dal voto, cosi come
previsto dalla Legge.

Come gi3 riportato nella modulistica di voto predisposta dal CdA, il sottescritto, che non & parte
interessata / correlata a tale operazione, esprime voto:

CONTRARIO

rispetio al punto 2 ~ “Distribuzione di un dividendo stroordinario di 2,35 Euro per ogni azione
ordinaria”, if sottescritto ritiene che dopo pil di vent’anni dalla distribuzione del’ultimo (e unico)
dividende della storiz di RSFceme sacietd quoetata:in Borsa [taliana, gli azionisti meritino di ricevere
finalmente un dividendo, ampiamente convpatibile con ie riserve della societd, e questo a maggior
ragione in quanto nel frattempo i compensi degli amministratori sono invece nel frattempo

aumentati,

Ne consegue tutla [‘evidenza dellimplicita conflitto di interesse dei magglori azionisti interessati
all’operazione in quanto:

- da una parte, gli aziopisti di riferimento che ricoprono anche ie cariche societarie apicali

percepiscong comunque dei compensi amministrator {incrementati nel tempo}

- dallaltra parte, attraverso l'operazione di fusione, gli azionisti di riferimento che ricoprono
anche le cariche societarie apicali, potranno in futuro sia incrementare anche In modo sensibile
i compensi amministrator, sia deliberare la distribuzinne degli utili accumuiati nel tempo grazie
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alla presenza finanziaria degli azionisti di minoranza {a cui & stato a lungo ingiustificatamente
negato il dividendo} per erogarfi {finalmente e con maggiori quote di partecipazione).. a se
stessi come socil
Pertanto, gli azionisti chiamati ad esprimersi dovrebbero essere solo quelli non interessati
alf eperazione inguanto scevride-conflitii-diinteresse:
Come gia riportato nella modulistica di voto predisposta dat CdA, il sottoscritto, che non & parte
interessata / correlata a tale operazione, esprime voto:

FAVOREVOLE

Ed evidenzia:

1l-palese conflitio di interesse degli aztonistl irteressatl alloperazione tra correlate attualmente in
fase di approvazione.

Pertanto,

CHIEDE:

agli azionisti interessati all’operazione tra correlate di astenersi dat voto su questo punto

al Presidente dett’ Assemblea; al NutampSegretarmr ai CollegiorSindacale ed a. Cansak:di operare gli
opporiuni comportamentl per evitare un ultericre punto di.conflittc con.gli azionisti di minoranza

rispetto al punto 3 ~ “Azione sociale di responsabilitt ex art. 2393 C.C. contro tutti i membri del Cda:
3.1 Afberto Frigoli

3.2 Giuseppe Frigoli

3.3 Francesco Frigoli

3.4 Emilio Frigoli

3.5 Giovanni Frigoli

3.6 Andrea Collalti

3.7 Alberto Piantoni

3.8 Corlo Alberto Carnevale Maffé

3.9 francesca Cropelli

3.10 Maristelle Pedrinelli

3.11 ifaria Frigoli

3.12 Elisa Frigofi”

si evidenzia che guesta & ben la_terza volta su tre diverse consecutive richieste di procedere contro
gl amministratori {dapprima contro solo quelli maggiormente interessati all'operazione tra parti
correlate e ora contro tutti gli amministratori) ed il CdA di PSF continua a fornire un'interpretazione

errata delle stesse richieste di integrazione all'ODG, cosl come peraltro approvate, che _.prevedono
(v. Vs. Avviso del 25 giugno 2021}): ' I

V“Azione sociule di responsabilita ex art. 2393 C.C. contro tutti | membri del Cdo {collettivamente,
da votare in modo congiunto e conternporaneo)”.

Si evidenzia percid che il testo contenuto nel modulo di delega non & conforme;

- né al testo del¥ ODG richiesta dal soci proponenti

- 1é al testo dell’ODG approvato dal CdA

- alle linee guida e alla normativa aggiornata di Conscb

- alla legge

- aila pratica giurisprudenziale

Lerronea trasposizione dell’OdG nella delibera assembleare non giustifica in alcun modo gli
azionisti che sono anche membri del CdA a vatare le sottodeliberazioni con esclusione solo di quella
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che i riguarda direttamente e personaimente, come & gia avvenuto nell’Assemblea ordinaria del 16
aprile 2021.

Pertanto, il sottoscritto, che non & parte del CDA e nemmeno parte destinataria dell'azione di
rgsponsabi!ité contro tutti gli amministratori esprime voto:

FAVOREVOLE

Ed evidenzia:

- diessere di fatto coartato a votare con i moduli proposti dalla societa

- che non condivide tali moduli

- chevitiens talimeduilnes carretti

. che ritiene tali modudi non conformi al punto deli"0dG e @i consegoenza alia Legge
e CHIEDE:

a tutti | membri de! CDA che sono anche azionisti di volersi astenere dal voto su guesto punto e su
tutti i sottopunti, cosi came prevede la legge

al Presidente dell’ Assemblea, al Notaio-Segretario, al Collegio Sindacale ed a Consob di operare gli
opportuni comportamenti per evitare un ulteriore punto df conflitto con gl azionisti df minoranza

4. rispetto al punto 4 — “Revoca Cda”, anche prescindere da ogni aspetto formale, ritengo che i1 CDA
non abbla operato né nell'interesse deffa societa, né degli azionisti di minoranza.
Cid, non & solo un mio pensiero isolato, ma & l’obinione condivisa da molti degli azionisti di
minoranza.
insieme a tulfi quesfi azionisti, \penso che 1 falli avvenudi nell’uitimo anno abbiano oliremodo
evidenziato la necessitd di un ricambio del CDA, che vede presente praticamen'te sempre le stesse
persone, che, evidentemente, si sona comportate come se fazienda fosse solo loro e non si sono
curate a sufficienza di creare e distribuire valore a tutti gl azionisti, violando esplicitamente il patto
di fiducia di base tra imprenditore e azionista di una societd per azioni, a prescindere dalla
quotazione in Borsa.
£ poi nostra opinione che verso i metcato, e to particolare verso i segmento Star di Borsa taliana
dove & guotato il titolo PSF.MI, | requisiti minimi di trasparenza sisno stati rispettati solo in
apparenza.
In ogni caso, il numero di azioni possedute dagli azionisti che la pensano come me rappresenta una
quota tale, che e divenuto nostro dovere chiedere 1 rinnovo anticipato del CDA al fine di votare una
nostrafista peril.CDA e perflCoflegio Sindacale.
Percid il sottoscritto, per la revoca dell’attuale CDA esprime voto:

FAVOREVOLE
e CHIEDE:

a tutti | membri del CDA che sono anche azionisti di volersi astenere dal voto su questo punio

al Presidente dell’ Assemblea, al Notaio-Segretario, al Coliegio Sindacale ed a Consob di operare gh
opportuni comportamenti per evitare un ulteriore punto di conflitto con gli azionisti di minoranza

Milano, 12 fuglio 2021 )

Firma ’:ﬂ) HTD\)\& f}j\ho
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MODULO DI DELEGA

{Sezione da notificare alla societa tramite il rappresentante designato - Completare con le informaziani richieste}

Il/ia  sottoscritto/a L UCC bt LI EFEANYG
nato/a a _ pAtq A D i w2 /o2 /62 ,
residente @ ML And2 in WVIA PRI DEL VAGA T

CF. {.cc CEM €7 Pol FLOS &

Dati da compilars] & discrezionci del delegante:

- comunicazione n, {3& (riferimento della comunicazione
fornito dallintermediario)

- eventuali codici identificativi coagl . cddande 1278 &69 04 )7 cao O

DELEGA §} Rappresentanté Designato a partecipare e votare ail"asseml:;ie . sopra indicata

tame da istruzioni alfo stesso fornite con_fférfntento & n. (of =) " Taziont
registrate nel conto titel m. { :.g_&zhz(-i\r? DFEesso {‘in‘ﬁermecﬁaria depositario)
[T €S Sa $AO LD ~ ABl 9269  CAB Q24 00

DICHIARA di essere a conoscenza deila possibilitd che la delega ab Rappresentante
Designato contenga istruzioni di voto anche solo su alcune delle proposte di deliberazione
all'ordine del giorno e che, in tale ipotesi, il voto sara esercitato per le sole proposte in
relazione alle quali siano conferite istruzioni dl voto.

1l sotkoseritio {cognome e -nome del ficmatario solo
se diverso dal titolare delle azioni) sottoscrive la presente delega In quality di (berrare la caseila
interessata)

[ creditore pignoratizio

O riportatore

O usufruttuario

{1 custode

0 gestore

¥ rappresentante legale o procuratore con potere di subdelega

Data e luogo ;1 2 e -1‘2,‘/0;7/1» Tl

g A/\C !/\M A/’ ‘

(%’:\' 1ot 0t3 ¢ i.iol.0l14 o ed- gé/w/fwu

Jr
(‘%Kvi‘)z TUTTE L E BT LisuLTARTL ALLA RoECH LD

oatTE) pem Turry | DEFosSITL  FACEST Cn @O
ccnhe (recorod dale ©¢ 97/&.;)

A cod ciiembe sopr 2 Lol

: : . TR
_— - - care A of A ERTR

(k) wurms ¢ smeesiT EacenT)
= pelln iMpDICcAT O E 1 v ALLE i HIEST & Dy

— ¥ i S fEMﬁL"EA
LEGIJTT\M»ZLoME A IHEERV’CH“H" MoASS

T RASHESSE
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ISTRUZIONI DI VOTO

{Sezione contenente informazion destinate al solo Rappresentante Designato - Barrare le caselie prescelte)

Il/La sottoscritto/a _{ (J e cqibty  STEFatg (denominazione/dati
anagrafici) delega il Rappresentante Designato 2 votare secondo le seguenti istruzioni di
voto all‘assemblea stizofdinaria spostats al-giprno 15 luglio 2021 sl Poligrafica 5,
Faustino 5.p.A.

A) DELIBERAZIONI SOTTOPOSTE AL VOTO

1. Approvazione, ai sensi dell’art. 2502 del codice civile, del progetto di fusione per
incorporazione di Poligrafica $. Faustino S.p.A. nella societd Campl S.r.l., con

X

contestuale trasformazione in societa per azioni. Deliberazioni inerenti e conseguenti.
O FAVOREVOLE
X CONTRARIO
0 ASTENUTO

5. Distribuzione di un dividendo straordinario di 2,35 Euro per ogni azione ordinaria.
K FAVOREVOLE

11 CONTRARIO

3 ASTENUTO

3. Azione soclale di responsabilitd ex art. 2393 C.C. verso Farmministratore

3.1 Alberto Frigoli. la presente per chiarire che il sottoscritto azionista rileva:
X FAVOREVOLE  che la modulistica di voto approntata dal CdA non corrisponde al testo
dell'OdG pubblicato
[ CONTRARIO . che l'erronea trasposizione dell'OdG nella delibera assembleare potrebbe
0O ASTENUTO essere idonea a giustificare il fatto che gli azionisti che sono anche membri
del CdA possano votare in tutte ke tatte le sottodeliberazioni con esclusione
3.2 Giuseppe Frigoli, solo di quella che li riguarda personalmente mentre invece tali azionisti che
¥ FAVOREVOLE sono anche membri del CdA avrebbero il dovere di astensione come

previsto per Legge.

0 CONTRARIO L
Dalla combinazione di quanto sopra il sottoscritto azionista dichiara di

0 ASTENUTO sitemersi di fatto "coariato” a votare conmma mmodulistica non conforme.c
tale da prestarsi ad ingenerare eIronee prese di posizione da parte degli

3.3 Francesco Frigo. azionisti che sono anche membri del CdA.

K FAVOREVOLE

1 CONTRARIO

O ASTENUTO

3.4 Emilio Frigoli.
M FAVOREVOLE

1 CONTRARIO

1 ASTENUTO

3.5 Giovannl Frigal,




N FAVOREVOLE
£ CONTRARIO
1 ASTENUTO

3.6 Andrea-Collalti
H-FAVOREMOLE

£1 CONTRARIO

£ ASTENUTO

3.7 Alberto Piantoni
K FAVYOREVOLE

0O CONTRARIO

O ASTENUTO

3.8 Catle Alberto Carnevale Maffé.

K FAVOREVOLE
O CONTRARID
0 ASTENUTO

3.9 Francesca Cropelli
& FAVOREVOLE

{3 CONTRARIO

1 ASTENUTO

3.10 Maristella Pedrineili
5 FAVOREVOLE

. CONTRARIO
TIASTENUTO

3.11 llaria Frigofi
XN FAVOREVOLE
1 CONTRARIO

0O ASTENUTO

3,12 Elisa Frigok
K FAVOREVOLE
O CONTRARIO

O ASTENUTO
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4. Revoca Cda

X FAVOREVOLE

{1 CONTRARIO

O ASTENUTO

(*) Ai sensi dell'articolo 135-undecies, comma 3, del D, Lgs. n. 58/1998, “lLe azioni per le quali & stats conferita
‘fa delega, anche parzisle, sonog €0 rapitkite a1 fim «della segolare castituzions deilzssamblea. In refagiong-al

proposte per le qualt Aon siano state conferite 1struziort 41 voto, le azion) det socio non sono compJtate & fini
det caicolo della maggioranza e della guota di capltale richtesta per 'approvazione delle delibere”.

B) CIRCOSTANZE IGNOTE

Qualora si verifichino circostanze ignote aiatto del ritascio della delega™ il/la
sottoscritta/a, con rifarimenteralfa: '

L. Approvazione, ai sepsi delifart. 2502 det codice. civile, det progetto. di fusione per
incorporazione di Poligrafica <. Faustino S.p.A. nella societd Campi S.rl., con
contestuale trasformazione in societd per azioni, Deliberazioni inerenti € conseguenti.

& conferma le istruzioni di voto
[ revoca le istruzionl di voto
A modifica 1e tstruzioni i veto
I 'FAVOREVOLE
{1 CONTRARIO
1 ASTENUTO
2. Distribuzione di un dividendo straordinario di 2,35 Euro per ogni azione ordinaria.
. conferma le istruzioni di voto
[T revoca le istruzioni di voto

T modifica le istruzioni di voto
O FAVOREVOLE
[} CONTRARIO
3 ASTENUTO

3. 3. Azione sociale di responsabilita ex art. 2393 C.C, verso amministratore
3.1 Albertp Frigofi. ' -

X conferma le istruzioni di voto

1 revoca le istruzioni di voto

01 modifica le istruzioni di voto

00 FAVOREVOLE
0 €ONTRARIO:
[} ASTENLITO

3.2 Giuseppe Frigoli.

K conferma le istruzioni d% voto
(1 revoca le istruzioni di voto
3 modifica le istruzioni di vots

01 FAVOREVOLE
.3 CONTRARID
00 ASTENUTO
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3.3 Emilio Frigoli.
Xconferma le istruzioni di voto
3 revoca le istruzioni di voto
'l modifica le istruzioni di voto
O FAVOREVOLE
L CONTRARIG
" 0O ASTENUTO
3.4 Francesco Frigoli,
K conferma le istruzioni di voto
B revoca le istruzioni di voto
T modifica le istruzioni di voto
O FAVOREVOLE
3 CONTRARIO
O ASTENUTO
3.5 Giovanni Frigoli
M conferma fe istruzioni di voto
T revoca le istruzioni di volto
ul mcdéftca le istruzioni di-'\rotd

3 FAVOREVOLE
O CONTRARIO
O ASTENUTO

3.6 Andrea Collalti

¥ conferma le istruzioni di voto
I revoca e istruzioni di voto

O meodifica {e istruzieni di voto

3 FAVOREVOLE
00 CONTRARIC
0O ASTENUTO

3.7 Alberto Piantoni

K conterma le istruzioni di voto
[1 revoca le istruzioni di voto

0 modifica e istruzioni di voto

O FAVOREVOLE
0. CONTRARIO
[T ASTENUTO

3.8 Carlo Alberto Carnevale Maffé
¥ conferma le istruzioni di voto

0 revoca le Istruzieni di voto

O modifica le istruzioni di voto

-O FAVORENOLE
O.CONTRARIO
B ASTENUTO

3.9 Francesca Cropelli
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¥ conferma le istruzioni di voto
O revoca le istruzioni di voto
O modifica le istruzioni di voto
0 FAVOREVOLE
I3 CONTRARIO
3 ASTENUTO
3.10 Maristella Pedrinelli
® conferma le istruzioni gi voto
[} revoca le istruzioni di voto
[T modifica le istruzioni di voto

T FAVOREVOLE
[F CONTRARIC,
0 ASTENUTO

3.11 Ilaria Frigofi

K conferma le Istruzioni di voto
0 revoca le istruzioni di voto

11 modifica le "rs‘truzi_oni divoto

T FRVOREVOLE
J CONTRARIO
0 ASTENUTO

3.12 Elisa Frigoli

X conferma le istruzioni di voto
£ revoca le istruzioni df vote
F1 modifica fe istruzioni- di-voto

O FAVOREVOLE
0O CONTRARIO
0 ASTENUTO

4, Revoca Cda

W confermaie istruzioni di voto
T3 revoca le istruziont ¢i voto

1 modifica le istruzioni di voto

0O FAVOREVOLE
1 CONTRARIO
0O ASTENUTO

gy si verffichine circostanze dF rilievo, ignote 2il'stfo del rilescio Della delega, che non possono essere
comunicate al defegante, & possibile scegliere tra: a) la conferms delfistruzione di voto gid espressa; b) la
modifica dell’istruzlone di voto gia espressa; ¢) la ravoca dellistruzione di voto gid espressa, Ove non si effettus
alcuna scelta si intenderanno confermate le istruzioni g voto sub AL

C) MODIFICHE O INTEGRAZIONI

In case di eventuale votazicne sy modifiche o integrazioni delle deliberazioni sottopuste

alPagsembleat®, con riferimento aiia

1. Approvazione, ai sepsi dell‘art. 2502 del codice civile, del progetto di fusione per
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incorporazione di Poligrafica S. Faustino S.p.A. nella societd Campi 5.r.,, con
contestuale trasformazione in societd per azioni. Deliberazioni inerenti e conseguentl.

I conferma le istruzioni di voto

[0 revoca le istruzioni di voto

B-modifica le istruzionidl vete
O favorevole alfa proposta-di modifica 7 integrazione dell'organo emministrative
1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
i contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione

0 astenuto su tutte le proposte di- modifica / integrazione

2. Distrihuziane di un- dividende- straordinario.di-2,35: Euro per ogni- azione ordinaria..

K conferma le istruzioni di voto -

1 reveca le Istruzioni di voto

D modifica le istruzieni di voto
{1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell‘organo amministrative
0 favorevale alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
I favetevote alla proposta-di modifics f. %megrazimme.degu azionish di minoranza
O contraria a tutte le proposte di modifica /‘integr'azione

{0 astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazicne

3. Azione sociale di responsabilitd ex art. 2393 C.C. verso Vamministratore

3.1 Alberto Frig.a.lL

X conferma le istruzioni di voto

[J revoca le istruziond di voto

{0 modifica le istruzioni di veto
[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’organo amministrativo
T Favorevole afla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
T3 favorevole alia proposta o wodifica’ mtegraz‘\@ne degli azienisti di minoranza
[0 contraric a tuite le proposte di modifica / integrazione
[3 astenuto su futte le proposte di modifica / integrazione

3.2 Giuseppe Frigoli,

X conferma [e istruziond di voto

I revaces e istruziomi di voto-

0 modifica te istruzioni di voto
{1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’'organo amministrativo
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degii azionisti di maggioranza
O favarevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
0 coritrafio a tutte le proposte di modifica / integrazione

1 astenuto su tutie e groposte i madifica { negrazions
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3.3 Emilio Frigdl%.

¥ conferma le istruzionl di voto

{1 revoca ie istruzioni di voto

£ modifica le istruzioni di voto
11 favorevole alla proposta di modifica { integrazione detl’'organo amministrativo
Tl favarevdle alla proposta di maodifica finﬁe@,r‘aﬁahe degli azionisti di maggioranza
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
O contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
[ astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.4 Francesco Frigofi,. '

X conferma le istruziont di voto

01 revoca le istruzioni di voto

1 modifica le istruzioni di voto
0 favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’'organo amministrativo
[ favorevole alla proposta di maodifica / integrazione degli azionisti di maggloranza
1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
1 cantratia @ tuthe le proposte di maodifica { integrazione
0 astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.5 Giovanni Frigoll.

M conferma le istruzioni di voto

0O revecs e istruzioni di. veto

T modhica e istruzioni di voto
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione deli'organo amministrativo
[0 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degh azicnisti di maggioranza
[1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
{1 contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
D sstenuto su tutte e proposte di modifica / integrazione

3.6 Andrea Gellaid

K conferma te istruziont di voto

1 revoca le istruzioni di voto

{1 modifica le istruzioni di voto
7 favorevele alla propesta dimedifica / integrazione. dell'organe amministrative.
3 favorevole alla proposta di modifica. / integrazione deght azionist di maggieranza:
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minorénza
0O contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
O astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.7 Alberto Piantoni

¥ conferma le istruzioni di voto

T1 revaca e istragion di weto



I modifica le istruzioni di voto
[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’organo amministrativo
[ faverevole alla proposta di modifica / integrazione degli aztonisti di maggioranza
[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
00 vontrario 8 tutte Te proposte di modifica / integrazione
1 astenuto su tatte e praposte diynodifica 7 iitegradione

3.8 Carlo Alberto Carnevale Maffe

X conferrna le istruzioni di voto

0 revoca le istruzioni di voto

O modifica le istruzioni. di veto
[} favorevole alia propaska: ¢ madifica / integrazioneg: dell’ergane amministrativo
11 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
[1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
O contraric a tutte le proposte di modifica / integrazione
3 astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.9 TFrancesca Cropeili

H conferma te-istruzioni di voto

O revoca le istruzioni di voto

{3 modifica le istruzionf di voto
{1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell'organo amministrativo
[l favorevole alla: propesta-di modifiea. / integrazione degli azienist! di maggloranza
[ Faverevale-alle proposts di madifica-/ integrazione degh azignisti di-mineranza:
1 contrario a tutte le proposte di modifice / integrazione
O astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.1 Maristella Pedrinelli

¥ conferma le istruzioni di voto

D revoca le istruzioni di voto

T modifica te istruziond divoto
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’'organc amministrativo
{1 favorevole aila proposta di modifica / integrazione degli aziohisti di maggioranza
(1 favorevole alla proposta di madifica / integrazione degli azionisti di minoranza
71 contranio a tutte le proposte-éi.medifica/ integrazione
[ astenutn sy tutkele propaste- di-modifica-/ integrazione:

3.11 Tlaria Frigoli

K conferma 1e istruzioni di vote

[l revoca le istruzioni di voto

0 modifica le istruzioni di voto
1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell'organo amministrativo

[ tavorevele aila proposta di modifica | inkegraziane degh azionistd -di maggioranza
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O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
[1 contrario a tutte le proposte di modlfica / integrazione
O astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.12 Elisa Frigoli

¥ conferma e istruzioni di voto

EF revoca fe istruziont-di vobo

[ modifica le istruzioni di voto
[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’organo amministrativo
O fav_orevole alla proposta dI modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
0 favorevele alla praposta-di.medifica / Lintegraziﬁmé-dag li azionisti-di minoranza
1 contrario 8 tutte. Je.proposte di modifics / ',im:e:;grazfim_e '

| [7 astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

4. Revaoca Cda
M conferma le istruzioni di voto
D'.FE\FOEB:-IE_i‘StEUZiﬂE}i gl vate:
IY mmadifica. te istruziont di voto
1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione deli’‘organo amministrativo
1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
0 favorevole alla proposta di maodifica / integrazione degli azionisti di minoranza
0 contrario a tutte ie proposte di modifica / integrazione

1] astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazicne

D per il caso in cui si verifichino modifiche o integrazioni delle proposte di deliberazipne sottoposte
all'assemblea, & possiblie scegliere tra; a) la conferma dell'istruzione di voto eventuafmente gid espressa; b) &
modifica dellistruzione di voto gid espressa o i conferimento dellistruzione di voto; ¢ la revoca dellistruzione
di voto gid espressa. Ove non sia effettuata alcuna scelta si intenderanno confermate le {struzioni di vote sub

A),
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MODULO DI DELEGA

! . e
(Sezione da notificare alla societd tramite il rappresentante designato - Completare cgn le informazioni richieste)

Iifta  sottoscritto/a ELENA TREAQLAT] ’

nato/a a Mt AND il ',)?/nqﬂ‘?\m
residente 2 AdL LA in L \A ssasnitka ® v
C.F. ML NEIRCE2TA05E

Dati da compilarsi a d:screz:one del delegante: i
- comunicazione n. __3A 0042 def 42)01/)01{ (riferimento della comunicazione
fornito dali'intermediario)

- eventuali codici identificativi Fﬁa‘ s ? LPM"I!‘{S 09 64‘\ 3\ REZ 000

DELEGA 1l Rappresentante Des;gnato a partecipare e votare all‘ass$mhiea s0pra indicata.

come da istrGzioni allo stesso fornite &con riferimento a n, j&l azioni
registrate neb conto fitoli n. ‘f_ﬁé —}L—) presso {intesmediarin deposutamn)f
FIABURAA ABI O3 5 R .6 CAB

DICHIARA di essere a conoscenza della possibilitd che le delega al Rappresentanie
Designato contenga istruzioni di voto anche solo su alcune delle proposte di deliberaziene
all'ordine del giorno e che, in tale ipotesi, il voto sara esercitato per le sole proposte in
relazione alle quali siano conferite istruzioni di voto.

i sottoscritto 7 ' (cogname € nome del firmatario solo

se diverso dal titolare deile azioni) Sottoscrive la presente delega in qualita di (barrare Ja caseli2
interessata}

O creditore pignoratizio

O riportatore

3 usufruttuario

O custode

&1 gestore

&F rappresentante legale ¢ procuratore con potere di subdefega

Data e luogo __ {3 r/(.‘s :?-/ 204 /(‘U_EQ;%\G

Firma Ab@b w‘? UMGQ@E "

(%{ﬂ DELCW‘: NALI YBR TTUTTE  (Ls Aploan R LAULTANY
ALLA  RECORD AFTE I B Q6/0% (201

A
LY Betonto s T G0 AL oy L

0 46494338 ¢2%000




ISTRUZIONI DI VOTO

(Seziane contenente informazioni destinate al solo Rappresentante Designato - Barrare le caselle prescelte}

Il/La sottoscritto/a

Eor e BN

(denominazione/dati

anagrafici) delega if Rap

e

presentante Deslgnato a votare secondo le seguenti istruzioni di

vote: all‘assembiea. straprdinatia. spostata. al. giorno 15 fugifa Z02T dalla -Poligrafica. 5.

Faustino S.p.A

A) DELIBERAZIONI SOTTOPOSTE AL VOTO
1. Approvazione, ai sensi dell‘art. 2502 del codice civile, del progeito di fusicne per

incorporazione di

Poligrafica S. Faustino S.p.A. nella societa Campi S.r.l., con

contestuale trasformazione in societa per azioni. Deliberazioni inerenti e conseguentl,

O FAVOREVOLE

¥ CONTRARIO
O ASTENUTO

2. Distribuzione di un dividendo straordinario dl 2,35 Euro per ogni azione ordinaria.

¥ FAVOREVOLE
7 CONTRAREO
{1 ASTENUTO

3. Azione sociale di responsabilita ex art. 2393 C.C. verso ameninistratore

3.1 Alberto Frigoli.
X FAVOREVOLE

{1 CONTRARIO

O ASTENUTO

3.2 Giuseppe Frigoli.
Xi FAVOREVOLE

O CONTRARIO

1 ASTENUTO

3.3 Francesco Frigok.
K FAVOREVOLE

1 CONTRARIO

0O ASTENUTO

3.4 Emilio Frigoli.
% FAVOREVOLE

O CONTRARIO

0 ASTENUTO

3.5 Giovahni Frigofk,

la presente per chiarire che il sottoscritto azionista rileva:

 che la modulistica di voto approntata dal CdA non corrisponde al testo
del'OdG pubblicato

_ che lerronea trasposizione dell'OdG nella delibera assembleare potrebbe
essere idonea a giustificare il fatto che ghi azionisti che sono anche membri
del CAA possano votane in tutte le tutte le sottodeliberazioni con esclusione
solo di quella che li riguarda personalmente mentre invece tali azionisti che
sono anche membri del CdA avrebbero il dovere di astensione come
previsto per Legge.

Dalla combinazione di quanto sopra il sottoscritto azionista dichiara di
ritenersidi fatto "coartate” avotare.com unamoedulisticamom conforme €
tale da prestarsi ad ingenerare erronee prese di posizione da parte degli
azionistt che sono anche membri deb CdA.
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X FAVOREVOLE
0O CONTRARIO
O ASTENUTO

~ 3.6 Andres-Collalti

] FAVOREVOLE
O CONTRARIO
[ ASTENUTO

3.7 Alberto Piantoni
KFAVOREVOLE

O CONTRARIO

O ASTENUTO

3.8 Carlo Alberto Carnevale Maffé,

K FAVOREVOLE
O CONTRARIO
0 ASTENUTO

3.8 Francesca Cropeli]
. FAVOREVOLE

O CONTRARIO

O ASTENUTO

3.10 Maristella Pedrinelli
38 FAVOREVOLE
O GONTRARIO

TIASTERUTO

3.11 Jlaria Frigoli
N FAVOREVOLE
0 CONTRARIO

[T ASTENUTQ

3.12 Elisa Fiigoh

- HFAVOREVOLE

0O CONTRARIO
[ ASTENUTO
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4, Revoca Cda

X FAVOREVOLE

[0 CONTRARIO

O ASTENUTO

{*} Al sens! deil’articolo 135-undecies, comma 3, del D, Lgs, n. 5B/1998, “Le azioni per le quali & stata canferlia
ta deiega, -anche parzisle, soro-eompiitate -ai fini della regdlare castituzione dell asserablea. Fn relaziong-alie

proposte per le quali hon slano state conferite istruziont & voto, le azioni del socio non sonp computate i finl
del calcole delia maggioranze e della quota di capitale richiesta per 'approvazione delle delibere”,

B) CIRCOSTANZE IGNOTE

Qualora si verifichino circostanze Ignote all'atto del rilascio della delega™ il/la
sottoscrittofa,. can riferimento-alta;

i. Approvazione, al sensi deliart. 2502 de} codice: civite, deb progetto. di fusione per
incorporazione di Poligrafica S. Faustino S.p.A. nella societd Campf S.r.l., con
contestuale trasformazione in societd per azioni. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

& conferma le istruzioni di voto
I revoea le istruzioni di voto
3 modifica Te istrozior & voto
O FAVOREVYQLE
O CONTRARIO
B ASTENUTO
2. Distribuzione di un dividendo straordinario di 2,35 Euro per ogni aziore ordinaria.
X conferma le istruzioni di voto
BT revoca le istruzioni di voto

£1 modifica Ye istruzioni di voto
O FAVOREVOLE
0 CONTRARIO
O ASTENUTO

3. 3. Azione soci-a_a_l-e di .respons_abilité ex art. 2393 C.C. verso J‘ammiqisﬁmtore,
3.1 Alberto Frigofi. ' R
X conferma le istruzioni di voto

O revoca le istruzioni di voto

0 madifica le tstruzioni di voto

O FAVOREVOLE
O CONTRARIO
O ASTENUTG

3.2  Giuseppe Frigoii.
o conferma le istruzioni di voto
O revoca le istruzioni dt voto
1 modifica le istruzioni di voto
I FAVOREVOLE
1 CONTRARIO
r1 ASTENUTO
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3.3 Emilio Frégoli.
X conferma le Istruzioni di voto
O revoca le istruzioni di voto
[J modifica le istruzioni di voto

11 FAVOREVOLE

- O CONTRARIO

3 ASTENUTO
3.4 Francesco Frigoli.
K conferma le istruzioni di voto
O revoca le istruzioni di voto
OO modifica le istruzioni-di voto

D FAVOREVOLE
00 CONTRARIO
O ASTENUTO

3.5 Giovanni Frigoli

® conferma le istruzioni di voto

T2 revoca le istruzioni di voto

T maodifica l"e fetruziont di-voto
O FAVOREVOLE

£l CONTRARIO
£ ASTENUTO

3.6 Andrea Collaiti

K conferma e istruzioni di voto
D revoca le istruzioni di voto

3 modifica le istruzioni di voto

[1 FAVOREVOLE
L1 CONTRARIO
{0 ASTENUTO

3.7 Alberto Piantoni

W conferdia e istruzioni di voto
O revoca le istruzioni di voto

[J modifica le istruzioni di voto

O FAVOREVOLE
0 CONTRARIO.
O ASTENUTOD
3.8 Carlo Alberto Carnevale Maffe
Kl conferma le istruzioni di voto
f1 revoce le istruzioni di voto
1 modifica le istruzioni di voto

O FAVOREVOLE
L. CONTRARIO
8 ASTENUTO

3.9 Francesca Cropefli




& conferma le istruzioni di voto
O revoca le istruzioni di voto
[0 modifica le istruzioni di voto
L3 FAVOREVOLE
11 CONTRARIO
OASTENUTO
3.10 Maristella Pedrinelli
ﬁconferma le istruzioni di voto
[l revoca le istruzioni di voto
1 modifica le istruzioni di voto
T FAVOREVOLE
IF CONTRARIC
O ASTENUTO

3.11 Iaria Frigoli

Ki conferma le istruzioni di voto
£l revoca le istruzioni di voto
3 modifica le istruzioni di‘voto

T FANVOREVOLE
£ CONTRARIO
0 ASTENUTO

3.12 Elisa Frigol

¥i conferma le istruzioni di voto
3 revoca le istruzioni di voto
B modifica fe istrozion di voto

0 FAVOREVOLE
{0 CONTRARIO
0O ASTENUTO

4. Revoca Cda

H conferma le istruzioni di voto
-] revaca le istruzient éi vota

01 modifica le istruzioni di voto

0 FAVOREVOLE
O CONTRARIO
O ASTENUTO

Myye s verifichino circostanze di rifievs, ignote ali'stto det rilascio della dejega, che non possono essere
comunicate al delegante, & possiblle scegliere tra: a} la conferma dell'istruzione di vote gla espressa; o) la
modifica deli’istruzione di voto gia espressa; c) la revoca dell'istruzione di voto gia espressa. Ove non st effettua
alcuna scelta si Intenderanno confermate e istruzioni di voto sub A).

C} MODIFICHE O INTEGRAZIONI

In caso di eventuale votazione sd modifiche o integrazioni dehe deliberazioni sottoposte
afl'assembleat®, con rferimento alla

1. Approvazione, ai sensi deil’art, 2502 del codice civile, del progetto di fusicne per
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incorporazione di Poligrafica S. Faustino S.p.A. nella societa Campi S.r.l, con
contestuale trasformazione in societd per azioni. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

K conferma le istruzioni di voto
O revoca le istruzioni di voto
O -modifica le istruzioni Wi vote
O favorevole alla propesta @i modifica 7futegrazione dellforganc amministrative
{3 favorevole alla proposta di ﬁodifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azicnisti di minoranza
¥ contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione

01 astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

2..Distribuzione di un dividendo. straordinarioe di 2,35: Eure- per ogni azione ordinaria.

¥ conferma le istruzioni di voto .

[J revoca le istruzioni di voto

{1 modifica te istruzioni di voto
[1 favorevole alia proposta di modifica / integrazione dell’organo amministrativo
T favorevole alla proposta di'modifica / integrazione degli azionisti di. maggioranza

~ 2 favorevste dila propesta-dimedifica f .iﬂtegra:zi@me degii azianisd 4l minoranza

O contrario a tutte ie proposte di maodifica / integrazione

01 astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3. Azione soci._age_ di responaa-bii}té ex art. 2393 C.C. verso: Vammiinisteatore

3.1 Alberto Frigoli.

¥ conferma le istruzioni di voto

O3 revoca le istruzioni di voto

O modifica le istruzioni di voto
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione deil’'organo amministrativo
I favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
Tl favaorevole alla proposta di madifica ] integrarione degli azienisti < mineranza
O contrario a tutte e proposte di modifica / integrazione
1 astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.2 Giuseppe Frigali.

K conferma le istruzioni di. vete:

0O revoeca: le istruziont di veto-

1 modifica e istruzioni di voto
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’organo amministrativo
Il favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
{1 favorevole alia proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
[ contrario a tutte e proposte di modifica / integrazione

T astengto su tutie e graposte di-meaifice { integrazione
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3.3 Emilic Frigoli.

H conferma le istruzioni di voto

[ revoca le istruzioni di voto

I modifica le istruzioni di voto
1] favorevole alla praposta di modifica / integrazione dell’organo amministrativo
T favorevole aild proposta di maadifics {inée@,faﬁohe ‘dagii avionistt di maggiaranza
£l favarevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
O contrario a tutte e proposte di modifics / integrazione
01 astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.4 Francesco Frigoli. ‘

¥ conferma le istruzioni dil voto

1 revoca le istruzioni di voto

{7 modifica le istruzioni di voto
[1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’organo amministrativo
01 favorevole alla proposta di medifica / integrazione degli azionist di maggioranza
D favorevole alla praposta di modifica 7 integrazione deglt azionisti di minoranza
T1 contrado a tutte le propaste di modifica { integrazione
[1 astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.5 Glovanni Frigoli.

K conferma le istruzioni di voto

0 revoce le istruzioni di veto:

[ modifica ke Istruzioni di. voto:
[1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’organo amministrativo
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
1 contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
‘T astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

‘3.6 éndrea Collait

B conferma le istruzioni di voto

[ revoca le istruzioni di voto

0 maodifica le istruzioni di voto
[T favorevole alla propesta di.medifice / integrazione: dell otgane. amministrativo.
[t faverevole alfa proposta: di modifica /. integraziene deglt aziopistt di maggioranza
[1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
[} contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
7 astenuto su‘ tutte le proposte di modifica / integrazione

3,7 Alberto Piantoni

¥ conferma le istruzioni di voto

"1 vevaca e istrurieni di wete
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13 modifica le istruzioni di voto
[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’organc amministrativo
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
1 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
T} contrario a tutte le proposte di modifica 7/ integrazione
T astemito s titte 12 proposte di madifica 1 integrazions
3.8 Carlo Alberto Carnevale Maffe
K conferma le istruzioni di voto
I3 revoca le istruzioni di voto
[l modifica le istruzioni di voto:
01 favorevole: alla propesta di modifica / integrazione: dalllargane amministrativo
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
[l contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
O astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione
3.9 Francesca Cropelii
T conferma e istruzion di voto
[ revoca le istruzioni di voto
1 modifica le istruzioni di voto
{3 favorevole ajla proposta di modifica / integrazione deli’organo amministrativo
[ favorevele alla propasta.di medifica: / Integrazione degli azienisti di.maggjoranza.
- favareveole aly propesta: di madifica./ integraziene degl azignisti dimineranza:.
[ contrario & tutte le proposte di moedifica / integrazione
[0 astenuto su tutte le proposte di maodifica / integrazione
3.10 Maristella Pedrineili
XK conferma le istruzioni di voto
O revoca le istruzioni di voto
T modifica fe istruzinol di voto
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione deli’organo amministrativo
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti dl maggioranza
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
{1 contrario o tutte e propeste-di medifica/ integrazione
. astenuto sy tuthe:le proposte-di-madifica-/ integ razione:
3.11 Ilaria Frigofi
] conferma le istruzioni di voto
O revoca le istruzioni di voto
OO modifica le istruzioni di voto
11 favorevole alla propoesta di modifica / integrazione deli'organs amministrative

11 favarevole alla proposta di modifica { integrazione degl aziomsti di maggioranza
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) favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
0 contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
0 astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazione

3.12 Elisa Frigoli

N conferma le istruzioni di voto

¥ revoca e istruzion dh vobke:

O modifica le istruzioni di voto
0 favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’'organc amministrativo
0 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
1 faverevole alla praposta-diunedifica / integrazione -d»ég.li ‘azionristl di minaranza
O coptratio a futte Je.proposte di mogifica / integrazicne
3 astenuto su tutte e proposte di modifica / integraziohe

4. Revoca Cda

M conferma le istruzioni di voto

[ revoca-le Isteuziond di vele:

(1 madifica le istruziani di veota-
[ favorevole alla proposta di modifica / Integrazione dell’organo amministrative
03 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
[ favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
O contrario a tutte le proposte di modifica / integrazione
{1 astenuto su tutte le proposte di modifica / intg_grazione

O per # caso in cui si verifichino modifiche o integrazioni delie proposte di deliberazione sottoposte
al'assemblea, & possibile scegliere tra: a) la conferma dell‘istruzione di vote eventualmente gia espressa; b) fa
modifica dellistruzione di voto gid espressa o i conferimento dellistruzione di vato; <) la revoca delllistruzione
di vato gia espressa, Ove non siz effettuata alcuna scelta st intenderanno confermate le istruzioni di vote sub

A},
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Poligrafica San Faustino

Assemblea Straordinaria del 15 luglio 2021
DICHIARAZIONE DI VOTO

iI/lz sottoscritto/a = Lgr\ftﬂf TREMOL .'FFEl ' :

nato/a a A LANMC ¥__J2[0d :l R ,
residente a L SN in_ A SEAEN (o R ,
CF R My BT IR CeRE I O8N &

Titolare dei diritti di voto specificati nella delega contestualmente inviata al Rappresantante Desighato,

esprime la seguente dichiarazione di voto, da intendersi contemporanea e compiementare alle istruzioni di

voto espresse per mezzo della modwlistica predisposta dalla Societa, che & responsabile della correttezza

dei moduli proposti e chiede

> ialettura integrale di queste note,

> 1l riporto integrale delle stesse nel corpo delle pagine del verbale che verranno pubblicate in Camera di
Commercio efo sul sito aziendale

> il riporto integrale detle stesse in altegato afverbale che verranno pubblicate in Camera di Commercio
efo sulsito aziendate

li/la sottoscritto/a - (SL B NSA T8 MO ()g\"]

DICHIARA

che:

1. rispetto al punto 1 — “Approvazione, i sensi delt’art. 2502 del codice civile, del progetto di fusione
per incorporazione di Poligrafica S. Foustino S.p.A. nella societd Campi S.r.!.,' con contestuale
trasformazione in societd per azioni. Deliberazioni inerenti e conseguenti.”, gli azionisti chiamati ad
esprimersi dovrebbero essere solo quelli non interessati all'operazione in quantc non parti
correlate, mentre tutti quelli interessati / correlate dovrebbero astenersi dal voto, cosi come
previsto dalta Legge.

Come gia Vrip\drta-to nelia- modulistica di voto- predisposta dal CdA,; il sottaseritio, che non & parte
interessata / correlata a tale operazione, esprime voto:
CONTRARIO

2. rispetto al punto 2 -~ “Distribuzione di un dividendo straordinario di 2,35 Euro per ogni azione
ordinaria”, il sottoscritto ritiene che dopo pill di vent’anni dalla distribuzione dell’uftimo (e unico)
divideiide della storia-di-PSF come societd guotata in Borsa italiana, gli azionist meritino di ricevere
Finalmente un dividendo, am piamente compatitsile con le riserve della sodietd, e questo a maggior
ragione in quanto nel frattempo | compensi ‘degli amministratori sonc invece nel frattempo
aumentati.

Ne consegue tutta evidenzas delVimplicito conflitto di interesse dei maggiori azionisti interessati
alf operazione in quanto:

da una parte, gli azionisti di riferimento. che ricoprono anche le cariche societarie apicali
percepiscono comunque dei compensiarmministrator! (incrementati nef tempo)

- dallaltra parte, attraverso I'operazione di fusione, gli azionisti di riferimento che ricoprono
anche le cariche societarie apicali, potranno in future sia Incrementare anche in modo sensibile
i compensi amministratori, sia deliberare {a distribuzione degli utili accumulati nel tempo grazie
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alla presenza finanziaria degii azionisti di minoranza (a cui & stato a lungo ingiustificatamente
negato il dividendo)} per erogarli (finalmente e con maggiori quote di partecipazione}.. a se
stessi come soci!
Pertanto, gli azionisti chismati ad esprimersi dovrebbero essere solo quelli non interessati
-alfeperazione imquanto scevri da-conflitti di-interesse. '
Come g ripartater nefla modulistica di veto predisposta dal CdA, il sottoscritto, che non & parte
interessata / correfata a tale operazione, esprime voto:

FAVOREVOLE

Ed evidenzia:

fase di approvazione.

Pertanto,

CHIEDE:

agli azionisti interessati alf operazione tra correlate di astenersi dal voto su questa punto

al Presidente delf' Assemblea, al-Notaio-Segretario; al Collegio-Sindacale-ed a.Consob: di operare gli
opportuni comportamenti per evitare un ulterisre punto di conflitto con gli azionisti di minoranza

rispetto al punto 3 — “Azione sociale di responsabilita ex art. 2393 C.C. contro tutti i membri del Cda:
3.1 Alberto Frigoli

3.2 Giuseppe Frigoli

3.3 Francesco Frigoli

3.4 Emfio Frigofi

3.5 Giovanni frigofi

3.6 Andreo Collalti

3.7 Alberto Piantoni

3.8 Carlo Alberto Carnevale Maffé

3.9 Francesco Cropelli

3,10 Maristelio Pedrinelli

3.11 Hlaria Frigolf

3,12 Efisa Frigoff”

si evidenzia che questa & ben la terza volta su tre diverse consecutive richieste di procedere contro
gli amministratori (dapprima contro solo quelli maggiormente interessati allf'operazione ira parti
correlate e ara contro tutti gl amministratori} ed il CdA di PSF continua a fornire un'interpretazione
errata delle stesse richieste di integrazione all' ODG, cosi come peraliro approvate, che pfevedonp
{v. Vs. Avviso de! 25 giugno 2021): A
azione socidle di responsobifitd ex ort. 2393 C.C. contro twiti membri def Cda {coflettivamente,
da votare in modo congiunto e contemporaneo)”.,

Si evidenzia percio che il testo contenuto nef modulo di delega non & conforme:

- né al testo dell’ODG richiesto dai soci proponenti

- né altesto dell'ODG approvato dal CdA

- alle linee guida e alla normativa aggiornata di. Consob

- allalegge .

- alla pratica giurispfudenziale

'erronea trasposizione del'OdG nella delibera assembleare non giustifica in alcun modo gli
azionisti che sono anche membri del CdA a votare le sottodeliberazioni con esclusione salo di guella
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che §i riguarda direttamente e personalmente, come & gia avvenuto nell’Assemblea ordinaria del 16
aprile 2021,

Pertanto, il sottoscritto, che non & parte del CDA e nemmenc parte destinataria dell’azione di
responsabilita contro tuttd gli amministratori esprime voto:

FAVOREVOLE

Ed evidenzia:

- diessere di fatto coartato a votare con | moduli proposii dalla societa

- che non condivide tali moduli

- che ritiepe talimeduli nan cerretti

- cheTtitiene tali moduii non conformi af punto-dell’'0dG e di conseguenza difa Legge
e CHIEDE:

a tutti i membri del CDA che sono anche azionisti di volersi astenere dal voto su questo punto e su
tutti | sottopunti, cosi come prevede la legge

al Presidente dell’Assemblea, al Notaio-Segretario, al Collegio Sindacale ed a Consob di operare gli

opportuni comportanments pex evitare unrulteripre perito: di conflitto con gl azionisth dhameranza

rispetto al punte &4 — “Revoca Cda”, anche prescindere da ogni aspetto formale, ritengo che il CDA
non abbia operato né nell'interesse della societd, né degli azionisti di minaranza.

.Cid, non & solo un mio pensiero isolate, ma & Fopinione condivisa da molti degli azionisti di

minoranza.

insieme a tuthi questi arioniisti, penso che i fatti avvenuti nell uitimo anno abbiano oltremodo
evidenziato la necessita di un ricambio del CDA, che vede presente praticamente sempre le stesse
persone, che, evidentemente, si sono comportate come se l'azienda fosse solo loro e non si sono
curate a sufficienza di creare e distribuire valore a tutti ghi azionisti, viclande esplicitamente il patto
di fiducia di base tra imprenditore e azionista di una societd per azioni, a prescindere dalla
quectazione in Borsa.

£ poi nostra opinione che verso il mercato, e it particolare verso il segmento Star di Borsa ltaliana
dove & quotato il tito-lo PSEMI, | requisiti minimi di trasparenza siano stati rispettati solo in
apparenza.

In ogni caso, il numero di azioni possedute dagli azionisti che la pensano come me rappresenta una
guota tale, che & divenuto nostro dovere chiedere i rinnovo anticipato del CDA al fine di votare una
nostra fista perfl CDA e perfl-Collegio Sindacale.

Percio il sottoscritto, perla revoca dell’attuate CDA esprime voio:

FAVOREVOLE

e CHIEDE:
a tutti i membri del CDA che sono anche azionisti di volersi astenere dal voto sut guesto punto

al Presidente del’Assemblea, al Notaio-Segretario, al Collegio Sindacale ed a Consob di operare gli
opportuni comportamenti per evitare un ufteriore punto di conflitto con gli azionisti di minoranza

Data e luogo __1 2, i}(\;jao oA f{/()LQC»\rLC

Firma

P M TR
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ISTRUZIONI DI VOT0Q

{Serone contenente informazion: destinate al soly Rappresentante Designatn - Barrdre e caselle prescelte)

li/La sottoscrittofa 1) ] f}BG/ﬂ{t - {:ﬁ--ﬁ?_[)_s_ﬁ_”ﬁméﬁ;}j (denarminaziona/dati

anagrafici) delega il Rappresentante Desianato a votare secondo le ssguenti istruzion di
vote ali’'assembles straordinaria spostata al giorno 15 luglio 2021 dallz Poligrafica 5.

Fausting 5.p.A.

A} DELIBERAZIONI SOTTOPOSTE AL VOTO

L. Approvazione, ai sensi deil’art. 2502 de! codice civile, del progetio di fusione per
mcorporazions di Poligrafica S. Faustine S.p A, nella socistg Campi S.rd., con
contestuale trasformazione in societd per azicni. Deliberazioni inarent! ¢ conseguenti.

0 FAVOREVOLE
K cowtrarIo
0 ASTENUTO

2. Distribuzione di un dividendo straordinario di 2,35 Euro per ogni aziong ordinaria.

K FAVOREVOLE
£1 CONTRARIO
£ ASTENUTO

3. Aziong sociaie di responsabilite ex art, 2393 C.C. verso Vamministratare

3.1 Alberto Frigoh,
% FAVOREVOLE

£) CONTRARIO

0 ASTENUTO

3.2 Giluseppe Frigoli.
X FAVOREVOLE

03 CONTRARIO

3 ASTENUTO

3.3 Francesco Frigoli,

X FAVOREVOLE
0 CONTRARIO
03 ASTENUTO

3.4 Emiiio Frigoli.
B FAVOREVOLE

3 CONTRARIO

T ASTENUTO

35 Gilovanni Frigoli.

la presente per chiarire che il soltoscribto azionisia rileva: ]
- che Ia modulistica di voro approntata dal Cda non corrisponde al twsto
dell'Qd G pubblicato

- che Verronea trasposizione dell'OdG nela delibery assembleare potrebbe
essere idonea a giustificare il falto che ghi azionist che sono anche membri
del CdA possano votare in wite fe tutie le sottodeliberaziont con esclusione
solo di quella che T riguarda personalmente mentre mvece tal azionisti che
sono anche membri dei Cda avrebbero il dovers di astensione come
previsto per Legge.

Dalla combinaziona di quanio sopra il sottoscritto azionista dichiara di
ritenersi di fatto "coarlato” a votare con una modulistica non contorme ¢
iale da prestarsi ad ingenerare ervonee prese di posizione da parte degli
arionisti che sono anche membei def Cda.
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H FAVOREVOLE
O COMTRARID
O ASTENUTO

3.6 Andrea Collalti
B ravorEVOLE

O CONTRARIO

i ASTENUTO

3.7 Alberto Piantoni
N FAVOREVOLE

0 CONTRARIO

03 ASTENUTOD

3.6 Carle Alberta Carnevzle Maffe.
N FAVOREVOLE

0O CONTRARIO

3 ASTENUTO

3.9 Francesca Cropeis
N FAVOREVOLE

C CONTRARID

03 ASTENUTD

3.10 Maristells Pecdrinelii
B FAVOREVOLE

O CONTRARIO

O ASYENUTO

311 UHariz Frigob
N FAVOREVOLE
O CONTRARIG

i1 ASTENUTO

3.12 Eisa Frigoli
X FAVOREVOLE
O CONTRARIO
T ASTENUTO



4. Revoca Cda
I FAVOREVOLE
0 CONTRARIC
0 ASTENUTO

() Asensi galfarticole 135-undecies, comma 2, del 0. Lgs v BB/1998, "le aziond par 2 guak & stats contarnite
la delz 2Q&, anche parziale, sonc computate & fini della regolare costituzione delfassemblea, [n relazione aits
proposta par e quali non sianc state conferte istruzon ¢ vato, le aziom gel socio fof G0 Somputale al fim

dei calcoly delle maggioranza e dalls quota di capitsle richiesta per Papprovazione gelle delivers”,

B) CIRCOSTANZE IGNOTE

. - . . . . . {1y
Qualora s verifichino circostanze ignate all'atte del rilascio  della deiega*™ il/ia
setloscritto/a, con riferimento alla

1. Approvazione, ai sensi dell’art, 2502 del codice civile, del procetto di fusione per
incorporazions di Poligrafica 5. Faustine S.p.4. nella societa Campi S0, con
contestuale trasformazmﬂe in societd per aziont, Deliberazioni inerenti e conseguenti.

& conferma le istruzioni di vote
{0 revoca le istruzioni di voto
£ medifica le istruzioni di voto
1 FAVOREVQLE
3 CONTRARIO
O ASTENUTO
Distribuzione di un dividendo stracrdinario ¢i 2,35 Euro per ogni azione ordinaria.

A

é{conf@rma le istruziom di voto
{ revoca le istruzicn: di voto

0 medifica e istruzioni di voto
] FAVOREVOLE
0 CONTRARIO
O ASTENUTO

3. 3. Azione sociale di responsabilith ex art. 2393 C.¢. verso 'amminisirators
3.1 Alberto Frigoli.

H conferma le istruzioni ¢ voto

O revoca le istruzioni di voto

0 medifica fe istruzioni di voto

0 FAVOREVOLE
0 CONTRARIO
O ASTENUTO

3.2 Giuseppe Frigoli.

K conferma le istruzioni di vota
8 revoca le istruzion: di vote

{1 moedifica ig istruzioni gi voto

0 FAVOREVOLE
1 CONTRARIC
T ASTENUTO
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3.2 Emilie Frigoli.
Dhconferms fe istruziam di voto
O reveca le struziont di voto
T maodifica {e istruzioni di volo

0O FAVOREVOLE
L COMTRARIO
L ASTENUTO

3.4 Francesco Frigoli.

N conferma le istruzion di voro
0 revoca le istruziorn di voto

[J modifica le istruzioni di voto

0 FAVOREVOLE
0 COMTRARID
3 ASTENUTO

3.5 Giovanni Frigol
ﬁconferma ie istruzioni di voto
0 revoca le istruzioni di vole

Ui maodifica le istruzioni di volo

O FAVOREVOLE
O CONTRARIO
[0 ASTENUTO

3.6 Andrea Collali

B conferma fe istruzioni di voto
O revoca le istruzioni di vote
_D modifica le istruziont di voto

0 FAVOREVOLE
0 COMNTRARIO
3 ASTENUTO

Alberio Piantoni

G W
S

onferrna le istruzioni di voto
3 revoce le istruzioni g volo

O modifica ie istruziamn & voto
0 FAVOREVOLE

O CONTRARIO
{ ASTENUTO

3.8 Carlo Alberte Carnevaie Maffe
i confermy le istruziond i voto

O revoca fe istruziont di voto

& meodifice le istruzion di vora

L1 FAVOREVGLE

3 COMTRARIO
3ASTERMUTO

.

~

3.8 Francesca Cropzlli



%5} conferma te istruzioni di voto
3 revocs je istruziont di voto
8 modifica e istruzieni di voto

3 FAVOREVOLE
0 CONTRARIO
O ASTENUTO

3.10 Maristeila Pedrinelli

fa conferma le istruzioni di voto
{J revoca le istruzion di voto

L} mogifica le istruziond di vote

O FAVOREVOLE
0} CONTRARIO
0 ASTENUTO

3.11 liaria Frigali

B conferma le istruzioni i veto
O revoca te istruzioni di vote

0 modifica le istruzioni di voto

I FAVOREVOLE
3 CONTRARID
O ASTENUTQ

3.12 Elisa Frigoli

K conferma le istruzioni di veto
0 reveca le istruzioni di voto

0 modifica fa istruzioni di vero

L3 FAVOREVOLE
00 CONTRARIO
O ASTENUTO

4. Revoca Cda

N conferma le istruzioni ¢i voto
O revoca le sstruzieni df voto

3 modifica 1a struzioni di voto

L] FAVOREVOLE
0 COMNTRARIO
2 ASTERUTO

Yoove s vertfhing cire stanze i rkavo, wgnote all’sita del silascio deila gdelegs, Che NoN QO0S3000 essers
comunicate ol delegante, & possidie sceghere trat a) 1z conferma dellistrurions di voto gk esprossa; by la
modifice dallistruzione di voto O espressa; ¢ is revoca detfistruzione d: vote aid espressa. Ove non sieffettus
alcuna scelta si mtenderanng confermats le struzioni di voto suby A,

C) MODIFICHE O INTEGRAZYONI

In caso di eventuale votazione su modifiche o integrazioni delle deliberazion! settoposte
all’assemblea’™, con riferimento alla

L Approvazione, ai sensi dellart, 2502 dei codice tivile, det progette di fusions per
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con

ncorporazione di Poligrafica S Fausting 5.0.A. nella societs Camnpi S+,
contestuale frasformazions in socetd per aziani. Deliberatian: ineres

2 congeguent.
Bl conferma le sstruzioni di vota
0 revoca le istruzioni di voteo
0 modifica e istruzioni di voto

O favorevole alla proposta di modifica / integrazione dell’'organe amministrativo
O favorevole alls oroposia di modifica { integrazione degh aziomish di maggioranza
O favorevole slla proposta di modifica / integrazione degh azionisti i minoranza
O contrario & tutte le praposte ¢i modifica / integrazionse

03 astenulo su tutts te proposte di modifics / integrazione
o

2. Distribuzicne di un dividendo straordinario di 2,35 Euro per ogni azione ordinaria.
] conferma le istruzioni di voto
L revoca iz istruzion: di vote

Ct modifica l2 istruzion di voto

0 favorevola alla proposts ot moedifica / integrazions detf'organo amministrativo

I favorevole alla proposta di modifica /[ itegrazione degli azionisti di maggioranza
0 favorevole alla proposta di modifics / integrazione degli azionisti di eunoranza
O contraric a tutte e proposte ¢ modifica [ integrazions

U astenuto su tutte le proposte 4 maodifica /integrazione

3. Azione sociale di responsabilita ex art, 2393 C.C. verso i'amministratore

{2

1 Alberto Frigol,

#® conferma 1z istruziont di voto
O revoca le istruzioni ¢i voip

O modifica te sstruzioni di voto

& favorevele alla proposta di modifica / integrazione dell'organs amaumstrativo

rarie a tutte e proposte di medifica / teg

‘GEICHE

O favorevcle alia proposta di modifica Jimegrazions deglt srionisti di maggioranza
[ favorevaie alla proposta di modifica /integramione deglt azionisti di minoranze
0 cont

O

stenuts su tutte e proposte di moedifica /7 integrazions

3.2 Giuseppz Frigelh.

W conferma le istruzioni di voto

L ravoca fe istruzion di volo

Tl modifica le istruzioni di voto

favorevole atla proposta di modifica /integrazione dell‘organc armmministrative

favorevole alla proposia di modifica / integrazione degh arionsti gt maggioranza

—n

avorevole alla proposte di modifica / integrazione degli azior

]
i
j .|
o st di minoranze
O

contrario 3 Lutte le propos

te di modifica [ integrazions
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3.3 Emilio Frigoli.
B conferma le istruzioni di voto
B revoca le istruzioni di voto
0 modifica le istruzioni di votg
1 favorevole aliz proposta di modifica / tegrazione dell’organc amministrativo
O favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti o maggioranza
0 favoravole alta proposta di modifica / integraziong degli azionistt di minoranza
0 contrario a tutte ie proposte di madifica / integrazione
3 astenuto su tutte le proposts di modifica / integrazione
3.4  Francesco Frigott,
Kl conferma Ig istruzioni di voto
O revaca le istruzioni di voto
T maodifica le istruzioni di voto
0 favorevole allz proposta ¢ modifica / infagrazione delf'organo amministrativa
3 favorevele zlla proposta di modifica / integrazione deglt azionistt di maggioranza
0 favorevole alla proposta di modifica / integrazione deall azionisti dv minoranza
O contrario 2 tutte le proposte di madifica / integrazione
O astenuto sy tutte le propaste d¢ modifica / inLagrazione
3.5 Giovanni Frigoli.
H conferma e istruzioni di voto
[ revoca e istruziont di voto
3 modifica te istruzioni di voto
3 favorevole alla proposta ¢i modifica / intagrazione dell’organo amministrativo
O favorevois alla propasts di modifics / integrazione degli azionisti di maggioranza
£ favorevole allz propesta di moedifica / integrazione degli azionisti di minoranza
00 contrario a tutte le proposte di modifica / integrazions
1 astenuto su tutte le proposte di modifica / integrazicne
3.6 Andrea CoHalt
X conferma e istruzioni di voto —
O revoca e istruzient di voto
LI modifica le istruzioni di voto
{1 faverevole alla propesta di modifica / integrazione dell’'organe amministrative
O favoravole alla proposta i modifica / integrazione degli szionisti di maggioranza
O3 favarevols alla proposta di modifica / ntagrazione deqli azignisti di minoranza
0 contrario o tutte le proposte di modifica / integraziong
) astenuto su tutte le proposie di modifica / integrazione
3.7  Alberto Piantoni
K conferma le istruzioni ¢i voto

O rewoca le istruzion ¢ voto
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0O modifica s struzioni 41 voto

]

i

favarevoie allz proposta 4 modifica / integrazione aell’organe amminisirative

]

favorevole alla propasta o modifica / integrazione degh azionist di maggiorans

favorevole alla proposta di modifica / integrazione deall azionisti di mincranza

£1

[}

contrano a tulte fe proposte & modifica / integrazione
3 astenuto su tutle le proposte df modificz 7 integrazione
3B Carlo Alberto Tarnevale Maffe
N conferma le istruziom di voto
O revoca fa istruzioni di voto
L modifica te istruzioni di vote
O faverevols alla proposta 6i modifica / integraziona dell’'organo ammunistrative
O favorevole allz proposta di medifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
2 favorevole alla proposta di modifica / integrazione degli azionisti ¢i minoranza

3 contrario a tutte le proposte di modifica 7 ntagrazicna

T astenute su tutte l2 proposte di modifica / integrazione

3.8 Francesca Cronelli

N confarma le istruziani di voto

0 revoca e istruzioni di voto

[F modifica le istruziont di voto
0 favorevole alla proposta di-modifica / inlegrazione.dell’organo amministrativa.
0 favorevole alle proposta di modifica / integrazione degh azionisti di maggioranzs
03 fevarevole alle proposta di miodifica / integrazione degli azionisti di minoranza
03 contrario a tutte le proposte di modifica ; integrazione
0 astenuto su tutte le proposte di moadifica / integraziong

3.10 Mariszella Padrinalli

K confarma le istruziom o voto

U revoca fe istruzicni i volo

O modifica e istruztoni di vote

0 favorevole allz proposta di modifica / intearazione delf'organc amministrative

0 favorevole alls proposta di modifica / nteqrazione gdeqli azionist Gi maggioranza
0 favorevole alls preposta di modifica / integrazions degh azionisti 4 mineranza
O contraric a tutte 1a proposte di modifica / integrazione
3 astenuis su tutle |2 progoste di modifica / irteqrazione

311 laria Frigeli

B conferma le istruzion i vato

3 revoce i istruzoni i vots

5 modifica 12 1struzioni di wote
8 favorevoiz alls propesta & modifica § integrazionsg dell'organs ammmistrative

O favoravole alte oroposte o modifica / integrazions degli azionistt di maggoranza
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U fevorevole alla proposta di miodifics / integraziona degl azionisti di minoranza
G contrario a titte le.proposte oi modifica / mtegrazione ‘
0 astenuto su futte te proposte di modifica / integrazione

3.12 Elsa Frigoli

¥ conferma ie istruzion! di voto

0 revoca le istruzioni i voto

0O modifica fe istruzieni di voto
O faverevele alla proposta di medifica / integrazione dell’'organc amministrative
O favorevale alla preposta di modifica / integrazione degli azionisti di maggioranza
O favorevole sl proposta ¢i modifica / fntegraziona degh azionisti di minaranza
[0 eontrario a tutte le proposte di modifica / integraziong

0 astenute su tutte |e proposte di modifics / integrazione

4. Revoca Cda

K canfarma te istruzioni di veto

L1 revoca te istruzioni di voto

0 medifica le istruzioni di voto
L1 favorevole alla proposta di modifica [ integrazione dell’'organe amministrativo
0 favorevole aila proposta di r'nociiﬁcal,;r integrazione degh azionisti di maggioranza
£J fevoravole alia proposta di mod‘;fica./ integrazione degh azienisti di minoranza
{3 contrario a tutte [e p'ropnste di modifica / integrazione

0 astenyto su tutte le propaoste o modifica { integrazione

M e U0 zaso in cul s verifiching modidiche o itegrazions delle proposte o dehberazinns Efvidd et
aifassemblea, & possibie scegliere tra: 5) te conferma dellistrunone di voto eventualments qid espressa; b) b
matfifica del'istrutione di volo gid espresss o i confermento dzilistruzione di voto: ¢} ta revoca dellistruzigne
di volo gid espressa. Ove non gia effettyata alcuns scelta stantenceranne confermate le strusani di vate sob

Aj.







MOOLOLO DI LELEGA
[Sazione ¢z notificzre 2ila sccietd tramite il rzppresentante dasignato - Completare con le informazioni richieste}

il sottoscriztola ALESSANDAD PERRoTTA
natp/a B G.S;)o\//,\ it __2% /06 /1865

2

fe-..

D
S
-
(i}
p
'y
6
7

D&l d8 compilarsi & discrezicrie del dsigganie:

eT_ s -t R I B L TR
- LOI"'UMC Zi0Ne ('/‘nc:fllne:lcu deiie CLiLiLicediv, &
fornito waliniicen llu--.ll»’-:.(.u/‘

I

- SYENTLEN Courl! ivenitificativi

3 oarcscipzre votare all’assemblsa sopre indice:s
1o stesso forpite opn riferimento 8 n. _*Z._QQQ_ . zrioni
24 71,0000 oco_o‘S_Z}G?.ZS presso {intermaciaric £2008itzr0]
- - 81 03286 __CAz_odeod .

coNnQscenza c*na possidilita che |2 deleos
LrosLzion i vote itz solo su alcune delie preo
& Lne, 0 Laie i ‘\JL\.bI, l V()LU bcid esziciaw os.

(cognome e neri2 del firmataric solz
: delege in cueite O1 fosceren da casel

PSR EER RN

0 procurators con poters ot subdelega

data e luogs _COGOWRID 43/031 /252

Sirma /£
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ISTRUZIONI DI VOTO

{Szzi0ne cantanante informazioni destinate i sole Rappraesentante Designato - Barrare la casalie orascaite)

{i/La sottoscrit o/a ALESSANDRs PEARSTIA (denominaziowe/ca’cn

anagrafici) delega il Rapprasentante Dssicnato & votare secondo le seguenti istruzioni di

-'Oto ail'asss *be straordinariz spasizla ai gioae 15 aglio Zf}?.s dalle Poligraficz S.
austine S.p.A.

A) BEIIBERAYVIONY SOTTORPOSTE LL VOTO
. @l smosi da 2502 de coudice civity, del progate cf fusions per

t
aUsStnD Zn A rc,!-.:. socizma Camgi :.‘.‘.., ool

societa per azioni, Dellberazioni inerenti e consagueri.

i)
5

SOTasTt lE!\. traSi'Ol'"laZIOi"
1 FAVOREVOLE
X CONTRARIO

2 ASTENMLTO

2. Distiibuzionz di un dividendo straordinario di 2,35 Euro per ogni azione orcinariz.
X EAVSREVOLE
T CONTRARIO

JASTENUTD

. Azione sociele di responsabilitd ex &t 2393 C.C. verso Vamministratore
3.1 Alberte Frigoli. la presente ver chiarire che il sottescritio azionista rileva:
¥ FAVOREVOLE - che la modulistica & volo approntata dal CdA non corrisponde &l iesto

de:'OdG pubblicate

1 CONTRARIO - che Y'erronea trasposizione dell'OdG nella delibera assemblears potrebbe

1t ASTENUTO essere idones a glustiricare il fatto che gli azionisti che sono anche membri
del CaA possano votare i tutte [z tutte le sottodeiiberazioni con 2sclusione
3% Glvsarpe Frigofl. solo di quelia che li riguarde personalmente mentre invece tali uzionist che
W =AvCasVOLE su20 anche membri del CAA avrebbero il dovere di astensione come
S CNTUARTO previsto per Legge.
Dutia comnbinazione di quanto soora il sotroscritto 2zienis
J3ASTENLTO -t Yty

rizenersi } ito C()?.l'.’.‘tt‘ 2 VOIAre con Una niodl:istics

tziz da prasiarsi ad ingenerare erronee prese di posizicne &
33 Sronmisds FAgoll. azianisn che suno enche membri del CdA.
Xooounmnaz

\ . ."\\L‘,,»

e mmeme e
- M TN

CASTELUTY

PR e

3.6 . “rigoli.
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¥ FAVOREVOLE
£ CONTRARIO
01 ASTENUTO o,

3.& Andrea Collaltl
X FAVOREVOLE

2 CONTRARIO

{1 ASTENUTO

" 3,7 Alberto Piantoni
X FAVOREVOLE
&1 CONTRARIO
1 ASTENUTO o '

3.8 Carlo awerto Carnevale Maife.
X FAVOREVOLE
23 CONTHARIO

2 ASTENUTO

.

3.9 Francesca Cropeill

o CONTRARIOQ

I ASTENUTO

3.10 Marsteiiz Pedrinelli
'y N
XK FAVOREVOLE

Y FAVOREVOLE
o CONTHARIC

g e e,
TLASTEMUTS

(3,12 ghse Fogoli
XCEAVOREVOLS
T CONTHRAIC

T ASTENUTO

e 100




. Revoce Cda
X FavorevoLs
1 CONTRARIO
0 ASTENUTC

‘#3 Al sens: dail‘arsicclo 135-undeties, comma 3, ¢el D, Lgs. n. 58/1598, "Le azioni per e guali & siztz conl

3 Gzizga, 1athe perzizle, sono computate &i fni dellz regolare costituzione deil'assemblea. In rsiszione alle
&l f

5ron0sie ser 12 quali non siano state conferite istruzioni di vzto, 12 ezionl del 50Ci0 non sONC CompuIasa &i i
~al edioold Jeia2 megeioranze e delle quota di capitale richiesta per l'approvazione dells dallbere”.

2} CIRCOSTAMZE YIGNOTE

Quslerz sr weAdichino  dircosoz ‘gneta zi'atro del rilascio dalla c AW
motiasaritig/z, ron ritarimente ':!!7. '

L\pprov zZi

o-\e, ‘gl sensi dzil’art, 2502 de! codica civile, del progerto di fusione oper
Ziona i runwcuLo S, TEUSUN0 S.puAl nc:xia soCied Camipi S, Con
SGRTESTLEIR T STf‘ﬂT.aZlone in societs cer azioni. Deliberazioni ineranti € conseguenti.

Xw‘ verria 2 Lstruziond di voc

~ PO e N T . 2
TDVSLE Lz osiruziend Ci vote

”l
‘:‘
o
a1

35 Eturo per ogni azione o

Tivevoge e astruzicni di voto
O me ioni di voto
IO Ao sasidia I oresaonsshilitd e art. 2385 C.C. verso 'amministraiors

3.1 Albedd Gigol
Koot & surusicni di vote :

Lrravocs s isTraziond di voto

di woto

SIS L& stnicnl ¢l veio

TorEVGeT LoDt ey ol voty
Jmodifice 2 woruzioni di voto

VOO R
e S
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3.3 Emliic Frigoli

Q\:conr‘erma e isir uzioni di vote

= ravoca le ist-uzioni di voto

2 modifica le istruzioni di voto
S FAVOREVOLE '

ey AT
= CONT D.‘\l\a‘ .

8 ASTENUTO
5.4 Francesca Fricoll.
chnr‘erma i@ hsiruziont di voie

A5G vats

Zoraveesan irtoay!

— eyl mn s aa

= MoUdifCcE ne srezicri di veto
I Fav ORIV OLE
T ODNTEARTS

T ASTEMUTD
3.5 Giavanai Fr.goli
X conferme le isoruzioni di voto
Coreveis ce 2nuviond df voto
Timadifice e isenaoni df voto
o FANOREOLE
T-OBNTRARIC
T ASTERUTO
3.6 Andrea Collalti

X corferms le isiruvioni di voro

3 revoca :c. Pxbrosinng o voto

o x‘.od:.x... tedntrumiont di voto
O FaVOREVOLE
TOCONTRARI0
O ASTENUTO

3.7  Aibertio Piantoni

X conferma le tstruzioni di voro

& revocs iz istruziont di voto

O modifica ie istruzioni dl voto

0 FAVOREVQOLE
GLOMNTRARIO
T ASTENUTO

3.8 Ceslo Alberto Carnavale vaffé
¥ conferma le istruzioni di voto

7% revoca.de istrozioni di voto

2 modifica te ist uziont di voio

-t FAYVCRIVCOLE
T CONTRARTS

ed

A

‘.Jr\blENUlU

e Ere - - H
28 Francoesce Crogsli
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ruzioni di vots

uzion! gi votd

) =4 -
1z a‘.-‘\'.‘Cf“..\:C‘LL.
— v e b
T A AT
LSRN T
TDASTENMUTO

.10 HMadastehta FPadrinei

K confermsz la istruzioni di voto

o r'&VO‘T:'. cgnTeasine i ¢ vote

Tmoditcs e s ruxion @l voto

r. ASTENMUTG
2.11 Ilara Frigoh
Xi corfarrnn |z istrazioni di veis
;'-: revoca le istruzioni ¢i voto
71 modliics iz i ru’nom di voto

& VCREVOLE
() NTRARIC
T ASTENUTG ,

X conie"ma !z istruzioni di voto

T reveoa fe istruziond ¢ vobo

21 modin.cz 12 istruzicni dl voto
T FAVGREVCLE
TUOONTRARIO

o

f'z ASTENUT

4, Revora CGa

.

¥ conferma e istruzioni di voio .

Travoes iz nneosinnd df voto

Toradifon e icneziont 4t voto

2 FAVOREVOLE
QR
. ‘\ ‘

RS

e

wrze di rilievo, ignote aii‘atto dal rilascio della delega, che non pessono sssore
cooenice poss.-.. scegliers trz: a) la conferma dell'istruzione di voto gid essrasse; b 2
ol RANE ¢ ¢id zseresss; ©) & revoca dallistruzione di vote gl espressz. Ove ron si effztive
SURB €0 T .l ! conrer::sse le istruzioni di voto sup 2).

IEE
GRS

€} MODIFICHE T §i47:

In a8 b evertuale .
all'assemdlen®® com mrariman

Apersvazisve, af sencl dell’art. 2542

ziori delle callbaraziond sl iic

H J - mhen Al f = —~n-
civile dal nrogaetic 2 fuene 23
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incorporazione ©l Poligrefica 8. Faustino S.0.A. nella scdetz Campi S.rl., con

contestuale trasformaziona in societz per azicni. Deliberazioni inerent! e conseguanii.
¥ confarmnz le istruzioni di voio
0 revoca le istruzioni di voto

2 modificz g istruzioni di voto

EI

ifavoravole alla propasta di modifica / integrazione aell'organo amminiscrativo

D

favorevole alla proposta di moalfca / integrazione degli azionisti di ma :ggloranza

D

favoravole alia proposta di modifice / integraziona degli azionisti di mincranzz

O conirario @ tutee 1e proposte di modifica / integrazione
I} asrenuto su tutte la oroposte ¢i modificzs f integrazione

2. Distribuziong di un dividendo straordinario di 2,35 Euro oer ogni azione ordinaria,

X conférma le istruzioni di veto

O ravoca 12 istruzion: ¢i volto

T modifica te istruzion! di voito
T jmvoreesle 2iiz proooste dr medifice / integrazione dali'organo emrunisiredve
i3 favarsvoig aila orogesce di madifies / integrazione degli azionisti di maggioranze
£ favoravole zita proposta di modifica / integrazions degli azionistl @i minoranze

I concrario a _urc— ie proposte d¢i modifica / integrazione

i: astenuro su tutie le aroposta al mocmc—: { integrazione

3. Azione escale ol ras "0‘1:.-,5\11!:9 ex c T 2333 TU0, varss aimamninisireiong

.?ﬁconfe:m;-:: ot -dxm» divain
1 revoca e Istiuzio dn voto

Somediacl g skcazioni 4 voLo :
I iavorsvois gtz prososts of maodcifice / integrazione deli‘organ o zmnminisirative
I Imvorssoie @le proposts ai medifica /

intecrazione degli azionisti ¢ maggioranzs

/
Lavavoravole alia propesta ¢ raodifica /

’)

‘.eg razicne degii azionisti ¢ rmincranzs
O cenigranio a tutie e propeste ¢i modifica / integrazione
CESCenITo U tLlve fe sropeste O modifica f ntegrazione

3.2 Giuseppe Frigolh

X C.L‘I:Ferw\s fe istruziérn:-' di RIeTs;

7

1 proposta o maocifica / intzgrazione deil‘organe amminisirativo
vpusta ¢l rmogifica / intagrazione degli azicnisd ¢l maggiorainzs

aregasca ¢ vechica / integrazions degli gzicnisd di minoranie
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0 ravoca le istruzioni di voto |
3 modifica le istruzioni di voto
Ui favorevole alla proposta di modifica / Integraziong dell‘organo amministrativo
(% fa revole aila proposta di modifica / Integrazione degli azionistl di magglorarz
{1 favorevole alia proposta di modifica / integrazione degli azionisti di minoranza
[ contracio a tutie 12 proposte di modifice / integrazione

L 2STENUID Su tulte 1@ proposte di modiﬁca / \ntegrazione

| confermea e istruzioni di voro
I revocs 1@ iSTrazioni ¢i voto

DMOGEI S 1@ istresiont g VoIS

Gfavoravos siia orcpss:a gi modifica / integrazions cell’‘organo amministrativo

(l

) favarevoie aliz prooosta di modifica / integrazione degll azionisti di maggioranze
a”

i tavaravole sl ifica / integraziona degli azionisti di minoranza

A

]
[£U 0 '
o
O
O
)
[
v

FU1 ey mpai, b 24 fep i
s COQETETIO 8 RUTT

i@ proposte ¢l modificz / megrazwne

n,

Z asgenuto su tuite le nroposie c'x mdifica / mt..g
5.5 Gusvamm m:o--.

X conferma le sstruziont af voro

JEOUBMCLE 18 18 Lol 2l veio

1aerUzon i veto

O Tmynsvce aiia preposte of modifica / integrezione delf‘organo emministrativo

JO T

CLotrwors LaE Droposta ¢ modiiics / integrazione degli azionistl di mz—.ggioranza
ta ci madifice / 12tegrazione degh azlonistl di mincranzs
I -aposie ¢l nmodlficz / integreziong

0poste-al modifica / integraziong’
3.6 Ardres Collaltd
X conferma le 1truzioni di voto

TorewouE e PETnAZIoA] L.‘x vOLo

U oditics e mroant oy di voi

Locmvoraood B3 SFOCOSE G madifce [ integrazione dell’organo amminisirative

SLTELLIE 202 AWGDUSTE OF anacifice f integrazions degli 2zionicti 8l maggiorenza
- o m m iy e e m e gmimen mi e RO H P - H 3 o e e .o
SuSroVoE SnE aron stz o moaifcn [ intagrazions degli azionist ¢ mminsranza

e i Laite e g.:'::gasv simodifics / integrazione

T astenuto su tutte ie proposte ai modifice 7 integraziona

3.7 Alberto Sianton

¥ confermz le iskruziont o voto .

s e e e ey .
DOTENDD LTl DA o VORG
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T modifics (e istruzioni & voto

i IJ 0
-4 -y
o

< g

o O
S5

[ f

<

5 o
[

3
[}
<

‘
=
n
[&)
o

3.8 Czaric Aiberso Carnevaie MaiTe

3 ravors i s lL.!.lOf’. 1t voto

33 modiiica 1 fvoruzion ¢ Voto

2 aliz proposts ¢i-modifica / integra

. tuite le croposie i

averevole aliz proposte di modifica / Integrazione dell’organo amministrative

ziene degli azionist ¢i mi

I\’

'gGioranza

ole etz proposta di medifice / integrazions degll azionist d! minoranze

maodifica / integrazione

i Vavorevoie alle oroposta di mor.‘: fica / int corazione dell‘organc amministrativo

DCmvoravols iz proposia di modifics / integrazione degli azionisti di maggioranze

~oaaeVoravend & W& NGS5 G T

noditica / intagraziona dagil azionisd di minoranzz

T contrucio a tulce le groposte d! modifice [ integrezione.

I EsTenate su e e sroposte o nelifica f

i mYOr ey diE B
L2 NBYG BDIG 2LE DICRNS
U ushidrario g
o BSTENULC SU
3,10 Mansoaty CSeunneld
¥ confermz e soruzion 3 vole
A revocs i 50 uzioni i vote
Jmodifica i iscrazion di vets
i

oy

("'

NEravoie

<

(1
w
[y
o

5 proposta ¢iom

23 favoravoie alie

:,.

propasta di

Ll favoravole alia preoosta ¢ éir

rmodifica / integrazions degli azionist di maggiorar:z

wegrazione

zione cdell'orcano emministrative
zigne cdegli azionisti ¢! maggioranze

,raziona cegli azionist ¢ minoranza

nadifica /intacrazione dell‘organo emminisiaiivo

WY

mmacifica [/ integrazicne degli azionist di minorznz

. -

O centrario 2 tutte e pronoste ¢ modifica [/ ..L,g.az.Ir*ne

T astenuwo su cuite le proposte

i raocifics / integrazione

Dy fevoravee alis ;r"f;:;sta ¢l madiica i.‘:tec_:raz%o deliorgano amministrative

degli azionisti di maggicranze
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= faveravole alla proposta di modifica / integrazicna degll azionisti ¢l minoranza

T contrano & tuite 12 proposta i moedificz / integrazione
16 su tutte le propeste ¢ medificz / integrazione

udtere ai velo

Torevsaa Ji s Ui di votD

Zomodinics s s runsni di voto
L olan o, svole siia propostz di rmocifica f intscrazione delllorgano emminisirative
cidaverzvols sie progusta di modifica / integrazions cegli azionisti df maggiorznza
L. fevarzvole Blla proposta di medifica / intsg av-onx-- degli azionlsti di minoranzz
Ci contrario a tutte le proposte di modifica / mtegrazione

PR cese oy

o2scen s suotutie f2 propesi . micdifica / integrazione

<. Revoea 0t

&confc:m'xs = mmeuziond d vote ' .

b rcvo~ A4 Darenion o \/ot"
4 mOfln a le istruzioni ¢i voto

. favoravole alia proposta 6i moaiflca / integrazione deil'organo amministraiive
I favorsvole alia proposta di modifica / integrazione dagli azionisti di macgioranzz
T, favorevole alia proposta di modifica / integrazione degll azionisti ¢i minoranza
£ contrario .a tutte le proposte di modifica / integrazione
0 @stanuto su tukte le aroposts Gi modifica 7 integrazione

.

Iy C .;'o oo el ovenifichine modiﬁ:hc o integrazioni delle " proposte di defiberazicne sctioposts
& %, & possitiie s«.t;gher wra. g) 12 coniarme dellisruzione ci voto eventualiments ¢ld aspressa; LY 2
snodific :i’ su-u* one d: vero gid e,oressa 0 il conferimento dellistruzione di voto; c) la revoca dellistruziore

i varo gé&; sressz. Ove nion sid elfecuata eltusa scalt s niendecanno confermate le istruzioni di woio sub

————
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u :a_ p eser-:a.,. in Cﬁn‘n‘to di mt.«_r S5 é Tensentity
I zer iscritto a! socio le circostanze da cul deriva izle
conilitto e :n.rcne vi sianc spr:cxr...-ae istruzioni di voto per ciascuna delibera i ralazicne
allz quaie il rappressniante vovrd voiare par conis dal socio. Spewa al rappresentante
Yonere della prova di aver comuniczto al socio iz circostanze che danno luocgo al conflitto
a'interessi. Non si applica t'articolo 1711, secondo comma, del cedice civile.

2. Al fini del presente articolo, sussiste in ogri caso un conflitto di intarassi ove i
rappresentante o il sostituico:

g) controlli, ancha congiintaments, lz sociezid o ne sia  controilato, eancne
congiuntamente, ovvero sia sottoposto & comuna controile con Iz societd;

L8z cuilzeam aliz $ociatd 0 sercn uinfiuenza notavols su di @ssa ovverc questuitima
usercit! suy raporesentance stesso uninfiuanza notevale;

z) sia2 un, componente deil’ ormno di amministrazione o di controlio dells socizt o e
scggetti indicall alle lectere a) & 5);

J} sia un Ginendernie 0 un revisore celiz $0 ¢ soggetd indicati alia lectare

) ~: a coniyge, parenta o aifise snoo :::sa. o gr-aco dai sogoett! inaicati alle lstiars da &)

I

Ty

1.
W&y

(U

2]
\

' ) a leyato alle suciers o ai sogest nalcatl 2idg izttere a), D), €) 80 2) da r=onoth o
avere =utenomo 9 sw 7rdm’ vvarc ge altri rapport ai natura patrimoniaie che ne
LOMProrietiano | indioandan

3. La sostituzione del raps

oo
O
)

nilitto di intdrassi & consantlia

-.)l; QUBILTA 1 SO . smice in &t case i commae 1L Gl
i aomunicauione oz raizthse ngra dal rova rimangone in <&po &

ento delle azioni per procurs.

Act, A3B-undecies {(Fay S lgnzte s gtd con zrionl cuckans »
.. Dawve g o stalule dispenga civarzamante, e sccie n azioni Quotsta Qesignand
1T DRSNS use: . U SCOQETTL &1 Guig | sac ;')oss ono cenfence, sno ix Tae de
saeonde goms di merceio anerto precedente a data fissa@ per Passembiez, anche in
TORNVOCRL L 12 BULISSSIVE DuE Drma, Una deiegE con i5t~'u71on. dgi votn su TULte 0 aicuns
_r!-" areste al'ardine del Clorno. LE Z31RQE nE elfetto o&r e solg orunasts In riazionz
g g RIS TTE i : .
. i-;: et é ‘ & on moanlo ar delegs il contenuie

ON ComMmporE

\
=S
PR

u bo. rermento dellz rdelens

H
N
I

& raveeahil & tarmine
zrr'ale, sons et
0 OECE ner !l: Gz

D

a:’.Ot'
a y

E-MARKET
SDIR

CERTIFIED




vk, 2383 del Cedice Clvile
“azione di responsabilita contro gl- emministratori @ promossa in seguito a daliberazicns
ei assamblez, anche se |a societa & in liquidazione. '
dellberanone concernante la responsabilitd degli amministratori pud essers orsss |
Z)\.CaSIOﬁG detla discussione del bilancio, anche se nan & indicata nell'elenco delie matsrl
3z trattere) quendo si tratte di fattl di competenza deil'esercizio cui si riferisce i} bilancio.
.'azione oi responszpilitd pud anche essere promossa a seguito di deliberazione de!
coliegio § r-'iacale, assunia con la maggioranza del que terzi del suoi componeanti.
Lazlone pud essere esercitata entro cingue anni dalla cessazlone dell'amminisirator
Zalla carica,
L& dgibersziong celi‘azion‘. ai resoonsabilltd importa la revoce dail'uificio deg.
':.-'nm‘.z.m ATULY mOnIrC LUl € propests, surené sia presa col voto favorevole di almenc
a6l ceptaie sociale, Ir questo caso Passamblea stessa provveds alia sostiiunis
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Poligrafica San Faustino
Assembiea Straordinaria del 15 luglio 2021
DICHIARAZIONE DI VOTO ‘

Ii/la sottoscrittofa Alessandro Perrotta

nato/aa____Genova it29/26/1935__

residente a Cogoleto in _Via degr Dizandsi$/3 ,
C.F. PRRLSNB5H29D96ST

Titolare dei diritti 4i voto specificati neliz Jzlagz contestualmente inviata al Rappresentante Designaio,

esorime 'a seguante dichiarazione di vote, dz intendars! contemporanea e complementare alle istruzioni di

veto espresse ner imaczo della modulistica predis posta dalla Societd, che & responsabile della correttezza

dei moduh proposti e chiede ‘

s lalettura integrzle di quacte nsts, ‘

o il riporte integraie delle stesse ne! corpe delle pagine del verbale che verranno pubblicate in Camera di
Commercio e/o sul sito 2ziendale .

¢ ! “ivorte integrale delle stesse in ailegatc =l verbaie che verranno pubblicate in Camera di Commercio
g/c subsito aziendsls

ll/l“ sottoscritte/z _ Alessapdiro Parrotta

DICHIARA

o rispetto al punto 1 — “Approvazione, ai sensi deli’art. 2502 del codice civile, del progetto di fusione
per incorporozione di Poligrafica S. Faustino S.n.A. nella societd Campi S.r.l, con contestuale
trasformazione in societd per azioni. Deliverazioni inerenti e conseguenti.”, gli azionisti chiamati ad
esprimersi dovrebbero essere solo gueili non interessati all’operazione in gquanto non parti
correlzze merntre tustl que'i interessztd / correizte dovrebberc astensrsi da! vote, cost come
nraviste 2alle Legge.

Come git riportato ne'lz meodulistica 7 vote pradisposts dal CdA, il scttoscrittc, cha non 2 zarte
intaressztz / correlatz 3 tale creraziong, ss3rime voin:

o sdeli & puis 2 — “Distrisuzione ¢ urn dividendo streordinario di 2,35 Euro per ogri azione
' ordincr/c”, || sOTOSCNTIC ritizne Che aopo pid di vantanni aalis aistriouzione ds.d'uliimo 2 unico)
cividenco delie storiz ¢i #5F come sCath quotaia in 3orse ltaliana, gil 2ziosistl meritino ¢l ricevere
TaZirainie oo aividencs, amziamants :ompa. 2.z con le rizerve dell2 soci 'a & Questo 2 meggior

rzgic iz nocuznie nel frattamno i c;m-;*ens‘ dagh emministrator scne invece nel frittemro

NE-CCNsegus Tuita L avicenze dedimaaate conflitio ai interesse dei maggion &ziorist iateressati

BCoRIELEAS N Guenl!:

©
[ 2
N

uns oarte, gl azion’sti di riferimento crz ricoprons anche le cariche societariz apical
seroen s cono comungue asi compensi ammin siratori {incrementari nel fempc;



o gdali‘altra parte, zttraverso l'operazione di fusione, gli 2zionisti di riferimento c¢ha ricoprono
‘anche te Cancne societarie apnc:h, potranno in futuro sia incrementare anche in modo sensibile

i cor'vrer.-z zmministratos] , sia deliberzrs la distribuzione degls utili accumutzti nel 1empo grazie
aliz gressnza finanziaria degli azionisti di minoranza (2 cui & stato a lungo ingiustificzzamente
negétc U dividensa} par srogarli Mfinalmente e con masgiorn quote I ..e*t:"ma?'on.,.. 2 se

Pertants gl azionist chierna? ad asprimersi dovrebberc assers ‘soto guall non rueressati
allazerzriong in guanio scevi da condlittl di interasss,
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W rredilistica ¢f vote oredisposta dal Cde, it sottescritto, che non & parte
intersssata / ¢ rre'atc a tale operazione, esprime voto:’ '

: ;:aiasa confiite ¢ jataracse Jagh sxionisti interzssaii alloperazione ire correlate attualimente in

Perianvc,
CHIEDE:
agl zzienisy interessati alf operazione trs correlate o astenersi dal voto su gueste guno

2! Srascente dell’ Assembies, al Notzic-Segretario, al Collegio Sindacale ed a Consob ¢l opsrare gli
ooporruni comporiamentl per avitafe un ulteriors punto di conflitto con gli azionist i di mincranza

cf responsadiiizd ex are. 2385 C.C. coniro wwiv i meabii de! Cda:

2.5 Glavanni -rx'":!:

z
. 2.8 000t alberrs Carnevele MoTE
2.8 Francescs Croselii

2.0 Maricteiln Bedrinalli

P -m'-n _"—,,-un

oD Tilem Tripnli®

'z =he cuesia & ben la terza volta su tre diverse consecutive richieste di proceders contro
danprimz contro scic quelil maggiormente interessati all'operazione ira partl

nistratori) ed Il CdA di PSF continuz z fornire un'interoretazione
ieste di integrazione alllODG, cosi come peraliro :pprVat:, che pravedono

vl ‘u wismim

3
i resnonsebilicd ey crv. 2383 C.L. contro twiti i membri del Cdz [coltattivamente,
r fal

H - P P " - - 3 pes H H
Siavidzny's 3370 cne esto centaniic ngi monlo di delegs non & confor
A - 1’ ond 1 .- ¥ o
22z e AsWODE richizsic dai soci progonsantd
- -, - o -~ - 3 n ¢ .
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° alie linge guida e ailz normativa aggiornata di Consob

o alialzgge ‘ _

o alia pratica giurisprudenziale .

L'erronez trasposizione deliiCdG nelia delibera z2ssemblezre non giustifics in aleun mado gli
azionisti ch2 sonc 3nck = memh-t dal 052 2 votare iz sottodeliberazioni con esciusicae solo di guella
che li riguerds direttamente & personalments, come & gia avvenuto nell’Assemblez ordinaria dai 16

h

rp"l! 202
Pertanto, . sCitosciiiic, cne non & pirte de CDA ¢ nemimens parie casinsizriz dailzzione ai
{Espersa Bhith contro Tuth gh aoaniinisietor esprivn.e voo:
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& CHIEDE:

W T me i 42! COA che sono anche azionisti ¢i volersi astenere dal voio su questo punto e su

wny Facnf ¥ o mania e - .
wetd | sowio ouns, cosl come nraveds Ia

(,-

egze

&l Prasidente dali’Assembles, ai Notaio-Segretario, al Collegio Sindacale ed a Consod 6! operare gli
opportual comportamenti per avitare un ulteriors punto di conflitto con gli azicenisti di minoranza

PR3 zwyenut nelfuitime 2nng zikizrc ¢ltreimodo

COA Chzvade ora

= vaiore a tuwi gli azionist], viclandc ssplicitamente il patto

2 rregoindere dajla
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wicim? di srascarenzs siang §737 ciznetat iole in

megnlcgen, L wumero ¢l azisy po sedute ¢agli azionisti che {2 pensanc come me raporasanta Una

Taids Belakan ' rinrovo articipete d2f £28 2! fire divotars une
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resicente dell’Asseamblea, ai Not

Daxz 2 iuogo 13/07/202%

P

~re
e

ic-Segratario, ai Collegio Sindacale e¢ a Consab &i ozerars gl
oriuni comnortamenti per gvitare un ulteriore punto di conflitto con gl azionist
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