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La Consob, con delibera n. 17221 del 12 marzo 26t@lificata con successiva delibera n. 17389 dajiaggno 2010,
ha adottato, ai sensi dell'art. 23Bls del codice civile, nonché degli artt. 1%8; 114, 115 e 154er del Decreto
Legislativo 14 febbraio 1998 n. 58 TWF"), un regolamento recante principi e regole ailiqugi organi di
amministrazione delle societa che fanno ricorsanalcato del capitale di rischio dovranno attenésdi fine di
assicurare la trasparenza e la correttezza sostdezé procedurale delle operazioni con parti coatel realizzate
direttamente o per il tramite di societa contro#fatil “ Regolamentd).

La Consob ha altresi pubblicato, in data 24 setten#)10, la Comunicazione n. DEM/10078683 contenent
“Indicazioni e orientamenti per I'applicazione dekdgdlamento sulle operazioni con parti correlate taim con
delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 come succeassinte modificatb(la “Comunicazione Applicativd).

In tale quadro, la presente Procedura, in attuazd®i principi fissati dal Regolamento, descrivedgole, i ruoli, le
responsabilita e le attivita poste in essere da 8MNs.p.A. (IMMSI " o la “Societd) al fine di assicurare la
trasparenza e la correttezza sostanziale e praeddelle operazioni con parti correlate postesseees dalla stessa
direttamente o per il tramite di Controllate (comé&a definite) (la ‘Procedura’). La presente Procedura € stata da
ultimo aggiornata dal Consiglio di Amministraziodella Societa in data 29 giugno 2021, previo paf@rerevole del
Comitato Parti Correlate (come definito al sucogsgiaragrafo 2.1), al fine di adeguarne le prewisa Regolamento
come modificato dalla Delibera Consob del 10 dicemB020, n. 21624, che recepisce, a livello di raiva
secondaria, i contenuti della Direttiva (UE) 20288 c.d. ‘Shareholders’ Right Directive "li(la “SHRD”), che
modifica la Direttiva 2007/36/CE per quanto riguafihcoraggiamento dell'impegno a lungo termingldlazionisti.

La presente Procedura vale come istruzione impadiit IMMSI alle societa controllate, italiane edees, ai sensi
dell'art. 93 del TUF o comunque sottoposte allkatdi di direzione e coordinamento di IMMSI (I€6ntrollate”), ai
sensi e per gli effetti di cui all’art. 114, commadel TUF.

1. DEFINIZIONI E RIFERIMENTI

1.1  Definizione di “parti correlate”

Ai fini della presente Procedura, pepatti correlate’ si intendono i soggetti definiti come tali daiineipi
contabili internazionali adottati secondo la prageddi cui all'art. 6 del Regolamento (CE) n. 16GI®2.

1.2 Definizione di “operazione”

Ai fini della Procedura, per "operazioni con partirrelate” si intendono le operazioni definite cotak dai
principi contabili internazionali adottati seconldgrocedura dell’art. 6 del Regolamento (CE) r06/8002,

Sono altresi disciplinate dalla Procedura le opemazcompiute per il tramite Controllate, per leatjusi
intendono quelle operazioni che, per quanto coraatuna Controllata, siano riconducibili a IMMSIforza di

1 Si rinvia all'Allegato | della presente Procedyrer la definizione di Parti Correlate!, quale riportata nell’estratto dei principi
contabili internazionali costituente Appendice algBlamento. Allo stesso Allegato | si rinvia per nezioni di ‘controlld”,
“controllo congiuntd, “influenza notevole “stretti familiari” e “dirigenti con responsabilitastrategiché ai fini della presente
Procedura.
2 Si rinvia all'Allegato | della presente Procedpex la definizione di ©Operazioni con Parti Correlate quale riportata nell’estratto
dei principi contabili internazionali costituentg@pendice al Regolamento.
Si considerano come operazioni con parti correktiplo esemplificativo, come indicato nel Regotanto e nella Comunicazione
Applicativa: (i) le fusioni che coinvolgano IMMSIwna parte correlata, quali, a titolo esemplifioatila fusione per incorporazione
di IMMSI nella societa controllante o nella societée esercita I'influenza notevole, ovvero la fasipropria tra IMMSI e altra
societa sottoposta a comune controllo con IMMSI eséda; (ii) le scissioni per incorporazione con yaate correlata, ossia le
operazioni con le quali IMMSI, per esempio, scirmete del suo patrimonio a beneficio della conarte o viceversa; (iii) le
scissioni in senso stretto non proporzionali ngllali il patrimonio di IMMSI viene scisso, per eqam a favore di piu beneficiarie
con assegnazione non proporzionale delle azionuateqdelle beneficiarie ai soci di IMMSI (purchénee precisato nella
Comunicazione Applicativa,eSistano soci qualificabili come “parti correlatedella societa e, in particolare, soci in grado di
esercitare il controllo o un’influenza notevdig(iv) le scissioni di cui sia beneficiaria unarge correlata; (v) gli aumenti di capitale
di IMMSI con esclusione del diritto di opzione avdae di una parte correlata; (vi) ogni decisionkatiea all'assegnazione di
remunerazioni e benefici economici, sotto qualdiasna, agli amministratori, ai sindaci e ai dimgiecon responsabilita strategiche,
fatti salvi i casi di esenzione previsti dall'é@tdella presente Procedura, cui si rinvia.
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un esame preventivo o di un’approvazione da paitequist’ultima, secondo quanto indicato nella
Comunicazione Applicativa, cui si rinvia.

1.3 Definizione di “amministratori indipendenti”, di flaministratori non correlati” e di “amministratori
coinvolti nell’operazione”

Ai fini del Regolamento e della presente Procedura:

- per “amministratori indipenderitidella Societa si intendono quelli riconosciutinoe tali da IMMSI in
applicazione della disciplina regolamentpre temprevigente (ivi inclusi i principi e le raccomandazio
del Codice diCorporate Governanceadottato dal Comitato per I&orporate Governanceli Borsa
Italiana S.p.A.);

- per “amministratori non correlatj si intendono gli amministratori diversi dalla rdooparte di una
determinata operazione e dalle sue parti correlate;

- per ‘“amministratori coinvolti nell’operaziorig si intendono gli amministratori che abbiano
nell’operazione un interesse, per conto proprioterdi, in conflitto con quello di IMMSI.

2. RUOLI E RESPONSABILITA

2.1 Comitato competente in materia di operazioni cami parrelate

Il Comitato competente in materia di operazioni gamti correlate ai sensi del Regolamento e deksente
Procedura € nominato dal Consiglio di Amministragiced € composto esclusivamente da tre amministrato
indipendenti, i quali, con riferimento a ciascume@zione, devono altresi essere amministratoricoorelati (il
“Comitato Parti Correlate” o anche il ‘Comitato”).

Il Consiglio di Amministrazione, in occasione deliastituzione, nomina il Presidente del ComitatatiPa
Correlate. Ove se ne ravvisi 'opportunita, il flotmmento del Comitato € disciplinato da appoggnlamento.

Il Comitato é altresi competente a rilasciare ilepa preventivo sulle modifiche della presente Pdoca e sulla
revisione periodica della stessa ai sensi del pafadl5. Alla riunione del Comitato partecipanoCibllegio
Sindacale, il Dirigente preposto alla redazione disiumenti contabilex art. 154bis del TUF, il responsabile
della Direzione Legale Societaria d-@ad Independent Directpsu invito puo partecipare il Responsabile della
Funzione di Internal Audit. Il parere € allegatoatbale della riunione del Comitato ed & trasmeas$tonsiglio

di Amministrazione in tempo utile per la riuniongl dhedesimo.

2.2 Dirigente preposto alla redazione dei documenttatuiti e societari

Il Dirigente preposto alla redazione dei documentitabili e societari & responsabile del coordinamelella
presente Procedura con quelle amministrative eabdinper la formazione del bilancio di esercizided bilancio
consolidato predisposte ai fini dell'attestazioeg art. 154bis del TUF e del Modello di Controllo
Amministrativo e Contabile della Societa.

2.3 Direzione Amministrazione e Controllo e Direzionedale Societaria

Fermo restando quanto previsto nei precedenti paiadp Direzione Legale Societaria, con il sugpaodella
Direzione Amministrazione e Controllo, tramite sirenti informatici, predispone, tiene aggiornato ette a
disposizione delle principali funzioni aziendaltdressate di IMMSI e delle Controllate un elenctiedparti
correlate della Societa (Elenco Parti Correlate”).

Ai fini della tenuta e dell'aggiornamento dell’Elem Parti Correlate, la Direzione Legale Societamida ai
soggetti interessati (tra cui i componenti del Qglits di Amministrazione e del Collegio Sindacalegk altri
“dirigenti con responsabilita strategiche” di IMME&Idelle societa che esercitano, direttamente iceitt@mente,

il controllo sulla stessa), con cadenza indicatigata annuale, il modello di questionario riportagdl’ Allegato

Il alla presente Procedura. Questi ultimi compilasottoscrivono e restituiscono alla Direzione Lega
Societaria medesima il questionario e comunicantpéstivamente alla stessa, mediante trasmissionmali
versione aggiornata del predetto questionario, deéiazioni intervenute in relazione alle informadidwi
contenute.
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2.4  Altre funzioni aziendali coinvolte

| responsabili delle funzioni aziendali della Se&i® delle Controllate che siano coinvolti nell'ogeone di
volta in volta rilevante per i fini della preserfeocedura devono comunicare tempestivamente atkezione
Amministrazione e Controllo e alla Direzione Leg&lecietaria tale circostanza unitamente a tuttelteriori
informazioni rilevanti.

3. IDENTIFICAZIONE DELLE OPERAZIONI CON PARTI CORRELAT E Dl
MAGGIORE RILEVANZA

Ai fini della presente Procedura, sono da considefaperazioni di maggiore rilevanZde operazioni con parti
correlate poste in essere da IMMSI direttamenterdlgramite delle Controllate, nelle quali 'ired di rilevanza
applicabile a seconda della specifica operaziomsigperiore alla soglia del 5% e precisamente:

a) indice di rilevanza del controvalore ossia il rapporto tra il controvalore dell'ope@a® e il patrimonio netto
tratto dal pio recente stato patrimoniale constdidpubblicato dalla Societa ovvero, se maggiore, la
capitalizzazione della Societa rilevata alla chiasiell’'ultimo giorno di mercato aperto compresbperiodo di
riferimento del pit recente documento contabilequiico pubblicato dalla Societa (relazione finanziannuale

0 semestrale o informazioni finanziarie periodielggiuntive, ove redatte);

b) indice di rilevanza dell'attivo, ossia il rapporto tra il totale attivo dell’e@tibggetto dell'operazione e il
totale attivo della Societa. | dati da utilizzamvdno essere tratti dal pit recente stato patrialerdonsolidato
pubblicato dalla Societa; ove possibile, analogti devono essere utilizzati per la determinazidaktotale
dell'attivo dell'entita oggetto dell’operazione;

¢) indice di rilevanza delle passivitaossia il rapporto tra il totale delle passivigl'@ntita acquisita e il totale
attivo della Societa. | dati da utilizzare devorgsere tratti dal piu recente stato patrimonialesobdato
pubblicato dalla Societa; ove possibile, analogiti devono essere utilizzati per la determinazidaktotale
delle passivita della societa o del ramo di azieamdpuisiti;

il tutto come meglio definito e dettagliato nelatd Allegato 3 al Regolamento e nella Comunicazione
Applicativa, cui si rinvia.

Assume inoltre rilevanza il superamento di almena delle soglie di rilevanza sopra indicate daeditpiu
operazioni concluse nel corso del medesimo eserc@i una stessa parte correlata, o con soggettilab sia a
guest'ultima sia a IMMSI, che siano tra loro omoger realizzate in esecuzione di un disegno uajtiriquali
— pur non qualificabili singolarmente come operazidi maggiore rilevanza — superino — ove cumuéatiente
considerate — almeno una delle soglie di rilevanzidette (c.d. “operazioni cumulate”).

4. |IDENTIFICAZIONE DELLE OPERAZIONI CON PARTI CORRELAT E DI MINORE
RILEVANZA

Sono da considerarsi “operazioni di minore rilexsiie operazioni con parti correlate poste in essier IMMSI
direttamente o per il tramite di Controllate chenrstano identificabili né come operazioni di maggidlevanza
ai sensi del precedente paragrafo 3, né siano Zparger le quali possa essere esclusa I'appbcezidella
presente Procedura in quanto qualificabili comeragieni di importo esiguo ai sensi del successiamgrafo
5.1.

5. IDENTIFICAZIONE DEI CASI DI ESENZIONE EX ARTT. 13 E 14 DEL
REGOLAMENTO

Fermi restando i casi di esenzione di cui all'a&, comma 1 e (ove applicabile) comn¥adél Regolamento e
fatti salvi gli obblighi di informativa previsti dasuccessivo paragrafo 13, nei termini e con le afit ivi
indicati, le disposizioni del Regolamento e dellagente Procedura non si applicano:

a) alle operazioni di importo esiguo di cui al gaedo 5.1 che segue;

3 Le disposizioni della presente Procedura e del Regnto non si applicano alle operazioni da reatiizsulla base di istruzioni
con finalita di stabilitd impartite da Autorita digilanza, ovvero sulla base di disposizioni emandalla capogruppo per
I'esecuzione di istruzioni impartite da Autoritawigilanza nell'interesse della stabilita del gropp
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b) ai piani di compensi basati su strumenti finarizapprovati dall’assemblea ai sensi dell'art. -bisgtdel
TUF ed alle relative operazioni esecutive (cfr.cassivo paragrafo 5.2.1);

c) alle deliberazioni, diverse da quelle indicatdl'art. 13, comma 1, del Regolamento, in materia d
remunerazione degli amministratori investiti di g@lari cariche nonché degli altri dirigenti con
responsabilita strategiche, nel rispetto delle codi previste dall'art. 13, comma 3, lettera fafr(
successivo paragrafo 5.2.2);

d) alle operazioni ordinarie che siano concluseradzioni equivalenti a quelle di mercatest@ndard(cfr.
successivo paragrafo 5.3)

f) alle operazioni con o tra Controllate e alle @aéoni con societa collegate, qualora nelle suddsicieta
non vi siano interessi qualificati come “signifiisdt (cfr. successivo paragrafo 5.4);

o)) alle operazioni deliberate dalla Societa e teval tutti gli azionisti a parita di condizioni (cbuccessivo
paragrafo 5.5).

5.1 Operazioni di importo esiguo

Le operazioni di importo esiguo (come nel seguitdinite) sono escluse dall’ambito di applicazionel d
Regolamento e della presente Procedura (fatti géilzibblighi di informativa previsti dal successiparagrafo
13, nei termini e con le modalita ivi indicati) etmnno essere realizzate, nel rispetto dei ptewi attribuiti,

dal soggetto di volta in volta competente di IMMSHelle Controllateln ogni caso, dovra essere acquisita e
conservata la documentazione relativa all’operazion

Ai fini della Procedura, per “operazioni di impomsiguo” si intendono le operazioni il cui valorennsuperi,
per ciascuna operazione:

€) Euro 200.000, con riferimento all'assegnazionel'matemento di remunerazioni e benefici economici,
sotto qualsiasi forma, a un Dirigente con RespadiitaBtrategiche di IMMSI;

(b) Euro 250.000, per singola operazione con partetate persone fisiche;
(c) Euro 500.000, per singola operazione con partietate persone giuridiche.
Tale esclusione non si applica nel caso di pit apeni di importo esiguo, fra loro omogenee o ezte in

virtt di un disegno unitario, concluse con unassigsarte correlata o con soggetti correlati siaestultima che
a IMMSI, che, cumulativamente considerate, supegihonporti sopra indicati.

5.2 Deliberazioni in materia di remunerazione

Le deliberazioni in materia di remunerazione sorsené dall’applicazione della presente Procedura ov
ricorrano i presupposti di cui all'art. 13, commadel Regolamenfp ovvero nei casi previsti dai successivi
paragrafi 5.2.1 € 5.2.2.

Resta inteso che, ove le deliberazioni in materieethunerazione siano assoggettate alla preseotedura

perché non rientranti nelle sopra richiamate esemzpotranno comunque trovare applicazione atitéspecie
di esenzione, con particolare riferimento all’esene di cui al paragrafo 5.1 per le operazionngporto esiguo.

5.2.1 Piani di compensexart. 114bis del TUF

Ai sensi dell'art. 13, comma 3, lettera a), del Bagento, sono escluse dall'applicazione delleatisgioni del
Regolamento medesimo e della presente Proceduaaii¢i compensi basati su strumenti finanziarirappti
dall'assemblea ai sensi dell'art. 1b#&-del TUF e le relative operazioni esecutive.

4 Le disposizioni della presente Procedura e del Reganto non si applicano (i) alle deliberazioniemsbleari relative ai compensi
spettanti ai componenti del Consiglio di Amminigtome, del Comitato Esecutivo e del Collegio Sindzcgi) alle deliberazioni in
materia di remunerazioni degli amministratori intitesli particolari cariche rientranti nellimportoomplessivo preventivamente
determinato dall'assemblea.
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Ai piani di compens@x art. 114bis del TUF e alle relative operazioni esecutive gili@ano gli obblighi in
materia di trasparenza e correttezza sostanzaecedurale previsti dalle disposizigb temporevigenti.

5.2.2 Deliberazioni in materia di remunerazionelidamministratori investiti di particolari cariche di altri
dirigenti con responsabilita strategiche

Ai sensi dell’art. 13, comma 3, lettera b), del Bleghento, sono escluse dall’applicazione del Regetdo
medesimo le deliberazioni in materia di remunengizitegli amministratori, diverse da quelle indicatdl'art.
13, comma 1, del Regolamento nonché dei dirigemtiresponsabilita strategiche.

Ai fini dell’'esclusione, € necessario che:

- IMMSI abbia adottato una politica di remuneraziapprovata dall’'assemblea;

- nella definizione della politica di remunerazionig stato coinvolto un comitato costituito esclusite
da amministratori non esecutivi in maggioranzapedidenti;

- la remunerazione assegnata sia individuata in covité con tale politica e quantificata sulla base d
criteri che non comportino valutazioni discrezional

5.3 Operazioni ordinarie concluse a condizioni equintila quelle di mercato standard

5.3.1 Identificazione delle operazioni ordinarieaadizioni di mercato standard

Per operazionidrdinarie” si intendono, ai sensi dell’'art. 3, comma 1,dedtd), del Regolamento, le operazioni
che rientrano nell’'ordinario esercizio dell'att&ibperativa di IMMSI e della connessa attivita finaria.

Per operazioni ¢oncluse a condizioni equivalenti a quelle di merta o standard” si intendono, ai sensi
dellart. 3, comma 1, lettera e), del Regolamen#ooperazioni concluse a condizioni analoghe alguel
usualmente praticate nei confronti di parti norrelate per operazioni di corrispondente naturatéeatrischio,
ovvero basate su tariffe regolamentate o su piggasti ovvero quelle praticate a soggetti conlaisocieta sia
obbligata per legge a contrarre ad un determinatdspettivo.

Secondo la Comunicazione Applicativa, per “openagi@rdinaria” si intende l'attivita operativa e ttigita
finanziaria a questa connessa. In particolare:

- la nozione di “attivita operativa” include l'insiaan (i) delle principali attivita che contribuiscorm
generare i ricavi della Societa e (ii) di tuttealge attivita di gestione che non siano clasdific@ome “di
investimento” o “finanziarie”;

- la nozione di_attivita finanziaria (detta anchetilétia di finanziamento”) connessa all'attivita gpéva
comprende quelle operazioni che in astratto somdifgpabili come finanziarie, nella misura in cuieste
siano accessorie allo svolgimento dell'attivita ighea, quali, a titolo di esempio, le passivithrave
termine funzionali all'acquisto di materie primeoMNpotranno invece considerarsi operazioni ordinari
finanziamenti ottenuti per il compimento di opecainon appartenenti all'attivita operativa (in qt@
connessi all'attivita di investimento).

L'identificazione delle “operazioni ordinarie” e duelle “concluse a condizioni equivalenti a quelienercato
o standard di cui al presente paragrafo & rimessa alla @aiohe delle funzioni aziendali indicate al sucoess
paragrafo 6 le quali possono avvalersi — ove ritempportuno — del supporto del Comitato Parti Elate; in

ogni caso riferiscono al Comitato sull'esito dell@utazione svolta in occasione della comunicaziprevista

nel paragrafo 5.3.2 se I'operazione € di maggidevanza o dell'informativa interna prescritta gelragrafo
13.1 se l'operazione & di minore rilevanza. Comriihento alle “operazioni ordinarie” l'identificame e

effettuata tenendo conto delle indicazioni contemel Paragrafo 3 della Comunicazione Applicativa.

Qualora le condizioni delloperazione siano deéniequivalenti a quelle di mercato standard la
documentazione predisposta (anche ai fini deglimgimenti di cui al paragrafo 6) e messa a disposgidel
soggetto competente a deliberare o approvare centiggettivi elementi di riscontro.

5.3.2 Disciplina applicabile
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Le operazioni ordinarie che siano concluse a caomiizquivalenti a quelle di mercatostandardsono escluse
dall’ambito di applicazione del Regolamento e dellasente Procedura, fermo restando quanto disatplidal

presente paragrafo 5 e fatti salvi gli obblighibimhativi previsti dal successivo paragrafo 13,taghnini e con le
modalita ivi indicati.

Per ciascuna operazione ordinaria oggetto di eseezrealizzata anche per il tramite delle Cordte), come
indicato al successivo paragrafo 6, I'Archivio éeDperazioni con Parti Correlate (coméa definito) tiene
evidenza dei seguenti elementi: natura ordinarlbogerazione, in relazione all’oggetto, alla ricenza e alle
dimensioni dell'operazione; natura della correlagiooggettivi elementi di riscontro delle condiziequivalent
a quelle di mercato standard

Nel caso in cui le operazioni che beneficiano de##nzione di cui al presente paragrafo siano ojpeiadi
maggior rilevanza, fermo restando quanto previstbadt. 17 del Regolamento (UE) n. 596/20 Mafket Abuse
Regulation “MAR "), la Societa provvedera a:

- comunicare alla Consob e al Comitato Parti Comelagéntro sette giorni dall’approvazione
dell’'operaziong la controparte, I'oggetto, il corrispettivo dedigessa, nonché le motivazioni per le quali
si ritiene che I'operazione sia ordinaria e conglascondizioni equivalenti a quelle di mercatstandard
(tenuto conto degli elementi informativi da incluglenell’Archivio delle Operazioni con Parti Correda
sopra richiamati), fornendo oggettivi elementi idcontro. Il Comitato Parti Correlate, ai sensiez gli
effetti dell’art. 4, comma 1, lete-bis) punto (ii) del Regolamento, verifica senza indy@ in ogni caso
entro sette giorni lavorativi dalla comunicaziolzecorretta applicazione delle condizioni di esengi di
cui all'art. 13 del Regolamento, alle “operazionnthggiore rilevanza” definite “operazioni ordirglrie,
ove ritenuto necessario 0 opportuno ai fini de#aifica di propria competenza, puo rivolgere richéedi
informazioni alla Direzione Legale Societaria eadbirezione Amministrazione e Controllo che sono
tenute a fornire tempestivo riscontro alle richéestedesime.

5.4  Operazioni con e tra Controllate e/o societa calleg

Fermo restando quanto previsto dal presente pdoagrdatti salvi gli obblighi di informativa preisdal
successivo paragrafo 13, nei termini e con le mi@dali indicati, sono escluse dall’ambito di agglzione di
ogni altra disposizione del Regolamento e dellasgmé= Procedura le operazioni con o tra Controltehe
congiuntamente, nonché le operazioni con sociellagate, qualora nelle Controllate o collegate ompeirti
dell'operazione non vi siano interessi significiadiivaltre parti correlate a IMMSI.

La significativita degli interessi in capo ad aljarti correlate nella Controllata o nella societdlegata &
rimessa alla valutazione congiunta e tempestivia ddtezione Amministrazione e Controllo e delladXione
Legale e Societaria, che riferisce in ogni cas®alministratore Delegato di IMMSI, il quale, ove hitenga
opportuno, puo rimettere la valutazione al CongidliAmministrazione. La valutazione & in ogni caffettuata
secondo i principi generali indicati nella Comunicae Applicativa, tenendo conto, tra I'altro, deflussistenza
di eventuali rapporti partecipativi tra le Contetét o le societa collegate di IMMSI e altre padirelate a
IMMSI medesima, ovvero di eventuali rapporti diuvat patrimoniale tra le Controllate o le societbegate, da
una parte, e altre parti correlate di IMMSI, datta.

Non si considerano comunque interessi significaisme chiarito anche dal Regolamento, quelli deriivdalla
mera condivisione di uno o pit amministratori opsesenti, di altri Dirigenti con Responsabilitaedtgiche tra
la Societa e le Controllate o le societa colleg8tessisteranno, invece, interessi significativilgres in aggiunta
alla mera condivisione di uno o piu consiglieri ltriegDirigenti con Responsabilita Strategiche, tadiggetti
beneficino di piani di incentivazione basati swstenti finanziari (0 comunque di remunerazioni &hili)
dipendenti, direttamente ed in misura significatidai risultati conseguiti dalle Controllate o @akocieta
collegate con le quali I'operazione & svéjltavvero nel caso in cui una parte correlata di ISIMpossieda,
direttamente o indirettamente, una partecipaziapeore al 20% del capitale sociale della Cordtallo della
societa collegata coinvolta nell’operazione.

5.5 Operazioni rivolte a tutti gli azionisti a gardi condizioni

5 Ovvero, qualora I'organo competente deliberi disentare una proposta contrattuale, dal momentwiinl contratto, anche
preliminare, sia concluso.

6 Secondo la Comunicazione Applicativa, la valutagidnsignificativita va condotta alla luce del pes@ assume la remunerazione
dipendente dall’andamento della controllata (idlirsi i citati piani di incentivazione) rispettolakemunerazione complessiva del

consigliere o del dirigente con responsabilitatsgihe.
9
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Le disposizioni di cui alla presente Procedura Bejolamento non si applicano alle operazioni dedite dalla
Societa e rivolta a tutti gli azionisti a paritaadindizioni, ivi inclusi:

0] gli aumenti di capitale in opzioheanche al servizio di prestiti obbligazionari certibili, e gli aumenti
di capitale gratuiti previsti dall'art. 2442 deldioe civile;

(i)  le scissioni in senso stretto, totali o parziadin criterio di attribuzione delle azioni proporzabe;
(iii)  le riduzioni del capitale sociale mediante rimbaoaseoci previste dall'art. 2445 del codice civile;

(iv)  gli acquisti di azioni proprie ai sensi dell'arBZL.del TUF.

6. PROCEDURA DI INDIVIDUAZIONE E RILEVAZIONE DELLE OPE RAZIONI CON
PARTI CORRELATE. FLUSSI INFORMATIVI

| soggetti che, per conto della Societa o delle tfodlate, sono competenti in relazione all’'appravae e/o
esecuzione di una determinata operazione, primawdiarne le trattative, accertano se la controparte
dell'operazione medesima sia una parte correlatendo riferimento, tra I'altro, all’Elenco Partoelate e
avvalendosi del supporto della Direzione Legalei€Qada. Nel caso di positivo riscontro, comunicano
tempestivamente a quest’ultima e alla Direzione Anistrazione e Controllo I'intenzione di avviarettattative

per I'effettuazione dell'operazione, indicando:

- dati identificativi della controparte e natura deatbrrelazione;

- gli interessi e le motivazioni dell'operazione, oha gli eventuali elementi di criticita e gli eveali
rischi che potrebbero derivare dalla sua realizwazi anche in considerazione dell’eventuale eserciz
dell’attivita di direzione e coordinamento sullantmparte da parte della Societa;

- tipologia ed oggetto dell’operazione e sue principaratteristiche (valenza strategica e industriabpetti
economico-finanziari, legali, fiscali, rischi eceelenti di criticita, garanzie rilasciate o ricevige.);

- controvalore stimato dell’operazione, ovvero sdrafta di acquisizione o cessione di partecipazioni
aziende o rami d'azienda il totale delle attivitadelle passivita dell’entita oggetto dell'operazon
modalita di determinazione delle condizioni ecorzimi dell’operazione, nonché le valutazioni sulla
congruita dello stesso rispetto ai valori di mevgatr operazioni simili;

- tempistica prevista;
- eventuali altre operazioni concluse con la steaste gorrelata 0 con soggetti ad essa correlati.

La suddetta informativa pud avvenire in piu fagicassive, qualora I'andamento delle trattative camsenta la
tempestiva integrale comunicazione di tutte lerim@zioni necessarie.

Ricevuta la comunicazione di cui sopra e verifidataussistenza del rapporto di correlazione caotdroparte
delloperazione, la Direzione Amministrazione e @ollo e la Direzione Legale Societaria valutano
congiuntamente e tempestivamente, informandone t¥aistratore Delegato di IMMSI, I'applicabilita del
disposizioni della presente Procedura. All'esitolladevalutazione, la Direzione Legale e Societara s
I'operazione si configura: (i) come operazione diggiore rilevanza, provvede ad avviare la proceduraii al
successivo paragrafo 9; (ii) come operazione diongirrilevanza, provvede ad avviare la proceduraudial
successivo paragrafo 8; (iii) come operazione esantensi del precedente paragrafo 5, comunidauitato

7 Come chiarito da Consob, I'operazione che benefielbesenzione & quella deliberata dalla Socigtarita di condizioni per tutti
gli azionisti (tra cui eventuali azionisti partircelate in quanto controllanti ovvero soci che esano un’influenza notevole sulla
stessa) e non quella a cui la Societa eventualnpamtecipi, in qualita di azionista di una parteretata. Ad esempio, se la Societa
delibera un’operazione di aumento di capitale imi@pe, la circostanza che tale aumento di cap#alévolga anche a una parte
correlata (es. azionista di controllo) non rendeligpbili alloperazione le regole della disciplinzer le operazioni con parti
correlate. Viceversa, se la Societa deve valugsotoscrivere un aumento di capitale, sia pupiione, di una sua Controllata o
collegata, non potra applicare la presente eseezifammo restando che potra eventualmente applitesenzione prevista dal
paragrafo 5.4 per operazioni con Controllate o etécicollegate qualora non sussistano nella con@pt@azione interessi
significativi di altre parti correlate.
10
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della verifica svolta alla Direzione Amministrazere Controllo per I'aggiornamento dell’Archivio el
Operazioni con Parti Correlate di ¢afra.

La Direzione Legale Societaria accerta altresiggetazione sigrice sensitivee se vada eventualmente attivata
la “Procedura per la Comunicazione al Pubblicanébimazioni Privilegiate” adottata dalla Societa.

La Direzione Amministrazione e Controllo della Széi predispone e mantiene un archivio in formato
elettronico delle operazioni considerate rilevaffiettuate con parti correlate, anche per il trandit Controllate
(" Archivio delle Operazioni con Parti Correlate’).

7. PRINCIPI GENERALI PER L’APPROVAZIONE DELLE OPERAZIO NI CON PARTI
CORRELATE

Le operazioni con parti correlate rispettano dritertrasparenza e correttezza sostanziale e pooakede sono
poste in essere nell’esclusivo interesse di IMMSI.

Per “correttezza sostanziale”, si intende la cterzeta dell'operazione dal punto di vista economig@ndo ad
esempio il prezzo di trasferimento di un bene $liaeato con i prezzi di mercato e, piu in generaeando
'operazione non € stata influenzata dal rappoitacatrelazione o quanto meno detto rapporto noniaabb
determinato I'accettazione di condizioni ingiusiiftamente penalizzanti per IMMSI.

Per “correttezza procedurale” si intende il rispetli procedure che mirano ad assicurare la cormte
sostanziale dell'operazione e, pertanto, il rigpelt quelle norme attraverso le quali si consealeeno
potenzialmente, che le operazioni con parti coreat@n determinino un ingiustificato pregiudiziteaiagioni di
IMMSI e dei suoi investitori. In particolare, glieenenti essenziali della correttezza proceduratesé) il
rispetto delle regole previste per I'approvazioriedoperazioni con parti correlate; (i) I'informane fornita ai
soggetti chiamati a decidere del suo compimentmali devono essere puntualmente messi a conosdetiaa
sussistenza di un rapporto di correlazione (naturigine e portata) nonché dell’eventuale influeoka esso puo
avere avuto nella decisione di porre in esserecfagione e nella definizione delle condizioni dglerazione
medesima; (iii) la motivazione delle ragioni di @enienza per I'emittente — sulla scorta di quamvisto dagli
artt. 2391 e 2497er del codice civile in tema di operazioni conclusg@iesenza di un amministratore interessato
0 in caso di direzione e coordinamento di societd fine di consentire I'apprezzamento dell'inflzandel
rapporto di correlazione sulla definizione delledizioni dell’operazione.

Qualora la Societa, anche per il tramite delle @late, effettui un’operazione con parti correlatevante ai
sensi del Regolamento, la documentazione a supgett® operazioni eseguite con parti correlate ieoet gli
elementi indicati al precedente paragrafo 6, pantuapplicabili alla singola operazione.

Le operazioni con parti correlate, siano esse diongi o di maggiore rilevanza, sono approvate méelidn
coinvolgimento del Comitato Parti Correlate compoga amministratori indipendenti non correlati ohe
chiamato a rilasciare il parere preventivo di pimmompetenZa Ove uno o pitl componenti del Comitato Parti
Correlate si dichiari/dichiarino correlati con rifeento alla specifica operazione, a tutela debarattezza
sostanziale dell'operazione, gli stessi sono sostitdagli amministratori indipendenti non corrélat
eventualmente presenti o, in loro assenza, dak@iollSindacale o da un esperto indipendente

Ove lo richiedano la natura, I'entita e le caragteshe dell’operazione, il Comitato Parti Correlatura che
I'operazione venga conclusa con l'assistenza demisindipendenti di propria scelta ai fini dellalutazioni di
propria competenza, a titolo esemplificativo inamébne ai profili finanziari, legali o tecnici, edverso

8 Resta inteso che, ai fini della valutazione detlmposizione del Comitato Parti Correlate con riguadaina specifica operazione,
'amministratore indipendente che sia qualificaltitene Amministratore Coinvolto nell’Operazione € ipquato all’amministratore
correlato.
9 Qualora il Consiglio di Amministrazione ricorragrere del Collegio Sindacale, i componenti delégiti medesimo, ove abbiano
un interesse, per conto proprio o di terzi, nel@zione, ne danno notizia agli altri Sindaci, jg&edone la natura, i termini,
I'origine e la portata. Nel caso in cui siano presprofili di correlazione con riferimento ai compenti del Collegio Sindacale che
precludano I'espressione del parere da parte dggdlito di controllo o qualora le circostanze corecilet rendano opportuno, il
Consiglio di Amministrazione fara ricorso, per I'esgsione del parere, al coinvolgimento di un espedipendente quale presidio
equivalente a tutela della correttezza sostanziaeléoperazione (applicandosi i principi di cui @dragrafo 7, per il conferimento
dell'incarico e la verifica dei requisiti di indipdenza del predetto esperto).
Resta inteso che, qualora, rispetto ad una spedfiesazione con parti correlate, sia necessar@orfaorso ai presidi equivalenti,
ogni riferimento al Comitato Parti Correlate contenntlla presente Procedura va inteso come rifait€ollegio Sindacale o
all'esperto indipendente, a seconda del caso.
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I'acquisizione di apposite perizie e/ofdirnesse/olegal opinions e cio al fine di evitare che per I'operazione
siano pattuite condizioni diverse da quelle chelslaero state verosimilmente negoziate tra particoorelate. A

tal fine, il medesimo Comitato potra indicare ahSiglio di Amministrazione della Societa I'espeatgli esperti

da nominare per il compimento dell’'operazione echkirico dovra prevedere che l'esperto o gli esperti
assista/assistano specificamente il Comitato Batielate nello svolgimento delle sue funzioni.

L’incarico di esperto indipendente non puo esséigado a soggetti che siano controparti dell'oggoae o parti
correlate di IMMSI o della controparte dell’'operaze.

L’esperto selezionato dovra dichiarare la propnidipendenza all’atto della nomina, motivando legaagper le
quali eventuali relazioni economiche, patrimong&l finanziarie indicate nel paragrafo 2.4 dellggato 4 del
Regolamento non rilevino ai fini del giudizio suidipendenza. Lo stesso Comitato Parti Correlatifica
preventivamente I'indipendenza degli esperti tenetwhto (ove esistenti) delle predette relazioraligimdicate
nel paragrafo 2.4 dell’Allegato 4 al Regolamento.

Le perizie e/dfairnesse/o legal opinionsvengono trasmesse al Comitato Parti Correlatenmpb utile per la
riunione del medesimo.

Il Comitato Parti Correlate si riunisce in tempdeuin vista della riunione del Consiglio di Ammatiazione
chiamata a deliberare sull'operazione. Alla riuripalla quale € invitato il Collegio Sindacale,tpaipano, se
richiesti, i responsabili (o persone da loro incate) delle funzioni aziendali di IMMSI e/o di setd Controllate
coinvolte nelle operazioni e/o altri amministratdiigenti e consulenti indicati dal Comitato stess

Il Comitato Parti Correlate, nel formulare il prapparere, svolge anche considerazioni di meritbirsigresse
di IMMSI al compimento dell’operazione, nonché autbnvenienza e sulla correttezza sostanziale dgtéve
condizioni.

Il parere, sia esso positivo o negativo, deve esseso, salvo comprovate ragioni, in tempo utile lpedata
prevista per I'approvazione dell'operazione, unigame alle eventuali perizie efairnesse/o legal opinion
richieste e a tutte le informazioni trasmesse anitato Parti Correlate. Il parere € allegato albade della
riunione del Comitato Parti Correlate chiamato srienersi sull’operazione.

Tutte le informazioni trasmesse al Comitato Padir€late e le osservazioni da questo formulatetanrénte
all'ulteriore documentazione relativa all'operazofincluse le eventuali perizie efa@rnesse/olegal opinior),
sono messe tempestivamente a disposizione delliorgampetente ad approvare I'operazione.

Nella riunione del Consiglio di Amministrazione ahiata ad approvare I'operazione, il PresidenteCdetitato
Parti Correlate, o un membro del Comitato a ciegalo, illustra al Consiglio il motivato parere @dmitato
medesimo.

Gli amministratori che hanno un interesse nell'ag@ne devono informare tempestivamente e in modo
esauriente il Consiglio di Amministrazione sull'gsinza dell’interesse e sulle sue circostanze,eanclsensi
dell'art. 2391 del codice civile. Gli amministratocoinvolti nell'operazione, valutano, caso per a@as
'opportunita di allontanarsi dalla riunione commie al momento della deliberazione. In ogni cato g
amministratori coinvolti nell’operazione si astengalalla votazione sulla stessa.

Il verbale della deliberazione di approvazione (@ehsiglio di Amministrazione o di altro eventuaegano
collegiale interno), ove redatto, riporta adeguatdivazione in merito all'interesse della Societ&@@npimento
dell'operazione e alla convenienza e alla correttespstanziale delle relative condizioni, nonchéenza degli
elementi principali del parere redatto dal Comita@ualora I'approvazione dell'operazione con padirelate
rientri nella competenza di amministratori e/o giriti muniti di delega, le motivazioni relative 'ialleresse
della Societa al compimento delle operazioni e aflavenienza e alla correttezza sostanziale delbgive
condizioni, nonché [illustrazione degli elementirinzipali del parere sono forniti al Consiglio di
Amministrazione ed al Collegio Sindacale, nel catstia prima riunione utile.

E in ogni caso riservata alla competenza del CtingigAmministrazione:

- ogni deliberazione in merito alle operazioni di miage rilevanza con parti correlate di cui al paedg 9
che segue;
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- e, comunque, di norma in via preventiva, ogni dgblzione in merito alle operazioni di minore rileza
effettuate a condizioni non di mercato.

8. PROCEDURA PER OPERAZIONI DI MINORE RILEVANZA

8.1 Operazioni che non rientrano nella competenzaadsEmblea

Le operazioni di minore rilevanza che non sianocalinpetenza assembleare sono approvate dal soggetto
competente secondo le regole interngaiernanceprevio motivato parere non vincolante del ComnitBarti
Correlate. A tal fine, identificata la correlaziooen la controparte ai sensi di quanto dispostoasagrafo 6 e
riscontrata la rilevanza dell'operazione ai sensi BRegolamento e della Procedura, la Direzione leega
Societaria ne da tempestiva comunicazione al stggeimpetente per l'approvazione e/o esecuzione;
quest'ultimo per il tramite della Direzione Leg&@ecietaria, informa senza indugio i componenti @einitato

Parti Correlate affinché gli stessi dichiarino §asza di rapporti di correlazione rispetto allac#ji= operazione
(anche, eventualmente, in relazione alla contrepdetia Controllata).

Ai fini del rilascio del parere di propria competan il Comitato Parti Correlate riceve informazi@oimplete,
adeguate ed aggiornate sull'operazione, con péatieoriferimento agli elementi indicati nel precetke
paragrafo 6.

Si applicano i principi generali illustrati al pestente paragrafo 7, anche con riferimento agliriobaad esperti
indipendenti.

Fermo quanto previsto dall’art. 17 MAR, nel casaida o0 piu operazioni approvate pur in presenzmdarere
negativo espresso dal Comitato Parti Correlat€piisiglio di Amministrazione, con il supporto defanzione
aziendale competente, della Direzione Amministnagice Controllo e della Direzione Legale Societaria
predispone e mette a disposizione del pubblicooeqtrindici giorni dalla chiusura di ciascun trinrest
dell’esercizio presso la sede sociale e con le titadadicate nella Parte Ill, Titolo II, Capo leHRegolamento
Emittenti, un documento contenente l'indicaziondladeontroparte, delloggetto e del corrispettivo tdli
operazioni nonché delle ragioni per le quali sténuto di non condividere tale parere. Nel medesienmine il
parere € messo a disposizione del pubblico in a@ibegl documento di cui sopra o sul sitternetdella Societa
WWW.immsi.it

9. PROCEDURA PER OPERAZIONI DI MAGGIORE RILEVANZA

9.1 Operazioni di competenza del Consiglio di Ammirzigione

Tutte le operazioni di maggiore rilevanza che nens di competenza assembleare — incluse queliattate”
per le quali si considera soggetta alla medesiraguiura I'operazione che determina il superamenétnteno
una delle soglie di rilevanza — sono riservate atianpetenza esclusiva e all’approvazione del Céiosi
Amministrazione della Societa, previo parere mdtifavorevole vincolante del Comitato Parti Cortela

Ai fini del rilascio del parere di propria compezen il Comitato Parti Correlate &€ coinvolto tempashente
nella fase delle trattative e nella fase istruétatell’operazione, attraverso la ricezione di wsd$b informativo
completo e aggiornato sullo stato di avanzamentbogderazione e, ove necessario, mediante una @ppos
relazione e con la facolta di richiedere informatziaggiuntive e di formulare osservazioni agli argdelegati
ed ai soggetti incaricati della conduzione dekdtative o dell'istruttoria.

La suddetta informativa pud avvenire in piu fasicssive, qualora 'andamento delle trattative camsenta la
tempestiva integrale comunicazione di tutte lerimf@zioni necessarie.

Si applicano i principi generali illustrati al pestente paragrafo 7, anche con riferimento agliriobaad esperti
indipendenti, nonché le previsioni del precederiagrafo 8, ove compatibili.

10. OPERAZIONI DI COMPETENZA ASSEMBLEARE

Quando un’operazione sia di competenza dell’'assanbl debba essere da questa autorizzata (operaizioni
competenza assembleare per disposizione di legger@voperazioni che devono essere autorizzate
dall’assemblea per previsione statutaria), peate fdelle trattative, la fase istruttoria e la fdsapprovazione
della proposta di deliberazione da sottoporre sdBmblea, si applicanojutatis mutandisle disposizioni del
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paragrafo 8.1. se I'operazione & di minore rilewamwvero le disposizioni del paragrafo 9.1 sediggzione & di
maggiore rilevanza.

11. OPERAZIONI EFFETTUATE PER IL TRAMITE DI CONTROLLATE

Qualora il Consiglio di Amministrazione di IMMSI (@li organi delegati od altri dirigenti aziendadi$aminino
e/o approvino operazioni con parti correlate effgit da Controllate, il Comitato Parti CorrelateCollegio
Sindacale e il Consiglio di Amministrazione di IMM8cevono con congruo anticipo informazioni adetgua
sull’operazione, con particolare riferimento addéireenti indicati al precedente paragrafo 6.

L'operazione €& approvata e/o eseguita dal competsoggetto delle Controllate previo motivato pareéed
Comitato Parti Correlate di IMMSI, parere che degsere reso, salvo comprovate ragioni, in tempe pér la
data di approvazione dell’'operazione. Si applicapdncipi generali illustrati al precedente parafgr 7, anche
con riferimento al conferimento degli incarichi adperti indipendenti. Tutte le informazioni trassesl
Comitato Parti Correlate, unitamente all'ulteriodocumentazione relativa all’operazione, sono messe
tempestivamente a disposizione del soggetto o orgatie Controllate competente ad approvare e/guase
'operazione.

Si applicano con i necessari adattamenti: (i) lgpadsizioni del paragrafo 8.1 per le operazioni dinare
rilevanza; (ii) le disposizioni del paragrafo 9.4rgpe operazioni di maggiore rilevanza; (iii) laopedura sopra
indicata al paragrafo 10 se I'operazione sia dipet®enza dell’'assemblea.

12. PROCEDURA PER DELIBERE QUADRO

Ai sensi dell’art. 12 del Regolamento, le operaritra loro omogenee con determinate categorie dii pa
correlate, da realizzarsi, anche tramite Contrellppbssono essere approvate da delibere quadro.

Fermo restando quanto previsto dal Regolamentdtiesédvi gli obblighi di informativa previsti dauccessivo
paragrafo 13, nei termini e con le modalita iviigadi, alle deliberazioni aventi ad oggetto I'ado® di delibere
quadro devono essere applicate le disposizionipdecedenti paragrafi 8 o0 9 a seconda del prevedibil
ammontare massimo delle operazioni oggetto delibata, cumulativamente considerate.

Le delibere quadro adottate conformemente al pteggsragrafo non possono avere efficacia supeadran
anno e si devono riferire a operazioni sufficiergete determinate, riportando almeno il prevediaitemontare
massimo delle operazioni da realizzare nel perdidderimento e la motivazione delle condizionepiste.

Alle singole operazioni concluse in attuazione aleiélibera quadro non si applicano le previsiomlidett. 7 e
8 del Regolamento. Le operazioni concluse in aituz di una delibera quadro oggetto di un documento

informativo pubblicato ai sensi del paragrafo 18¢h sono computate ai fini del cumulo previsto 'agll 5,
comma 2, del Regolamento.

13. INFORMATIVA SULLE OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

13.1 Informativa interna sulle operazioni con parti etaite

Gli organi delegati, con il supporto della Direziomministrazione e Controllo, della Direzione Lkga
Societaria e delle altre funzioni aziendali evelmemte coinvolte di IMMSI ovvero delle Controllate,
forniscono, l'informativa interna in relazione aldperazioni con parti correlate, nei termini e t®@modalita di
seguito indicati:

Informativa riguardo i casi di esenzione

- ai sensi e per gli effetti dell'art. 4, commaldit. e-bis) punto(i) del Regolamento, € fornita al Comitato
Parti Correlate I'informativa sull’applicazione deasi di esenzione di cui al precedente paragrafmb
periodicita annuale, con riguardo alle operazianneggiore rilevanza ai sensi del precedente pafady,
mediante invio di umeport contenente gli elementi informativi indicati nekepedente paragrafo 6; resta
fermo I'obbligo informativo di cui al precedenterpgrafo 5.3.2 con riferimento alle operazioni oetia
concluse a condizioni equivalenti a quelle di meraestandarddi maggiore rilevanza;
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- e fornita al Consiglio di Amministrazione, al Cbato Parti Correlate ed al Collegio Sindacale, con
periodicita annuale, una completa e dettagliatarmétiva sull’esecuzione delle operazioni con parti
correlate concluse nel periodo di riferimento e ety di esenzione ai sensi del paragrafo 5 della
Procedura.

Informativa sulle operazioni cui si applica la Proedura

E fornita al Consiglio di Amministrazione, al Coativ Parti Correlate ed al Collegio Sindacale, ceraglicita
trimestrale, una completa e dettagliata informasu#l’esecuzione delle operazioni con parti coteslaia di
maggiore sia di minore rilevanza, concluse nelqukridi riferimento, ivi incluse le operazioni chastituiscono
attuazione delle delibere quadro di cui al paragfdf della Procedura; detta informativa ha ad dggetche le
operazioni con parti correlate eseguite per il ttandelle Controllate che siano state oggetto @ires o
approvazione da parte del Consiglio di Amminiswazi di IMMSI e per le quali sia stato reso il paréel
Comitato Parti Correlate.

13.2 Informativa al pubblico sulle operazioni con padirelate di maggiore rilevanza

In occasione di operazioni di maggiore rilevanzactase da IMMSI, anche per il tramite di Contradlata
Societa predispone un documento informativo redsgéimondo i termini e le modalita indicate dall’@tdel
Regolamento e in conformita al contenuto illustraéd'Allegato 4 del Regolamento, cui si rinvia.

Sono da considerarsi “operazioni di maggiore ritengd le operazioni con parti correlate poste ineesda

IMMSI direttamente o per il tramite delle Contreélache superino le soglie indicate ai sensi dehgrafo 3
della Procedura, anche nel caso di “operazioni ¢at@iu

13.3 Informativa periodica

La Societa fornisce informazioni nella relaziongeimedia sulla gestione e nella relazione annuall s
gestione relative a:

- singole operazioni individuate come di “maggiotewanza” ai sensi del paragrafo 3 concluse nebgeri
di riferimento, anche per il tramite di Controllate

- altre eventuali singole operazioni con parti catel concluse nel periodo di riferimento, che abbia
influito in misura rilevante sulla situazione pataniale o sui risultati della Societa;

- gualsiasi modifica o sviluppo delle operazioni qmarti correlate descritte nell'ultima relazione aale
che abbiano avuto un effetto rilevante sulla sit@ patrimoniale o sui risultati della Societa petiodo
di riferimento.

La Societa indica nella relazione intermedia sghatione e nella relazione sulla gestione annua&éambito
delle informazioni previste ai sensi del preserdeagrafo 13.3, quali tra le operazioni oggettondoimativa
siano state concluse avvalendosi dell'esenziongaegrafo 5.3 (operazioni ordinarie e concluseraizioni
equivalenti a quelle di mercatcstandard.

13.4 Operazioni con parti correlate e comunicazioniwdkgdico ai sensi dell’art. 17 MAR

Qualora un’operazione con parti correlate, conclaisehe per il tramite di Controllate, sia resa nma la
diffusione di un comunicato ai sensi dell’art. 1ARI, quest'ultimo riporta, in aggiunta alle altr6éarmazioni
da pubblicarsi ai sensi della predetta norma, atnerseguenti informazioni:

- la descrizione dell’operazione;

- l'indicazione che la controparte dell’operazioner@a parte correlata e la descrizione della natetia d
correlazione;

- la denominazione o il nominativo della contropald’operazione;
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- se l'operazione supera 0 meno le soglie di rilegaidentificate ai sensi del paragrafo 3 della prase
Procedura e l'indicazione circa I'eventuale sucis@spubblicazione di un documento informativo aise
dell'art. 5 del Regolamento;

- la procedura che ¢ stata o sara seguita per I'appiane dell'operazione e, in particolare, se lai&a si
e avvalsa di un caso di esenzione previsto ai slhgiaragrafo 5 della presente Procedura;

- I'eventuale approvazione dell’operazione nonostdateiso contrario del Comitato Parti Correlate;

nonché le informazioni di cui alle Istruzioni al gtégamento dei mercati organizzati e gestiti da Bdtaliana
S.p.A.

14. DIFFUSIONE E PUBBLICAZIONE DELLA PROCEDURA

La Direzione Legale Societaria trasmette la Proredunitamente all’Elenco Parti Correlate, allenpipali
funzioni aziendali di IMMSI, compresi il Dirigenigreposto alla redazione dei documenti contabilart. 154-
bis del TUF e le funzioni che devono presidiare ibeto della Procedurdnternal Audite Collegio Sindacale).

Anche ai sensi e per gli effetti dell'art. 114, aqom 2, TUF, la Procedura sono altresi trasmessaradella
Direzione Legale Societaria, ai rappresentantiliegalle principali funzioni aziendali delle Coaliate, affinché

le stesse ne prendano visione e, per quanto diclmmpetenza o a loro carico, le osservino. A tad fi’organo
amministrativo delle Controllate delibera la predatto della Procedura cosi come adottata da IMMSI,
impegnandosi altresi ad adempiere a tutti gli gbiblprevisti dalla Procedura medesima, al fine aliagtire
effettivita ai processi ivi disciplinati, e a difidere la Procedura medesima all'interno delle tstreitaziendali ed
alle eventuali societa sulle quali le Controllagereitano il controllo.

La Procedura €& pubblicata senza indugio dopo latival approvazione sul sitinternet della Societa
www.immsi.it, e, anche mediante riferimento al sito medesinetlanelazione annuale sulla gestione, ai sensi
dell’art. 2391bis del codice civile, dove viene altresi fornita infmzione sulle operazioni effettuate con parti
correlate.

15. MODIFICHE E AGGIORNAMENTO DELLA PROCEDURA

La Procedura é stata originariamente approvatadakiglio di Amministrazione di IMMSI del 30 noveneb
2010, successivamente modificata in data 12 nover2dt2, 17 dicembre 2013, 15 dicembre 2017 e daault
in data 29 giugno 2021, sempre previo parere fawabeedel competente Comitato.

Il Consiglio di Amministrazione valuta, anche sdigazione del Comitato Parti Correlate, almeno dgnanni,
se procedere ad una revisione della Procedurandeneonto, tra I'altro, di eventuali variazioni Isigtive e
regolamentari, delle modifiche eventualmente ireante negli assetti proprietari nonché dell’effieaadelle
previsioni della stessa nella prassi applicativa.

Ogni modifica apportata alla Procedura & approdataConsiglio di Amministrazione di IMMSI previo e
favorevole del Comitato Parti Correlate, secondand previsto al precedente paragrafo 2.1.
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ELENCO ALLEGATI

Allegato I: Appendice al Regolamento recante disposizioni in materia di epgmi con parti correlate
adottato dalla Consob con delibera n. 17221 dehdo 2010 e successivamente modificato;

Allegato Il: Modello di “questionario”.
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Appendice

DEFINIZIONI DI PARTI CORRELATE E OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE
E DEFINIZIONI AD ESSE FUNZIONALI SECONDO I PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI

1. Definizioni di parti correlate e di operazioni con parti correlate secondo i principi contabili
internazionali

Ai fini dell’articolo 3, comma 1, lettera a), del presente regolamento valgono le definizioni
contenute nei principi contabili internazionali, di seguito richiamati:

Parti correlate
Una parte correlata ¢ una persona o un’entita che ¢ correlata all’entita che redige il bilancio.

(@) Una persona o uno stretto familiare di quella persona sono correlati a un’entita che redige il
bilancio se tale persona:

(i) hail controllo o il controllo congiunto dell’entita che redige il bilancio;
(ii) ha un’influenza notevole sull’entita che redige il bilancio; o

(iii) ¢ uno dei dirigenti con responsabilita strategiche dell’entita che redige il bilancio o di
una sua controllante.

(b) Un’entita & correlata a un’entita che redige il bilancio se si applica una qualsiasi delle
seguenti condizioni:

(i) Dentita e I’entita che redige il bilancio fanno parte dello stesso gruppo (il che significa
che ciascuna controllante, controllata e societa del gruppo & correlata alle altre);

(ii) un’entita ¢ una collegata o una joint venture dell’altra entita (o una collegata o una joint
venture facente parte di un gruppo di cui fa parte I’altra entita);

(iii) entrambe le entita sono joint venture di una stessa terza controparte;

(iv) un’entita € una joint venture di una terza entita e I’altra entita € una collegata della
terza entita;

(v) Dentita ¢ rappresentata da un piano per benefici successivi alla fine del rapporto di
lavoro a favore dei dipendenti dell’entita che redige il bilancio o di un’entita ad essa
correlata;

(vi) Dentita & controllata o controllata congiuntamente da una persona identificata al punto (a);

(vii) una persona identificata al punto (a)(i) ha un’influenza significativa sull’entita o ¢ uno
dei dirigenti con responsabilita strategiche dell’entita (o di una sua controllante);

(viii) I’entita, o un qualsiasi membro di un gruppo a cui essa appartiene, presta servizi di
direzione con responsabilita strategiche all’entita che redige il bilancio o alla
controllante dell’entita che redige il bilancio [IAS 24, paragrafo 9].

Nella definizione di parte correlata, una societa collegata comprende le controllate della societa
collegata e una joint venture comprende le controllate della joint venture. Pertanto, per esempio,
una controllata di una societa collegata e ’investitore che ha un’influenza notevole sulla societa
collegata sono tra loro collegati [IAS 24, paragrafo 12].
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Operazioni con parti correlate

Un’operazione con una parte correlata € un trasferimento di risorse, servizi o obbligazioni tra
una societad e una parte correlata, indipendentemente dal fatto che sia stato pattuito un
corrispettivo [IAS 24, paragrafo 91"

2. Definizioni funzionali a quelle di “parti correlate” e di ‘“‘operazioni con parti correlate”
secondo i principi contabili internazionali

I termini “controllo”, ‘“controllo congiunto” e “influenza notevole’ sono definiti nell’IFRS 10,
nel’IFRS 11 (Accordi per un controllo congiunto) e nello IAS 28 (Partecipazioni in societa
collegate e joint venture) e sono utilizzati con i significati specificati in tali IFRS [IAS 24,
paragrafo 9].

Dirigenti con responsabilita strategiche

I dirigenti con responsabilita strategiche sono quei soggetti che hanno il potere e la responsabilita,
direttamente o indirettamente, della pianificazione, della direzione e del controllo delle attivita
della societa, compresi gli amministratori (esecutivi o meno) della societa stessa [IAS 24,
paragrafo 9].

Stretti familiari
Si considerano stretti familiari di una persona quei familiari che ci si attende possano influenzare,
o essere influenzati da, tale persona nei loro rapporti con la societa, tra cui:
(a) i figli e il coniuge o il convivente di quella persona;

(b) i figli del coniuge o del convivente di quella persona;

(c) le persone a carico di quella persona o del coniuge o del convivente [IAS 24, paragrafo 9].

3. Principi interpretativi delle definizioni

3.1 Nell’esame di ciascun rapporto con parti correlate I’attenzione deve essere rivolta alla
sostanza del rapporto e non semplicemente alla sua forma giuridica [IAS 24, paragrafo 10].

3.2 L’interpretazione delle definizioni sopra riportate ¢ compiuta facendo riferimento al
complesso dei principi contabili internazionali adottati secondo la procedura di cui all’articolo 6
del regolamento (CE) n. 1606/2002.

57" Tra tali operazioni rientrano:

- le operazioni di fusione, di scissione per incorporazione o di scissione in senso stretto non proporzionale, ove
realizzate con parti correlate;

- le decisioni relative all’assegnazione di remunerazioni e benefici economici, sotto qualsiasi forma, ai componenti
degli organi di amministrazione e controllo e ai dirigenti con responsabilita strategiche.
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MODELLO DI “Q UESTIONARIO”

Dati Personali

Nome e Cognome

Data e luogo di
nascita

Indirizzo (domicilio)
Codice Fiscale

Carica
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1 — Stretti familiari [IAS 24, paragrafo 9]

Individuazione delle parti correlate di Immsi S.p.Ai sensi dei principi contabili
internazionali vigenti alla data del presente mdaoeali questionario, adottati secondo la
procedura di cui all’articolo 6 del Regolamento (O 1606/2002.

1) il coniugé* o il convivente

Generalita Domicilio Codice Fiscale
2) i Suoi figli

Generalita Domicilio Codice Fiscale
3) le persone a Suo carico

Generalita Domicilio Codice Fiscale
4) i figli del coniuge o del Suo convivente

Generalita Domicilio Codice Fiscale

YInclusi i coniugi separati.



5)

6)

le persone a carico del coniuge o del Suo coretite

Generalita Domicilio

Codice Fiscale

Altri stretti familiari che possono influenzarLa ovvero essere da Lei influenzati

nei loro rapporti con Immsi S.p.A.

Generalita Domicilio

Codice Fiscale
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2.A — Rapporti mediati [IAS 24, paragrafo 9]

Individuazione delle parti correlate di Immsi S.p.Ai sensi dei principi contabili
internazionali vigenti alla data del presente mdaoeadli questionario, adottati secondo la
procedura di cui all’articolo 6 del Regolamento (JOk 1606/2002.

Esistono entita italiane o estere nelle quali_Leisercita direttamente o indirettamente 1)
il controllo(*) o il controllo congiuntd?), 2) un’influenza notevol€), ovvero 3) entita
italiane o estere delle quali Lei detiene, direttamnte o indirettamente, una quota
significativa non inferiore al 20% dei diritti di v oto?

Si NO

Se la risposta €S1”, si prega di compilare la seguente tabella:

Denominazione social€ Sede Codice Fiscale/ Natura della
dell’entita Partita IVA Correlazione*

*  Nella casella Natura della correlazion€' le chiediamo di specificare il tipo di correlam® indicando:
- il'n. 1 per il rapporto dcontrollo o controllo congiunto
- il n. 2 per il rapporto dinfluenza notevole
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- il n. 3 per la fattispecie in cui Lei detenga, direttamantadirettamente, in societa italiane o estere, un
quota significativa non inferiore al 20% dei dirit voto.



2.B — Rapporti mediati [IAS 24, paragrafo 9]

Individuazione delle parti correlate di Immsi S.p.Ai sensi dei principi contabili
internazionali vigenti alla data del presente mdadeali questionario, adottati secondo la
procedura di cui all’articolo 6 del Regolamento (O 1606/2002.

Da compilare solo in caso di risposta affermatileé @omanda (1)

Esistono entita italiane o estere nelle quali_i Suatretti familiari esercitano direttamente
o indirettamente 1) il controllo(?) o il controllo congiuntd?), 2) un’influenza notevol¢),
ovwero 3) entita italiane o estere delle quali i S stretti familiari detengono,
direttamente o indirettamente, una quota significatva non inferiore al 20% dei diritti di
voto?

SI NO

Se la risposta €S1”, si prega di compilare la seguente tabella:

Nome e cognome delletretto familiare*:

Denominazione Sede Codice Fiscale/ Natura della
sociale dell'entita Partita IVA Correlazione*

* Nella casella Natura della correlazion€’ le chiediamo di specificare il tipo di correlam® indicando:
- iln. 1 per il rapporto dcontrollo o controllo congiunto
- il n. 2 per il rapporto dinfluenza notevole
- il n. 3 per la fattispecie in cui i Sustretti familiari detengano, direttamente o indirettamente, in &bcie
italiane o estere, una quota significativa nonrinfe al 20% dei diritti di voto.
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**  Qualora piu stretti familiari si trovino nella situazione di cui al punto (2lB)preghiamo di replicare la
relativa tabella per ciascun stretto familiare.

[Luogo], [data],

[Firma]

[Nome per esteso]



NOTE

Si riportano di seguito le definizioni di “controfl “controllo congiunto” e “influenza
notevole”, ai sensi dei principi contabili interm@zali vigenti alla data del presente modello
di questionario, adottati secondo la proceduraudiati’articolo 6 del Regolamento (CE) n.
1606/2002.

Nota 1 — Definizione di Controllo (IFRS 10, paragréo 6).

“An investor controls an investee when it is exposetas rights, to variable returns from its
involvement with the investee and has the abititgffect those returns through its power
over the investee.

Thus, an investor controls an investee if and drlye investor has all the following:
(a) power over the investee (see paragraphs 10+14edFRS 10);

(b) exposure, or rights, to variable returns frois involvement with

the investee (see paragraphs 15 and 16 of the [ERSand

(c) the ability to use its power over the invedteaffect the amount of the investor’s returns
(see paragraphs 17 and 18 of the IFRS"10).

Nota 2 — Definizione di controllo congiunto (IFRS 1, paragrafo 7).

“Joint control is the contractually agreed sharinfyoontrol of an arrangement, which exists
only when decisions about the relevant activitexpuire the unanimous consent of the parties
sharing contro!’.

Nota 3 — Definizione di influenza notevole (IAS 28]efinizioni, paragrafi 5 e 6).

“Significant influence is the power to participate the financial and operating policy
decisions of the investee but is not control ontjgontrol of those policies.

If an entity holds, directly or indirectly (e.g.rtugh subsidiaries), 20 per cent or more of the
voting power of the investee, it is presumed thatdntity has significant influence, unless it
can be clearly demonstrated that this is not theec&onversely, if the entity holds, directly
or indirectly (e.g. through subsidiaries), less nha0 per cent of the voting power of the
investee, it is presumed that the entity does e hsignificant influence, unless such
influence can be clearly demonstrated. A substhrdramajority ownership by another
investor does not necessarily preclude an entdagnfhaving significant influence.

The existence of significant influence by an emitysually evidenced in one or more of the
following ways:

(a) representation on the board of directors or igglent governing body
of the investee;

(b) participation in policy-making processes, irdilug participation in
decisions about dividends or other distributions;

(c) material transactions between the entity asdntestee;
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(d) interchange of managerial personnel; or
(e) provision of essential technical informatibn.



