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NOTAI

N. 5801 di Repertorio N. 2946 di Raccolta
VERBALE DI RIUNIONE DI CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
REPUBBLICA ITALIANA
7 giugno 2021
L'anno duemilaventuno, il giorno sette del mese di giugno.
In Milano, Via Metastasio n. 5,
io sottoscritto MARCO FERRARI, notaio in Milano, iscritto presso il
Collegio notarile di Milano,
procedo alla redazione e sottoscrizione del verbale del Consiglio di
Amministrazione della societa:

"WIIT S.p.A."
con sede in Milano, via dei Mercanti n. 12, capitale sociale euro
2.652.066,00 interamente versato, iscritta nel Registro delle Imprese
tenuto presso la Camera di Commercio di Milano-Monza-Brianza-
Lodi, al numero di iscrizione e codice fiscale 01615150214,
Repertorio Economico Amministrativo n. MI-1654427, quotata presso
il Mercato Telematico Azionario, gestito da Borsa Italiana S.p.A.,

(di seguito, anche, la "Societa")
tenutasi esclusivamente mediante mezzi di telecomunicazione, in
data 7 giugno 2021 in Milano, via Metastasio n. 5, come infra risulta.

Il presente verbale viene pertanto redatto, su richiesta della Societa
medesima, e per essa del Presidente del Consiglio di
Amministrazione RICCARDO SCIUTTO, nei tempi consentiti.
La riunione del Consiglio di Amministrazione si & svolta come segue,
alla mia costante presenza.
"L'anno duemilaventuno, il giorno sette del mese di giugno, alle ore
16 e 36, in Milano, Via Metastasio n. 5,
si e riunito, esclusivamente mediante mezzi di telecomunicazione, il
Consiglio di Amministrazione della Societa

"WIIT S.p.A."
con sede in Milano, via dei Mercanti n. 12, capitale sociale euro
2.652.066,00 interamente versato, iscritta nel Registro delle Imprese
tenuto presso la Camera di Commercio di Milano-Monza-Brianza-
Lodi, al numero di iscrizione e codice fiscale 01615150214,
Repertorio Economico Amministrativo n. MI-1654427, quotata presso
il Mercato Telematico Azionario, gestito da Borsa Italiana S.p.A..
Il signor RICCARDO SCIUTTO, Presidente del Consiglio di
Amministrazione della Societa, collegato mediante mezzi di
telecomunicazione, assume la presidenza della riunione consiliare, ai
sensi di legge, e designa nella persona del notaio MARCO FERRARI
il segretario della riunione, incaricandolo di redigere il relativo verbale.
Il notaio dichiara di essere fisicamente presente in Milano, Via
Metastasio n. 5.
Il Presidente constata e da atto:
- che la presente riunione € stata indetta per oggi, in via Metastasio n.
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5, presso lo studio ZNR notai, ad ore 16, giusta avviso di
convocazione spedito con le modalita e nei termini di cui all'art. 19.2
dello statuto sociale;
- che, oltre ad esso Presidente, sono intervenuti mediante mezzi di
telecomunicazione, 'Amministratore Delegato ALESSANDRO COZZ|
e i consiglieri ENRICO RAMPIN, NATHALIE BRAZZELLI,
FRANCESCO BARONCELLI, ANNAMARIA DI RUSCIO, IGOR
BAILO, EMANUELA TERESA BASSO PETRINO e STEFANO
DARIO;
- che, per il Collegio Sindacale, sono intervenuti mediante mezzi di
telecomunicazione, il Presidente PAOLO RIPAMONTI e il Sindaco
effettivo CHIARA OLLIVERI SICCARDI, mentre & giustificata
I'assenza del Sindaco effettivo FRANCIS DE ZANCHE.
E fatta dal medesimo Presidente precisazione che i suddetti
collegamenti mediante mezzi di telecomunicazione concretano
idonea partecipazione all'odierna riunione, ai sensi dell'articolo 19.5
del vigente statuto sociale; & invece derogato il punto a) del predetto
articolo (laddove dispone che la riunione si possa svolgere a
condizione che siano presenti nello stesso luogo il Presidente ed il
segretario della medesima), in ossequio al disposto dell’art. 106,
comma 2 del D.L. n. 18 del 17 marzo 2020, convertito, con
modificazioni, in L. n. 27 del 24 aprile 2020, come successivamente
prorogato, recante “Misure di potenziamento del Servizio sanitario
nazionale e di sostegno economico per famiglie, lavoratori e imprese
connesse all'emergenza epidemiologica da COVID-19”, e ai principi
di interpretazione stabiliti dalla massima n. 187 della Commissione
societa del Consiglio notarile di Milano.
Il Presidente dichiara, percid, la valida costituzione del Consiglio di
Amministrazione, ai sensi dell'art. 19.4 dello statuto sociale, per
discutere e deliberare sul seguente:

ORDINE DEL GIORNO
"1. Esercizio parziale della delega ex art. 2443 cod. civ. conferita al
Consiglio di Amministrazione dall’assemblea straordinaria in data 30
novembre 2018 mediante emissione di azioni ordinarie WIIT con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, co. 4, secondo
periodo, cod. civ.; deliberazioni inerenti e conseguenti.
2. Varie ed eventuali.".
Aperta la seduta,
il Presidente attesta che il capitale sociale di euro 2.652.066,00 &
interamente versato ed esistente.
Il Presidente del Collegio Sindacale, a nome dell'intero Collegio, si
associa alla dichiarazione del Presidente.
Quindi il Presidente ricorda che l'assemblea straordinaria della
societa tenutasi in data 30 novembre 2018, verbalizzata con atto a
rogito notaio Angelo Busani di Milano in pari data, rep. n.
43647/20136, registrato presso I'Agenzia delle Entrate, Ufficio di
Milano 1, in data 21 dicembre 2018, al n. 43735, serie 1T, iscritto
presso il competente Registro delle Imprese in data 15 marzo 2019
(protocollo n. 85782 del 7 marzo 2019), ha — fra 'altro — deliberato "di
delegare, con decorrenza dalla data di inizio delle negoziazioni delle
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azioni ordinarie WIIT sul MTA, al Consiglio di Amministrazione, ai
sensi dell'art. 2443 del Codice Civile, la facolta di aumentare il
capitale sociale a pagamento, in una o piu volte, anche in via
scindibile ai sensi dell’'art. 2439 del Codice Civile, entro il 30 (trenta)
novembre 2023 (duemilaventitre) (i.e., il 5° anno dalla data della
deliberazione assembleare), con esclusione del diritto di opzione ai
sensi dell’art. 2441, comma 4, primo e secondo periodo del Codice
Civile (vale a dire mediante conferimento in natura e/o in denaro),
mediante 'emissione di un numero di azioni ordinarie non superiore
al 10% (dieci per cento) del capitale sociale preesistente alla data di
eventuale esercizio della delega e comunque per un importo
nominale non superiore ad Euro 265.206,60
(duecentosessantacinquemiladuecentosei e sessanta cent) con
facolta di stabilire I'eventuale ulteriore sovrapprezzo; e di approvare,
conseguentemente, l'introduzione, nel predetto nuovo testo di statuto
sociale, il sequente nuovo articolo 5 (cinque), comma 5 (cinque), e
precisamente: “Con delibera dell’'assemblea straordinaria del giorno
30 novembre 2018, verbalizzata con atto in pari data del notaio
Angelo Busani di Milano, la societa ha deliberato di delegare al
consiglio di Amministrazione la facolta, ai sensi dell’art. 2443 del
Codice Civile, di aumentare il capitale sociale a pagamento, in una o
piu volte, anche in via scindibile ai sensi dell’art. 2439 del Codice
Civile, entro il 30 novembre 2023 (i.e., il 5° anno dalla data
deliberazione assembleare), con esclusione del diritto di opzione ai
sensi dell’art. 2441, comma 4, primo e secondo periodo del Codice
Civile (vale a dire mediante conferimento in natura e/o in denaro),
mediante 'emissione di un numero di azioni ordinarie non superiore
al 10% del capitale sociale preesistente alla data di eventuale
esercizio della delega e comunque per un importo nominale non
superiore ad Euro 265.206,60, con facolta di stabilire I'eventuale
ulteriore sovraprezzo.

Ai fini dell’esercizio delle deleghe di cui sopra, al Consiglio di
Amministrazione é altresi conferito ogni potere per:

(a) fissare, per ogni singola tranche, il numero, il prezzo unitario di
emissione (comprensivo dell’eventuale sovraprezzo) e il godimento
delle nuove azioni ordinarie, nei limiti previsti dalle disposizioni
legislative e regolamentari applicabili;

(b)  stabilire il termine per la sottoscrizione delle nuove azioni
ordinarie della Societa; nonché

(c) dare esecuzione alla delega e ai poteri di cui sopra, ivi inclusi,
a mero titolo esemplificativo, quelli necessari per apportare le
conseguenti e necessarie modifiche allo statuto di volta in volta
necessatrie.

Per le deliberazioni adottate dal Consiglio di Amministrazione in
esecuzione delle deleghe che precedono, lo stesso dovra attenersi ai
seguenti criteri:

(1)  per le deliberazioni ex artt. 2443 e 2441, comma 4, primo
periodo, del Codice Civile, il prezzo di emissione, incluso anche
I'eventuale sovraprezzo, delle nuove azioni ordinarie da emettersi, in
una o piu volte (o di ciascuna sua tranche), sara determinato dal
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Consiglio di Amministrazione, tenuto conto, tra l'altro, del patrimonio
netto, delle condizioni dei mercati finanziari prevalenti al momento del
lancio effettivo dell’operazione, dei corsi di borsa del titolo WIIT
S.p.A., nonché dell'applicazione di un’eventuale sconto in linea con la
prassi di mercato per operazioni simili, fermi restando le formalita e i
limiti di cui all’'art. 2441, comma 4, primo periodo, e comma 6, del
Codice Civile;

(2)  per le deliberazioni ex artt. 2443 e 2441, comma 4, secondo
periodo, del Codice Civile, il prezzo di emissione, incluso anche
I'eventuale sovraprezzo, delle nuove azioni ordinarie da emettersi, in
una o piu volte (o di ciascuna sua tranche), sara determinato del
Consiglio di Amministrazione nel rispetto dei limiti di cui al medesimo
art. 2441, comma 4, secondo periodo, del Codice Civile, mediante
l'utilizzo di criteri ragionevoli e non arbitrari, tenuto conto della prassi
di mercato, delle circostanze esistenti alla data di esercizio della
delega e delle caratteristiche della Societa, nonché dell’applicazione
di un eventuale sconto in linea con la prassi di mercato per
operazioni simili;

(3)  per le deliberazioni ex artt. 2443 e 2441, comma 4, primo
periodo, del Codice Civile, il diritto di opzione potra essere escluso o
limitato quando tale esclusione o limitazione appaia, anche solo
ragionevolmente, piu conveniente per l'interesse societario, restando
inteso che, in ogni caso, ai fini di quanto richiesto dell’'art. 2441,
comma 6, del Codice Civile, in virtu del richiamo di cui all’art. 2443,
comma 1, del Codice Civile, I'esclusione del diritto di opzione potra
avere luogo unicamente qualora le azioni ordinarie di nuova
emissione siano liberate mediante conferimento, da parte di soci o
soggetti terzi, di rami di azienda e/o aziende che svolgano attivita
ricomprese nell'oggetto sociale della Societa, nonché di
partecipazioni e/o strumenti finanziari quotati e non ritenuti dal
Consiglio di Amministrazione medesimo strumentali per il
perseguimento dell’'oggetto sociale.™.

Il Presidente, quindi, richiamate le motivazioni che nella riunione
consiliare dell’odierna mattina — oggetto di verbalizzazione in forma
privata — hanno indotto il Consiglio di Amministrazione ad approvare
l'operazione di rafforzamento patrimoniale mediante [I'esercizio
parziale della delega predetta, comunica, al fine della fruizione della
stessa, che sono state predisposte:

- la Relazione lllustrativa del Consiglio di Amministrazione ai sensi
dell’art. 2441, quarto comma, secondo periodo del codice civile; e

- il parere della Societa di Revisione Deloitte & Touche S.p.A., ai
sensi del medesimo art. 2441, quarto comma, secondo periodo del
codice civile e dell’art. 158 del D.Lgs. n. 58/1998.

Interviene 'Amministratore Delegato, ALESSANDRO COZZI, e
dichiara, ai sensi e per gli effetti dell’art. 2391 del codice civile, di
avere un interesse nella complessiva operazione, considerato che
potra partecipare all’'operazione di accelerated bookbuilding tramite la
societa da lui stesso controllata WIIT Fin S.r.l., interesse in ogni caso
ritenuto convergente e non in conflitto con gli interessi della Societa,
come meglio specificato nella predetta Relazione lllustrativa del
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Consiglio di Amministrazione; viene in particolare chiarito che ove
mai non risultasse possibile collocare tutte le azioni offerte a seguito
di una domanda di mercato non sufficiente, il collocamento delle
nuove azioni WIIT rivenienti dallaumento di capitale sara effettuato
con priorita e fino alla concorrenza del loro intero numero rispetto alle
azioni offerte in vendita da WIIT Fin S.r.l..
Il Presidente comunica altresi che il Consiglio di Amministrazione ha
ritenuto che l'operazione nel complesso non concreti operazione con
parti correlate ai sensi della normativa vigente e delle procedure
adottate dalla Societa.
Il Presidente chiede quindi al notaio di dare lettura del seguente testo
di delibera:
“Il Consiglio di Amministrazione,
- vista e approvata la Relazione illustrativa redatta ai sensi dell’art.
2441 comma 4, secondo periodo, cod. civ.,
- preso atto dell’attestazione del collegio sindacale che [lattuale
capitale sociale di Euro 2.652.066 e interamente versato ed
esistente,
- visto il parere sui criteri di determinazione del prezzo rilasciato dalla
societa di revisione Deloitte & Touche S.p.A., ai sensi dell’art. 2441,
quarto comma, secondo periodo, cod. civ. e dell’art. 1568 del D.Lgs. n.
58/1998,

DELIBERA
di dare parziale esecuzione alla delega di cui all'art. 2443 cod. civ.,
conferita al Consiglio di Amministrazione dall’Assemblea
Straordinaria degli Azionisti in data 30 novembre 2018 e per tale
effetto conseguentemente:
1. di aumentare il capitale sociale, in via scindibile, a pagamento
per massimi nominali Euro 150.000, mediante emissione di massime
n. 1.500.000 nuove azioni ordinarie, prive del valore nominale, con
parita contabile implicita di emissione pari a Euro 0,10, con
godimento regolare, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’art. 2441, comma 4, secondo periodo, cod. civ., da offrire in
sottoscrizione ad investitori qualificati (come definiti ai sensi dell’art.
2, paragrafo 1, lettera e), del Regolamento (UE) 2017/1129 ovvero
del Regolamento (UE) 2017/1129 in quanto trasposto nella legge
nazionale del Regno Unito in forza dello European Union Withdrawal
Act del 2018) in Italia, nello Spazio Economico Europeo e nel Regno
Unito e investitori istituzionali all’estero, con esclusione di Stati Uniti
d’America, Canada, Giappone, Australia, Sud Africa e qualsiasi altro
Paese o giurisdizione nei quali I'offerta o la vendita delle azioni
oggetto di offerta sono vietate ai sensi di legge o in assenza di
esenzioni, nonché negli Stati Uniti d’America a investitori istituzionali
qualificati c.d. “QIBs” o in applicazione di altre esenzioni dagli obblighi
di registrazione ai sensi della normativa statunitense, nell’ambito di
un collocamento privato, senza pubblicazione di un prospetto
informativo di offerta al pubblico e/o di quotazione per le azioni di
nuova emissione, ad un prezzo di sottoscrizione, comprensivo di
sovrapprezzo, da determinare sulla base e in conformita ai criteri
definiti nella Relazione e da intendersi qui richiamati;
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2. di stabilire, ai sensi del secondo comma dell'art. 2439 cod. civ.,
che l'aumento di capitale di cui al precedente punto 1 si intende
scindibile e pertanto sara limitato allimporto risultante dalle
sottoscrizioni effettuate entro il termine ultimo del 31 dicembre 2021;
3. di approvare, nel suo complesso, secondo le condizioni e
modalita descritte nella Relazione, I'operazione di collocamento ad
investitori qualificati (come definiti ai sensi dell’art. 2, paragrafo 1,
lettera e), del Regolamento (UE) 2017/1129 ovvero del Regolamento
(UE) 2017/1129 in quanto trasposto nella legge nazionale del Regno
Unito in forza dello European Union Withdrawal Act del 2018) in
Italia, nello Spazio Economico Europeo e nel Regno Unito e
investitori istituzionali all’estero, con esclusione di Stati Uniti
d’America, Canada, Giappone, Australia, Sud Africa e qualsiasi altro
Paese o giurisdizione nei quali I'offerta o la vendita delle azioni
oggetto di offerta sono vietate ai sensi di legge o in assenza di
esenzioni nonché negli Stati Uniti d’America a investitori istituzionali
qualificati c.d. “QIBs” o in applicazione di altre esenzioni dagli obblighi
di registrazione ai sensi della normativa statunitense, di complessive
massime n. 1.500.000 nuove azioni ordinarie della Societa, prive di
valore nominale, con godimento regolare, rivenienti dall’aumento di
capitale di cui al precedente punto 1;

4. preso atto del possibile contestuale collocamento di azioni
ordinarie della Societa poste in vendita dall’azionista WIIT Fin S.r.l.
(societa riconducibile allAmministratore Delegato Alessandro Cozzi),
di riconoscere che la complessiva operazione di aumento di capitale
sociale e di collocamento mediante accelerated bookbuilding é
nell'interesse della Societa per le ragioni illustrate in narrativa e
puntualmente riportate nella Relazione, che si devono intendere qui
di seqguito integralmente riportate e trascritte;

5. di conferire al Presidente del Consiglio di Amministrazione e
all’Amministratore Delegato, in via disgiunta, tutti i poteri occorrenti
per provvedere all’esecuzione, anche tramite procuratori, nei limiti di
legge, di tutte le operazioni conseguenti alle delibere di cui sopra,
con tutti i piu ampi poteri al riguardo, nulla escluso o eccettuato, ed in
particolare le facolta occorrenti per determinare, in conformita alla
prassi consolidata in operazioni similari e sulla base, tra l'altro delle
indicazioni fornite dagli investitori istituzionali italiani ed esteri e della
quantita e della qualita della domanda raccolta, il prezzo definitivo di
emissione delle azioni, comprensivo di sovrapprezzo, sulla base dei
criteri definiti nella Relazione e, scaduti i termini di sottoscrizione,
determinare I'esatto ammontare dell’aumento del capitale sociale che
risultera sottoscritto, e conseguentemente determinare il numero
delle azioni di nuova emissione,

() con facolta di non procedere all’operazione e all’aumento di
capitale ovvero interromperne 'esecuzione nel miglior interesse della
Societa (ivi inclusa l'assenza di favorevoli condizioni di mercato),
ferma ogni competenza del consiglio di amministrazione circa la
decisione di emissione delle nuove azioni;

(i) con i poteri per negoziare, definire e sottoscrivere con BNP
Paribas e Intermonte SIM S.p.A. il contratto per il collocamento (c.d.
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placement agreement) delle azioni di nuova emissione rivenienti
dallaumento di capitale, nonché di dare esecuzione a qualsiasi
disposizione ivi contenuta;

(iii)  con presa datto e accettazione che, nel caso in cui si
valutasse di non procedere all’integrale collocamento delle azioni
oggetto dell'operazione, verra data priorita: (i) dapprima al
collocamento delle azioni offerte dalla Societa e rivenienti
dall’Aumento di Capitale e, solo successivamente, (ii) al collocamento
delle azioni offerte dall’azionista WIIT Fin S.r.l., il cui numero sara
ridotto proporzionalmente,

(iv) con i poteri per predisporre e presentare ogni documento
richiesto ai fini dell’esecuzione dell’laumento deliberato, ivi inclusa la
predisposizione, sottoscrizione, pubblicazione, il deposito e/o la
produzione presso ogni competente autorita (incluse, Consob e
Borsa ltaliana, nonché il competente ufficio del registro) di ogni atto,
Scrittura, notifica, documento, richiesta di deposito, formulario,
necessario o comunque relativo all’operazione;

(v)  con i poteri per la stipulazione di ogni necessario incombente o
atto, ivi espressamente compreso l'adeguamento delle espressioni
numeriche dell'art. 5 dello Statuto Sociale, concernenti il capitale
sociale, in relazione all'avvenuta sottoscrizione delle azioni emesse;
(vi) con | poteri per introdurre nella presente deliberazione le
eventuali modificazioni, variazioni o aggiunte che risultassero
necessarie o comunque richieste dalle Autorita competenti, affinché
le presenti deliberazioni siano iscritte presso il Registro Imprese
competente;

6. con riferimento al prezzo di emissione, di prevedere che
l'aumento di capitale avverra nel rispetto della parita contabile
preesistente mediante imputazione di Euro 0,10 per azione a capitale
e della residua parte a sovraprezzo;

7. di modificare conseguentemente l'art. 5 dello Statuto Sociale
mediante inserimento del seguente ultimo periodo del comma 5.2:

In parziale esecuzione della delega attribuita al consiglio di
amministrazione dall’assemblea straordinaria del 30 novembre 2018,
il consiglio di amministrazione, nella sua riunione del 7 giugno 2021,
ha deliberato di aumentare, in via scindibile, a pagamento il capitale
sociale della Societa per un importo massimo di nominali Euro
150.000, mediante emissione di massime n. 1.500.000 nuove azioni
ordinarie, prive del valore nominale, con parita contabile implicita di
emissione pari a Euro 0,10, con godimento regolare, con esclusione
del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4, seconda parte,
cod. civ., da offrire in sottoscrizione ad investitori qualificati (come
definiti ai sensi dell’art. 2, paragrafo 1, lettera e), del Regolamento
(UE) 2017/1129 ovvero del Regolamento (UE) 2017/1129 in quanto
trasposto nella legge nazionale del Regno Unito in forza dello
European Union Withdrawal Act del 2018) in ltalia, nello Spazio
Economico Europeo e nel Regno Unito e investitori istituzionali
all’estero, con esclusione di Stati Uniti d’America, Canada, Giappone,
Australia, Sud Africa e qualsiasi altro Paese o giurisdizione nei quali
I'offerta o la vendita delle azioni oggetto di offerta sono vietate ai
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sensi di legge o in assenza di esenzioni nonché negli Stati Uniti
d’America a investitori istituzionali qualificati c.d. “QIBs” o in
applicazione di altre esenzioni dagli obblighi di registrazione ai sensi
della normativa statunitense. Ai sensi dell'art. 2439, comma 2, cod.
civ., ove non interamente sottoscritto entro il termine del 31 dicembre
2021, il capitale risultera aumentato di un importo pari alle
softtoscrizioni raccolte.".

Il Presidente pone ai voti la proposta di delibera.

Al termine delle operazioni di voto, il Presidente dichiara che la
proposta di delibera € approvata all'unanimita degli intervenuti e cosi
con maggioranza idonea ai sensi dell'articolo 19.4 dello statuto
sociale

Null'altro essendovi a deliberare, la seduta € sciolta alle ore 17 e 3.”.
lo notaio provvedo ad allegare al presente atto:

- sotto la lettera "A", la Relazione del Consiglio di Amministrazione
redatta ex art. 2441, quarto comma, secondo periodo del codice
civile, in originale, e relativa traduzione in lingua italiana delle parti
della stessa redatte in lingua inglese, effettuata da me notaio ex art.
68 R.D. 10 settembre 1914, n. 1326;

- sotto la lettera "B", il parere della Societa di Revisione Deloitte &
Touche S.p.A., in copia conforme;

- sotto la lettera "C", testo aggiornato dello statuto sociale di "WIIT
S.p.A." portante la modifica deliberata.

Il presente verbale viene da me notaio sottoscritto alle ore 18 e 30 di
questo giorno sette giugno duemilaventuno.

Scritto con sistema elettronico da persona di mia fiducia e da me
notaio completato a mano consta il presente atto di otto fogli ed
occupa sedici pagine sin qui.

Firmato Marco Ferrari
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INFORMAZIONI IMPORTANTI

Il presente documento non & destinato alla distribuzione, direttamente o indirettamente, negli o verso gli Stati Uniti d'America, il Canada,
il Giappone, I'Australia o il Sud Africa. || presente documento non costituisce né & parte di alcuna offerta o sollecitazione ad acquistare o
sottoscrivere titeli negli Stati Uniti d'America. Gli strumenti finanziari citati nel presente documento non sono stati, @ non sarannao, registrati
ai sensi dello United States Securitias Act dal 1933, come modificato (il “Securities Act"). Gli strumanti finanziari a cui si fa qui riferimento
non possono essere offerti o venduti negli Stati Uniti d’America se non a soggetti che siano investitori istituzionali qualificati c.d. "QIBs” ai
sensi e per gli effetti della Rule 144A del Securities Act ("Rule 144") o in applicazione di altre esenzioni dagli obblighi di registrazione ai
sensi della normaliva statunitense. Non ci sara aleuna offerta pubblica di strumenti finanziarl negli Stati Uniti d'Amarica né in alcun stato
od ordinamento nel quale I'offerta, |a sollecitazione o la vendita siano illegittime. La distribuzione della presente documentazione in alcuni
Paasi potrebbe essere vietata ai sensi di legge. Le informazioni contenute nel prasente documento non sono destinate alla pubblicazione
o alla distribuzione in Canada, Giappone, Australia o Sud Africa, e non costituiscono un'offerta di vendita in Canada, Giappone, Australia

o Sud Africa.

Il presente documento non costituisce né & parte di alcuna offerta o sollecitazione ad acquistare o sotloscrivere titoli nel Regno Unito e/o
nello Spazio Economico Europeo. Gli strumenti finanziari citati nella presente Relazione potranno eventualmente essere offerti nel Regno
Unito e/o nello Spazio Economico Europeo esclusivamente a soggetti che rivestono la qualita di “investitori qualificati” ai sensi dell'art. 2,
paragrafo 1, lett. &) del Regolamento (UE) 2017/1129 e del Regolamento (UE) 2017/1129 in quanto trasposto nella legge nazionale del
Regno Unito in forza dello European Union Withdrawal Act del 2018.

Il prasente documento conliene previsioni & stime che riflettono le attuali opinioni del management in merito ad eventi futuri. Pravisioni e
stime sono in genere identificate da espressioni come “& possibile," “si dovrebbe,” “si praveds,” "ci si attends,” "si stima,” “si ritiene," “si
intende,” "si progetta,” "obiettivo” oppure dall'uso negative di quesla espressioni o da altre varianti di tali espressioni oppure dall'uso di
terminologia comparabile. Queste previsioni e stime comprendono, ma non si limitano a, tutte le informazioni diverse dai dati di fatto,
incluse, senza limitazione, quelle relative alla posizione finanziaria futura dell'emittente e ai risultati operativi, la strategia, i piani, gli obiettivi
e ali sviluppi futuri nei marcati in cui il Gruppo opera o intende operare.

A saguito di tali incertezze e rischi, si avvisano | lettori che non devono fare eccessivo affidamento su tali informazioni di caratters
pravisionale come previsione di risultali effellivi. La capacita dell'emittente o di raggiungera i risultati previsti dipende da malti fattori al di
fuori del controllo del management. | risultati effettivi possono differire significativamente (ed essere pit negativi di) da quelli previsti o
impliciti nei dati pravisionali, Tali previsioni @ stime comportano rischi ed incertezze che potrebbero avera un impalto significativo sui
risultati attesi e si fondano su assunti di base. Le previsioni e le stime ivi formulate si basano su informazioni a disposizione alla data della
presente Relazione. Non si assume alcun obbligo di aggiornara pubblicamente e di rivadere pravisioni e stime a seguito della disponibilita
di nuove infarmazioni, di eventi futuri o di altro, fatta salva I'osservanza delle leggi applicabili.
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This document is not for distribution, directly or indirectly, in or into the United States of America, Canada, Japan, Australia or South Africa,
This document does not constilute and is not part of any offer or solicitation to purchase or subscribe for securities in the United States.
The financial instruments mantionad in this document were not and will not be registered pursuant to the United States Securities Act of
1933, as amended (the "Securities Act”). The financial instruments referred to harain may not be offered or sold in the United States of
America other than to persons who are institutional investors qualified as "QIBs" within the meaning of and pursuant to Rule 144A under
the Securities Act (“Rule 144A") or pursuant to other exemptions from registration requirements under U.S. law. There will be no public
offering of sacurities in the United States of America or in any state or jurisdiction where the offer, solicitation or sale is unlawful. The
distribution of this documentation in certain Countries might be forbidden pursuant to the law. The information contained in this document
is not to be published or distributed in Canada, Japan, Australia or South Africa, and is not an offer for sale in Canada, Japan, Auslralia

or South Africa.

This document does not constitute or form part of any offer or solicitation to purchase or subscribe for securities in the United Kingdom
and/or in the European Economic Area, The securities mentioned in this Report may be offered in the United Kingdom and/or in the
European Economic Area exclusively lo persans who are “qualified investors” within the meaning of Article 2, paragraph 1, lefter &) of
Regulation (EU) 2017/1129 and Regulation {EU) 2017/1129 as it forms part of United Kingdom domestic law by virtue of the European

Union (Withdrawal) Act 2018.

This document contains certain forward-looking statements, estimates and forecasts reflecting management's current views with respect
to cerlain fulure events. Forward-looking statements, estimates and forecasts are generally identifiable by the use of the words “may,”
“will," "should,” "plan,” "expact,” “anticipate,” "estimale,” “believe,” "intend," "project,” “goal” or “target” or the negative of these words or
other variations on these words or comparable terminology. Thase forward-looking statements include, but are not limited to, all statements
other than statements of historical facts, including, without limitation, those regarding the Company's future financial position and results
of operations, strategy, plans, objectives, goals and targets and future developments in the markets where the Group participates.

Due lo such uncertainties and risks, readers are cautioned not to place undue reliance on such forward-looking statements as a prediclion
of actual results. The issuer's ability lo achieve its projected objectives or resulls is dependent on many faclors which are outside
managament's cantral. Actual results may differ materially from (and be more negative than) those projected or implied in the forward-
looking statements. Such forward-looking information invelves risks and uncertaintias that could significantly affect expected results and
is based on certain key assumptions.

All forward-looking statements included herein are based an information available as of the dale hereol. No undertaking or obligation to
updata publicly or revise any forward-looking statement, whether as a result of new information, future events or otherwise, except as may
be required by applicable law is accapted.
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1, Premessa

In data 30 novembre 2018, I'assemblea degli azionisti di WIIT S.p.A. ("WIT" o la "Societa") ha deliberato di
“delegare al consiglio di amministrazione la facolta, ai sensi dell'art. 2443 del Codice Civile, di aumentare il
capitale sociale a pagamento, in unha o pitl volte, anche in via scindibile ai sensi dell'art. 2439 del Codice Civile,
entro il 30 novembre 2023 (i.e., il 5° anno dalla data della deliberazione assembleare), con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 4, primo e secondo periado del Codice Civile (vale a dire
mediante conferimento in natura e/o in denaro), mediante 'emissione di un numero di azioni ordinarie non
superiore al 10% del capitale sociale preesistente alla data di eventuale esercizio della delega e comunque
per un importo hominale non superiore ad Euro 265.206,60, con facolta di stabilire I'eventuale ulteriore
sovrapprezzo" conferendo al Consiglio ogni potere per “(a) fissare, per ogni singola tranche, il numero, il
prezzo unitario di emissione (comprensivo dell'eventuale sovrapprezzo) e il godimento delle nuove azioni
ordinarie, nei limiti previsti dalle disposizioni legislative e regolamentari applicabili; (b) stabilire il termine per
la sottoscrizione delle nuove azioni ordinarie della Societa; nonché (c) dare esecuzione alla delega e ai poteri
di cui sopra, ivi inclusi, a mero titolo esemplificativo, quelli necessari per apportare le conseguenti e necessarie
modifiche allo statuto di volta in volta necessarie”.

Il Consiglio di Amministrazione intende esercitare parzialmente la menzicnata delega deliberando di
aumentare, a pagamento e in via scindibile, il capitale sociale della Societa per un importe di massimi nominali
Euro 150.000,00, corrispondente a circa il 5,7% del capitale sociale esistente alla data odierna, con esclusione
del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, quarto comma, secondo periodo, del codice civile, mediante
emissione di massime n. 1.500.000 nuove azioni ordinarie WIIT prive di indicazione del valore nominale
espresso, aventi le medesime caratteristiche di quelle in circolazione alla data di emissione, con godimento
regolare (I"Aumento di Capitale"), da offrire in sottoscrizione ad investitori qualificati (come definiti ai sensi
dell'art. 2, paragrafo 1, lettera ), del Regolamento (UE) 2017/1129 ovvero del Regolamento (UE) 2017/1129
in quanto trasposto nella legge nazionale del Regno Unito in forza dello European Union Withdrawal Act del
2018) in ltalia, nello Spazio Economico Europeo e nel Regno Unito e ad investitori istituzionali all'estero, con
esclusione di Stati Uniti d'America, Canada, Giappone, Australia, Sud Africa e di qualsiasi altro Paese o
giurisdizione nei quali I'offerta o la vendita delle azioni oggetto di offerta sono vietate ai sensi di legge o in
assenza di esenzioni noncheé negli Stati Uniti d’America a investitori istituzionali qualificati c.d. “QIBs" o in
applicazione di altre esenzioni dagli obblighi di registrazione ai sensi della normativa statunitense.

Le azioni di nuova emissione verranno offerte in sottoscrizione nell'ambito di un collocamento riservato, senza
pubblicazione di un prospetto informativo di offerta al pubblico e/o di quotazione per le azioni di nuova
emissione (beneficiando delle esenzioni previste dall'art. 1, comma 4, lett. a), e comma 5, lett. a), del
Regolamento (UE) 2017/1129).

Il Consiglio di Amministrazione conferira all'’ Amministratore Delegato Alessandro Cozzi e al Presidente del
Consiglio di Amministrazione Riccardo Sciutto i poteri per dare attuazione, disgiuntamente tra loro, alla
delibera di Aumento di Capitale, inclusa l'individuazione del prezzo definitivo di emissione delle azioni in
conformita ai criteri indicati nel successivo Paragrafo 6.

Si precisa che il collocamento privato delle azioni WIIT avra luogo unicamente al ricorrere di favorevoli
condizioni di mercato e sara effettuato mediante procedura di c.d. accelerated bookbuilding offering. La
procedura di accelerated bookbuilding includera le azioni di nuova emissione rivenienti dall'Aumento di
Capitale e potrebbe includere anche azioni WIT gia emesse di titolaritd dell'azionista di controllo WIT Fin
S.r.l. (societa riconducibile al’Amministratore Delegato Alessandro Cozzi) per massime n. 600.000 azioni. A
tal riguardo, si fa presente che il suddetto azionista ha convenuto che, ove mai non risultasse possibile
collocare tutte le azioni offerte a seguito di una domanda di mercato non sufficiente, il collocamento delle
nuove azioni WIT rivenienti dall’Aumento di Capitale sara effettuato con priorita e fino alla concorrenza del
loro intero numero rispetto alle azioni offerte in vendita dal suddetto azionista.

Alla data della presente Relazione il capitale sociale di WIT & pari a Euro 2.652.066,00, suddiviso in n.
26.520.660 azioni ordinarie, senza indicazione del valore nominale. In caso di integrale sottoscrizione delle
nuove azioni, il capitale sociale post aumento sara, parl a Euro 2.802.066,00, rappresentato da n. 28.020.660
azioni, aventi tutte le medesime caratteristiche di quelle attualmente in circolazione.

2. Motivazione e destinazione dell’aumento di capitale sociale

La prospettata operazione di Aumento di Capitale persegue lo scopo, coerente con I'attribuzione al Consiglio
di Amministrazione della delega conferita nel contesto della quotazione su MTA, di consentire alla Societa di
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reperire in modo rapido ed efficiente il capitale di rischio da impiegare per proseguire la strategia di crescita
per linee esterne avviata con le recenti operazioni di acquisizione e con il progressivo processo di
internazionalizzazione del "Gruppo WIIT",

Il ricorso allo strumento dell'Aumento di Capitale riservato a investitori qualificati, con conseguente esclusione
del diritto di opzione, rappresenta, a giudizio del Consiglio di Amministrazione, il modo pitl rapido ed efficiente
per consentire alla Societad di reperire il capitale di rischio e assicurare flessibilitd di esecuzione, cosl da
cogliere con una tempistica adeguata le condizioni pit favorevoli per eseguire I'operazicne, fissando altresi
termini e condizioni di esecuzione coerenti con I'attuale situazione di mercato.

Il Consiglio di Amministrazione ritiene inoltre che il prospettato Aumento di Capitale, unitamente all'eventuale
vendita da parte dell'azionista WIIT Fin S.r.l. di una quota delle azioni dagli stessi detenute, consentira alla
Societa di incrementare il c.d. flottante e di agevolare gli scambi del titolo, ampliando la base azionaria a
primari investitori italiani ed esteri di elevato standing, favorendo altresi la stabilita del titolo e una maggiore
liguidita e diffusione dello stesso.

3. Indicazioni generali sull'andamento della gestione nell’'esercizio in corso

In data 13 maggio 2021, il Consiglio di Amministrazione della Societa ha approvato i risultati consolidati al 31
marzo 2021 redatti secondo i principi contabili internazionali IFRS. Per tutti | dettagli si rimanda al comunicato
stampa pubblicato in pari data nonché alla Relazione finanziaria intermedia al 31 marzo 2021, disponibili sul
sito internet della Societd (https://www.wiit.cloud/it/), nella sezione "Investors”, nonché presso il meccanismo
di stoccaggio autorizzato “eMarket STORAGE" (www.emarkeistorage.com).

In tale occaslone, con riferimento all'evoluzione prevedibile della gestione, la Societa aveva evidenziato che
nonostante i continui effetti ed i timori per le ripercussioni sociali ed economiche legate alla pandemia da
Covid-19 ancora in corso, il 2021 si presentasse per WIIT come un anno di notevole crescita in termini di ricavi
e marginalita, grazie ad un modello di business basato su commesse pluriennali e ricavi ricorsivi, nonché
grazie all'eccellente posizionamento di mercato dei servizi Cloud del Gruppe WIIT; servizi che rappresentano
le fondamenta della trasformazione digitale delle aziende.

Dal 31 marzo 2021 alla data della Relazione non si sono manifestati cambiamenti significativi dei risultati
finanziari e delle prospettive della Societa e del "Gruppo WIIT".

4, Consorzi di collocamento; maodalita di collocamento

E previsto che il collocamento sia effettuato presso investitori qualificati (come definiti ai sensi dell'art. 2,
paragrafo 1, lettera e), del Regolamento (UE) 2017/1129 ovvero del Regolamento (UE) 2017/1129 in quanto
trasposto nella legge nazionale del Regno Unito in forza dello European Union Withdrawal Act del 2018) in
ltalia, nello Spazio Economico Eurcpeo e nel Regno Unito e investitori istituzionali all'estero, con esclusione
di Stati Uniti d'America, Canada, Giappone, Australia, Sud Africa e di qualsiasi altro Paese o giurisdizione nei
quali I'offerta o la vendita delle azioni oggetto di offerta sono vietate ai sensi di legge o in assenza di esenzioni
nonché negli Stati Uniti d'’America a investitori istituzionali qualificati c.d. "QIBs" o in applicazione di altre
esenzioni dagli obblighi di registrazione ai sensi della normativa statunitense (collettivamente i "Destinatari"),
attraverso Il processo di c.d. bookbuilding che prevede tipicamente la presenza di una o pitl banche in qualita
di coordinatori del collocamento. A tal fine, la Societa intende conferire a BNP Paribas e Intermonte SIM S.p.A.
(i “Joint Bookrunner") I'incarico di joint global coordinator e joint bookrunner nel collocamento privato presso
i Destinatari.

Il processo di bookbuilding, consolidato nelle offerte sul mercato di titoli di societa quotate, anche di nuova
emissione, consente di offrire le azioni in modo ordinato mediante |a sollecitazione e la raccolta di ordini di
acquisto o sottoscrizione sul mercato degli investitori istituzionali. Gli ordini possono essere raccolti in un arco
di tempo breve, anche di poche ore, ovvero di qualche giorno (c.d. bookbuilding accelerato).

Nel formulare i propri ordini, gli investitori istituzionali indicano un prezzo al quale sarebbero disponibill ad
acquistare/sottoscrivere un determinato numero di azioni, ovvero presentano un ordine "al meglio”. Alla
chiusura del libro ordini, il prezzo che viene fissato & il medesimo per tutti gli investitori ai quali saranno
assegnati i titoli ed é stabilito, sulla base delle indicazioni ricevute da parte degli investitori, in modo tale da
poter allocare con successo le azioni offerte e, allo stesso tempo, da garantire nella misura possibile un
regolare andamento del corso dei titoli successivamente al completamento dell'operazione.
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Aj fini dell’Aumento di Capitale, nella determinazione del prezzo di emissione delle azioni, secondo i criteri di
seguito descritti, occorrera tener conto del prezzo al quale gli investitori istituzionali sarebbero disponibili ad
acquistare le azioni, con particolare riferimento allo sconto eventualmente applicato,

In particolare, la scelta degli investitori e la quantita di titoli da allocare a ciascuno di essi terra conto del livello
di subscription od oversubscription (ovvero della quantita di domanda pervenuta rispetto all'offerta) e della
qualitd intrinseca degli investitori (ovvero, tra I'altro, della loro propensione a detenere i titoli assegnati nel
lungo periodo). Come noto, tale processo risulta particolarmente efficiente nella determinazione del valore di
mercato delle azioni di nuova emissione, in quanto il prezzo al quale sono assegnate tali azioni corrisponde
al valore loro attribuito al momento del collocamento da parte di investitori istituzionali che, alla luce delle loro
capacita professionali, sono i soggetti pid qualificati a determinare |'effettivo valore di mercato dei titoli.

Il conferimento dell'incarico per il collocamento delle azioni WIIT a primarie istituzioni finanziarie & inteso ad
assicurare che I'esecuzione di tale collocamento avvenga secondo i migliori standard della prassi nazionale
ed internazionale, anche al fine di preservare la stabilitd dell'andamento del titolo WIIT. Si precisa che non
sussiste aleun impegno di garanzia da parte dei Joint Bookrunner, né in relazione all'Aumento di Capitale né
in relazione alle azioni WIIT che potranno essere poste in vendita dall'Azionista (come infra definito).

Inoltre, I'azionista di controllo WIIT Fin S.r.l. ("Azionista") ha manifestato il proprio interesse a partecipare al
collocamento mediante cessione di azioni di sua proprieta, contribuendo cosi ad incrementare il flottante della

Societa.

Fermo restando guanto sopra, nel caso in cui la Societd e |'Azionista, d'intesa con i Joint Bookrunner,
valutassero di non procedere all'integrale collocamento delle azioni oggetto dell'operazione: (i) verra data
priorita dapprima al collocamento delle azioni offerte dalla Societa & rivenienti dall’Aumento di Capitale, i cui
proventi verranno utilizzati in coerenza con quanto indicato al Paragrafo 2 che precede e, solo
successivamente, (i) si procedera al collocamento delle azioni offerte dall’Azionista.

Nel contesto del collocamento, WIIT e I'Azionista hanno assunto impegni di fock-up nei confronti dei Joint
Bookrunner della durata di 90 giorni, in linea con la prassi di mercato in operazioni analoghe.

5. Eventuali altre forme di collocamento
Al di fuori di quanto descritto nel Paragrafo 4 che precede, non sono previste altre forme di collocamento.
6. Criteri di determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni e considerazioni circa la

corrispondenza del prezzo di emissione al valore di mercato delle azioni ordinarie WIIT

Per guanto riguarda la determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni rivenienti dalla prospettata
operazione di Aumento di Capitale, I'Assemblea degli azionisti, nella delibera assunta il 30 novembre 2018,
ha stabllito che "per le deliberazioni ex arft. 2443 e 2441, comma 4, secondo periodo, del Codice Civile, il
prezzo di emissione, incluso anche l'eventuale sovrapprezzo, delle nuove azioni ordinarie da emettersi, in una
o piu volte (o di ciascuna sua franche), sara determinato dal consiglio di amministrazione nel rispetto dej limiti
di cui al medesimo art. 2441, comma 4, secondo petiodo, del Codice Civile, mediante 'ulilizzo di criteri
ragionevoli e non arbitrari, tenuto conto della prassi di mercato, delle circostanze esistenti alla data di esercizio
della delega e delle caratteristiche della Societa, nonché dell'applicazione di un eventuale sconto in linea con
la prassi di mercato per operazioni simill".

Nel rispetto di quanto previsto dall'Assemblea degli azionisti e coerentemente con la prevalente prassi di
mercato per operazioni analoghe a quella prospettata, il Consiglio di Amministrazione, avvalendosi del
supporto dei Joint Bookrunner, ha individuato appropriati criteri di determinazione del prezzo di emissione che
dovranno essere applicati dagli organi delegati al momento di attuazione della delibera di Aumento di Capitale
e non ha quindi fissato un prezzo "puntuale” di emissione.

Il Consiglio di Amministrazione ritiene che tale impostazione sia conforme al disposto normativo che richiede
che il prezzo di emissione corrisponda al “valore di mercato” delle azioni e sia coerente con le modalita di
collocamento mediante c.d. bookbuilding. Il processo di bookbuilding prevede infatti che le azioni siano offerte
mediante |a sollecitazione e la raccolta di ordini di acquisto o sottoscrizione in un arco di tempo breve e che
siano gli investitori ad indicare il prezzo al quale sarebbero disponibili a sottoscrivere un determinato numero
di azioni. L'individuazione di criteri — anziché la determinazione di un prezzo puntuale — consente quindi al
Consiglio di Amministrazione di determinare il prezzo all'esito del bookbuilding, sulla base dell'effettivo valore
di mercato che viene attribuito alle azioni da parte degli investitori a cui & rivolta I'offerta. Inoltre, stante Ia
potenziale indeterminatezza della data di avvio delloperazione di Aumento di Capitale, l'impostazione
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proposta garantisce la necessaria flessibilitd per determinare il valore di mercato delle azioni in un momento
prossimo all'emissione.

Il Consiglio di Amministrazione, con il supporto dei Joint Bookrunner, ha quindi compiuto un'analisi per
individuare il criterio pit appropriato per individuare il prezzo di emissione delle azioni di nuova emissione,
ritenendo che il metodo delle quotazioni di Borsa — quale metodo che fa riferimento ai prezzi delle azioni
espressi dal mercato — sia il pit coerente con il concetto di "valore di mercato” previsto dalla prescrizione di

legge.
Nell'ambito dell'applicazione di tale metodo, il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto tuttavia opportuno, in
linea con la migliore prassi finanziaria, individuare un giusto equilibrio tra la necessita di mitigare, attraverso

osservazioni su orizzonti temporali sufficientemente estesi, I'effetto di volatilitd dei singoli corsi giornalieri e
quella di utilizzare un dato corrente, indicativo di un valore di mercato recente della Societa.

L'orizzonte temporale preso a riferimento per I'applicazione del metodo delle quotazioni di Borsa & stato
pertanto individuato nei 3 giorni di Borsa precedenti la data di collocamento, anche in considerazione delle
caratteristiche della Societa, del flottante e del volume medio di scambi del titolo WIIT.

Come anticipato, a supporto dello svolgimento delle proprie valutazioni sui criteri di determinazione del prezzo
di emissione delle nuove azioni, il Consiglio di Amministrazione ha tenuto conte delle analisi svolte dai Joint
Bookrunner, quali primarie istituzioni finanziarie con una significativa esperienza nell'ambito di operazioni di
collocamento di titoli azionari sui mercati nazionali e internazionali. | Joint Bookrunner hanno svolte un'analisi
di un campione di operazioni analoghe nel contesto italiano ed europeo.

L'analisi ha innanzitutto confermato che per le societa con titoli quotati in Borsa, il prezzo di Borsa delle azioni
& da considerarsi rappresentativo del valore attribuito dal mercato. E stato tuttavia evidenziato che,
nell'individuazione del valore di mercato in un'offerta eseguita tramite il metodo del accelerated bookbuilding,
occorre tener conto anche della tipologia dell'operazione e dei destinatari della stessa.

Caonsiderato che nel caso specifico I'operazione & rivolta esclusivamente ai Destinatari, il prezzo deve pertanto
essere calcolato anche sulla base del prezzo al quale questa tipologia di investitori esprimono una domanda
sufficiente a coprire interamente le dimensioni totali dell'offerta.

E stato quindi evidenziato che, per la determinazione del prezzo delle azioni, gli investitori istituzionali
ricarrono — oltre al riferimento al prezzo di Borsa — anche a diversi alfri criteri di rettifica di tale ultimo prezzo

fra cui:
s la liquidita del titolo, sia in i termini assoluti che in relazione al flottante della societa;

« la volatilita del titolo, anche con specifico riferimento alle caratteristiche dell'operazione;
+ larecente evoluzione del titolo (ivi inclusa la giornata borsistica dell'operazione);

= latipologia di operazione posta in essere (i.e., aumento di capitale) e la tipologia di sottoscrittori (i.e.,
investitori istituzionali);

* le dimensioni dell'offerta (in termini assoluti e in relazione alla liquidita del titolo);
¢ |e condizioni di mercato al momento dell'offerta;
» le aspettative degli investitori sul'andamento della societa nel futuro;

* le aspettative degli investitori circa il successo dell'operazione.

Il concorrere dei criteri di cui sopra, ha portato a ritenere che il prezzo al quale | Destinatari cui & rivolta 'offerta
di azioni in discussione sono disponibili a sottoscrivere le azioni di nuova emissione, sia in funzione del recente
prezzo di Borsa del titolo di WIIT, a cui viene applicato un certo sconto di rettifica che tenga conto delle variabili

sopra indicate.

Per |la determinazione della misura percentuale dello sconto che pud essere ipotizzato per operazioni similari,
i Joint Bookrunner hanno effettuato un'analisi di operazioni similari precedenti. Tale analisi ha preso in
considerazione operazioni di collocamento di azioni di societa quotate relative a vendita di azioni esistenti o
di azioni rivenienti da un aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione.

In particolare, sono state analizzate le operazioni di collocamento di azioni di societa quotate italiane dal 2017
alla data della presente Relazione, per un totale di 72 operazioni. Di queste, 41 collocamenti sono relativi a
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quote del capitale pari o superiori al 5% e pertanto maggiormente comparabili con 'operazione ipotizzata da
WIIT; tali operazioni registrano uno sconto rispetto al prezzo di chiusura del giorno di lancio del collocamento
pari a 7,0% in termini medi e 7,3% in termini mediani, con un valore massimo assoluto di 17,4% e un valore
del novantesimo percentile (ossia il valore al di sotto del quale si collocano il 90% dei valori assoluti degli
sconti osservati nel campione) pari al 10,0%. Si rileva che le suddette operazioni sono in grande maggioranza
relative ad azioni in vendita, mentre le operazioni relative ad azioni rivenienti da aumenti di capitale sono in
numero estremamente limitato e pertanto non consentono di effettuare un'analisi significativa.

Sono stati inoltre analizzati quattro campioni di operazioni di collocamento di azioni di societa quotate europee
nel 2020 e 2021, per un totale di 447 operazioni, selezionati in base alla comparabilita con I'operazione
ipotizzata da WIIT in termini di: (i) controvalore, (i) entita del collocamento in rapporto al flottante della societa,
(iii) entita del collocamento in rapporto alla capitalizzazione della societa e (iv) entita del collocamento in
rapporto ai volumi medi giornalieri scambiati sul mercato dal titolo. Le dieci piG recenti operazioni dei quattro
campioni cosi selezionati registrano uno sconto medio rispetto al prezzo di chiusura del giorno di lancio del
collocamento rispettivamente pari a:

(i) 8,0%, per quanto riguarda le operazioni comparabili in termini di “controvalore”;

(ii) 10,2%, per quanto riguarda le operazioni comparabili in termini di “entita del collocamento in rapporto
al flottante della societa";

(i)  5.5%, per quanto riguarda le operazioni comparabili in termini di “entita del collocamento in rapporto
alla capitalizzazione della societa"; e

(iv) 8,3%, per quanto riguarda le operazioni comparabili in termini di "entita del collocamento in rapporto
ai volumi medi giornalieri scambiati sul mercato dal titolo”.

Gli sconti massimi assoluti rilevati nei quatiro campioni sono invece rispettivamente pari a:
(i) 19,6%, per quanto riguarda le operazioni comparabili in termini di “controvalore”;

(i) 28,7%, per quanto riguarda le operazioni comparabili in termini di "entita del collocamento in rapporto
al flottante della societa”;

(iii) 12,1%, per quanto riguarda le operazioni comparabili in termini di “entita del collocamento in rapporto
alla capitalizzazione della societd”; e

(iv) 19,6%, per quanto riguarda le operazioni comparabili in termini di "entita del collocamento in rapporto
al volumi medi giornalieri scambiati sul mercato dal titolo”.

Si rileva inoltre che tutti e quattro i campioni contengono un numero significativo di operazioni relative ad
azioni rivenienti da un aumento di capitale. Infine, si & analizzato un ulteriore campione di operazioni di
collocamento di azioni di societa quotate europee, estendendo il campione di cui al precedents punto (i),
prendendo a riferimento le 50 pit recenti transazioni completate sul mercato con importo, in termini di
controvalore, comparabile all'operazione ipotizzata da WIIT. L'intero campione include operazioni completate
nel periodo 2020-2021. Il campione cosi selezionato registra uno sconto medio pari a 6,6%, un valore del
novantesimo percentile pari a 11,4% e un valore massimo pari a 13,4%. Anche in questo campione si rileva
infine un significativo numero di operazioni relative ad azioni rivenienti da un aumento di capitale.

Il Consiglio di Amministrazione, dopo aver preso in esame I'analisi svolta dai Joint Bookrunner e tenuto conto
delle modalita individuate per I'esecuzione dell’Aumento di Capitale, ha ritenuto che I'applicazione di uno
sconto rispetto alle quotazioni del titolo WIIT sia coerente con quanto previsto dall'articolo 2441, comma 4,
secondo periodo, cod. civ., che con il requisito della corrispondenza del prezzo di emissione al valore di
mercato, introduce un criterio dotato di una certa elasticita e flessibilita.

Da un lato, il riferimento al "valore di mercata”, senza ulteriori specificazioni, consente di fare riferimento —
anziché al mero prezzo di Borsa - a criteri che tengano invece conto di caratteristiche ulteriori, quali, ad
esempio, la tipologia e i destinatari del collocamento, il flottante e i volumi medi di scambi. Dall'altro lato il
riferimento alla “corrispondenza” non pare implicare la necessaria coincidenza tra il prezzo di emissione e il
prezzo di Borsa in un determinato momento, essendo invece possibile che sussista un margine di
scostamento in ragione delle peculiarita dell'operazione. Inoltre, la delega conferita al Consiglio di
Amministrazione prevede espressamente che, nella determinazione del prezzo, il Consiglio possa tenere
conto "dell'applicazione di un eventuale sconto in linea con la prassi di mercato per operazioni simili".
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Tenuto conto delle analisi svolte dai Joint Bookrunner e delle caratteristiche dell'operazione sopra illustrate, il
Consiglio di Amministrazione ha pertanto ritenuto di definire un meccanismo di determinazione del prezzo di
emissione (inclusivo del sovrapprezzo) secondo il seguente criterio:

VWAP (Volume Weighted Average Price — media ponderata del prezzo ufficiale delle azioni per
il volume giornaliero scambiato sul Mercato Telematico Azionario) dei 3 giorni di Borsa precedenti
il giorno di avvio del collocamento, retlificato mediante applicazione di uno sconto compreso tra
un minimo del 2% e fino ad un massimo del 10%.

La sopra citata formula &, a giudizio del Consiglio di Amministrazione, idonea a riflettere la valorizzazione del
titolo, oltre ad essere congrua rispetto ai valori di mercato e propone, pertanto, di adottarla quale riferimento
per la determinazione del prezzo delle azioni nel contesto della prospettata operazione.

A titolo meramente illustrativo, applicando tale metodo e assumendo di prendere come riferimento il VWAP
nel periodo compreso tra il 2 giugno 2021 e il 4 giugno 2021 (estremi inclusi), pari a circa Euro 18,547 e la
percentuale massima di sconto (10%), il prezzo per azione sarebbe pari a circa Euro 16,692.

Si segnala che a ulteriore supporto delle proprie valutazioni, il Consiglio di Amministrazione ha effettuato
un'’ulteriore analisi dell'andamento del titolo WIIT negli ultimi 6 e 3 mesi. Il prezzo per azione proposto, anche
ipotizzando di applicare la percentuale massima di sconto, & comunque superiore al prezzo ufficiale medio
ponderato per i volumi scambiati sul MTA registrato dal titolo negli ultimi 6 mesi (pari a circa Euro 16,06) e 3
mesi (pari a circa Euro 16,37).

Infine, si propone che I'Aumento di Capitale debba avvenire nel rispetto della parita contabile preesistente (i.e.
Euro 0,10 per azione) mediante imputazione di Euro 0,10 per azione a capitale e della residua parte a
sovraprezzo.

7. Azionisti che hanno manifestato la disponibilita a sottoscrivere, in proporzione alle quote
possedute, le azioni di nuova emissione

Il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto opportuno, per le ragioni sopra esposte, ricorrere ad un aumento
di capitale riservato ai Destinatari (i.e., investitori qualificati (come definiti ai sensi dell'art. 2, paragrafo 1, lettera
e), del Regolamento (UE) 2017/1129 ovvero del Regolamento (UE) 2017/1129 in quanto trasposto nella legge
nazionale del Regno Unito in forza dello European Union Withdrawal Act del 2018) in Iltalia, nello Spazio
Economico Europeo e nel Regno Unito e investitori istituzionali all'estero, con esclusione di qualsiasi Paese o
giurisdizione nei quali I'offerta o la vendita delle azioni oggetto di offerta sono vietate ai sensi di legge o in
assenza di esenzioni nonché negli Stati Uniti d’America a investitori istituzionali qualificati c.d. "QIBs" ¢ in
applicazione di altre esenzioni dagli obblighi di registrazione ai sensi della normativa statunitense), escludendo
pertanto la facolta dei soci di esercitare il diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, quarto comma, seconda

parte, cod. civ.

8. Periodo previsto per 'esecuzione dell’'aumento di capitale e modalita di esecuzione
Nell'individuazione delle modalita di esecuzione dell’Aumento di Capitale maggiormente idonee a conseguire
gli obiettivi di speditezza, celerita e certezza di cui sopra, come precedentemente rilevato, la Societa ritiene

di poter eseguire I'operazione entro la fine del mese di giugno 2021 ovvero allorquando le condizioni di
mercato saranno ritenute favorevoli per il successo dell'operazione.

Si precisa che qualora 'Aumento di Capitale non fosse integralmente sottoscritto entro il termine finale di
sottoscrizione del 31 dicembre 2021, il capitale sociale risulterd aumentato dellimporto derivante dalle
sottoscrizioni effettuate entro il suddetto termine.

9. Godimento delle azioni

Le azioni di nuova emissione saranno fungibili con quelle gia in circolazione, avranno godimento regolare e
pertanto garantiranno ai loro possessori pari diritti rispetto alle azioni gia in circolazione al momento

dell'emissione.
10. Informazioni aggiuntive

10.1.  Effetti economico-patrimoniali e finanziari pro-forma

In considerazione del fatto che alla data della presente Relazione non sono noti il prezzo di emissione delle
azioni rivenienti dall'Aumento di Capitale e I'effettiva ammontare di Aumento di Capitale che sara sottoscritto,
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si rende necessario, al fine di rappresentare gli effetti dell'operazione sulla situazione patrimoniale-finanziaria
del "Gruppo WIIT", fare preliminarmente alcune ipotesi e assunzioni relative al:

- prezzo di emissione delle nuove azioni: coerentemente con i criteri descritti nel Paragrafo 6, si assume
che il prezzo delle azioni a chiusura del bookbuilding risulti allineato al VWAP dei 3 giorni di Borsa
precedenti la data della presente relazione, pari a circa Euro 18,547, con l'applicazione di uno sconto
massimo del 10%, secondo quanto sopra descritto;

- umerco di azioni te sottoscritte: si assume che I'Aumento di Capitale sia deliberato e
sottoscritto integralmente per un numero complessivo pari a n. 1.500.000 azioni di nuova emissione,
corrispondenti al 5,7% del capitale sociale esistente alla data della Relazione.

Con riferimento alle ipotesi e assunzioni che precedono, I'Aumento di Capitale determinerebbe un incremento
delle disponibilita liquide pari a circa Euro 25.038.000,00, ai quali dovranno essere sottratti | costi relativi al
collocamento.

Tali maggiori disponibilita liquide andrebbero pertanto a incrementare contestualmente la Posizione
Finanziaria Netta consalidata ("PFN"), che al 31 marzo 2021 era pari a Euro circa -93,9 milioni. Sulla base di
quanto precede, la PFN consolidata al 31 marzo 2021 beneficerebbe dell'importo di cui sopra, con un
miglioramento a Euro circa -68,9 milioni (prima della deduzione dei costi relativi al collocamento).

L'incremento della PFN si accompagnerebbe ad un rafforzamento patrimoniale di pari importo, che
comporterebbe un incremento del patrimonio netto di gruppo al 31 marzo 2021 da Euro 16.102.158 a Euro
41.140.158.

10.2.

In caso di integrale sottoscrizione, la percentuale massima di diluizione per gli azionisti di WIT derivante
dall’Aumento di Capitale sarebbe pari a circa il 5,4%.

11. Modifiche statutarie

Per effetto dell'esercizio parziale della delega ad aumentare il capitale sociale, si rendera opportuno modificare
I'articolo 5 dello statuto sociale, introducendo un nuovo periodo al comma 5.2, che dia conto dell'avvenuta

Diluizione

assunzione della relativa delibera da parte del Consiglio di Amministrazione.

Viene di seguito riportata I'esposizione a confronto dell’articolo di cui si propone la modifica.

Titolo Il — Capitale, azioni, conferimenti,
finanziamenti, obbligazioni e altri strumenti finanziari

Articolo 5) Capitale

Titolo Il — Capitale, azioni, conferimenti,
finanziamenti, obbligazioni e altri strumenti finanziari

Articolo 5) Capitale

5.1. || capitale sociale ammonta a Euro 2.652.066
(duemilioni seicentocinguantaduemila sessantasei) diviso
in n. 26520660 (ventiseimilionicinguecentoventimila
seicentosessanta) azioni. Le azioni vengono emesse
senza indicazione del valore nominale nei titoli e nello
statuto.

5.1. Il capitale sociale ammonta a Euro 2.652.066
(duemilioni seicentocinquantaduemila sessantasei) diviso
in n. 26520660 (ventiseimilionicinquecentoventimila
seicentosessanta) azioni. Le azioni vengono emesse
senza indicazione del valore nominale nei titoli e nello
statuto.

5.2. Con delibera dell'assemblea straordinaria del giorno
30 novembre 2018, verbalizzata con atto in pari data del
notaio Angelo Busani di Milano, |a societa ha deliberato di
delegare al consiglio di amministrazione |a facolta, ai sensi
dell'art. 2443 del Codice Civile, di aumentare il capitale
sociale a pagamento, in una o pid volte, anche in via
scindibile ai sensi dell'art. 2439 del Codice Civile, entro il
30 novembre 2023 (i.e. il 5° anno dalla data della
deliberazione assembleare), con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 4, primo e secondo
periodo del Codice Civile (vale a dire mediante
conferimento in natura e/o in denaro), mediante
I'emissione di un numero di azioni ordinarie non superiore
al 10% del capitale soclale preesistente alla data di
eventuale esercizio della delega e comungue per un
importo nominale non superiore ad Euro 265.206,60, con

5.2. Con delibera dell'assemblea straordinaria del giorno
30 novembre 2018, verbalizzata con atto in pari data del
notaio Angelo Busani di Milano, la societa ha deliberato di
delegare al consiglio di amministrazione la facolta, ai sensi
dell'art. 2443 del Codice Civile, di aumentare il capitale
sociale a pagamento, in una o pid volte, anche in via
scindibile ai sensi dell'art. 2439 del Codice Civile, entro il
30 novembre 2023 (i.e., il 5° anno dalla data della
deliberazione assembleare), con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 4, primo e secondo
periodo del Codice Civile (vale a dire mediante
conferimento in natura e/o in denarc), mediante
I'emissione di un numero di azioni ordinarie non superiore
al 10% del capitale sociale preesistente alla data di
eventuale esercizio della delega e comunque per un
importo nominale non superiore ad Euro 265.206,60, con
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facolta di stabilire 'eventuale ulteriore sovrapprezzo.

Ai fini dell'esercizio delle deleghe di cui sopra, al cansiglio
di amministrazione & altresi conferito ogni potere per: (a)
fissare, per ogni singola tranche, il numero, il prezzo
unitario di emissione (comprensivo dell'eventuale
sovrapprezzo) e il godimento delle nuove azioni ordinarie,
nei limiti previsti dalle disposizioni legislative e
regolamentari applicabili; (b) stabilire il termine per la
soltoscrizione delle nuove azioni ordinarie della Societa;
nonché (c) dare esecuzione alla delega e ai poteri di cui
sopra, ivi inclusi, a mero ftitolo esemplificativo, quelli
necessari per apportare le conseguenti @ necessarie
maodifiche allo statuto di volta in volta necessarie.

Per le deliberazionl adottate dal consiglo di
amministrazione in esecuzione delle deleghe che
precedono, lo stesso dovra attenersi ai seguenti criteri: (1)
per le deliberazioni ex artt. 2443 e 2441, comma 4, primo
periodo, del Codice Civile, il prezzo di emissione, incluso
anche I'eventuale sovrapprezzo, delle nuove azioni
ordinarie da emettersi, in una o pit volte (o di ciascuna sua
tranche), sara determinato dal consiglio di
amministrazione, tenuto conto, tra l'altro, del patrimonio
netto, delle condizioni dei mercati finanziari prevalenti al
momento del lancio effettivo dell'operazione, dei corsi di
borsa del titolo WIIT S.p.A., nonché dell'applicazione di un
eventuale sconto in linea con la prassi di mercato per
operagzioni simili, fermi restando le formalita e i limiti di cui
all'art. 2441, comma 4, primo periodo, e comma 6, del
Codice Civile; (2) per le deliberazioni ex arit, 2443 e 2441,
comma 4, secondo periodo, del Codice Civile, il prezzo di
emissione, incluso anche I'eventuale sovrapprezzo, delle
nuove azioni ordinarie da emettersi, in una o pil volte (o di
ciascuna sua tranche), sara determinato dal consiglio di
amministrazione nel rispetto dei limiti di cui al medesimo
art. 2441, comma 4, secondo periodo, del Cadice Civile,
mediante 'utilizzo di criteri ragionevoli e non arbitrari,
tenuto conto della prassi di mercato, delle circostanze
esistenti alla data di esercizio della delega e delle
caratteristiche della Societa, nonché dell'applicazione di
un eventuale sconto in linea con |a prassi di mercato per
operazioni simili; (3) per le deliberazioni ex artt. 2443 e
2441, comma 4, primo periodo, del Codice Civile, il diritto
di opzione potra essere escluso o limitato quando tale
esclusione o limitazione appaia, anche solo
ragionevolmente, pit conveniente per linteresse
societario, restando inteso che, in ogni caso, al fini di
quanto richiesto dall'art. 2441, comma 6, del Codice Civile,
in virth del richiamo di cui allart. 2443, comma 1, del
Codice Civile, I'esclusione del diritto di opzione potra avere
luogo unicamente qualora le azioni ordinarie di nuova
emissione siano liberate mediante conferimento, da parte
di soci o soggetti terzi, di rami di azienda e/o aziende che
svolgano attivita ricomprese nell'oggetto sociale della
Societa, nonché di partecipazioni e/o strumenti finanziari
quotati e non ritenuti dal consiglioc di amministrazione
medesimo strumentali per il perseguimento dell'oggetto
sociale.

facolta di stabilire I'eventuale ulteriore sovrapprezzo.

Al fini dell'esercizio delle deleghe di cui sopra, al cansiglio
di amministrazione & altresi confarito ogni potere per: (a)
fissare, per ogni singola tranche, il numero, il prezzo
unitario di emissione (comprensivo dell'eventuale
sovrapprezzo) e il godimento delle nuove azioni ordinarie,
nei limiti previsti dalle disposizioni legislative e
regolamentari applicabili; (b) stabilire il termine per Ia
sottoscrizione delle nuove azioni ordinarie della Societa;
nonché (c) dare esecuzione alla delega e ai poteri di cul
sopra, ivi inclusi, a mero titolo esemplificativo, quelli
necessari per apportare le conseguenti @ necessarie
modifiche allo statuto di volta in volta necessarie.

Per le deliberazioni adottate dal consiglio di
amministrazione in esecuzione delle deleghe che
precedono, lo stesso dovra attenersi ai seguenti criteri: (1)
per le deliberazioni ex artt. 2443 e 2441, comma 4, primo
periodo, del Codice Civile, il prezzo di emissione, incluso
anche l'eventuale sovrapprezzo, delle nuove azioni
ordinarie da emettersi, in una o pid valte (o di ciascuna sua
tranche), sara determinato dal consiglio di
amministrazione, tenuto conto, tra I'altro, del patrimonio
netto, delle condizioni dei mercati finanziari prevalenti al
momento del lancio effettivo dell'operazione, dei corsi di
borsa del titolo WIIT 5.p.A., nonché dell'applicazione di un
eventuale sconto in linea con la prassi di mercato per
operazioni simili, fermi restando le formalita e i limiti di cui
all'art. 2441, comma 4, primo periodo, e comma 6, del
Codice Civile; (2) per le deliberazioni ex artt. 2443 e 2441,
comma 4, secondo periodo, del Codice Civile, il prezzo di
emissione, incluso anche |'eventuale sovrapprezzo, delle
nuove azioni ordinarie da emettersi, in una o pid volte (o di
ciascuna sua tranche), sara determinato dal consiglio di
amministrazione nel rispetto dei limiti di cui al medesimo
art. 2441, comma 4, secondo periodo, del Codice Civile,
mediante ['utilizzo di criteri ragionevoli @ non arbitrari,
tenuto conto della prassi di mercato, delle circostanze
esistenti alla data di esercizio della delega e delle
caratteristiche della Societa, nonché dell'applicazione di
un eventuale sconto in linea con la prassi di mercato per
operazioni simili; (3) per le deliberazioni ex artt. 2443 e
2441, comma 4, primo periodo, del Cadice Civile, il diritto
di opzione potrd essere escluso o limitato quando tale
esclusione o limitazione appaia, anche solo
ragionevolmente, pil conveniente per linteresse
societario, restando inteso che, in ogni caso, ai fini di
quanto richiesto dallart. 2441, comma 6, del Codice Civile,
in virtl del richiamo di cui all'art. 2443, comma 1, del
Codice Civile, I'esclusione del diritto di opzione potra avere
luogo unicamente qualora le azioni ordinarie di nuova
emissione siano liberate mediante conferimento, da parte
di soci o soggett] terzi, di rami di azienda e/o aziende che
svolgano attivita ricomprese nell'oggetlo sociale della
Societa, nonché di partecipazioni e/o strumenti finanziari
quotati e non ritenuti dal consiglio di amministrazione
medesimo strumentali per il perseguimento dell'oggetto
sociale.

In parziale esecuzione della delega attribuita al
consiglio di amministrazione dall'assemblea
stracrdinaria del 30 novembre 2018, il consiglio di
amministrazione, nella sua riunione del 7 giugno 2021,
ha deliberato di aumentare, in via scindibile, a
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pagamento il capitale sociale della Societad per un
importo massimo di nominali Euro 150.000, mediante
emissione di massime n. 1.500.000 nuove azioni
ordinarie, prive del valore nominale, con parita
contabile implicita di emissione pari a Euro 0,10, con
godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4, seconda
parte, cod. civ., da offrire in sottoscrizione ad
investitori qualificati (come definiti ai sensi dell'art. 2,
paragrafo 1, lettera e), del Regolamento (UE)
2017/1129 ovvero del Regolamento (UE) 2017/1129 in
quanto trasposto nella legge nazionale del Regno
Unito in forza dello European Union Withdrawal Act
del 2018) in Italia, nello Spazio Economico Europeo e
nel Regno Unito e investitori istituzionali all’estero,
con esclusione di Stati Uniti d’America, Canada,
Giappone, Australia, Sud Africa e qualsiasi altro Paese
o giurisdizione nei quali I'offerta o la vendita delle
azioni oggetto di offerta sono vietate ai sensi di legge
o in assenza di esenzioni nonché negli Stati Uniti
d’America a investitori istituzionali qualificati c.d.
“QIBs” o in applicazione di altre esenzioni dagli
obblighi di registrazione ai sensi della normativa
statunitense. Ai sensi dell'art. 2439, comma 2, cod.
civ., ove non interamente sottoscritto entro il termine
del 31 dicembre 2021, il capitale risultera aumentato di
un importo pari alle sottoscrizioni raccolte.

* &k

In considerazione di quanto precede, il Consiglio di Amministrazione & chiamato ad esprimersi sulla seguente
proposta di deliberazione;

"I Consiglio di Amministrazione,
- vista e approvata la Relazione illustrativa redatta ai sensi dell’'art. 2441 comma 4, secondo periodo, cod. civ.,

- preso atto dell'attestazione del collegio sindacale che l'attuale capitale sociale di Euro 2.652.066 &
interamente versato ed esistente,

- visto if parere sul criteri di determinazione del prezzo rilasciato dalla societa di revisione Deloitte & Touche
S.p.A., al sensi dell'art. 2441, quarto comma, secondo periodo, cod. civ. e dell'art. 158 del D.Lgs. n. 58/1998,

DELIBERA

di dare parziale esecuzione alla delega di cui all'art. 2443 cod. civ., conferita al Consiglio di Amministrazione
dallAssemblea Straordinaria degli Azionisti in data 30 novembre 2018 e per tale effetto conseguentemente:

1.

di aumentare il capitale sociale, in via scindibile, a pagamento per massimi nominali Euro 150.000,
medfante emissione di massime n. 1.500.000 nuove azioni ordinarie, prive del valore nominale, con parita
contabile implicita di emissione pari a Euro 0,10, con godimento regolare, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 4, secondo periodo, cod. civ., da offrire in sottoscrizione ad
investitori qualificati (come definiti ai sensi dell'art. 2, paragrafo 1, lettera e), del Regolamento (UE)
2017/1129 ovvero del Regolamento (UE) 2017/1128 in quanto trasposto nella legge nazionale del Regno
Unito in forza delfo European Union Withdrawal Act del 2018) in ltalia, nello Spazio Economico Europeo
e nel Regno Unito e investitori istituzionali all'estero, con esclusione di Stati Uniti d'’America, Canada,
Giappone, Australia, Sud Africa e qualsiasi aliro Paese o giurisdizione nei guali 'offerta o la vendita delle
azioni oggetto di offerta sono vietate ai sensi di legge o in assenza di esenzioni, nonché negli Stati Uniti
d'America a investitori istituzionali qualificati c.d. "QIBs” o in applicazione di altre esenzioni dagli obblighi
di registrazione ai sensi della normativa statunitense, nell'ambito di un collocamento privato, senza
pubblicazione di un prospetto informativo di offerta al pubblico e/o di quotazione per e azioni di nhuova
emissione, ad un prezzo df sottoscrizione, comprensivo di sovrapprezzo, da determinare sulla base e in
conformita ai criteri definiti nella Relazione e da intendersi qui richiamati;
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di stabifire, ai sensi del secondo comma dell'art. 2439 cod. civ., che l'aumento di capitale di cui al
precedente punto 1 si intende scindibile e pertanto sara limitato all'importo risultante dalle softoscrizioni
effettuate entro il termine ultimo del 31 dicembre2021;

di approvare, nel suo complesso, secondo le condizioni e maodalita descritte nella Relazione, l'operazione
di collocamento ad investitori qualificati (come definiti ai sensi dell'art. 2, paragrafo 1, lettera e), del
Regolamento (UE) 2017/1129 ovvero del Regolamento (UE) 2017/1129 in quanto trasposto nella legge
nazionale del Regno Unito in forza deflo European Union Withdrawal Act del 2018) in ltalia, nello Spazio
Economico Europeo e nel Regno Unito e investitori istituzionali all'estero, con esclusione di Stati Uniti
d'America, Canada, Giappone, Australia, Sud Africa e qualsiasi altro Paese o giurisdizione nei quali
l'offerta o la vendita delle azioni oggetto di offerta sono vietate ai sensi di legge o in assenza dj esenzioni
nonché negli Stati Uniti d’America a investitori istituzionali qualificati c.d. "QIBs” o in applicazione di altre
esenzioni dagli obblighi di registrazione ai sensi della normativa statunitense, di complessive massime n.
1.500.000 nuove azioni ordinarie della Societa, prive di valore nominale, con godimento regolare,
rivenienti dall'aumento di capitale di cui al precedente punto 1;

preso atto del possibile contestuale collocamento di azioni ordinarie della Societa poste in vendita
dall'azionista WIIT Fin S.r.l. (societa riconducibile all’Amminisiratore Delegato Alessandro Cozzi), di
riconoscere che la complessiva operazione di aumento di capitale sociale e di collocamento mediante
accelerated bookbuilding é nell'interesse della Societa per le ragioni illustrate in narrativa e puntualmente
riportate nella Relazione, che si devono intendere qui di seguito integralmente riportate e trascritte;

di conferire al Presidente del Consiglic di Amministrazione e all’Amministratore Delegato, in via disgiunta,
tutti i pateri occorrenti per provvedere all'esecuzione, anche tramite procuratori, nei limiti di legge, di tutte
le operazioni conseguenti alle delibere di cui sopra, con tutti I piti ampi poteri al riguardo, nulla escluso o
ecceltuato, ed in patticolare le facolta accorrenti per determinare, in conformita alla prassi consolidata in
operazioni similari e sulla base, tra I'altro delle indicazioni fornite dagli investitori istituzionali italiani ed
esteri e della quantita e della qualita della domanda raccolta, il prezzo definitivo di emissione delle azioni,
comprensivo di sovrapprezzo, sulla base dei criteri definiti nella Relazione e, scadufi i termini di
softoscrizione, determinare 'esatto ammontare dell'aumento del capitale sociale che risultera sottoscritto,
e conseguentemente determinare il numero delle azioni di nuova emissione,

(i) con facolta di non procedere alloperazione e allaumento di capitale ovvero interromperne
I'esecuzione nel miglior interesse della Societa (ivi inclusa l'assenza di favorevoli condizioni di
mercato), ferma ogni competenza del consiglio di amministrazione circa la decisione di emissione
delle nuove azioni;

(i) con i poteri per negoziare, definire e sottoscrivere con BNP Paribas e Intermonte SIM S.p.A. il
contratto per il collocamento (c.d. placement agreement) delle azioni di nuova emissione rivenienti
dall'aumento di capitale, nonché di dare esecuzione a qualsiasi disposizione ivi contenuta;

(iii) con presa d'atfo e accettazione che, nel caso in cui si valutasse di non procedere allintegrale
collocamento delle azioni oggetto dell'operazione, verréa data priorita: (i) dapprima al collocamento
delle azioni offerte dalla Societa e rivenienti dall’ Aumento di Capitale e, solo successivamente, (ii) al
collocamento delle azioni offerte dall’azionista WIT Fin S.rl., il cui numero sara ridotto
proporzionalmente;

(iv)] con i poteri per predisporre e presentare ogni documento richiesto ai fini dell'esecuzione ff’,
dell'aumento deliberato, ivi inclusa la predisposizione, sottoscrizione, pubblicazione, il deposito e/o
la produzione presso ogni competente autorita (incluse, Consob e Borsa ltaliana, nonché |l
competente ufficio del registro) di ogni atfo, scrittura, notifica, documento, richiesta di deposito, l)’{
formulario, necessario o comunque relativo all'operazione;

(v) con i poteri per la stipulazione di ogni necessario incombente o atto, ivi espressamente compreso
l'adeguamento delle espressioni numeriche dell'art. 5 dello Statuto Sociale, concernenti il capitale
sociale, in relazione all'avvenuta sottoscrizione delle azioni emesse;

(vi) con [ poteri per introdurre nella presente deliberazione le eventuali modificazioni, variazioni o
aggiunte che risultassero necessarie o comungue richieste dalle Autorita competenti, affinché le
presenti deliberazioni siano iscritle presso il Registro Imprese competente;
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con riferimento al prezzo di emissione, di prevedere che l'aumento di capitale avverra nel rispetto della
parita contabile preesistente mediante imputazione di Euro 0,10 per azione a capitale e della residua
parte a sovraprezzo;

di modificare conseguentermnente l'art. 5 dello Statuto Sociale mediante inserimento del seguente ultimo
periodo del comma 5.2:

In parziale esecuzione della delega attribuita al consiglio di amminisirazione dall'assemblea straordinaria
del 30 novembre 2018, il consiglio di amministrazione, nella sua riunione del 7 giugno 2021, ha deliberato
di aumentare, in via scindibile, a pagamento il capitale sociale della Societa per un importo massimo di
nominali Euro 150.000, mediante emissione di massime n. 1.500.000 nuove azioni ordinarie, prive del
valore nominale, con parita contabile implicita di emissione pari a Euro 0,10, con godimento regolare, con
esclusione del diritto di apzione ai sensi dell'art. 2441, comma 4, seconda parte, cod. civ., da offrire in
softoscrizione ad investitori qualificati (come definiti ai sensi dell’art. 2, paragrafo 1, leftera e), del
Regolamento (UE) 2017/1129 ovvero del Regolamento (UE) 2017/1129 in quanto trasposto nelfa legge
nazionale del Regno Unito in forza dello European Union Withdrawal Act del 2018) in Italia, nello Spazio
Economico Europeo e nel Regno Unito e investitori istituzionali all'estero, con esclusione di Stati Unifi
d'’America, Canada, Giappone, Australia, Sud Africa e qualsiasi altro Paese o giurisdizione nei quali
l'offerta o la vendita delle azioni oggetto di offerta sono vietate ai sensi di legge o in assenza di esenzioni
nonché negli Stati Uniti d’America a investitori istituzionali qualificati c.d. "QIBs" o in applicazione di altre
esenzioni dagli obblighi di registrazione ai sensi della normativa statunitense. Al sensi dell'art. 2439,
comma 2, cod. civ., ove non interamente sottoscritto entro il termine del 31 dicembre 2021, il capitale
risultera aumentato di un importo pari alle sottoscrizioni raccolte.
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* & &

La presente Relazione approvata dal Consiglio di Amministrazione viene trasmessa alla societa di revisione,
Deloitte & Touche S.p.A., la quale ha rinunziato ai termini previsti dalla legge per la relativa comunicazione, al
fini dell'emissione del parere sui criteri di determinazione del prezzo ex art. 2441, quarto comma, secondo
periodo, cod. civ. e art. 158 del D.Lgs. n. 58/1998.

Milano, 7 giugno 2021
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(Omissis)

Il presente documenta non & destinato alla distribuzione, direttamente o indirettamente; negli o verso gli Stati Uniti d'America, il Canada,
il Glappone, I'‘Australia o il Sud Africa. Il presente documento non costituisce né & parte di alcuna offerta o sollecitazione ad acquistare o
sottoscrivere titoli negli Stati Uniti d’America. Gli strumenti finanziari citati nel presente documenta non sono stati, @ non saranno, registrati
ai sensi dello United Slates Securities Act del 1933, come modificato (il "Securities Act’), Gli strumenti finanziari a cui si fa qui riferimento
non possono essara offerti o venduti negll Stati Uniti d’America se non a soggetti che siano investitori istituzionali qualificati c.d. "QIBs" ai
sensi e per gli effetti della Rule 144A del Securities Act ("Rule 144") o in applicazione di altre esenzioni dagli obblighi di registrazione ai
sensi della normativa statunitense. Non ¢l sara alcuna offerta pubblica di strumenti finanziari negli Stati Uniti d'America né in alcun stato
od ordinamento nel quale I'offerta, la sollecitazione o la vendita siano illegittime. La distribuzione della presente documentazione in alcuni
Paesi potrebbe essere vietata ai sensi di legge. Le informazioni contenute nel presente decumento non sono destinate alla pubblicazione
o alla distribuzione in Canada, Giappone, Australia o Sud Africa, e non costituiscono un'offerta di vendita in Canada, Giappone, Australia
o Sud Africa.

Il presente documente non costituisce né é parte di alcuna offerta o sollecitazione ad acquistare o sottoscrivere titali nel Regno Unito elo
nello Spazio Economica Eurapeo, Gli strumenti finanziari citati nella presente Relazione potranno eventualmente essere offerti nel Regno
Unite e/o nello Spazio Economico Europeo esclusivamente a soggetti che rivestano la qualita di “investitori qualificati” al sensi dell'art. 2,
paragrafo 1, lett. ) del Regolamento (UE) 2017/1129 e del Regolamento (UE) 2017/1129 in quanto trasposto nella legge nazionala del
Regno Unito in forza dello European Union Withdrawal Act dal 2018.

Il presente documento contiene previsioni & stime che riflattono le attuali apinioni del management in merito ad eventi futuri, Previsioni e
stime sono in genere identificate da espressioni come "& possibile," "si dovrebbe," "si prevede,” “ci si attende,” "si stima,” "si ritiene,” "si
intende,” “si progetta,” "obiettive" oppure dall'uso negativo di queste espressioni o da altre varianti di tali espressioni oppure dall'uso di
terminologia comparabile. Queste previsioni e stime comprendono, ma non si limitano a, tutte le informazioni diverse dai dati di fatto,
incluse, senza limitazione, quelle ralative alla posizione finanziaria futura dell'emittente e al risultati operativi, la strategia, | plani, gli obiettivi
@ gli sviluppl futuri nei mercati in cui il Gruppo opera o Intende operare.

A sequito di tali incertezze e rischi, si avvisano | lettori che non devenoe fare eccessive affidamento su tali Informazioni di carattere
previsionale come previsione di risultati effettivi, La capacita dell'emittante o di ragglungere | risultati previsti dipende da molti fattori al di
fuori del controllo del management. | risultati effettivi possono differire significativamente (ed essere pil negativi di) da qualli pravisti o
impliciti nei dati previgionali. Tali previsioni e stime compartano rischi ed incertezze che potrebbero avere un impatto significativo sui
risultati attesi e si fondano su assunti di base. Le previsioni e le stime ivi formulate si basano su informazioni a disposizione alla data della
presente Relazione. Non si assume aleun obbliga di aggiornare pubblicamente e di rivedere previsioni e stime a seguito della dispanibilita
di nuove informazioni, di eventi futuri o di altro, fatta salva 'osservanza delle leggi applicabili.
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
SULLA CORRISPONDENZA AL VALORE DI MERCATO DEL PREZZO DI EMISSIONE
DELLE AZIONI RELATIVE ALUAUMENTO DI CAPITALE SOCIALE CON ESCLUSIONE
DEL DIRITTO DI OPZIONE Al SENSI DELL'ART. 2441, QUARTO COMMA,
SECONDO PERIODO E 2443, PRIMO COMMA, DEL CODICE CIVILE

Al Consiglio di Amministrazione di
WIIT S.p.A.

1.  Motivo ed oggetto dell'incarico

In relazione alla delega conferita dall’assemblea degli azionisti del 30 novernbre 2018 di Wit S.p.A,
(nel seguito anche "Wiit” o la “Societa”) al Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’artt. 2443 del
Codice Civile, avente a oggetto la facoltd di aumentare il capitale sociale con esclusione del diritto
di opzione ai sensi dell'art. 2441, quarto comma, secondo periodo, del Codice Civile, abbiamo
ricevuto dalla Societa |a relazione del Consiglio di Amministrazione datata 7 giugno 2021 ai sensi
dell'art. 2441, sesto comma, del Codice Civile (di seguite la "Relazione degli Amministratori” o la
"Relazione”), nella quale sono illustrati:

- le modalita con le quali il Consiglio di Amministrazione intende esercitare la delega ad
aumentare il capitale sociale;

- i criteri per la determinazione del prezzo di emissione e le considerazioni circa la
corrispondenza dal prezzo di emissione al valore di mercato, come prevista dall'art. 2441,
quarto comma, secondo periodo, del Codice Civile,

Ai sensi dell’art. 2441, quarto comma, secondo periodo, del Codice Civile il Consiglio di
Amministrazione della Societa ci ha conferito I'incarico di esprimere il parere sulla corrispondenza
del prezzo di emissione delle nuove azioni Wiit al valore di mercato delle azioni stesse, ovverg,
nelle circostanze, sull’ adeguatezza del criterio proposto dagli Amministratori ai fini della
determinazione di un prezzo di emissione delle azioni corrispondente al valore di mercato delle
stesse al momento di esecuzione dell'aumento di capitale.
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2. Sintesi dell'operazione

Il Consiglio di Amministrazione di Wit ha deliberato in data 7 giugne 2021 di dare parziale
esacuzione alla delega di cui all’art. 2443 cod. civ., conferita al Consiglio di Amministrazione
dall'Assemblea Straordinaria degli Azionisti in data 30 novemnbre 2018 e per tale effetto
conseguentemente di aumentare il capitale sociale, in via scindibile, a pagamenta per massimi
nominali Euro 150.000,00, mediante emissione di massime n. 1.500.000 nuove azioni ordinarie,
prive del valore nominale, con parita contabile implicita di emissione pari a 0,10, con godimento
regolare, con esclusione del diritto di apzione ai sensi dell’art. 2441, comma 4, secondo periodo,
cod., civ., da offrire in sottoscrizione a investitori qualificati (come definiti ai sensi dell’art. 2,
paragrafo 1, lettera e), del Regolamento (UE) 2017/1129) in Italia e nello Spazio Economico
Europeo e nel Regne Unito e a investitori istituzionali in altri Paesi, con esclusiona di qualsiasi
Paese o giurisdizions nei quali 'offerta o la vendita delle azioni oggetto di offerta sonao vietate ai
sensi di legge o in assenza di esenzioni, nell'ambito di un collocamento privato, senza
pubblicazione di un prospetto informative di offerta al pubblico e/o di quotazione per le azioni di
nuova emissione, a un prezzo di sottoscrizione, comprensivo di sovrapprezzo, da determinare in
misura pari alla media del prezzo ufficiale di mercato delle azioni, ponderata per il volume
giornaliero scambiato (VWAP - Volume Weighted Average Price), del titalo Wiit rei 3 giorni di
Borsa precedenti il collocamento meno uno sconto compreso in un range tra il 2% e il 10%.

[l Consiglio di Amministrazione di Wiit ha deliberato, inoltre, che |'aumento di capitale di cui sopra
siintende scindibile e pertanto sara limitato all'importo risultante dalle sottoscrizioni effettuate
entro il termine ultimo del 31 dicembre 2021,

Le azioni di nuova emissione verranno offerte in sottoscrizione nell'ambito di un collocamento
riservato, senza pubblicazione di un prospetto informativo di offerta al pubblico e/o di quotazione
per le azioni di nuova emissione.

Secondo quanta riportato nella Relazione degli Amministratori, la prospettata operazione di
aumento del capitale sociale persegue lo scopo, coerente con |'attribuzione al Consiglio di
Amministrazione della delega canferita nel contesto della quotazione sul MTA, di consentire alla
Societa di reperire in modo rapido ed efficiente | capitale di rischio da impiegare per proseguire la
strategia di crescita per linee esterne avviata con le operazioni di acquisizione e con il progressivo
processo di internazionalizzazione del gruppo.

L'esclusione del diritto di apzione rappresenta, a giudizio degli Amministratori, il modo pili rapido
ed efficiente per consantire alla Societa di reperire il capitale di rischio e per assicurare flessibilita
di esecuzione, cosi da cogliere con una tempistica adeguata le condizioni pit favorevoli per
eseguire I'operazione, fissando altresi termini e condiziani di esecuzione coeranti con I'attuale
situazione di mercato.

Gli Amministratori riferiscona, inoltre, che il prospettato aumento di capitale potra agevolare gli
scambi del titolo e incrementare il flottante, ampliando |a base azionaria a primari investitori
italiani ed esteri di elevato standing, favorendo altresi la stabilita del titolo e una maggiore liquidita
e diffusione dello stessa.
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Gli Amministrator illustrano altresi che il callocamento delle nuove azioni avverra attraverso il
processo di c.d. bookbuilding che prevede tipicamente |a presenza di una o pill banche in qualita di
coordinatori del collocamento. A tal fine, come riportato dagli Amministratori, la Societa intende
conferire a Intermonte SIM 5.p.A. e BNP Paribas (i “Joint Bookrunner”) 'incarico di joint global
coordinator e joint bookrunner nel collocamento privato presso i destinatari.

|l processo di bookbuilding, consolidato nelle offerte sul mercato di titoli di societa quotate, anche
di nuova emissione, cansente di offrire le azieni in modo ordinato mediante la sollecitazione e la
raccolta di ordini di acquisto o sottoseriziane sul mercato degli investitori istituzionali, Gli ordini
possone essere raccolti in un arco di tempo breve, anche di poche ore, ovvero di qualche giorno
(cd. bookbuilding accelerato). Nel formulare i propri ordini, gli investitori istituzionali indicano un
prezzo al quale sarebbera disponibili ad acquisrare/sottbscrivere un determinato numero di azioni,
owero presentano un ordine senza limiti di prezzo (c. d. “al meglio”). Alla chiusura del libro ardini,
il prezzo che viene fissato & il medesimo per tutti gli investitori ai quali saranno assegnati i titoli ed
& stabilito, sulla base delle indicazioni ricevute da parte degli investitori, in madao tale da poter
allocare con successo le azioni offerte e, allo stesso tempo, garantire nella misura possibile un
regolare andamento del corso dei titoli successivamente al completamento dell’operazione.

Gli Amministratori riportano nella propria relazione le motivazioni alla base delle volonta di
conferire I'incarico per il collocamento delle azioni Wiit a primarie istituzioni finanziarie consistente
nell'assicurare che |'esecuzione di tale collocamento avvenga seconde i migliori standard della
prassi nazionale e internazionale, anche al fine di preservare la stabilita dell’andamento del titolo

Wiit.

La scelta degli investitori e la quantit di titoli da allocare a ciascuno di essi terra conto del livello di
subscription o oversubscription (ovvero della quantita di domanda pervenuta in eccesso rispetto
all' offerta) e della qualita intrinseca degli investitori (ovvero, tra l'altro, della loro propensione a
detenere i titoli assegnati nel lungo perioda). Gli Amministratori indicano che tale processo risulta
particalarmente efficiente per la determinazione del valore di mercato delle azioni di nuova
emissione, in quanto il prezzo al quale sono assegnate tali azioni corrisponde al valore loro
attribuito al momento del collocamento da parte di investitori istituzionali che, alla luce delle loro
capacita professionali, sono | soggetti qualificati a determinare I'effettivo valore di mercato dei
titoli.

Gli Amministratori precisano che, nel contesta dell’operazione, |'azionista di controlle Wiit Fin S.r.l,
(I'Azionista), che detiene una partecipazione rilevante nella Societa, ha manifestato la propria
disponibilita a contribuire al collocamento e al bookbuilding con azioni di sua proprietd, al fine di
incrementare il flottante della Societd e di ampliare |a base azionaria a primari investitori italiani ed
esteri di elevato standing.

Infine gli Amministratori indicano che le azioni di nuova emissione avranno godimento regolare e
pertanto garantiranno ai loro possessori pari diritti rispetto alle azioni gia in circolazione al
momento dell’emissione.




E-MARKET
SDIR

CERTIFIED

Deloitte

3. Natura e portata della presente relazione

Come anticipato, ai sensi dell'art. 2441, quarto comma, secando periodo, del Codice Civile, il
prezzo di emissione delle azioni nell’ambito dell’aumento di capitale con esciusione del diritto di
opzione nei limiti del 10% del capitale preesistente della Societa deve corrispondere al valore di
mercato delle azioni stesse e clo deve essere confermato in apposita relazione da un revisare
legale o da una societa di revisions legale,

Con riferimento al requisito della corrispondenza del prezzo di emissione al valore di mercato, cosi
come richiesto dalla norma sopra richiamata, il Consiglio di Amministrazione ha ritenuta, nelle
circostanze, di proporre non gia la determinazione di un prezzo puntuale e “finale” di emissione
delle azioni corrispondents al valore di mercato delle stesse, quanto piuttosto la determinazione di
un criterio cui il Consiglio di Amministrazione stesso dovra attenersi, in sede di esecuzione
dell’aumento di capitale delegato.

In considerazione della specificita e delle caratteristiche dell’operazione sopra delineate, cosi
come riferite dagli Amministratori e nel seguito riportate, il nostro parere viene espressa, al fine di
rafforzare I'informativa a favore degli Azionisti esclusi dal diritto di opzione in ordine alla proposta
di sumento di capitale in esame, esclusivamente in relazione all’adeguatezza del criterio utilizzato
dagli Amministratori per individuare un prezzo di emissione delle azioni che corrisponda al valore
di mercato delle stesse al momento dell'esecuzione dell'aumento di capitale.

La presente relazione indica pertanto il criterio proposto dagli Amministratori per la
determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni e le eventuali difficalta di valutazione
dagli stessi incontrate ed & costituita dalle nostre considerazioni sull'adeguatezza, sotta il profilo
della sua ragionevolezza & non arbitrarieta, nelle circostanze, di tale eriterio.

Nell'esecuzione del presente incarica non abbiama effettuato una valutazione economica della
Societd, che esula dalle finalita dell'attivita a noi richiesta.

4, Documentazione utilizzata

Nello svalgimento del nostro lavere abbiamo ottenuto, direttamente dalla Societa o per suo
tramite, i documenti e le infarmazioni ritenuti utili nella fattispacie.

Pili in particolare, abbiamo analizzato principalmente la seguente documentazione:

- bozze e versione finale della Relazione degli Amministratori datata 7 giugno 2021 predispasta
ai sensi dell’art. 2441, sesto comma, del Codice Civile, riguardante lz proposta di aumento di
capitale sociale ai sensi dell'art. 2441, quarto comma, secondo periodo del Cadice Civile;

- andamento dei prazzi di mercato delle azioni Wiit registrati nel segmento STAR di MTA gestito
e organizzato da Borsa Italiana S.p.A. in vari orizzonti temporali nel sei mesi antecedenti
I'approvazione da parte del Consiglio di Amministrazione dells proposta di Aumente di
Capitale, oltre che negli arizzenti temporali considerati dagli Amministratori, e altre
infarmazioni quali valatilita del titolo, volumi med: giornalier e capitalizzazione di mercata;
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- documentazione tecnica predisposta dai “joint bookrunner” a supporto degli Amministratori,
relativa alle analisi di offerte azionarie, sia primarie che secondarie, eseguite su mercati
regolamentati italiani ed europei, al fine di fornire a questi ultimi un supporto specifico &
ur'analisi dettagliata in merito alla determinazione della misura percentuale di sconto che pud
essere ipotizzata in operazioni similari;

- statuto vigente della Socletd, per le finalitd di cui al presente lavoro;

- elementi contabili, extracontabili e di tipo statistico, nonché ognl altra informazione ritenuta
utile ai fini dell'espletamento del nostro incarico.

Il criterio individuato dagli Amministratori per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni

Come sopra anticipato, nell' operazione di aumento di capitale sociale in esame il Consiglio di
Amministrazione propone un criterio di determinazione del prezzo di emissione delle nuove
azioni, cui il Consiglio di Amministrazione dovra attenersi in sede di esecuzione dell'aumento di
capitale delegato, e non di stabilire in via definitiva, gia in sede deliberativa, il relativo prezzo di
emissione in modo puntuale e finale.

Nell'illustrare la metodologia prescelta per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni,
gli Amministratori hanno preliminarmente rilevato che la formulazione dell’art. 2441, quarto
comma, secondo periodo, del Cadice Civile richiama il “valore di mercato” senza ulteriori
specificaziani, consentendo di tenere conto di caratteristiche ulteriori al mero prezzo di borsa,
quali, a esempio, le caratteristiche del collocamento, il flottante, i valumi medi di scambi e, pit in
generale, le peculiarita dell’operazione di aumento di capitale. Viene specificato, inoltre, che il
riferimento alla “corrispondenza”, sempre del citato art. 2441, quarto comma, secondo periodo
del e.c., non pare implicare la necessaria coincidenza tra il prezzo di emissione e il prezzo di borsa
in un determinato momento, essendo invece possibile che sussista un margine di scostamento in
ragione della tipologia di collocamento o dell'andamento contingente dei corsi di mercato.

In tale contesto, il Consiglio di Amministrazione ha dunque proceduto all’analisi e alla ricerca dai
criteri pill appropriati per poter individuare, in sede di esecuzione del proposto aumento di
capitale, il prezzo corrispondente al valore di mercato delle azioni, supportato, ineltre, da Joint
Bookrunner, quali primarie istituzioni finanziarie con una significativa esperienza nell’ambito di
operaziani di collocamento di titali azionari sui mercati nazionali e internazienali che hanno a tal
fine svalto un'analisi per individuare operazioni analoghe a quella proposta nel contesto Italiano

ed Europeo.

All'esito dell’analisi effettuata, gli Amministratori riferiscono di ritenenere che il metodo delle
quotazioni di Borsa — quale metado che fa riferimento ai prezzi delle azioni espressi dal mercato—
sia il piti coerente con il concetto di “valore di mercata” previsto dalla prescrizione di legge.
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Nell'ambito dell’ applicazione di tale metodo, gli Amministratori hanna ritenuto apportuno, in linea
con la migliore prassi finanziaria, individuare un giusto equilibrio tra la necessita di mitigare,
attraverso osservazioni su arizzont] temporali sufficientemente estesi, I'effetto di volatilita dei
singoli corsi giornalieri e quella di utilizzare un dato corrente, indicativo di un valore di mercato
recente dellz Societa.

L'orizzonte temporale preso a riferimento per I'applicazione del metodo delle quotazioni di Borsa
& stato pertanto individuato dagli Amministratari in un orizzonte temporale pari 3 3 giorni di Borsa
antecendenti alla data di collocamento (incluso il giorno in cui viene dato avvio allo stessa), anche
in considerazione delle caratteristiche della Societa, del flottante e del valume medio di scambi dal
titolo Wiit.

Il Consiglio di Amministrazione rileva come nall'individuazione del valore di mercata di un’offerta
di azioni di una societa quotata, eseguita tramite il processo di bookbuilding accelerato, si debba
tener conto anche dellz tipologia di operazione e dei suoi destinatari e quindi nel caso di specie del
fatto che I'operazione sia rivolta esclusivamente a investitori istituzionali. Gli Amministrator
osservano che, nella fattispecie sopradetta, Il prezzo é calcolato anche sulla base del prezzo al
quale gli investitori, cui & rivolta |'offerta, esprirmono una domanda sufficiente a coprire
interamente le dimensioni totali dell’'offerta, attesi anche i volumi di norma scambiati.

E stato quindi evidenziato che, per la determinazione del prezzo delle azioni, gli investitori
istituzionali ricorrono - oltre al riferimento al prezzo di Barsa = anche a diversi altri criteri di
rettifica fra cui:

— laliquidita del titolo, sia in | termini assoluti che in relazione al flottante della societ;

— la volatilita del titolo, anche con specifico riferimento alle caratteristiche dell’operazione;

— la recente evoluzione del titolo (ivi inclusa |2 giornata borsistica dell’operazione);

— la tipologia di operazione posta in essere (i.e. aumento di capitale) e |2 tipologia di sottoscrittori
(investitori istituzionali);

— le dimensioni dell’offerta (in termini assoluti e in relazione alla liquidita del titolo);

— le condizioni di mercato al momento dell'offerta;

= le asperttative degli investitori sull'andamento della societa nel futurg;

— le aspettative degli investitori circa il successo dell' operazione.

In considerazione di quanto sopra gli Amministratori hanno ritenuto di determinare il prezzo di
emissione delle nuove azioni, in misura pari al prezzo medio ponderato sulla base dei volumi
scambiati nei 3 giorni di Borsa precedenti la data di collocamento madificato, nella circostanza,
mediante I'applicazione di uno sconto compreso tra lo 2% ad il 10%.

Per |z determinazione della misura percentuale dello sconto gli Amministratori con il supporto dei
Joint Bookrunner hanno effettuato un’analisi di aperazioni similari precedenti. Tale analisi ha preso
in cansiderazione operazioni di collocamento di azioni di societa quotate relative sia alla vendita di
azioni esistenti che ad azioni rivenienti da un aumento di capitale con esclusione del diritto di
opzione,
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In particolare, gli Amministratori hanno analizzata n,72 operazioni di collocamento di azioni di
societd quotate italiane dal 2017 alla data della Relazione degli Amministratori. Di queste, 41
collocamenti sano relativi a quote del capitale pari o superiori al 5% e pertanto maggiormente
comparabili con I'operazione prospettata da Wiit; tali operazioni registrano uno scanto rispetto al
prezzo di chiusura del giorno di lancio del collocamento pari a 7,0% in termini medie 7,3%in
terminl mediani, con un valore massimo assoluto di 17,4% e un valore del novantasimo percentile
(ossia il valore al di sotto del quale si collocano il 90% delle osservazioni del campione) pari al
10,0%. Gli Amministratori riferiscono che le suddette operazioni sono in grande maggioranza
relative ad azioni in vendita, mentre |e operazioni relative ad azioni rivenienti da aumenti di
capitale sono in numero estremamente limitato e, a parere degli Amministratori, non consentono
pertanto di effettuare un’analisi significativa.

Gli Amministratori hanno inoltre, analizzato quattro campioni di operazioni di collocamento di
azioni di societa quotate europee nel 2020 e 2021, per un totale di 447 operazioni, selezionate in
base alla comparabilitd con I'operazione ipotizzata da Wiit in termini di: (i) controvalore, (if) entita
del collocamento in rapporto al flottante della societ3, {iii) entita del callocamento in rapporto allz
capitalizzazione della societa e (iv) entita del collocamento in rapporto ai volumi medi giornalieri
scambiati sul mercato dal titalo. Le dieci pili recenti operazioni dei quattro campioni cosi
selezionati registrano uno sconto medio rispetto al prezzo di chiusura del giorno di lancio del
collocamento rispettivamente pari a (i) 8,0%, (i) 10,2%, (i) 5,5% e (iv) & 3%. Gli sconti massimi
assoluti rilevati nei quattra campioni sono invece rispettivamente pari a (i) 19,6%, (if) 28,7%, (i)
12,1% e (iv) 19,6%. Come evidenziato dagli Amministratori, tutti i guattro campioni contengono
un numero significativo di operazioni relative ad azioni rivenienti da un aumento di capitale.

Gli Amministratori hanno analizzato un ulteriore campione di operazioni di collocamento di azioni
di societa quotate europee, estendendo il campione di cui al precedente punto (i), prendendo a
riferimenta le 50 pili recenti transazioni completate sul mercato con importo, in termini di
controvalore, comparabile all operazione ipotizzata da Wiit. L'intero campiane include operazioni
completate nel periodo 2020-2021. Il campione cosi selezionato registra uno sconto medio pari all
6,6%, un valore del novantesimo percentile pari a 11,4% e un valore massimo pari a 13,4%. Anche
in guesto campiona gli Amministratori rilevano un significativo numero di operazioni relative ad
azioni rivenienti da un aumento di capitale.

In ragione a quanto sopra esposto, il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto che il criterio dagli
stessi individuatao sia idoneo a riflettere la valorizzazione reale del titolo, oltre a essere congruo
rispetto ai valari di mercato e ha pertanto proposto di adottarlo quale riferimento per la
determinazione del prezzo delle azioni nel contesto della prospettata operazione.

Incltre, secondo quanto riportato dagli Amministratori, "orizzonte temporale preso a riferimento
per |la determinazione del prezzo medio ponderato risulta particolarmente opportunc e
appropriato in cansiderazione delle caratteristiche della Societ3, del flottante e del volume medio

di scambi del titolo Wiit.

Secondo quanto riportato dagli Amministratori, nell'individuazione delle modalita di esecuzione
dell'aumento di capitale maggiormente idonee a conseguire gli obiettivi di speditezza, celerita e
certezza di cui sopra, la Societa ritiene di poter eseguire |'operazione entro Iz fine del mese di .-,
giugno 2021 ovvero allorguando le condizioni di mercato saranno ritenute favarevoli per il P
successo dell'operazione.
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Infine, a ulteriore supporto delle proprie valutazioni, gli Amministratori hanno effettuato
un'ulteriore analisi dell’andamento del titolo Wiit negli ultimi 6 & 3 mesi, all'esito della quale
evidenziano che, anche con I'applicazione della percentuale massima di sconto, il prezzo di
emissione determinato con le quotazioni pill recenti delle azioni della Societa risulterebbe
superiore al prezzo ufficiale medio ponderato per i volumi scambiati sul MTA registrato dal titolo
negli ultimi 6 mesi (paria Euro 16,06} e 3 mesi (pari a Euro 16,37).

Difficolta di valutazione riscontrate dal consiglio di amministrazione

Nella Relazione del Consiglio di Amministrazione non vengona indicate difficolta incontrate dagli
Amministratari in relazione alla scelta del criterio dagli stessi proposto, di cui al precedente
paragrafo 5.

Lavoro svolto
Ai fini dell’espletamento del nostro incarico abbiamo svolto le seguenti principali attivita:
® esaminato la documentazione riportata al precedente paragrafo 4;

* svolto un esame critico del criterio proposto dagli Amministratori per la determinazione del
prezzo di emissione delle azioni, onde riscantrarne il contenuto, nelle circostanze, ragionevole,
maotivato e non arbitrario;

® effettuato considerazioni e analisi ritenute utili nella fattispecie per accertare che tale criterio
sia tecnicamente idoneo, nelle specifiche circostanze, sotto un profilo di ragionevolezza e non
arbitrarieta, a determinare un prezzo di emissione delle azioni corrispondente al valore di
mercato al momento dell’esecuzione dell’aumento di capitale;

® riscontrato la completezza e non contraddittorieta delle mativazioni e dei criteri adottati dal
Consiglio di Amministrazione nella scelta del criterio;

* effettuato verifiche sull andamento delle quotazioni di Borsa delle azioni della Societa nei
periodi precedenti la delibera ¢ rilevato altre informazioni quali, a titolo esemplificativo,
periodo temparale di riferimento, significativitd dei prezzi cansiderati, tipologia di media usata,
caratteristiche del flottante, volatilita del titolo e volumi medi giornalieri:

® riesaminato le analisi effettuate dagli Amministratori con il supporto dei foint Bookrunner
relative alle percentuali di sconto ivi indicate circa il campione di operazioni di collocamento di
azioni di societa quotate italiane ed europee come indicato al paragrafo 5;

* con riferimento allo sconto, discussione con la Direzione del processo adottato e delle
considerazioni svolte per la sua determinazione e analisi ritenute utili nella fattispecie;
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® ricevuto formale attestazione dei legali rappresentanti della Secieta sugli elementi di
valutazione messi a disposizione e sul fatto che, per quanto a loro conoscenza, alla data del
nostro parere, non sussistono modifiche significative da apportare ai dati di riferimento
dell’'operazione e agli altri elementi presi in considerazione.

8.  Commentl sull'adeguatezza del criterio adottato dagli amministratori per la determinazione del
prezzo di emissione delle azioni

La Relazione degli Amministratori con riferimento all’ operazione di Aumento di Capitale sociale in
esame descrive le motivazioni sottostanti le scelte metodologiche dagli stessi effettuate e il
processo logico seguito ai fini della determinazione del prezzo di emissione delle azioni da offrirsi
sulla base del procedimento di bookbuilding accelerata.

Al riguardo, in considerazione delle caratteristiche dell’operazions, esprimiamo di seguito le nostre
considerazioni sull' adeguatezza, in termini di ragionevolezza e non arbitrarieta, dei criteri adottati
dagli Amministratori ai fini dell'individuazione, nella circostanza, di un prezzo di emissione delle
azioni che corrisponda al valore di mercato delle stesse al momento dell'esecuzione dell’aumento

di capitale sociale:

» la scelta degli Amministratori di determinare un criterio per la determinazione del prezzo di
emissione & nan gid un prezzo puntuale e definitivo risulta in linea con la prassi di mercato;

+ |a formulazione dell'articolo 2441, quarto comma, secondo perioda del Codice Civile, non
fornisce espresse indicazioni in merito al criterio da adottare al fine di soddisfare il requisito
della corrispondenza al valore di mercato delle azioni, La dottrina e la prassi hanno tuttavia
attribuito alla locuzione "valore di mercato” il significato di un prezzo di mercato o di una media
di prezzi di mercato, ritenuti adeguati nelle circostanze, tenuto conto delle caratteristiche
dell'emittente, In particolare, la scelta degli Amministratori di adottare, per la determinazione
del prezzo di emissione delle azioni, un criterio che si basa media ponderata del prezzo di
mercato delle azioni per il volume giornaliero scambiato degli ultimi 3 antecedenti o contestuali
al giorno di collocamento al netto di una sconto pud ritenersi, anche alla luce della prassi di
mercato, ragionevole e non arbitraria al fine di rappresentare il valore di mercato delle azioni;

« in particolare, |a scelta degli Amministratori di utilizzare valori medi penderati di mercato, che
consente di minimizzare i rischi derivanti da significative oscillazioni delle quotazioni di borsa,
appare conforme alle posizioni assunte dalla dottrina sin qui espressasi sul tema. A tale
riguardo, il Documento di Ricerca di Assirevi n. 221 del giugno 2018 riporta che “Tole
procedimento di calcolo favorisce infatti la determinazione di un valore medio che tenga conto
della «significativitas dei prezzi nelle differenti giornate, attribuendo un magglore rilievo a
prezzi farmatisi a fronte di un maggiore volume di negoziazioni”,;
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= conriguardo all'ampiezza temporale del prezzi di Borsa da utilizzare come base per il calcolo
della media, la scelta degli Amministratori di un periodo di tempo trai 3 giorni di borsa aperta
in prossimita dell’esecuzione dell’aumento di capitale, appare conforme, anche in questo caso,
all’orientamento dottrinale dominante e pud ritenersi ragionevole e non arbitraria al fine di
rappresentare il valore di mercato delle azioni. La stessa Assirevi, nel gi citato Documento di
Ricerca n.221, indica che nel caso di operazioni che rientrano nell’art. 2441 comma 4, secondo
periodo, c.c. “l'orizzonte temporale di riferimento per 'anglisi delle quotazioni ai fini della
determinazione del valore di mercato é sicuramente meno ampio rispetto o quello di sei mesi
menzionato per I'andamento delle quotazioni di borsa nelle ulteriori fattispecie di cumento di
capitale previsti dall’art. 2441 del Codice Civile. Appare in effetti appropriato il riferimento ad un
periodo piti limitato, comprese tra un minimo di tre - cingue giorni ed un massimo di due - tre
mesi.”;

» inrelazione all' orizzonte temporale di riferimenta per la determinazione del prezzo di
emissione delle azionj, individuata in un arco temparale di tre giorni di mercato aperto
antecedenti all'avvio dell’'operazione da parte della Societd, lo stesso & da ritenersi congruo in
quanto tiene in considerazione |'andamento del titolo che da un lato, incorpora tutte le
informazioni pill recenti che possone influenzare |e quotazioni di borsa e, dall’altro risulta
adeguato tenendo in considerazione i volumi scambiati sul mercato e |a volatilita del titolo;

» L'applicazione di uno sconto compreso tra lo 2% e il 10% risulta in linea con l'evidenza
riscontrata nelle operazioni similari analizzate dalla Societa, come descritto nel precedente
paragrafo 5.

8. Limiti specificl Incontrati dal revisore ed eventuali altri aspetti di rilievo emersi nell'espletamento del
presente incarico

In merito i limiti ed alle difficolta incontrati nallo svolgimento del nastre incarico, si segnala come
le valutazioni basate sui corsi di Borsa, pur se mitigate dal riferimento non gia a dati puntuali bensi
a medie relative ad archi temporali di diversa ampiezza, sono soggette all'andamento proprio dei
mercati finanziari. L'andamento dei mercati finanziari e delle borse, sia italiani che internazionali,
ha evidenziato una tendenza a presentare oscillazioni rilevanti nel corso del tempo soprattutto in
relazione all'incertezza del quadro econamico generale. A influenzare 'andamento dei titoli
possono anche intervenire pressioni speculative in un senso o nell’altro, del tutto slegate dalle
prospettive economiche e finanziarie delle singole sacieta,

Peraltro, considerato che il prezzo di emissione delle azioni verra determinato successivamente
alla data della presente relazione, non si pud escludere che possano intervenire circostanze non
prevedibili, con eventuali effetti sul prezzo di emissione, in misura pitl 0 meno significativa, a
seconda del momento in cui si effettui la valutazione,
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10. Conclusioni

Tutto cio premesso, sulla base della documentazione esaminata e delle procedure sopra indicate,
e tenuto canto della natura e portata del nostro lavoro, casi come riportato nel presente parere di
congruitd, fermo restando quanto segnalato al precedente paragrafo 9, riteniamo che il metodo di
valutazione adottato dagli Amministratori sia adeguato, in quanto nelle circostanze ragionevole e
non arbitrario, ai fini della determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni Wiit 5.p.A,,
per I'aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione per gli altri soci.

DELOITTE & TOUCHE 5.p.A,

Davide Bertoia
Socio

Milano, 7 giugno 2021
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Allegato “C” all’atto in data 7-6-2021 n. 5801/2946 rep.
Statuto di societa per azioni

Titolo | - Denominazione, sede, oggetto, durata

Articolo 1) Denominazione

1.1.
1.2.

La societa &€ denominata “WIIT S.p.A.” (di seguito, la “Societa”).

La denominazione sociale pud essere scritta con qualsiasi forma grafica o
carattere, con lettere sia maiuscole sia minuscole.

Articolo 2) Sede

2.1.
2.2.

2.3.

La Societa ha sede nel Comune di Milano.

Il consiglio di amministrazione ha la facolta di istituire e/o sopprimere sedi
secondarie, succursali, filiali, uffici e stabilimenti, sia in Italia sia all’'estero,
nonché di trasferire la sede sociale nel territorio nazionale.

Il domicilio di azionisti, amministratori, sindaci e obbligazionisti, per quanto
concerne i loro rapporti con la Societa, & quello risultante dai libri sociali,
salva diversa elezione di domicilio comunicata per iscritto all’organo
amministrativo. E onere dell’azionista, del’lamministratore, del sindaco e
dell'obbligazionista comunicare il cambiamento del proprio domicilio. In
mancanza dell’indicazione del domicilio nei libri sociali si fa riferimento
alla residenza anagrafica o alla sede legale dellazionista,
dellamministratore, del sindaco o dell’obbligazionista di riferimento.

Articolo 3) Oggetto

3.1.

3.2.

La Societa ha per oggetto:

a) fornitura di servizi informatici, in particolare nei settori Cloud
Computing, Business Process Outsourcing e IT Process Outsourcing;

b) attivita di automazione per quanto attiene sia all'informatica
tradizionale e d'ufficio che la telematica e la robotica, mediante studi,
progetti e realizzazioni di sistemi hardware e software;

c) assistenza tecnica per la migliore realizzazione e utilizzazione di
sistemi installati e da installare, nonché servizi di elaborazione e
comunicazione dati;

d) attivita di consulenza in direzione e gestione aziendale, finanziaria e di
marketing, strategica e operativa;

e) attivita di formazione e supporto alla qualificazione delle strutture e
delle risorse umane interne;

f) commercio allingrosso e al minuto, per conto proprio e di terzi, di
apparecchiature hardware, di computer e dei relativi accessori e pezzi
di ricambio.

La Societa pud assumere e concedere agenzie, commissioni,
rappresentanze, con o senza deposito, € mandati, acquistare, utilizzare e
trasferire brevetti e altre opere dellingegno umano, compiere ricerche di
mercato ed elaborazioni di dati per conto proprio e per conto di terzi,
concedere e ottenere licenze di sfruttamento commerciale nonché
compiere tutte le operazioni commerciali (anche di import-export),
finanziarie, mobiliari e immobiliari, necessarie o utili per il raggiungimento
degli scopi sociali.
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3.3.

3.4.

3.5.

La Societa pud altresi assumere interessenze e partecipazioni in altre
societa o imprese di qualunque natura aventi oggetto analogo, affine o
connesso al proprio.

Al fine di quanto sopra, la Societa potra intraprendere ogni operazione
commerciale, industriale, finanziaria, mobiliare o immobiliare ritenuta dal
consiglio di amministrazione necessaria o utile per il raggiungimento degli
scopi sociali, ivi compreso il contrarre mutui con enti o istituti bancari,
prestare fideiussioni, accendere ipoteche su beni sociali, assumere
impegni anche a lunga scadenza, esercitare I'attivita editoriale di periodici,
con esclusione dei quotidiani.

Le predette attivita devono essere svolte nei limiti e nel rispetto delle
norme che ne disciplinano I'esercizio.

Articolo 4) Durata

4.1.

La durata della societa ¢ fissata fino al 31 dicembre 2070 e potra essere
prorogata per decisione dell’assemblea dei soci, fermo restando quanto
previsto all’articolo 25.1 che segue.

Titolo Il — Capitale, azioni, conferimenti, finanziamenti, obbligazioni e

altri strumenti finanziari

Articolo 5) Capitale

5.1.

5.2.

I capitale sociale ammonta a Euro 2.652.066 (duemilioni
seicentocinquantaduemila sessantasei) diviso in n. 26.520.660
(ventiseimilionicinquecentoventimilaseicentosessanta) azioni. Le azioni
vengono emesse senza indicazione del valore nominale nei titoli e nello
statuto.

Con delibera dellassemblea straordinaria del giorno 30 novembre 2018,
verbalizzata con atto in pari data del notaio Angelo Busani di Milano, la
societa ha deliberato di delegare al consiglio di amministrazione la facolta,
ai sensi dell’'art. 2443 del Codice Civile, di aumentare il capitale sociale a
pagamento, in una o piu volte, anche in via scindibile ai sensi dell'art.
2439 del Codice Civile, entro il 30 novembre 2023 (i.e., il 5° anno dalla
data della deliberazione assembleare), con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dellart. 2441, comma 4, primo e secondo periodo del
Codice Civile (vale a dire mediante conferimento in natura e/o in denaro),
mediante I'emissione di un numero di azioni ordinarie non superiore al
10% del capitale sociale preesistente alla data di eventuale esercizio della
delega e comunque per un importo nominale non superiore ad Euro
265.206,60, con facolta di stabilire 'eventuale ulteriore sovrapprezzo.

Ai fini dellesercizio delle deleghe di cui sopra, al consiglio di
amministrazione € altresi conferito ogni potere per: (a) fissare, per ogni
singola tranche, il numero, il prezzo unitario di emissione (comprensivo
dell’eventuale sovrapprezzo) e il godimento delle nuove azioni ordinarie,
nei limiti previsti dalle disposizioni legislative e regolamentari applicabili;
(b) stabilire il termine per la sottoscrizione delle nuove azioni ordinarie
della Societa; nonché (c) dare esecuzione alla delega e ai poteri di cui
sopra, ivi inclusi, a mero titolo esemplificativo, quelli necessari per
apportare le conseguenti e necessarie modifiche allo statuto di volta in
volta necessarie.

Per le deliberazioni adottate dal consiglio di amministrazione in
esecuzione delle deleghe che precedono, lo stesso dovra attenersi ai
seguenti criteri: (1) per le deliberazioni ex artt. 2443 e 2441, comma 4,
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primo periodo, del Codice Civile, il prezzo di emissione, incluso anche
'eventuale sovrapprezzo, delle nuove azioni ordinarie da emettersi, in
una o piu volte (o di ciascuna sua tranche), sara determinato dal consiglio
di amministrazione, tenuto conto, tra l'altro, del patrimonio netto, delle
condizioni dei mercati finanziari prevalenti al momento del lancio effettivo
dell’operazione, dei corsi di borsa del titolo WIIT S.p.A., nonché
dell’applicazione di un eventuale sconto in linea con la prassi di mercato
per operazioni simili, fermi restando le formalita e i limiti di cui all’art.
2441, comma 4, primo periodo, e comma 6, del Codice Civile; (2) per le
deliberazioni ex artt. 2443 e 2441, comma 4, secondo periodo, del Codice
Civile, il prezzo di emissione, incluso anche l'eventuale sovrapprezzo,
delle nuove azioni ordinarie da emettersi, in una o piu volte (o di ciascuna
sua tranche), sara determinato dal consiglio di amministrazione nel
rispetto dei limiti di cui al medesimo art. 2441, comma 4, secondo
periodo, del Codice Civile, mediante I'utilizzo di criteri ragionevoli € non
arbitrari, tenuto conto della prassi di mercato, delle circostanze esistenti
alla data di esercizio della delega e delle caratteristiche della Societa,
nonché dell’applicazione di un eventuale sconto in linea con la prassi di
mercato per operazioni simili; (3) per le deliberazioni ex artt. 2443 e 2441,
comma 4, primo periodo, del Codice Civile, il diritto di opzione potra
essere escluso o limitato quando tale esclusione o limitazione appaia,
anche solo ragionevolmente, piu conveniente per l'interesse societario,
restando inteso che, in ogni caso, ai fini di quanto richiesto dall’art. 2441,
comma 6, del Codice Civile, in virtu del richiamo di cui all’art. 2443,
comma 1, del Codice Civile, I'esclusione del diritto di opzione potra avere
luogo unicamente qualora le azioni ordinarie di nuova emissione siano
liberate mediante conferimento, da parte di soci o soggetti terzi, di rami di
azienda e/o aziende che svolgano attivita ricomprese nell’oggetto sociale
della Societa, nonché di partecipazioni e/o strumenti finanziari quotati e
non ritenuti dal consiglio di amministrazione medesimo strumentali per il
perseguimento dell’oggetto sociale.

In parziale esecuzione della delega attribuita al consiglio di
amministrazione dall’assemblea straordinaria del 30 novembre 2018, il
consiglio di amministrazione, nella sua riunione del 7 giugno 2021, ha
deliberato di aumentare, in via scindibile, a pagamento il capitale sociale
della Societa per un importo massimo di nominali Euro 150.000, mediante
emissione di massime n. 1.500.000 nuove azioni ordinarie, prive del
valore nominale, con parita contabile implicita di emissione pari a Euro
0,10, con godimento regolare, con esclusione del diritto di opzione ai
sensi dellart. 2441, comma 4, seconda parte, cod. civ., da offrire in
sottoscrizione ad investitori qualificati (come definiti ai sensi dell’art. 2,
paragrafo 1, lettera e), del Regolamento (UE) 2017/1129 ovvero del
Regolamento (UE) 2017/1129 in quanto trasposto nella legge nazionale
del Regno Unito in forza dello European Union Withdrawal Act del 2018)
in Italia, nello Spazio Economico Europeo e nel Regno Unito e investitori
istituzionali all’estero, con esclusione di Stati Uniti d’America, Canada,
Giappone, Australia, Sud Africa e qualsiasi altro Paese o giurisdizione nei
quali l'offerta o la vendita delle azioni oggetto di offerta sono vietate ai
sensi di legge o in assenza di esenzioni nonché negli Stati Uniti d’America
a investitori istituzionali qualificati c.d. “QIBs” o in applicazione di altre
esenzioni dagli obblighi di registrazione ai sensi della normativa
statunitense. Ai sensi dell'art. 2439, comma 2, cod. civ., ove non
interamente sottoscritto entro il termine del 31 dicembre 2021, il capitale
risultera aumentato di un importo pari alle sottoscrizioni raccolte.
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Articolo 6) Azioni e identificazione degli azionisti

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

Le azioni sono nominative, indivisibili, liberamente trasferibili per atto fra
vivi 0 mortis causa e danno diritto ad un voto ciascuna, fatta eccezione
per quanto disposto dall’articolo 7 del presente statuto.

Le azioni sono emesse in regime di dematerializzazione ai sensi degli
articoli 83-bis e ss. del d.Igs. 58/1998 (il “TUF”) e attribuiscono uguali diritti
ai loro possessori, fermo restando quanto disposto dall’articolo 7 del
presente statuto.

Attraverso le modalita previste dalle norme legislative e regolamentari di
volta in volta vigenti, la Societa pud chiedere agli intermediari, in qualsiasi
momento e con oneri a proprio carico, i dati identificativi degli azionisti che
non abbiano espressamente vietato la comunicazione degli stessi,
unitamente al numero di azioni registrate sui conti ad essi intestati.

Salva diversa norma inderogabile di legge o di regolamento, i costi relativi
alla richiesta di identificazione degli azionisti su istanza dei soci, sono
ripartiti in pari misura (eccezion fatta per i costi di aggiornamento del libro
soci, che restano a carico della Societa) tra la Societa e i soci richiedenti.

La Societa puo limitare la richiesta di identificazione degli azionisti che
non abbiano espressamente vietato la comunicazione dei propri dati a
coloro che detengano una partecipazione pari o superiore ad una
determinata soglia individuata dal soggetto richiedente.

Articolo 7) Azioni con voto maggiorato

7.1.

7.2.

Ogni azione da diritto a un voto, fatto salvo quanto previsto nei successivi
paragrafi del presente articolo.

In deroga a quanto previsto dall'articolo che precede, un soggetto avra
diritto a voto doppio per azione (e quindi a 2 (due) voti per ogni azione) in
tutte le assemblee ordinarie e straordinarie la cui record date cade (ai
sensi dell’art. 83-sexies del TUF) in un giorno successivo al decorso del
termine di cui al successivo punto a) e ove siano soddisfatte entrambe le
seguenti condizioni:

a) il diritto di voto sia spettato al medesimo soggetto (o, in caso di
contitolarita del Diritto Reale Legittimante (come di seguito definito), ai
medesimi soggetti) in forza di un diritto reale legittimante (i.e., piena
proprieta con diritto di voto, nuda proprieta con diritto di voto o
usufrutto con diritto di voto) (il “Diritto Reale Legittimante”) per un
periodo continuativo di almeno 24 (ventiquattro) mesi (il “Periodo
Rilevante”), fermo restando che ai fini del calcolo del Periodo
Rilevante si computa altresi il periodo di possesso continuativo delle
azioni intercorrente tra la data di inizio delle negoziazioni delle azioni
ordinarie della Societa su AIM lItalia / Mercato Alternativo del Capitale,
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (i.e., il 5 giugno 2017) e
la data di iscrizione nell’Elenco Speciale (come infra definito) (il
“Periodo di Vesting AIM Italia”);

b) la ricorrenza del presupposto sub (a) sia attestata:

(i) dalliscrizione continuativa, per un periodo di almeno 24
(ventiquattro) mesi, nell’elenco speciale appositamente istituito e
disciplinato dal presente articolo (I'“Elenco Speciale”); ovvero
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7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

(i) al fine di considerare nel calcolo del Periodo Rilevante anche il
Periodo di Vesting AIM Italia, dall'iscrizione continuativa
nellElenco Speciale e, per il computo del Periodo di Vesting AIM
Italia, da apposita comunicazione rilasciata dall’intermediario
presso il quale le azioni sono depositate ai sensi della normativa
vigente attestante la titolarita del Diritto Reale Legittimante per il
periodo anteriore la data di iscrizione nell’Elenco Speciale.

La Societa istituisce e tiene presso la sede sociale, con le forme ed i
contenuti previsti dalla normativa anche regolamentare pro tempore
vigente, I'Elenco Speciale, cui devono iscriversi i titolari del Diritto Reale
Legittimante che intendano beneficiare della maggiorazione del diritto di
voto. |l consiglio di amministrazione nomina l'incaricato della gestione
dell’Elenco Speciale e ne definisce i criteri di tenuta (se del caso, anche
soltanto su supporto informatico).

Al fine di ottenere I'iscrizione nell’Elenco Speciale, il soggetto legittimato
ai sensi del presente articolo dovra presentare un’apposita richiesta,
allegando una comunicazione attestante la titolaritd del Diritto Reale
Legittimante — che pud riguardare anche solo parte delle azioni per cui
tale soggetto sia titolare di un Diritto Reale Legittimante — rilasciata
dallintermediario ai sensi della normativa anche regolamentare pro
tempore vigente e contenente le informazioni previste dalla normativa
anche regolamentare pro tempore vigente ovvero, solo per i titolari del
Diritto Reale Legittimante che abbiano acquisito tale titolarita
precedentemente alla data di iscrizione nel’Elenco Speciale e che
intendano avvalersi del Periodo di Vesting AIM ltalia (ossia del periodo di
possesso anteriore alla data di iscrizione nell’Elenco Speciale secondo
quanto sopra previsto), allegando una comunicazione rilasciata
dall’intermediario presso il quale le azioni sono depositate ai sensi della
normativa vigente attestante la titolarita del Diritto Reale Legittimante per
il Periodo di Vesting AIM ltalia. La richiesta pud riguardare tutte o anche
solo una parte delle azioni di spettanza del soggetto titolare del Diritto
Reale Legittimante e, salvo quanto previsto al successivo articolo 7.13, ai
sensi e per gli effetti dell'articolo 143-quater del regolamento adottato
dalla Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (“Consob”) con
delibera n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente modificato
e integrato (iI “Regolamento Emittenti’), comportera [iscrizione
nell’apposita sezione dellElenco Speciale relativa a coloro che hanno
conseguito il diritto alla maggiorazione del voto, successivamente al
decorso del termine di 24 (ventiquattro) mesi dall’iscrizione nell’Elenco
Speciale stesso ovvero successivamente al decorso del periodo inferiore
necessario per la maturazione del diritto per i soggetti che siano titolari di
un Diritto Reale Legittimante (con il relativo diritto di voto) prima della data
di iscrizione nellElenco Speciale e che intendano avvalersi del Periodo di
Vesting AIM Italia. Nel caso di soggetti diversi da persone fisiche, il
soggetto che richiede liscrizione nellElenco Speciale dovra precisare se
lo stesso & sottoposto a controllo diretto o indiretto di terzi ed i dati
identificativi del’eventuale controllante finale (e della relativa catena di
controllo).

Ogni titolare del Diritto Reale Legittimante pud, in qualunque tempo,
mediante apposita richiesta ai sensi di quanto sopra previsto, indicare
ulteriori azioni per le quali richieda l'iscrizione nell’Elenco Speciale.

L’Elenco Speciale € aggiornato a cura della Societa entro il 5° (quinto)
giorno di mercato aperto dalla fine di ciascun mese di calendario e, in ogni
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7.7.

7.8.

7.9.

caso, entro la c.d. record date prevista dalla normativa anche
regolamentare pro tempore vigente in relazione al diritto di intervento e di
voto in assemblea.

Il titolare del Diritto Reale Legittimante iscritto nel’Elenco Speciale &
tenuto a comunicare senza indugio alla Societa ogni circostanza e
vicenda che comporti il venir meno dei presupposti per la maggiorazione
del diritto di voto o la perdita o interruzione della titolarita del Diritto Reale
Legittimante e/o del relativo diritto di voto (ivi incluso il trasferimento
diretto o indiretto di partecipazioni di controllo nei casi previsti al
successivo articolo 7.9).

La Societa procede alla cancellazione (totale o parziale, a seconda dei
casi) dal’Elenco Speciale nelle seguenti circostanze: rinuncia
dell’interessato; comunicazione dellinteressato o dell’intermediario
comprovante il venir meno dei presupposti per la maggiorazione del diritto
di voto o la perdita o interruzione della titolarita del Diritto Reale
Legittimante e/o del relativo diritto di voto; d’ufficio ove la Societa abbia
notizia dellavvenuto verificarsi di fatti che comportano il venir meno dei
presupposti per la maggiorazione del diritto di voto o la perdita o
interruzione della titolarita del Diritto Reale Legittimante e/o del relativo
diritto di voto.

Il soggetto rilevante viene cancellato dal’Elenco Speciale e la
maggiorazione del diritto di voto (ove gia maturata) viene meno:

a) con riferimento alle azioni oggetto di trasferimento a titolo oneroso o
gratuito che comporti il trasferimento del Diritto Reale Legittimante,
restando inteso che a tali fini per “trasferimento” si intende anche la
costituzione di pegno, di usufrutto o di altro vincolo sull’azione quando
cid comporti la perdita del diritto di voto da parte del soggetto in
questione, cosi come la perdita del diritto di voto anche in assenza di
vicende traslative. Resta inteso che la costituzione di pegno con
conservazione del diritto di voto in capo al titolare del Diritto Reale
Legittimante non determina la perdita della legittimazione alla
maggiorazione del diritto di voto;

b) nel caso in cui il Diritto Reale Legittimante appartenga ad una persona
giuridica o ad altro ente privo di personalita giuridica che sia soggetto a
controllo, in caso di cambio di controllo;

fatta avvertenza che le fattispecie di cui al successivo articolo non
costituiscono un evento rilevante al fine delle precedenti lettere a) e b)
e, pertanto, per tali fattispecie né il periodo per la maturazione della
maggiorazione del diritto di voto previsto al precedente articolo 7.2
sara interrotto né si verifichera una perdita della maggiorazione del
diritto di voto.

7.10. Le fattispecie menzionate nell’ultimo capoverso del precedente articolo

7.9 sono rappresentate da:

a) successione per causa di morte a favore degli eredi (ma non a favore
dei legatari);

b) fusione o scissione del titolare del Diritto Reale Legittimante (o della
persona giuridica o ente che lo controlla) a favore della societa
incorporante, risultante dalla fusione o beneficiaria della scissione, a
condizione che la societa incorporante, risultante dalla fusione o
beneficiaria della scissione sia controllata, direttamente o
indirettamente, dal medesimo soggetto che, direttamente o
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7.11.

7.12.

7.13.

indirettamente, controlla il titolare del Diritto Reale Legittimante (ma
non negli altri casi di fusione o scissione del titolare del Diritto Reale
Legittimante);

c) trasferimento da un portafoglio ad altro degli OICR (come definiti dal
TUF) gestiti da uno stesso soggetto;

d) cambio di controllo che occorra per effetto di successione per causa di
morte a favore degli eredi (ma non a favore dei legatari).

Nei casi di cui al presente articolo, gli aventi causa del titolare del Diritto
Reale Legittimante hanno diritto di richiedere [iscrizione nel’Elenco
Speciale con la stessa anzianita d’iscrizione del dante causa (con
conseguente conservazione del beneficio del voto doppio ove gia
maturato).

La maggiorazione del diritto di voto:

a) si estende alle azioni di nuova emissione in caso di un aumento di
capitale ai sensi dell’'articolo 2442 del Codice Civile e di aumento di
capitale mediante nuovi conferimenti effettuati nell’esercizio dei diritti di
opzione originariamente spettanti in relazione alle azioni per le quali
sia gia maturata la maggiorazione del diritto di voto;

b) pud spettare anche con riferimento alle azioni assegnate in cambio di
quelle a cui € attribuito il diritto di voto maggiorato, in caso di fusione o
di scissione della Societa, qualora cio sia previsto dal relativo progetto
di fusione o di scissione.

Analoghi principi si applicheranno con riferimento alle azioni per le quali il
diritto alla maggiorazione del diritto di voto sia in corso di maturazione,
mutatis mutandis.

Nelle ipotesi di cui al precedente articolo, le nuove azioni acquisiscono la
maggiorazione del diritto di voto: (i) per le azioni di nuova emissione
spettanti al titolare in relazione ad azioni per le quali sia gia maturata la
maggiorazione del diritto di voto (o in relazione ai diritti di opzione di
pertinenza di queste ultime), dal momento dell’emissione delle nuove
azioni con contestuale iscrizione nellElenco Speciale, senza necessita di
un ulteriore decorso del periodo continuativo di titolarita del Diritto Reale
Legittimante di cui al precedente articolo 7.2 a) e senza necessita di
un’apposita ulteriore istanza per il conseguimento di tale maggiorazione,
fatto salvo il diritto di rinunciarvi ai sensi del successivo articolo 7.13; e (ii)
per le azioni di nuova emissione spettanti al titolare in relazione ad azioni
per le quali la maggiorazione del diritto di voto non sia gia maturata (ma
sia in via di maturazione) (o in relazione ai diritti di opzione di pertinenza
di queste ultime), dal momento del compimento del periodo di titolarita del
Diritto Reale Legittimante di cui al precedente articolo 7.2 a) calcolato a
partire dalla originaria iscrizione nel’Elenco Speciale (ovvero dalla data di
computazione della precedente titolarita del Diritto Reale Legittimante ai
sensi dei precedenti articoli 7.2 a) e 7.2 b), punto (ii)).

Il soggetto che sia iscritto nel’Elenco Speciale ha diritto di chiedere in
ogni tempo, mediante comunicazione scritta inviata alla Societa, la
cancellazione (totale o parziale) da tale elenco con conseguente
automatica perdita della legittimazione al beneficio del voto doppio, ove
maturato, o del diritto di acquisirlo con riferimento alle azioni per cui &
stata chiesta la cancellazione dal’Elenco Speciale. Il soggetto a cui spetta
il diritto di voto doppio pud, inoltre, in ogni tempo rinunciare
irrevocabilmente alla maggiorazione del diritto di voto per tutte o parte
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7.14.

7.15.

7.16.

7.17.

delle azioni mediante comunicazione scritta inviata alla Societa. Resta
fermo che la maggiorazione del diritto di voto pud essere nuovamente
acquisita rispetto alle azioni per le quali & stata rinunciata, o persa in altro
modo, con una nuova iscrizione nell’Elenco Speciale e il decorso integrale
del periodo di titolarita continuativa del Diritto Reale Legittimante e
iscrizione nellElenco Speciale non inferiore a 24 (ventiquattro) mesi
secondo quanto sopra previsto.

La maggiorazione del diritto di voto si computa anche per la
determinazione dei quorum costitutivi e deliberativi che fanno riferimento
ad aliquote del capitale sociale, ma non ha effetto sui diritti, diversi dal
voto, spettanti in forza del possesso di determinate aliquote del capitale
sociale.

Ai fini del presente articolo, la nozione di controllo &€ quella prevista
dall’articolo 93 del TUF.

La Societa pud adottare un regolamento che disciplini le modalita
attuative del voto maggiorato.

Qualsivoglia modifica (migliorativa o peggiorativa) della disciplina della
maggiorazione del voto dettata dal presente articolo o la sua
soppressione non richiedono altro se non ['approvazione da parte
dellassemblea straordinaria ai sensi di legge. E in ogni caso escluso il
diritto di recesso nella massima misura consentita dalla legge.

Articolo 8) Conferimenti, finanziamenti, obbligazioni e altri strumenti
finanziari

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

Il capitale sociale pud essere aumentato anche mediante conferimento di
beni in natura e di crediti. Ai sensi dell'articolo 2441, comma 4, del
Codice Civile, la Societa pud deliberare aumenti di capitale sociale con
esclusione del diritto d’opzione, nel limite del 10% (dieci per cento) del
capitale preesistente, a condizione che il prezzo di emissione corrisponda
al valore di mercato delle azioni e che cid sia confermato in apposita
relazione da un revisore legale o da una societa di revisione, fermi
restando gli altri casi di esclusione e limitazioni del diritto di opzione
previsti dalla normativa anche regolamentare pro tempore vigente.

L’assemblea pud attribuire al consiglio di amministrazione la facolta di
aumentare in una o piu volte il capitale sociale, fino a un ammontare
determinato e per un periodo massimo di 5 (cinque) anni dalla data della
deliberazione, nonché la facoltda di emettere obbligazioni anche
convertibili, fino ad un ammontare determinato e per un periodo massimo
di cinque anni dalla data della deliberazione.

La Societa ha facolta di emettere altre categorie di azioni, ai sensi degli
articoli 2348 e seguenti del Codice Civile, e strumenti finanziari (anche da
assegnare individualmente, ai sensi, nei limiti e per gli effetti di cui
all'articolo 2349 del Codice Civile, ai prestatori di lavoro dipendenti della
Societa o di societa controllate), ivi incluse, se concorrono le condizioni di
legge e a mezzo delle necessarie modifiche statutarie, azioni privilegiate,
azioni di risparmio, warrants.

La Societa pud emettere, altresi, obbligazioni con delibera assunta dal
consiglio di amministrazione e obbligazioni convertibili con delibera
assunta dall’'assemblea dei soci, nel rispetto delle disposizioni di legge e
fermo restando quanto previsto all’articolo 8.2 che precede.
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8.5.

La Societa puo ricevere dai soci finanziamenti a titolo oneroso o gratuito,
con o senza obbligo di rimborso, nel rispetto della normativa vigente e con
particolare riferimento alle norme che regolano la raccolta di risparmio tra
il pubblico.

Articolo 9) Offerte pubbliche di acquisto

9.1.

9.2.

Il consiglio di amministrazione, e i suoi eventuali organi delegati, senza
necessita di autorizzazione dell’assemblea, hanno facolta di:

a) compiere atti o operazioni che possono contrastare il conseguimento
degli obiettivi di un’offerta pubblica di acquisto o di scambio, dalla
comunicazione di cui allarticolo 102, comma 1, del TUF e fino alla
chiusura dell’'offerta ovvero fino a quando l'offerta stessa non decada;

b) attuare decisioni prese prima dell'inizio del periodo sopra indicato alla
lettera a), che non siano ancora state attuate in tutto o in parte, che
non rientrino nel corso normale delle attivita della Societa e la cui
attuazione possa contrastare il conseguimento degli obiettivi
dell’offerta.

Ai sensi dell’art. 106, comma 3-quater, TUF, sino alla data dellassemblea
convocata per approvare il bilancio relativo al quinto esercizio successivo
alla quotazione non si applica I'obbligo di cui all’art. 106, comma 3, lett.
b), TUF.

Titolo lll - Assemblea degli azionisti

Articolo 10) Convocazione assemblea

10.1.

10.2.

L’assemblea degli azionisti & convocata, nei termini previsti dalla
normativa vigente, anche fuori dal comune della sede sociale, purché in
Italia, mediante avviso da pubblicarsi sul sito internet della Societa
nonché secondo le altre modalita previste dalle disposizioni di legge e
regolamentari applicabili, e contenente le informazioni richieste dalle
disposizioni di legge e regolamentari applicabili, anche in considerazione
delle materie trattate. L’assemblea ordinaria e quella straordinaria si
tengono in un’unica convocazione, fatta eccezione per i casi in cui
'assemblea ordinaria e/o quella straordinaria sia convocata dal consiglio
di amministrazione anche in seconda e terza convocazione secondo
quanto previsto dalle disposizioni di legge e regolamentari applicabili,
indicando nellavviso di convocazione il giorno, lora e il luogo
del’adunanza.

Anche in mancanza di formale convocazione, I'assemblea si reputa
regolarmente costituita quando & rappresentato I'intero capitale sociale,
sono presenti tutti gli aventi diritto al voto e partecipa all’assemblea
(anche con le modalita di cui al successivo articolo 11.2) la maggioranza
dei componenti dellorgano amministrativo e la maggioranza dei
componenti dell'organo di controllo.

Articolo 11) Intervento e voto

11.1.

11.2.

Hanno diritto a intervenire in assemblea coloro ai quali spetta il diritto di
voto. Essi sono legittimati in forza delle disposizioni di legge vigenti.

L’assemblea sia ordinaria che straordinaria pud svolgersi con intervenuti
dislocati in piu luoghi, contigui o distanti, audio/video collegati, a
condizione che siano rispettati il metodo collegiale e i principi di buona
fede e di parita di trattamento dei soci, e in particolare che:
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11.3.

11.4.

11.5.

11.6.

11.7.

11.10.

11.11.

a) sia consentito al presidente dellassemblea, anche a mezzo del
proprio ufficio di presidenza, di accertare I'identita e la legittimazione
degli intervenuti, regolare lo svolgimento del’adunanza, constatare e
proclamare i risultati della votazione;

b) sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente
gli eventi assembleari oggetto di verbalizzazione; e

c) sia consentito agli intervenuti di partecipare alla discussione e alla
votazione simultanea sugli argomenti all'ordine del giorno.

La riunione si ritiene svolta nel luogo ove sono presenti il presidente e |l
soggetto verbalizzante.

Ogni azionista pud farsi rappresentare nell’assemblea, mediante delega
scritta, conferita anche a persona non azionista, salve le incompatibilita e
i limiti previsti dalla legge. La delega pud essere notificata alla Societa,
anche in via elettronica, mediante posta elettronica all'indirizzo indicato
nellavviso di convocazione. Il medesimo avviso di convocazione pud
altresi indicare, nel rispetto della normativa vigente, ulteriori modalita di
notifica in via elettronica della delega, utilizzabili nella specifica
assemblea cui I'avviso si riferisce.

La Societa, previa delibera del consiglio di amministrazione, puo
designare, per ciascuna specifica assemblea, con indicazione contenuta
nellavviso di convocazione, un soggetto al quale i soci possono conferire
delega con istruzioni di voto su tutte o alcune proposte all’'ordine del
giorno, in termini e con le modalita previste dalla legge.

La legittimazione all'intervento in assemblea e all’esercizio del diritto di
voto & attestata da una comunicazione alla Societa effettuata da un
intermediario abilitato alla tenuta dei conti sui quali sono registrati gli
strumenti finanziari ai sensi di legge, in conformita alle proprie scritture
contabili, in favore del soggetto a cui spetta il diritto di voto (la
“Comunicazione”).

La Comunicazione & effettuata sulla base delle evidenze relative al
termine della giornata contabile del 7° (settimo) giorno di mercato aperto
precedente la data fissata per I'assemblea in prima convocazione. Le
registrazioni in accredito o in addebito compiute sui conti
successivamente a tale termine non rilevano ai fini dell’esercizio del diritto
di voto nell’assemblea.

La Comunicazione effettuata dall'intermediario abilitato deve pervenire
alla Societda entro la fine del 3° (terzo) giorno di mercato aperto
precedente la data fissata per I'assemblea in prima convocazione; resta
ferma la legittimazione allintervento e all'esercizio del diritto di voto
qualora la Comunicazione sia pervenuta alla Societa oltre i suddetti
termini, purché entro linizio dei lavori assembleari della singola
convocazione.

Per quanto non diversamente disposto, l'intervento e il voto sono regolati
dalla legge.

Lo svolgimento delle riunioni assembleari € disciplinato dalla legge, dallo
statuto e, se adottato, dal regolamento che disciplini lo svolgimento dei
lavori assembleari.

Le deliberazioni del’assemblea ordinaria e straordinaria sono adottate
con le maggioranze richieste dalla legge.
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Articolo 12) Competenza e deliberazioni

12.1.

12.2.

L’assemblea ordinaria e/o straordinaria delibera sugli oggetti a essa
attribuiti dal presente statuto, dalla legge e dai regolamenti applicabili.

Le deliberazioni del’assemblea ordinaria e straordinaria sono adottate
con le maggioranze richieste dalla legge.

Articolo 13) Presidenza dell’assemblea

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

L’assemblea & presieduta dal presidente del consiglio di amministrazione
0, in caso di sua mancanza o rinunzia, da un vice presidente (se
nominato) o, in caso di mancanza o di rinunzia da parte di tutti i vice
presidenti, da una persona eletta con il voto della maggioranza dei
presenti.

Il presidente dellassemblea & assistito da un segretario designato con il
voto della maggioranza dei presenti.

Il presidente dellassemblea verifica la regolarita della costituzione,
accerta l'identita e la legittimazione dei presenti, regola il suo svolgimento
e accerta i risultati delle votazioni; di tutto quanto precede viene dato
conto nel verbale dellassemblea, che egli sottoscrive insieme al
segretario.

Nei casi di legge, o quando cid & ritenuto opportuno dal presidente
dell’assemblea, il verbale & redatto da un notaio designato dallo stesso
presidente.

Titolo IV — Organo amministrativo e controlli

Articolo 14) Numero, durata e composizione

14.1.

14.2.

14.3.

La Societa € amministrata da un consiglio di amministrazione composto
da minimo 5 (cinque) e massimo 11 (undici) memobri.

Tutti gli amministratori devono essere in possesso dei requisiti di
eleggibilita ed onorabilita previsti dalla legge e dalle altre disposizioni
applicabili. Inoltre, un numero di amministratori individuato secondo la
normativa legale e regolamentare applicabile deve possedere i requisiti di
indipendenza ivi richiesti.

I membri del consiglio di amministrazione non possono essere nominati
per un periodo superiore a 3 (tre) esercizi e scadono alla data
dellassemblea convocata per [I'approvazione del bilancio relativo
all'ultimo esercizio della loro carica, salve le cause di cessazione e di
decadenza previste dalla legge e dal presente statuto.

Articolo 15) Nomina del consiglio di amministrazione

15.1.

15.2.

15.3.
15.4.

L’assemblea ordinaria, prima di procedere alla nomina del consiglio di
amministrazione, determina il numero e la durata in carica dei
componenti.

Gli amministratori vengono nominati dal’assemblea sulla base di liste
presentate dagli azionisti o dal consiglio di amministrazione nelle quali i
candidati devono essere elencati in numero non superiore a quelli da
eleggere, ciascuno abbinato ad un numero progressivo.

Ogni candidato pud presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita.

Ogni azionista non pud presentare o concorrere a presentare né votare,
neppure per interposta persona o fiduciaria, piu di una lista.
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15.5.

15.6.

15.7.

15.8.

15.9.

15.10.

Nel caso in cui un azionista abbia concorso a presentare piu di una lista,
la presentazione di tali liste sara invalida nel caso in cui il computo della
partecipazione dell’azionista risulti determinante al raggiungimento della
soglia richiesta.

Hanno diritto di presentare le liste soltanto i soci cui spetta il diritto di voto
che da soli o insieme ad altri soci rappresentino almeno la percentuale del
capitale sociale, sottoscritto alla data di presentazione della lista, stabilita
e pubblicata dalla Consob ai sensi del Regolamento Emittenti, che verra
di volta in volta comunicata nell’avviso di convocazione dell’assemblea
chiamata a deliberare sulla nomina del consiglio di amministrazione.

Ai fini della determinazione della quota minima di partecipazione di cui al
precedente articolo 15.6, richiesta per la presentazione delle liste, si ha
riguardo alle azioni che risultano registrate a favore del socio nel giorno in
cui le liste sono depositate presso la Societa. La certificazione
comprovante la titolarita di tale partecipazione pud essere prodotta anche
successivamente al deposito della lista purché entro il termine previsto
per la pubblicazione delle liste da parte della Societa.

Ai fini della nomina degli amministratori da eleggere, non si terra conto
delle liste che non hanno conseguito una percentuale di voti almeno pari
alla meta di quella richiesta dallo statuto o dalla normativa anche
regolamentare pro tempore vigente per la presentazione delle liste
stesse.

Ciascuna lista contenente un numero di candidati pari o inferiore a 3 deve
includere almeno 1 (uno) amministratore in possesso dei requisiti
d’'indipendenza prescritti dalla normativa anche regolamentare pro
tempore vigente, indicandolo distintamente; ciascuna lista contenente un
numero di candidati inferiore a 8 e superiore a 3 deve includere almeno 2
(due) amministratori in possesso dei requisiti d’indipendenza prescritti
dalla normativa anche regolamentare pro tempore vigente, indicandoli
distintamente; ciascuna lista contenente un numero di candidati pari o
superiore a 8 deve includere almeno 3 (tre) amministratori in possesso
dei requisiti d'indipendenza prescritti dalla normativa anche
regolamentare pro tempore vigente, indicandoli distintamente. Inoltre,
ove richiesto dalla normativa anche regolamentare pro tempore vigente,
ciascuna lista contenente un numero di candidati pari o superiore a 3 (tre)
deve indicare candidati di genere diverso secondo quanto indicato
nellavviso di convocazione ai fini del rispetto della normativa anche
regolamentare pro tempore vigente in materia di equilibrio tra generi.

Ciascuna lista deve essere corredata (i) dei curricula professionali dei
candidati, contenenti un’esauriente informativa sulle caratteristiche
personali e professionali dei candidati stessi, (i) dell'attestazione
dell’eventuale idoneita a qualificarsi come indipendente, ai sensi della
normativa anche regolamentare pro tempore vigente, (ii) delle
dichiarazioni con le quali i singoli candidati accettano la propria
candidatura e dichiarano, sotto la propria responsabilita, l'inesistenza di
cause di ineleggibilita e di incompatibilita previste dalla legge, nonché
l'esistenza dei requisiti eventualmente prescritti dalla legge e dai
regolamenti per i membri del consiglio di amministrazione e (iv) delle
ulteriori informazioni richieste dalla normativa anche regolamentare pro
tempore vigente e dallo statuto, che verranno indicate nell'avviso di
convocazione.
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15.11.

15.12.

15.13.

15.14.

15.15.

Ogni lista deve essere sottoscritta dai soci che I'hanno presentata e
depositata presso la sede sociale entro il 25° (venticinquesimo) giorno
precedente la data dellassemblea in prima o unica convocazione, fermi i
termini stabiliti dalla legge per il deposito con riguardo alle convocazioni
successive alla prima, e deve essere messa a disposizione del pubblico
secondo la normativa anche regolamentare pro tempore vigente.

Ferma restando la facolta di produrre la certificazione comprovante la
titolarita della partecipazione nel termine previsto dall’articolo 15.7, all’atto
della presentazione della lista, devono essere fornite le informazioni
relative all'identita dei soci che hanno presentato la lista, con indicazione
della percentuale di partecipazione complessivamente detenuta.

| soci diversi da quelli che detengono, anche congiuntamente, una
partecipazione di controllo o di maggioranza relativa devono, inoltre,
presentare una dichiarazione attestante l'assenza di rapporti di
collegamento previsti dalle norme di legge con questi ultimi.

La lista eventualmente presentata dal consiglio di amministrazione deve
(i) essere depositata e resa pubblica, con le modalitd previste dalla
normativa di tempo in tempo applicabile alle liste presentate dai soci,
entro il 30° (trentesimo) giorno precedente la data del’assemblea in prima
0 unica convocazione, fermi i termini stabiliti dalla legge per il deposito
con riguardo alle convocazioni successive alla prima, e deve essere
messa a disposizione del pubblico secondo la normativa anche
regolamentare pro tempore vigente per le liste dei soci, e (ij) soddisfare,
mutatis mutandis, i requisiti stabiliti per la presentazione di liste da parte
dei soci.

Le liste presentate senza l'osservanza delle disposizioni che precedono si
intendono non presentate e non vengono sottoposte a votazione.

15.16. Alla elezione del consiglio di amministrazione si procede come di seguito

15.17.

15.18.

15.19.

indicato:

a) dalla lista che ha ottenuto il maggior numero di voti (la “Lista di
Maggioranza”), in base all'ordine progressivo in cui sono stati
elencati, sono tratti tutti gli amministratori da eleggere meno 1 (uno).
Al candidato elencato al primo posto della Lista di Maggioranza spetta
la carica di Presidente del consiglio di amministrazione;

b) dalla seconda lista che ha ottenuto il maggior numero di voti e che
non sia collegata neppure indirettamente con i soci che hanno
presentato o con coloro che hanno votato la Lista di Maggioranza (la
“Lista di Minoranza”) viene tratto un amministratore, in persona
indicato col primo numero nella lista medesima.

Qualora nessuna lista, oltre alla Lista di Maggioranza, abbia conseguito
una percentuale di voti almeno pari alla meta di quella richiesta per la sua
presentazione, allora, in tal caso (anche in deroga all'articolo 15.16 che
precede), tutti i membri del consiglio di amministrazione dovranno essere
tratti dalla Lista di Maggioranza.

In caso di parita di voti tra liste, si procede a una nuova votazione da
parte dellassemblea, con riguardo esclusivamente alle liste in parita,
risultando prevalente la lista che ottiene il maggior numero di voti.

Qualora non fosse possibile completare la composizione del consiglio di
amministrazione secondo la procedura definita in precedenza, si
provvede prelevando dalla Lista di Maggioranza, nellordine in essa

13

E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I



15.20.

15.21.

15.22.

15.23.

15.24.

15.25.

presenti, gli eventuali candidati non ancora eletti che consentano di
rispettare i requisiti di indipendenza e di genere richiesti dalla normativa
anche regolamentare pro tempore vigente.

Qualora la composizione del consiglio di amministrazione derivante
dall’applicazione dei precedenti paragrafi non consenta il rispetto
dell’equilibrio tra i generi, tenuto conto del loro ordine di elencazione in
lista, gli ultimi eletti della Lista di Maggioranza del genere piu
rappresentato decadono nel numero necessario ad assicurare
I'ottemperanza al requisito, e sono sostituiti dai primi candidati non eletti
della stessa lista del genere meno rappresentato. In mancanza di
candidati del genere meno rappresentato allinterno della Lista di
Maggioranza in numero sufficiente a procedere alla sostituzione,
'assemblea integra I'organo con le maggioranze di legge, assicurando il
soddisfacimento del requisito. La sostituzione degli eletti appartenenti al
genere piu rappresentato che siano in possesso dei requisiti di
indipendenza prescritti dalla normativa anche regolamentare pro tempore
vigente dovra in ogni caso avvenire con nominativi che tali requisiti
analogamente posseggano.

La stessa procedura si applichera mutatis mutandis qualora non sia stato
eletto il numero di amministratori indipendenti richiesti dalla normativa
anche regolamentare pro tempore vigente.

Qualora sia stata presentata una sola lista, 'assemblea esprime il proprio
voto su di essa e qualora la stessa ottenga la maggioranza relativa,
risultano eletti amministratori i candidati elencati in ordine progressivo,
fino a concorrenza del numero fissato dall’assemblea, fermo restando |l
rispetto dei requisiti stabiliti dalla normativa anche regolamentare pro
tempore vigente e dallo statuto in materia di composizione del consiglio di
amministrazione e, in particolare, in materia di equilibrio tra generi. |
candidato indicato al primo posto della lista risulta eletto Presidente del
consiglio di amministrazione.

Qualora non vengano presentate liste ovvero qualora I'applicazione dei
criteri di cui ai precedenti paragrafi non consenta di eleggere tutti i
componenti del consiglio di amministrazione, provvede l'assemblea
seduta stante, con delibera adottata a maggioranza semplice, su proposta
dei soggetti presenti cui spetta il diritto di voto, assicurando il rispetto dei
requisiti richiesti dalla normativa anche regolamentare pro tempore
vigente e dallo statuto in materia di composizione del consiglio di
amministrazione e, in particolare, in materia di equilibrio tra generi.

La procedura del voto di lista si applica solo in caso di rinnovo dell’'intero
consiglio di amministrazione.

In caso di cessazione dalla carica, per qualunque causa, di uno o piu
amministratori, quelli rimasti in carica provvedono alla loro sostituzione
mediante cooptazione (senza vincoli di lista), comunque assicurando il
rispetto dei requisiti stabiliti dalla normativa anche regolamentare pro
tempore vigente e dallo statuto in materia di composizione del consiglio di
amministrazione e, in particolare, in materia di equilibrio tra generi. La
nomina di amministratori, ai sensi dell’articolo 2386 del Codice Civile, &
effettuata dal’assemblea con le maggioranze di legge e senza vincoli di
lista in modo da assicurare il rispetto dei requisiti stabiliti dalla normativa
anche regolamentare pro tempore vigente e dallo statuto in materia di
composizione del consiglio di amministrazione e, in particolare, in materia
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di equilibrio tra generi; gli amministratori cosi nominati scadono insieme
con quelli in carica all’'atto della loro nomina.

Articolo 16) Poteri del consiglio di amministrazione

16.1.

16.2.

Al consiglio di amministrazione spettano tutti i piu ampi poteri di ordinaria
e straordinaria amministrazione e di disposizione che non siano riservati
inderogabilmente dalla legge all’assemblea degli azionisti, fermo restando
quanto previsto all’articolo 12.1 che precede.

Il consiglio di amministrazione & competente, oltre che a emettere
obbligazioni non convertibili, ad assumere le deliberazioni concernenti la
fusione e la scissione, nei casi previsti dalla legge, listituzione o la
soppressione di sedi secondarie, [lindicazione di quali tra dli
amministratori, oltre al presidente, hanno la rappresentanza della Societa,
la riduzione del capitale in caso di recesso del socio, gli adeguamenti
dello statuto a disposizioni normative, il trasferimento della sede sociale
nel territorio nazionale.

Articolo 17) Cariche

17.1.

17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

17.6.

17.7.

17.8.

Il consiglio di amministrazione, allorquando non vi abbia provveduto
'assemblea, nomina il presidente; pud altresi nominare uno o piu vice
presidenti e uno o piu amministratori delegati nonché attribuire altre
particolari cariche.

Il presidente del consiglio di amministrazione convoca il consiglio di
amministrazione, ne fissa I'ordine del giorno, ne coordina i lavori.

Il consiglio di amministrazione pu0 inoltre nominare un segretario
scegliendolo anche al di fuori dei suoi componenti.

Il consiglio di amministrazione pud delegare, nei limiti di cui all’articolo
2381 del Codice Civile, parte delle proprie attribuzioni a uno o piu dei suoi
componenti, determinandone i poteri e la relativa remunerazione. |l
consiglio di amministrazione pud altresi costituire un comitato esecutivo
del quale fanno parte di diritto, oltre ai consiglieri nominati a farne parte,
anche il presidente, nonché tutti i consiglieri muniti di delega. Inoltre, il
consiglio di amministrazione pud costituire al proprio interno uno o piu
comitati con funzioni propositive, consultive o di controllo determinandone
le funzioni e i poteri.

Per la convocazione, la costituzione e il funzionamento del comitato
esecutivo valgono le norme previste per il consiglio di amministrazione; le
deliberazioni sono prese a maggioranza dei voti dei presenti.

Al consiglio di amministrazione spetta in ogni caso il potere di controllo e
di avocare a sé le operazioni rientranti nella delega, oltre che il potere di
revocare le deleghe.

L’'organo amministrativo pud altresi nominare direttori generali,
condirettori, e vice-direttori determinandone i poteri, nonché conferire
procure a terzi, per determinati atti o categorie di atti.

Gli organi delegati curano che l'assetto organizzativo, amministrativo e
contabile sia adeguato alla natura e alle dimensioni dell'impresa e
riferiscono al consiglio di amministrazione e al collegio sindacale, con
cadenza almeno trimestrale, sul generale andamento della gestione e
sulla sua prevedibile evoluzione nonché sulle operazioni di maggior
rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla Societa e
dalle sue controllate.
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Articolo 18) Firma e rappresentanza della Societa

18.1. |l potere di rappresentare la societa di fronte ai terzi ed in giudizio spetta
al presidente del consiglio di amministrazione, nonché, se nominati, ai
vice presidenti, nei limiti stabiliti dal consiglio di amministrazione.

18.2. In caso di nomina di consiglieri delegati, a essi spetta la rappresentanza
della societa nei limiti dei loro poteri di gestione. Negli stessi limiti viene
conferito il potere di rappresentanza al presidente dell’eventuale comitato
esecutivo.

18.3. La rappresentanza della societa spetta anche al direttore generale, ai
direttori, agli institori e ai procuratori, nei limiti dei poteri loro conferiti
nell'atto di nomina.

Articolo 19) Riunioni del consiglio di amministrazione

19.1. Il consiglio di amministrazione deve essere convocato, allinterno
dell’'Unione Europea, ogni volta che il presidente lo ritenga opportuno,
nonché quando ne venga fatta richiesta da un amministratore delegato o
da almeno due consiglieri in carica (nel caso in cui il consiglio di
amministrazione sia composto da un numero di amministratori inferiore a
sette) o tre consiglieri in carica (nel caso in cui il consiglio di
amministrazione sia composto da un numero di consiglieri pari o
superiore a sette) o dal collegio sindacale.

19.2. Il consiglio di amministrazione viene convocato dal presidente con
comunicazione scritta, anche via telefax o posta elettronica, da inviarsi
almeno 3 (tre) giorni prima della riunione, salvo i casi di urgenza per i
quali & sufficiente il preavviso di un giorno.

19.3. In mancanza delle formalita suddette, le riunioni del consiglio di
amministrazione sono regolarmente costituite con la presenza di tutti gli
amministratori in carica e di tutti i sindaci effettivi; tuttavia in tale ipotesi
ciascuno dei partecipanti pud opporsi alla discussione degli argomenti sui
quali non si ritenga sufficientemente informato.

19.4. Per la validita delle deliberazioni del consiglio di amministrazione é
necessaria la presenza della maggioranza degli amministratori in carica.
Le deliberazioni sono prese a maggioranza assoluta dei voti dei presenti.
| consiglieri astenuti o che siano dichiarati in conflitto di interessi non sono
computati ai fini del calcolo della maggioranza deliberativa.

19.5. Le riunioni del consiglio di amministrazione si possono svolgere anche per
audioconferenza o videoconferenza, a condizione che:

a) siano presenti nello stesso luogo il presidente ed il segretario della
riunione, se nominato, che provvederanno alla formazione e
sottoscrizione del verbale, dovendosi ritenere svolta la riunione in
detto luogo;

b) che sia consentito al presidente della riunione di accertare l'identita
degli intervenuti, regolare lo svolgimento della riunione, constatare e
proclamare i risultati della votazione;

c) che sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire
adeguatamente gli eventi della riunione oggetto di verbalizzazione;

d) che sia consentito agli intervenuti di partecipare alla discussione ed
alla votazione simultanea sugli argomenti all'ordine del giorno, nonché
di visionare, ricevere o trasmettere documenti.
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19.6.

Le deliberazioni del consiglio sono constatate da processo verbale,
firmato dal presidente della riunione e dal segretario della medesima.

Articolo 20) Compensi

20.1.

20.2.

20.3.

I compensi — anche sotto forma di partecipazione agli utili o con
attribuzione del diritto di sottoscrivere a prezzo predeterminato azioni di
futura emissione — spettanti agli amministratori sono stabiliti all'atto della
nomina o dall'assemblea; puo inoltre essere deliberata una indennita di
fine mandato.

La remunerazione degli amministratori investiti di particolari cariche &
stabilita dal consiglio di amministrazione, sentito il parere del collegio
sindacale.

L’'assemblea pud determinare un importo complessivo per la
remunerazione di tutti gli amministratori, inclusi quelli investiti di particolari
cariche. Tutti gli amministratori hanno diritto al rimborso delle spese
sostenute per lo svolgimento del mandato.

Articolo 21) Collegio sindacale

21.1.

21.2.

21.3.

21.4.

21.5.

21.6.

21.7.

Il collegio sindacale & composto di 3 (tre) sindaci effettivi; devono inoltre
essere nominati 2 (due) sindaci supplenti.

| sindaci devono possedere i requisiti di legge. Gli stessi restano in carica
per 3 (tre) esercizi e scadono alla data dellassemblea convocata per
'approvazione del bilancio relativo al 3° (terzo) esercizio della carica.

Fermo restando quanto previsto ai successivi paragrafi, nomina, revoca,
cessazione, sostituzione e decadenza dei sindaci sono regolate dalla

legge.

Il collegio sindacale si riunisce su iniziativa di uno qualsiasi dei sindaci.
Esso & validamente costituito con la presenza della maggioranza dei
sindaci e delibera con il voto favorevole della maggioranza assoluta dei
presenti.

Le riunioni del collegio sindacale si possono svolgere anche per
audioconferenza o videoconferenza, ai sensi dell’articolo 19.5 che si
applichera mutatis mutandis.

La nomina dei sindaci viene effettuata sulla base di liste presentate dai
soci, con la procedura qui di seguito prevista. Le liste devono indicare
almeno 1 (un) candidato alla carica di sindaco effettivo e un candidato alla
carica di sindaco supplente e potranno contenere fino ad un massimo di 3
(tre) candidati alla carica di sindaco effettivo e di 2 (due) candidati alla
carica di sindaco supplente. | candidati sono elencati mediante un
numero progressivo. Ciascuna lista si compone di 2 (due) sezioni: una
per i candidati alla carica di sindaco effettivo, l'altra per i candidati alla
carica di sindaco supplente. Ogni candidato pud essere presente in una
sola lista, a pena di ineleggibilita. Le liste che, nella sezione dei sindaci
effettivi, recano un numero di candidati pari a 3 (tre) devono includere, ai
primi 2 (due) posti della stessa sezione ed ai primi 2 (due) posti della
sezione dei sindaci supplenti, candidati di genere diverso.

Hanno diritto di presentare le liste i soci cui spetta il diritto di voto che da
soli o insieme siano complessivamente titolari della quota di
partecipazione richiesta dallo statuto per la presentazione delle liste in
materia di nomina dei componenti del consiglio di amministrazione. Ogni
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21.8.

21.9.

21.10.

21.11.

21.12.

SOCio non pud presentare 0 concorrere a presentare, né votare piu di una
lista, anche se per interposta persona o per il tramite di societa fiduciarie.

Ai fini della determinazione della titolarita della quota minima di
partecipazione richiesta per la presentazione delle liste, si ha riguardo (i)
alle azioni che risultano registrate a favore del socio nel giorno in cui le
liste sono depositate presso la societa, e (ii) al capitale sociale della
societa alla medesima data. La certificazione comprovante la titolarita di
tale partecipazione pud essere prodotta anche successivamente al
deposito purché entro il termine previsto per la pubblicazione delle liste da
parte della societa.

Le liste, corredate dei curricula professionali dei soggetti designati e
sottoscritte dai soci che le hanno presentate, devono essere depositate
presso la sede sociale entro il 25° (venticinquesimo) giorno precedente la
data dellassemblea in prima o unica convocazione, fermi i termini stabiliti
dalla legge per il deposito con riguardo alle convocazioni successive alla
prima, e messe a disposizione del pubblico secondo la normativa anche
regolamentare pro tempore vigente. Ferma restando la facolta di
produrre la certificazione comprovante la titolarita della partecipazione nel
termine previsto dal precedente articolo 21.8, all’atto della presentazione
della lista, devono essere forniti anche (i) le informazioni relative
all'identita dei soci che hanno presentato la lista, con indicazione della
percentuale di partecipazione complessivamente detenuta, (i) un
curriculum vitae di ciascun candidato contenente un’esauriente
informativa sulle caratteristiche personali e professionali dei candidati e
(iii) le ulteriori informazioni, richieste dalla normativa anche regolamentare
pro tempore vigente, che saranno indicate nell’avviso di convocazione
dell’assemblea. | soci diversi da quelli che detengono, anche
congiuntamente, una partecipazione di controllo o di maggioranza relativa
devono, inoltre, presentare una dichiarazione attestante l'assenza di
rapporti di collegamento previsti dalle norme di legge con questi ultimi.
Entro lo stesso termine, devono essere depositate le dichiarazioni con le
quali i singoli candidati accettano la propria candidatura e dichiarano,
sotto la propria responsabilita, I'inesistenza di cause di ineleggibilita e di
incompatibilita previste dalla legge e il rispetto del limite al cumulo degli
incarichi di cui al successivo articolo 21.10, nonché I'esistenza dei
requisiti prescritti dalla legge, dai regolamenti e dallo statuto per i membri
del collegio sindacale, e l'elenco degli incarichi di amministrazione e
controllo da essi ricoperti presso altre societa.

Non possono essere eletti sindaci coloro che ricoprono incarichi di
amministrazione e controllo in misura superiore ai limiti stabiliti dalla
normativa anche regolamentare pro tempore vigente.

Le liste presentate senza I'osservanza delle disposizioni che precedono
s’intendono non presentate e non vengono sottoposte a votazione.

All'elezione dei sindaci si procede come segue:

a) dalla lista che ha ottenuto in assemblea il maggior numero dei voti,
sono fratti, in base all’'ordine progressivo con il quale sono elencati
nelle sezioni della lista, 2 (due) sindaci effettivi e 1 (un) sindaco
supplente;

b) dalla seconda lista che ha ottenuto in assemblea il maggior numero
dei voti, tra le liste presentate e votate dai soci che non siano collegati
ai soci di riferimento ai sensi dell’articolo 148, comma 2 del TUF, sono
tratti, in base all’'ordine progressivo con il quale sono elencati nelle

18

E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I



21.13.

21.14.

21.15.

21.16.

21.17.

21.18.

sezioni della lista, il restante sindaco effettivo e l'altro sindaco
supplente.

Nel caso in cui piu liste abbiano ottenuto lo stesso numero di voti si
procede ad una nuova votazione di ballottaggio tra tali liste
nellosservanza della normativa anche regolamentare pro tempore
vigente, risultando eletti i candidati della lista che ottenga la maggioranza
semplice dei voti.

E eletto alla carica di Presidente del collegio sindacale il candidato al
primo posto della sezione dei candidati alla carica di sindaco effettivo
eletto ai sensi del precedente articolo 21.12 b).

Qualora la composizione del collegio sindacale derivante dall’applicazione
dei precedenti paragrafi non consenta il rispetto dell’equilibrio tra i generi
secondo la normativa anche regolamentare pro tempore vigente, tenuto
conto del loro ordine di elencazione in lista, gli ultimi eletti della lista che
abbia ottenuto il maggior numero di voti del genere piu rappresentato
decadono nel numero necessario ad assicurare I'ottemperanza al
requisito, e sono sostituiti dai primi candidati non eletti della stessa lista
del genere meno rappresentato. In mancanza di candidati del genere
meno rappresentato all’interno della lista che abbia ottenuto il maggior
numero di voti in numero sufficiente a procedere alla sostituzione,
'assemblea integra 'organo con le maggioranze di legge, assicurando il
soddisfacimento del requisito.

Qualora sia stata presentata una sola lista, 'assemblea esprime il proprio
voto su di essa; qualora la lista ottenga la maggioranza relativa, risultano
eletti sindaci effettivi i 3 (tre) candidati indicati in ordine progressivo nella
sezione relativa e sindaci supplenti i 2 (due) candidati indicati in ordine
progressivo nella sezione relativa; la presidenza del collegio sindacale
spetta alla persona indicata al primo posto della sezione dei candidati alla
carica di sindaco effettivo nella lista presentata. In caso di morte, rinuncia
o decadenza di un sindaco effettivo, subentra il sindaco supplente eletto
al primo posto purché tale sostituzione assicuri I'equilibrio tra generi
secondo la normativa anche regolamentare pro tempore vigente. In caso
contrario subentra quello eletto al secondo posto. Nell'ipotesi di
cessazione del Presidente, il collegio sindacale sceglie e nomina tra i
propri membri il nuovo Presidente, che resta in carica fino alla prima
assemblea, che deve provvedere all’integrazione del collegio sindacale.

In mancanza di liste, il collegio sindacale ed il suo Presidente vengono
nominati dal’'assemblea con le maggioranze di legge e nel rispetto della
normativa anche regolamentare pro tempore vigente anche in materia di
equilibrio tra generi. Per la nomina di sindaci che abbia luogo al di fuori
delle ipotesi di rinnovo dell'intero collegio sindacale, 'assemblea delibera
con le maggioranze di legge, nel rispetto della normativa anche
regolamentare pro tempore vigente anche in materia di equilibrio tra
generi.

Qualora siano state presentate piu liste, in caso di morte, rinuncia o
decadenza di un sindaco effettivo subentra il supplente appartenente alla
medesima lista di quello cessato eletto al primo posto purché tale
sostituzione assicuri I'equilibrio tra generi secondo la normativa anche
regolamentare pro tempore vigente. In caso contrario subentra quello
eletto al secondo posto. Per provvedere alla nomina da parte
dellassemblea dei sindaci per l'integrazione del collegio sindacale si
procede come segue: qualora si debba provvedere alla sostituzione di
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21.19.

21.20.

sindaci eletti nella lista di maggioranza, la nomina avviene con votazione
a maggioranza relativa senza il vincolo di lista, nel rispetto della normativa
anche regolamentare pro tempore vigente anche in materia di equilibrio
tra generi; quando, invece, si debba provvedere alla sostituzione di
sindaci eletti nella lista di minoranza, la nomina avviene con votazione a
maggioranza relativa, scegliendo fra i candidati indicati nella lista di cui
faceva parte il sindaco da sostituire o, in subordine, fra i candidati
collocati nelle eventuali ulteriori liste di minoranza, nel rispetto della
normativa anche regolamentare pro tempore vigente anche in materia di
equilibrio tra generi. In mancanza di candidati della o delle liste di
minoranza, la nomina avviene mediante la votazione di una o piu liste,
composte da un numero di candidati non superiore a quelli da eleggere,
presentate prima dellassemblea con l'osservanza delle disposizioni
dettate nel presente articolo per la nomina del collegio sindacale, fermo
restando che non potranno essere presentate liste (e se presentate
saranno prive di effetto) da parte dei soci di riferimento o dei soci ad essi
collegati, come definiti dalla normativa anche regolamentare pro tempore
vigente. Risulteranno eletti i candidati compresi nella lista che ha ottenuto
il maggior numero di voti.

L’assemblea determina il compenso spettante ai sindaci, oltre al rimborso
delle spese sostenute per I'espletamento dell’'incarico.

| poteri ed i doveri dei sindaci sono quelli stabiliti dalla legge.

Articolo 22) Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili
societari

22.1.

22.2.

Ove richiesto dalla normativa pro tempore vigente, il consiglio di
amministrazione (i) nomina e revoca un dirigente preposto alla redazione
dei documenti contabili societari, previo parere obbligatorio ma non
vincolante del collegio sindacale; (ii) ne determina la durata e (iii) gli
conferisce adeguati poteri e mezzi per I'esercizio delle funzioni.

Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari é
nominato tra soggetti in possesso di una significativa esperienza
professionale nel settore contabile, economico e finanziario, per almeno 5
anni e degli eventuali ulteriori requisiti stabiliti dal consiglio di
amministrazione e/o dalla disciplina legale e regolamentare tempo per
tempo vigente.

Articolo 23) Revisione legale dei conti

23.1.

23.2.

La revisione legale dei conti & esercitata da un revisore legale o da una
societa di revisione legale iscritti nell'apposito registro.

L'assemblea, su proposta motivata del collegio sindacale, conferisce
l'incarico e determina il corrispettivo spettante al revisore legale o alla
societa di revisione legale per lintera durata dell'incarico e gli eventuali
criteri per 'adeguamento di tale corrispettivo durante l'incarico; l'incarico
ha la durata stabilita dalla legge.

Titolo V — Esercizi sociali e redazione del bilancio

Articolo 24) Esercizio sociale e ripartizione degli utili

24.1.

L'esercizio sociale si chiude il 31 dicembre di ogni anno.

24.2. Alla fine di ogni esercizio, 'organo amministrativo procede alla redazione

del bilancio, nelle forme e con le modalita previste dalla legge.
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24.3. L’assemblea ordinaria per I'approvazione del bilancio deve essere
convocata almeno una volta I'anno, entro 120 (centoventi) giorni dalla
chiusura dell’esercizio sociale; tale termine, nei casi consentiti dalla legge,
puo essere elevato a 180 (centottanta) giorni.

24.4. Gli utili risultanti dal bilancio approvato dall’assemblea, previa deduzione
della quota destinata a riserva legale, possono essere distribuiti ai soci o
destinati a riserva, secondo la deliberazione dell'assemblea stessa.

24.5. Gli amministratori, in presenza delle condizioni di legge, possono
deliberare la distribuzione di acconti sui dividendi.

Titolo VI — Recesso e scioglimento
Articolo 25) Recesso

25.1. |l diritto di recesso & disciplinato dalla legge, fermo restando che non
hanno diritto di recedere gli azionisti che non hanno concorso
all'approvazione delle deliberazioni riguardanti:

a) la proroga del termine, e

b) lintroduzione o la rimozione di vincoli alla circolazione dei titoli
azionari.

25.2. | termini e le modalita dell'esercizio del diritto di recesso, i criteri di
determinazione del valore delle azioni ed il procedimento di liquidazione
sono regolati dalla legge, tenendo altresi conto, ai fini della
determinazione del valore delle azioni qualora siano negoziate su un
mercato regolamentato, dellandamento delle stesse in detto mercato
secondo quanto previsto dall’articolo 2437-ter, comma 3, del Codice
Civile.

Articolo 26) Nomina dei liquidatori

26.1. Addivenendosi in qualsiasi tempo e per qualsiasi causa allo scioglimento
della Societa, 'assemblea nomina uno o piu liquidatori e delibera ai sensi
di legge.

Titolo VII — Miscellanea
Articolo 27) Disposizioni generali

27.1. Per quanto non previsto dal presente statuto, si fa riferimento alle norme
di legge.

Firmato Marco Ferrari
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[X] Copia su supporto informatico: il testo di cui alle precedenti pagine
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