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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D.Les. 27 gennaio 2010, n. 3% e dell’art. 10 del Regolamento (UE)
n. 53772014

Agli Azionisti di
TitanMet 5.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d'eserczo

Giudizio

Abbiamo svolto la revisions contahbile del bilancio d'esercizio di TitanMet 5.p.A_ (la Societa), costituito
dalla situazione patrnimoniale-firanziana al 31 dicembre 2020, dal conto econromicn, dal Cconto economico
complessivo, dal prospetto delle varazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per |'esercizio
chiso a tale data e dalle note al bilancio che includono anche la sintesi dei pil significativi principi
contabili applicati

A nostro giudizio il bilancio d"esercizio fornizce una rappresentazions veritiera @ corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2020, del rsultato economico e dei flussi di cassa
per "essrcizio chiuso a tale data in conformita agli Intemational Financial Reporting Standards adottati
dall"Unione Europea, monche ai provvedimenti emanati in attuazione dell'art.® del [.Lgs 38/05.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contakbile in conformita ai principi di revisione internazionali (154 italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societa i revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazions.
Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia df etica e di
indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativ sufficienti ed appropniati su cui basare il nostro giudizio.

Aspetti chiave della revisione contabile

Gli aspetti chiave della revisione contabile sono guegli aspetti che, secondo il nostro ghudizio
professionale, sono stati maggicrmente significativi nell'ambito della revisione contabile del bilancio
dell'esarcizio in esame. Tali aspettl sono statt da noi affrontati nell'ambito della revisione contabile e
nella formazions del nostro giudizio sul bilancio d'ezercizio nel sup comples:o; pertanto su tali aspett
man esprimiamo un giudizio separato.

Aspethi chiave Procedure di revisione in risposta aghi aspett
chiave
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In continuita con guanto gia emerso alla
chiusura del precedente esarcizio, al 31
dicembire 2020 1l patrimonio netto della
Societa & pari ad euro 518.461 a fronte di un
capitale sociale sottoscritte i euro 946,061,
ricorrendo pertanto la fattispecie di cui
all"art. 2446, comma 2 del codice cvile.

H 14 maggio 2021, il consiglio o
amministrazions di TitanMet ha approvato un
nuows piano industriale, che segna una
dizcontinuita rispetto al recente passato,
fondando gli sviluppi della Societa sul
conferimento del business ora proprno della
“consoreila’ Met Extra 5. p A, e fornendo
percid all’Emittente una baze avwiata della
propria redditivita.

Helle more del processo di aggregazions,
rimangons in vigore | contratti di servicic e
sviluppo commerciale accentrato con la stessa
Met.Extra, gia in essere lo scorso esercizio
che prevedono un tacito rinnovo alla scadenza.

Il buon esito delle operazioni previste dal
piano & soggetto ad incertezze insite in ogni
attivita previsionale, in particolare in merito a
modalitd e tempistiche di realizzazione.

In considerazione i gquanto sopra la
valutazione del presupposto della continuita
aziendale ha rappresentato un aspstio chiave

Le procedure di revisions applicate in fisposta
a tale aspetto chiave hanno riguardato, tra
Ialtro:

la comprensione degli elementi alla baze della
valutarions degli amminiztratori in merito al
presupposto della continuita aziendale;
["analix delle assunzion chiave del nuowo
piano approvato dal consiglio di
amministrazione in data 14 maggio 2021;
1"analis degli scostamenti tra le stime
effettuate "anno precedentse e i dat
consunkivi, verificandone U'affidabilita e la
coerenza con ghi andamenti riscontrabili nel
mercato;

la disamina delle necessita finanziarie a 26
miesi e le relative previste coperture;
{"ottenimento e (2 lettura critica della
documentazione di impegno al sostegno
finanziario formita dalla controllante;
I"cttemimento di formali attestanion dalla
direzione della Societa relative ai piani
d’azione futuri ed alla loro fattibilita;

la verifica dell'adeguatezza dell"informativa
fomita nelle note

Aspetti chiave
RECUPERABILITA" DELLE JMPOSTE ANTICIPATE
Mota & “Imposte sul reddito dell"esercizio e

fiscalita differita™ e Nota 10 “Imposte anticipate™.

Le imposte anticipate sono iscritte nell"attivo
dello stato patrimoniale al valore complessivo
di euro 238 mila e sono nferite alle differenze
temporanse tra il risultato civilistico ante
imposte & I"imponibile fiscale, nonche agh
interess passivi non dedotti e ad una guota
delle perdite fiscall IRES riportabili.

La recuperabilita di tali attivita & soggetta a
valutamione da parte della direzione della
Societa sulla base delle previsioni incluse nel
nuovo pianc industriale 2021-2023, approvato
dal consiglio di amministrazions in data 14
maggio 2021 ed in particolare degli imponibili
che saranno generati dalla Soceta gia entro
|"esercizio 2021.

Frocedure di revisione in risposta agh aspetti

chiave

Abbiamo preliminarmente e:aminato & CoMpreso
le modalita usate dalla direzione della Societa
nella werifica circa la possibilita di iscrizione delle
imposte anticipate.

Hall"ambito delle nostre venfiche, le principali
procedure di revisiens svolte hanno riguardato:

la dizamina della natura e dell"origine delle
imposte anticipate iscritte;

il coimvolgimente di specialist fiscali per la
verifica della corretta determinazione
dell'ammontare delle imposte anticipate;

la verifica della sussistenza delle condizion di
recuperabilita delle imposte anticipate iscritte
in bilancio, ssconds guanto previsto da LAS 12;
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La recuperabilita delle imposte anticipate ha
raporesentato un aspatio chiave nell'ambito
della revisione del bilancio d"eserczio, in
considerazions del relativo ammontare, della
oomplessita dei processi conness e del grado
di soggettivita insito nella determinazione

la verifica della ragionevolezza delle
assunzioni alla base dei piani predispostl dagli
amminiztraton a sostegno delle proprie
valutazioni di recuperabilita;

la verifica dell'informativa formita nelle note
esplicative al bilancio.

delle assunzioni alla base della recuperabilita
di tali imposte.

Responsabilitd degh amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d'eserczio

Gli amministrator sono responsabili per la redazions del bilancio d'eserdzic che formizca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall"Unione Europea, nonche ai provvedimenti emanati in attuazione dell'art_ 9 del D.Legs. 3E/05
e, mei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessl ritenuta necessaria
per consentire [a redazione di un bilancio che non contenga erron signmificativi dovuti a frodi o a
Comportament o eventi non intenzionali.

Gli amministraton sono responsabili per la valutasione delia capacita della Societd di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilando d’esercizio, per |’appropriatez=za
dell"utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gli amministrator utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d'esercizic a mena che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liguidazione della Sodeta o
per lMintermuzicne dell'attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte,

il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predizposizions dell'informativa finanziaria della Sodieta.

Responsabilitd della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio
I nostri obiettivi sono U'acquisizions di una ragionevole sicurerza che il bifancio d'esercizio nel suo
complesso non contenga emrori significativi, dowvut a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali, e
emizsione di una relazione di revisione che includs il nostro giedizio. Per ragionevole sicurezza 2
intende un livello elevato di siourerza che, tuttavia, non fornizce la garanzia che una revisions contabile
svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (154 1talia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli erron possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi mon
intenmionali e =ono considerati significativi gualora O 51 possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli
utilizzator sulla base del bilancio d'esercizio.
Hell"ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione intermnazionali (154
ftalia), abbiamo esercitato il giudizio profeszionale & abbiamo mantenuto lo scetticizmo professionale per
tuita la durata della revisione contabile. Inoltre:
= abbiamo identificato e valutato 1 nschi di error significativi nel bilancio d'esercizio, dovuti a frodi
o0 a comportamenti o eventi non intenzienali; abbiamo definito & svolto procedure & revisions in
rsposta a tali mschi; abbiamo acguisito elementi probatyv sufficenti ed appropriati su cui basare
il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significative dovuto a frodi & piu elevato
rispetto al rischic di non individuare un ermore significativo dervante da comportament o eventi
non intenzicnali, poiche la frode puo implicare esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentaziom fuordanti o forzature del controllo intermno;
=  abbiamo acguisito una comprensione def controllo intermo rilevante ai fin della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisions appropriate nelle circostanze @ non per
esprimere un giudizio sull'efficacia det controllo interno della Societa;

»  abbiamo valutato Uappropriaterza dei principi contabili utitizzati monche la ragionevolerza delle
stime contabili effettuate dagli amministratord, inclusa la relativa informativa;
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s siamo giunt ad una conclusions sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministrator del
presupposto della continuita aziendale &, in base agli elementi probativi acquisiti, sull'eventuale
esiztenta di una incertezza significativa rniguardo a eventl o cdroostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in
funzionamento. In presenza di un'incerterza significativa, siamo tenuti a rnchiamare l'attenzions
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio ovwero, qualora tale informativa
sia inadeguata, a riflettere tale drcostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre
conclusioni sono basate zugli elementi probativi acguisiti fino alla data della presente relazione.
Tuttavia, event o croostanze successivi possono comportare che la Societs cessi di operare come
un'entita in funzionamenta;

»  ablbriamo valutato la presentazions, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, incluza linformativa, e s il bilancio d'esercizio rappresenti le operaziond e gli eventi
spttostantd in modo da formire una cometia rappresentazions.

Abbiamo comumicato al responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livelio appropriato
come richiesto dagli 154 alia, tra gli altr aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile & i riswltati significatii emersi, incluse le eventuali carenze sigmificative nel controllo interno
identificate nel corso della revisiones contabile.

Abbiamo formito ai responsabili delle attivita di governance anche una dichiarazione sul fatto che abbiamo
rispettato le norme e 1 principi in matera di etica e di indipendenza applicabili pell"crdinamento italiano
& abbiamo comunicato loro ogni situazions che possa ragionevolmente avers un effetto sulla nostra
indipendenza e, ove applicabile, le relative misure di salvaguardia

Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delle attivita di governance, abbiamo identificato quelli che sono
stati pid rilevanti nell’ambito della revisione contabile del bilancio dell'esercizio in esame, che hanno
costituito guindi gli aspetti chiave della revisione. Abbitamo descritto tali aspett nella relazions di
revisions.

Altre informaziom comunicate ai sensi dell"art. 10 del Regolamento (UE) 537/2014

L'azsemblea degli azionizti di TitanMet 5.p 4. ¢ ha conferito in data 22 dicembre 2097 'incarico di
revisione legale del bilancio d'esercizio della Societa per gli eserdzi dal 31 dicembre 2017 al 31 dicembre
200025

Dhichiariamo che non sono statl prestati serviz diversi dalla revisione contabile vietati ai sensi dell’art. 5,
par_ 1, del Regolamento (UE} 5372044 & che siamo rimasti indipendenti rispetto alla Societa
nell"esecumione della revisione legale.

Confermiamo che il giudizio sul bilandio d'esercizio espresso nella presente relazione & in linea con guanto
indicato nella relazione aggiuntiva destinata al collegio sindacale, nella sua funzione di comitato per il
controllo interno e la revisione legale, predisposta ai sensi dell"art. 11 del ctato Regolamento.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentan

Giudizio ai sensi dell'art. 14, comma 2, lettera g), del D.Lgs. 39710 e dell’art. 123-bis, comma 4 del
D.Lgs. 58/98.

Gli amministraton d TitanMet 5.p A, sono responsabili per la predisposizions della relazione sulla gestione
e della relazione sul governo societario 2 gli assetti proprietan di Titandet S.p 4. al 31 dicernbre 2020,
incluse la loro coerenza con il relative bilancio d"eserdizio e la loro conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principic di revisione {54 alia) n. 7208 al fine di esprirmere wn
giudizio sulla coerenza della relazione aulla gestione & di alcune specifiche informazioni contenute nella
relarions sul governo secietario e gli assetti proprietan indicate nell*art. 123-bis, co. 4, del D Los. 58/98,
con il bilancio d'esercizio di TitanMet 5.p.A. al 31 dicembre 2020 e sulla conformita delle stesse alle
morme di legge, nonche di rlasciare una dichiarazions su eventuali ermori significativi.
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A nostro giedizio, la relazione sulla gestione e alcune specifiche informaziom contenute nella relazione sul
govemno societanio e gli assetti proprietan sopra richiamate sono coerenti con il bilanco deserczio di
TitanMet S_p A, al 31 dicembre 2020 e sono redatte in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di oui all"art. 14, comma 2, lettera e}, del D Lgs. 39510, rlasciata sulla
bace delle concscenze e della comprensions dell'impresa e del relativo contesto acquizite nel corso
dell"attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Milano, 4 giugno 2021

BODO Italia 5.;;./&/

.l'./- -N_{'_.;f: "_.

ém I!I~ 1 Berzi
Sewcio

Titarddet 5.5 4. | Reiezioes dells sockth df revisions laipsecionte ol sers] deghl arit 14 del DUlgs. 27 genmaks 1010, n. 37 & 70 del Reguismenitn (UE)
n. 537 2014
Pag 54 %

E-MARKET
SDIR

CERTIFIED |



