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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SUL PRIMO ARGOMENTO ALL’ORDINE DEL GIORNO

Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020. Relazioni del Consiglio di
Amministrazione, del Collegio Sindacale e della Societa di revisione.
Deliberazioni relative. Presentazione del bilancio consolidato al 31 dicembre
2020 e della dichiarazione consolidata di carattere non finanziario relativa

all’esercizio 2020.

Signori Azionisti,

in appositi fascicoli che saranno messi a disposizione del pubblico presso la sede
sociale, nella sezione del sito internet della Societa dedicata alla presente Assemblea
(www.enel.com), nonché presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato denominato

“eMarket Storage” (www.emarketstorage.com) entro il 28 aprile 2021, ai quali

pertanto si fa rinvio, sono contenuti il bilancio di esercizio di Enel S.p.A. al 31
dicembre 2020 (che chiude con un utile netto di circa 2.326 milioni di euro) e il
bilancio consolidato del Gruppo Enel al 31 dicembre 2020 (che chiude con un risultato
netto di pertinenza del Gruppo di circa 2.610 milioni di euro).

Contestualmente a tali documenti e con le medesime modalita sara altresi messa a

disposizione del pubblico la dichiarazione consolidata di carattere non finanziario

relativa all'esercizio 2020, predisposta ai sensi del Decreto Legislativo 30 dicembre

2016, n. 254 e del relativo Regolamento di attuazione adottato dalla Consob con
Delibera n. 20267 del 18 gennaio 2018 (la “Dichiarazione Consolidata non
Finanziaria”), approvata dal Consiglio di Amministrazione in data 15 aprile 2021. Si
ricorda che tale dichiarazione, contenente informazioni su temi ambientali, sociali,
attinenti al personale, al rispetto dei diritti umani, alla lotta contro la corruzione attiva
e passiva, viene presentata allAssemblea a soli fini informativi, non essendo
sottoposta all'approvazione di questultima in quanto atio di competenza del
Consiglio di Amministrazione. Ai sensi delle richiamate disposizioni normative, la

Dichiarazione Consolidata non Finanziaria & stata trasmessa al Collegio Sindacale e
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alla Societa di revisione legale, che ne terranno conto ai fini delle rispettive relazioni,
che saranno anch’esse messe a disposizione degli Azionisti unitamente alla suddetta

documentazione di bilancio.

Sottoponiamo pertanto alla Vostra approvazione il seguente
Ordine del giorno

L’Assemblea di Enel S.p.A.. .

o  esaminati i dati del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020 con le relative
relazioni presentate dal Consiglio di Amministrazione, dal Collegio Sindacale e
dalla Societa di revisione legale;

° preso atto dei dati del bilancio consolidato al 31 dicembre 2020 con le relative
relazioni presentate dal Consiglio di Amministrazione e dalla Societa di
revisione legale;

J preso atto della dichiarazione consolidata di carattere non finanziario
concernente I'esercizio 2020 e della relativa relazione della Societa di revisione
legale;

delibera

di approvare il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020.
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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SUL SECONDO ARGOMENTO ALL’ORDINE DEL GIORNO

Destinazione dell’utile di esercizio e distribuzione di riserve disponibili.

Signori Azionisti,

si ricorda che la politica dei dividendi contemplata dal Piano Strategico 2020-2022
(illustrato alla comunita finanziaria nel mese di novembre 2019) prevede, con
specifico riferimento ai risultati dell'esercizio 2020, la corresponsione agli Azionisti di
un dividendo complessivo pari all'importo pil elevato tra 0,35 euro per azione e il
70% del risultato netto ordinario del Gruppo Enel realizzato nel medesimo esercizio,
da corrispondere in due tranche, con pagamento programmato nei mesi di gennaio,
a titolo di acconto, e di luglio, a titolo di saldo.

Alla luce di quanto precede, il Consiglio di Amministrazione, nella seduta del 5
novembre 2020, ha deliberato, ai sensi dell'art. 2433-bis del codice civile e dellart.
26.3 dello statuto sociale, la distribuzione di un acconto sul dividendo dell’'esercizio
2020 pari a 0,175 euro per azione, che & stato posto in pagamento, al lordo delle
eventuali ritenute di legge, a decorrere dal 20 gennaio 2021. A tale acconto sul
dividendo non hanno concorso le n. 3.269.152 azioni proprie in portafoglio alla
“record date” del 19 gennaio 2021. In concreto, quindi, 'acconto sul dividendo
dellesercizio 2020 effettivamente distribuito agli Azionisti € ammontato a
1.778.596.888,95 euro, mentre un importo di 572.101,60 euro & stato destinato alla
riserva “utili accumulati” a fronte delle azioni proprie risultate in portafoglio alla “record
date” sopra indicata.

Si segnala che I'utile netto ordinario di Gruppo relativo all'esercizio 2020 risulta pari
a circa 5.197 milioni di euro (a fronte di un risultato netto di pertinenza del Gruppo
pari a circa 2.610 milioni di euro). Pertanto il pay-out sopra indicato, pari al 70%
dellutile netto ordinario di Gruppo, ammonta a circa 3.640 milioni di euro, cui
corrisponde un dividendo per azione pari a 0,358 euro; tale importo risulta quindi
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superiore rispetto al minimo di 0,35 euro per azione, previsto con riferimento ai
risultati dell’'esercizio 2020 dalla indicata politica dei dividendi.

Tenuto conto dellimporto del’acconto sul dividendo gia distribuito, il Consiglio di
Amministrazione Vi propone la distribuzione di un saldo del dividendo pari a 0,183
euro per azione (per un importo complessivo massimo pari a circa 1.861 milioni di
euro, secondo quanto appresso indicato), da mettere in pagamento nel mese di luglio
2021.

Tenuto altresi conto che I'utile netto civilistico di Enel S.p.A. relativo all'esercizio 2020
ammonta a circa 2.326 milioni di euro, si prevede di destinare alla distribuzione in
favore degli Azionisti, sempre a titolo di saldo del dividendo, una parte della riserva
disponibile denominata “utili accumulati” (complessivamente ammontante, al 31
dicembre 2020, a circa 6.346 milioni di euro) per un ammontare pari a circa 1.322

milioni di euro.

Tutto cid premesso, e considerato che la riserva legale gia ammonta alla misura
massima pari a un quinto del capitale sociale (secondo quanto previsto dall’art. 2430,
comma 1, del codice civile), sottoponiamo alla Vostra approvazione il seguente
Ordine del giorno
L’Assemblea di Enel S.p.A., esaminata la relazione illustrativa del Consiglio di
Amministrazione,
delibera

1. di destinare come segue l'utile netto dell'esercizio 2020 di Enel S.p.A., pari a

2.325.960.527,21 euro:

o alla distribuzione in favore degli Azionisti:

- 0,175 euro per ognuna delle 10.163.410.794 azioni ordinarie risultate in
circolazione alla data di “stacco cedola” (tenuto conto delle 3.269.152
azioni proprie risultate in portafoglio alla “record date” indicata nel presente
punto elenco), a copertura dell’acconto sul dividendo messo in pagamento
a decorrere dal 20 gennaio 2021, previo stacco in data 18 gennaio 2021
della cedola n. 33 e “record date” (ossia, data di legittimazione al
pagamento del dividendo stesso, ai sensi dell'art. 83-terdecies del Decreto
Legislativo 24 febbraio 1998 n. 58 e dellart. 2.6.6, comma 2, del
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Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa ltaliana S.p.A)
coincidente con il 19 gennaio 2021, per un importo complessivo pari a
1.778.596.888,95 euro;

- 0,053 euro per ognuna delle 10.166.679.946 azioni ordinarie che
risulteranno in circolazione alla data di “stacco cedola” del 19 luglio 2021
(al netto delle azioni proprie che risulteranno in portafoglio alla “record
date” indicata nel punto 3 della presente delibera), a titolo di saldo del
dividendo, per un importo complessivo massimo pari a 538.834.037,14
euro;

e alla riserva denominata “utili accumulati” la parte residua dell’'utile stesso, per
un importo complessivo minimo di 8.529.601,12 euro, che potra incrementarsi
in relazione al saldo del dividendo non distribuito a fronte delle azioni proprie
che risulteranno in portafoglio alla “record date” indicata nel punto 3 della

presente delibera;

2. di destinare inoltre alla distribuzione in favore degli Azionisti, sempre a titolo di

saldo del dividendo, una parte della riserva disponibile denominata “utili
accumulati” appostata nel bilancio di Enel S.p.A. (complessivamente
ammontante, al 31 dicembre 2020, a circa 6.346 milioni euro), per un importo di
0,130 euro per ognuna delle 10.166.679.946 azioni ordinarie che risulteranno in
circolazione alla data di “stacco cedola” del 19 luglio 2021 (al netto delle azioni
proprie che risulteranno in portafoglio alla “record date” indicata nel punto 3 della
presente delibera), per un importo complessivo massimo pari a 1.321 .668.392,98

euro;

. di porre in pagamento, al lordo delle eventuali ritenute di legge, il saldo del

dividendo di 0,183 euro per azione ordinaria (di cui 0,053 euro a titolo di
distribuzione di parte dell’utile residuo dell’esercizio 2020 e 0,130 euro a titolo di
parziale distribuzione della riserva disponibile denominata “utili accumulati”) — al
netto delle azioni proprie che risulteranno in portafoglio alla “record date”
appresso indicata — a decorrere dal 21 luglio 2021, con “data stacco” della cedola
n. 34 coincidente con il 19 luglio 2021 e “record date” (ossia, data di legittimazione
al pagamento del dividendo stesso, ai sensi dell'art. 83-terdecies del Decreto
Legislativo 24 febbraio 1998 n. 58 e dell'art. 2.6.6, comma 2, del Regolamento dei
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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SUL TERZO ARGOMENTO ALL’ORDINE DEL GIORNO

Autorizzazione all’acquisto e alla disposizione di azioni proprie, previa revoca
dell’autorizzazione conferita dal’Assemblea ordinaria del 14 maggio 2020.

Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Signori Azionisti,
siete stati convocati per discutere e deliberare in merito al rilascio, in favore del
Consiglio di Amministrazione, di un’autorizzazione all'acquisto e alla disposizione di

azioni proprie di Enel S.p.A. (“Enel” o la “Societa”), secondo quanto previsto dagli

artt. 2357 e 2357-ter del codice civile, previa revoca della precedente autorizzazione
deliberata dall’Assemblea ordinaria degli Azionisti del 14 maggio 2020.

A tal proposito, si ricorda che tale ultima Assemblea ha autorizzato (i) per un periodo
di diciotto mesi dalla data del’Assemblea medesima (i.e. fino al 14 novembre 2021),
lacquisto di azioni proprie della Societa per un massimo di 500 milioni di azioni,
rappresentative del 4,92% circa del capitale sociale, e un esborso complessivo fino
a 2 miliardi di euro e (i) senza limiti temporali, la disposizione di azioni proprie cosi
acquistate.

In data 29 luglio 2020 il Consiglio di Amministrazione, in attuazione di tale
autorizzazione, ha approvato 'acquisto di un numero di azioni proprie pari a 1,72
milioni (equivalenti a circa lo 0,017% del capitale sociale di Enel), a servizio del Piano
2020 di incentivazione di lungo termine destinato al management di Enel e/o di
societd da questa controllate ai sensi dell'art. 2359 del codice civile, approvato dalla
predetta Assemblea del 14 maggio 2020 ai sensi dell'art. 114-bis del Decreto
Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (il “Testo Unico della Finanza”).

A seguito degli acquisti effettuati in esecuzione di tale deliberazione consiliare e

secondo quanto comunicato al mercato in data 30 ottobre 2020, la Societa ha
complessivamente acquistato n. 1.720.000 azioni proprie. Pertanto, considerando le
n. 1.549.152 azioni proprie gia in portafoglio acquistate nel corso del 2019, la Societa
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getiene alla data odierna n. 3.269.152 azioni proprie, pari allo 0,032% circa del
capitale sociale. Le societa controllate non detengono azioni Enel.

In considerazione dell’approssimarsi della scadenza del periodo di diciotto mesi per
Pautorizzazione allacquisto deliberata dall’Assemblea ordinaria degli Azionisti del 14
maggio 2020 e tenuto conto del permanere delle motivazioni poste a fondamento di
tale autorizzazione, si propone allAssemblea degli Azionisti di rinnovare
I'autorizzazione allacquisto di azioni proprie, per le finalita, nei termini e con le
modalita di seguito indicate, per un periodo di ulteriori diciotto mesi, e di conferire una
nuova autorizzazione alla disposizione di azioni proprie senza limiti temporali, previa

revoca della precedente autorizzazione.

1. Motivazioni della proposta di autorizzazione
La richiesta di rinnovare lautorizzazione & volta ad attribuire al Consiglio di

Amministrazione la facolta di acquistare e disporre di azioni proprie della Societa, nel

rispetto della normativa vigente, per le seguenti finalita:

(i) offrire agli Azionisti uno strumento ulteriore di monetizzazione del proprio
investimento;

(i) operare sul mercato in un’ottica di investimento a medio e lungo termine;

(iii) adempiere agli obblighi derivanti dal Piano 2021 di incentivazione di lungo
termine destinato al management di Enel e/o di societa da questa controllate ai
sensi dellart. 2359 del codice civile (sottoposto all’approvazione dell’'odierna
Assemblea degli Azionisti al quarto punto all'ordine del giorno) e/o da altri
eventuali piani di azionariato destinati agli Amministratori e/o ai dipendenti di
Enel e/o di societa da questa controllate e/o ad essa collegate; |

(iv) sostenere la liquidita del titolo Enel in modo da favorire il regolare svolgimento
delle negoziazioni ed evitare movimenti dei prezzi anomali, nonché
regolarizzare I'andamento delle negoziazioni e dei corsi, a fronte di momentanei
fenomeni distorsivi legati a un eccesso di volatilita o a una scarsa liquidita degli
scambi; e _

'(v) costituire un “magazzino titoli” di cui potere disporre nel contesto di eventuali
operazioni di finanza straordinaria o per altri impieghi ritenuti di interesse

finanziario, gestionale e/o strategico per Enel.
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2.  Numero massimo di azioni oggetto della proposta di autorizzazione

In linea con quanto deliberato dal’Assemblea ordinaria degli Azionisti del 14 maggio
2020, si richiede l'autorizzazione all’acquisto di azioni proprie, in una o piu volte, per
un esborso complessivo fino a 2 miliardi di euro e sino al limite massimo di n. 500
milioni di azioni ordinarie della Societa, rappresentative del 4,92% circa del capitale
sociale di Enel, che ammonta attualmente a n. 10.166.679.946 azioni ordinarie del
valore nominale di un euro ciascuna.

Ai sensi dell’art. 2357, comma 1, del codice civile, le operazioni di acquisto saranno
effettuate nei limiti degli utili distribuibili e delle riserve disponibili risultanti dall'ultimo
bilancio regolarmente approvato. Si informa in proposito che le riserve disponibili
risultanti dal bilancio al 31 dicembre 2020 di Enel, sottoposto all'approvazione della
presente Assemblea, ammontano ad un importo complessivo di circa 16.105 milioni
di euro.

Il rinnovo dell’autorizzazione include la facolta di disporre, in una o piu volte, di tutte
o parte delle azioni in portafoglio, anche prima di aver esaurito il quantitativo massimo
di azioni acquistabile, nonché di riacquistare eventualmente le azioni stesse in misura
tale per cui le azioni proprie detenute dalla Societa e, se del caso, dalle societa dalla
stessa controllate, non superino il limite stabilito dall'autorizzazione.

Si precisa che il limite dei 500 milioni di azioni ordinarie Enel nonché quello dei 2
miliardi di euro di esborso complessivo massimo, previsti per I'acquisto di azioni
proprie, agiscono indipendentemente I'uno dallaltro e gli acquisti cesseranno
pertanto una volta che anche solo uno dei due limiti sia stato raggiunto. In particolare,
il limite dei 500 milioni di azioni rappresenta il possessb azibnario méssimo consentito
in un dato momento. Viceversa, il limite dei 2 miliardi di euro deve intendersi quale
limite massimo assoluto agli acquisti, destinato pertanto a rimanere invariato anche
in caso di vendita o di utilizzo delle azioni proprie in portafoglio; si tratta dunque di
una provvista massima, che non potra essere ricostituita né integrata con la cessione

delle azioni precedentemente acquistate.
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3. Ulteriori informazioni utili per la valutazione del rispetto dell’art. 2357,

comma 3, del codice civile

Alla data della presente relazione, il capitale sociale di Enel & pari a 10.166.679.946
euro, rappresentato da n. 10.166.679.946 azioni ordinarie del valore nominale di un
euro ciascuna, interamente sottoscritto e versato.

Alla medesima data, la Societa detiene n. 3.269.152 azioni proprie, pari allo 0, 032%
circa del capitale sociale. Le societa controllate non detengono azioni Enel.

4. Durata per la quale si richiede 'autorizzazione

L’autorizzazione allacquisto di azioni proprie & richiesta per la durata massima
prevista dall'art. 2357, comma 2, del codice civile, pari a diciotto mesi a fare data
dalla delibera assembleare di autorizzazione. Nell'arco di tale periodo, il Consiglio di
Amministrazione potra procedere agli acquisti in misura e tempi liberamente
determinati nel rispetto della normativa vigente nonché, ove applicabili, delle prassi
di mercato ammesse pro-tempore vigenti.

In considerazione dellassenza di vincoli normativi, nonché dell'esigenza di
assicurare alla Societda la massima flessibilita sotto il profilo operativo,
lautorizzazione richiesta non prevede invece alcun limite temporale per la

disposizione delle azioni proprie acquistate.

5. Corrispettivo minimo e massimo
In linea con quanto deliberato dall’Assemblea ordinaria degli Azionisti del 14 maggio

2020, la nuova richiesta di autorizzazione prévede che gli acquisti siano effettuati ad
un prezzo che sara individuato di volta in volta, avuto riguardo alla modalita prescelta
per I'effettuazione dell'operazione e nel rispetto delle eventuali prescrizioni normative
vigenti, nonché, ove applicabili, delle prassi di mercato ammesse pro-tempore
vigenti, fermo restando che tale prezzo in ogni caso non dovra discostarsi, in
diminuzione o in aumento, di oltre il 10% rispetto al prezzo di riferimento registrato
dal titolo Enel nella seduta del Mercato Telematico Azionario, organizzato e gestito

da Borsa ltaliana S.p.A., del giorno precedente ogni singola operazione.
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L’autorizzazione richiesta prevede inoltre che la vendita o gli altri atti dispositivi di
azioni proprie in portafoglio abbiano luogo secondo i termini e le condizioni di volta in
volta stabiliti dal Consiglio di Amministrazione, in conformita alle finalita e ai criteri
sopra illustrati, fermo in ogni caso il rispetto dei limiti eventualmente previsti dalla
normativa vigente nonché, ove applicabili, dalle prassi di mercato ammesse pro-

tempore vigenti.

6. Modalita attraverso le quali saranno effettuati gli acquistie la disposizione

di_azioni proprie
In considerazione delle diverse finalita indicate nel precedente paragrafo 1, anche la

nuova richiesta di autorizzazione prevede che le operazioni di acquisto possano
essere effettuate secondo larga parte delle modalita contemplate dalla normativa
vigente nonché, ove applicabili, dalle prassi di mercato ammesse pro-tempore
vigenti.

Allo stato, dette modalita sono disciplinate dall’art. 132 del Testo Unico della Finanza,
dall'art. 144-bis del Regolamento adottato dalla Consob con Deliberazione n. 11971
del 14 maggio 1999 (il “Regolamento Emittenti”), dall'art. 5 del Regolamento (UE) n.
596/2014 del Parlamento Europeo e del Consiglio del 16 aprile 2014 (il “Regolamento
MAR”) e dalle relative disposizioni attuative, nonché dalla prassi di mercato inerente

Pattivita di sostegno della liquidita del mercato, ammessa dalla Consob con
Deliberazione n. 21318 del 7 aprile 2020 (7). }

In particolare, ai sensi dellart. 132, comma 1, del Testo Unico della Finanza, gli
acquisti di azioni proprie dovranno essere effettuati in modo da assicurare la parita
di trattamento tra gli Azionisti, secondo le modalita stabilite dalla Consob. A tale
ultimo riguardo, tra le modalita individuate dall'art. 144-bis, commi 1 e 1-bis, del
Regolamento Emittenti, si prevede che gli acquisti di azioni Enel possano essere
effettuati:

a) per il tramite di un'offerta pubblica di acquisto o di scambio;

(1) Al riguardo si ricorda che, con Deliberazione Consob n. 20876 del 3 aprile 2019, con decorrenza
dal 30 giugno 2019 & stata disposta la cessazione della prassi di mercato, precedentemente
ammessa, inerente 'acquisto di azioni proprie per la costituzione di un c.d. “magazzino titoli”.
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b) sui mercati regolamentati o sui sistemi multilaterali di negoziazione, secondo
modalitd operative stabilite nei regolamenti di organizzazione e gestione dei
mercati stessi che non consentano I'abbinamento diretto delle proposte di
negoziazione in acquisto con predeterminate proposte di negoziazione in
vendita;

c) mediante acquisto e vendita di strumenti derivati negoziati nei mercati
regolamentati o sui sistemi multilaterali di negoziazione che prevedano la
consegna fisica delle azioni sottostanti, a condizione che il regolamento di
organizzazione e gestione del mercato stabilisca modalita di compravendita dei
predetti strumenti connotate dalle caratteristiche definite dal medesimo art. 144-
bis, comma 1, lett. c) del Regolamento Emittenti. In tal caso, per I'effettuazione
delle operazioni di acquisto e vendita di strumenti derivati si provvedera in ogni
caso ad affidare apposito incarico ad intermediari finanziari autorizzati;

d) con le modalita stabilite dalle prassi di mercato ammesse dalla Consob ai sensi
dell’art. 13 del Regolamento MAR;

e) alle condizioni indicate nell’art. 5 del Regolamento MAR.

Gli acquisti non potranno essere effettuati mediante ricorso (i) all'attribuzione ai soci,

proporzionalmente alle azioni da essi possedute, di un’opzione di vendita, né (ii) allo

svolgimento dell'attivita di internalizzazione sistematica secondo modalita non
discriminatorie e che prevedano I'esecuzione in via automatica e non discrezionale
delle operazioni in base a parametri preimpostati.

Ai sensi dell'art. 132, comma 3, del Testo Unico della Finanza, le predette modalita

operative non troveranno applicazione con riferimento agli acquisti di azioni proprie

possedute da dipendenti della Societa o delle societa da essa controllate e assegnate

o sottoscritte a norma degli artt. 2349 e 2441, ottavo comma, del codice civile ovvero

rivenienti da piani di compenso basati su strumenti finanziari approvati ai sensi

dell’art. 114-bis del Testo Unico della Finanza.

L’autorizzazione richiesta prevede inoltre che gli atti di disposizione e/o utilizzo delle
azioni proprie possano invece avvenire con le modalita ritenute piu opportune e
rispondenti allinteresse della Societa e, in ogni caso, nel rispetto della normativa
vigente nonché, ove applicabili, delle prassi di mercato ammesse pro-tempore

vigenti.
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In particolare, le azioni proprie acquistate a servizio del Piano 2021 di incentivazione
di lungo termine destinato al management di Enel elo di societa da questa controllate
ai sensi dellart. 2359 del codice civile (sottoposto allapprovazione dell'odierna
Assemblea degli Azionisti al quarto punto all'ordine del giorno) e/o di altri eventual
piani di incentivazione azionaria destinati agli Amministratori e/o ai dipendenti di Enel
elo di societa da questa controllate e/o ad essa collegate saranno assegnate con le

modalita e nei termini indicati dai regolamenti dei piani stessi.

7. Informazioni sulla eventuale strumentalitd dell’acquisto di azioni proprie

alla riduzione del capitale sociale

La presente richiesta di autorizzazione all’acquisto di azioni proprie non & strumentale

alla riduzione del capitale sociale.

Sottoponiamo pertanto alla Vostra approvazione il seguente
Ordine del giorno
L'’Assemblea di Enel S.p.A., esaminata la relazione illustrativa del Consiglio di
Amministrazione,
delibera

1. direvocare la deliberazione di autorizzazione all'acquisto e alla disposizione di
azioni proprie adottata dal’Assemblea ordinaria degli Azionisti del 14 maggio
2020;

2. di autorizzare il Consiglio di Amministrazione — ai sensi e per gli effetti dell'art.
2357 del codice civile — a procedere all'acquisto di azioni della Societa, in una
o pili volte e per un periodo di diciotto mesi dalla data della presente delibera,
per il perseguimento delle finalita di cui alla relazione illustrativa del Consiglio di
Amministrazione all'odierna Assemblea relativa al presente punto all’ordine del

giomno (la “Relazione lllustrativa”), nei termini e alle condizioni di seguito

precisati:

o il numero massimo di azioni da acquistare & pari a n. 500 milioni di azioni
ordinarie della Societa, rappresentative del 4,92% circa del capitale
sociale di Enel S.p.A., che ammonta attualmente a n. 10.166.679.946

azioni ordinarie del valore nominale di un euro ciascuna, per un esborso

(9
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complessivo fino a 2 miliardi di euro; gli acquisti dovranno essere effettuati
nei limiti degli utili distribuibili e delle riserve disponibili risultanti dall'ultimo
bilancio regolarmente approvato;

o gliacquisti dovranno essere effettuati ad un prezzo che sara individuato di
volta in volta, avuto riguardo alla modalita prescelta per I'effettuazione
dell’'operazione e nel rispetto delle eventuali prescrizioni normative vigenti
nonché, ove applicabili, delle prassi di mercato ammesse pro-tempore
vigenti, fermo restando che tale prezzo in ogni caso non dovra discostarsi,
in diminuzione o in aumento, di oltre il 10% rispetto al prezzo di riferimento
registrato dal titolo Enel S.p.A. nella seduta del Mercato Telematico
Azionario, organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.A., del giorno

| precedente ogni singola operazione;
o gli acquisti dovranno essere effettuati in modo da assicurare la parita di
trattamento tra gli Azionisti e secondo le modalita previste dalla normativa
vigente nonché, ove applicabili, dalle prassi di mercato ammesse pro-
tempore vigenti, come richiamate nella Relazione lllustrativa relativa al
presente punto all'ordine del giorno, fermo restando che gli acquisti non
| potranno  essere effettuati mediante  attribuzione ai  sodci,
| proporzionalmente alle azioni da questi possedute, di un‘opzione di
vendita, né nello svolgimento dell'attivita di internalizzazione sistematica
secondo modalita non discriminatorie e che prevedano I'esecuzione in via
| automatica e non discrezionale delle operazioni in base a parametri

preimpostati;

3. di autorizzare il Consiglio di Amministrazione — ai sensi e per gli effetti dell'art.

| 2357-ter del codice civile — a procedere alla disposizione, in una o pit volte, di

tutte o parte delle azioni proprie in portafoglio, senza limiti temporali, anche

prima di aver esaurito il quantitativo massimo di azioni acquistabile, nonché
all'eventuale riacquisto delle azioni stesse in misura tale per cui le azioni proprie
detenute dalla Societa e, se del caso, dalle societa dalla stessa controllate, non
superino il limite stabilito dall'autorizzazione di cui al precedente punto 2, fermo
restando quanto precisato al riguardo nella Relazione lilustrativa. Gli atti di

disposizione e/o utilizzo delle azioni proprie in portafoglio potranno avvenire per




il perseguimento delle finalitd di cui alla predetta Relazione lllustrativa, nei

termini e alle condizioni di seguito precisati:

O

la vendita o gli altri atti dispositivi di azioni proprie in portafoglio potranno
avvenire con le modalita ritenute piti opportune e rispondenti all'interesse
della Societa e, in ogni caso, nel rispetto della normativa vigente nonché,
ove applicabili, delle prassi di mercato ammesse pro-tempore vigenti;

la vendita o gli altri atti dispositivi di azioni proprie in portafoglio potranno
avvenire secondo i termini e le condizioni di volta in volta stabiliti dal
Consiglio di Amministrazione, in conformita alle finalita e ai criteri di cui
alla presente autorizzazione, fermo in ogni caso il rispetto dei limiti
eventualmente previsti dalla normativa vigente nonché, ove applicabili,
dalle prassi di mercato ammesse pro-tempore vigenti;

le azioni proprie acquistate a servizio del Piano 2021 di incentivazione di
lungo termine destinato al management di Enel S.p.A. e/o di societa da
questa controllate ai sensi dell'art. 2359 del codice civile (sottoposto
allapprovazione dell'odierna Assemblea degli Azionisti al quarto punto
all'ordine del giorno) e/o di altri eventuali piani di incentivazione azionaria
destinati agli Amministratori e/o ai dipendenti di Enel S.p.A. e/o di societa
da questa controllate e/o ad essa collegate saranno assegnate con le

modalita e nei termini indicati dai regolamenti dei piani stessi;

di conferire al Consiglio di Amministrazione — e, per esso, al Presidente e

al’ Amministratore Delegato, in via disgiunta tra loro e con facolta di subdelega

— ogni potere occorrente per dare esecuzione alle deliberazioni di cui ai punti

precedenti, ponendd in essere tutto quanto richiesto, opportuno, strumentale

elo connesso per il buon esito delle stesse, nonché per provvedere

allinformativa al mercato richiesta dalla normativa vigente e, ove applicabili,

dalle prassi di mercato ammesse pro-tempore vigenti.
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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SUL QUARTO ARGOMENTO ALL’ORDINE DEL GIORNO

Piano 2021 di incentivazione di lungo termine destinato al management di Enel
S.p.A. elo di societad da questa controllate ai sensi dell’art. 2359 del codice

civile.

Signori Azionisti,

siete stati convocati per discutere e deliberare — secondo quanto indicato dall’art.
114-bis, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (il “Testo Unico
della Finanza”) — in merito allapprovazione di un piano di incentivazione di lungo
termine destinato al management di Enel S.p.A. e/o di societa da questa controllate
ai sensi dell'art. 2359 del codice civile (il “Piano LTI 2021"), il cui schema & stato

definito dal Consiglio di Amministrazione su proposta del Comitato per le Nomine e
le Remunerazioni.

Il Piano LTI 2021 prevede la possibilita di erogare ai destinatari un incentivo
rappresentato sia da una componente di natura monetaria che da una componente
azionaria. Inoltre, la corresponsione di entrambe tali componenti, cosi come il loro
ammontare, dipende, tra I'altro, dal livello di raggiungimento del Total Shareholders’
Return, misurato con riferimento al’andamento del titolo Enel nel triennio di
riferimento 2021-2023 rispetto a quello dell'Indice EUROSTOXX Utilities — UEM.
Per entrambe queste sue caratteristiche, il Piano LTI 2021 costituisce dunque un
“piano di compenso basato su strumenti finanziari”, ai sensi dell'art. 114-bis, comma
1, del Testo Unico della Finanza.

In base a quanto previsto dall’art. 84-bis, comma 1, del Regolamento adottato dalla
Consob con Deliberazione n. 11971 del 14 maggio 1999 (il “Regolamento Emittenti”),

le caratteristiche del Piano LT1 2021 sono descritte in dettaglio in apposito documento
informativo messo a disposizione del pubblico, unitamente alla presente relazione,

presso la sede sociale, nella sezione del sito internet della Societa (www.enel.com)
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dedicata alla presente Assemblea e sul meccanismo di stoccaggio autorizzato

denominato “eMarket Storage” (www.emarketstorage.com), al quale & fatto rinvio.

Tutto cid premesso, sottoponiamo alla Vostra approvazione il seguente
Ordine del giorno
L'Assemblea di Enel S.p.A., esaminata la relazione illustrativa del Consiglio di
Amministrazione e il documento informativo sul Piano 2021 di incentivazione di lungo
termine destinato al management di Enel S.p.A. e/o di societa da questa controllate
ai sensi dell'art. 2359 del codice civile, predisposto ai sensi dell'art. 84-bis, comma 1,
del Regolamento Emittenti adottato dalla Consob con Deliberazione n. 11971 del 14
maggio 1999,
delibera
1. di approvare il Piano 2021 di incentivazione di lungo termine destinato al
management di Enel S.p.A. e/o di societa da questa controllate ai sensi dell'art.
2359 del codice civile, le cui caratteristiche sono descritte nel documento
informativo predisposto ai sensi dell'art. 84-bis, comma 1, del Regolamento
Emittenti adottato dalla Consob con Deliberazione n. 11971 del 14 maggio 1999
e messo a disposizione del pubblico presso la sede sociale, nella sezione del
sito internet della Societa (www.enel.com) dedicata alla presente Assemblea e

sul meccanismo di stoccaggio autorizzato denominato “eMarket Storage”

(www.emarketstorage.com);

2. di attribuire al Consiglio di Amministrazione, con facolta di subdelega, tutti i
poteri occorrenti alla concreta attuazione del predetto Piano 2021 di
incentivazione di lungo termine, da esercitare nel rispetto di quanto indicato nel
relativo documento informativo. A tal fine, il Consiglio di Amministrazione potra
provvedere, a titolo esemplificativo e non esaustivo, alla individuazione dei
destinatari di tale Piano nonché all'approvazione del regolamento di attuazione

del Piano stesso e di sue eventuali modifiche.



RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SUL QUINTO ARGOMENTO ALL’ORDINE DEL GIORNO

Relazione sulla politica di remunerazione e sui compensi corrisposti.

Signori Azionisti,

ai sensi dell'art. 123-ter del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (“Testo Unico
della Finanza”) e dell'art. 84-quater del Regolamento adottato dalla Consob con
Deliberazione n. 11971 del 14 maggio 1999 (‘Regolamento Emittenti”), il Consiglio di

Amministrazione della Societd, su proposta del Comitato per le Nomine e le

Remunerazioni, ha predisposto la “Relazione sulla politica in materia di
remunerazione per il 2021 e sui compensi corrisposti nel 2020". Tale Relazione &
messa a disposizione del pubblico presso la sede sociale, nella sezione del sito

internet della Societa (www.enel.com) dedicata alla presente Assemblea, nonché

presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato denominato “eMarket Storage”

(www.emarketstorage.com) unitamente alla presente relazione.

Si ricorda che, ai sensi dell'art. 123-ter del Testo Unico della Finanza — come
modificato dal Decreto Legislativo 10 maggio 2019, n. 49, in attuazione della Direttiva
(UE) 2017/828 del Parlamento europeo e del Consiglio del 17 maggio 2017 “che
modifica la direttiva 2007/36/CE per quanto riguarda l'incoraggiamento dell'impegno

a lungo termine degli azionist" — la predetta Relazione & articolata in due distinte

sezioni e contiene:

—  nella prima sezione, lillustrazione della politica della Societa in materia di
remunerazione dei componenti del Consiglio di Amministrazione, del Direttore
Generale, dei Dirigenti con responsabilita strategiche e dei componenti del
Collegio Sindacale con riferimento all'esercizio 2021, nonché delle procedure
utilizzate per I'adozione e I'attuazione di tale politica. Tale sezione, ai sensi del

combinato disposto dei commi 3-bis e 3-ter dell'art. 123-ter del Testo Unico della
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Finanza, introdotti dal Decreto Legislativo n. 49/2019, & sottoposta al voto
vincolante dell’ Assemblea ordinaria degli Azionisti;

—  nella seconda sezione, l'indicazione dei compensi dei componenti del Consiglio
di Amministrazione e del Collegio Sindacale, del Direttore Generale e dei
Dirigenti con responsabilita strategiche (per questi ultimi in forma aggregata)
relativi all'esercizio 2020. Tale sezione, ai sensi del comma 6 dell'art. 123-ter
Testo Unico della Finanza, come modificato dal Decreto Legislativo n. 49/20189,
& sottoposta al voto non vincolante dellAssemblea ordinaria degli Azionisti.

In considerazione di quanto precede, in riferimento al presente punto all’ordine del
giorno si procedera in Assemblea con due distinte e separate votazioni, sulla base

delle proposte di seguito formulate.

R

51 Prima sezione: relazione sulla politica di remunerazione per il 2021

(deliberazione vincolante)

Sottoponiamo alla Vostra approvazione il seguehte:
Ordine del giorno

L'’Assemblea di Enel S.p.A,,

- esaminata la “Relazione sulla politica in materia di remunerazione per il 2021 e
sui compensi corrisposti nel 2020", predisposta dal Consiglio di
Amministrazione della Societa ai sensi dell’art. 123-ter del Decreto Legislativo
24 febbraio 1998, n. 58 e dell’art. 84-quater del Regolamento Emittenti adottato
dalla Consob con Deliberazione n. 11971 del 14 maggio 1999;

- valutati in particolare i contenuti della prima sezione di tale Relazione, che
illustra, ai sensi del comma 3 del predetto art. 123-fer, la politica della Societa
in materia di remunerazione dei componenti del Consiglio di Amministrazione,A
del Direttore Generale, dei Dirigenti con responsabilita strategiche e dei
componenti del Collegio Sindacale con riferimento all'esercizio 2021, nonché le

procedure utilizzate per 'adozione e I'attuazione della politica medesima;



- tenuto conto che, ai sensi del combinato disposto dei commi 3-bis e 3-ter
dell’art. 123-ter del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, il voto
del’Assemblea sulla prima sezione della suddetta Relazione ha natura
vincolante;

delibera

di approvare la prima sezione della “Relazione sulla politca in materia di

remunerazione per il 2021 e sui compensi corrisposti nel 2020” di Enel S.p.A,,

predisposta dal Consiglio di Amministrazione della Societa ai sensi dell'art. 123-ter,

comma 3, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58.

* %k k%

5.2 Seconda sezione: relazione sui compensi corrisposti nel 2020

(deliberazione non vincolante)

Sottoponiamo alla Vostra approvazione il seguente
Ordine del giorno

L'Assemblea di Enel S.p.A.,

- esaminata la “Relazione sulla politica in materia di remunerazione per il 2021 e
sui compensi corrisposti nel 2020”, predisposta dal Consiglio di
Amministrazione della Societa ai sensi dell'art. 123-fer del Decreto Legislativo
24 febbraio 1998, n. 58 e dell'art. 84-quater del Regolamento Emittenti adottato
dalla Consob con Deliberazione n. 11971 del 14 maggio 1999;

- valutati in particolare i contenuti della seconda sezione di tale Relazione, che
fornisce, ai sensi del comma 4 del predetto art. 123-fer, lindicazione dei
compensi dei componenti del Consiglio di Amministrazione e del Collegio
Sindacale, del Direttore Generale e dei Dirigenti con responsabilita strategiche
(per questi ultimi in forma aggregata) relativi all’'esercizio 2020;

- tenuto conto che, ai sensi del comma 6 dell’art. 123-ter del Decreto Legislativo
24 febbraio 1998, n. 58, il voto dellAssemblea sulla seconda »sezione della
suddetta Relazione ha natura non vincolante;

delibera
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di esprimere voto in senso favorevole sulla seconda sezione della “Relazione sulla
politica in materia di remunerazione per il 2021 e sui compensi corrisposti nel 2020”
di Enel S.p.A., predisposta dal Consiglio di Amministrazione della Societa ai sensi

dell’'art. 123-ter, comma 4, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58.
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