


E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I

MIT SOCIETA DI INTERMEDIAZIONE MOBILIARE S.p.A.
Sede legale: Corso Venezia, 16, 20121 MILANO
Capitale Sociale Deliberato Euro 3.893.269,00 sottoscritto e versato Euro 1.843.600,00.
Registro delle Imprese di Milano e codice fiscale 10697450962
Iscritta all’albo delle SIM al n. 303

BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2020
Redatto secondo i principi internazionali (IAS/IFRS)



E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I

MIT SOCIETA DI INTERMEDIAZIONE MOBILIARE S.p.A.
Sede legale: Corso Venezia, 16, 20121 MILANO
Capitale Sociale Deliberato Euro 3.893.269,00 sottoscritto e versato Euro 1.843.600,00.
Registro delle Imprese di Milano e codice fiscale 10697450962
Iscritta all’albo delle SIM al n. 303

Consiglio di Amministrazione

Corinna ZUR NEDDEN Presidente del Consiglio di Amministrazione
Gabriele VILLA Amministratore Delegato
Giovanni Battista NATALI Consigliere

Antonio LUONGO Consigliere

Luca TOMASSINI Consigliere

Roberto FRANZO Consigliere

Gaia SANZARELLO Consigliere
Collegio Sindacale

Gian Gaetano BELLAVIA Presidente

Emanuela CONGEDO Sindaco Effettivo

Tiziano BRACCO Sindaco Effettivo

Elena ASCHERO Sindaco Supplente

Alessandro GALIZIA Sindaco Supplente

Societa di Revisione
BDO ITALIA S.p.A.

Nomad
Envent Capital Markets Ltd

[ =)



MIT SOCIETA DI INTERMEDIAZIONE MOBILIARE S.p.A.
Sede legale: Corso Venezia, 16, 20121 MILANO
Capitale Sociale Deliberato Euro 3.893.269,00 sottoscritto e versato Euro 1.843.600,00.
Registro delle Imprese di Milano € codice fiscale 10697450962
Iscritta all’albo delle SIM al n. 303

RELAZIONE SULLA GESTIONE

Signori Azionisti,

il bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2020 che sottoponiamo alla Vs. approvazione chiude con
un risultato di esercizio negativo pari ad Euro 791.243, al netto delle imposte. Si sottolinea che, in
considerazione del cambio della chiusura dell’esercizio sociale, le poste di bilancio fanno riferimento ad
un periodo di 9 mesi, dal 1° aprile 2020 al 31 dicembre 2020.

11 bilancio & redatto ai sensi del Provvedimento della Banca d’Italia del 30 novembre 2018 - “Istruzioni
per la redazione dei bilanci degli intermediari IFRS diversi dagli intermediari bancari” e secondo i principi
contabili internazionali (IAS/IFRS), formalmente omologati dalla Commissione Europea ed in vigore al
momento della predetta relazione.

Si rammenta che Mit Sim S.p.A. (di seguito anche “Mit”, “Mit Sim” o Ia “Societa”) & stata autorizzata
all’esercizio delle attivitd di investimento di cui all’art. 1, comma 5, lettere a, ¢ - bis), €) del D. Lgs. 58/98
con delibera CONSOB n. 21432 dell’8 luglio 2020 alla negoziazione per conto proprio, al collocamento
senza impegno itrevocabile nei confronti dell’emittente ed alla ricezione e trasmissione di ordini, senza
detenzione, neanche temporanes, delle disponibilita liquide e degli strumenti finanziari della clientela.
L’adesione al mercato AIM Italia di Borsa Italiana, strumentale all’'operativita di Specialist, & stata
autorizzata in data 29 ottobre 2020 dalla stessa Borsa Italiana, con efficacia a partire dal 2 novembre 2020.
Mit Sim ha iniziato ad operare come Spedalist sul mercato AIM Italia in data 9 novembre 2020. Alla data
del 29 marzo 2021, il numero degli emittend per i quali Mit Sim ha in essere un contratto di Specialist &
paria 31 societa’; tale numero pone Mit Sim come market leader tra gli operatori specialisti del mercato
AIM Italia, dopo soli cinque mesi di operativita.

La Societa svolge inoltre - tramite outrourcer - attivita di ricerca in materia di investimenti, cid al fine di
fornire supporto ad una selezionata platea di investitori professionali, per quanto concerne le IPO e gl
strumenti quotat sul mercato AIM Italia, nonché per assolvere agli obblighi normativi relativi all’attivita
di Specialist. Per lo svolgimento di tali atdvita di ricerca, Mit si avvale del supporto operativo di societa
esterne specializzate in materia.

La Societi svolge i servizi di investimento e le relative attivita accessorie sopra elencate soltanto nei
confronti di controparti qualificate e clienti professionali (persone fisiche e/o giuridiche). Pertanto, non
& prevista alcuna attivita nei confront di client al dettaglio.

IL CONTESTO MACROECONOMICO

Il 2020 dei mercan finanziari € stato caratterizzato da element di grande incertezza ¢ da forte voladlita,
accompagnati da un eccezionale volume di scambi su tutte le principali piazze borsistiche mondiali. 11
punto cardine ¢ stata la pandemia da Covid-19, ma non vanno dimenticate anche altre situazioni di

! Fonte: elaborazioni Mit Sim su dati Borsa Italiana; situazione al 29 marzo 2021, tenute in considerazione anche le sodcti che alla data in
oggetto hanno concluso con successo il periodo di collocamento ¢ delle societi che hanno comunicato a Borsa Italiana il cambio di operatore
specialista a favore di Mit Sim.
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tensione quali ad esempio la guerra commetciale USA-Cina, le elezioni presidenziali negli Stad Unid e
I'andamento anomalo dei prezzi di alcune materie prime.

Sulla base di queste premesse, si possono identificare quattro fasi temporali che hanno caratterizzato il
2020: gennaio-febbraio - rallentamento e prime tensioni macroeconomiche; marzo - il crollo dei mercat;
aprile-ottobre - dal recupero alla seconda ondata; novembre-dicembre - Parrivo dei vaccini.

Entrando pit nel dettaglio®, nei primi mesi del 2020 gli effetti della pandemia di Covid-19 si sono
rapidamente riflessi sul’economia globale. Ad un deciso e progressivo deterioramento delle prospettive
dell’attivitd economica e dei flussi commerciali globali per 'anno 2020 - comunque gii identificabili a
partire dalla fine del 2019 - si é accompagnata una maggiorc petcezione dei rischi di ulteriore ribasso
causata dal progredire incessante dell'emergenza sanitaria. L'epidemia, che ha avuto inizio in Cina alla
fine di gennmo si e in pochi mesi estesa a livello globa.le con particolare 1 intensita in Eumpa e negli Stad
Unit. La maggmranza dei paesi colpit ha varato misure di contenimento stringenti, tra cui chiusura delle
scuole, sospensione di event pubblici, limitazioni alla circolazione delle persone, interruzione di
numerose attivita produttive. Gli indicatori macroeconomici hanno da subito segnalato un forte
deterioramento generalizzato delPattivita economica.

Negli Stati Unid le nuove richieste di sussidi di disoccupazione si sono portate rapidamente su livelli
straordinariamente elevati: hanno superato i 3 milioni di istanze nella penultima setimana di marzo e i
6,6 milioni in quella successiva, un valore superiore di circa dieci volte rispetto al precedente picco,
registrato durante la crisi finanziaria del 2008-09. In Cina le severe misure di contenimento adottate hanno
comportato linterruzione della produzione di intere regioni del paese, centrali nel sistema produttivo
nazionale e per le catene di fornitura globali.

In nsposta a tali eventi nei maggioti paesi le autorita fiscali e monetaric hanno adottato misure molto
espansive per sostenere i redditi di famiglie e merese il credito all’'economia ¢ la hqmdlta sul mercati. La
Banca centrale cinese ha tagliato i coefficienti di riserva obbligatoria (fino a 200 punt base); in Corea del
Sud, Giappone, Indonesia, Filippine, Thailandia e Australia le politiche monetarie e fiscali hanno assunto
un tono fortemente espansivo ed anche le banche centrali degli altri principali paesi hanno risposto
aggressivamente al deterioramento del quadro congiunturale Nelle riunioni del Consiglio direttivo del 12
e del 18 marzo, la BCE ha annunciato un ampio pacchetto di misure di supporto, dichiarandosi pronta a
introdurne ulteriori € a fare tutto cid che e necessario, nell’ambito del proprio mandato, per sostencre
Iarea dell’euro in questa crisi.

In riferimento all'andamento dei prezzi di alcune materie prime, di segnala che i corsi petroliferi sono
scesi di oltre il 50 per cento nei primi tre mesi del 2020, portand051 ampiamente al di sotto dei livelli
minimi raggiunt durante la crisi finanziaria del 2008-09; il calo é stato determinato in misura prevalente
dagli impatd negativi sul consumi e piti in generale dell’attiviti economica in seguito alla panderma

Sui mercati finanziari si sono manifestate fort turbolenze, che hanno spinto al ribasso i corsi azionari e
impresso ampie oscillazioni ai rendimenti dei titoli di Stato, in un contesto di ridotta liquidita, aumento
dell’avversione al rischio ed elevata volatilita. I corsi azionari mondiali sono scesi rapldamcntc In seguito
alle notizie sul diffondersi dell’epidemia in Europa e ncgh altri principali paesi avanzati; successivamente
le quotazioni hanno lievemente recuperato, ma senza imprimere un vero e proprio cambio del #rend in
atto. La volatilit implicita dei mercat azionari e aumentata ovunque, superando i massimi raggiunti
all’apice delia crisi finanziaria del 2008-09; ¢ bruscamente salita anche la volatiliti implicita nei rendiment
dei titoli di Stato. Tale situazione ha sostanzialmente caratterizzato tutto il primo semestre del 2020.

2 Banca d'Tralia — Bollettino Econemico, Numera 2 / 2020; Banca d'Italia — Bollettino Economico, Numero 3 / 2020;
Banca d'Italia — Bollettino Economico, Numero 4 / 2020; Banca d'Italia — Bollettino Economico, Numero 1 / 2021.
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Dopo una contrazione senza precedenti registrata nel corso dei primi due trimestr dell’anno, Pattivita
economica mondiale ha segnato un recupero nel terzo trimestre; la ripresa, forte ma ancora parziale, é
dipesa in misura significativa dagli effetti delle eccezionali misure di stimolo introdotte a livello globale.
L’economia internazionale é rimasta condizionata dall’incertezza circa 'evoluzione della pandemia, la cui
incidenza si ¢ intensificata in tale periodo - cosiddetta “seconda ondatd” -, e dalle possibili ripercussioni sui
comportament delle famiglie e sui bilanci delle imprese.

Nel periodo in oggetto si & osservato un miglioramento delle condizioni sui mercati finanziari, favorito
dai considerevoli interventi delle autoritd monetarie a sostegno della liquiditz; e dalle attese suscitate dai
provvedimenti di ampia portata a supporto delle economie.

A partire dal terzo trimestre 2020, i corsi azionari sono saliti negli Stad Uniti e in Giappone, sospinti da
dati sugli andamenti delle economie pit favorevoli delle attese e da notizie ritenute incoraggianti relative
ai progressi nella sperimentazione dei vaccini; sono invece scesi nel Regno Unito, frenati dall’aumento
dei contagi e dall'incertezza sull’esito delle negoziazioni con ’Unione europea in merito ai futuri rapporti
commerciali. All'inizio di settembre gli indici di borsa statunitensi hanno raggiunto nuovi massimi storici,
trainat dal forte apprezzamento del comparto tecnologico, salvo correggere parzialmente i guadagni nelle
settimane successive per la crescente incertezza riguardo al nuovo pacchetto di stimolo fiscale e
all’andamento mondiale dei contagi; la volatiliti implicita si ¢ ridotta nei mercati azionari ¢ in quelli dei
titoli di Stato, per poi risalire ievemnente da setternbre.

La recrudescenza della pandemia tra ottobre e dicembre, particolarmente intensa nell’'Unione eutopea ¢
negli Stati Unig, e il conseguente rafforzamento in mold paesi delle misute di contenimento — pur se in
generale con un’intensita inferiore a quella del secondo trimestre — si sono tradotte in un nuovo
rallentamento dell’economia mondiale nel’uldmo trimestre del 2020. Sono invece migliorate le
prospettive di piﬁ lungo periodo, grazie all'avvio delle campagne di vaccinazione in molti paesi, pur
rimanendo ancora incert i tempi di distribuzione e somministrazione dei vaccini su larga scala, da cui
dipendono gli effett sul ciclo economico.

Le condizioni sui mercati finanziari internazionali sono progressivamente migliorate, a seguito del venir
meno dell'incertezza sull’esito delle elezioni statunitensi e dell’ottimismo diffusosi sull’efficacia di alcuni
vaccini. Le quotazioni sono rimaste tuttavia vulnerabili agli sviluppi della pandemia. I corsi azionari sono
saliti da novembre in tutti i principali paesi avanzati: negli Stati Uniti e in Giappone le quotazioni hanno
superato i livelli precedenti la pandemia, mentre restano ancora incomplet i recuperi nel Regno Unito e
nell’area dell’euro. La volatilita implicita, che a ridosso dello svolgimento delle elezioni statunitensi era
risalita, si ¢ ridotta in tutti i comparti, tornando per i titoli di Stato sui livelli antecedenti 'emergenza
sanitaria. Riprendendo P'analisi sul #rend registrato dalle materie prime, si segnala che alla fine di ottobre i
corsi petroliferi sono aumentati portandosi su valor prossimi ai 50 dollan al barile. Vi hanno ovviamente
contribuito la diffusione delle notizie incoraggiand sui vaccini e la conseguente aspettativa di ripresa
economica, spinta anche dalla domanda asiatica.

Il Mercato Finanziario Italiano

Come evidenziato nell’analisi dello scenario globale, i timori per le prospettive dell’economia e il
diffondersi dell'incertezza hanno generato un repentino aumento dell’avversione al rischio degli
investitori e un deterioramento delle condizioni di liquidita su tutd i mercati finanziari. Il rialzo degli
spread sovrani, comune in diversa misura alla maggior parte dei paesi dell’area, ha interessato in modo
particolare il mercato italiano; i corsi azionari sono caduti e le condizioni di finanziamento per le societd
non finanziarie e le banche sono peggiorate; la volatilita implicita nei contratti derivati sul titolo decennale
italiano e salita notevolmente.
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Nelle giornate tra il 12 e il 18 marzo i metcati finanziari italiani ed europei, a seguito degli annunci di
provvediment di contenimento dellepidemia nella maggior parte dei paesi avanzat, sono stad
caratterizzati da forti tensioni. I rendiment dei titoli di Stato italiani, che si erano notevolmente ridotd tra
la fine di gennaio e la prima meta di febbraio, sono decisamente risalit, insieme a quelli della maggior
parte degli altri paesi dell’area Euro.

Tra la terza decade di febbraio — quando si é manifestata I'epidemia nel Nord del Paese — e il 18 marzo,
in Italia Pindice generale di borsa ha perso circa il 40 per cento del proprio valore.

In scguito agli intervent delle autorita monetarie e fiscali e all’allentamento delle misure di contenimento
adottate per contrastare la pandemia, le quotazioni della Borsa Italiana sono aumentate. Tra la fine della
prima decade di aprile e Vinizio di luglio I'indice generale & cresciuto del 12 per cento, quello del comparto
bancario del 19 (14 e 15 per cento nell’area nell’euro, dspettivamente). Le valutazioni di mercato hanno
beneficiato di una significativa diminuzione del premio per il rischio azionario, sceso al di sotto dei livelli
di inizio anno in un contesto di minore volatilitd; la fiducia degli investitori e progressivamente migliorata
con il dispiegarsi degli interventi delle banche centrali e delle misure di politica di bilancio nonché, a
partire da maggio, con la graduale rimozione dei provvediment di contenimento del contagio.

Per quanto riguarda il flusso di risparmio degli italiani, in base a dati di Assogestioni, il flusso netto di
risparmio verso i fondi comuni aperti & risultato negativo nel primo trimestre (-12,1 miliardi di euro,
contro 5,6 negli ulimi tre mesi del 2019), a causa degli ingenti deflussi registrad in marzo. Nel secondo
trimestre la raccolta netta & stata invece positiva, grazie soprattutto alle sottoscrizioni di quote di fondi
obbligazionari e azionari.

Le condizioni dei mercati finanziari in Italia, come quelle globali, sono state sospinte dall’ottimismo
generato dagli annunci sull’efficacia dei vaccini, dall’ulteriore sostegno monetario e di bilancio e dal
risolversi dell'incertezza legata alle elezioni presidenziali negli Stati Unid. Le prospettive dei mercad
finanziari sono rimaste tuttavia condizionate dat possibili scenari futuri sull’evoluzione della pandemia;
infatti, dopo i cali iniziali connessi con i finnovati timori per I'aumento dei contagi in ottobre, nel mese
di novembre i corsi azionari hanno evidenziato forti rialzi, beneficiando soprattutto degli annunci
sull’efficacia dei vaccini. L’indice generale di borsa e aumentato in Italia del 16 per cento, piu che nella
media dell’area dell’euro (12 per cento). La componente del comparto bancario e cresciuta in lineza con
Pindice generale (14 per cento), ma meno che nell’area dell’euro (35 per cento). La volatilita dei corsi
azionari e diminuita.

Borsa Italiana — i principali dati del 2020

Onde valutare il mercato di riferimento entro cui la Mit Sim opera, si ritiene di interesse fornire una
panoramica dei principali indicatori’ relativi a2 Borsa Italiana S.p.A., societi di gestione del mercato
borsistico italiano. La capitalizzazione complessiva delle societa quotate a fine 2020 era di 607 miliardi di
euro (pari al 37% del PIL), e nel corso dell'anno gli scambi di azioni sono stati in crescita (+9,6% rispetto
al 2019), nonostante l'indice FTSE MIB abbia registrato una contrazione del 5,2% e le ammissioni siano
diminuite del 41% dall'anno precedente.

A fine dicembre 2020 si contano sui mercati di Borsa Italiana 377 societa quotate. Di queste, 238 sono
sul mercato MTA (di cui 76 sul segmento STAR), 1 strumento FIA sul mercato MIV e 138 su AIM Italia;
87 societa su GEM (Global Equity Market}, il mercato MTF che ospita titoli internazionali, ¢ 12 fondi

I Dad principali del review det mercati 2020 di Borsa Italiana.
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chiusi sul mercato MIV. Nel corso dell'anno ci sono state 24 ammissioni (41 nell’anno 2019), di cui 22
IPO: 1 su MTA e 21 su AIM Italia. Le IPO erano state 35 nel 2019 e 31 nel 2018,

Al 28 dicembre, I'indice FTSE Italia All Share registra una contrazione del 5,3% rispetto ad inizio anno
(max annuale 27.675 il 19 febbraio 2020; min 16.286 il 12 marzo 2020). L’indice FTSE MIB ha registrato
una contrazione del 5,2% (max annuale 25.478 il 19 febbraio 2020; min 14.894 il 12 marzo 2020).
All'interno del mercato azionario il comparto delle PMI, e in particolare il segmento STAR, si ¢ distinto
per aver sovraperformato gli indici principali: I'indice FTSE Italia STAR ha registrato una crescita a
doppia cifra su base annua del 13,7%. Durante I'anno ha superato quota 40.000, piu volte, raggiungendo
il valore massimo annuale e record storico (44.457 il 28 dicembre). L'indice FTSE Italia MID Cap cala
del 5,9% e I'indice FTSE Italia Small Cap del 4,3%.

Gli scambi di azioni hanno registrato una crescita record, con una media giornaliera di 2,4 miliardi di euro
(+9,6% rispetto all'anno 2019) superando i 346.000 contratti giornalieri (+35,8%). Il massimo giornaliero
per contratti € stato raggiunto il 12 marzo 2020 con il record storico di 935.909 contratti scambiat e un
controvalore che ha superato i 6 miliardi di euro. Intesa Sanpaolo ¢é stata l'azione piu scambiata per
controvalore, con un totale di 65,9 miliardi di euro, e la pii scambiata in termini di contratti con poco
meno di ¢ milioni di contratt.

Nell’anno 2020 il totale della raccolta & stato pari a 706 milioni di euro da parte delle 22 IPO sui mercati
di Borsa Italiana. Nell'arco dell'ultimo decennio si & assistito a una crescita importante delle societa
quotate sui nostri mercati. Si & passati da 296 di fine 2009 a 377 a dicembre 2020. In particolar modo
AIM Italia, il mercato per le Piccole e Medie Imprese ha visto crescere il numero di societi, da 5 di fine
2009 a 138 nel 2020.

Quest’ultimo dato relativo alla crescita del numero di aziende quotate sul mercato AIM Italia, confermato
anche dal farto che nel 2020 su 22 TPO ben 21 sono state fatte su questo mercato, conferma la forte
potenzialita del bacino delle Piccole e Medie Imprese, che sono il target naturale di clientela per Mir Sim.

LE ATTIVITA’ DELLA SOCIETA’ NEL 2020

L’attivita caratteristica di Mit Sim S.p.A. prevede tre principali linee di business:
- Atuvita di Specialist
- Attvita di Ricezione e Trasmissione Ordini
- Attvita di Collocamento

Artivita di Specialist

Lo Specialist & un intermediario finanziario autorizzato che si impegna a sostenere la liquidita di uno o pit
titoli azionari mediante l'esposizione continua di proposte di acquisto e di vendita a prezzi che rispettino
le previsioni regolamentari del mercato di riferimento che, nel caso di Mit Sim, ¢ il mercato AIM Italia.
La Societa, pertanto, cura lo svolgimento dei seguenti compiti:
- sostegno alla liquidita dei titoli; la Sim monitora il mercato e si fa carico di dprstinare prontamente
le proposte eseguite sino al raggiungimento di un quantitativo minimo giornaliero;
- gestione del book istituzionale, destinato ad accogliere le proposte di negoziazione istituzionali
(di elevato ammontare);
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- pubblicazione di almeno due analisi finanziarie all'anno riguardant le societd emittenti, nonché
brevi analisi in occasione dei principali evend societari;

- promozione di incontri, almeno due volte I'anno, tra il management della/e societa e la comunita
finanziaria.

Nel caso in cui la Societa si trovi nella situazione di intervenire su uno strumento in duplice veste, ovvero
prestando il servizio di ricezione e trasmissione di ordini relativamente ad un’azione sulla quale svolge
anche attivitd di Specialist, la stessa Societa garantisce, in ogni caso, la segregazione delle attvita ai fini
dell’esecuzione dell’operazione, attuando i presidi supplementari previsti nell’ambito delle pofiey e delle
procedure per la gestione dei conflitd di interessi e delle operazioni con parti correlate. L'attiviti di
Spectalist sopra descritta viene svolta nell’ambito del servizio di negoziazione per conto proprio cui Mit
Sim & autorizzata a prestare. Tale attivita di negoziazione viene svolta in contropartita diretta, su AIM
Italia.

Le operazioni cosi realizzate dalla sala operativa hanno lo scopo di sostenere la liquidita di determinati
strumenti finanziati, mediante pronto ripristino delle proposte eseguite sino al raggiungimento di un
quantitativo minimo giornaliero, piuttosto che di curare la gestione del book istituzionale, destinato ad
accogliere le proposte di negoziazione istituzionali (ipicamente di elevato ammontare).

A partire dalla data di ottenimento dell’autorizzazione da parte della CONSOB a svolgere i servizi di
investimento, Mit Sim ha avviato l’attivita di commercializzazione che ha portato alla sottoscrizione dei
primi contratti Specialirt e alla conseguente richiesta di adesione al mercato AIM Italia di Borsa Italiana;
tale adesione al mercato & stata autorizzata in data 29 ottobre 2020 dalla stessa Borsa Italiana, con efficacia
a partire dal 2 novembre 2020,

Mit Sim ha iniziato ad operare come Spedal/ist sul mercato AIM Italia con i primi clienti in data 9 novembre
2020. Alla data di chiusura del bilancio, la lista degli emittenti quotati su AIM Italia per i quali Mit Sim
svolgeva attivita di supporto alla liquidita era cosi composta:

SOCIETA' Start Specialist NOMAD Debutto su AIM
1 | Blue Financial Communication 09/11/20 Integrae Sim 11/12/15
2 | Clabo 09/11/20 EnVent 31/03/15
3 | Kolinpharma 09/11/20 EnVent 09/03/18
4 | Vetrya 09/11/20 EnVent 29/07/16
5 | Digitouch 30/11/20 EnVent 16/03/15
¢ | Gismondi 1754 01/12/20 EnVent 18/12/19
7 |H-farm 01/12/20 EnVent 13/11/15
3 [Ila 01/12/20 EnVent 22/12/17
o | Telesia 01/12/20 EnVent 20/02/17
10 | Dba Group 15/12/20 EnVent 14/12/17
11 | Ucapital24 15/12/20 EnVent 19/11/19
12 | Comal 16/12/20 Alantra 16/12/20
13 | Italia Independent 18/12/20 Equita Sim 28/06/13
14 | Tenax 18/12/20 EnVent 18/12/20
15 | Ambromobiliare 27/12/20 Banca Finnat 23/12/11
16 | Eviso 30/12/20 Alantra 30/12/20
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17| Planetel | 30712720 | Alantra | 30/12/20 |

Oltre all'attivita caratteristica di supporto alla liquiditd fornita dallo Spedalisz, ghi analisd di Mit Sim
realizzano e rendono disponibile a chiunque ne sia interessato, un report mensile che analizza
'andamento economico e finanziario di tutte le societa del mercato AIM Italia.

Artivitd di Ricezione e trasmissione degli ordini

Per quanto riguarda il servizio di investimento relativo alla ricezione e trasmissione di ordini Mit si avvale
di uno o pii negoziatori (i.e. broker) presenti sul mercato o delle piattaforme degli intermediari bancari
attraverso cui la Societd intende operare ed inclusi nell’elenco delle controparti autorizzate approvato dal
Consiglio di Amministrazione.

A tal fine Mit stipula appositi accordi con le controparti che svolgono il ruolo di broker o con le sedi di
negoziazione, in base a quanto previsto dalla normativa MiFID II e MiFIR.

Per quanto attiene alle attivita di inserimento degli ordini, sono effettuate anche mediante "adozione di
sisterni informatici. Al fine di tutelare al meglio il cliente, Mit Sim rende disponibili agli operatori appositi
sistemi per la simulazione dell’ordine impartito.

Mit provvede a stipulare appositi accordi con i clienti che richiedono la prestazione del servizio di
ricezione e trasmissione di ordini, e la stipula di tali contratt & preceduta dalle necessarie attiviti in materia
di classificazione e di profilazione dei cliend come contropart qualificate o clienti professionali, nel
rispetto delle previsioni normative di cui alla MiFID II.

Alla data di chiusura del bilancio 2020, Mit Sim ha in essere accordi di ricezione ¢ trasmissione ordini con
1 principali operatori di mercato sia italiani che esteri; 'esistenza di tali accordi garantisce alla Societa di
poter trasmettere ordini per conto dei propri client su praticamente tutd i principali mercati finanziari ed
essere cosi in grado di soddisfare le necessita della propria clientela.

Attivita di Collocamento senza impegno irrevocabile

Relativamente alla attivita di collocamento senza impegno irrevocabile nei confront dell’emittente, Mit
Sim si rivolge esclusivamente a contropartd qualificate e cliend professionali di diritto e su richiesta
(persone fisiche e/o persone giuridiche). L’attivita di collocamento si estrinseca in una attivita di placement
primario e/o secondario di eguify, dvolta ad una potenziale cerchia di investitori composta
prevalentemente da soggetti istituzionali, svolta principalmente nell’ambito di operazioni di quotazione
su AIM Italia o su AIM Italia PRO.

Per la prestazione di tale servizio, la Societa adotta tutt i necessari presidi in termini procedurali richiest
dalla disciplina MiFID II ai fini della classificazione e profilazione della clientela, product governance del
distributore, gestione dei potenziali confliti di interessi e delle operazioni con parti correlate, nonché
abusi di mercato.

Per latdvita di Ghbal Coordinator e responsabile del collocamento nel’ambito delle operazioni di
ammissione alle negoziazioni su AIM Italia, la Societa ha nei propri programmi di sviluppo la richiesta a
Borsa Italiana per la qualifica di nominated adviser strumentale alla possibilitd di guidare in autonomia le
future operazioni di collocamento.

Si segnala che alla data della chiusura del Bilancio relativo all’esercizio 2020, la Societa ha svolto il ruolo
di sub-collocatore in relazione all’operazione di ammissione a quotazione al mercato AIM Italia della
societd Tenax S.p.A.
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FATTI DI RILIEVO INTERVENUTI NEL 2020

Aumento del capitale sociale, modifiche statutarie e quotazione della societa sul mercato AIM
Italia di Borsa Italiana

In data 4 novembre 2020, I’Assemblea di Mit Sim S.p.A. in sede straordinaria ha deliberato di aumentare
il capitale sociale 2 pagamento, in via scindibile, per massimi nominali Euro 425.580, oltre eventuale
sovraprezzo, anche in pifl tranche, con esclusione del dintto di opzione ai sensi deil’art. 2441, comma 5,
cod. civ., mediante emissione di massime n. 425.580 azioni prive di valore nominale, godimento regolare,
a servizio dell’operazione di quotazione su AIM Italia Pro. Le azioni emesse nell’ambito dell’Aumento di
Capitale sono infatti state collocate integralmente presso Investitori Professionali e potranno essere

sottoscritte anche successivamente all’inizio delle negoziazioni degli strumenti finanziari della Societa su
AIM Italia Pro.

L’assemblea di Mit Sim in sede straordinaria ha inoltre deliberato, in data 4 novembre 2020, di emettere
subordinatamente all’ammissione alle negoziazioni delle Azioni e dei Warrant della Societa su AIM Italia
Pro, massimi n. 2.049.089 Warrant, da assegnarsi come segue:

- massimi n. 1.418.600 Warrant da assegnare gratuitamente a tuttl gli azionist della Societa alla data
di assegnazione;

- mmassimi n. 425.580 Warrant da assegnare gratuitamente a tutt i sottoscrittori delle Azioni offerte
nell’ambito del Collocamento Privato, nelle tempistiche stabilite dal Consiglio di
Amministrazione;

- massimi 204.909 da assegnare gratuitamente ad alcuni amministratori o dipendenti o collaboratori
o consulenti della Societi e delle societd controllate, che saranno individuad dal Consiglio di
Amministrazione.

Il Consiglio di Amministrazione in data 13 novembre 2020 ha deliberato di non procedere con
’Emissione di n. 1.418.600 Warrant, con la conseguenza che potranno essere emessi massimi n. 630.489
Warrant e massime n. 630.489 Azioni di Compendio.

Successivamente, la Societa ha stabilito in Euro 5,64 il prezzo di sottoscrizione per ciascuna Azione
riveniente dall’Aumento di Capitale di cui Euro 1,00 da imputarsi a capitale ed Euro 4,64 a titolo di
sovrapprezzo; in n. 425.000 il numero di Azioni da emettere nel contesto dell’Aumento di Capitale e
dunque in complessivi Euro 2.397.000 'ammontare definitivo dell’ Aumento di Capitale, comprensivo di
sovraprezzo.

Il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di assegnare, anche tenuto conto delle azioni sottoscritte
nell’ambito del Collocamento Privato, gratuitamente n. 425.000 Warrant nel rapporto di n. 1 Warrant
ogni n. 1 azione sottoscritte. Il Consiglio di Amministrazione potra assegnare gratuitamente massimi n.
204.909 Warrant ad alcuni amministratori o dipendenti o collaboratori o consulenti della Societi e delle
societa controllate, che saranno individuati dal Consiglio di Amministrazione.

Mit Sim ha ricevuto in data 22 dicembre 2020 da Borsa Italiana S.p.A. il provvedimento relativo
all’ammissione alle negoziazioni delle proprie azioni ordinarie e dei Warrant “MIT SIM S.p.A. 2020-2023”
sul mercato AIM Italia — segmento professionale, gestito da Borsa Italiana S.p.A. (“AIM Italia PRO™) e
dedicato agli investitori istituzionali e professionali. In data 28 dicembre 2020 sono iniziate le negoziazioni
dei titoli della Societa.
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Attraverso 'operazione di IPO, avvenuta interamente attraverso un aumento di capitale, sono state
collocate complessive 425.000 azioni ordinarie di nuova emissione al prezzo di Euro 5,64 ciascuna, per
un controvalore complessivo pari a Euro 2,4 milioni. All’esito delle richieste di sottoscrizione ricevute
dalla Societi, 'aumento di capitale a servizio dell'IPO ¢ stato integralmente sottoscritto, fatt salvi i
necessari arrotondament derivant dall’applicazione del lotto minimo.

L’aumento di capitale & stato sottoscritto per circa il 60% da Investitori Istituzionali, mentre la restante
parte € stata sottoscritta da Investitori Professionali.

Alla data di inizio delle negoziazioni su AIM Italia, il capitale sociale di Mit Sim S.p.A. era rappresentato
da complessive n. 1.843.600 azioni ordinarie, con un flottante pari al 23% circa, per una capitalizzazione
alla data di inizio negoziazioni pari a Euro 10,4 milioni.

Nell’ambito del collocamento sono stati assegnati gratuitamente Warrant “MIT SIM S.p.A. 2020-2023”
nel rapporto di n. 1 Warrant ogni n. 1 Azioni di nuova emissione. Pertanto, sono stati assegnati
complessivamente ai nuovi sottoscrittori n. 425.000 warrant “MIT SIM S.p.A. 2020-2023".

Nel processo di quotazione Mit Sim ¢ stata assistita da EnVent Capital Markets LTD, in qualita di
Nominated Adviser ¢ Global Coordinator, da Ambromobiliare S.p.A. in qualitdi di Consulente
Finanziario, da Nctm in qualitd di deal legal counsel, da BDO Italia S.p.A. in qualiti di Societa di
Revisione, da Directa Sim in qualita di sub-collocatore online e dallo Studio Segre in qualita di consulente
per i servizi di segreteria societaria.

ORGANIZZAZIONE, SISTEMA INFORMATIVO E ADEGUAMENTI NORMATIVI

Oltre la propria Sede Sociale, la Societa non dispone di uffici o altre sedi in Italia o all'Estero.
Nel corso dell’anno 2020 é stato garantito Padeguamento alle normative vigenti, tra cui segnaliamo quanto
di seguito esposto; alcune delle attivita riportate sono state completate nel corso dei primi mesi del 2021.

La SIM st é adeguata alla normatva antiriciclaggio, in particolare relativamente alle novita introdotte dalle
disposizioni per la conservazione e messa a disposizione dei dati ¢ documenti. La Societa ha rivisto la
relativa policy e procedura al fine di integrare al meglio le nuove disposizioni. Inoltre, il 2 marzo 2021, ¢
stata effettuata, da uno studio legale specializzato, specifica sessione formativa dedicata al Consiglio di
Amministrazione ed al Collegio sindacale; alla stessa hanno altresi partecipato le funzioni di controllo. La
Responsabilita della Funzione Andriciclaggio, oltreché delle segnalazioni S.AR.A., € stata attribuita al
Responsabile della Funzione Compliance; allo stesso & stata affidata delega per le Segnalazioni SOS. E
stata inoltre approvata la procedura Whistleblowing della Societs; il Responsabile delle Segnalazioni &
nominato nel Presidente del’'Organismo di Vigilanza 231/2001.

E stata istituita la Funzione di Internal Audit e approvato il relativo Regolamento; tale funzione &
esternalizzata ad una societa specializzata. E stata inoltre esternalizzata anche I'attivita di DPO.

Al fini dell'ammissione alla quotazione degli strumend finanziat emessi da Mit Sim sul sistema
multilaterale di negoziazione AIM Italia, in adempimento delle disposizioni legislative e regolamentari
applicabili, quali quelle contenute nel Regolamento Emittent AIM Italia e nella normativa in materia di
abusi di mercato prevista dal Regolamento MAR (Regolamento UE n. 596/2014), 1a Societi si & dotata
di idonee procedure interne, tra cui: Comuntcagtoni al Nomad, Gestione delle informazioni privilegiate, Gestione del
Registro Insider, Gestione delle operagiont con Parti Correlate, Procedura Internal dealing.
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Relativamente all’ammissione delle azioni Mit Sim sul mercato AIM Italia ¢ stata istituita la Funzione di
Investor Relator; la Funzione si occupa di gestire i rapporti e i flussi informativi nei confront degli investitor
e del mercato, al fine di rappresentare la Societd presso la comunita finanziaria e comunicare agli
investitori il valore dell’azienda attraverso una costante informativa delle scelte strategiche.

La Funzione cura anche i rapporti con il Nominated Advisor (Nomad) garantendo 'adeguata trasparenza
informativa nei confrontl degli investitori nel rispetto delle regole cui la Societa & sottoposta; tale
Funzione ¢ in carico al’ Amministratore Delegato.

La Societd ha dato comunicazione di avvio dell’operativita come Specialist dal 2 novembre 2020 e dal 14
dicembre 2020 per i servizi di RTO e di Collocamento. Relativamente all’avvio delle proprie attivita la
SIM ha adottato la Procedura di Collocamento degli strumend finanziari, la Procedura in materia di
Product Governance, la Transmission policy e la Procedura per attivita di Specialist — Negoziazione in conto
proprio.

La Societa ha inoltre predisposto una serie di limiti operativi al fine di contenere 1 nischi derivanti daila
prestazione del servizio di negoziazione in conto proprio finalizzato allo svolgimento dell’attvitd di
Specialist. Sempre al fine di avviare correttamente le propde attivitad, la Sim ha approvato la lista
controparti/ broker autorizzate per lo svolgimento del servizio di RTO.

La Societa ha adottato la Metodologia di valutazione dei rischi operativi col fine di disciplinare la misurazione,
gestione e monitoraggio dei rischi operativi mediante la definizione di una specifica metodologia di
valutazione degli stessi, ovvero tramite I'adozione di un modello quantitadvo e qualitativo per la
valutazione dei rischi, basato sia sulle esperienze passate di perdite sia sull’analisi prospettica. La Societa
ha quindi proceduto, sulla base di detta metodologia, alla mappatura e misurazione dei rischi operativi a
cui la stessa & esposta.

Infine, Mit Sim ha avviato il progetto per la realizzazione del Modello 231; si ricorda che la Societa ha
istituito I'Organismo di Vigilanza 231, a composizione monocratica, il cui Presidente & stato identificato
nel Presidente del Collegio Sindacale.

Adeguamento alla normatva ESG - Environmental, social, and governance ed al Regolamento (UE) 2019/2088
del Parlamento Europeo e del Consiglio del 27 novembre 2019 relativo all'informativa sulla sostenibilita
nel settore dei servizi finanziari - SFDR.

La SIM presta particolare attenzione alla selezione di societa rispettose delle norme globali in termini di:

»  Diritt umani (Human Rights Compliance),

» Lavoro (Labor Compitance);

» Norme Global Compact (Global Compact Compliance),
pur decidendo, al momento, di non prendere in considerazione gli impatti negativi delle decisioni di
investimento sui fattori di sostenibilita per le seguenti ragioni:

* la Societa ridene che il quadro di riferimento normativo e regolamentare, che disciplina la
trasparenza in materia di Informazioni sulle politiche sull'integrazione dei rischi di sostenibilita
nei processi decisionali relativi agli investimenti, risultd ancora incompleto, con particolare
riferimento all’approvazione della regolamentazione tecnica di attuazione prevista dall’art. 4,
comma 6 del Regolamento (UE) 2019/2088;

« la Societz impiega meno di 500 dipendent.

12

E-MARKET
SDIR

CERTIFIED |



MIT SOCIETA DI INTERMEDIAZIONE MOBILIARE S.p.A.
Sede legale: Corso Venezia, 16, 20121 MILANO
Capitale Sociale Deliberato Euro 3.893.269,00 sottoscritto e versato Euro 1.843.600,00,
Registro delle Imprese di Milano e codice fiscale 10697450962
Iscritta ail’albo delle SIM al n. 303

Nel corso del 2020 I'atuvita di sviluppo informatico si € orientata verso progetti finalizzati ad accrescere
I'efficienza e I'automazione dei processi interni, sia mediante lo sviluppo di nuove implementazioni
software per 'accesso ai mercati finanziari sia con una miglior organizzazione dei servizi offerti.

In particolare, Mit Sim ha commissionato ai propti forniton tecnologici una serie di nuove funzionalita
della piattaforma di negoziazione al fine di migliorare I'interazione tra i vari applicativi di front e back office.
Di seguito si riportano le principali attivita svolte:

- predisposizione infrastruttura hardware/ software/ networking con meccanismi di business continuity e
disaster recovery in ASP (Settimo Milanese, Londra);
- installazione/predisposizione del prodotto EXP per le seguent operativita:

© Specialist sul mercato AIM, da novembre 2020 in produzione, con integrazione del
mercato sia per la parte market data (GTP lite) sia per la parte di dispositiva (piattaforma
MIT), con gestione delle quotazioni bid/ ask e position keeping per i cond della proprieta;

o Ricezione e Trasmissione Ordini, con messa in produzione da inizio 2021, con gestione
del censimento dei dtoli negoziabili, censimend dei client e delle corrispondent
condizioni commissionali, censimento dei broker e delle corrispondenti condizioni
commissionali, con gestione degli ordini e dei corrispondenti eseguiti per conto cliente,
con calcoli commissionali, lato cliente e lato broker, e calcolo delle tasse (TTF) laddove
richiesto, e generazione delle conferme;

o Integrazione dei sistemi di post-frade con flussi di alimentazione, con le operazioni eseguite,
verso 1 sistemi di back office e agente di regolamento;

- installazione/predisposizione del prodotto EXP/KR (keep&repord) per la compliance MIFID2:
© Record keeping (tenuta registri), con archiviazione di tutta I'operativita (quotazioni, ordini,
eseguiti) con una profondita storica di 10 anni;

o Transaction reporting, con Vintegrazione del’ ARM MarketAccess/TRAX;

- installazione/predisposizione del prodotto SIA EAGLE per la compliance MAD2:

o Alimentazione di tutte le operazioni eseguite

o Applicazione dei controlli e gestione delle eventuali segnalazioni.

EMERGENZA COVID 19

In riferimento al’emergenza da COVID-19, con comunicazione Consob n. 4/21 del 15 marzo 2021,
'autorita di vigilanza richiamato I’attenzione degli emittenti di strumenti finanziari negoziat su sistemi
multilaterali di negoziazione sull'informativa da fornire con riferimento ai bilanci 2020. Nello specifico,
tra le altre previsioni, “gli emittenti devono fornire nella Relazione sulla gestione informazioni, aggiornate
alla data di redazione del bilancio, in relazione agli impatti, anche futuri, del COVID-19 sulla situazione
della societa e sull"andamento della gestione, fornendo particolare evidenza

(i) alla descrizione dell’evoluzione del modello di business in risposta alla pandemia,

(i) ai rischi e incertezze cui la societd é esposta nonché

(i)  alle misure adottate e pianificate per mitigare gli effetti della pandemia.”

A partire dal gennaio 2020, a seguito della diffusione a livello globale della sindrome respiratoria
denominata SARS-CoV-2 e della relativa patologia COVID-19, le Autoriti della maggior parte dei Paesi,
incluso il Governo italiano, hanno adottato misure restrittive volte a contenere ulteriore diffusione della
pandemia. In tale contesto, Mit Sim & esposta al rischio che la diffusione del virus SARS-CoV-2 e della
relativa patologia COVID-19 possano comportare sull’emittente stesso i rischi connessi all’attuale e
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futura congiuntura economico-finanziaria globale dovuta agli effetti del COVID-19, la quale potrebbe
determinare un calo della domanda dei servizi offerti dalla societa.

Nello specifico, qualora il contesto economico negativo dovesse impattare il settore di riferimento in cui
opera Mit Sim, questo potrebbe registrare nell’esercizio 2021 un rallentamento del trend di crescita dei
propri risultati rispetto a quello prospettato.

Alla data dell’approvazione del Bilancio di Esercizio 2020 non ¢é possibile prevedere la durata della
pandemia e delle misure restrittive volte a contenerne I'ulteriore diffusione e, pertanto, non & possibile
prevedere gli ulteriori effetti negativi che il protrarsi della pandemia determinera sui mercati finanziari e
sulle attivita economiche a livello domestico e globale. Inoltre, anche a seguito della cessazione delle
misure restrittive, qualora si verificassero successive ondate di contagi di COVID-19 o di ulteriori malattie
infettive, le autorita nazionali potrebbero ripristinare, in tutto o in parte, le suddette misure restrittive, le
quali potrebbero incidere direttamente e significativamente sulle attivita e sui servizi offerd da Mit Sim
e/o dei suoi fornitor, con conseguenti effetti negativi sulla redditivita, attuale e prospettica, e, pertanto,
sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria della societa.

Pin precisamente, sotto il profilo del business, un eventuale prolungamento dell’emergenza
epidemiologica potrebbe avere impatti diretti sul mercato in cui opera Mit Sim, sia rispetto al numero di
ordini impartiti sia in termini di hquidita, con conseguenze negative sulla propria situazione economica,
patrimoniale e finanziaria; inoltre, laddove la particolare congiuntura economica si dovesse tradurre in un
numero ridotto di operazioni sul mercato AIM Italia nel corso del 2021, la Societa potrebbe non riuscire
ad ottenere un numero di incarichi di specialist o collocatore o global coordinator in linea con le previsioni
di crescita, con possibili conseguenze negative sulla propria strategia di crescita sul mercato AIM Italia.

Tuttavia, tenuti presenti i rischi sopra descritti e in considerazione dell'inizio dell’operativitd nel pieno
corso dell’emergenza epidemiologica del virus COVID-19, il modello di business ¢ stato impostato sin
dall'inizio con I'obiettivo di minimizzare gli eventuali effetti negativi del diffondersi della pandemia,
avendo come principale obiettivo I'assicurare I'incolumita del proprio personale ¢ la continuita aziendale.
Pit nello specifico, la Societa ha:
- introdotto modalita di lavoro flessibile — cosiddetto smart working - al fine di non dipendere dalla
presenza del personale rilevante nella sede della societa;
- strutturato il proprio sistema informatico e di accesso al mercat finanziari garantendo presidi
operativi e strutturali indipendenti dagli uffici di Mit Sim;
- elaborato procedure interne atte a preservare la salute del proprio personale nel rispetto delle
previsioni normative di volta in volta in vigore;
- impostato la propria strategia di markefing ¢ relazione con i propi client attuali e potenziali
sfruttando al massimo le tecnologie di video comunicazione.

ATTIVITA’ DI RICERCA E SVILUPPO

Al sensi dell’articolo 2428 comma 2 lettera 1, si segnala che la Societa non ha effettuato attivita di ricerca
e sviluppo nel corso dell’esercizio in commento.

RISORSE UMANE

Risorse Umane (in unitd)
Qualifica Al31/12/2020
Dingent 2
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Impiegad 1
Totale 3

La Societa non si avvale di consulenti Finanziari né di consulenti con contratto di agenzia.

AMBIENTE

Nel corso dell’esercizio non si sono verificati danai causat all’ambiente per cui la societi ¢ stata dichiarata
colpevole in via definitiva. Nel corso dell’esercizio alla nostra Societi non sono state inflitte sanzioni o
pene definitive per reati o danni ambientali.

STRUTTURA SOCIETARIA

La Societa é dotata di una struttura organizzativa all’apice della quale ¢ posto i Consiglio di
Amministrazione attualmente presieduto dal consigliere Corinna zur Nedden. II Consiglio di
Amministrazione, conformemente allo Statuto sociale ha nominato al proprio interno un Amministratore
Delegato, Gabriele Villa a cui sono affidat poteri di gestione della Societa.

Di seguito viene riportata la struttura organizzativa della Societa.
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OdV ux 231/0% Caltapia Sociath
{organo menacratico - Sindacala di Revitiona
Prasidenta del Coliegle Dett. Gaan Gartino Bekrva
Oott. Gan Gartann Sallvia Dot Tana Bracco .
Respontablle 50%
ool ( M*“’
Maragemaent, - e A e N T P - -
Antiricctaggio Dottya Cornm
Dote. Mureo Alog ervivr N T S :
Amministratore Amminhtrators !
Dett. Roberts Frao tndipandents :
Aw L Sanpelin '
Amministratars ]
Alwniiurm
m = :
fmernal Audit Amminhtratory :
Amministratare '
Rag Antorso Luonga '
1
i
1
1

]
Negeziaziona in conto Cont
[ proprio / Spacialise ta BREC
------------ SYFRLEE SEmte e S = S e = =
Segroterts Sotetaria Contabdita, tilangio =y Mt & Back Offge
adernpiment! hacali - e
ST NI YRR TITE RN S T *}prm’lnek Al

RISULTATI ECONOMICI

L’esercizio 2020 ha registrato una perdita di esercizio pari a Euro 791.243.
Di seguito si riportano le principali voci che compongono il Conto Economico e il confronto con
Pesercizio chiuso il 31 marzo 2020:

CONTO ECONOMICO SIM 31/12/20 31/03/20
10. Risultato netto dell'attivitd di negoziazione 9.932
50, Commissioni attive 31.546
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60. Commissioni passive (5.843)
70. Interessi attivi ¢ proventi assimilati 60

di cul: interessi attdvi calcolad con i metodo
dell'interesse effettivo

80. Interessi passivi e oneri assimilati
90. Dividendi e provent simili
110. | MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 35.635 60

120. | Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito di:
2) attivitd finanziarie valutate al costo ammortizzato

b) atuvithi Bnanziarie valutate al fair value con impatto sulla
reddidvith complesstva

130. | RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE 60
FINANZIARIA

140. | Spese amministrative (813.338) {173.127)
a) spese per il personale (177.923) (53.044)
b) altre spese amministrative (635.415) {120.083)

150. | Accantonament netti ai fondi per rischi e oneri

160. | Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd materiali (3.026) (481)

170. | Rettifiche/cdiprese di valore nette su attivita immateriali | (1.322)

180. | Altri proventi e oneri di gestione (9.192) 45.259

190. | COSTI OPERATIV] (826.878) (128.349)

200. | Utili (Perdite) delle partecipazioni

210. Risuftato netto della valutaziane al fair value delle attivita
materall ¢ immateriali
220. Rettifiche di valore dell’'avviamento

230. | Uuli (Perdite) da cessione di investiment

240. | UTILE(PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE | (791.243) | (128.289)
AL LORDO DELLE IMPOSTE

250, Imposte sul reddito dell'esercizio  dell'operativita 4.058
corrente

260. | UTILE(PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE | (791.243) | (124.231)
AL NETTO DELLE IMPOSTE

270. | Utle (Perdita) dei gruppi di attiviti in via di dismissione
al netto delle imposte

280. | UTILE(PERDITA) D'ESERCIZIO (191243) | (124.231)

Il 2020 é 'anno in cui Mit Sim ha ottenuto dalle Autorita di Vigilanza le autorizzazioni alla prestazione
dei servizi di investimento richiesti, ha sostenuto i costi necessari all’avvio dell’operatvita sui mercati ed
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ha iniziato e concluso il processo di quotazione delle proprie azioni sul segmento Professionale del
mercato AIM di Borsa Italiana. L'esercizio in questione é quindi stato caratterizzato da una intensa attivita
di investimento, propedeutico alla realizzazione del piano industriale.

In tale contesto, il risultato economico della gestione & caratterizzato dalla presenza marginale di ricavi -
spiegat dal fatto che 'operativita sui primi client € iniziata il 9 novembre 2020 nell’ambito dell’attivita di
Specialist — e dalla rilevante componente di cost, propedeutici alla creazione del set-up operativo ¢ alla
quotazione in Borsa.

Di seguito si riportano le principali voci che compongono ’Attivo e il Passivo Patrimoniale e il confronto
con 'esercizio chiuso il 31 marzo 2020:

VOCI DELL'ATTIVO 31/12/20 31/03/20
10, Cassa e disponibilita liquide
40. | Auivita finanziare valutate al fair value con impatto a | 233.605
conto eConomico
a) attivith finanziarie detenute per la negoziazione 231,605
b) attivita finanziarie designate al fair value
c) altre attvitd finanziarie obbligatoriamente valutate al fair
value
40, Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 2.620.718 1.140.046
a) credid verso banche 754.150 1.095.046
b) crediti verso societa finanziade 1.792.884
c) crediti verso clientela 73.684 45.000
80. Attivitd materiali 21.947 4.326
00. Attivitd immateriali 5.125 2.385
di cut:
avviamento
100. Acrtivita fiscali: 6.000 6.000
a) correnti 16 16
b) anticipate 5.984 5.984
120, Altre attivitd 159.708
TOTALE ATTIVO 3.047.103 1.152.757
VOCI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO 31/12/20 31/03/20
10. Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 73.697
a) debia 73.697
b) atoli in circolazione
80. Alire passivita 560.470 149.095
90. Trattamento di fine rapporio del personale 8.394 1.730
TOTALE PASSIVO 642.561 150.825
110. Capitale 1.418.600 1.000.000
140. | Sovrapprezzi di emissione 1,972,000
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150. | Riserve (194.815) 126.163

170. | Utile (Perdita) d'esescizio (791.243) {124.231)
TOTALE PATRIMONIO NETTO 2.404.542 | 1.001.932
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 3.047.103 1.152.757

Lincremento sia delle attiviti finanziarie valutate al costo ammortizzato, sia del patrimonio netto &
determinato principalmente dagli introiti derivanti dall’operazione di aumento di capitale sociale in sede
di quotazione delle azioni della Societa sul mercato AIM Italia.

L'operazione di quotazione sul segmento Professionale del mercato AIM Italia gestito da Borsa Italiana
S.p-A., unitamente al contestuale aumento di capitale sociale, ha permesso alla Societi di rafforzare la
proptia dotazione patrimoniale e permettera di usufruire dei benefici fiscali riconosciuti dall’attuale
normativa relativamente agli effetti derivanti dalle agevolazioni per la quotazione delle PMI (cd. “bonus
dr guotagione”).

Di seguito si riportano le principali voci che compongono il Rendiconto Finanziario e il confronto con
I'esercizio chiuso il 31 marzo 2020:

RENDICONTO FINANZIARIO SIM Importo Importo
31/12/20 31/03/20

A ATTIVITA' OPERATIVA

1. Gestione (779.207) {126.078)
- interessi attivi incassati (+) 60
- interessi passivi pagat (-)
- dividendi e provent simili {+)

- commissioni nette (+/-) 25.703

- spese per il personale (-) (170.486) (51.314)
—alts cost () (639.305) | (120.083)
~altd ricavi (+) 4.881 45,259

- imposte e tasse (-}

- costi e dcavi relativi alle attivith operative cessate al netto dell'effetto
fiscale (+/-)

2, Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie (2.215.132) | (45.016)
- attivitd finanziarie detenute per la nepoziazione (228.554)
- anivitd finanziare designate al fair value
- attivitd finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value
- attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditvita

complessiva
- attiviti finanziarie valutate al costo ammortizzato (1.821.568) {45.000)
- altre attivith (165.010) (16)

3. Liquidita penerata/assorbita dalle passivitd finanziare | 484.031 123.333
- passivith finanziatie valutate al costo ammortizzato 73.697

- passivith finanziarie di negoziazione
- passivitd finanziarie designate al fait value

18



E-MARKET
SDIR

CERTIFIED |

MIT SOCIETA DI INTERMEDIAZIONE MOBILIARE S.p.A.
Sede legale: Corso Venezia, 16, 20121 MILANOQ
Capitale Sociale Deliberato Euro 3.893.269,00 sottoscritto e versato Euro 1.843.600,00.
Registro delle Imprese di Milano e codice fiscale 10697450962
Iscritta all’albo delle SIM al n. 303

- altre passivitd 410.334 123.333

A) Liquiditi netta generata/assorbita dall'attivith operativa 2.510.308 47.761
q g P

B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO

L. Liquidita generata da
- vendite di partecipazioni
- dividendi incassat su partecipazioni
- vendite di attiviti materiali
- vendite di attivith immateriali
- vendite di rami d'azienda

2. Liquidita assorbita da (24.710) (7.192)
- acquisti di partecipazioni
- acquisti di attivith materiali (20.647) (4.807)
- acquist di attivitd immateriali {4.063) (2.385)

- acquisti df rami d'azienda

(B) Liquidith netta  generata/assorbita  dall'artivitd | (24.710) (7.192)
d'investimento

C. ATTIVITA' DI PROVVISTA

- emissioni/acquisti di azioni propre 268.600 750.000
- emissioni/acquisti di strument di capitale
- distribuzione dividendi e altre finaliti

- Versamento fserve 1.952.522 150.000

{C) Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di provvista | 2,194,122 900.000

LIQUIDITA'  NETTA  GENERATA/ASSORBITA | (330.896) | 845.047
NELL'ESERCIZIO (D)=(A)+(B)+(C)

RAPPORTI CON LE IMPRESE DEL GRUPPQO E CON IMPRESE SOTTOPOSTE A
INFLUENZA NOTEVOLE

Si tratta di fattispecie non applicabile alla realta societaria.

AZIONI PROPRIE, DELLA CONTROLLANTE E DI SOCIETA’ DA QUESTA
CONTROLLATE

Alla data di chiusura dell’esercizio k2 Societa non possiede, né direttamente né tramite Societd Fiduciarie
o per interposta persona, azioni proprie o azioni / quote di Societa controllanti.

INFORMAZIONI SUGLI STRUMENTI FINANZIARI EMESSI DALLA SOCIETA’
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Al 31 dicembre 2020 il capitale della Societi ammonta a Euro 1.418.600,00 interamente sottoscritto e
versato a fronte di n. 1.843.600 azioni ordinarie. Alla suddetta data mancava l'iscrizione dell’aumento di
capitale di Euro 425.000 presso il Registro delle Imprese pertanto il suddetto importo risulta allocato in
apposita riserva di patrimonio netto ai sensi dell’art. 2444 2° comma del Codice civile. A tutte le
n.1.843.600 azioni ordinarie é stato attribuito il seguente codice ISIN (Internatonal Security
Identificaion Number) IT0005427510. Ii ticker di negoziazione é MTS.

Tutte le Azioni hanno tra loro le stesse caratteristiche e attribuiscono i medesimi dirittd. Ciascuna Azione
Otrdinaria attribuisce il diritto a un voto in tutte le assemblee ordinarie e straordinarie della Societa,
nonché gli altri diritti amministrativi previsti dalle applicabili disposizioni di legge e dello Statuto.

Sono inoltre emessi n. 630.489 Warrant, di cui n. 425.000 assegnate nell’ambito del Collocamento Privato
in nel rapporto di n. 1 Warrant ogni n. 1 azione sottosctitta, e i rimanent n. 204.909 Warrant potranno
essere assegnati, come stabilito dall’Assemblea dei soci del 4 novembre 2020, ad alcuni amministratori o
dipendenti o collaboratori o consulent della Societa e delle societd controllate, che saranno individuat
dal Consiglio di Amministrazione. I codice ISIN dei Warrant ¢ I'T0005428955. 1 ticker di negoziazione
dei Warrant € WMTS23.

A partire dalla data di emissione i Warrant circolano separatamente rispetto alle Azioni cui sono abbinati,
a partire dalla data di emissione e sono liberamente trasferibili.

I portatori di Warrant possono richiedere di sottoscrivere le Azioni di Compendio a un prezzo di esercizio
pari al Prezzo di Offerta nei seguenti periodi:

- dal 17 maggio 2021 al 28 maggio 2021 (compresi);

- dal 16 maggio 2022 al 27 maggio 2022 (compresi);

- dal 15 maggio 2023 al 26 maggio 2023 (compresi).

I titolari dei Warrant possono richiedere, inoltre, di sottoscrivere le Azioni di Compendio nei cinque
giorni di mercato aperto, secondo il calendario delle negoziazioni di Borsa Italiana, decorrent dalla
richiesta dell’Emittente a Borsa Italiana di passaggio all’AIM Italia (il “Periodo di Esercizio Addizionale™).
I Warrant che non fossero presentati per I'esercizio entro il termine ultimo 26 magpgio 2023 decadranno
da ogni diritto, divenendo privi di validita a ogni effetto. Le Azioni di Compendio sottoscritte in esercizio
dei Warrant avranno il medesimo godimento e le medesime caratteristiche delle Azioni in circolazione
alla data di efficacia dell’esercizio dei Warrant.

In caso di passaggio del’Emittente dal’AIM Italia PRO all’AIM Italia, i Warrant non esercitati nel
Periodo di Esercizio Addizionale decadranno da ogni diritto divenendo privi di validita ad ogni effetto.

ANDAMENTO DEL TITOLO

Al 29 marzo 2021, azione ordinaria quota 7,28 Euro, registrando un apprezzamento del 29,1% rispetto
al prezzo di emissione, pari a 5,64 Euro, meatre if Warrant quota 0,83 Euro, registrando un
apprezzamento del 48,2% rispetto al prezzo di emissione, pati a 0,56 Euro.
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Fonte: Bloomberg

Si evidenzia che I'azione ordinaria e 1l warrant sono negoziati sul segmento Professionale del Mercato
AIM Italia di Borsa Italiana. Le negoziazioni sono quindi accessibili ai soli investitori professionali e la
negoziazione avviene sulla base di un prezzo unico giornaliero, secondo il meccanismo d’asta. Il lotto
minimo di negoziazione ¢ corrispondente ad un controvalore di € 5.000.

INIZIATIVE

Al fine di contribuire attivamente alla definizione dei futuri modelli operativi e normativi del settore in
cui opera la Societd, Mit Sim ha provveduto ad associarsi alle due principali Associazioni di categoria
maggiormente afferend al proprio core business, e nello specifico ASSOSIM e ASSOAIM.

ASSOSIM rappresenta gli operatori del mercato mobiliare italiano nei confrontt degli Organi dello Stato
e delle Amministrazioni pubbliche, delle altre Associazioni imprenditoriali, di Organizzazioni
economiche e sociali e di altre Associazioni, Enti, Soggetti pubblici e privati. ASSOSIM svolge attivita di
ricerca, assistenza normativa e formazione, con pubblicazioni e organizzazione di convegni e seminari.
L’Associazione conta circa 80 associati (Banche, Societia d'Intermediazione Mobiliare, succursali italiane
di Intermediari Ester), attivi sul mercato primario e secondario e su quello dei derivati, con una quota
pati all’82% dell’intero volume negoziato sui mercati regolamentati italiani. Dal 2007, la membership ¢é
allargata a Studi Legali, Societa di Consulenza e di Sviluppo di Soluzioni Informatiche, e a quei soggetti
che forniscono servizi agli Intermediari Mobiliari.

AssoAIM ¢ I'Associazione di categoria delle societd quotate sul mercato AIM Italia, creata nella
consapevolezza che le societi quotate su questo particolare mercato, per la loro dimensione, le loro
caratteristiche e la loro dinamiciti, necessitano di una specifica forma di azione collettiva e
rappresentanza. AssoAIM intende contrbuire a migliorare it quadro normativo destinato alle PMI che
accedono al mercato dei capitali, occupandosi di studio, divulgazione e trattazione di tematiche e
problematiche connesse e conseguent alla negoziazione di strument finanziari su sistemi multilaterali di
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negoziazione, quale AIM Italia, sistema multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa
Italiana S.p.A.

FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO

Fermo restando quanto di seguito indicato in relazione all’emergenza sanitaria in corso, si comunica che
successivamente al 31 dicembre 2020 e fino alla data di redazione del presente documento, non si é
verificato alcun accadimento che possa determinare conseguenze rilevanti sui risultati patrimoniali ed
economici rappresentati, come determinat dallo IAS 10 § 9.

Ampliamento base clienti

Tuttavia, si segnala che I'attivita commerciale perseguita dalla Societa ha continuato a produrre gli effetti
positivi auspicati e, alla data di approvazione del Bilancio dell’esercizio 2020 da parte del Consiglio di
Amministrazione della Societa, la lista degli emittenti quotati su AIM Italia per i quali Mit Sim ha in essere
un contratto di Specialist si compone di 31 societd. Di seguito si riporta 'elenco dei clienti contrattualizzati.

SOCIETA' Start Specialist NOMAD Debutto su AIM
1 | 4AIM SICAF 04/01/21 EnVent 20/07/16
2 | Ambromobiliare 27/12/20 Banca Finnat 23/12/11
3 | Blue Financial Communication 09/11/20 Integrae Sim 11/12/15
4 | CASASOLD 18/03/21 EnVent 18/03/21
5 | Clabo 09/11/20 EnVent 31/03/15
6 |CleanBnB 01/04/21 EnVent 24/07/19
7 | Comal 16/12/20 Alantra 16/12/20
8 | Dba Group 15/12/20 EnVent 14/12/17
9 | Digital360 10/02/21 CFQO Sim 13/06/17
10 | Digitouch 30/11/20 EnVent 16/03/15
11 | Dominion Hosting Holding 14/06/21 EnVent 27/07/16
12 | Eviso 30/12/20 Alantra 30/12/20
13 | Finlogic 04/01/21 Integrae Sim 09/06/17
14 | Gismondi 1754 01/12/20 EnVent 18/12/19
15 | Grifal 04/01/21 Banca Finnat 01/06/18
16 | Health Italia 01/03/21 Banca Profilo 09/02/17
17 | H-farm 01/12/20 EnVent 13/11/15
18 | lla 01/12/20 EnVent 22/12/17
19 | Tlpra 15/02/21 Integrae Sim 15/02/19
20 | Italia Independent 18/12/20 Fidentis 28/06/13
21 | Kolinpharma 09/11/20 EnVent 09/03/18
22 | Officina Stellare 04/01/21 Banca Finnat 26/06/19
23 | Planetel 30/12/20 Alantra 30/12/20
24 } Radici 04/01/21 Banca Finnat 26/07/19
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25 | REEVO 06/04/21 EnVent 06/04/21
2 | Sg Company 15/03/21 Integrae Sim 26/07/18
27 | Soutcesense 12/03/21 EnVent 12/08/20
2 | Telesia 01/12/20 EnVent 20/02/17
29 | Tenax 18/12/20 EnVent 18/12/20
30 | Ucapital24 15/12/20 EaVent 19/11/19
11 | Vetrya 09/11/20 EaVent 29/07/16

Considerando quindi la distribuzione degli incarichi di Spedafist fra i different intermediari finanziari alla
data del 29 marzo 2021, tenuto anche in considerazione le operazioni di collocamento sul mercato AIM
Italia e che alla data in oggetto hanno concluso il periodo di offerta, emerge che Mit Sim & I'operatore
leader con una quota di mercato pari al 22,5%. Tale percentuale € ancor pit rilevante se si considera che
il mercato € altamente concentrato, dato che i primi tre operatori rapptesentano oltre il 62% della market
share. Di seguito si fornisce una rappresentazione della distribuzione del numero di mandati per ogni
singolo operatote specialista.
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Fonte: elaboraziont Mit Sim su dan Borsa Italiana; situazione al 29 marzo 2021, tenute in considerazione anche le societa che alla data in
oggetto hanno concluso con successo il pestodo di collocamento ¢ delle sociera che hanno comunicato a Borsa Italiana il cambio di operatore
speciabista a favore di Mit Sim.

Inizio operativita servizio Ricezione e Trasmissione Ordini

A far data dal 17 febbraio 2021 la sala operativa di Mit Sim ha iniziato 'operativita di rcezione ¢
trasmissione ordini per alcuni importanti clienti istituzionali. Pur essendo un periodo temporalmente
limitato, si ritiene significativo evidenziare che nel periodo 17 febbraio 2021 — 29 marzo 2021sono stati
trasmessi ordini - su differenti strument finanziari e su varie piazze di negoziazione — per un controvalore
complessivo di circa 220 milioni di Euro.
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Adesione mercati MTA e MIV di Borsa Italiana

Mediante Avviso n. 6503 del 4 marzo 2021, Borsa Italiana S.p.A. ha comunicato a Mit Simn Pammissione
alle negoziazioni nei mercati MTA e MIV quale nuovo intermediario aderente. L'inizio dell’operativita di
Mit Sim. sui mercati MTA e MIV ¢ divenuta efficace dal giorno 9 marzo 2021.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

I1 2020 ¢ Pesercizio durante il quale Mit Sim ha ottenuto I'autorizzazione alla prestazione dei servizi di
investimento richiesti ed ha conseguentemente realizzato tutti i principali investimenti necessari all’avvio
dell’operativita, come previst da piano industriale. In questo scenario non deve sorprendere che il
risultato economico deila gestione sia stato negativo, ma deve al contrario essere degna di nota la rapidita
con la quale la Mit Sim ha ottenuto il gradimento da parte delle numerose societa quotate che hanno
sottoscritto contratti di Specalist.

La Societa ha intrapreso diverse iniziative volte a concretizzare il piano strategico presentato ai propri
azionisti e che possono essere di seguito riassunte:

- Mantenimento, e auspicabilmente incremento, dell’attuale e significativa quota di mercato relativa
alla linea di business Speciafist sul mercato AIM Italia attraverso una continua attivita di marketing
sugli emittent quotati e ad una offerta commerciale che risponda al meglio alle esigenze dei client.
In aggiunta alla possibilita di acquisire nuova clientela per ci6 che rguarda le societa quotate, Mit
Sim puo contare sulla collaborazione con importanti societd, in primis Ambromobiliare S.p.A. e
4AIM Sicaf, che si distinguono per elevate capacita di erigination di nuove operazioni di quotazione
sul mercato AIM Italia di Borsa Italiana, i cui emittenti necessitano di un operatore Specialista.

- Acquisizione, facendo seguita all’ampliamento delle membership sui mercati di Borsa, di mandat di
Specialist e di Liguidity Provider sui mercati MTA e MIV di Borsa Italiana, con uno specifico target
rivolto al segmento STAR, dedicato alle piccole e medie imprese che tispettano specifici requisiti
di eccellenza.

- Ampliamento delle autorizzazioni alla prestazione dei servizi di investimento, nello specifico
I'esecuzione di ordini per conto dei client’ e la detenzione delle disponibiliti liquide e degli
strumenti finanziari della clientela. I’estensione delle autorizzazioni operative permettera a Mit
Sim di cogliere al meglio tutte le opportuniti che si presenteranno, offrendo al contempo un
servizio ancora pili completo alla propria clientela.

- Richiesta della qualifica di Nomad al fine di poter guidare in modo autonomo i collocamenti sul
mercato AIM Italia nella fase di ammissione a quotazione.

- Potenziamento e ottimizzazione della configurazione tecnologica al fine di automatizzare il pii
possibile I'operativita sui mercati, con un conseguente risparmio di cost.

Dall’analisi dell’attuale portafoglio clienti, della concreta pépefine di potenziali clienti, dalle aspertative sul
mercato italiano in termini di nuovi collocamenti e vivacitd del mercato borsistico, nonché
dall'implementazione delle diverse iniziative intraprese sia sul fronte dei ricavi sia su quello dei costi, la
Societa prevede che il 2021 che possa concludersi con una significativa riduzione della perdita d’esercizio
e con una prospettiva di raggiungimento del punto di pareggio entro ’anno successivo.

4 Per "esecuzzone di ording per conto dei chenti" si intende la conclusione di accordi di acquisto o di vendita di uno o piv' strumenti
finanziari per conto dei clienti, compresa la conclusione di accordi per la sottoserizione o la compravendita di strumenti
fnanziar emessi da un'impresa di investimento o da una banca al momento della loro emissione.
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STRUMENTI FINANZIARI ED ESPOSIZIONE Al RISCHI DI MERCATO

La Societa & esposta ai rischi tipici connessi allo svolgimento dell’attivita finanziatia. Vengono di seguito
riportati i rischi connessi allo svolgimento dell’attivita finanziaria cui Mit Sim & esposta:

Rischio di credito: rischio attuale o prospettico concernente il deposito della liquidita relativa ai mezzi
propri ed ai crediti derivanti dalle commissioni per i servizi ed attivita di investimento prestati nel
confronti della clientela.

Rischio di liquidita: dschio attuale o prospettico relativo al caso in cui Mit Sim non sia in grado di
adempiere alle proprie obbligazioni alla loro scadenza e manifesta difficoltd e incapacita nel reperire
eventuali fondi (funding kiguidity risk) oppure a smobilizzare eventuali attivita (market figuidity risk).
Rischio di mercato: rischio attuale o prospettico relativo al caso in cui Mit Sim non provveda ad un
monitoraggio costante e continuo dei rischi di prezzo, tasso e cambio insiti negli investimenti degli
strumentl finanziari per conto della proprieta.

La Societa dispone di una struttura organizzativa, di processi aziendali, di risorse umane e di competenze
per l'identificazione, il monitoraggio, il controllo e 1a gestione dei rischi sopracitati (c.d. Risk Management),
e a tal fine sviluppa specifiche politiche e procedure. I presidi a mitigazione del rischi implementati dalla
Societa prevedono, fnfer alia, meccanismi correttivi da applicarsi qualora i predetti rischi si avvicinino a
determinat valori-soglia definiti dall’Autorita di Vigilanza o dal Consiglio di Amministrazione.

PROPOSTE ALL’ASSEMBLEA

Signori Azionist,
nell'invitarVi ad approvare il bilancio al 31 dicembre 2020 cosi come redatto, sottoponiamo alla Vostra

approvazione la proposta di copertura della perdita dell’esercizio, pari a Euro 791.243 mediante I'ualizzo
della Riserva di Sovrapprezzo di emissione.

’Il Predidery€ del Corlgipfﬂo di J’!;nl-xrj:l'Ln.istmzionc
Yo\l
Corinna z r/éiéqdcnl\x-ob-- ! QL

Milano, li 29.3.2021
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Bilancio di esercizio al 31/12/2020

STATO PATRIMONIALESIM
YOCIDELLATTIVO
Voci dell'attivo 31 dicembre 2020 3] marzo 2020 1 aprile 2019
20. Attivith finanziarie alutate al fair value con impatto a conto economico 233.605 0 750,000
a)attivitd finanzane detenute per b negoziazione 233.605 0 1}
b} attivita finanzane designate al far value 0 0 0
c) altre attivitd finanzane obbligatonamente valutate al far value 0 0 750.000
40. Attirvita finanziarie valutate 8! costo ammortizzato 2.620.718 1.140.046 249.999
a) credsti verso banche 754150 1095.046 24999
b) crediti verso societd finanzarie 1.792.884 0 0
c) crediti verso chentela 73.684 45.000 0
80. Aftivitd materiali 21.947 4326 0
90. Attivith immateriali 5,125 2385 0
100. Attivied fiscali 6.000 6.000 1.926
a} comenti 16 16 0
b) enticipate 5984 5984 1926
120. Altre attivith 159,708 ) 0
Totale Attiv 3.047.103 1.152.7587 1.001.925
VOCIDELPASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO
Voci del passivo ¢ del patrimonio netto 31 dicemtwre 2020 31 marzo 2020 1 aprile 2019
10, Passiviti finanziarie valutate sl costo ammortizzate 73.697 149,095 0
a) debiti 73697 149.095 0
60, Passiviti fiscali 0 0 0
a) correnti 0 0 0
b) differite 0 0 0
80. Altre passivita 560470 0 25,762
90, Trattamento di fine rapporto del personale 8.39%4 1.730 0
110. Capitale 1.418.600 1.000.000 1.000,000
140. Sovrapprezzi di emissione 1.972.000 0 0
150. Riserve -194815 126.163 -6.098
160. Riserw da valutazione 0 0 0
170. Ukile (Perdita) d'esercizio -791.243 -124.231 -17.7139
Totale Passivo e Patrimonio Netto 3.047.103 1.152.757 1.001.525
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Bilancio di esercizio al 31/12/2020

Yod 31 dicembre 2020 31 marzo 2020
10. Risultato nctto dell’attivitd di negoziazione 9.932 0
50, Commissioni attive 31.546 0
60. Commissioni passive -5.843 0
70. Interessi attivi e proventi assimilati 0 60
80, Intcressi passivi e oneri assimilati 0 0
110, Margine di intermediazione 35.635 60
140. S pese amministrative
a} spese per il personale -177.923 -53.044
b} altre spese amminisirative 635415 -120.083
160. Rettifiche/riprese di valore su attivith materiali -3.026 -481
170. Rettifiche/riprese i valore nette su attiviti immatexiali -1.322 0
180. Altri proventi ¢ oneri di pestione 9,192 45259
190, Costi operativi -826.878 -128.349
240, Utile (Perdita) dell'attivith corrente al lordo delle imposte -791.243 -128.289
250. Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativiti corrente 0 4.058
260, Utile (Perdita) dell'attivith corrente al netto delle imposte -791.243 -124.231
280, Utile (Perdita) d'esercizio -791.243 -124.23
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITA’ COMPLESSIVA DELLA SIM

Voci 31/12/2020 31/03/2020

10,| Utile (Perdita) d'esercizio (791.243) (124.231)

Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a conto economico

20.| Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita complessiva

10, Passiviti finanziarie designate al fir value con impatto a conto economico (vanazioni
del propdo merito creditizio)

40. Copertura di titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla reddstivitd
complessiva

50.( Artivitd matenali

60.| Attivitd immatenali

70.| Piani a benefici definid

80.| Attivith non correntl in via di dismissione

90.|Quota delle nserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto

Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a conto economico

100.{ Copertura di investimenti ested

110.| Differenze di cambio

120.| Copertura di flussi finanzian

130.| Strumenti di copertum (clementi non desipnati)

140. Attivitd finanziarie (diverse dai titoli di capitale} valutate al fair value con impatto sulla
redditiviti complessiva

150.| Attivitd non comenti e pruppt di attivitd in via di dismissione

160.| Quota delle nserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonia netto

170.] Totale alire componenti reddituali al netto delle imposte

180.| Redditivita complessiva (Voce 10+170) (791.243) (124.231)
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO SIM

) |
§ 1 H Varazioni delleservizio 8 &
> E -g Alloazione nsultato B g =
£ x < sseronn procedente j g &
= % = e o
3 2 ES £
5 g # B = g
E |5 | & 23| 3
.,"=" =z E Opcraziom il patnmonio netto ,-E_- E
- -
3 Vanazion - E F
Dividend: e 4 Emunone | Aauuto | Dutnbuzsone | Vanazioo =
. 1 nierve i Alire
Riverve liee nuove 0 | L on
desunaziont zioni propine dovidendr digprale |
Capitale 1.000.000 1.000.000f 418.600 1.418.600
Sovrapprezzo ansnon 1.972.000 1.972.000
Riserve: 126.163 126161 (24231 {196.747) ;194‘515)r
af o wriki
b altre 126,163 126163 (124.211) (196.747) {194.815;
Riserve da valutarsone
Strumenti di apitale
Azioni propric
Utile (Pordita) dosomzio | (124.231) (124251} 124231 (01243} (791.243)
Patrimonio netto 1.001 932 1.001.932 2103.833 (791243)] 2.404.542
-] =)
-
| 5| & ) g
Vanazoni dell'esemzio =
-§_ § g_ Alloazione nsultato E =
- g' §_ eserazio prendente E g ;
- 3 =1 5 & 2
= = 1 ES H
g | g g ig | €
i 5 i ] g
® E % E &
u 2 2 Openzons sul patnmonso nesto 21 g
& = 3 i
Vamzom E H
Divdendi e d Emusuone | Aauisto | Distobuzione | Vanaziom £
1 oserve Alire
Raserve altre nuove azoni | stoordinam | stument .
desinazioni azom | propoe | dwadends | diopiale Al
Capiale 1.000.000 1.000.000 1.000.000]
Sovepprezzo emissions
Riserve: 6099 (609 (17739 150.001 126.163
a) dF wiili
5) altre g0 099 (17.719) 150.001 126,163
Riserve da valutazione
Strumenti di cpitale
Azioni propne
Utle (Pendita) d'ssermzio {17.73% (17739 1717 (124.231)| (124.23Y
Paitnono aerto 982261 (6.099) 976.162 150.00%) (124.231) 1.001.932)
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RENDICONTO FINANZIARIO SIM - METODO DIRETTO

Importo Importwo
31/12 /2020 31/03/2020
A ATTIVITA' OPERATIVA
1. Gestione {779.207) (126.078)
- interessi attivi incssati (+) 60
- interessi passivi pagati ()
- dividendi e proventi simili (+)
- mmmissioni nette (+/-) 25.703
- spese per il personale (<) {170.486) (51.314)
- altsi ek () (639.305) {120.083)
- altd davi (+) 4.881 45,259
- imposte e tasse (=)
- costi e ricavi relativi alle artivitd operative cewsate al netro dell'efferro fiscale (+/-)
2. Liquiditd generata/assocbita dalle artvith finanziarie (2.215.132) {45.016} |
- attivita finanziane detenute per la nepoziazione (228.554)
- attivitd finanziaric designate al fir value
- attivita finanziade obblipatodam ente valutate al fir value
- attivitd finanziade valutate al fair value on impatto sulla cedditivita
- attivitd finanziade valutate al costo ammortizzato (1.821.568) (45.000)
- alere areivita {165.010) (16)
3. Liguidita pencrata/assorbita dalle passivitd finanziarie 484.031 123.333
- passivitd Ananziadc valutate al osto ammonizzato 73.697
- passivitd finanziarie di negoziazione
- passivitd nanziade desipnate al fair value
= altre passivita 410.334 123.333
(A) Liquidita netta generata/assorbita dall’attivith operativa (2.510.308) (47.761)
B.ATTIVITA' DIINVESTIMENTO
1. Liquidith gencrata da
- vendite di partedpazioni
- dividendi inassati su panedpazioni
- vendite di attiviti materali
- vendite di attivita immatedali
- vendite di ami dazienda
2. Liquidih assorbita da {24.7110) {7.192)
- acquisti di parteapazioni
- amuisti di attivitd matedali (20.64T) (4.807)
- aogquisti di attivitd immarenali {4.063) (2.385)
- aoguist di rami d'azienda
(B) Liquidita nctta gencrata/assorbita dall'attivith d'investimento (24.710) (7.192)
C.ATTIVITA' DI PROVVISTA
- emissioni/amuisty di azioni prapae 268.600 750.000
- emissioni/amuisd di strament di apitle
- distnbuzione dividendi e altre finalita
- versam ento gaerve 1.925 522 150.000
(C) Liquidita netta generata/assorbita dall’activitd di provvista 2.194.122 900,000
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA
NELL'ESERCIZIO (D)=(A)+(B)+(C} 2 iy
RICONCILIAZIONE
Importo Imposo
31/12/2020 31/03/2020
Caassa ¢ disponibilita liquide all'inizio dell'escrazio 1.095.046 249.999
Liquiditd totale netta generata/ assorbita nell'eserazio {340.896) 845.047
Cassa c disponibilit liquide alla chiusurm dell'eserdzio 754.150 1.095.046
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO AL 31 dicembre 2020
redatto secondo i principi internazionali (TAS/IFRS)

1.PREMESSA
La nota integrativa & suddivisa nelle seguent parti:

1) parte A - Politiche contabili;

2) parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale;
3) parte C - Informazioni sul conto economico;
4) parte D — Altre informazioni.

Ogni parte della nota ¢ articolata in sezioni, ciascuna delle quali illustra un singolo aspetto della gestione
aziendale. Le sezioni contengono informazioni di natura sia quantitativa, sia qualitativa. Le informazioni di
natura quantitativa sono costituite, di regola, da voci e tabelle, le voci e le tabelle che non presentano import,
non sono indicate.

Salvo diversamente specificato, le tabelle sono redatte rispettando gli schemi delle previste disposizioni,
quando anche siano avvalorate solo alcune voci nelle predette tabelle contenute. Alcune tabelle sono corredate
di informazioni aggiuntive, a completamento della dovuta informazione, rispettando i criteri generali di
chiarezza ed immediatezza della nota stessa. I1 bilancio e la nota integrativa sono redatti in Euro, con
arrotondamento matematico all’unita di Euro piti prossima.

Il bilancio al 31 dicembre 2020 ¢ stato redatto ai sensi delle vigenti norme regolamentari emanate dalla Banca
d'Ttalia in attuazione delle direttive comunitarie, nello specifico ai sensi del Provvedimento del 30 novembre
2018, ed & costitito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dal Prospetto della Redditivita
Complessiva, dal Prospetto delle Variazioni del Patrimonio Netto, dal Rendiconto Finanziario e dalla presente
Nota Integrativa. Il Bilancio d’Esercizio & corredato dalla Relazione sulla Gestione.

I criteri di valutazione adottati sono comunicad al Collegio Sindacale e, nei casi previst dalla legge, concordati
con lo stesso.

2.PARTE A - POLITICHE CONTABILI
A.1PARTE GENERALE
Sezione 1— Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

11 presente bilancio ¢ redatto in conformita ai principi contabili IAS e IFRS emanad dallo IASB (inclusi i
documenti interpretativi SIC e IFRIC) omologati dalla Commissione europez fino al 31 dicembre 2020, dove
quest risultino applicabili.

In particolare nella Parte D - Altre Informazioni, Sezione 8 — Altri dettagli informatvi, sono fornite le
riconciliazioni del patrimonio netto al 1° aprile 2019 (data di transizione agli IAS/IFRS) ed al 31 marzo 2020,
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non ché del risultato economico dell’esercizio 1° aprile 2019 — 31 marzo 2020, richieste da IFRS 1 a seguito
della prima applicazione dei principi contabili internazionali IAS/IFRS.

Come richiesto dall'IFRS 1, i criteri di valutazione di seguito descritti sono stati applicati oltre che al presente
bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2020 anche alla situazione patrimoniale di transizione (1° aprile 2019) e al
bilancio dell’esercizio al 31 marzo 2020.

Con riferimento all'IFRS 8 ( prima IAS 14 ) “Informativa di settore”, previsto per le societa quotate, si precisa
che alla luce del fatto che I'attivita sociale svolta nel 2020 ¢ stata esclusivamente quella di operatore Specialista
sul mercato AIM ed essendo la stessa iniziata a ridosso della fine dell’esercizio 'informativa di settore non si
ritiene significativa.

Con riferimento allo IAS 33 “Utile per azione”, anch’esso previsto per le societi quotate, le informazioni sono
fornite nel paragrafo di commento alla voce 110 “Capitale” nella Sezione 11.

La Banca d'Ttalia, con riferimento ai bilanci degli intermediari IFRS diversi dagli intermediarni bancari e deglh
enti finanziari soggetti a vigilanza, ha stabilito con il Provvedimento del 30 novembre 2018 coatenente le
“ISTRUZIONI PER LA REDAZIONE DEL BILANCIO DEGLI INTERMEDIARI IFRS DIVERST
DAGLI INTERMEDLARI BANCARTI".

Gl amministratori della SIM hanno valutato la capaciti della Societa di operare come un’entiti in
funzionamento e, ai fini della redazione della presente relazione, é stato utilizzato il presupposto della
continuita aziendale nel presente bilancio.

Sezione 2 — Principi generali df redazione

Il bilancio d'esercizio é costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dal prospetto della
Redditivita Complessiva, dal Rendiconto finanziario, dal Prospetto delle vadazioni del patrimonio netto e
dalla Nota Integrativa; ¢ inoltre corredato dalla Relazione sulla gestione.
Esso ¢ il primo bilancio che viene redatto in osservanza alle istruzioni e agli schemi del provvedimento della
Banca d'talia del 30 novembre 2018 contenente le “ISTRUZIONI PER LA REDAZIONE DEL
BILANCIO DEGLI INTERMEDIARI IFRS DIVERSI DAGLI INTERMEDLARI BANCART".
Le voci riportate negli schemi dello Stato Patrimoniale, del Conto Economico e nota integrativa sono esposte
in unita di Euro.
Il presente bilancio, cosi come previsto dal Framework degli IAS/IFRS, é stato redatto nel rispetto delle
seguenti caratteristiche qualitative:

¢ comprensibilita;

* significativita;
attendibilita;
comparabilita.

In particolare esso & stato redatto con chiarezza e rappresenta in modo attendibile la situazione patrimoniale
e finanziaria della societa, il risuitato economico dell’esercizio, nonché i flussi finanziari nel rispetto del
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principio della prevalenza della sostanza economica degli event e delle operazioni sulla forma. La
contabilizzazione delle component attive e passive ¢ stata effettuata secondo il principio della competenza
economica e nella prospettiva della continuita aziendale.

Conseguentemente, nel rispetto del principio del mantenimento della presentazione e classificazione delle voci
nel bilancio da un esercizio all’altro, vengono tiportat, a ttolo comparativo, ghi schemi contabili dell’esercizio
precedente, rettificati a seguito dell’applicazione degli IAS/IFRS.

Si ricorda che il principio contabile IFRS 1 richiede la presentazione di almeno un bilancio comparativo in
occasione della predisposizione del primo bilancio redatto in applicazione dei principt contabili internazionali,
ovvero 'esercizio dal 1° aprile 2019 al 31 marzo 2020 per la Societi. Questo comporta che la dara di
transizione, cioé il passaggio agli IAS/IFRS, avviene all’apertura dell'esercizio precedente, ovvero il 1° aprile
2019.

Si precisa infine che il rendiconto finanziario € stato redatto secondo il metodo diretto prescritto dallo IAS 7,
cosi come previsto dal Provvedimento della Banca d’Ttalia del 30 novembre 2018.

Di seguito vengono indicati i principi contabili internazionali e le interpretazioni approvati dallo IASB e
omologati per 'adozione in Europa.

Si precisa che la Societa non ha applicato alcun IFRS in via andcipata.

Nuovi documenti emessi dallo IASB ed omologati dalPUE da adottare obbligatoriamente a partire
dai bilanci degli esercizi che iniziano il 1° gennaio 2020:

* Emendamento al “References to the conceptual framework in IFRS Standards” emesso dallo IASB il 29
marzo 2018; l'obiettvo dell’emendamento ¢ aggiornare i riferimenti esistenti in diversi standard e
interpretazioni che risultano ormai superati.

Le principali modifiche riguardano:

- un nuovo capitolo in tema di valutazione;

- migliori definizioni e guidance, in particolare con riferimento alla definizione di passivita;

- chiatimenti di importanti concetti, come stewardship, prudenza e incertezza nelle valutazioni;

- chiarimenti sulle definizioni e sui criteri di riconoscimento di attivita e passiviti.

* Emendamend allo IAS 1 e allo IAS 8 in relazione a “Definition of material”, emessi dallo IASB il 31
ottobre 2018; I'obiettivo dell’ emendamento & quello di chiarire la definizione di ‘materiale’ al fine di aiutare
le societd a valutare se un’informazione ¢ da includere o meno in bilancio. Un’informazione ¢ ritenuta
materiale qualora 'omissione, I'errata indicazione o I'oscuramento di essa, possano influenzare le decisioni dei
lettori del bilancio.

* Emendamenti a IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7 in relazione a “Interest Rate Benchmark Reform” (emesso il 26
settembre 2019). Lo IASB ha emesso degli emendamenti a IFRS 9,IAS 39 ¢ IFRS 7. Tali modifiche prevedono
delle agevolazioni temporanee che permettano di utlizzare ancora ’hedge accounting durante il periodo di
incertezza che precede la riforma relativa alla sosdtuzione dell’attuale benchmark di tasso di interesse, con un
tasso di interesse alternativo prvo di dschio.
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* Emendamento all’ IFRS 3 - “Business Combinations”. I1 22 ottobre 2018 lo IASB ha pubblicato questo
emendamento con l'obiettivo di aiutare a determinare se una transazione € un’acquisizione di un business o
di un gruppo di attivita che non soddisfa la definizione di business dell’IFRS 3.

* Emendament all'TFRS 16 “Leases” — riduzioni di canoni legat al Covid-19 applicabile dal 1° giugno 2020.
Queste modifiche introducono un trattamento contabile opzionale per i locatari in presenza di riduzioni dei
canoni di locazione permanenti (rent holidays) o temporanee legate al Covid-19. I locatari possono scegliere
di contabilizzare le riduzioni dei canoni come variable lease payments rilevati direttamente nel conto
economico del periodo in cui la riduzione si applica, oppure trattarle come una modifica del contratto di
locazione con il conseguente obbligo di rimisurare il debito per il leasing sulla base del corrispettivo rivisto
utilizzando un tasso di sconto rivisto.

Gli emendamenti di cui sopra sono applicabili con decorrenza dal 1° gennaio 2020 e non hanno avuto un
impatto significativo né sul bilancio né nell'informativa.

IAS/IFRS e relative interpretazioni IFRIC applicabili ai bilanci degli esescizi che iniziano dopo il 1°
gennaio 2021. Documenti omologati dal’UE al 13 gennaio 2021:

* Emendamenti a IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16 “Interest Rate Benchmark Reform” — Fase 2
(emesso il 27 agosto 2020): tali modifiche entreranno in vigore il 1° gennaio 2021.

* Emendamend a IFRS 4 “Insurance Contracts” — differimento dell’applicazione IFRSY (emesso il 25 giugno
2020); tali modifiche entreranno in vigore il 1° gennaio 2021.

IAS/IFRS e relative interpretazioni IFRIC applicabili ai bilanci degli esercizi che iniziano dopa il
1° gennaio 2021. Documenti non ancora omologati dall’UE al 13 gennaio 2021:

* Emendament allo IAS 1 - Presentazione del bilancio - Classificazione delle passivita come correnti o non
correnti. Le modifiche chiariscono i principi che devono essere applicati per la classificazione delle passivita
come corrent o non corrent. Tali modifiche, che entreranno in vigore il 1° gennaio 2023, non sono ancora
state omologate dall’'Unione Europea.

* Emendament allo IAS 16 - Immobili, impianti e macchinarn - Corrispettivi ricevuti prima dell'udlizzo
previsto. Tali modifiche vietano di detrarre dal costo di immobili, impianti e macchinari importi ricevuti dalla
vendita prodotti mentre il bene ¢ in corso di preparazione per il suo utilizzo previsto. Il ricavato della vendita
dei prodot, e il relativo costo di produzione devono essere rilevat a conto economico. Tali modifiche, che
entreranno in vigore il 1° gennaio 2022, non sono ancora state omologate dall’'Unione Europea.

* Emendamend allo IAS 37 - Accantonament, passivitd potenziali e attivitd potenziali - Contratti onerosi -
Cost per adempiere un contratto. Tali modifiche specificano i costd da prendere in considerazione quando si
effettua la valutazione dei contratti onerosi. Tali modifiche, che entreranno in vigore il 1° gennaio 2022, non
sono ancora state omologate dall'Unione Europea.

* Modifiche annuali 2020 (ciclo 2018 — 2020) emesse a maggio 2020. Si tratta di modifiche limitate ad alcuni
principi (IFRS 1 Prima adozione degli IFRS, IFRS 9 Strumenti finanziari, IAS 41 Agricoltura e esempi
illustrativi del'TFRS 16 Leases) che ne chiariscono la formulazione o cotreggono omissioni o conflitd tra i
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requisiti dei principi IFRS. Tali modifiche, che entreranno in vigore il 1° gennaio 2022, non sono ancora state
omologate dall’'Unione Europea.

* Emendamenti all’ IFRS 17- “Insurance Contract” (emesso a maggio 2017) volti ad aiutare i soggetti che
implementano il principio senza interromerne I'attuazione o diminuirne l'utiliti. La prima applicazione &
prevista per il 1° gennaio 2023.

* Emendament all’'TFRS 3 - “Business Combinations” emesse a maggio 2020, Si tratta di modifiche volte ad
aggiornare il quadro concettuale relativo allinformativa finanziaria del Consiglio di Amministrazione. La
prima applicazione & prevista per il 1° gennaio 2022.

Con riferimento ai principi contabili applicabili ai bilanci degli esercizi che iniziano dopo il 1° gennaio 2021,
la SIM ha in corso la valutazione degli impatti.

Sezione 3 - Eventf successivi alla data di rifecimento del bilancio

Per quanto rguarda gli event successivi alla data di riferimento del bilancio, si rimanda a quanto indicato nella
Relazione sulla Gestone.

Sezione 4 — Altri aspetti
Rischi, incertezze e impatti dellepidemia COVID-19

Si evidenzia come lo scenario internazionale e quello Italiano siano stati influenzati, dall’inizio del 2020, dalla
diffusione del Corona Virus (COVID-19) e dalle conseguenti misure d’urgenza atte a limitare la diffusione su
larga scala poste in essere da parte delle competenti autorita sanitarie. Tali circostanze hanno avuto
ripercussioni dirette e indirette sui mercati finanziari generando un contesto di diffusa incertezza i cui efferti
non risultano allo stato prevedibili.

In aggiunta a quanto precede, il perdurare dell’emergenza epidemiologica del virus COVID-19 potrebbe altresi
impattare sul business della Societa sia in termini finanziari sia in termini strategicl.

Sotto il primo profilo, un eventuale prolungamento dell’emergenza epidemiologica potrebbe avere impatti
diretti sul mercato in cui opera 'Emittente, sia rispetto al numero di ordini impartiti sia in termini di liquidita,
con conseguenze negative, sulla situazione econormica, patnimoniale e finanziaria dell’Emittente.

Sotto il secondo profilo, le complesse condizioni dei mercati finanziari a seguito dell’epidemia del virus
COVID-19 potrebbero impattare sulla SIM anche in termini strategici. Laddove, infatti, la particolare
congiuntura economica si dovesse tradurre in un numero ridotto di operazioni sul mercato AIM Italia per i
prossimi mesi, la SIM potrebbe non riuscire ad ottenere un numero di incarichi di specialist o di global coardinator

in linea con le previsioni di crescita, con possibili effetti negativi sulla propria strategia di crescita sul mercato
AIM Italia.

A.2 PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

Qui di seguito si illustrano i criteri di iscrizione, classificazione, valutazione, cancellazione e rilevazione delle
component reddituali per i principali aggregati dello stato patrimoniale e del conto economico:

— attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico: nella voce confluiscono
strumenti rappresentativi di capitale (ttoli azionari) quotati.
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Alla data di prima iscrizione le artivitd finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico
sono rilevate al loro fair value, corrispondente di norma al corrispettivo pagato o incassato, a cul sono
aggiund gli eventuali cost di transazione di diretta imputazione, se materiali e determinabili.
Successivamente esse sono valutate al fair value e le relative variazioni vengono iscritte a conto economico.
Per la determinazione del fair value degli strumenti finanziari quotati in un mercato attivo vengono
utilizzate le quotazioni di mercato.

Le attivita finanziarie vengono cancellate quanto scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivant
dalle attivita stesse o quanto l'attivita finanziaria viene ceduta trasferendo tutti i rischi e benefici ad essa
connessl.

-~ attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: nella voce confluiscono le attivita finanziarie non
derivate, con pagamenti fissi o determinabili, inclusi i crediti commerciali e i depositi presso banche.
Alla data di prima iscrizione le attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato sono rilevate al loro fair
value, corrispondente di norma all’ammontare erogato o al corrispettivo pagato, a cui sono aggiunti pli
eventuali costi/proventi di transazione di diretta imputazione, se materiali e determinabili.
Dopo la rilevazione iniziale le attiviti finanziarie sono valutate al costo ammortizzato, pari al valore di
prima iscrizione diminuito o aumentato dei rimborsi di capitale, delle rettifiche o riprese di valore.
Le attivita finanziane valutate al costo ammortizzato vengono cancellate quando scadono i diritti
contrattuali sui flussi finanziari derivanti dalle attivita finanziarie stesse 0 quando queste vengono cedute
trasferendo sostanzialmente tutti i schi e benefici ad esse connessi.

— attivita materiali e immateriali: le attvitd materiall sono classificate con riferimento alla destnazione
delle immobilizzazioni materiali e sono iscritte in bilancio quando & possibile determinare ragionevolmente
il costo del bene ed & probabile che i relativi futuri benefici economici affluiranno all'impresa; sono
contabilizzate al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori. Esse sono valutate al costo al netto
del relativo ammortamento e di qualsiasi eventuale perdita per riduzione di valore.

Gli ammortament sono calcolat in base a piani specifici di ammortamento che tengono conto della vita
utle del bene, a partire dall’anno in cui ne inizia 'utilizzo ed adottando come criterio di ammortamento il
metodo a quote costant.

Le plusvalenze o le minusvalenze dervanti dallo smobilizzo o dalla dismissione vengono rlevate nel conto
economico dell’esercizio in cui sono realizzate.

Sono altresi inclusi in questa voce gli eventuali diritd d’uso acquisiti con il leasing e relatvi all’utlizzo di
un’attivita materiale come previsto dall'IFRS 16.

Le attivita immateriali sono attivita non monetarie, identificabili e prive di consistenza fisica, possedute per
essere utilizzate in un periodo pluriennale e sono iscritte fra le attivita quando ¢ probabile che generino
benefici economici futuri ed il costo puo essere attendibilmente stimato. Le attiviti immateriali sono iscritte
al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori al netto degli ammortament accumulati e, ove
esistente, di qualsiasi perdita per riduzione di valore.

Le attivita immateriali sono ammortizzate sistematicamente a partire dall’anno di un cui ne inizia l'utilizzo
lungo la loro vita utle, adottando come metodo quello a quote costant.

Le attivita materiali e immateriali vengono eliminate dallo stato patrimoniale nell’esercizio di dismissione

o quando il bene ¢ permanentemente ritrato dall'uso e dalla sua dismissione non sono attesi benefici
economici futuri.
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— passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: la voce “passivitd finanziarie valutate al costo
ammortizzato” include i debiti di funzionamento connessi all’attiviti svolta.
L’iscrizione ¢ effettuata sulla base del fair value delle passiviti, normalmente corrispondente all’'ammontare
che dovri essere corrisposto alla controparte, a cui sono aggiunti gli eventuali costi o proventi di
transazione di diretta imputazione, se materiali e determinabili.
I debiti sono successivamente valutati al costo ammortizzato, tenuto presente che i flussi finanziari relativi
ai debiti a breve termine non sono attualizzati se I'effetto dell’atrualizzazione ¢ irrilevante.
Nella voce “Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato” sono rilevati anche gli eventuali debiti
relativi ai beni utilizzati in qualita di locatario nell'ambito di contratti di leasing, “Lease Liability” nel dspetto
di quanto previsto dall'TFRS 16
Gli interessi passivi connessi a tali eventuali debiti vengono repistrati a conto economico nella voce 80
“Interessi passivi e oneri assimilati”.

Le passivita finanziaric sono rdmosse dal bilancio se 'obbligazione specificata dal contratto ¢ estinta.

— attivita e passivita fiscali: le imposte corrend dell’esercizio ed eventualmente di quelli precedent, se non
pagate, vengono rilevate contabilmente nell’esercizio di competenza.
Per tutte le differenze temporanee imponibili vengono rilevate attvita e passivita fiscali differite. Le
imposte corrent e differite vengono rilevate come provento o come onere ed incluse nel risultato di
esercizio. Tuttavia le imposte corrend e quelle differite vengono accreditate direttamente a Patrimonio
Netto se sono riferibili a element che sono accreditati o addebitati nell’esercizio stesso o in un altro
direttamente a Patrimonio Netto.
Le passivita e le attivita fiscali correnti dell’esercizio in corso e di quelli precedenti vengono determinate al
valore che ci si attende di pagare, utilizzando le aliquote fiscali vigenti alla data di bilancio e tenendo conto
di eventuali modifiche intervenute nelle norme.
Le atdviti e passivita differite sono determinate con le aliquote fiscali che ci si attende saranno applicabili
nell’esercizio nel quale sara realizzata l'attivita o sari estinta la passivita, sulla base delle aliquote fiscali
emanate alla data del bilancio. Le attivita per imposte anticipate, relative a differenze temporanee deducibili
o a benefici fiscali futuri ottenibili dal riporto a nuovo di perdite fiscali, vengono iscritte in bilancio nella
misura in cui esiste una elevata probabilita del loro recupero, valutata sulla base della capacita di generare
con continuiti redditd imponibili nei futuri esercizi.

— altre attivitd e altre passivitd: sono state indicate al loro valore nominale, coincidente con il valore
corrente, che rappresenta dspettivamente il loro valore di realizzo e di estinzione in quanto le stesse hanno
vita residua breve.

Le voci comprendono eventuali poste con periodo di maturazione a cavallo dell’esercizio (ratei e risconti)
che sono stad calcolad e contabilizzat secondo il principio della competenza temporale.

— trattamento di fine rapporto: Il Decreto Legislativo 252/2005 ha introdotto la “riforma della previdenza
complementare” i cui effetd riguardano tra I’altro, il debito relativo al trattamento di fine rapporto dei
dipendend. La riforma prevede che a decorrere dal 1° gennaio 2007 le quote di trattamento di fine rapporto
debbano essere destinate, a scelta del dipendente, a forme di previdenza complementare ovvero debbano
essere mantenute in azienda.

L’obbligazione nei confront dei dipendenti per la quota di TFR maturata non & stata trasferita ad enti
esterni, secondo quanto previsto dal sopracitato Decreto. Il fondo TFR al 31 dicembre 2020 ¢ pari al valore
del debito civilistico in quanto il calcolo attuariale richiesto dall’applicazione dello IAS 19 avrebbe
determinato una rappresentazione non omogenea e non significativamente differente del dato in oggetto
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per effetto della scarsitd della popolazione di riferimento e della limitata serie di dati storici su cui basare il
procedimento di attualizzazione del fondo.

— costi, ricavi, oneri e proventi: sono stati contabilizzati ed esposti in bilancio secondo il principio della
competenza tempotale.

— imposte: accalgono sia le imposte corrent che differite calcolate sulla base della normativa fiscale vigente.

A.3 - INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTIVITA
FINANZIARIE

Si precisa che nell’esercizio 2020 non vi é stato alcun trasferimento tra portafogli relativo ad attivita finanziarie;
non sono state pertanto riportate le informazioni richieste ai paragrafi A.3.1, A3.2 e A.3.3.

A. 4INFORMATIVA SUL FAIR VALUE
Informativa di natura qualitativa

Per gli strumenti finanziari il fair valne viene determinato attraverso l'utilizzo di prezzi acquisiti dai mercat
finanziari nel caso di strument quotati su mercati attivi o mediante I'utilizzo di modelli valutativi interni per
gli altri strument finanziari.

Un mercato € considerato attivo se i prezzi di quotazione, rappresentant effettive e regolari operazioni di
mercato verificatesi in un congruo periodo di riferimento, sono prontamente e regolarmente disponibili
tramite borse, mediatori, intermediari, societa del settore, servizi di quotazione o enti autorizzati,

Il metodo di valutazione definito per uno strumento finanziario viene adottato con continuita nel tempo ed &
modificato solo a seguito di variazioni rilevanti nelle condizioni di mercato o soggertive dell'emittente lo
strumento finanziario.

Gli strumenti finanziari sono valutati al fair value, secondo le classi previste dal principio IFRS 13, come dalla
seguente legenda:

Livello1 | Quotazioni (senza aggiustament) rilevate sul mercato attivo, secondo la definizione dello
IFRS9, per le attivita o passivita oggetto di valutazione.

Livello 2 | Input diversi dai prezzi quotat di cui al punto precedente, che sono osservabili direttamente
(prezzi) o indirettamente (derivati dai prezai) sul mercato.

Livello 3 | Input che non sono basati su dati di mercato osservabili.

Informativa di natura quantitativa
A.4.5 Gerarchia del fair value

A.4.5.4 Attivita e passivitd non valutate al fair value o valutate al fair value su base non ricorrente:
ripartizione per livelli di fair value
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31/12/2020 31/03/2020
Attivitd/Passivitd misurate al fair value Livello 1| Livello 2 | Livello 3 | Livello 1 | Livello 2 | Livello 3
1. Attivitd finanziade valutate a! fair value con impatto a conto
economico
a) attivitd finanziare detenute per la negoziazione 233.605

b) attivita finanziade designate al fair value

c) altre attivita finanziare obblipatodamente valutate al fair value
2. Attivitd finanziade valutate al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva

3. Degvati di copertura

. Attivita matedali

. Attivita immatedali

(5L -

Totale| 233.605

=

. Passivita finanziasde detenute per la negoziazione
. Passivita finanziade valutate al fair value
3. Dedvati di copertura

[

Totale

A.4.5.4 Antivita e passivita non valutate al fair value o valutate al fair value su base non ricorrente:
ripartizione per livelli di fair value.

Attivita/ Passivitd non misurate al fair value o misurate 31/12/2020 31/03/2020
al fair value su base non ricorrente vB L1 12 L3 VB 11 12 13
1. Artivita finanziase valutate al costo ammortizzato 2.620.118 2.620.718] 1.140.046 1.140.046

2. Artivird matenali detenute a scopo di invesumento
3. Attivitd non ocorrenti ¢ grappt di attivitd io via d

dismmssione
Totale 2.620.718 2.620.718| 1.140.046 1140046

1. Passiviti finanziane valutate al costo ammortizzato

2. Passivitd associate ad attivitd i via di dismissione
Totale

3.Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale

ATTIVO

SEZIONE 2 — ATTIVITA FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR VALUE CON
IMPATTO A CONTO ECONOMICO - VOCE 20

2.1 Composizione delle “Artivitd finanziarie detenute per Ia negoziazione”
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Totale 31/12/2020 Totale 31/03/2020
L1 L2 L3 L1 L2 L3

Vori/Valod

1.  Tuoli didebito

di cut: Titoli di Stato
Titols di capitale 233.605
Quote di OLC.R.
Finanziamenti

ST N

Strumenti finanziari derivati

5.1 di negoziazione

5.2 connessi con b fair value opton
53 alm

Totale 233.605

2.3 Awivita  finanziatie  detenute  per Jla  negoziazione:  composizione  per
debitori/emittenti/controparti

Totale Totale

Voci/Valori
oci/ Valori 31/12/2020 | 31/03/2020

A, ATTIVITA' PER CASSA
1.  Titoli di debito
1) Ammunistrazioni pubbliche
b) Banche
c) Altre societd finanziane
di cui: imprese di assicurazione

d) Sodeti non fimnziarie

2. Titoli di capitale 233.605
a) Banche
b) Altre societa finansiarie 51.030

di cui: imprese di assicurazione

c) societi non finanziade 182.575
d) altd emittenti

3. Quotedi O.I.C.R.

4. Finanziamenti
2) Amministrazioni pubbliche
b) Banche
) Altre societa finanzarie

di cui: imprese di assicurazione
d) Societd non finanziarie
) Famiglie

Totale (A) 233.605
B. STRUMENTI DERIVATI
a) Controparti centrali
b) Altee

Totale (B)
Totale (A+B) 233.605
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SEZIONE 4 — ATTIVITA’ FINANZIARIE VALUTATE Al COSTO AMMORTIZZATO
=VOCE 40

4.1 Dertaglio della voce 40 “Attivitd finanziarie valutate al costo ammortizzato: Credit verso
banche”

Totale 31/12/2020 Totale 31/03/2020
Valore di bilancio Fair value Valore di bilancio Fair value
Dettaglio/ Valori Primoe LTS Primo e M
secondo Tﬂz_n impu.&fd L1 L2 L3 secondo 'l‘crz.n impa.it‘ed L1 L2 L3
stadio stadio | acquisite stadio stadio | acquizite
0 0

1. Finanziament 754.150 754.150| 1.095.046 1.095.046
1.1 deposin ¢ cont corrent: 734,150 754.150{ 1.095.046 1,095.046)
1.2 crediv per servizt
1.3 pronu contro termine

- di ew: s trel di Stato

- dicue: su alin titolt di debuto

- di cux: su titeds dh capuale e quote
1.4 ahtn frunzamenn
2. Titoli di debito
2.1 titoh strutturats
2.2 altri ool di debue

Totale|] 754.150 734.150] 1.095.046 1.095.046

I credit per depositi e cont corrent si riferiscono alle disponibilita presenti sui conti correnti bancari, incluse
le competenze maturate alla fine dell’esercizio.

4.2 Dettaglio della voce 40 “Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: Crediti verso societd
finanziarie”

Totale 31/12/2020 Totale 31/03/2020
Valore di belancio Fair value Valore di bthinesn Faur value
Deaaglio/ Valori Primoe di cur Prmo e di cur:
seconde Jean | umpaiecd LY L2 L3 secondo dccoly thpued L1 L2 L3
stadio stadio  |acquisite 0 stadi sadio  |acquiste o
onmpate onmuate
1. Finanziamenti L792.884 1.792.884
1.1 deposity e contt correnti 1.792 884 1.792.884
1.2 creds per servizt
1.3 pronu contro tesmune
- dh cw: su titols di Stato
- dh cu: su altn atols di debito
- di cu: su titoh di captale e quote
1.4 altn Aranziamentt
2. Titwli di debito
2.1 titoli strurturat
2.2 altn utols di debio
Totale| 1.792.884 1792884
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La voce “Depositi e conti correnti” &€ composta dal valore delle azioni emesse in sede di quotazione
interamente sottoscritte e gia versate dai sottoscrittori e depositate presso il Settlement Agent.

4.3 Dettaglio delle “Attivita finanziatie valutate al costo ammortizzato: Crediti verso clientela”

Totale 31/12/2020 Totale 31/03/2020
Valoee di lilancio Fair value Valore di bilancio Fair value
Dettaglio/ Valori Pomoe | ! md Pomoe | o di !
ez0 2ure crzo | impai
agconie stadio a::ﬁuu: o - = L gegnda stadio nc:l[:m: [} = = =
stadio stadio
onginate onpnate

1. Finanziament 73.684 73.684]  45.000 45.000
1.1 depositi ¢ conti corrent
1.2 credats pee seran 23931 2303 45000 45.000

- attvita i specalista 23931 23931

- consulenze 45.000 45.000
1.3 prona contro teemune

- d1 cut: su titols di Stato

- ds cws: su alte ol i debuto

- dt cw: su titoh di caputale e quote
1.4 altn Branzamenn 49.753 49,753
2. Titoli di debito
2.1 trtoh strutturaty
2.2 2ltn titoh di debito

Totale]  73.684 736841 45.000 45.000

4.4 Ateivira finanziarie valutate al costo ammortizzato: Valore lordo e rettifiche di valore
complessivo

Non vi sono state rettifiche di valore.
SEZIONE 8 — ATTIVITA’ MATERIALI - VOCE 80

Nella presente voce figurano le attivita materiali (mobili e altre atdvita materiali) ad uso funzionale disciplinate
dallo IAS 16.

8.1 Artivitd materiali ad uso funzionale: composizione delle attivita valutate al costo

.. . Totale Totale
ASpid/ Veled 31/12/2020|31/03/2020

1. Autivitd di proprietd 21947 4.326

a) terreni

b) fabbricati

c) mobili

d) impianu elettronici 18.203 2.646

¢) aledt 3.744 1.680
2, Attivitd acquisite in leasing finanziario

a) terreni

b) fabbdcat

¢) mobili

d) impiant clettronici

¢) altre

Totale 21947 4.326
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8.5 Artivita materfali ad uso funzionale: variazionf annue

Impianti
elettronict
A, Esistenze iniziali lorde 2.646 1.680 4.326

A.1 Riduzioni di valore totali nette
A.2 Esistenze iniziali nette 2.646 1680 4.326
B. Aument 17.939 2,708 20.647
B.1 Acquisti 17.939 2.708 20.647
B.2 Spese per mighone capitalizzate

B.3 Riprese di valore

B.4 Vanazioni positive di fair vafus umputate a:

a) pa) patnmonio netto

Temeni | Fabbocan| Mobil Al Totale

b) c¢b} conto economico
B.5 Differenze positive di cambio
B.6 Trasferimentt da immobili detenuti
a scopo di invesumento
B.7 Altre vanazioni
C. Diminuzioni 2.382 644 3,026
C.1 Vendite
C.2 Ammortamenti 2.382 644 3.026
C.3 Rettifiche di valore da detenoramento imputate a:
a) patdmonio netto
b) conto economico
C.4 Vanazioni negative di fair value imputate a:
4) patnmonio netto
b) conto economico
C.5 Differenze negative di cambio
C.6 Trasfenmenu a:

a) attivitd matedali detenute a scopo di investimento
b) attivita non dcorrenti e gruppi di artivird
1n via di dismissione
C.7 Alee vanaziomn
D. Rimanenze finali nette 18.203 3.744 21947
D.1 Riduziont di valore totali nette
D.2 Rimanenze finali lorde 18.203 3.744 21947
E, Valutazione al costo 18.203 3.744 21947

SEZIONE 9 — ATTIVITA’ IMMATERIALI — VOCE 90
Nella presente voce figurano le atdvita immateriali disciplinate dallo IFRS 38.

9.1 Composizione delle “Attivita immateriali”
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31/12/2020 31/03/2020
Attivita Attivita Attivita Attivita
valutate al | valutate al | wvalutate al | valutate al
costo fair value costo [fair value
1. Avviamento
2. Altre attivita immateriali 5.125 2.385
2.1 Generate internamente
2.2 Altre 5.125 2.385
Totale 5.125 2.385
9.2 Attivitd immateriali: variazioni annue
Totale

A. Esistenze iniziali 2.385
B. Aumenti 4.062
B.1 Acquisti 4.062
B.2 Riprese di valore
B.3 Vadazioni positive di fair value

- a patrimonio netto

- 2 COnto economico
B.4 Altre varazioni
C. Diminuzioni 1.322
C.1 Vendite
C.2 Ammortament 1.322
C.3 Rettifiche di valore

- a patrimonio netto

- 4 conto economico
C.4 Vadazioni negative di fair value

- a patrimonio netto

- 2 conto economico
C.5 Altre vanazioni
D. Rimanenze finali 5,125

SEZIONE 10 — ATTIVITA’ FISCALI E PASSIVITA® FISCALI - Voce 100 DELI’ATTIVO E
YOCE 60 DEL PASSIVO

10.1 Composizione della voce 100 “Arttivita fiscali: correnti e anticipate”
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Descrizione 31/12/2020131/03/2020
Erado ¢/dtenute su interessi attvi 16 16
Totale attivita fiscali correnti 16 16
Imposte anticipate IRES - oneri 5.984 5.084
Totale attivita fiscali anticipate 5.984 5.984

Totale attivita fiscali] 6.000| 6.000

10.3 Variazioni delle imposte anticipate di cuf alla L.214/2011 (in contropartita del conto
economico)

Nel seguente prospetto viene evidenziata la movimentazione delle imposte fiscali anticipate:

31/12/2020 | 31/03 /2020
5.984 1.926
4.058

1. Esistenze iniziali
2. Aumenti
2.1 Imposte anticipate rlevate nell'esercizio
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) riprese di valore
d) altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altd aumenti
3. Diminuzioni
3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio
a) rigin
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita
c) dovute al mutamento di criteri contabili
d) altre
3.2 Riduzione di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni
a) trasformazione in crediti d'imposta di cui alla Legge n.214/2011
b) altre
4.Importo finale

4.058

5.984 5.984

Si segnala che gli effetti fiscali antcipati relativi alle rettifiche JAS/IFRS effettuate in sede di prima
applicazione sono inclusi nei saldi iniziahi in contropartita alla riserva FTA.

SEZIONE 12 - ALTRE ATTIVITA' - VOCE 120
2.1 Composizione della voce 120 “Alwre attivita”

Nella presente voce sono iscritte le attvita non riconducibili nelle altre voci dell’attivo dello stato patrimoniale.
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Descrizione 31/12/2020
Crediti diversi per importi prepagati 2,700
Risconti attivi 126.925
Ratei attivi imborso spese distacco personale 20.792
Migliode su beni di terzi 8.362
Altd credit 929
Totale 159.708
PASSIVO

SEZIONE 1 —PASSIVITA’ FINANZIARIE VALUTATE AL COSTO AMMORTIZZATO -
YOCE 10

1.1 Composizione delle “Passiviti finanziarfe valutate al costo ammortizzato”: “Debiti”

Dettaglio/Valori 31/12/2020 31/03/2020
verso societa verso VErso societi verso
verso banche - . verso banche o )
finanziarie clientela finanziate clientela

1. Finanziamenti
1.1 Pronti conto teomine
- di cui su titoli di Stato
- di cui su altd titoli di debito
- di cui su titoli di capitale e quote
1.2 Finanziament
2. Debiti per leasing
3. Altri debit 73.697
Totale 73.697
Fair valie - Iivello 1
Fair value - livello 2
Fair value - livello 3 73.697
Totale Fair value 73.697

L’importo corrsponde al debito per acquisto di titoli effettuato nel 2020 ma regolato nel 2021.

SEZIONE 8 - ALTRE PASSIVITA' - VOCE 80

Nella presente voce sono iscritte le passiviti non riconducibili nelle altre voci del passivo dello stato
patrimoniale.

8.1 Composizione della voce 80 “Altre passivita”
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Descrizione 31/12/2020 31/03/2020

Debiti verso fornitori per fatture ricevute e da ricevere 502678 140.322
Debiti verso Erario per ritenute effettuate e [IVA 18.414 2153
Debit verso Enti previdenza e assistenza 13.683 2,786
Ratei passivi personale distaccato 10.656 0
Debiti plus/ minus attivith specialist riconosciute 2 clieng 8.642 0
Debitt verso personale 5.301 2536
Altri debid diversi 1.096 1.298
Totale 560470 149.095
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I Debiti verso fornitori fanno riferimento a fatture da ricevere per un importo pari a Euro 283.541.

SEZIONE 9 - TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE — VOCE 90

9.1 Composizione della voce 90 “Trattamento di fine rapporto personale” : variazioni annue

31/12/2020 31/03/2020

A. Esistenze iniziali 1730
B. Aumenti 8.394 1730
Bi. Accantonamento dell'esercizio 8.394 1.730
B2. Altre vadazioni in aumento
C. Diminuzioni 1730
C1. Liquidazioni effettuate
C2. Altre variazioni in diminuzione 1.730

importi accreditati al fondo pensione integrativo

imposta sostitutiva su rivalutazione TFR

altre vardazioni in diminuzione 1,730
D. Esistenze finali 8.394 1730

L’ammontare rappresenta quanto accantonato dalla societa per il trattamento di fine rapporto maturato dai

dipendenti alla data di bilancio.

Tale fondo & determinato senza tener conto della metodologia prevista dallo IAS 19, per i motivi gia

menzionati in precedenza.

SEZIONE 11 — PATRIMONIO - VOCI 110, 120, 140, 160

11.1 Composizione della voce 110 “Capitale”
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Tipologie Importo

1. Capitale 1.418.600
1.1 Azioni ordinarie 1.418.600
1.2 Altre azioni

Alla data del 31 dicembre 2020 il Capitale Sociale, sottoscritto € versato, & costituito da n. 1.843.600 azioni
ordinarie del valore nominale di Euro 1 cadauna.

Si evidenzia che I’Assemblea tenutasi in data 4 novembre 2020 ha deliberato di aumentare il capitale sociale a
pagamento, in via scindibile, per massimi nominali Euro 425.580, oltre sovrapprezzo, anche in piu tranche,
mediante emissione di massime n. 425.580 azioni, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441,
comma quinto, del codice civile, a servizio dell’operazione di quotazione su AIM Italia.

Le azioni ordinarie e i “Warrant MIT SIM 2020-2023” sono stati ammessi alle negoziazioni sul mercato AIM

Italia — Segmento professionale con decorrenza 22 dicembre 2020 e la negoziazione ha avuto inizio a partire
dal 28 dicembre 2020.

A servizio dell’operazione di quotazione sono state collocate n. 425.000 azioni rivenient dall’Aumento di
Capitale presso (i) “investitori qualificat” italiani cosi come definiti ed individuati all’articolo 100, comma 1,
lettera a) del TUF e dal combinato disposto degli articoli 34 — ter, comma 1, lettera b) del Regolamento
Consob n. 11971/1999 e 35, comma 1, lettera d), del Regolamento Intermediari, e (i) investiton istituzionali
esteri {con esclusione di Australia, Canada, Giappone e Stati Uniti d’America).

Al 31 dicembre 2020 tuttavia mancava liscrizione presso il Registro delle Imprese del suddetto aumento di

capitale, avvenuta in data 27 gennaio 2021.

Le n. 425.000 azioni sottoscritte e pagate in data 31 dicembre 2020 sono pertanto state allocate in apposita
riserva di patrimonio netto ai sensi dell’art. 2444, 2° comma, del Codice civile.

Risultato per azione

Al sensi dello IAS 33 si fornisce qui di seguito il risultato per azione di base e diluito:

31/12/2020
Risultato netto . 791.243,00
Numeto di azioni a inizio esercizio 1.000.000,00

03/11/2020 418.600,00
28/12/2020 425.000,00

Media ponderata azion 1.093.262,04

Risultato per azioni di base e diluito * - 0,72
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* il risultato per azione di base e diluito coincidono in quanto i Warrant possono essere esercitati solo dopo il
31/12/2020 in base al Regolamento.

11.4 Composizione della voce 140 “Sovrapprezzi di emissione”

I sovrapprezzi di emissione ammontano a Euro 1.972.000, corrispondenti a Euro 4,64 per azione corrisposti
in occasione dell'TPO in cui sono state emesse 425.000 nuove azioni.

11.5 Altre informazions

Composizione e variazione della voce 150 — Riserve

Versamenti m:irrvnir:)t‘;en oy
» ’ . esercizi | Riserva FTA| Totale
soci ¢/capitale| capitale ex ;
IAS 32 precedenti
A. Esistenze iniziali 150.000 (17.738) (6.099) 126.163
B. Aumenti 693.600 693.600
B.1 Attdbuzioni di utili
B.2 Altre variazioni 693.600 693.600]
C. Diminuzioni 418.600 471,748 124.230 1014.578
C.1 Udlizzi
- copertura perdite
- distribuzione
- trasferimento a capitale 418.600 418.600
C.2 Altre vadazioni 471.748 124.230 595.978
D. Rimanenze finali 425.000| (471.748) (141.968) (6.099) (194.815)

L’importo della riserva FTA si riferisce all’effetto delle rettifiche determinate al 1° aprile 2019 della transizione
al principi contabili internazionali IAS/IFRS, al netto degli efferd fiscali, come esplicitato al paragrafo
“Transizione ai principi contabili internazionali IAS/IFRS - prospett di riconciliazione tra principi contabili
nazionali ed internazionali e note esplicative”.

Informazioni richieste dal principio IAS 1 paragrafo 79:

Lettera a) :

1. Il Capitale Sociale, interamente sottoscritto e versato, alla data di approvazione del progetto di bilancio
é costituito da n. 1.843.600 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 1 cadauna;
ii.  Non sussistono categorie di azioni dotate di privilegi o vincoli alcuno;
in. La Societa non detiene azioni proprie né le azioni sono possedute da alcuna societa controllata o
collegata;
iv.  Non sussistono azioni riservate per emissioni sotto opzione né sotto contratti di vendita.

Lettera b) :
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Quanto alla descrizione della natura e dello scopo di ciascuna riserva inclusa nel patrimonio netto si rinvia a
quanto illustrato nella tabella 12.5 Composizione e variazioni delle Riserve e nella seguente tabella:

oo ERT Riepilogo delle
. Importo |Possibilita dif Quota . - .
Voci - . . v .. |utilizzazioni effettuate nei
31/12/2020 jutilizzazione| disponibile : ]
tre precedenti esercizi
pet per altre
copertura raioni
perdite Bt
Capitale sociale 1.418.600 -
Riserve di capitale
Sovrapprezzi di emissione 1.972.000 B -
Versamenti soci c/capitale 425.000 A,B - 418.600
Totale 3.390.600 -
Quotz non distribuibile -
Residuo quota distribuibile -

Legenda:

A per aumento di capitale
B per copertura perdite

C per distribuzione ai soci

Parte C - Informazioni sul conto economico

SEZIONE 1- RISULTATO NETTO DELL’ATTIVITA DI NEGOZIAZIONE — Voce 10

1.1 Composizione della voce 10 “Risultato netto dell’attivita di negoziazione”

Voci/Component reddituali

Plusvalenze

@ (B)

Ual da
ncgoziazione

Minusvalenze

(c)

Perdite da
negoziazione

(18))

netio

L Attivita finanziarie di negoziazione
1.1 Titoli di debito

1.2 Titoli di capitale e quote OICR

1.3 Alrre arivita

8.655

18.623

3.604

13.742

Risultato

(A+B) -

9.932

2. Passivitd finanziarie
di negoziazione

2.1 Titoli di debito

2.2 Debiti

2.3 Altre passivita

3. Attivitd ¢ pasgivith finanziarie:
ifferenze di cambio

4, Derivati finanziari

4.1 su titoli di debito e tassi d'intercsse
4.2 su tiroli di capitale ¢ indici aztonad
4.3 su valute ¢ oro

4.4 altd

5. Derivad su crediti
di cui: coperture naturali connesse con
Ia fair value option

Totale

8.655

18.623

3.604

13.742

9.932
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SEZIONE 5 — COMMISSIONI —Voci 50 e 60

5.1 Composizione della voce 50 “Commissioni attive”

Dettaglio 31/12/2020 31/03/2020

1.Negoziazione per conto proprio 23.931
2. Esecuzione di ordini per conto dei client
3. Collocamento e distnbuzione
- dt titoli
- di servizi dt terzt:
gestioni di portafogli
gestioni collettive
prodotd assicumtivi
altri
4. Gestione di portafogh
- propria
- delegata da terz
- Commissioni di sottoscnzione,/ rimborso
- Altre commissioni
5. Ricezione ¢ trasmissione di ordini
6. Consulenza in mateda di investimenti
7. Consulenza in matena di struttura finanziana
8. Gestione di sistemi multilatenali di negoziazione
9. Custodia e amministrazione
10. Negoziazione di valute
11. Altn servizi 7.615

Totale 31.546

Le negoziazioni per conto proprio sono relative ai compensi per I'attivita di Specialist sul mercato AIM
Italia.

Tra gli “Altri servizi” sono presenti I'attvita di Advisory su titoli che la societd ha svolto nel 2020.

5.2 Composizione della voce 60 “Commissioni passive”

Dettaglio 31/12/2020 31/03/2020
1.Negoziazione per conto propto

2. Esccuzione di ordini per conto dei clienti
3. Collocamento ¢ distnbuzione
- di titoli
- di servizi di terzi:
gestioni di portafoph
altd
4. Gestone di portafogli
- proptia
- delegara da terz
5, Raccolta ordini
6. Consulenza in materia di investmenti
7. Custodia ¢ amministrazione 5.843
8. Altd servizi

Totale 5.843
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SEZIONE 6 - INTERESSI - VOCI 70 E 80

6.1 Composizione della voce 70 “Interessi attivi e provents assimilati”

Titoli di | Finanziame Altre

Voci/Forme tecniche . 5
debito ntd operazioni

31/12/2020 {31/03/2020

1. Attivitd finanziade valutate al fair value con
1.1, Attivitd finanziase detenute per la negoziazione
1.2, Artivita finanziade designate al fair value
1.3 Altre attivita finanziatie obbligatordamente

2. Attivitd finanziade valutate al fair value con

3, Attivita fnanziane valutate al costo ammortizzato:
3.1 Credid verso banche 60
3.2 Credit verso societd finanziade
3.3 Crediti verso clientela

4. Dedvati di copertura

5. Altre attivitd

6. Passivita finanziade

Totale 0 0 0 0 60
di cui: interessi attivi su attivitd finanziaric impaired

SEZIONE 9 - SPESE AMMINISTRATIVE — VOCE 140

9.1 Composizione della voce 140.a “Spese per il personale”

Voci/Setton 31/12/2020 31/03/2020
1. Personale dipendente 151.374 21.958
a) salar e stipendi 110.740 16.084
b) oner sociali 30.871 4.257

c) indenniti di fine rapporto
d) spese previdenziali

e) accantonamento al trattamento 7.437 1.617
f) accantonamento al fondo trattamento
- a contribuzione definita

- a benefici definiti

g) versamenti ai fondi di previdenza

- a contribuzione definita

- 2 benefici definiti

h) altri benefici a favore dei dipendenti 2.325
2. Altro personale in attivita
3. Amministratori e sindaci 36.685 31.086
4. Personale collocato a riposo
5. Recuperi di spesa per dipendenti (18.770)
6. Rimborsi di spesa per dipendenti 8.634
Totale 177.923 53.044
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9.2 Numero medio dei dipendenti ripartiti per categoria

Personale dipendente 31/12/2020
Dingenti 1
Impiegati 1

9.3 Composizione della voce 140.b “Altre spese amministrative”

Descrizione 31/12/2020 | 31/03/2020
Consulenze e prestazioni professionali 407.921 65.752
Spese per funzioni di controllo e altre funzioni 81.177 38.430
Spese generali e di struttura 103.351 15.901
Gestione amministrativa ed elaborazione dati 42.966 0
Totale 635.415 120.083

SEZIONE 11 — RETTIFICHE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA’ MATERIALI — VOCE 160

11.1 Composizione della voce 160 “Rettifiche di valore nette su attivitda materiali”

Retdfiche di Riprese di Risultato
Voci/Rettifiche e fprese di valore Ammortamento| valore per P
. valore netto
deterioramento
(a) (b) (© (a+b-c)
1. Ad uso funzionale 3.026 3.026
- di propdeta 3.026 3.026
- diritti d'uso acquisit con i} leasing
2. Detenute a scopo di investimento
- di propreta
- dirdtti d'uso acquisiti con il leasing
Totale 3.026 3.026

L'importo totale di questa voce é costituito dalle quote di ammortamento di competenza dell’esercizio 2020
calcolate sul valore globale originario dei beni ad uso funzionale di proprieta della Societa.

SEZIONE 12 - RETTIFICHE DI VALORE NETTE SU ATTIVITA’ IMMATERIALI - VOCE
170

12.1 Composizione della voce 170 “Rertifiche di valore nette su attivita immateriali”
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Retifiche di | poresedi | Risultato
Voci/Rettifiche e riprese di valore Ammortamento|  valore per
- valore netto
deteriommento
(a) (b) () (a tb )
1. Attivita immateriali diverse dall'avviamento 1322 1322
1.1 di propdeti 1.322 1.322
- generate intemamente
- altd
1.2 diritti d'uso acquisiti con il leasing
Totale 1322 1.322

SEZIONE 13 - ALTRI PROVENTI E ONERI DI GESTIONE ~ VOCE 180

13.1 Composizione della voce 180 “Altri ricavi e proventi di gestione”

Voci Importi
Proventi
Differenze positive cambi 29
Totale proventi 29
Oneri
Ammortamento migliorie beni di tg 5.302
Oner bancad 3.076
Sopravvenienze passive 772
Altni 70
Totale oneri 9.220|
Saldo proventi e oneri (9.192)

SEZIONE 18 - IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO DELL'’OPERATIVITA’ CORRENTE
—=VOCE 250

18.1 Composizione della voce 250 “Imposte sul reddito dell’esercizio delPoperativitd corrente”
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Voci 31/12/2020 | 31/03/2020

1. Imposte correnti {-)

2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi (+/-)

3. Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio (+)

3bis. Riduzione delle imposte correntt dell'esercizio per crediti (+)
d'imposta di cui alla legge n.214/2011

4. Variazione delle imposte anticipate (+/-) 4.058

5. Vatiazione delle imposte differite {(+/-)

Imposte di competenza delesercizio 4.058

PARTE D - ALTRE INFORMAZIQNI
SEZIONE 1- RIFERIMENTI SPECIFICI SULLE ATTIVITA SVOLTE

A. Attivita di negoziazione per conto proprio:

Descrizione Importi

Controvalore acquisti come market maker
Titoli di capitale - non appartenza al gruppo 872.197

Controvalore vendite come market maker
Titoli di capitale - non appartenza al gruppo 656.773

Valore assoluto delle negoziazioni 1.528.970|

B. Attivita di esecuzione di ordini per conto dei clienti
Non applicabile alla realti in oggetto

C. Attivita di gestione dei portafogli
Non applicabile alla realta in oggetto

D. Attivita di collocamento
Non applicabile alla realta in oggetto

E. Attivita di ricezione e trasmissione ordini
Non applicabile alla realta in oggetto

F. Consulenza in materia di:
Non applicabile alla realta in oggetto

G. Gestione di sistemi multilaterali di negoziazione
Non applicabile alla realta in oggetto.
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H. Custodia e amministrazione di sttumenti finanziari
Non applicabile alla realti in oggetto.

L. Altre Attivita
Non applicabile alla realta in oggetto.

L. Impegni

Alla data del 31 dicembre 2020 non vengono rilevati impegni, garanzie (né ricevute, né rilasciate).

Sezione 2-INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA

In considerazione della specificita dell’attivita svolta, con riferimento alla sola attivita di specialista sul mercato
AIM Itzlia con detenzione di ttoli di terzi in portafoglio, gli unici rischi finanziari sono quelli che
riguarderanno gli investiment del patrimonio della societa e principalmente le disponibilita liquide generate
dall’attivita stessa.

In merito alla pandemia di Covid-19 (Coronavirus) attualmente in corso si evidenzia come al momento non
¢ possibile stimare in modo puntuale i rischi in capo alla SIM; a tal riguardo le sue funzioni di controllo sono
attivamente coinvolte nel monitoraggio del suddetto fenomeno.

2.1 RISCHI DI MERCATO
2.1.1 Rischio di tasso di interesse
Informazioni di natura qualitativa

Il rischio di tasso di interesse derivante dal portafoglio di negoziazione ¢é riconducibile alla assenza di Titoli di
Stato, le finalita sono esclusivamente di negoziazione e mai di investimento. Il monitoraggio del citato rischio,
noto anche come rischio finanziario, ¢ assicurato direttamente dal Consiglio di Amministrazione che definisce
i criteri ed i limiti per gli investimenti finanziati dalla Societa. In particolare, individua i limit di composizione
del portafoglio per tpologia d'emittente, per tipologia di strumento finanziario, per scadenza, per divisa, per
tipologia di duration.

La Societd al momento non investe in strumenti di debito e non utilizza forme di finanziamento, per tanto
non € esposta a tale tpo di rischio.

2.1.2 RISCHIO DI PREZZO
Informazioni di natura qualitativa

Aspetti generali

Rappresenta il rischio di variazioni di prezzo dipendenti dalle fluttuazioni delle variabili di mercato e da fattori
specifici degli emittenti o delle controparti. Il rischio di posizione su titoli di capitale rappresenta la principale
esposizione per la SIM.
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Non rientra nella politica aziendale della SIM investire in quote di OICR né assumere posizioni in derivati.
Per gli investimenti la SIM utilizza esclusivamente mezzi propri.

La gestione di questo tipo di rischio ¢ regolata da specifici limiti operatvi riferiti sia al posizionamento
complessivo sia al singolo emittente, controllat tramite il sistemna informativo. La funzione di controllo del
rischio inoltre effettua un constante monitoraggio delle posizioni

2.1.3 RISCHIO DI CAMBIO
Informazioni di natura qualitativa
Per quanto concerne il rischio cambio la SIM non detiene alcuna posizione in valuta estera.

2.2 RISCHI OPERATIVI

Si tratta dei rischi attuali o prospettici relativi ai casi in cui la SIM possa subire perdite derivanti
dall’inadeguatezza o dalla disfunzione di procedure, risorse umane, sistemni interni, informatici, di sicurezza
e/o da eventi esogeni. Nell'ambito di tale definizione é ricompreso, a titolo esemplificativo, anche il rischio
di compliance, definito come il rischio di subire perdite (i.e. sanzioni, ammende) per la mancata osservanza di
disposizioni normative, ecc. il cui presidio & posto in capo alla Funzione Compliance.

La gestione di tale rischio & presidiata dalla Funzione di Risk Management per il tramite del processo di
Mappatura dei rischi operativi, aggiornato con cadenza almeno annuale. La SIM dall’analisi effettuata é nsultata
principalmente esposta ai rischi di errore operativo mentre sono risultati a basso impatto i rischi di frode e le
pratiche di sicurezza sul lavoro e i danni ad attivita fisiche.

I sistemi di rilevazione delle perdite sono di natura contabile e sono oggetto di monitoraggio mensile. Data la
brevita del periodo in cui ha operato la SIM, non sono risultate perdite operative di natura straordinaria.
L’impatto stimato sul patrimonio della SIM dell’insorgenza dei suddetti rischi ¢ ritenuto non rlevante e
comunque coperto dalle riserve di capitale disponibili.

2.3 RISCHIO DI CREDITO
Informazioni di natura qualitativa

Aspetti generali

Il rischio di credito (che comprende: rischio di credito, rischio di controparte, rischio di regolamento) ¢ inteso
come il rischio di insolvenza della controparte, ovvero la probabilita che un debitore non adempia le proprie
obbligazioni o che ¢id accada in ritardo rispetto alle scadenze prefissate.

Tale esposizione concerne il deposito della liquiditi relativa ai mezzi propri ed ai crediti derivanti dalle
commissioni per i servizi ed attivita di investimento prestati nei confronti della clientela.

La SIM ne ¢ esposta principalmente per via dei propri depositi presso altri intermediari che vengono valutati
nel continuo sulla base di specifici processi di analisi mentre, con riferimento alla prestazione dei servizi di
investimento, operando la SIM prevalentemente quale intermediario sui mereati nei confronti di clientela
istituzionale, regola le operazioni tramite sisterni DVP e per tanto 'esposizione della SIM a tale rischio risulta
sostanzialmente nullo.

Al sensi della vigente disciplina di vigilanza, la societd non presenta situazioni configurabili quali "grandi
rischi".

Il metodo di quantificazione adottato dalla SIM per la determinazione del requisito a fronte del rischio di
credito & quello standardizzato semplificato, che consente di calcolare la propria esposizione al rischio di
credito riferita a differenti classi di clientela facendo riferimento, in luogo dei rating esterni, a un’unica
ponderazione per ciascuna classe.
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La SIM ha, quindi, classificato le proprie esposizioni creditizie, secondo la natura delle esposizioni stesse, e le
ha ponderate, applicando le opportune percentuali previste dalla metodologia. Successivamente, la SIM ha
calcolato la propria esposizione al rischio, applicando il requisito regolamentare dell’8% alla somma delle
esposizioni creditizie ponderate.

Informazioni di natura quantitativa

Tipologia di esposizione Esposizione i cly Esposizioni
pologt p P ponderazione ponderate

Esposizioni verso o garantite da amm.ni centrali 16 0%
e banche centrali ?
El_sgospxom verso o garantite da intermediari 2.547.033 20% 509.407
vigilati
Esposl.zllo:}l a breve termine verso imprese € aleri 73.684 100% 73.684
sogpetti 0 interm. Vigilati
Altre esposizioni 181.655 100% 181.655
Esposizione ponderata complessiva 764.746

2.4 RISCHIO DI LIQUIDITA
Informazioni di natura qualitativa

In merito al rischio di non essere in grado di far fronte ai propri impegni di pagamento per I'incapacita di
reperire fondi sul mercato (fund liquidity risk) detto rischio é mitigato dall’analisi continuativa svolta dalla
funzione amministrativa. Tale rischio é mantenuto al momento solo parzialmente rilevante, poiché la SIM
dispone di una liquidita sufficiente per fronteggiare gli impegni finanziari che deve sostenere.

3.1IL PATRIMONIO DELL'IMPRESA
3.1.1 INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

I} patrimonio della Societi ¢ rappresentato dal Capitale, composto da azioni ordinarie.

Le Riserve sono composte dalla riserva perdite portate a nuovo, da FTA IAS/IFRS, dalla riserva che accoglie
gli oneri per 'aumento di capitale in sede di TPO ai sensi dello IAS32 (in “Alrtre riserve”), nonché dalla riserva
da sovrapprezzo azioni.

La Societa verifica costantemente il rispetto dei requisiti minimi del patrimonio con riferimento alla vigente
normativa emanata da Banca d’Italia.

3.1.2 INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

3.1.2.1 Patrimonio dellimpresa: composizione
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Voci/Valord 31/12/2020 31/03/2020
1. Capitale 1.418.600 1.000.000
2, Sovrapprezzi di emissione 1.972.000
3. Riserve (194.815)
- di uiili
a} legale
b} statutaria
¢) azioni proprie
d) altre dserve di udli
- alire riserve (194.815) 126.163
a) versamenti c/capitale 425.000 150.000r
b) perdite a nuovo {141.968) {17.738)
¢) fdserva oner aumento capitale JAS 32 (471.748)
d) dserva FTA IAS/IFRS (6.099) (6.099)
4. (Azioni proprie)
5. Riserve da valutazione
- Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva
- Copertura di titoli di capitale designati al fair value con
impatto sulla redditivita complessiva
- Attivita finanziarie (diverse dai titoli di capitale) valutate
al fair value con impatto sulla redditivita complessiva
- Attivita materali
- Attivitd immatesiali
- Copertura di investimenti ested
- Copertura dei flussi finanziar
- Strumenti di copertura (elementi non designati)
- Differenze di cambio
- Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di
dismissione
- Passivita finanziarie designate al fair value con impatto a
conto economico (variazioni del proprio medto creditizio)
- Legpi speciali di dvalutazione
- utili/perdite attuadali relativi a piani previdenziali a
benefici definiti
- Quota delle riserve da valutazione relative a
partecipazioni valutate al patrimonio netto
6. Strumenti di capitale
7. Utile (perdita) d’esercizio (791.243) (124.231)
Totale 2.404.542 1.001.932
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3.2 - I FONDI PROPRI E I COEFFICIENTI DI VIGILANZA
3.2.1- FONDI PROPRI
3.2.1.1 Informazioni di natura qualitativa

I Fondi propti sono il principale punto di riferimento per la valutazione della soliditi degli intermediari. Su di
esso si basano I pit importantl strumenti di controlio prudenziale, quali i requisiti patrimoniali a fronte dei
rischi ¢ le regole sulla concentrazione di questi ultimi.

I Fondi propri sono dat dalla somma del capitale primario di classe 1 (CET1), dell’eventuale capitale
aggiuntivo di classe 1 {AT1) e del capitale di classe 2 (TTER2).

3.2.1.2 INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

31/12/2020

A. Capitale primario di classe 1 (Common Equity Tier 1 - CET1) 2.404.541
prima dell'applicazione dei filtri prudenziali
di cui strumenti di CET1 oggetto di disposizioni transitorie

B. Filtd prudenziali del CET1 (+/-)
C. CET1 al lordo degli elementi da dedurre ¢ degli effetd del regime
D. Element da dedurre dal CET1 (62.140)

E. Regime transitorio — Impatto su CET1 (+/-)

F. Totale Capitale primario di classe 1 (Common Equity Tier 1- 2342401
CET1)

G. Capitale agpiuntivo di classe 1 (Additional Tier 1 — AT1) al lordo
degli elementi da dedurre e depli effetti del reptme transitorio
di cui strumenti di AT1 oggetto di disposizioni transitorde

H. Elementi da dedumre dall'AT1
I. Regime transitoro — Impatto su AT1 (+/-)

L. Tatale Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additional Tier 1-
ATI)

M. Capitale di classe 2 (Tier 2 -T2} al lordo degli element da dedurre
¢ degli effetu del regime transitono

di cui strumenti di T2 oggetto di disposizioni transitore

N. Element: da dedurre dal T2

O. Regime transitorio — Impatto su T2 (+/-)
P. Totale Capitale di classe 2 (Tier 2 =T2)

Q. Totale fondi propri 2342401
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3.2.2 - ADEGUATEZZA PATRIMONIALE
3.2.2.1 INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

La Societa controlla e valuta con regolarita il livello di adeguatezza patrimoniale in rapporto alle prospettive
di sviluppo e all’evoluzione della rischiosita, utilizzando le metodologie standardizzate di misurazione dei
rischi pet il primo pilastro, indicate nella precedente Tavola 3.2.1.2.

In ragione della natura, dimensione e semplicita dell’attivita svolta e dei scrvizi offerti, la Socicta deve disporre
di una dotazione patrimoniale minima, espressa in termini di “Fondi propn pan almeno all'ammontare del
capitale minimo richiesto dalla normativa vigente per I'esercizio del servizi autorizzati.

3.2.2.2 INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

REQUISITI PATRIMONIALI 31/12/2020
Requisito patrimoniale per rischi di mercato 37.377
Requisito patrimoniale per rschio di controparte e di credito 764.746
Requisito patrimoniale per rschio di apgiustamento della valutazione

del credito

Requisito patrimoniale per rischio di regolamento

Requisito patrimoniale aggiuntivo per nschio di concentrazione

Requisito patrimoniale: basato sulle spese fisse generali
Requisito patimoniale per dschio operativo 5.345

Altn requisiti patdmoniali
Requisiti patrimoniali complessivi richiesti dalla normativa

prudenziale 807.468
Capitale iniziale 1.000.000
ATTIVITA DI RISCHIO E COEFFICIENTI DI VIGILANZA

1 Attivits di rischio ponderate 1.298.771
2 Capitale primario di classe 1 /Attivita di dschio ponderate (CET1

capital ratio) 180,36%
3.Capitale di classe 1 /Attivita di dschio ponderate (Tier 1 capital

ratio) 180,36%
4 Totale fondi propri/Attiviti di dschio ponderate (Total capital

ratio) 180,36%

Figura nella presente tabella 'ammontare delle attvita di rischio e dei requisiti prudenziali che sono
riconducibili a quanto indicato nelle segnalazioni di vigilanza al 31.12.2020.
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Sezione 4 - PROSPETTO ANALITICO REDDITIVITA COMPLESSIVA

Voci 31/12/2020 31/03/2020
10. Utile (Perdita) d'esercizio (791.243) {124.231)

Alure componenti reddituali senza rigiro a conto economico

20. Titoli di capitale designati al fair value con impartto sulla redditiviti complessiva:
) vanazione di fir value
b) trasfeament ad altre component di patdmonio nctto
Passiviti fnanziade designate al fair value con impatto a conto economico {varazioni del

30. propro
merto creditizio):
a) vadazione di fair value
b} trasfeament ad altre component di patdmonio netto
Copertur dei titoli di capitale designat al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva:
a) vadazione di fair value (strumento coperto)
b} vanazione di fair value (strumento di copertua)
50, Arnvith matenali
60, Attvitd immatedali
70. Piani a benefici definiti
BO. Attivitd non correnti ¢ gruppi di attivita in via di dismissione
90. Quota delle dserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patdmonio netto
100. Imposte sul reddito relative alle altre componenti reddituali senza rgiro a conto economico
Altre componenenti reddituali con rigico a conto economico
110. Copertura di investiment esten:
2) vatazioni di fair value
b) npiro 2 conto cconomico
c) altre vadazioni
120. Differenze di cambio:
a) vadazioni di fair value
b) ngiro a conto economico
¢} altre vaoazioni
130. Copertura dei flussi finanziad
a) vadazioni di fair value
b} opiro a conto economico
c) altre vagazioni
di cut: asultato delle posizioni nette
140, Strumenti di copertuea {clemend non designati)
a) vanazioni dt valore
b) nigire a conto economico
c) altre varazioni
150. Artvitd finanziarie {diverse dai ritoli di capitale) valurare al fair value con impato sulla
redditivatd
a) vanaziom di farr value
b} dgiro a conto economico
- rettifiche per dschio di credito
- utli/perdite da realizzo
c) altre vanazioni
160, Attivitd non corrent e gruppi di attivitd in via di dismissione
a) vanaziom di salore
b) rigiro a conto economico
c) altre vanazioni
170. Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patimonio netto
2) vanazioni di fair value
b} ngiro a conto cconomico
- rettifiche da detedormmento
- utili/perdite da realizzo
) altre vanazioni
180. Imposte sul reddito relative alle altre componenti reddiruali con rgiro a conto economico
190. Totale altre componenti reddituali

200, Redditivitd complessiva {(voce 10+150) (79L243) (124.231)

40,
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Sezione 5 - OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

5.1 Informazioni sui compensi degli Amministratori, dei Sindaci e dei dirigenti con responsabilita
strategiche

31/12/2020 31/03/2020
Consiglio di Amministrazione 12,833 -
Collegio Sindacale 18.375 24.500
Compensi dirigenti con responsabilitd strategich - -
Totale 31.208 24.500

5.2 Crediti e garanzie rilasciate a favore di amministratori e sindaci

Al 31 dicembre 2020 non esistono crediti o garanzie rilasciate a favore di componenti del Consiglio di
Amministrazione o del Collegio Sindacale.

5.3 Informazioni sulle transazioni con parti correlate

Le operazioni con altre parti correlate, condotte nell’ambito della normale gestione aziendale, sono state
concluse a normali condizioni di mercato per quanto riguarda prezzi, modaliti e termini di pagamento.

31/12/2020
Proventi 5.893
Onen - 314
Totale 5.579

Sezione 7 - ALTRI DETTAGLI INFORMATIVI

7.2 Altro

COMPENSI SPETTANTI ALLA SOCIETA DI REVISIONE LEGALE DEI CONTI

La Revisione Legale dei Conti per anno 2020 ¢é affidata alla BDO Italia S.p.A. ed i corrispettivi ad essa relativi
ammontanc ad Euro 30.000 al netto di spese, Contributo Consob, ISTAT ed LV.A.

Riportiamo nella seguente tabella un dettaglio dei corrispettivi riconosciuti alla societa di revisione ai sensi
dell’art. 149 duodecies del Regolamento Emittenti Consob.

Descrizione Importo

Revisione legale dei conti e del bilancio 30.000
Attivita di revisione per quotazione 22.000
Compensi per altre attivita 0
Totale 52.000

NUMERO DI DIPENDENTI ALLA DATA DI BILANCIO
Al 31 dicembre 2020 il personale dipendente della Societa era costituito da 3 dipendenti.
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TRANSIZIONE AI PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI IAS - IFRS - PROSPETTI DI
RICONCILIAZIONE TRA PRINCIPI CONTABILI NAZIONALI ED INTENAZIONALI E
NOTE ESPLICATIVE

Qui di seguito si riportano i prospetti di stato patrimoniale e conto economico che evidenziano 1 passaggi
effettuati per resporre i dati dei bilanci approvati in base ai principi contabili IAS / IFRS.

Tali prospetti sono costruiti assumendo come informazioni di partenza le voci ed i valori del bilancio 1° aprile
2019 — 31 marzo 2020 redatto secondo i principi contabili nazionali, cosi come a suo tempo approvato, e
come informazioni di arrivo le voci ed i valori in base agli IAS/ IFRS evidenziando nella colonna “IAS 38”
gli effetti dovud all’applicazione dei criteri di misurazione e valutazione propri degli IAS / IFRS. In particolare
le scritture di rettifica hanno trovato contropartita direttamente sul patrimonio iniziale nella Riserva di First
Time Adoption in caso di prima adozione degli IAS (saldi al 1° aprile 2019) e a conto economico in caso di
effetto sul risultato dell’esercizio al 31 marzo 2020. L'impatto sul Patrimonio Netto derivante dalla prima
applicazione degli IAS/IFRS é stato calcolato al netto del relativo effetto fiscale, determinato in base alla
legislazione vigente. In particolare 'IRES ¢ stata calcolata applicando I'aliquota del 24 per cento.

Riconciliazione dello Stato Patrimoniale secondo i Principi contabili nazionali e IAS/IFRS al 1°
aprile 2019

01/04 /2019
VOCI DELL'ATTIVO ITALIAN IAS 38 OIIA/:;{:(::
GAAP
10.| Cassa e disponibilita liguide
40.|Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico 750.000 750.000
a) attivita Ananziane detenute per la negoziazione
b) attivitd finanziarie designate al fair value
c) altre attiviti finanziane obbligatonamente valutate al fair value 750.000 750.000
40.| Ativita finanziarie valutate al costo ammortizzato 249.999 249.999
a) erediti verso banche 249.999 249.999
b) crediti verso societa finanziane
c) crediti verso clientela
80.| Attivitd materiali
90.| Attivitd immateriali 8.025 (8.025)
di cui:
avviamento
100.| Attivitd fiscali: 1.926 1.926
a) correnti
b} anticipate 1.926 1.926
120.] Altre attivitd
TOTALE ATTIVO 1.008.024 (6.099) | 1.001.925
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01/04/2019
VOCI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO ITALIAN 1AS 38
GAAP

01/04/2019
IAS/ IFRS

10.| Passivitd finanziarie valutate al costo ammortizzato
a) debiti

b) uteli in circolazione

20.| Passivita finanziarie di negoziazione

30.| Passivitd finanziaric designate al fuir value

40.| Derivati di copertura

60.| Passivitd fiscali:

a} cormentt

b) differite

80.| Altre passivita 25.762 25.762
90.| Trawamento di fine rapporto del personale
110.] Fondi per rischi e oneri:

a) impegni ¢ garanzie nlasciate

b) quiescenza e obblighi simili

c) altd fondi

TOTALE PASSIVO 25,762 25.762
110.| Capitale 1.000.000 1.000.000
140.] Sovrapprezzi di emissione
150. Riserve 1 (6.099) (6.098)
160.| Riserve da valutazione
170.| Utile (Perdita) d'esercizio {17.739) (17.739)
TOTALE PATRIMONIO NETTO 982.262 (6.099) 976.163
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 1.008.024 (6.099) 1.001.925

Riconciliazione del Patrimonio Netto al 1° apeile 2019

Patrimonio Netto ITALIAN GAAP 982.262

Rettifiche IAS / IFRS
Stomo attivitd Immatedali IAS 38 ( al netto dell'effetto fiscale) (6.099)

Effetto complessivo Riserva First Time Adoption (FTA) (6.099)

Patrimonio Netto IAS / IFRS 976.163

Riconciliazione dello Stato Patrimoniale secondo f Principi contabili nazionali e IAS/IFRS al 31
marzo 2020
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31/03/2020
VOCI DELL'ATTIVO ITALIAN IAS 38 3:1:; /I:(:f:
GAAP
10.| Cassa e disponibilita liquide
40.|Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico
a) attivitd finanziane detenute per la negoziazione
b) attivita finanziarie designate al fair value
c) altre attivitad inanziane obbligatonamente valutate al fair value
40.] Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 1.140.046 1.140.046
a) crediti verso banche 1.095.046 1.095.046
b) crediti verso societi finanziarie
c) crediti verso clientela 45.000 45.000
80.| Attivitd materiali 4.326 4.326
90.| Ativita immateriali 27.319 (24.934) 2.385
di cui:
avviamento
100.| Attivitd fiscali: 5984 5.984
a) comenti
b) anticipate 5.984 5.984
120.| Altre attivita 16 16
TOTALE ATTIVO 117L.707 (18.950) | 1.152.757
31/03/2020 31/03/2020
VOCIDEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO ITALIAN IAS 38 IAS/ IFRS
GAAP
10.| Passivitd finanziaric valutate al costo ammortizzato
a) debitl
by) titolt in circolazione
20.| Passivita finanziarie di negoziazione
30.| Passivitd finanziarie designate al fair value
40.[ Derivati di copertura
60.| Passivita fiscali:
a) cotrentl
b) diffente
80.| Altre passivitd 149.095 149.095
90.| Tranamento di fine rapporto del personale 1730 1730
110.| Fondi per rischi e oneri:
a) impegni e garanzie nlasciate
b} quiescenza e obblight simili
¢) alta fonds
TOTALE PASSIVO 150.825 150.825
110.| Capitale 1.000.000 1.000.000
140.| Sovrapprezzi di emissione
150.] Riserve 132.262 {6.099) 126.163
160.| Riserve da valutazione
170.| Utile (Perdita) d'esercizio (111.380) (12.851) | (124.231)
TOTALE PATRIMONIO NETTO 1.020.882 (18.950) | 1.001.932
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 1.171.707 (18.950) | 1.152.757
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Riconciliazione del Patrimonio Netto al 31 marzo 2020

Patrimonio Netto ITALIAN GAAP 1.020.882

Rettifiche IAS / IFRS

Storno attivitd Immatedali [AS 38 ( al netto dell'effetto fiscale) {18.950)
E ffetto complessivo Riserva First Time Adoption (FTA) (18.950}
Patrimonio Netto IAS / IFRS 1.001.932

Riconciliazione del Conto economico secondo i Principi contabili nazionali e IAS/IFRS al 31 marzo
2020

31/03/2020
2020
VOCI DEL CONTO ECONOMICO ITALIAN 1IAS 38 31/03/
GAAP IAS/ IFRS

10.] Risultato netto dell'attivitd di negoziazione
50.] Commissioni attive

60.| Commissioni passive

70.] Interessi attivi e proventi assimilati 60 60
di cui: interessi attivi calcolati con il metodo dell’interesse etfettivo
B0.| Interessi passivi e oneri assimilati

90.| Dividendi e provent simili

110.| MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 60 60
140.] Spese amministrative (149.317) (23.810) (173.127)
a) spese peril personale (53.044) (53.044)
b) altre spese ammimistrative {96.273) (23.810) (120.083)

150.| Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri

160.| Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd materiali (481) (481)

170.] Rettifiche/riprese di valore nette su attivitd immateriali (6.901) 6.901

180. Altri proventi e oneri di gestione 45.259 45,259

190} COSTI OPERATIVI (111.440) (16.909)|  (128.349)

240. UTILE(PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL LORDO (11.380) (16.909)| (128.289)
DELLE IMPOSTE

250.| Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente 4.058 4.058

UTILE(PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL NETTO

— DELLE IMPOSTE

(11.380)| (12851 (124.231)

280.| UTILE(PERDITA) D'ESERCIZIO (.3s0)| (12851 (124.231)
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IAS 38 — Aetivitd immateriali

Il principio internazionale consente la capitalizzazione di attivita immateriali a condizione che tali attvita
producano futuri benefici economici alla Societa, che il costo di tali attivita possa essere ragionevolmente
determinato e che le attivita siano identificabili e controllare dalla Societa.

Inf ase di prima apphcazmne s1 & provveduto quindi ad eliminare tutte le attivita che non soddisfano anche
solo uno dei requisid sopra citad. In particolare sono state annullate, generando una diminuzione di
Patrimonio netto, attvitd immateriali riconducibili a spese di costituzione e ampliamento, nettizzandole
dell’effetto fiscale mediante la rilevazione di imposte anticipate.

Milano, 29 marzo 2021

Il Presi nte el on51 1A uﬁ{.ristrazione

-~

a Connna rin ZU ﬁ -DDEN ESCHNER)
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi degli artt. 14 e 19-bis del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli azionisti della
MIT SIM S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della MIT SIM S.p.A. (la societa), costituito
dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2020, dal conto economico, dal prospetto della redditivita
complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per l’esercizio

chiuso a tale data e dalla nota integrativa al bilancio che include anche la sintesi dei piu significativi
principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della societa al 31 dicembre 2020, del risultato economico e dei flussi di cassa
per ’esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 43 del D.Lgs.136/15.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione.

Siamo indipendenti rispetto alla societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver
acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 43 del
D.Lgs.136/15, e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi
ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti
a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
"appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della societa o per l'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell’informativa finanziaria della societa.

Bari, Bologna, Brescia, Cagliari, Firenze, Genova, Milano, Napoli, Padova, Palermo, Roma, Torino, Verona,

BDO ltalia S.p.A. - Sede Legale: Viale Abruzzi, 94 - 20131 Milano - Capitale Sociale Euro 1.000.000 i.v.

Codice Fiscale, Partita IVA e Registro Imprese di Milano n. 07722780967 - R.E.A. Milano 1977842

Iscritta al Registro dei Revisori Legali al n. 167911 con D.M. del 15/03/2013 G.U. n. 26 del 02/04/2013

BDO Italia S.p.A., societa per azioni italiana, € membro di BDO International Limited, societa di diritto inglese (company limited by guarantee), e fa parte della rete
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Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

| nostri obiettivi sono l’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo,
qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del
bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

= abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati
su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi e
pil elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode puo implicare !’esistenza di collusioni,
falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

= abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della societa;

= abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;

= siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita della societa di continuare ad operare come un’entita in
funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa
sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre
conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione.
Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che la societa cessi di operare come
un’entita in funzionamento;

= abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art.14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli amministratori della MIT SIM S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione della MIT SIM S.p.A. al 31 dicembre 2020, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio
d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.
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Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della MIT SIM S.p.A. al 31
dicembre 2020 e sulla conformita delle stesse alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione
su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione sopra richiamata & coerente con il bilancio d’esercizio della
MIT SIM S.p.A. al 31 dicembre 2020 ed e redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla
base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Milano, 14 aprile 2021

BDO lItalia S.p.A.

\ )
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N

Andrea Meneghel
Socio
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
ALL’ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI SULL’ATTIVITA’ SVOLTA
NEL CORSO DELL’ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2020,
REDATTA AI SENSIDELL’ART. 2429, CO. 2 DEL CODICE CIVILE

All’Assemblea degli Azionisti di
MIT SOCIETA’ DI INTERMEDIAZIONE MOBILIARE S.p.A.

Premessa

Il Collegio sindacale attualmente in carica ¢ stato nominato in data 21
febbraio 2019 in sede di costituzione della societa; ad esso non & affidata la
revisione legale dei conti,

Lattivita di revisione legale ¢ affidata a BDO Italia S.p.A., il cui incarico
della durata novennale ¢ stato conferito dall’Assemblea degli azionisti dell’§
ottobre 2020.

Nel corso dell’esercizio che si & chiuso al 31 dicembre 2020, I’attivita del
Collegio ¢ stata ispirata alle disposizioni di legge ed alle Norme di
comportamento del Collegio sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti ed Esperti Contabili,

In data 22 dicembre 2020 la Vostra societa ha ricevuto il provvedimento di
ammissione alle negoziazioni delle proprie azioni ordinarie e dei Warrant
2020-2023 sul mercato AIM (Alternative Investment Market) — segmento
professionale (“AIM Italia PRO”) gestito da Borsa Italiana S.p.A. e dedicato

agli investitori istituzionali e professionali.
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I1 Collegio sindacale ha aderito alle norme di comportamento applicabili per
le societa non quotate, non essendo la societd quotata su un mercato
regolamentato ai sensi del D.Lgs. n. 58/1998 (TUF).

Si da atto che in data 8 ottobre 2020 1’ Assemblea straordinaria ha deliberato
di modificare la chiusura degli esercizi sociali, stabilendola al 31 dicembre
di ciascun anno (in luogo del 31 marzo), dando atto che |’esercizio in corso

avrebbe avuto durata di nove mesi dal 1° aprile 2020 al 31 dicembre 2020.

Attivita di vigilanza ai sensi dell’art. 2403 e seg. del Codice civile

Conoscenza della societd, valutazione dei rischi e rapporto sugli incarichi
affidati.
II Collegio sindacale, nel corso dell’esercizio, ha effettuato le opportune
verifiche per quanto concemne:
1) la tipologia dell’attivita svolta;
2) la sua struttura organizzativa e contabile.
Tenendo anche conto delle dimensioni e delle problematiche dell’azienda,
ha pianificato la propria attivita di vigilanza — nella quale sono stati valutati i
rischi intrinseci e le criticita rispetto ai due parametri sopra citati — con un
riscontro positivo.
E stato, quindi, possibile confermare che:
- Tattivita tipica svolta dalla societd & coerente con quanto previsto
dall’oggetto sociale; la Vostra societa & stata autorizzata all’esercizio
dei servizi d’investimento di cui all’art. 1, comma 5, lett. a)
(negoziazione per conto proprio), c-bis) (collocamento senza
impegno irrevocabile nei confronti dell’emittente) e ) (ricezione e
trasmissione di ordini) del D.Lgs. 58/1998 con delibera Consob n.
21432 dell’8 Iuglio 2020, senza detenzione, neanche temporanea,
delle disponibilita liquide e degli strumenti finanziari della clientela;.
- I’assetto organizzativo, amministrativo e contabile ¢ adeguato e sono

state adottate dall’organo amministrativo le misure volte a
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fronteggiare la situazione emergenziale da COVID-19;

- le risorse umane costituenti la “forza lavoro™ sono state oggetto di
una dinamica derivante dall’attivita esercitata. Alla data del 31
dicembre 2020, il personale dipendente della societa ¢ costituito da
tre unita, di cui due dirigenti e un impiegato.

La presente relazione riassume, quindi, I’attivita concernente I’informativa
prevista dall’art. 2429, comma 2, c.c. e pill precisamente:

- suirisultati dell’esercizio sociale;

- sull’attivita svolta nell’adempimento dei doveri previsti dalla norma;

- sulle osservazioni e le proposte in ordine al bilancio, con particolare

| riferimento  all’eventuale utilizzo da parte dell’organo di

amministrazione della deroga di cui all’art. 2423, comma 5, c.c..

Nell’esercizio si sono svolte le riunioni di cui all’art. 2404 c.c., nel rispetto
dei protocolli anti Covid-19 in parte tuttora vigenti.
Attivita svolta.
Nell’espletamento delle funzioni a noi demandate, abbiamo partecipato alle
Assemblee degli Azionisti ed alle riunioni del Consiglio di Amministrazione
in relazione alle quali attestiamo, sulla base delle informazioni disponibili,
che le stesse si sono svolte nel rispetto delle norme statutarie, legislative e
regolamentari che ne disciplinano il funzionamento e per le quali possiamo
assicurare che quanto deliberato & conforme alla legge ed allo statuto
sociale.
Abbiamo  ottenuto  dagli Amministratori adeguate  informazioni
sull’andamento della gestione e sulle operazioni di maggior rilievo
economico, finanziario e patrimoniale in base alle quali possiamo
ragionevolmente affermare che le stesse sono state poste in essere nel
rispetto della legge e dello statuto sociale.
Abbiamo verificato che dette operazioni sono state conformi alle delibere
assembleari e che, senza esprimere giudizi di merito sull’opportunita e sulla
convenienza delle scelte operate dal Consiglio di Amministrazione, risultano

improntate ai principi di corretta amministrazione e non appaiono
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manifestamente imprudenti, azzardate o in potenziale conflitto di interesse.
Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato sull’adeguatezza della struttura
organizzativa della societd e sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione tramite osservazioni dirette, raccolta di informazioni dai
responsabili della funzione organizzativa ed incontri con la societd di
revisione ai fini del reciproco scambio di dati e informazioni rilevanti,
continuando a recepirne I’evoluzione.
Al fine di valutare e vigilare sull’adeguatezza del sistema amministrativo e
contabile e sull’affidabilita dello stesso a rappresentare correttamente i fatti
di gestione, abbiamo esaminato i documenti aziendali ed ottenuto adeguate
informazioni in merito, sia dagli Amministratori, sia da esponenti aziendali,
sia infine dalla societd di revisione legale. 1 fatti di gestione e le
problematiche di maggiore rilevanza sono stati sottoposti  ad
approfondimenti congiunti tra i due organi di controllo.
Nel corso dell’esercizio e successivamente alla chiusura dello stesso il
Collegio ¢ stato informato in merito alle operazioni con parti correlate, di
cui gli Amministratori hanno fornito un’adeguata informativa nella nota
integrativa; il Collegio non ha riscontrato operazioni che, per loro natura o
dimensioni, possano ritenersi atipiche o inusuali.
In merito al modello organizzativo, la societd ha istituito la funzione di
Internal Audit e si & dotata delle idonee procedure interne in adempimento
delle disposizioni legislative e regolamentari applicabili.
Per quanto conceme la gestione dei rischi, la societd ha adottato una
procedura finalizzata a disciplinare la misurazione, gestione e monitoraggio
dei rischi operativi, provvedendo alla mappatura ed alla misurazione dei
rischi operativi a cui la stessa & esposta.
In conclusione, per quanto € stato possibile riscontrare durante I’attivita
svolta, il Collegio sindacale puo affermare che:

- le decisioni assunte dall’organo amministrativo sono state conformi

alla legge ed allo statuto sociale e non sono state palesemente

imprudenti o tali da compromettere lintegrita del patrimonio
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sociale;

- sono state acquisite le informazioni relative al generale andamento
della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle
operazioni di maggior rilievo, per dimensioni o -caratteristiche,
effettuate dalla societa;

- le operazioni poste in essere sono state anch’esse conformi alla legge
ed allo statuto sociale e non in potenziale contrasto con le delibere
assunte o tali da compromettere 'integrita del patrimonio sociale;

- mnon si pongono specifiche osservazioni in merito all’adeguatezza
dell’assetto organizzativo della societd, né in merito all’adeguatezza
del sistema amministrativo e contabile, nonché sull’affidabilita di
quest’ultimo nel rappresentare correttamente i fatti di gestione;

- nel corso dell’attivitd di vigilanza non sono emersi ulterior fatti
significativi tali da richiedeme la segnalazione nella presente
relazione.

- non si ¢ dovuto intervenire per omissioni dell’organo amministrativo
ai sensi dell’art. 2406 c.c.;

- non sono state ricevute denunce ai sensi dell’art. 2408 c.c.;

- non sono state fatte denunce ai sensi dell’art. 2409, comma 7, c.c.;

- nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2020 il Collegio non
ha rilasciato pareri previsti dalla Legge;

- nel corso dell’esercizio il Collegio ha formulato la propria proposta
motivata per il conferimento dell’incarico di revisione legale della

durata di nove esercizi.

Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio

Il Collegio sindacale ha ricevuto formalmente dal Consiglio di
Amministrazione in data 29 marzo 2021 il bilancio d’esercizio al 31
dicembre 2020, costituito dai prospetti contabili obbligatori previsti dallo
IAS 1 e cio¢ dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal rendiconto

finanziario, dal prospetto della redditivitd complessiva ¢ dal prospetto delle



variazioni del patrimonio netto, nonché dalla nota integrativa, corredato
dalla relazione degli amministratori sull’andamento della gestione.

Lo stato patrimoniale e il conto economico evidenziano un risultato
d’esercizio negativo per Euro 791.243 (perdita di Euro 124.231
nell’esercizio chiuso al 31 marzo 2020) ed un patrimonio netto di Euro
2.404.542 (Euro 1.001.932 al 31 marzo 2020).

Pur non essendo a noi demandato il controllo analitico di merito sul
contenuto del bilancio, abbiamo comunque vigilato, senza peraltro
sovrapporci all’operato della societa di revisione, sull’impostazione generale
dello stesso e sulla sua generale conformita alla legge per quel che riguarda
la sua formazione e struttura, escluso ogni controllo di merito e, a tal
riguardo, non abbiamo osservazioni.

Riteniamo che in esso siano riflessi i fatti e le notizie di cui abbiamo avuto
conoscenza nell’espletamento dei nostri doveri.

La relazione sulla gestione rispetta il contenuto obbligatorio di legge,
corrispondendo con i dati e le risultanze di bilancio; offre un quadro
completo della situazione aziendale illustrando gli eventi che hanno
caratterizzato D’esercizio chiuso al 31 dicembre 2020, rispettando gli
obblighi informativi in merito ai principali rischi e incertezze a cui la societa
¢ esposta, ed in particolare quelli legati all’emergenza sanitaria da Covid-19
ancora in divenire, oltre alle iniziative in corso ed ai fatti di rilievo
intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio.

Per quanto a conoscenza, gli amministratori, nella redazione del bilancio,
non hanno derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, 5° comma
del Codice civile.

Il bilancio d’esercizio ¢ stato assoggettato a revisione legale dei conti da
parte della societd di revisione BDO Italia S.p.A. che ha rilasciato in data
odierna la propria relazione che non contiene rilievi e non segnala fatti da
essa ritenuti censurabili, dichiarando la conformitd del bilancio agli
International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea
nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 43 del D.Lgs.
136/15, che ne disciplinano la redazione. La relazione della societa di

revisione contiene altresi un giudizio di coerenza della relazione sulla
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gestione con il bilancio d’esercizio e ne attesta la conformita alle norme di

legge.

Osservazioni e proposte in ordine all’approvazione del bilancio

Per quanto sopra riferito, nel precisare che non vi sono proposte da
sottoporre all’Assemblea degli azionisti, il Collegio sindacale all’unanimita
ritiene che non sussistano ragioni ostative all’approvazione da parte Vostra
del bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2020, cosi come redatto
dagli Amministratori, e della proposta dai medesimi formulata di copertura
della perdita dell’esercizio, pari a Euro 791.243 mediante utilizzo della

riserva di sovrapprezzo di emissione.

Milano, 14 aprile 2021-
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