Repertorio n. 14.392 Raccolta n. 6.629
VERBALE DI ASSEMBLEA
della societd "B. & C. SPEAKERS - SOCIETA PER AZIONI"
REPUBBLICA ITALIANA
L'anno duemilaventuno il giorno fre del mese di febbraio
(3 febbraio 2021)
In Firenze, Via delle Mantellate n. 9, nel mio studio, alle ore 16,00 (sedici vir-
gola zero zero).
A richiesta della societd "B. & C. SPEAKERS - SOCIETA PER AZIONI", con sede
in Bagno a Ripoli (F), via di Poggio Moro n. 1, capitale sociale di Euro
1.100.000,00 (unmilionecentomila e zero centesimi) interamente versato,
iscrizione al Registro delle Imprese di Firenze e codice fiscale n. 01398890481,
REA n. 267229, societd con azioni quotate presso Borsa ltaliana S.p.A..
lo Dottor Jacopo Sodi, Notaio in Firenze, iscritto al Collegio Notarile dei Di-
stretti Riuniti di Firenze, Pistoia e Prato, cosi procedo alla verbalizzazione per
atto pubblico, nei tfempi necessari per la tempestiva esecuzione degli obbli-
ghi di deposito e pubblicazione, dello svolgimento dell'assemblea dei soci
della predetta societd, convocata e tenutasi alla mia costante presenza il
giorno 3 febbraio 2021 presso la sede sociale.
lo Notaio do atto che 'assemblea si € svolta come segue.

* X%

"Alle ore 11,07 (undici virgola zero sette) del giorno 3 febbraio 2021, in Bagno
a Ripoli, via Poggiomoro n. 1, qi sensi dell'art. 9 dello statuto sociale, assume
la Presidenza dell'assemblea Luzi Gianni, nato a Montevarchi il 17 otftobre
1943, nella sua qualita di Presidente della Societd, collegato in videoconfe-
renza, il quale invita me Notaio a procedere dlla verbalizzazione della riunio-
ne.

Constatazioni preliminari del Presidente
Il Presidente lascia la parola al Consigliere Spapperi, anch'egli collegato in
videoconferenza, delegandolo a dare conto ai presenti di tutti gli accerta-
menti propedeutici allassemblea e della sua regolare costituzione.

Il Consigliere Spapperi dichiara ed attesta che:
- la presente assemblea & stata regolarmente convocata, nei modi e termini
previsti della legge e dallo Statuto, mediante pubblicazione dell'avviso, ai
sensi dell'art. 125 bis del D.Lgs. n. 58/1998, sul sito internet della Societd e sul-
la Gazzetta Ufficiale della Repubblica Italiana, Foglio delle inserzioni n. 151,
pag. T (TX20AAA12706) in data 29 dicembre 2021, avviso inviato a Borsa Ita-
liana s.p.a. e reso disponibile sul meccanismo di stoccaggio autorizzato
all'indirizzo www.emarketstorage.it;
- () I'intervento dei Soci in Assemblea & previsto esclusivamente framite |l
rappresentante designato ai sensi dell’articolo 135-undecies del d. Igs. n.
58/1998, in conformitd a quanto consentito dall’art. 106, comma 4, del de-
creto legge 17 marzo 2020, n. 18, convertito con legge n. 27/2020, e succes-
sive proroghe in materia, e (i) la Societd ha altresi previsto che coloro che
sono legittimati a infervenire in assembleaq, ivi incluso il Rappresentante Desi-
gnato, debbano avvalersi di mezzi di telecomunicazione, ai sensi del pre-
detto D.L. 18/2020 e ha reso noto agli interessati le relative istruzioni per la
partecipazione mediante i predetti mezzi di tfelecomunicazione;

- la Societd ha individuato quale "Rappresentante Designato” ex art, 135 un-
decies D.Lgs. 58/1998, il signor Mazzini Giacomo, nato a Firenze il 1° marzo
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1976, presente in assemblea mediante collegamento audio-video, al fine
del conferimento delle deleghe e delle relative istruzioni di voto e ha reso di-
sponibile, sul proprio sito internet, il modulo per il conferimento della delega;
- come precisato nell’avviso di convocazione, € stato altresi possibile confe-
rire al Rappresentate Designato deleghe o subdeleghe ai sensi dell’art. 135-
novies del TUF, in deroga all’art. 135-undecies, comma 4, del TUF, utilizzando
I’apposito modulo reso disponibile sul sito internet della Societd;

- il signor Mazzini Giacomo ha reso noto, in qualitd di Rappresentante Desi-
gnato, di non essere portatore di alcun interesse proprio rispetto alle propo-
ste di deliberazione sottoposte al voto nel corso dell’odierna assemblea; tut-
tavia, tenuto conto dei rapporti in essere tra il Rappresentante Designato e
la Societd, al fine di evitare eventuali successive contestazioni connesse alla
supposta presenza di circostanze idonee a determinare I'esistenza di un
conflitto di interessi di cui all’art. 135-decies, comma 2, lett. f), del TUF, il si-
gnor Mazzini Giacomo ha dichiarato espressamente |'intenzione di non
esprimere un voto difforme da quello indicato nelle istruzioni;
- 'assemblea si fiene in unica convocazione;
- non € pervenuta alla Societd alcuna richiesta di integrazione dell’ordine
del giorno né proposta di deliberazione, ai sensi dell’art. 126-bis del D.Lgs. n.
58/1998;
- attualmente il capitale sociale & di Euro 11.000.000 suddiviso in numero
11.000.000 azioni ordinarie prive del valore nominale;
- la Societd, alla data della record date, era titolare di numero 125.391 (cen-
toventicinguemilatrecentonovantuno) azioni ordinarie proprie, rappresen-
tanti circa lo 1,14% (uno virgola quattordici per cento) del capitale sociale
complessivo, il cui diritto di voto & sospeso ai sensi dell'art. 2357 ter c.c. (0ggi
ne detiene numero 125.391);
- sono aftualmente intervenuti, mediante delega al Rappresentante Desi-
gnato, numero 21 (ventuno) soci e soggetti legittimati al voto, portatori
complessivamente di numero 7.505.455 (settemilionicinquecentocinquemi-
lagquattrocentocinquantacinque) azioni ordinarie con diritto di voto, rappre-
sentanti circa il 68,23% (sessantotto virgola ventitré per cento) del capitale
sociale;
- & stata verificata, dall’ufficio della Societd a cid predisposto, la risponden-
za delle deleghe rilasciate al Rappresentante Designato, & stata accertata
la legittimazione all'intervento degli aventi diritto al voto e le deleghe sono
state acquisite agli atti sociali;
- I'elenco nominativo dei soggetti partecipanti per delega, con l'indicazio-
ne delle azioni da ciascuno possedute, nonché i nominativi dei soggetti vo-
tanti in qualitd di creditori pignoratizi e di usufruttuari, € a Vostra disposizione
e, completato dei nominativi di coloro che interverranno successivamente o
che si allontaneranno prima di ciascuna votazione, sard allegato al verbale
dell’assembleq;
- la legittimazione all’intervento in Assemblea ed all’esercizio del diritto di
voto & aftestata da una comunicazione alla Societd effettuata dall’interme-
diario abilitato, sulla base delle evidenze delle proprie scritture contabili rela-
tive alla record date - termine della giornata contabile del seftimo giorno di
mercato aperto precedente la data fissata per I' Assemblea in prima convo-
cazione, ossia il 25 gennaio 2021; le registrazioni in accredito e in addebito
compiute sui conti successivamente a tale termine non rilevano ai fini della
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legittimazione all’esercizio del diritto di voto in Assemblea.
- i predetti soci e soggetti risultano legittimati ad intervenire alla presente as-
semblea in forza di legge e di Statuto ed in particolare, a mezzo del Rappre-
sentante Designato, non hanno segnalato situazioni che per legge - anche
ai sensi dell’art. 120 del D.Lgs. 58/1998 - comportano carenza, decadenza o
sospensione nell'esercizio del diritto di voto;
- dellOrgano Amministrativo, mediante collegamento audio-video, sono
presenti il Presidente, se medesimo e tutti gli altri Consiglieri in carica, signori
Coppini, Pratesi, Pancani, Pecci, Cappiello, Mantoan e Egidi;
* del Collegio Sindacale, mediante collegamento audio-video, sono presen-
ti tutti i componenti, il Presidente Foglia Taverna ed i Sindaci Mongelli e Nuz-
Zaci.
Tutto cid constatato e comunicato, il Consigliere Spapperi, su delega del
Presidente, dichiara validamente costituita la presente assemblea straordi-
naria in prima convocazione a norma di legge e di Statuto per discutere e
deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO
1) Modifica della denominazione sociale - art. 1 dello statuto sociale. Delibe-
re inerenti e conseguenti.
2) Eliminazione del divieto di designazione del Rappresentante Designato e
conseguente modifica dell'articolo 8.3 dello statuto sociale. Delibere inerenti
e conseguenti.
3) Infroduzione del voto maggiorato e conseguente modifica dell’art. 8 del-
lo statuto sociale. Delibere inerenti e conseguenti.
Svolgimento dell'assemblea
I Consigliere Spapperi preliminarmente comunica e fa constare che:
- le azioni ordinarie della Societd sono ammesse alle negoziazioni sul M.T.A.,
segmento STAR, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.;
- il sistema di collegamento audio-video di tutti i partecipanti permette di
identificarli e di effeftuare in modo adeguato tutti gli accertamenti previsti
dalla legge e dallo Statuto, nonché consente a tutti di seguire la discussio-
ne, di intervenire e di votare in tfempo reale sugli argomenti all'ordine del
giorno;
- & stata verificata, dall’ ufficio della Societd a cid predisposto, la risponden-
za delle deleghe rilasciate al Rappresentante Designato, & stata accertata
la legittimazione allintervento degli aventi diritto al voto, l'identitd dei mede-
simi e le deleghe sono state acquisite agli afti sociali;
- secondo le risultanze del Libro dei Soci, integrate dalle comunicazioni rice-
vute ai sensi dell’art. 120 del D.Lgs. n. 58/1998 e dalle altre informazioni a di-
sposizione, i soggetti che possiedono alla data odierna, direttamente o indi-
rettamente, azioni con diritto di voto in misura superiore al 5% (cinque per
cento) del capitale sottoscritto e rappresentato da azioni con diritto di voto
SONo:
- Lorenzo Coppini, tramite la controllata Research & Development Interna-
tional srl, con numero 5.940.529 (cinguemilioninovecentoquarantamilacin-
quecentoventinove) azioni, rappresentanti circa il 54% (cinquantaquatiro
per cento) del capitale complessivo;
- non risulta che sia stata promossa alcuna sollecitazione di deleghe di voto,
ai sensi dell'art. 136 del D.Lgs. n. 58/1998, né vi sono associazioni di azionisti qi
sensi dell'art. 141 del medesimo Decreto;
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- dlla data odierna, per le informazioni in possesso della Societd, non si & a
conoscenza dell’esistenza di patti parasociali di cui all’art. 122 del decreto
legislativo n. 58/1998, né, come conferma il Rappresentante Designato, nes-
suno dei legittimati al voto presenti ha alcuna comunicazione al riguardo da
effettuare.
Il Consigliere Spapperi informa quindi i presenti che:
- come raccomandato dalla CONSOB, analisti, esperti qualificati e investitori
sono stati informati dell’ Assemblea;
- € in funzione un impianto di registrazione degli interventi, al solo fine di age-
volare la verbalizzazione; i dati dei partecipanti sono raccolti e trattati nel ri-
spetto della normativa vigente in materia di privacy;
- Non sono previste procedure di voto per corrispondenza o con mezzi elet-
fronici;
- le votazioni dell'odierna assemblea avranno luogo mediante dichiarazione
del Rappresentante Designato, con specificazione del numero di voti favo-
revoli, contrari o astenuti, nonché del numero di azioni per le quali verra ri-
chiesta la temporanea assenza dalla riunione assembleare (non votanti),——
- l'elenco riepilogativo, contenente I'indicazione nominativa dei soci votanti
favorevoli, contrari e astenuti, con i relativi quantitativi azionari, sulle singole
proposte deliberative, verrd allegato a questo verbale al fermine delle ope-
razioni di voto.
Il Consigliere Spapperi:
- spiega quindi che la documentazione relativa a tutti i punti all’ordine del
giorno, ivi incluse le relazioni illustrative del Consiglio di Amministrazione, €
stata fatta oggetto degli adempimenti pubblicitari contemplati dalla disci-
plina applicabile, nonché pubblicata sul sito internet della Societd nei termi-
ni di legge, € contenuta nel fascicolo che si allega a questo verbale, e pro-
pone di ometterne la lettura infegrale allassemblea, fatte salve le proposte
di deliberazione contenute nelle relazioni del Consiglio di Amministrazione, ri-
cevendo conferma da tutti i presenti;
- precisa infine che (i) sono stati espletati nei termini gli adempimenti previsti
dalla legge in relazione agli argomenti allordine del giorno e (i) non sono
pervenute domande prima dell’assemblea ai sensi dell’art. 127-ter del D.
Lgs. 58/1998.

* K *

Il Presidente riprende quindi la parola e passa alla trattazione del primo pun-
to all'ordine del giorno di parte straordinaria, attinente alla " 1) Modifica del-
la denominazione sociale - art. 1 dello statuto sociale. Delibere inerenti e
conseguenti”,
Il Presidente illustra ai presenti che:
- si propone di modificare I'articolo 1 dello statuto vigente per porre rimedio
ad un errore materiale incorso nella redazione dell’art. 1 dello Statuto socia-
le; piu in particolare, si propone di eliminare (i) gli spazi tra la lettera "B” e la
“&" e trala “&” e la lettera “C”; (ii) i punti posti dopo le lettere "B” e "C”; la
denominazione sociale pertanto diventerebbe “B&C SPEAKERS S.P.A.”;
- il deftaglio della modifica statutaria proposta € contenuto nel testo di raf-
fronto riportato nella relazione del Consiglio di Amministrazione, predisposta
e pubblicizzata nei modi e termini di legge;
- la modifica in oggetto non determina I'insorgere del diritto di recesso ai
sensi di legge.
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Il Presidente invita quindi il Notaio verbalizzante a dare lettura all'assemblea
della proposta deliberativa contenuta nella relazione del Consiglio di Ammi-
nistrazione:
"L’Assemblea degli Azionisti di B. & C. Speakers S.p.A. riunita in sede straordi-
naria - udito e approvato quanto esposto dal Consiglio di Amministrazione -
DELIBERA
I- di approvare la modifica della denominazione sociale nei termini proposti
dal Consiglio di Amministrazione e per I’effetto di modificare I’articolo 1 del-
lo Statuto come segue:

Articolo 1
"1.1 E costituita una societd per azioni con la denominazione:
"B&C SPEAKERS S.P.A.".";
2- di conferire al Consiglio di Amministrazione, con facolfd di sub-delega,
ogni pit ampio potere necessario od opportuno per dare esecuzione alla
delibera di cui sopra e per adempiere a ftutti gli obblighi previsti dalla nor-
mativa pro-tempore vigente, nonché per compiere gli atti e i negozi neces-
sari od opportuni a tal fine, inclusi, a fitolo meramente esemplificativo, quelli
relafivi:
- alla gestione dei rapporti con qualsiasi organo e/o Autoritd competente;—
- all’ladempimento di tutte le formalita di legge, con facolta di apportare
alla delibera adottata in data odierna aggiunte, modifiche e soppressioni di
carattere formale e non sostanziale che risultassero necessarie o comunque
fossero richieste anche in sede di iscrizione nel competente Registro delle
Imprese.’.
A questo punto il Presidente dichiara aperta la discussione ed invita il Rap-
presentante Designato a dichiarare se vi sono inferventi su questo punto
all'ordine del giorno.
Nessuno chiedendo la parola il Presidente passa alla votazione.
Deliberazione
Il Presidente dd atto che il Rappresentante Designato ha dichiarato, tenuto
conto delle n. 0 (zero) azioni temporaneamente assenti dalla riunione as-
sembleare (non votanti), di essere portatore di deleghe da parte di n. 21
aventi diritto, rappresentanti n. 7.505.455 azioni, pari a circa il 68,23% del ca-
pitale sociale, e che relativamente a detfte azioni, sono stati espressi i se-
guenti voti:
- favorevoli:  n. 7.505.455 azioni;
- contrari: n. 0 azioni;
- astenuti: n. 0 azioni;
e quindi l'assemblea

delibera
1) di approvare la relativa proposta deliberativa contenuta nella relazione
del Consiglio di Amministrazione.
Il Presidente, visto l'esito della votazione, proclama approvata all’unanimitd
la proposta deliberativa di cui sopra e precisa che l'indicazione nominativa
dei soci votanti favorevoli, contrari, astenuti € non votanti, con i relativi
quantitativi azionari, risulterd dal foglio presenze allegato al verbale assem-
bleare.

* XX

Il Presidente passa quindi alla trattazione del secondo punto all'ordine del
giorno di parte straordinaria, attinente alla '2) Eliminazione del divieto di de-

-5-

E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I




signazione del Rappresentante Designato e conseguente modica dell'arti-
colo 8.3 dello statuto sociale. Delibere inerenti e conseguenti.’.

Il Presidente illustra ai presenti che:
- si propone, al fine di ridurre al minimo i rischi connessi al prorogarsi
dell’'emergenza sanitaria Covid-19 aftualmente in corso, ma anche per
agevolare in futuro la partecipazione dei soci in assemblea, di eliminare il di-
vieto di nomina del Rappresentante Designato ai sensi dell’art. 135-undecies
del TUF, al momento previsto dallo statuto vigente e di modificare conse-
guentemente l'articolo 8 dello Statuto sociale;
- il deftaglio della modifica statutaria proposta € contenuto nel testo di raf-
fronto riportato nella relazione del Consiglio di Amministrazione, predisposta
e pubblicizzata nei modi e termini di legge;
- la modifica in oggetto non determina l'insorgere del diritto di recesso ai
sensi di legge.
Il Presidente invita quindi il Notaio verbalizzante a dare lettura all'assemblea
della proposta deliberativa contenuta nella relazione del Consiglio di Ammi-
nistrazione:
"L’Assemblea degli Azionisti di B. & C. Speakers S.p.A. riunita in sede straordi-
naria - udito e approvato quanto esposto dal Consiglio di Amministrazione -
DELIBERA
I- di approvare la proposta deliberativa e quindi di eliminare il divieto di de-
signazione del Rappresentante Designato nei termini proposti dal Consiglio
di Amministrazione e per I'effefto di modificare I'articolo 8 dello Statufo
come segue:

"Articolo 8
8.1 Ogni azione ordinaria da diritto ad un voto.
8.2 La legittimazione all’intervento in assemblea e all’esercizio del diritto di
voto é disciplinata dalla normativa vigente.
8.3 Coloro ai quali spetta il diritto di voto in assemblea possono farsi rappre -
sentare da altri, anche non soci, nei modi e nelle forme previste dalla leg-
ge.”
2- di conferire al Consiglio di Amministrazione, con facolfa di sub-delega,
ogni pit ampio potere necessario od opportuno per dare esecuzione alla
delibera di cui sopra e per adempiere a tutti gli obblighi previsti dalla nor-
mativa pro-tempore vigente, nonché per compiere gli atti e i negozi neces-
sari od opportuni a tal fine, inclusi, a fitolo meramente esemplificativo, quelli
relativi:
- alla gestione dei rapporti con qualsiasi organo e/o Autoritd competente;—
- all’'adempimento di tutte le formalita di legge, con facolta di apportare
alla delibera adottata in data odierna aggiunte, modifiche e soppressioni di
carattere formale e non sostanziale che risultassero necessarie o comunque
fossero richieste anche in sede di iscrizione nel competente Registro delle
Imprese.’.
A questo punto il Presidente dichiara aperta la discussione ed invita il Rap-
presentante Designato a dichiarare se vi sono inferventi su questo punto
all'ordine del giorno.
Nessuno chiedendo la parola il Presidente passa alla votazione.
Deliberazione
Il Presidente dd atto che il Rappresentante Designato ha dichiarato, tenuto
conto delle n. 0 (zero) azioni temporaneamente assenti dalla riunione as-
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sembleare (non votanti), di essere portatore di deleghe da parte di n. 21
aventi diritto, rappresentanti n. 7.505.455 azioni, pari a circa il 68,23% del ca-
pitale sociale, e che relativamente a dette azioni, sono stati espressi i se-
guenti voti:
- favorevoli:  n. 7.505.455 azioni;
- contrari: n. 0 azioni;
- astenuti: n. 0 azioni;
e quindi l'assemblea

delibera
2) di approvare la relativa proposta deliberativa contenuta nella relazione
del Consiglio di Amministrazione.
Il Presidente, visto l'esito della votazione, proclama approvata all’unanimita
la proposta deliberativa di cui sopra e precisa che l'indicazione nominativa
dei soci votanti favorevoli, contrari, astenuti € non votanti, con i relativi
quantitativi azionari, risulterd dal foglio presenze allegato al verbale assem-
bleare.

* XX

Il Presidente passa quindi alla tfrattazione del terzo punto all'ordine del gior-
no di parte straordinaria, attinente alla '3) Infroduzione del voto maggiorato
e conseguente modifica dell’art. 8 dello stafuto sociale. Delibere inerenti e
conseguenti.’.
Il Presidente lascia la parola al Consigliere Spapperi per illustrare ai presenti
che:
- si propone di introdurre l'istituto della maggiorazione del diritto voto, dero-
gando al principio one share — one vote, per incentivare investimenti di me-
dio-lungo termine da parte degli azionisti (cosi da stabilizzare |'azionariato
dell’emittente quotata);
- I'infroduzione della maggiorazione del diritto di voto risponde agli interessi
della Societd in quanto: i) favorird un approccio all’investimento di medio-
lungo periodo, dotando gli azionisti che rimarranno “fedeli” di un maggior
peso nelle decisioni della Societd; i) la stabilitd dell’azionariato consentird
un incremento durevole del valore delle azioni e permetterd di supportare
la readlizzazione di progetti destinati a svilupparsi in un orizzonte temporale
medio-lungo; iii) concorrerd a contrastare fenomeni di volatilita del titolo,
connessi nella maggior parte dei casi ad investimenti di breve periodo da
parte degli investitori finanziari;
- le caratteristiche principali della proposta sono:
a) che il voto maggiorato sia acquisito decorsi ventiquatiro mesi dall’iscrizio-
ne nell’apposito elenco tenuto dalla Societd;
b) limite massimo della maggiorazione a due voti per ciascuna azione, al
fine di “massimizzare” gli effetti positivi attesi dall’infroduzione;
c) la maggiorazione del diritto di voto richiederd liscrizione del socio
nell’apposito elenco tenuto dalla societd (I'“Elenco Speciale”) ai sensi
dell’art. 143-quater del Regolamento Emittenti;
d) I'iscrizione avverrd a seguito di istanza dell’interessato presentata alla So-
cietd nelle forme previste dalla normativa vigente ed accompagnata dalla
relativa documentazione prevista;
e) la cancellazione di un soggetto dall’Elenco Speciale dipenderd dalle cir-
costanze specificate nella Relazione predisposta dall'Organo amministrati-
VO;
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) il soggetto iscritto nell’Elenco Speciale potrd in ogni momento richiederela
cancellazione dall’Elenco Speciale per tutte o parte delle azioni iscritte, con
conseguente perdita della legittimazione del diritto di voto maggiorato;
Q) la maggiorazione del diritto di voto si acquisterd alla prima nel tempo fra:
(M il quinto giorno di mercato aperto del mese di calendario successivo a
quello in cui si sia compiuto il periodo di possesso continuativo di ventiquat-
tfro mesi; o (i) la c.d. record date di un’eventuale assemblea, determinata ai
sensi della normativa vigente, successiva alla data in cui si sia compiuto il
periodo di possesso continuativo di ventiquattro mesi;
f) la Societd provvederd, ai sensi dell’art. 143-quater del Regolamento Emit-
tenti, sulla base di comunicazioni provenienti dagli infermediari e delle co-
municazioni dei soggetti interessati, all’aggiornamento dell’Elenco Speciale,
cosi da poter adempiere agli obblighi di comunicazione alla Consob e al
pubblico dell’ammontare complessivo dei diritti di voto, secondo le modali-
td e con le tempistiche di cui all’art. 85-bis, comma 4-bis, del Regolamento
Emittenti;
h) i diritti reali legittimanti sono la piena proprietd, la nuda proprietd e I'usu-
frutto dell’azione con diritto di voto;
i) disciplina di dettaglio per le fatftispecie che comportano/non comportano
il venir meno della maggiorazione del diritto di voto gid acquisita, per le
operazioni straordinarie ed il loro impatto sul voto maggiorato, per il corretto
computo dei guorum assembleari;
- il detftaglio delle modifiche statutarie - articolo 8 - conseguenti alla propo-
sta di infroduzione del voto maggiorato & contenuto nel testo di raffronto ri-
portato nella relazione del Consiglio di Amministrazione, predisposta e pub-
blicizzata nei modi e termini di legge;
- la modifica in oggetto non determina I'insorgere del diritto di recesso ai
sensi di legge.
Il Presidente invita quindi il Notaio verbalizzante a dare lettura all'assemblea
della proposta deliberativa contenuta nella relazione del Consiglio di Ammi-
nistrazione:
"L’Assemblea degli Azionisti di B. & C. Speakers S.p.A. riunita in sede straordi-
naria - udito e approvato quanto esposto dal Consiglio di Amministrazione -
DELIBERA
I- di approvare ed adottare la maggiorazione del vofo nei termini proposti
dal Consiglio di Amministrazione e per I'effetto di modificare I’articolo 8 del-
lo Statuto come segue:

"Articolo 8
8.1 Ogni azione ordinaria da diritto ad un vofto.
8.2 La legiftimazione all’intervento in assemblea e all’esercizio del diritto di
voto e disciplinata dalla normativa vigente.
8.3 Coloro ai quali spetta il diritto di voto in assemblea possono farsi rappre-
sentare da alfri, anche non soci, nei modi e nelle forme previste dalla legge.
La societd non designa rappresentanti ai quali i soggetti legittimati possano
conferire una delega con istruzioni di voto.
8.4 In deroga a quanto previsto dal precedente punto 8.1, ciascuna azione
ordinaria da diritfto a voto doppio (e dunque a due voti per ogni azione)
ove siano soddisfatte enframbe le seguenti condizioni: (a) I'azione sia ap-
partenufa al medesimo soggetto, in virtd di un diritto reale legittimante
I'esercizio del diritto di voto (piena proprietd con diritto di voto o nuda pro-
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prieta con diritto di voto o usufrutto con diritto di voto) per un periodo confi-
nuafivo di almeno ventiquatfro mesi; (b) la ricorrenza del presupposto sub
(a) sia attestata dall’iscrizione continuativa, per un periodo di almeno venti-
quattro mesi, nell’elenco speciale appositamente istituito e tenuto a cura
della Societa con le forme ed i contenuti previsti nel rispetto della normativa
applicabile (I""Elenco Speciale”), nonché da apposita comunicazione atte-
stante il possesso azionario e riferita alla data di decorso del periodo conti-
nuativo, rilasciata dall’intermediario nelle forme previste dalla normativa vi-
gente.
8.5 Gli azionisti che intendano beneficiare della maggiorazione del diritto di
voto devono iscriversi nell’Elenco Speciale.
Il soggetto che intende oftenere I'iscrizione nell’Elenco Speciale, deve pre-
sentare un’apposita istanza nelle forme previste ai sensi della normativa vi-
gente, allegando inoltre una comunicazione, rilasciata sempre nelle forme
previste dalla normativa vigente, aftestante il possesso delle azioni per le
quali é richiesta la maggiorazione del diritto di voto.
La maggiorazione pud essere richiesta anche solo per parte delle azioni
possedute dal titolare. Nel caso di soggetti diversi da persone fisiche, I'istan-
za dovra precisare se il soggetto € sottoposto a controllo diretfo o indiretto
di terzi ed i dati identificativi dell’eventuale confrollante.
8.6 L’Elenco Speciale € aggiornato a cura della Societa entro il quinto gior-
no di mercato aperfo dalla fine di ciascun mese di calendario e, in ogni
caso, entfro la c.d. record date prevista dalla disciplina vigente in relazione
al diritto di intervento e di voto in assemblea.
8.7 L’acquisizione della maggiorazione del diritto di voto e efficace a partire
dalla prima data fra: () il quinto giorno di mercato aperfo del mese di ca-
lendario successivo a quello in cui si sono verificate le condizioni richieste
dallo statuto per la maggiorazione del diritto di voto,; o (i) la c.d. record
dafe di un‘eventuale assemblea, determinata ai sensi della normativa vi-
gente, successiva alla data in cui si siano verificate le condizioni richieste
dallo statuto per la maggiorazione del diritto di voto.
8.8 La Societa procede alla cancellazione dall’Elenco Speciale nei seguenti
casi:
(D rinuncia, anche parziale, dell’interessato, (i) comunicazione dell’interes-
sato o dell’infermediario competente ai sensi della normativa vigente com-
provante il venir meno dei presupposti per la maggiorazione del diritto di
voto o la perdita della titolaritad del diritto reale legittimante e/o del relativo
diritto di voto; (iii) d’ufficio, ove la Societa abbia notizia dell’avvenuto verifi-
carsi di fatti che comportano il venir meno dei presupposti per la maggiora-
zione del diritto di voto o la perdita della titolarita del diritto reale legittiman -
te e/o del relativo diritto di voto.
8.9 La maggiorazione del diritto di vofo viene meno:
Q) in caso di cessione a fitolo oneroso o gratuito dell’azione, restando infeso
che per “cessione” si infende anche la costituzione di pegno, di usufrutto o
di altro vincolo sull’azione quando cid comporti la perdita del diritfo di voto
da parte dell’azionista. Nelle ipotesi di cessione a tifolo oneroso o gratuito
aventi ad oggetto solo una parte delle azioni a voto maggiorato, il cedente
conserva il voto maggiorato sulle azioni diverse da quelle cedute;

b) in caso di cessione diretta o indiretta di partecipazioni di controllo in so-
cietd o enti che detengono azioni a voto maggiorato in misura superiore
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alla soglia prevista dall'articolo 120, comma 2 del D. Lgs. n. §8/1998.—
8.10 La maggiorazione del diritto di voto:
Q) si mantiene in caso di successione a causa di morte a favore dell’erede
e/o del legatario;
b) si mantiene in caso di fusione o scissione del titolare delle azioni a favore
della societa risultante dalla fusione o beneficiaria della scissione;

¢) si estende proporzionalmente alle azioni di nuova emissione in caso di au-
mento di capitale ai sensi dell’art. 2442 codice civile, di aumento di capita-
le mediante nuovi conferimenti effettuati nell’esercizio del diritto di opzione,
in caso di esercizio del diritto di conversione connesso ad obbligazioni con-
vertibili;
d) puo spettare alle azioni assegnate in cambio di quelle cui & attribuito il di-
ritto di voto maggiorato, in caso di fusione o di scissione della Societa, qua-
lora cio sia previsto dal relativo progetto;
e) si mantiene in caso di frasferimento da un portafoglio ad altro degli OICR
gestiti da uno stesso soggetto,
) si mantiene in caso di frasferimento a fitolo gratuito: (i) in forza di un patto
di famiglia; (i) ad un ente quale, a titolo esemplificativo, una fondazione, di
cui lo stesso frasferente sia fondatore, (i) ad un trustee di cui lo stesso tfrasfe -
rente sia frustee e/o di cui lo stesso frasferente e/o o i suoi eredi siano bene-
ficiari;
Q) ove la partecipazione sia riconducibile ad un trust, si conserva in caso di
mutamento del frustee.
8.11 Nelle ipotesi di cui alle lettere (c) e (d) del precedente puntfo 8.10, le
nuove azioni acquisiscono la maggiorazione del diritto di voto: (i) per le
azioni di nuova emissione spettanti al fitolare in relazione ad azioni per le
quali sia gia maturata la maggiorazione del diritto di voto, dal momento
dell’iscrizione nell’Elenco Speciale, senza necessitd di un ulteriore decorso
del periodo confinuativo di possesso, (i) per le azioni di nuova emissione
spettanti al titolare in relazione ad azioni per le quali la maggiorazione del
diritto di voto non sia gia maturata (ma sia in via di maturazione), dal mo-
mento del compimento del periodo di appartenenza calcolato a partire
dalla originaria iscrizione nell’Elenco Speciale.
8.12 E sempre riconosciuta la facoltd in capo a colui cui spetta il diritto di
voto maggiorato di rinunciare in ogni tempo irrevocabilmente (in futfo o in
parte) alla maggiorazione del diritto di voto, mediante comunicazione scrit-
ta da inviare alla Societa per il framite dell’infermediario competente aqi
sensi della normativa vigente, fermo restando che la maggiorazione del di-
rifto di voto pud essere nuovamente acquisita rispetto alle azioni per le quali
é stata rinunciata con una nuova iscrizione nell’Elenco Speciale e il decorso
integrale del periodo di appartenenza continuativa non inferiore a venti-
quattro mesi.
8.13 La maggiorazione del diritto di voto si computa anche per la determi-
nazione dei quorum costitutivi e deliberativi che fanno riferimento ad ali-
quote del capitale sociale, ma non ha effetto sui diritti, diversi dal voto,
spettantiin forza del possesso di determinate aliquote del capitale sociale.—
8.14 Ai fini del presente articolo la nozione di controllo € quella prevista dalla
disciplina normativa degli emittenti quotati.”,
2- di dare mandato al Consiglio di Amministrazione, con facolta di sub-dele-
ga, per l'eventuale adozione di un regolamento per la gestione dellElenco
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Speciale di cui all'art. 143-quater del Regolamento Emittenti, che ne discipli-
ni le modailita di iscrizione, di tenuta e di aggiornamento nel rispetto della di-
sciplina anche regolamentare applicabile e comunque tfale da assicurare il
tempestivo scambio di informazioni fra azionisti, emittente ed intermediario
e per la nomina del soggetto incaricato della tenuta dell'Elenco Speciale,—
3- di conferire al Consiglio di Amministrazione, con facolta di sub-delega,
ogni pit ampio potere necessario od opportuno per dare esecuzione alla
delibera di cui sopra e per adempiere a tutti gli obblighi previsti dalla nor-
mativa pro-tempore vigente, nonché per compiere gli atti e i negozi neces-
sari od opportuni a tal fine, inclusi, a fitolo meramente esemplificativo, quelli
relafivi:
- alla gestione dei rapporti con qualsiasi organo e/o Autoritd competente;
- all’'adempimento di tutte le formalita di legge, con facolta di apportare
alla delibera adottata in data odierna aggiunte, modifiche e soppressioni di
carattere formale e non sostanziale che risultassero necessarie o comunque
fossero richieste anche in sede di iscrizione nel competente Registro delle
Imprese.".
A questo punto il Presidente dichiara aperta la discussione ed invita il Rap-
presentante Designato a dichiarare se vi sono inferventi su questo punto
all'ordine del giorno.
Nessuno chiedendo la parola il Presidente passa alla votazione.
Deliberazione
Il Presidente dd atto che il Rappresentante Designato ha dichiarato, tenuto
conto delle n. 0 (zero) azioni temporaneamente assenti dalla riunione as-
sembleare (non votanti), di essere portatore di deleghe da parte di n. 21
aventi diritto, rappresentanti n. 7.505.455 azioni, pari a circa il 68,23% del ca-
pitale sociale, e che relativamente a dette azioni, sono stati espressi i se-
guenti voti:
- favorevoli:  n. 6.377.534 (seimilionitrecentosettantasettemilacinquecento-
tfrentaquattro) azioni;
- contrari: n. 1.107.962 (unmilionecentosettemilanovecentosessantadue)
azioni;
- astenuti: n. 19.959 (diciannovemilanovecentocinquantanove) azioni;
e quindi I'assemblea

delibera
3) di approvare la relativa proposta deliberativa contenuta nella relazione
del Consiglio di Amministrazione.
Il Presidente, visto I'esito della votazione, proclama approvata a maggioran-
za la proposta deliberativa di cui sopra e precisa che l'indicazione nominati-
va dei soci votanti favorevoli, contrari, astenuti e non votanti, con i relativi
quantitativi azionari, risulterd dal foglio presenze allegato al verbale assem-
bleare.

* XX

Chiusura dell'assemblea
Non essendovi alfro da deliberare, il Presidente, dopo aver ringraziato gli in-
tervenuti, dichiara sciolta la presente assemblea essendo le ore 11,39 (undici
virgola frentanove).".

* XX

Si allegano a questo atto i seguenti documenti:
- softo lettera "A" I'elenco nominativo dei soggetti partecipanti in proprio o
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per delega, con l'indicazione delle azioni da ciascuno possedute, nonché i
nominativi dei soggetti votanti in qualitd di creditori pignoratizi e di usufrut-
tuari;
- sotto lettera "B" copia del plico contenente la documentazione relativa a
tutti i punti all’ordine del giorno - relazioni illustrative del Consiglio di Ammini-
strazione;
- sotto lettera "C" il prospetto riepilogativo contenente I'indicazione nomina-
tiva dei soci votanti favorevoli, contrari, astenuti € non votanti, con i relativi
quantitativi azionari, sulle singole proposte deliberative;
- sotto lettera "D" il nuovo testo dello Statuto, aggiornato alle odierne delibe-
razioni;
- sotto lettera "E" I'elenco fornito dalla Societd dei marchi e brevetti di fitolari-
1Q;
- sotto leftera "F" I'elenco fornito dalla Societd dei beni mobili registrati di tito-
larita.
Come dichiarato dalla Societd, la stessa non possiede beni immobili ed & ti-
tolare della sola partecipazione nella controllata 100% (cento per cento)
EIGHTEEN SOUND S.R.L., con sede in Reggio Emilia, iscritta al Registro delle
Imprese al n. 02577810357.
Le spese del presente atto sono a carico della societa.
Richiesto io Notaio ho ricevuto questo atto che, scritto con mezzo elettroni-
co da persona di mia fiducia e parte da me a mano, su ventiquattro pagine
sin qui di sei fogli di carta uso bollo, & stato da me sottoscritto alle ore 16,05
(sedici virgola zero cinque).
F.to Jacopo Sodi Notaio

ESTREMI DI REGISTRAZIONE

Registrato a FIRENZE il giorno 05 febbraio 2021 al n. 4885 serie 1T, Euro 200,00,
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B&C Speakers S.p.A.

&1‘13‘31 det Repertorio
N66.29.. delia mccota

B&C Speakers S.p.A.

Sede Legale in Bagno a Ripoli, Vig Poggiomoro 1- Loc.ta Vallina
Capitale Sociale Euro'1.100.000,00 interamente versato
Codice Fiscale e numero di iscrizione al Registro delle Imprese
di Firenze 01398890481
Silo Web: www.bespeakers.com

Relazione degli Amministratori redatfa ai sensi delt'art. 125-ter del Decreto Legislativo 24
febbraio 1998, n. 58, come successivamente integrato e modificato (il “T..UF"")_,. dell*art. 72,
dell'art. 84-ter & dell’ Allegato-3A. - schiema r. 3 - del Regolamento Consob n. 11971 del 14
maggio 1999, come successivamente integrato ¢ modificato {(“Regolanmiento Emittenti™),
messa a disposizione del pubblico presso la sede sociale di B. & C. Speakers S.p.A., sul sito
internet www.bespeakers.com ¢ con le altre modalita indieate dagli articoli 65-quinquies e
65-septics -del Regolamento Emittenti, ai sensi dell’art. 72, comma 1, del medesimeo
regolamento, sugli argomenti all’Ordine. del Giorno. dell’Assemblea Straordinaria degli
azionistt di B&C Speakers S.p.A. convocata per il giorno 3 febbraio 2021 in unica
convocazione affe ore 11:00.
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B&C Speakers S.p.A.

1) Modifica della deriominazione sociale - art. 1 dello statuto sociale. Delibere inerenti e
conseguentl.

Signori Azionisti,

con riferimento al punto 1) posto all’Ordine dei Giorno dell’Assemblea straordinaria, la
presente Relazione, predisposta ai sensi del’art. {25-ter del TUF, degli artt. 72 e 84-ter del
Regolamento Emittenti € dell’allegato 3A, schema n. 3, al predetto regolamento, ha lo scopo di
iltustrarVi.le proposte di modifica dello Statuto sociale-che il Consiglio di Amministrazione di
B. & C. Speakers S.p.A. (di seguito “B&C™ 0 “Society”) intende sottopoire alla Vostra
approvazione per [a modifica della denomlnazmne sociate. Con la presente Relazione &
intenzione del Consiglio di Amministrazione esporVi le motivazioni delle sopraindicate
proposte, presentando altresi, in forma comparativa, i testi degli articoli vigenti e le modifiche
che si intendono apportare.

¥ g ok ok
Denominaziore sociale
La modifica che il Consiglio di Ammiinistrazione Vi propong di adottare si rende necessaria per
porre rimedio ad un errore materiale incorso nella redazione dellart. 1 dello Statuio sociale; piti
in' particolare, si propone di eliminare (i) gli spazi tra la lettera “B” ¢ la “&” e tra la “&” ¢'la
lettera. “C”: (ii) i punti posti dopo lé lettere “B” e “C™. La denominazione sociale pertanto
diventercbbe “B&C SPEAKERS S.P.A.”.

h oKk %

Modifiche statutarie - Prospetto di raffronto
Si illustrano di seguito le modifiche che si propone di apportare al testo dellart. 1 dello Statuto

‘sociale mediante il confronto tra il testo vigente e quello proposto, con evidenza delle variazioni-

‘apportate.
Articolo 1 _ Articolo 1
1.1 B costituita una societd per azioni | 1.1 E ‘costituita una societd per azioni
corn la denominazione: con la detiominazione:
“B. & C. SPEAKERS S.P.A.” “B e o 2SS PA
“B&C SPEAKERS S.P.A.”

Tier decisionale seguito nella formulazione della proposta di mo modifiché statutarie
La proposta di modifiche statutarie di cui alla presente Relazione & stata approvata dal Consiglio
di Ammlmstrazlone in data 30 rovembre 2020.

Diritto di recesso ex art. 2437 del Codice Civile

Relazione sugli-argoniénti posti all’ordine del giomo — Assemblea Straordinaria del 3 febbraio 2021
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B&C Spealkers S.p.A.

Il Consiglio precisa che le modifiche allo Statuto sociale proposte ed- illustrate nella presente:
Relazione non faranno sorgere in aloun:mode il diritto di recesso previsto-dall’articolo 2437 del
Codice Civile per i soci che' non avranno concorso alla deliberazione riguardanti tati modifiche.

E

Proposte di delibera
Cid premesso, sottoponiamo alla Vostra approvazione la seguente proposta di deliberazione:

“L'Assemblea degli Azionisti-di- B. & C, Speakers S.p.A. riunita in sede straordinaria - udito e

approvato quanto. esposto.dal Consiglio di Amministrazione -
| DELIBERA
1- di approvare la modifica della denominazione. sociale nei termini proposti dal Consiglio di
Amininisirazione e per-I'effetto di modificare Uarticolo 1 dello Statuto come segue:
Articolo 1
LiE costituita yna societa per azioni con ia denomingzione:
“B&C SPEAKERS S.P.4."

2- di conferire al Consiglio di Amministrazione, con facoltd di sub-delega, ogni pin ampio
potere necessario od opportuno per dare esecuzione alla delibera di cui‘'sopra e per adempiére
a tutti gli obblighi previsti dalla normativa pro-tempore vigenle, nonché per compiere gif atti e i
negozi necessari od opportuni a tal fine, inclusi, a titolo meramente esemplificativo, quelli
relativi: .

- alla gestione. dei rapporti con qualsiasi organo e/o Autorita competente;

- all’adempimento di tutte le formalitt di legge, con _ﬁicolt& di apportare alla delibera

adottata in data odierna aggiunte, modifiche ¢ soppressioni di caraitere formale ¢ non
sostanziale che risultassero necessarie o comungue fossero richieste anche in sede di

n

iscrizione nel competente Registro delle Imprese. ",

Bagno:a Ripoli (F1), 30 novembre 2020 "Per il Consiglio di Amministrazione
II Presidénte:

Relazione sugli argomenti posti all?ordine del giomo — Assemblea Straordinaria de| 3 febbraio 2021
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B&C Speakers S.p.A.

B&C Speakers S.p.A.

Sede Legale in Bagno a Ripoli, Via Poggiomoro I- Loc.t¢ Vallina
Capitale Sociale Evro 1.100.000,00 interamente versato
Codice Fiscale e numero diiscrizione al Regisiro delle Impresé
di Firenze 01398890481
Sito Web: www. bespeakers.com

Relazione degli Amministratori redatta ai sensi dell'art. 125-ter del Decreto Legislativo 24
febbraio 1998, n. 58, come successivamente integrato e modificato (il “TUF”), dell’art, 72,
dell'art, 84-ter e dell’Allegato 3A - schema n. 3 - del Regolamento Consob n. 11971 del 14
maggio 1999, come successivamente integrato e modificato (“Regolamento Emittenti”),
INEessa a disposizione' del pubblico presso la sede sociale di B. & C. Speakers S.p.A., sul sito

internet www.bespeakers.com e con le altre modalita indicate dagli articoli 65-quinquies e

65-septies del Regolamento Emittenti, ai sensi dell’art. 72, comma 1, del medesimo
regolamento, sugli argomenti all’Ordine del Giorno dell’Assemblea Straordinaria degli
azionisti di 'B&C Speakers S.p.A. convocata per il gioimo 3 febbraio 2021 in unjca
convocazione alte ore 11:00,
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B&C Speakers S.p-A.

2) Eliminazione del divieto di designazione del Rappresentante Designato e conseguente
wmodica dell'articolo 8.3 dello statito sociale. Delibere inerenti ¢ conseguent!.

‘Signori Azionisti,

con rifefimedto- al punte 2) posto - ‘all’Ordine del Giorno dell’Assembléa straordinatia, la
presente Relazione, predisposta. ai sensi dell’art. 125-ter dél TUF, degli artt. 72 ¢ $4-ter del
Regolamento Emittenti e dell’allegato3A, schema 1. 3; al predetto regolamento, ha.lo scopo di
illustrarVi le proposte di miodifica deilo Statuto sociale che il Consiglio di Amministrazione di
B. & C. Speakers S.p.A. (di seguito “B&C” o “Societd”) intende sottoporre alla Vostra
approvazione per I'éliminazione del divieto di designazione del Rappresentante Designato di

sensi dell’art. 135-undecies del TUF. Con la presente Relazione & intenzione del Consiglio di

Ammiinistrazione esporVi le motivazioni deile sopraindicate proposte, presentando altresi, in
forma comparativa, i testi degli articoli vigenti e le modifiche che si intendono apportare.

L

Rappresentante desighato

Al fine di ridurre al minimo i rischi connessi al prorogarsi dell’emergenza sanitaria Covid-19
attualmeiite in corso, ma anche per agevolare in futuro la partecipazione dei soci ifi assemblea,
la, proposta di modifica & finalizzata ad eliminare il divieto di- nomina del Rappresentante.

Designato i sensi dell’art..'l'S'_S—und_ecie_s del TUF, al momento previsto dallo statuto vigente.

# Fok &

Modifiche statutarie - Prospetto di rafirgnto

Si llustrano di seguito le modifiche che si propone di apportare al testo dell’art. 8 deflo Statuto-

sociale mediante il confronto tra il testo vigente e-quello proposto, con evidenza delle variazioni

‘apportate..

Articolo 8
8.1 Ogni azione ordinaria da diritto ad un
voto.
8.2 La legittimazione. all’intervento in
assemblea e all’esercizio del diritte di

voto: & disciplinata dalla tiormativa.

vigente.

8.3 Coloro ai quali spetta il diritto di
voto in assemblea posseno. farsi
rappresentarc da altri, anche non soci,
niei modi € nelle forme previste dalla
legge.

La societd non designa rappresentanti-ai
quali i soggefti legittimati possano
conferire una delega con_istruzioni_di

Artlcolo 8

8.1 Ogni azione ordinaria da diritto ad
un voto.

8.2 La legittimazione all’intervento in
assemblea & all’esercizio del diritto di
voto & disciplinata dalla normativa
vigente. '

8.3 Coloro ai quali spetta il diritto di
yoto in assemblea possono farsi
rappresentare da altri, anche non soci,
nei modi e nelle forme previste dalla

legge.

Relazione sugli argomenti posti all’ordine del'giorno - Assemblea Straordinaria del 3 febbraio 2021

E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I



E-MARKET
SDIR

CERTIFIED
i ‘

B&C Speakers S.p.A.

| voto. _ | ¥otor

Iter decisionale seguito nella formulazione della proposta di modifiché statutarie
La proposta di modifiche statutarie di cui alla presente Relazione ¢ stata approvata dal Consiglio
di Amministrazione in data 30 novembre 2020. .

Diritte di recesso ex art. 2437 del Codice Civile

Il Consiglio precisa che le modifiche allo Statuto sociale proposte ed illustrate -nelia presente
Relazione non faranno sorgere in alcun modo il diritto di recesso previsto dall’articolo 2437 del
Codice Civile per i soci che non avranno concorso alla deliberazione riguardanti tali modifiche.

[ T 2

sl

Froposie di delibera
Cid premesso, soltoponiamo alla Vostra approvazione la seguente proposta di deliberazione:
“L Assemblea degli Azionisti-di B. & C. Speakers S.p.A. riunita in sede straordinaria - udito.e
approvalo quanto esposto dal Consiglio di 'Ammfnfsfmzfone -
DELIBERA

I- di approvare la proposta deliberativa e quindi di eliminare il divieto di designazione del
Rappresentante Designato nei termini proposti dal Consiglio-di Amministrazione e per leffetto
di modificare I'articolo 8 dello Statuto come segue:

' Articolo 8
8.1 Ogni azione ordinaria da divitto ad un voto.
8.2 La legittimazione all’ intervento in assemblea e all’esereizio del diritto-di volto é disciplinata
dalla normativa vigente.
8.3 Coloro ai quali.spetia il diritto di voto in assemblea possono farsi rappresentare-da aliri,
anche non soci, nei modi e nelle Jorine previste dalla legge.

2- di"conferire al Consiglio dit Amminisirazione, con facoltd di sub-delega, ogni pilt dmpio
polere necessario od opportuno per dare esecuizione alla delibera di cui sopra e per ddempiere
a tuiti gli obblighi previsti dalla normativa pro-tempore. vigente, ionché per complere gli atii e i
riegozi necessari od opportuni a tal fine, inclusi, a titolo meramente esemplificativo, quelli
relativi:

- alla gestione dei rapporti con quaisiasi organo efo Autoriti competente;

- all'adempimento di tutte le formalita di legge, con facolta di apportare dlla delibera
adottata in data odierna aggiunte, modifiche e soppressioni di carattere formale e non
sostanziale che risultassero necéssarie o comunque fossero richieste anche in sede di
iscrizione nel competente. }éeg:‘srm- delle Imprese. ™.

Bagrio a Ripoli (FI), 30 novembre 2020 Per il C0n51g110 di Am r,)mst:azlone
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Sede Legale in Bagno a Ripoli; Via Peggiomoro 1- Loe.t Valling
Capitale Sociale Euro 1.100.000,00 interamente versato
Codice Fiscale-e monero di iscrizione al Registro delle Imprese
di Firenze (1398890481
Sito Web: www. bespeakers.com

Relaziore degli Amministratori redatta ai sensi dell'art. 125-ter del Decreto. Legislativo 24
febbraio 1998, n. 58, come successivamente integrato e modificato (il “T'UF™), dell’art. 72,
dell'art. 84-ter e dell’ Aliegato 3A. - schema n. 3 - del Regolamento Consob n. 11971 del 14

maggio 1999, come successivamente integrato e modificate (“Regolamento Emittenti”),

messa a disposizione del pubblico presso la sede sociale di B. & C. Speakers S.p.A., sul sito
internet www.bespeakers.com ¢ con le altre modalita indicate dagli articoli 65—qu1nqules e
65-scpties del Regolamento Emittenti, ai sensi dellart. 72, ¢comma 1, del medesimo
regolamento, sugli argomenti ali’Ordine del Giorno deli’Assembles Straordinaria degli
azionisti di B&C Speakers 8.p.A. convocata per il giorno 3 febbraio 2021 in unica
convocazione alle ore 11:00.
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3) Introduzione del voto maggiorato e conseguente madifica dell’art. 8 dello statuto sociale.
Delibere inerenti ¢ conseguenti.

Signori Azionisti,

con riferimerto al punto 3) posto all’Ordine del Giorno dell’Asseimblea straordinaria, la
presente Relazione, predisposta ai sensi dell’art. 125-ter del TUF, degli artt. 72 e 84-ter del
Regolamento Emittenti ¢ dell’allegato 3A, schema 1. 3; al predetio regolamento; ha lo scopo di

llustrar Vi le proposte di modifica dello Statuto sociale che il Consiglio di Amministrazione di

B. & C. Speakers S.p.A. (di seguito “B&C” o “Sccieta”) intende sottoporre alla Vostra
approvazione per l'introduzione del meccanismo del voto c.d. “maggiorato”. Con la presente
Relazione & intenzione det Consiglio di Amministrazione esporVi le motivazioni delle
s_o_pramd_lcaie.p_ropo_ste-, presentando altresi, in forma comparativa, i testi degli articoli vigenti e
le modifiche che si intendono apportare.

* &K R

Preméssa

Con'il D. L n..91/2014 convertito dalla Legge n. 116/2014, il legislatore inserendg. all’intecno
del TUF 1*act. 127-quinquies ha introdotto, nel solco delle “loyalty shares” di diritto francese;
Pistituto della-maggiorazione del diritto voto. Mediante tale istituto, & data la possibilita agli
emitfenti quetati su un mercato regolamentato di attribuire, attraverso. una. modifica del proprio
statuto, fino ad un massimo di due yoti per azione a coloro che rimangono soci
continuativamerite per un periodo non inferiore a ventiquattro mesi-dalla data di iscrizione in un
apposito-elenco tenuto-dalla Societa.

La maggiorazione del diritto di voto, consentendo di deviare dal principio one share — one vote,
‘permette alle societd quotate di incentivare investimenti di medio-lungo termine da-parte degli
‘azionisti {cosi da stabilizzare |’azibnariato dell’emittente quotata); i quah in virti: del beneficio
-che gli viéne riconosciuto, vedona rafforzato il proprio ruolo nella governance della societa.

1i Consiglio di Amministrazione ritiene che: Iintroduzione della maggiorazione del diritte di

voto risponda agli interessi defla Societd'in quanto:

- favorird un approccio all’investimento di medio-tungo periodo, dotando gli azionisti che
rimarranno “fedeli” di un maggior peso nelle decisioni della Societa,

- la stabilitd dell’azionariato consentira un incremento durevole del valore-delle azioni e
permetteta di supporiare la realizzazione di progetti destinati a -$viluppatsi in un
ofizzonté temporale medio-lungo;

. concotrerd a contrastare fenomeni di volatilita del titolo, connessi nella maggior parte
dei casi ad investimenti di breve periodo da parte. degli investitori finanziari.

Alla luce di quanto precede, il Consiglio di Amministrazione intende proporVi di modificare
P’ari. § dello Statuto sociale per I'introduziene del voto maggiorato nei termini di seguito
illustrati.

Coefficiente di maggiorazione e periodo di maturazione

Relazione sugli argomenti posti all’ordine del'giomo — Assemblea Straordinatia del 3 febbraio 2021
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It Consiglio di Amministrazione, in base alla faceltd demandaiz alla Societa di determinare.
nello Statuto sociale, entro il regime normativo delineato dall>art. 127-quinquies TUF, il periodo.

minimo di detenzione delle azioni ed il coefficiente di maggiotazione, ritiene opportuno:

- che il voto wmaggiorato sia acquisito decorsi ventiquattro mesi dall’iscrizione

nell’apposito. elenco tenuto dalla Societd, ritenendo tale- periodo sufficiente per
configurare un’adeguata stabilita del possesso azionario;,

- avvalersi interamente della facolta concessa dall’art. 127-quinquies TUF, fissando di
conseguenza il limite massimo della maggiorazione a due voti per ciascuna azione, al.

fine di “massimizzare” gli effetti positivi attesi dall’introduzione del “voto maggiorato™.

Elenco speciale: iscrizione e rinuncia

L art. 127-quinquies TUF dispone che il periodo. continuativo di detenzione delle azioni
necessario per conseguire la. maggiorazione del diritto di voto.decorra dall’iscrizione del socio
nell’apposito. elenco tenufo dalla societd (I"“Elenco Speciale™). L’Elenco Speciale, i cui
contenuti sofio definiti dall’art: 143-uater del Regolamento Emitienti, non costituisce un nuovo
[ibro sociale, bensi-¢ complementare al libro soci e, pertanto, alfo stesso si applicario le norme di
pubblicita previste per tale fibro, ivi incluse il diritto di ispezione da parte dei soci di cui all’art.
2422 del Codice Civile.

Alla luce delfa disciplina normativa, il Consiglio 'di Amministraziohe Vi proporie di istituire;

presso la sede della Societ, tale Elenco Speciale e di conferire al Consiglio di Amministrazione.

maridato e ogni connesso potere per: (i) determinarne te modalita di tenuta, nel rispetto della
normativa applicabile; e (i) nominare il soggetto incaricato della tenuta dell’Elenco Speciale.

In aggiunta a quanto sopra, il Consiglio di Amministrazione Vi propone.di inserire nello Siatuto
sociale [e seguenti previsioni:

a} I'iscrizione avverrd a sepuito di istanza dell’interessato presentata alla Societa nelle
forme previste dalla normativa vigente ed accompagnata da: (i) I’indicazione del
numero delle azioni per le quali & richiesta Iiscrizione nell’Elenco Speciale (che potra
essere formulata anche con ‘riguardo ad una parte, ¢ non alla totalita, delle azioni del
soggetto richiedente); (ii) la comunicazione attestante la titolarita di tali azioni in. capo
all’azionista richiedente, rilasciata nelfe forme. previste dalla nermativa. vigente; (jii)
FFindicazione deil’eventuale sottoposizione a controllo dirétto o indiretto da parte di
terzi, se I"istanza & presentata da un soggetto diverso da una persona fisica; (iv) ogni
altra docunientazione prevista dalla normativa vigente;

b) la Societd procedera alla cancellazione di un soggetto dall’Elenco Speciale (i) a seguito
di. comunicazione del medesimo o del_l’inteﬁnediar__lo. compefent_e ai. sensi della
normativa vigente, comprovante it venir meno dei presupposti-per la maggiorazione del

diritto di voto o la perdita della titolarita de} diritto reale legittimante efo dél relativo

diritto di voto; oppure (if). d’ufficio, ove la Societd abbia motizia dell’avvenuto

verificarsi di fatti che comportano il venir meno dei presupposti per {a maggiorazione:

del diritto di voto o 1a perdita della titolarita del diritto reale legittimante e/o del relativo
diritto di voto;

c) il soggetto 1scr1tt0 nell’Elenco Speclale potra in ogni momento rlch:edere i dlante
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rifunciavi irrevocabilmente (in tutto o in parte), mediante comunicazione Scritta da
inviare alla Societa per il tramite deli’intermediario competente ai sensi della normativa.
vigente,

__.d)_ai fini del conseguimento della maggiorazione ¢ del diritto di voto, il socio intéressato
doyra presentare un’ulteriore comunicazione, rilasciata dall’intermediario nelle forme
previste dalla normativa vigente, attestante-il possesso azionario e riferita alla data di
decorso del periodo continuativo di ventiquattro mesi;

-¢) la-maggiorazione del diritto di ‘voto si acquistera alla prima nel tempo tra: (i) il quinto
giorrio di mercato aperto del mese di calendario successivo 2. _quello in cui si sia
compiuto il periodo di possesso continuativo di ventiquattro mesi; o (i) la cd. record
date di un’eventuale assemblea, déterminata ai sensi della normativa: vigente, suecessiva
alla daita in cui si §ia compiuto 11 periodo di possesso continuativo di ventiguattro mesi;

fy la Societd provvedera, ai sensi dell’art. 143-quater def Regolamento Emittenti, sulla
base di comunicazioni provenienti dagli intermediari e delle comunicazioni dei sbggelti
interessati, all’aggiornamento dell’Elenco Speciale entro il quinto giorno di mercato
aperto datla fine di ciascun mese di calendario e, in ogni caso, entro ta ¢.d. record date
prevista dalla disciplina: vigente in .relazione al diritto di intervento e di voto in
assemblea, cosi da poter adempiere-agli obblighi di comunicazione alla Consob ¢ al
pubblico dell’ammontare complessivo dei diritti di voto, secondo le modalita ¢ con le
tempistiche di cui all’art. 85-bis, comma 4-bis, del Regolamento Emitienti.

Diritto reale legittimante ed eventuale trasferimento

1l Consiglic di Amministrazione. ritiene ‘opportuno specificare nello Statuto sociale: che i
seguenti diritti reali legittimanti permeéttano di rispettare il disposto di.cui all*art. 127-quinquies
TUF, secorido cui, per 1 attribuzione del diritto di vote maggiorato, I’azione debba appartenere
al medesimo soggetto pet un periodo nori inferiore a ventiquattro mesi:

a) ld piend propricta dellazione con diritto di voto;

b) lanuda proprieté, dell’azione con diritte di voto;

¢) ['usufrutto dell*azione con diritto di voto.

Inoltre, in conformitd a quanto prévisto dal terzo comma del sopra richiamato art. [27-quinquies
TUF, Ia proposta di modifica dello Statuto sociale individua le fattispecie che comportano il
venir meno della maggiorazione del diritto di voto gia acquisitd, prevedendo la perdita di tale
beneficio:

a) in caso di cessione a titolo oneroso o grafuito dell’azione, restando inteso che per
“cessione” si intende. anche la costituzione di pegno, di usufrutto o di altro vincolo
sull’ azionie quando cid comporti la perdita del diritto di voto.da parte dell’azionista;

) in caso di cessione diretta o indiretta di.partecipazioni di controllo in societd o enti che’
detengono azioni a voto maggiorato.in misura superiore alla soglia prevista dall'articolo
120, comma 2, TUF. |

1l verificarsi di una delle fattispecie sopra indicate durante il periodo di- ventiquatiro. mesi
successivo all’iscrizione nell’Elenco Speciale detérmina la cancellazione dal suddetto elenco ¢
inibisce Ia maturazione del beneficio, salvi gli effetti ‘di_ una nuova iscrizione, ricorrendone i
presupposti. '

Sempre in linea con le previsioni normative applicabili; si propone di specificare nello Statuto
sociale che la perdita della legittimazione: al diritto di voto maggiorato (o la cancellazione
dall’Elenco Speciale) non abbiano luogo in.caso di:
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a) suécessione d causa di morte del soggetto iseritto nell’Elenco. S peciale a favore
dell’erede e/o del legatario;
b) fusione o scissione del soggetto iscritto.nell’ Elenco Speciale;
) trasferimenta a titolo gratuito: (i) jn forza di un patto di famiglia; (if) ad un ente quale, a
titolo esemplificativo, una fondazione, di cui lo stesso trasferente sia fondatore; (iii) ad
un trustee di cui lo stesso trasferente sia trustee efo di oui lo stesso trasferente efo o i
stioi eredi:siano beneficiari;
d) trasferimento da un portafoglio ad altro degli OICR gestiti_ da uno stesso soggetto;
e) ove la partecipazione sia riconducibilé ad uni trust, il mutamento del trustee.
In tali easi, pur mutando il soggetto titolare del voto. maggl orato, il nuovo titolare si avvale della
maggiorazione de] difitto di voto gia acquisita o dal periodo di maturazione gia trascorso dal suo
avente causa.

Conservazione ed ¢stensione dél diritto di vote maggiorato

Con tiferimento agh auimenti di capitale, il Consiglio di Amministrazione ritiene .opportung-

prevedere I"estensione proporzionale: del beneficio della maggiorazione del diritto di voto anche

alle nuove azioni che sianc emesse in sede di aumento di- capltale sia.€sso gratuito o con nuovi.

conferimenti effettuati nell’esercizio del diritto di opzione.

Con riferimento alle: eventuali ipotesi di fusione o scissione della Societd, in conformita a
quanto previsto dall’art, 127-quinquies, comma. 4, TUF, si prevede che il diritto di voto
maggiorata spetli anche alle azioni assegnate in cambio di quelle cui & attzibuite il voto
maggiorato, ove cid sia previsto dal relativo progetto di fusione o di scissione.

Il Consiglio di Amministrazione ritiene altresi opportuno prevedere I’estensione proporzionale

del ‘beneficio della maggiorazione del diritto di'voto anche alle azioni di nuova emissione in

caso di esercizio del diritto di conversione connesso ad obbligazioni convertibili.

In relazione alle predette ipotesi si ¢ ritenuto opportuno precisare che le nuove azioni
acquisiscono la. maggiorazione del diritto di voto (i) per le azioni di nuova emissione spettanti al
titolare in rélazione ad azioni per le quali sia gia maturata la maggjorazione del diritto di voto,
‘dal momento dell’iscrizione nell’Elenco Speciale, senza necessitd di un ulteriore decoiso del
periodo continvativo di possesso; (ii) per fe azioni di nuova emissione spettanti al titolare in
relazione ad azioni per le quali la maggiorazione del diritto di voto non sia £i& maturata (ma sia
in via di maturazione), dal momento del compimento del periodo di apparienenza calcolato a
partire:dalla originaria iscrizione nell’Elenco Speciale.

Computo dei guorum assembleari

Al sensi dell’art. 127-quinquies, comrma. 8, del TUF il Consiglio di Amministrazione ritiene,
infine, opportuno proporre che. la maggiorazione del diritto di voto si computi anche 2l fina del
calcolo dei guorum, costitutivi e deliberativi; delle assemblee dei soci che fanno riferimento ad
aliquote del capitalé socidle, fermo restando che la medesima faggiotazione non ha effetto sui
diritti, diversi dal voto, spettanti in forza del possesso di determinate aliguote del capitale
sociale,

p»"’""m X
Effetti che 'introduzione del diritto di voto maggiorato avrebhe sughoa' etti: Broprietari
della Societa

Relazione sugli argomenti posti all’ordine del giorno — Assembiea-Straordinaria del _'3ff'ébt;rai0_2_02l
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Alla data della presente, Relazione.la Societd & controllata di diritto ai sensi dell’articolo 93 del
TUF da.Lorenzo. Coppini tramite la societd Research&Development Intérnational S.r.l., che
detiene una partecipazione pari al 54,00% del capitale sociale della’Societa.

...\L.Consiglio di Amministrazione propone;: dl introdurre un coeffl clente di maggiorazione tale per

‘cui ogni azione che sia appartenuta al medeStmo soggetto per un penod& non inferiore 2
ventiquattro mesi decortente dall’iscrizione nell’Elenco S peciale atttibuira un voto doppio.
Alla luce di quanto. sopra, aellYipotesi in cui la-societd Research&Development International
8.r.1. dovesse chiedere la maggiorazione def diritti di voto rispetto all’intera partecipazione dalla
stessa detenuta e nessun aliro azionista dovesse richiedere la maggiorazione del diritto di voto,
al teriiine dei ventiquattro mesi continuativi di detenzione, la ‘medesima potrebbe esércitare,
com plessivamenfe, una percentuale det diritti di-voto pari al 70,13%.

S

Modifiche statutarie - Prospetto di raffrénto

Si illustrano di seguito le-modifiche che si propone.di apportare- al testo dell’art. 8 dello Statuto.
sociale miediante il confronto tra il testo vigente e quelio proposto, con evidenza delle variazioni
apportate,

"Articolo 8 Articolo 8

8.1 Ogni azione ordinaria da diritto ad un
vote.

82 La leglttimazmne all’intervento in
assemblea e all’esercizio del diritto di
voto & disciplinata dalla normativa
vigente. '

8.3 Coloro ai quali spetta il diritto. di
voto in -assemblea possono farsi

rappresentare da -altri, anche non soci,
nei modi € nelle forme previste dalla
legge.

La societd non demgna rappresentanti- ai
quali i soggetti. legittimati possano
conferire una delega con istruzioni di
voto.

8.2 La legittimazione all’intervento. in

8.3 Coloro ai quali spétta il diritto di

._rappresentare da altri, anche nen soci,

8.1 Ogni azione ordinaria di diritto ad
un voto.

assemblea € all’esercizio del diritto di
voto & disciplinata .daila normativa
vigente.

voto in assemblea possono farsi

nei modi ¢ nelle forme previste dalla
legge.

La societa non- demgna rappresentanti ai
quali i soggetti legittimati possano
conferire una delega con istruzioni di
voto.

8.4 In deroga a quanto previsto dal
precédente punto 8.1, ciascuna azione
ordinaria da_diritto a voto doppio (¢
dunque a due voti per ogni azione) ove
siano soddisfatte enframbe I¢ seguenti
condizioni: (2) Pazione  sia
appartenuta al medesimo soggetto, in
virtu_di_un_diritto reale legittimante
Pesercizio_del diritto di voto_(picna
proprieta con diritto di voto o nuda

proprieta con__diritto di voto o
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usufrutte con_ diritto di voto) per un
periodo _confinuative di __almeno
ventiquattro mesi; (b) la_ricorrenza
del presupposto sub (a) sia_attestata
dall’iscrizione continuativa, per un
periodo di almeno ventiquattro mesi,
nell’élenco  speciale  appositamente
istituito e tenuto a_cura della Socicta
con le forme ed i contenuti previsti nel
rispetto della_normativa applicabile
(P*Elenco _ Speciale”), nonché da
apposita comunicazione attestante il
possesso azionario e riferita alla data
di_decorso del periodo continuativo,
rilasciata _dallintermediaiio _ nelle |
forme previste dalla __normativa
vigente,

85 Gli azionisti che _intendano
beneficiare della maggiorazione del
diritto di voto devono _iscriversi
nell’Elenco Speciale.

Il _soggetto che ‘intende ottenere
Piscrizione nelPElenco Speciale, deve
presentare un’apposita istanza melle
forme previste ai sensi__della
normativa_vigente, allegando _inolire
una comunicazione, rilasciata sempre
nelle forme previste dalla normativa
vigente, attestante il possesso delle
azioni_per le quali & richiesta la
maggiorazione del diritto.di voto.

La maggiorazione pud essere richiesta
anche solo per parte delle _azioni
possedute dal titolare. Nel caso di
soggetti diversi da persone_fisiche,
Pistanza dovra precisare se il soggetto
¢ _sottoposto _a controllo diretto o
indiretto diterzi ed i dati identificativi
dell’eventuale controllante,

8.6 L’Elenco_Speciale & aggiornato a
cura della_Societd entro il guinto
giorno di mercato aperto dalla fine di
ciascun mese di calendario e, in ogni
caso,_entro la c.d. record date prevista
dalla disciplina vigente in relaziomeal-

diritto di intervento e di". ot {7

assemblea. £
8.7 L’acquisizione -
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maggiorazione del_diritto _di voto ¢
efficace_a partire_dalla prima data
tra: (/) il quinto giorno di mercato
| aperto del _mese di__calendario

| Successivo & auollo in cmi si song |
verificate le condizioni richieste dallo
statuto _per la__maggiorazione del
diritto di voto; o (if) Ia c.d. record date
di un’eventuale assemblea,
determinata_ai sensi della normativa
vigente, successiva alla data in cui si
siano verificate le condizioni richieste
dallo statuto per la maggiorazione del
diritto di voto.
88 La  Societh procede alla
cancellazione dall’Elenco Speciale nei
seguenti casi: '
(i} rinuncia, _anche  parziale
dell’interessato; (i) comunicazione
dell’interessato o _dell’intermediario
competente ai sensi della_normativa
vigente comprovante il venir meno dei
presupposti per la_maggiorazione del
diritto_di_voto_o_la_perdita della
titolarita del diritfo reale legittimante¢
elo_del relativo diritto di- vote; (iif)
d’ufficio, ove la Societh abbia notizia
del’avvenuto verificarsi di_fatti che
comportano il _venir _meno _dei
: presupposti per la maggiorazione del
diritto_di_voto_o_Ia perdita della
5 titolarita del diritto reale legittimante
e/o dél relativo diritto di voto.
8.9 La maggiorazione del diritto di
voto viene meno:
‘a) in caso di cessione a titolo oneroso o
grataito dell’azione, restando inteso
che per “cessione” si intende anche la
costituzione di pegno, di usufritto o di
altro_vincolo_sull’azione guando cid
comporti |4 perdita del diritto di voto
da parte dell’azionista. Nelle ipotesi di
cessipne a_titolo oneroso o gratuito
aventi ad oggetto solo una parte delle
azioni a_vofo_maggiorato, il cedente
consérva il _voto maggiorato sulle
azioni diverse da quelle cedute;
i b) in_caso di_cessione diretia o

di_
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indiretta di partecipazioni di controllo
in societd o enti che detengono azioni
a voto maggiorato in misura superiore
alla soglia prevista dall'arficolo 120,
comma 2 del D. Lgs. n. 58/1998.

8.10 La maggiorazione del diritto di
-a) st mantiene in caso di successione a
causa di morte a favore dell’erede e/o
del legatario;

b) si_mantiene in caso di fusione o
scissione del titolare delle azioni a
favore deila sociétd risuitante dalla

fusione o beneficiaria dela scissione;

| €)_si_estende proporzionalmente alle
azioni di nuova emissione in caso di
aumento di capitale ai sensi dell’art.
2442 codice civile, di _aumento di
capitale mediante nuovi conferimenti
effettuati nell’esercizio del diritto di
opzione, in caso di esercizio del diritto
di __ conversione CONRNESSQ ad
obbligazioni convertibili;

d) puo spettare alle azioni assegnate in
cambio di quelle cui & attribuito il
diritto di voto maggiorato, in_caso di
fusione o di_scissione_delli_Societa,
qualora cio sia previsto_dal relativo
progetto;

¢) si mantiene in_caso di trasferimento
da un portafoglio ad altro desli OICR
gestiti da uno stesso soggetto;

D) si mantiene in caso di trasferimento
a_titolo gratuito: (i) in forza di un
patto di famiglia; (i) ad un ente guale,
a titolo  _esemiplificativo, una
fondazione, di cui lo stesso trasferente
sia fondatore: (iii) ad un trustee di cui
lo stesso trasferente sia frustee efo di
cui lo stesso_trasferente e/o o i snoi
eredi siano_benéficiari;

Z) _ove la_ partecipazione _ sia
riconducibile ad un_frést, si_conserva
in caso di mutamento del trustee,
'8.11 Nelle ipotesi di cui-alle.lettere:{c)
e (d): del precedentd pinito '8:10;"1¢
nuove  aziomi _ acquisiscono’ :la
maggiorazione del diritto di voto: (i)

B ———

g
2021

‘Relazione sugli argomenti posti all’ordine del giorno — Assemblea Straordinaria del 3 febbraio



E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I

B&C Speakeérs S.p.A.

per le azioni di nuwova emissione
spettanti_al titolare_in relazione ad
azioni per le quali sia gid maturata la
| maggiorazion¢ del diritto di voto, dal

| _gg__momegt_o T i;_ééi*‘iiidiié""_mnd—" B
Speciale, senza necessitdh _diwun
ulteriore  decorsg__del  periodo.
continuativo di_possesso; (if) per le
azioni di nucva emissione spettanti al
titolare in relazione ad azioni per le
quali Ia_maggiorazione del diritto di
voto non sia gid_maturata (ma sia in
via di maturazione), dal momeunto del
compimento del periodo di
appartenenza calcolato a partire daila
originaria __iScrizione _nell’Elenco
Speciale.
8.12 E sempre riconosciuta la facolta
in_capo a colui cui spetta il diritto di
voto maggiorato di riniunciare in ogni
tempo_irrevocabilmente {in tutto o in
parte) alla_maggiorazione del diritto
di__voto, mediante comunicazione
seritta_da_inviare alia Societd per il
tramite dell’intermediario competente
ai__sensi_ della normativa vigente,
fermo restando clie 12 maggiorazione
del diritto_di__voto pud__ essere
nuovamente acquisita rispetto alle
azioni per le guali & stata rinunciata
con_una nnova iscrizione nell’Elenco
Speciale e il_decorso integrale del
periodo di appartenenza continuativa
non inferiore a ventiquattro mesi:
8.13 La maggiorazione del diritto di
voto__si computa anche per Ia
deterninazione dei guorum costitutivi
e deliberativi che fanno riférimento ad
aliguote _del capitale sociale, ma non
ha effetto sui diritti, diversi_dal voto,
spettanti _in _forza del possesso di
determinate aliquote del capitale
sociale.
8.14 Ai fini del presente articolo la
nozione di controllo & quella preyvista
dalla _disciplina__normativa _ degli
emittenti quotati. '

10
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Iter decisionale seguito nclla formulazione della proposta di modifiche statittarie
[.a proposta di medifiche statutarie di cui alla presente Relazione & stata approvata dal Consiglio
di Amministrazione in data 30 novembre 2020.

Diritto di recesso-ex art. 2437 del Codice Civile

Il Consiglio precisa che le madifiche allo ‘Statuto sociale proposte ed illustrate nella presente

Relazione ston faranno sorgere in ateun modo il diritto di recesso previsto dall’articolo 2437 del

Codice Civile per i soci che non avranno concorso alla deliberazione riguardanti tali modifiche.
Wk ok F

Proposte di delibera
'Cid premesso, sottoponiamo alla Vostra appravazione la seguente proposta di-deliberazione:

a1 ' Assemiblea degli Azionisti di B, & C. Speakers S.p.d. riunita in séde straordinaria - udito e
approvalo quanto esposto -daZ'Co_nsigz‘io di Annninistrazione -
_ DELIBERA
1- di approvare ed adottare ld maggiorazione del voto nei termini propasti dal Consiglio di
Amministrazione e per | 'effetto di modificare 'articolo 8 dello Statuto come segue:
Articolo 8
8.1 Ogni azione ordinaria da divitto ad un voto.

8.2 La legittimazione all'intervento-in assemblea e all ‘esercizio del divitto di voto & disciplinata

dalla normativa vigente.
8.3 Coloro ai quali spetta il diritto di voto in assembléa possono farsi rappresentare da altri,
anche non soci, nei modi e nelle forme previste dalla legge.

La societa non designa rappresentanti of quali i soggetli legittimati possano conﬁs ire ung
‘delega con.istruzioni di voto.

8.4 In deroga a quaiio previsto dal precedente punto 8.1, ciascuna azione ordinaria dé diritto a
voto doppia (e d_unqué a due voli per ogni azione) ove siano soddisfatte. entrambe le seguenti
condizioni: (@) 'azione sia appartenuta al medesino soggetto, in virlic di un divitto reale
legittimante ['esercizio del diritto di voto (piena proprietd con diritto di voto o nuda proprietd
con- diritto. di voto o usufrutto con diritle di volo) per un periodo continuativo di almeno
ventiquattro mesi; (b} la ricorrenza del presupposto sub (a) sia attestata dall'iscrizione
conifnuativa, per un periodo di almeno ventiquatiro mesi, nell’elenco speciale appositamente
istituito e tenuto a cura della Societd con le forme ed i contenuti previsti nel rispetto della
normativa applicabile (I'“Elenco Speciale™), nonché da apposita comunicazione attestante il
possessa azionario e viférita alla data di decorso del periado  continudtivo, rilasciata
dall’intermediario nelle fornie previste dalla normativa vigente.

8.5 GIi azionisti che intendano beneficiare della naggiorazione del divitto di voio devono
iscriversi nell'Elenco Specidle, '

il soggetto che intende ottenere l'iscrizione nell Elenco Speciale, deve presentare un'apposita
istanza wnelle forme previste ai sensi della normativa m_‘geme_; Erh'egqnafq;ﬁ ? ;

o
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soltoposto a controllo divetto o indirelfo di terzi ed I daii identificativi dell 'eventuale

controllante.
8.6 L Elenco Specza!e ¢ aggiornalo a cura: della Societd entro il ‘quinto giorno di mercato
jascun mese di calendari
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in ogni caso, eniro la c.d record date prevista

dalla disciplina vigente in re!az:one al diritto di intervento e di. voto in assemblea.
8.7 L acquisizione della maggiorazione del diritto di voto ¢ efficace a partire dalla prima data

tra: (i} il quinfo giorsio di mercafo aperto del mese. di ealendario successivo a quello in cui st
sono verificate le condizioni richieste dallo. statuto per la inaggiordzione del diritto di voto; o

(i) la c.d. record date di un’eventuadle assemblea, determinata ai sensi della normativa vigenie,
successivd alla data in cui si siano verificate lg condizioni richieste dallo siatuto per la
maggiorazione del diritto di voto.

8.8 La Societa procede alla cancellazione dall’Elenco Specsale nei seguenti casi:

(i} rinuncia, anche parziale, dell “interessato; (1) comunicazione dell’interessafo o
dellintermediario 'compé_rente ai sensi della normativa. vigente comprovanie il venir meno dei
presupposti per la maggioraziowe del divitto di voto o la perdita della titolarité.del diritto.reale
legittimante e/o del relativo diritto di voto; (iii) d'ufficio, ove la Societd abbia notizia
dell'avenuio verificarsi di falti che comportano il venir meno dei presupposti per la
maggiorazione del diritto. di voto o la perdita della titolarita del diritio reale'legitrimant}e_ e/o
del relativo diritto.di voto,

8.9 Lamaggiorazione del diritto di voto viene meno:

a) in caso di cessione a fitolo oheroso o gratuito dell'azione, restando inteso che per
“wossione” si intende anche la costituzione di pegno, di usufrutto o di altro vincolo sull’azione
quando ¢ic comporti la perdita del diritto di voto da parte dell’azionista. Nelle ipotesi di
cessione a fitolo éneroso o gratuito avenii ad oggetto solo una parte delle azioni a voto
maggiorato, il cedente conserva il voto maggiorato sulle azioni diverse da quelle cedute;

b} in caso di cessione direita o indiretta di. partecipaziont di controllo in societd o enti che
detengono azioni a voto maggiorato in misura superiore alla soglia prevista dall'articolo 120,
comma 2'del D. Lgs. n. 58/1998.

8,10 La maggiorazione del diritto di voto:

a) si mantiene ivi caso di successione a causa di morte a favore dell 'erede e/0 del legatario;
b) si mantiene in_caso di fusione o scissione del titolare delle azioni a favore della. societi
risultante dalla fusione o beneficiaria della scissione;

¢) si estende proporzionalmente.alle azioni di nuova emissione incaso di aumento di capitale ai

sensi dell'art. 2442 codice civile, di aumento di capitale mediante nuovi conferimenti éffettuati
nell esercizio del diritto di opzione,-in caso di-esercizio del diritto di conversione connesso ad
obbligazioni convertibili;

d) puo spettare alle dazioni assegnate. in cambio di quelle cui & altribuito il diritto di voto
maggtorato in caso di fusione o di'scissione della Societd, qualora cio sia previsto dal relativo
progetio;

e) si mantiene in. caso di trasferimento da un portafoglio ad altro degli OICR gestiti da uno.
stesso soggetlo;

#) si mantiené in caso di trasferimento  titolo gratiito: (i}).in forza di un patto di famiglia;. (ii)
ad un ente quale, a titolo esemplificativo, una fondazione, di cui lo stesso trasferente sia
fondatore; (iti) ad un trustee di cul lo stesso lrasferente sia frustee elo di cui lo stesso
trasferente efo o i suoi eredi siano beneficiari;

12
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g} ove la partecipazione sia riconducibile ad un trust, si conserva in caso di mutamento del’

trusiée,

8.11 Nelle ipotesi di cui alle lettere (¢) e (d) del precedente punto 8.10; le nuove azioni

acquisiscone la maggiorazione del diritto di voto: (i) per le azioni di nuova emissione spettanti
al titolare in relazione ad azioni per le quali sia gid maturata la maggiorazione del divitio di
voto, dal momento dell 'iscrizione nell Elenco Speciale, seriza necessita di un ulteriore decorso
del periodo continuativo di possesso; (if) per-le azioni di nuova emissione spettanti al titolare in
relazioné ad azioni per le quali la maggiorazione del diritto di vofo vnon sia gid maturata (ma
sia in via di maturazione), dal momento del compimento del periodo di.appartenenza calcolato
a partire dalla originaria iscrizione nell’Elenco Speciale,

812 E sempre riconosciutala facolta in capo a-colui cui spetta il diritto di voto maggiorato di
rinunciare in ogni tempo irrevocabilmente (in futto o in parte) alla maggiorazione del diritto di
voto, mediante comunicazione scritta da inviare alla Societd per il tramite dellintermediario
competente ai sensi della normativa vigente, fermo resiando che la maggiorazione del diritto di

u b e Uy [ L R
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nuova iscrizione nell'Elenco Speciale e il decorso imtegrale del periodo di appartenenza

continuativa nown inferiore a ventiquattro mesi.

8.13 La maggiorazione del diritto di voto si computa anche per la determinazione dei quorum
‘costifutivi e deliberativi che fanno riferimento. ad aliquote del ‘capitale sociale, wma non Fa
effefto sui diritti, diversi dal voto, spettanti in forza del possesso di determinate aliquote del
capitale sociale.

8.14 Ai fini del presente articolo la nozione di controllo é quella previsia dalla disciplina
riarmativi degli emittenti quotati.

2- di dare mandato al Consiglio.di Amministrazione, con facoltd di sub-delega, per l'eventuale
adozione. di un regolamento per la gestione dell'Elenco Spéciale di cui all'art, 143-quater del
Regolamento Emitienti, che ne disciplini le modalitéi di iscrizione, di tenuta e di aggiormamento
nel rispetto della disciplina anclie regolamentare applicabile e comunque tale da-assicurare il
fempestivo scainbio di informazioni tra azionisti, emitiente ed intermediario e per la nomina del
soggetto incaricato della tenuta dell'Elenco Speciale;

3- di conferire ol Consiglio di Amminisirazione, con facoltd di sub-delega, ogni pit ampio
potere necessario od opportuno per dare esetuzione alla delibera di cui sopra é per adempiere
a tutti gli obblighi previsti dalla normativa pro-tempore vigente, nonché per compiere gli atli e i
regozi necessari- od opportuni a tal fine, inclusi, a titolo meramente esemplificativo, guelli
relativi;
- alla gestione dei rapporti con qualsiasi organo e/o. Autorita competente;
- all'adempimento di tutte le formalita di legge, con facoltd di apportare alla delibera
adottata in data odierna aggiunte, modifiche e soppressioni di caratrere formale e non
sostanziale che risullasserc necessarie o comunque fossero richieste anche in sede di

iscrizione nel competénte Registro delle Imprese, ",

Bagno a Ripoli (FT), 30 novembre 2020 Per.it Considlio di’A
Il Presidenté -
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Assemblea straordinaria del 3 febbraio 2021

Punto 1
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Allegato " €'

------------- LT

WIS T del Repertorio

86692,

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Azioni rappresentate-in

Assemblea 7.505.455 100,00%
Azioni perle quali ¢ stato _
espresso il voto 7.505.455 100,00%

defla raccofta’

n. azioni | % azioni rappresentate in | % del capitale socigle con
: assemblea diritto di-voto
Favorevoli 7.505.455| 100,00% 66,23%
Contrari 0 0,00% 0,00%
Astenisti 0 0.00% 0,00%
Non Votanti 0 0,00% 0,00%
. Totale. 7.505.455 100,00%] 68,23%
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B&C SPEAKERS. S.p.A. -
Assemblea straordinatia del-3 febbraio 2021 e
ESITO VOTAZIONE:
Punto 1 _
N Averiti diritto Ragprsentants Deltgatar Aalontin | Adontper [ sulle ssont] gy '
1 |RESEARCH & DEVELOPMENT INTERNATIONAL « S.R.L ¥ 5.940.528 79,15% F
- 2 1alboran srl 1. x 227.552 LR F
3. |BNLSPA % "] svooe 087% P
4 [FCP ECHIQUIER EXCELSIOR % 125.000 167% 3
5 _JUNIVERSALINVESTMENT-GESELLSCHAFT MBH ON BEHALF OF ORION-UNIVERSALFONDS ¥ B.492 B.11% F
§_|ACADIAN INTERNATIONAL SMALL-CAP EQUITY CIT FUND ] ' x ) &1 T 000% F
7 - [ISHARES VI PLC % 1630 B ]
8 {BRIGHTHOUSE F TR It - BRIGHTHOUSE/DIM INT SMALL COMPANY PTF » 1431 0.02% . F
G [THE PENSION BOARDS - UNITED CHURCH.OF CHRIST INC. % 783 0.1t F
“fp_IDOW RETIREMENT GROUTRUST x 1122 0.0t F
A1 JIOHM HANCOCK FUNDS I INTERNATIONAL SMALL COMBANY FUND _ I ¥ _ o5y 0% F
12, |GEVERNMENT OF NDORWAY x . Tz 073% F
13 [ENSIGN PEAK ADVISGRS NG ' x ‘390 Do% IS
14 [ALLIANZ JNSTITUTIONAL INVESTORSSERIES x 214,600 2,83% F
15 INVESTERINGSFORENINGEN BANKINVEST, EUROPA SMALL CAP AKTIER KL x _ _ 157,800 2.14% F
5 [KAPITALFORENINGEN UNITE §1, EUROPAEISKE SMALL CAP AKTIER ' 99,185 | ta2% ¥
iTJALLIANZ-AZIONI ITALIA ALL STARS LU STARS X 70,000 0.03% 3
18 {DNCA ACTIONS EURO PME s ’ 101,628 1.38% F
18- [HSBC MICREICARS EURD ) B 3429 0.50% ¥
26" JQUEST MANAGEMENT - QUEST+ x 15 950 o2t | F
2{ |BERENBERG EUROPEAN MICRO CAP % _ar.o0s s18% | F
AZIONI % SUI PRESENTI
FAVOREVOL] 7.505.455 100,00% .
CONTRARI 0 0,00%.
ASTENUTI 0] 0,00%
NON-VOTANT G 0,00%

TOTALE AZION} PRESENT/ 7.505.455  100,00%
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B&C SPEAKERS S.p.A.
Assemblea straordinaria del 3 febbraio 2021

Punto 2

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Azioni rappresentate in _ _
Assemblea 7.505.455 100,00%

Azioni per le quali o' stato

E-MARKET
SDIR

Cm-nﬂi

espresso il voto 7.505.455. 100,00%
n, azioni | % azioni rappresentate in | % del capitale sociale con
assemblea diritto di vato

Favorevoli . 7.505455] 100,00% 68,23%
Contrari o ~0,00% 0,00%
Asteniuti | of 6,00% 0,00%
Non Votanti | 0 0,00%)| 0,00%

7.505.455) _100,00% _68,23%
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B&C SPEAKERS 8.p.A.
Assamblea straordinaria del 3 febbrajs 2031 CERTIFED
ESITO VOTAZIONE
Punto 2
W  Aventidiibe Roppresentanto Dalégato e | Ao por % sulleaxtori | yom
~ 1 |RESEARCH & DEVELOPMENT JNTERNATIONAL - SiR.L x ' ' 5540529 7915% ¥
2 jAlboran sl % 227 552 3,09% F
3 IBNLSPA P ' 50,600 057 F
4 [FEP ECHIQUIER EXCELSIOR % ) 125.000 1.67% £
5 {UNIVERSAL-INVESTMENT-GESELLSCHAET MBH ON BEHALE OF ORION-LNIVERSAL-FONDS. % 8492 B F
6 IACADIAN INTERNATIONAL SMALL-CAP EQUITY CIT FURD % 51 0.00% ¥
7 “ISHARES V1| PLC X 1530 0,02% 2
B {BRIGHTHOUSE £.TR It = BRIGHTHOUSE/DIM INT SMALL COMPANY PTF N 1.431 0.02% £
(-8 [THE PENSION BOARDS - UNITED CHURGH OF CHRIST INC, _ X _ R 2.01% F
16 IPOW RETIREMENT GROUP TRUST _ x 1422 0.01% F
.1 UOHN HANCOCK FUNDS T INTERNATIONAL SMALL COMPANY FUND x ' _ ghe 7,09% b
- 12 IGOVERNIMENT OF NORWAY % ’ 55,012 0.73% 7
i3 [ENSIGN FEAK ADVISORS INC “x 380 001% | F
14 [ALLIANZ INSTITUTHONAL !NVEST_DHSSEHIES x ) 219,600 2.93%. E
15 INVESTERINGSFORENINGEN BANKINVEST, EUROPA SMALL CAP AKTIER KL 1 : | 57808 £,90% 3
16 [KAPITALFORENINGEN UNITE II, EUROPAEISKE SMALL CAP ATIER _ % 1 emied 1,32% £
1% JALLANT AZIONITAUA ALL STARS LLSTARS, X 70.000 0.93% ¥
18 [DNCA ACTIONS EURD BME x. ] | t1evemm 1.35% F
16, {HSBC MICRQUAPRS EURD Fl ) 37.429 6,50% 3
20 JGUEST MANAGEMENT - QUEST x 19.959 0.27% F
23 |BERENHERG EUROPEAN MICRO CAP X ' 387 005 5.16% £
AZIONI| % SUI PRESENTI
FAVOREVOL. 7.505.455 100,60%
CONTRARI o 0,00%
ASTENUTI. 0 0.00%
NON VOTANTI 0 0,00%"

TOTALE AZIONI PRESENT] 7.505,455 100,00%
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B&C SPEAKERS S.p.A. /
Assemblea straordinaria del 3 febbraio 2021

Punto 3

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Azioni rappresentate in
Assembiea 1.508.455 100,00%

Azioni per le guali o' stato

espresso il voto 7.505.455. 100,00%.

n.azioni | % azioni rappresentate.in [ % del capitale soclale con
assemblea diritto-di voto-

Favorevoli 6.377.534 84,97%| . 57.98%
Contrari 1.107.962 14, 76% . 10,07%
Astenuti o 19.959 0.27% 0,18%
Non Votanti 0 0,00%| 0,00%
Totale- | 7505485 _ 100,00%]  6823%
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B&C SPEAKERS S.p.A.
Assemblea straordinaria del 3 febbraio 2021 _ e
ESITO VOTAZIONE
Punto 3
w N . o Avent dirltta R"g\pne__'-‘_ﬁ_ﬂ_ianm T P—— - ‘:,:::li‘f:!n' ﬁﬂ:'!_r;ini?f [3 su::a a.zluni
"t |[RESEARCH & DEVELOPMENT INTERNATIONAL - S,R.L % ' o 5.840.529 78,15%
7 Albaransrl < 227,552 3,0%%
3 [BNLSPA x 50,000 05T
4 [FCP ECHIQUIER EXCELSIOR X 125008 157%
5. LNIVERSALNVESTMENT-GESELLSCHAFT MEH-ON BEHALF OF ORION-UNIVERSAL-FONDS % B.452 0,i1%
6 IACADIAN INTERNATICNAL SMALL-CAP EQUITY.CIT FUND % 51 9,00%
7 JISHARES VIl PLC: ! 3:530 oo !
& [BRIGHTHOUSEF TR ff - BRIGHTHOUSE/DIM INT SMALL COMPANY PTF X 1434 0004 |
8- {THE PENSION BOARDS - UNITED CHURCH DF CHRIST INC; % 763 gon
16 {DOW RETIREMENT GROUR TRUST * 1,122 nei% i
11 [IOHN HANCOCK FUNDS t INTERNATIONAL SMALL COMPANY FUND % 59 0,61%
12, [GOVERNMENT OF NORWAY x 55012 073%
1%, [ENSIGN PEAK ADVISORS INC - x 290 “D,51%
14 1AL LIANZ INSTITUTIONAL INVESTORSSERIES. ) x 210608 29%% |
15 [INVESTERINGSFORENINGEN BANKINVEST, EUROPA SMALL CAP AKTIER KL x 157 800 280% 5
16 IKAPITALFORENINGEN LINITE I, EUROPAEISKE SMALL CAP AKTIER % 49.184 132% |
17. [ALLIANZ AZIONI ITALIA ALL 5TARS L1 STARS x 70.000 go3 |
18 {DNCAACTIONS ELRO PME x 101.620 1,35%:
187 [HSBE MICRUCAPS FURD x. 37.429 0.50%
20 -[QUEST MANAGEMENT - QUEST+ x 19.959 g |
2t [BERENBERG EURDPEAN MICRG CAP % 287,005, BAB%
AZIONI % SULPRESENTI
FAVOREVOLI 6.377.534 84,97%
CONTRARI 1.107.962 14,76%
-ASTENUTI 19.959 0,27%
NON VOTANTI 0 0,00%
TOTALE AZIONI PRESENTS 7-505.455 100,00%
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Allegato D al Repertorio n. 14.392 Raccolta n. 6.629
STATUTO SOCIALE
Denominazione - Soci - Sede Durata - Oggetto
Articolo 1
1.1 E costituita una societd per azioni con la denominazione:
“B&C SPEAKERS S.P.A.”.
Articolo 2
2.1 La Societd ha sede legale nel Comune di Bagno a Ripoli (F).—
2.2 La Societd, con delibera del Consiglio di Amministrazione, ha facoltd di
istituire, in Italia e all'estero, sedi secondarie, succursali, agenzie, uffici e rap-
presentanze, nonché di sopprimerli.
2.3 Per i loro rapporti con la Societd, il domicilio dei Soci, degli Amministrato-
ri, dei Sindaci e del soggetto incaricato della revisione contabile - compren-
sivo anche, se posseduti, dei propri riferimenti telefonici, di telefax e di posta
elettronica - & quello che risulta dai libri, sociali; &€ onere del Socio,
dell Amministratore, del Sindaco e del soggetto incaricato della revisione
contabile comunicarlo per liscrizione nei libri sociali, nonché comunicare
mediante lettera raccomandata, messaggio trasmesso via telefax o posta
elettronica, altresi gli eventuali cambiamenti.
Articolo 3
3.1 La Societd ha per oggetto la fabbricazione e il commmercio di trasduttori
acustici di ogni tipo, di altoparlanti e di microfoni e di loro parti componenti
nonché di apparecchiature e di macchine elettriche ed elettroniche per la
trasmissione, per la ricezione, per la produzione e per la riproduzione di se-
gnali, di immagini e del suono, nonché per misurazioni e per controlli.
3.2 La Societd, per il raggiungimento delloggetto sociale, potrd compiere
tutte le operazioni commerciali, industriali ed immobiliari ed inoltre potrd
compiere, in via non prevalente e del tutto accessoria e strumentale e co-
mungue con espressa esclusione di qualsiasi attivitd svolta nei confronti del
pubblico, operazioni finanziarie e mobiliari, concedere fideiussioni, avalli,
cauzioni, garanzie anche reali a favore di fterzi, nonché assumere, solo a
scopo di stabile investimento e non di collocamento, sia direttamente che
indirettfamente, partecipazioni in societd italiane ed estere aventi oggetto
analogo affine o connesso al proprio.
Articolo 4
4.1 La durata della societd é fissata al 31 dicembre 2050 e pud essere proro-
gata, una o piu volte, con deliberazione dell' Assemblea straordinaria degli
Azionisti,
4.2 La proroga del termine non attribuisce diritto di recesso ai soci che non
hanno concorso alla approvazione della relativa deliberazione.——
Capitale sociale - Azioni
Articolo 5
5.1 Il capitale sociale & di euro 1.100.000,00 (unmilionecentomila) diviso in n.
11.000.000 (undicimilioni) azioni ordinarie senza valore nominale e pud esse-
re aumentato anche mediante conferimento di beni in natura e di crediti.—
L'assemblea straordinaria del 18 aprile 2007 ha deliberato subordinatamente
al'avvio delle negoziazioni delle azioni ordinarie della societd sul Mercato
MTA organizzato da Borsa Italiana S.p.A. di aumentare il capitale in maniera
scindibile ed a pagamento con esclusione del diritto di opzione, ai sensi
dell'art. 2441, comma 5 € 8, c.c., per un ammontare di massimi nominali Euro
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48.000,00 (quarantottomila) mediante emissione di massime n. 480.000
(quattrocentottantamila) nuove azioni, godimento regolare, da assegnare
ai beneficiari del piano di stock option.
L'Assemblea Straordinaria del 27 aprile 2011 ha deliberato di attribuire al
Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell'articolo 2443 del codice civile, la
facoltd di aumentare a pagamento e in via scindibile, in una o piu volte, il
capitale sociale di Euro 200.000, entro il periodo di cinque anni dalla data
della predetta deliberazione, da offrire in opzione agli aventi diritto ovvero
con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'articolo 2441 comma 5 e 6,
in caso di esclusione del diritto di opzione I'aumento di capitale sard riserva-
to ad investitori italiani e/o esteri 0 a partners industriali e/o finanziari che per
la loro attivitd e dimensione della loro impresa siano ritenuti strategici all'atti-
vitd della societd, di volta in volta individuati, dando mandato al Consiglio
di Amministrazione per dare esecuzione alla predetta delega e cosi, in parti-
colare e tra l'altro, per stabilire, di volta in volta, nel rispetto della vigente di-
sciplina, il numero ed il prezzo di emissione delle nuove azioni, comprensivo
dell'eventuale soprapprezzo, precisandosi altresi che nella determinazione
del prezzo di emissione il Consiglio di Amministrazione dovrd tener conto, tra
I'altro, delle condizioni di mercato nonché delle quotazioni delle azioni B&C
Speakers nel periodo precedente alloperazione, dellandamento economi-
co, patrimoniale e finanziario di B&C Speakers e del gruppo ad essa facente
capo, nonché della prassi per operazioni simili nonché il godimento, le mo-
dalitd, i termini, i fempi e le condizioni tutte dellaumento di capitale.

5.2 Con deliberazione dellAssembleq, il capitale sociale potrd essere au-
mentato mediante emissione di nuove azioni, anche fornite di diritti diversi
da quelli delle azioni gid emesse.
La deliberazione di aumento del capitale sociale, assunta con le maggio-
ranze di cui agli artt, 2368 e 2369 del codice civile, pud escludere il diritto di
opzione nei limiti del 10% del capitale sociale preesistente, a condizione che
il prezzo di emissione corrisponda al valore di mercato delle azioni e cid sia
confermato in apposita relazione dalla societd incaricata della revisione
contabile legale dei conti.

Assemblea
Articolo 6
6.1 L'Assemblea & ordinaria o straordinaria ai sensi di legge e si riunisce pres-
so sede Sociale o in altro luogo che sia indicato nell'avviso di convocazione,
purché nellambito del territorio nazionale.
6.2 L'Assemblea ordinaria o straordinaria pud riunirsi mediante videoconfe-
renza con intervenuti dislocati in piu luoghi, contigui o distanti, purché siano
rispettati il metodo collegiale e i principi di buona fede e di parita di fratta-
mento fra i soci. In particolare, sono condizioni per la validitd delle assem-
blee in videoconferenza che:
- sia consentito al Presidente dellAssemblea, anche a mezzo del suo ufficio
di presidenza, di accertare lidentitd e la legittimazione degli intervenuti, re-
golare lo svolgimento delladunanza, constatare ed accertare i risultati delle
votazioni;
- sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente dli
eventi assembleari oggetto di verbalizzazione;
- sia consentito agli intervenuti di partecipare alla discussione e alla votazio-
ne simultfanea sugli argomenti all'ordine del giorno;
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- vengano indicati nellavviso di convocazione i luoghi video collegati a
cura della Societd, nei quali gli intervenuti potranno offluire, dovendosi rite-
nere svolta la riunione nel luogo ove saranno presenti il Presidente ed il sog-
getto verbalizzante;
- i partecipanti all’Assemblea collegati a distanza devono poter disporre del-
la medesima documentazione distribuita ai presenti nel luogo dove si tiene
la riunione.
6.3 L'Assemblea ordinaria per I'approvazione del bilancio deve essere con-
vocata entro centoventi giorni dalla chiusura dell'esercizio sociale, ovvero
enfro cenfottanta giorni qualora ricorrano le condizioni di legge. L'Assem-
blea & inoltre convocata sia in via ordinaria che straordinaria ogni volta che
il Consiglio di Amministrazione lo ritenga opportuno e nei casi previsti dalla

legge.

Articolo 7
7.1 L'Assemblea sia ordinaria sia straordinaria & convocata, nei termini previ-
sti dalla normativa vigente, con awviso pubblicato nella Gazzetta Ufficiale
della Repubblica Italiana o sul quotidiano "La Nazione QN" o "La Repubbli-
ca" contenente lindicazione del giorno, ora e luogo della prima e delle
eventuali successive convocazioni, nonché l'elenco delle materie da tratta-
re, fermo I'adempimento di ogni altra prescrizione prevista dalla normativa
vigente.
7.2 L'ordine del giorno dell'Assemblea & stabilito da chi esercita il potere di
convocazione a termini di legge e di Statuto ovvero, nel caso in cui la con-
vocazione sia effettuata su domanda dei: Soci, sulla base degli argomenti
da trattare indicati nella stessa. Qualora ne sia fatta richiesta dai Soci ai sen-
si di legge, I'ordine del giorno & integrato nei termini e con le modalitd previ-
ste dalle disposizioni applicabili.

Articolo 8
8.1 Ogni azione ordinaria da diritto ad un voto.
8.2 La legittimazione all’intervento in assemblea e all’esercizio del diritto di
voto & disciplinata dalla normativa vigente.
8.3 Coloro ai quali spetta il diritto di voto in assemblea possono farsi rappre -
sentare da altri, anche non soci, nei modi e nelle forme previste dalla legge.
8.4 In deroga a quanto previsto dal precedente punto 8.1, ciascuna azione
ordinaria dd diritto a voto doppio (e dunque a due voti per ogni azione)
ove siano soddisfatte entrambe le seguenti condizioni: (a) I'azione sia ap-
partenuta al medesimo soggetto, in virtl di un diritto reale legittimante
I’esercizio del diritto di voto (piena proprietd con diritto di voto o nuda pro-
prietd con diritto di voto o usufrutto con diritto di voto) per un periodo conti-
nuativo di alimeno ventiquattro mesi; (b) la ricorrenza del presupposto sub
() sia attestata dall’iscrizione continuativa, per un periodo di almeno venti-
quattro mesi, nell’elenco speciale appositamente istituito e tenuto a cura
della Societd con le forme ed i contenuti previsti nel rispetto della normativa
applicabile (I"*Elenco Speciale”), nonché da apposita comunicazione atte-
stante il possesso azionario e riferita alla data di decorso del periodo conti-
nuativo, rilasciata dall’intermediario nelle forme previste dalla normativa vi-
gente.
8.5 Gli azionisti che infendano beneficiare della maggiorazione del diritto di
voto devono iscriversi nell’Elenco Speciale.
Il soggetto che intende oftenere I'iscrizione nell’Elenco Speciale, deve pre-
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sentare un’apposita istanza nelle forme previste ai sensi della normativa vi-
gente, adllegando inoltre una comunicazione, rilasciata sempre nelle forme
previste dalla normativa vigente, aftestante il possesso delle azioni per le
quali & richiesta la maggiorazione del diritto di voto.
La maggiorazione pud essere richiesta anche solo per parte delle azioni pos-
sedute dal fitolare. Nel caso di soggetti diversi da persone fisiche, |'istanza
dovrd precisare se il soggetto & sottoposto a controllo diretto o indiretto di
terzi ed i dafi identificativi dell’eventuale controllante.
8.6 L’Elenco Speciale € aggiornato a cura della Societd entro il quinto gior-
no di mercato aperto dalla fine di ciascun mese di calendario e, in ogni
caso, entro la c.d. record date prevista dalla disciplina vigente in relazione
al diritto di intfervento e di voto in assemblea.
8.7 L'acquisizione della maggiorazione del diritto di voto & efficace a partire
dalla prima data tra: () il quinto giorno di mercato aperto del mese di ca-
lendario successivo a quello in cui si sono verificate le condizioni richieste
dallo statuto per la maggiorazione del diritto di voto; o (i) la c.d. record
date di un’eventuale assemblea, deferminata ai sensi della normativa vi-
gente, successiva alla data in cui si siano verificate le condizioni richieste
dallo statuto per la maggiorazione del diritto di voto.
8.8 La Societd procede alla cancellazione dall’Elenco Speciale nei seguenti
casi:
() rinuncia, anche parziale, dell’interessato; (i) comunicazione dell’interes-
sato o dell’intermediario competente ai sensi della normativa vigente com-
provante il venir meno dei presupposti per la maggiorazione del diritto di
voto o la perdita della titolaritd del diritto reale legittimante e/o del relativo
diritto di voto; (i) d’ufficio, ove la Societd abbia notizia dell’avvenuto verifi-
carsi di fatti che comportano il venir meno dei presupposti per la maggiora-
zione del diritto di voto o la perdita della titolaritd del diritto reale legittiman-
te e/o del relativo diritto di voto.
8.9 La maggiorazione del diritto di voto viene meno:
Q) in caso di cessione a titolo oneroso o gratuito dell’azione, restando inteso
che per “cessione” si infende anche la costituzione di pegno, di usufrutto o
di altro vincolo sull’azione quando cid comporti la perdita del diritto di voto
da parte dell’azionista. Nelle ipotesi di cessione a fitolo oneroso o gratuito
aventi ad oggetto solo una parte delle azioni a voto maggiorato, il cedente
conserva il voto maggiorato sulle azioni diverse da quelle cedute;

b) in caso di cessione diretta o indiretta di partecipazioni di controllo in so-
cietd o enti che detengono azioni a voto maggiorato in misura superiore
alla soglia prevista dall'articolo 120, comma 2 del D. Lgs. n. 58/1998.

8.10 La maggiorazione del diritto di voto:
a) si mantiene in caso di successione a causa di morte a favore dell’erede
e/o del legatario;
b) si mantiene in caso di fusione o scissione del titolare delle azioni a favore
della societd risultante dalla fusione o beneficiaria della scissione;

C) si estende proporzionalmente alle azioni di nuova emissione in caso di au-
mento di capitale i sensi dell’art. 2442 codice civile, di aumento di capitale
mediante nuovi conferimenti effettuati nell’esercizio del diritto di opzione, in
caso di esercizio del diritto di conversione connesso ad obbligazioni conver-
tibili;
d) pud spettare alle azioni assegnate in cambio di quelle cui € attribuito il di-
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ritfo di voto maggiorato, in caso di fusione o di scissione della Societd, qua-
lora cio sia previsto dal relativo progetto;
e) si mantiene in caso di frasferimento da un portafoglio ad altro degli OICR
gestiti da uno stesso soggetto;
f) si mantiene in caso di trasferimento a titolo gratuito: (i) in forza di un patto
di famiglia; (i) ad un ente quale, a titolo esemplificativo, una fondazione, di
cui lo stesso frasferente sia fondatore; (iii) ad un trustee di cui lo stesso tfrasfe-
rente sia frustee e/o di cui lo stesso frasferente e/o o i suoi eredi siano benefi-
ciari;
@) ove la partecipazione sia riconducibile ad un trust, si conserva in caso di
mutamento del trustee.
8.11 Nelle ipotesi di cui alle lettere (¢c) e (d) del precedente punto 8.10, le
nuove azioni acquisiscono la maggiorazione del diritto di voto: (i) per le azio-
ni di nuova emissione spettanti al titolare in relazione ad azioni per le quali
sia gid maturata la maggiorazione del diritto di voto, dal momento dell’iscri-
zione nell’Elenco Speciale, senza necessitd di un ulteriore decorso del perio-
do continuativo di possesso; (i) per le azioni di nuova emissione spettanti al
titolare in relazione ad azioni per le quali la maggiorazione del diritto di voto
non sia gid maturata (ma sia in via di maturazione), dal momento del com-
pimento del periodo di appartenenza calcolato a partire dalla originaria
iscrizione nell'Elenco Speciale.
8.12 E sempre riconosciuta la facoltd in capo a colui cui spetta il diritto di
voto maggiorato di rinunciare in ogni tempo irrevocabilmente (in futto o in
parte) alla maggiorazione del diritto di voto, mediante comunicazione scrit-
ta dainviare alla Societd per il tramite dell’infermediario competente ai sen-
si della normativa vigente, fermo restando che la maggiorazione del diritto
di voto pud essere nuovamente acquisita rispetto alle azioni per le quali &
stata rinunciata con una nuova iscrizione nell’'Elenco Speciale e il decorso
integrale del periodo di appartenenza confinuativa non inferiore a venti-
quattro mesi.
8.13 La maggiorazione del diritto di voto si computa anche per la determi-
nazione dei quorum costitutivi e deliberativi che fanno riferimento ad aliquo-
te del capitale sociale, ma non ha effetto sui diritti, diversi dal voto, spettanti
in forza del possesso di determinate aliquote del capitale sociale.

8.14 Ai fini del presente articolo la nozione di controllo € quella prevista dalla
disciplina normativa degli emittenti quotati.
Articolo 9
9.1 L'Assemblea dei Soci € presieduta dal Presidente del Consiglio di Ammi-
nistrazione; in caso di sua assenza o rinunzia, il presidente sard eletto con il
voto della maggioranza dei presenti.
9.2 Il Presidente dell' Assemblea accerta l'identitd e la legittimazione dei pre-
senti, anche tramite delegati; constata la regolaritd della costituzione
dellAssemblea e la presenza del numero di Soci necessario per poter vali-
damente deliberare; regola il suo svolgimento; stabilisce le modalitd della
votazione ed accerta i risultati della stessa.
9.3 Il Presidente & assistifo da un Segretario nominato dall'Assemblea con il
voto della maggioranza dei presenti. Oltre che nei casi previsti dalla legge.,
quando il Presidente lo ritenga opportuno pud essere chiamato a fungere
da Segretario un Notaio, designato dal Presidente stesso.
Articolo 10
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10.1 Per la validita della costituzione dell' Assembleq, sia ordinaria sia straordi-
naria, e delle deliberazioni si osservano le disposizioni di legge e statutarie.
Lo svolgimento dell Assemblea & disciplinato, oltre che dalle disposizioni di
legge e dello Statuto, dallo specifico regolamento dei lavori assembleari
eventualmente approvato dall'Assemblea ordinaria dei Soci.
Articolo 11
11.1 Il verbale dell' Assemblea & redatto ai sensi dilegge: esso & approvato e
firmato dal Presidente dellAssemblea e dal Segretario ovvero dal Notaio
quando sia questi a redigerlo.
Consiglio di Amministrazione
Articolo 12
12.1 La Societd € amministrata da un Consiglio di Amministrazione compo-
sto da un numero di membri non inferiore a 3 (fre) e non superiore a 9
(nove).
L'Assemblea ordinaria determina, all'atto della nomina, il numero dei com-
ponenti del Consiglio entro i limiti suddetti nonché la durata del relativo in-
carico che non potrd essere superiore a tre esercizi, nel qual caso scadra
alla data delllAssemblea convocata per I'approvazione del bilancio relativo
all'ultimo esercizio della loro carica. Essi sono rieleggibili.
12.2 Gli Amministratori devono essere in possesso dei requisiti previsti dalla
normativa pro tfempore vigente.
Il venir meno dei requisiti determina la decadenza dellamministratore. Il ve-
nir meno del requisito dell'indipendenza in capo ad un amministratore non
ne determina la decadenza se i requisiti permangono in capo al numero mi-
nimo di amministratori che secondo la normativa vigente devono possede-
re tale requisito.
12.3 La nomina del Consiglid di Amministrazione avverrd sulla base di liste
presentate dai soci con le modalitd di seguito specificate, nel rispetto della
disciplina pro tempore vigente inerente l'equilibrio tra generi, nelle quali i
candidati dovranno essere elencati mediante un numero progressivo.—
Ogni Azionista, nonché i Soci aderenti ad un patto parasociale rilevante ai
sensi dell'articolo 122 del D.Lgs. 58/1998, come pure il soggetto controllante,
le societd controllate e quelle sotftoposte a comune controllo ai sensi
dell'articolo 93 del D.Lgs. 58/1998, non possono presentare o concorrere a
presentare, neppure per interposta persona o societd fiduciaria, pit di una
lista, né possono votare liste diverse. Le adesioni e i voti espressi in violazione
di tale divieto non sono attribuiti ad alcuna lista.
Hanno diritto a presentare le liste soltanto gli Azionisti che, da soli od insieme
ad daltri, rappresentino una percentuale delle azioni con diritto di voto
nell'assemblea ordinaria non inferiore a quella prevista dalle norme di legge
o regolamentari in vigore al momento della nomina. Tale percentuale di
partecipazione & determinata avendo riguardo alle azioni registrate a favo-
re del socio nel giorno in cui le liste sono depositate presso la societd. La re-
lativa certificazione pud essere prodotta anche successivamente al deposi-
to purché almeno 21 giorni prima dell'assemblea.
Le liste presentate dai soci, sottoscritte da coloro che le presentano, dovran-
no essere depositate presso la sede della Societd, a disposizione di chiun-
que ne faccia richiesta, in conformitd alla normativa vigente e saranno sog-
gette dlle altre forme di pubblicitd previste dalla normativa anche regola-
mentare pro tfempore vigente.
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Le liste devono essere corredate, ferma ogni eventuale ulteriore disposizione
pro tempore vigente: (i) delle informazioni relative allidentitd dei Soci che le
hanno presentate, con indicazione della percentuale di partecipazione
complessivamente detenuta e di una certificazione rilasciata da un interme-
diario abilitato ai sensi di legge dalla quale risulti la fitolaritd di tale parteci-
pazione; (i) di un'esauriente informativa sulle caratteristiche personali e pro-
fessionali di ciascun candidato incluso nelle liste; nonché (i) delle dichiara-
zioni con le quali i singoli candidati accettano la propria candidatura e at-
testano, sotto la propria responsabilitd, l'inesistenza di cause di ineleggibilita
e di incompatibilitd, I'esistenza dei requisiti prescritti dalla normativa vigente
e dallo Statuto per le rispettive cariche, con indicazione dell'eventuale ido-
neitd a qualificarsi indipendente.
Le liste che presentino un numero di candidati pari o superiore a fre devono
essere composte da candidati appartenenti ad entrambi i generi, in modo
che appartengano al genere meno rappresentato un numero (arrotondato
adll'eccesso) di candidati almeno pari alla percentuale indicata nella discipli-
na applicabile pro tempore.
Le liste per le quali non sono osservate le statuizioni di cui sopra sono consi-
derate come non presentate.
Ogni candidato pud presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilitd. Non
possono essere inseriti nelle liste candidati che (salva ogni altra causa di ine-
leggibilitd o decadenza) non siano in possesso dei requisiti stabiliti dalla leg-
ge, dallo Statuto o da altre disposizioni applicabili per le rispettive cariche.
Ogni avente diritto al voto pud votare una sola lista.
Alla elezione del Consiglio di Amministrazione si procederd, nel rispetto della
disciplina pro tfempore vigente inerente I'equilibrio tfra generi, come di segui-
to precisato:
a) dalla lista che ha ottenuto il maggior numero dei voti espressi dagli Azioni-
sti vengono tratti, nell'ordine progressivo con il quale sono elencati nella lista
stessa, tutti gli Amministratori da eleggere, tranne uno;
b) dalla lista che ha oftenuto il secondo maggior numero dei voti espressi
dagli Azionisti e che non sia collegata in alcun modo, neppure indiretta-
mente, con i soci che hanno presentato o votato la lista di cui al punto a) &
fratto un componente del Consiglio di Amministrazione nella persona del
primo candidato, come indicato in base all'ordine progressivo con il quale i
candidati sono indicati in tale lista, fermo restando che, qualora la lista di
minoranza di cui al punto b) non abbia conseguito una percentuale di vofi
almeno pari alla metd di quella richiesta, ai sensi di quanto precede, ai fini
della presentazione della lista medesima, tutti gli Amministratori da eleggere
saranno tratfti dalla lista che ha riportato il maggior numero di voti di cui al
punto a).
Qualora con i candidati eletti con le modalitd sopra indicate non sia assicu-
rata la nomina di un numero di Amministratori in possesso dei requisiti di indi-
pendenza stabiliti per i sindaci dall'articolo 148, comma terzo, del D.Lgs.
58/1998, pari al numero minimo stabilito dalla legge in relozione al numero
complessivo degli Amministratori, il candidato non indipendente eletto
come ultimo in ordine progressivo nella lista che ha riportato il maggior nu-
mero di voti, di cui al precedente punto a), sard sostituito dal primo candi-
dato indipendente non eletto della stessa lista secondo I'ordine progressivo,
ovvero, in difetto, dal primo candidato indipendente secondo l'ordine pro-
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gressivo non eletto delle altre liste, secondo il numero di voti da ciascuna ot-
tenuto. A tale procedura di sostituzione si fard luogo sino a che il Consiglio di
Amministrazione risulti composto da un numero di componenti in pPossesso
dei requisiti di cui all'articolo 148, comma terzo, del D.Lgs. 58/1998 pari alme-
no al minimi) prescritto dalla legge.
Qualora, con i candidati eletti con le modalitd sopra indicate non sia assicu-
rata la composizione del Consiglio di Amministrazione conforme alla discipli-
Nna pro tempore vigente inerente I'equilibrio tra generi, il candidato del ge-
nere pil rappresentato eletto come ultimo in ordine progressivo nella Lista di
Maggioranza sard sostituito dal primo candidato del genere meno rappre-
sentato non eletto della Lista di Maggioranza secondo l'ordine progressivo.
A tale procedura di sostituzione si fard luogo sino a che non sia assicurata la
composizione del Consiglio di Amministrazione conforme alla disciplina pro
tempore vigente inerente |'equilibrio fra generi. Qualora infine detta proce-
dura non assicuri il risultato da ultimo indicato, la sostituzione avverrd con
delibera assunta dall'Assemblea a maggioranza relativa, previa presentazio-
ne di candidature di soggetti appartenenti al genere meno rappresentato.
12.4 Nel caso in cui venga presentata una sola lista, o nel caso in cui non
venga presentata alcuna lista, I'Assemblea delibera con le maggioranze di
legge, senza osservare il procedimento previsto al comma terzo del presen-
te articolo, fermo il rispetto della disciplina pro tempore vigente inerente
l'equilibrio tra generi. Sono comunque salve diverse ed ulteriori disposizioni
previste da inderogabili norme di legge o regolamentari.
12.5 Se nel corso dell'esercizio vengono a mancare uno o piu Amministratori,
purché la maggioranza sia sempre costituita da Amministratori nominafi
dallAssembleq, si provvede ai sensi dell'articolo 2386 del codice civile se-
condo quanto appresso indicato, fermo il rispetto della disciplina pro tem-
pore vigente inerente I'equilibrio tra generi:
i) il Consiglio di Amministrazione, con deliberazione approvata dal Collegio
Sindacale, procede alla sostituzione nellambito degli appartenenti alla me-
desima lista cui appartenevano gli Amministratori cessati e I'Assemblea deli-
bera, con le maggioranze di legge, rispettando lo stesso criterio;

i) qualora non residuino dalla predetta lista candidati non eletti in prece-
denza, ovvero candidati con i requisiti richiesti, 0 comungque quando per
qualsiasi ragione non sia possibile rispettare quanto disposto al punto i), il
Consiglio di Amministrazione, con deliberazione approvata dal Collegio Sin-
dacale, provvede adlla sostituzione, cosi come successivamente provvede
I'Assemblea, con le maggioranza di legge, senza voto di lista.
In ogni caso il Consiglio e I'Assemblea procederanno alla nomina in modo
da assicurare la presenza di amministratori indipendenti nel numero com-
plessivo minimo richiesto dalla normativa pro tempore vigente, fermo il ri-
spetto della disciplina pro tempore vigente inerente I'equiilibrio tra generi.——
12.6 Se nel corso dell'esercizio vengono a mancare uno o piu Amministratori,
purché la maggioranza sia sempre costituita da Amministratori nominati
dallAssemblea, I'Assemblea ha tuttavia la facoltd di deliberare di ridurre il
numero dei componenti il Consiglio a quello degli Amministratori in carica
per il periodo di durata residuo del loro mandato, sempre che siano in cari-
ca amministratori indipendenti nel numero complessivo minimo richiesto dal-
la normativa pro tempore vigente e sempre che non sia venuto a mancare
(ove in precedenza eletto) I'Amministratore tratto dalla lista di minoranza di
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cui al comma terzo, punto b) del presente articolo, fermo il rispetto della di-
sciplina pro tempore vigente inerente I'equilibrio tra generi.
12.7 Se viene meno la maggioranza degli Amministratori nominati
dallAssembleaq, si intfende decaduto lintero Consiglio, con effetto dalla sua
ricostituzione, e I'Assemblea deve essere convocata senza indugio dagli
Amministratori rimasti in carica per la nomina del nuovo Consiglio.

12.8 Ove il numero degli Amministratori sia stato determinato in misura infe-
riore al massimo previsto dal comma primo del presente articolo, I'Assem-
blea, durante il periodo di permanenza in carica del Consiglio, pofrd au-
mentare tale numero entro il limite massimo di cui al citato comma primo.
Per la nomina degli ulteriori componenti del Consiglio si procede come se-
gue:
() gli ulteriori Amministratori vengono tratti dalla lista che ha ottenuto il mag-
gior numero dei voti espressi dagli Azionisti in occasione della nomina dei
componenti al momento in carica, tfra i candidati che siano tuttora eleggi-
bili, e I'Assemblea delibera, con le maggioranze dilegge, rispettando lo stes-
so criterio, fermo il rispetto della disciplina pro tempore vigente inerente
l'equiilibrio tra generi;
i) qualora non residuino dalla predetta lista candidati non eletti in prece-
denza, ovvero si sia verificato il caso previsto al comma quarto del presente
articolo, 'Assemblea provvede alla nomina senza I'osservanza di quanto in-
dicato al punto i), con le maggioranze di legge senza voto di lista, fermo il ri-
spetto della disciplina pro tempore vigente inerente I'equilibrio tra generi.——
Articolo 13
13.1 I Consiglio di Amministrazione, qualora non vi abbia provveduto
I'Assemblea, elegge fra i propri membri il Presidente; pud altresi eleggere
uno o piu Vice Presidenti. Pud nominare alfresi un Segretario, che pud essere
scelto anche al di fuori dei membri stessi.
Articolo 14
14.1 I Consiglio viene convocato tramite comunicazione scritta da inviarsi,
con qualungue mezzo idoneo ad assicurare la prova dell'avvenuta ricezio-
ne, ivi compresi, in particolare, posta elettronica o fax o felegramma, da in-
viarsi agli Amministratori ed ai Sindaci effettivi.
14.2 L'avviso di convocazione indicante l'ordine del giorno, la data, l'ora, il
luogo di riunione deve essere spedito al domicilio di ciascun Amministratore
e Sindaco effettivo almeno tre giorni prima della data fissata per la riunione.
In caso di urgenza il fermine pud essere piu breve ma non inferiore ad un
giorno.
14.3 Il Presidente coordina i lavori del Consiglio di Amministrazione e provve-
de aoffinché adeguate informazioni sulle materie iscritte all'ordine del giorno
vengano fornite a tutti i Consiglieri, tenuto conto delle circostanze del caso.-
14.4 || Consiglio di Amministrazione & convocato presso la sede sociale o al-
tfrove, purché nel territorio nazionale, tutte le volte che il Presidente - o chi
ne fa le veci ai sensi del comma settimo del presente articolo - lo ritenga ne-
cessario ovvero quando sia richiesto dalll Amministratore Delegato, se nomi-
nato, o da almeno due Amministratori, fermi restando i poteri di convocazio-
ne attribuiti ad altri soggetti ai sensi di legge.
14.5 E ammessa la possibilitd per i partecipanti alla riunione del Consiglio di
Amministrazione di intervenire a distanza mediante I'utilizzo di sistemi di colle-
gamento audiovisivo (video o teleconferenza). In tal caso, tutti i partecipan-
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ti debbono poter essere identificati e debbono essere, comunque, assicura-
te a ciascuno dei partecipanti la possibilitd di intfervenire ed esprimere il pro-
prio awviso in tempo reale nonché la ricezione, trasmissione e visione della
documentazione non conosciuta in precedenza; deve essere, altresi, assicu-
rata la contestualitd dell'esame, degli interventi e della deliberazione. | Con-
siglieri ed i Sindaci collegati a distanza devono poter disporre della medesi-
ma documentazione distribuita ai presenti nel luogo dove si tiene la riunio-
ne. La riunione del Consiglio di Amministrazione si considera tenuta nel luo-
go in cui si trovano il Presidente ed il Segretario, che devono ivi operare con-
giuntamente.
14.6 Sono valide le riunioni anche se non convocate come sopra, purché vi
prendano parte tutti gli Amministratori ed i componenti del Collegio Sinda-
cale.
14.7 Le riunioni del Consiglio di Amministrazione sono presiedute dal Presi-
dente o, in sua assenza o impedimento, da altro Amministratore designato
dai presenti.

Articolo 15
15.1 Per la validita delle deliberazioni del Consiglio di Amministrazione é ri-
chiesta la presenza della maggioranza dei memibri in carica.
15.2 Le deliberazioni sono assunte a maggioranza dei votanti, dal computo
dei quali sono esclusi gli astenuti. In caso di paritd, prevale il voto di chi pre-
siede.
16.3 Le votazioni devono aver luogo per voto palese.
Articolo 16
16.1 Le deliberazioni del Consiglio d'’Amministrazione devono essere riportate
in verbali trascritti in apposito libro, sottoscritti dal presidente della riunione e
dal Segretario.

Articolo 17
17.1 Consiglio di Amministrazione & investito di tutti i poteri per la gestione
della Societd e a tal fine pud deliberare o compiere tutti gli atti che riterrd
necessari o utili per I'attuazione delloggetto sociale, ad eccezione di quan-
to riservato dalla legge e dallo Statuto allAssemblea dei Soci——————————
Il Consiglio di Amministrazione € inoltre competente ad assumere, nel rispet-
to dell'articolo 2436 del codice civile, le deliberazioni concernenti:—
- fusioni o scissioni c.d. semplificate ai sensi degli artt. 2505, 2505-bis, 2506-
ter, ultimo comma, del codice civile;
- istituzione o soppressione di sedi secondarie;
- trasferimento della sede sociale nel territorio nazionale;
- indicazione di quali Amministratori hanno la rappresentanza legale; ———
- riduzione del capitale a seguito di recesso:
- adeguamento dello Statuto a disposizioni normative, fermo restando che
defte deliberazioni potranno essere comunqgue assunte anche dall’Assem-
blea dei Soci in sede straordinaria.
17.2 Gli Amministratori riferiscono tempestivamente al Collegio Sindacale
sull'atftivitd svolta e sulle operazioni di maggior rilievo economico, finanziario
e patrimoniale effettuate dalla Societd o da societd da essa controllate, ri-
ferendo in particolare sulle operazioni nelle quali essi abbiano un inferesse,
per conto proprio o di terzi, o che siano influenzate dal soggetto che eserci-
ta l'aftivitd di direzione e coordinamento, in occasione delle riunioni del
Consiglio di Amministrazione, convocate anche appositamente, e comun-
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qgue con periodicitd almeno trimestrale. Qualora particolari circostanze lo
rendessero opportuno, la comunicazione potrd essere effettuata anche per
iscritto a ciascun Sindaco Effettivo.
17.3 I Consiglio di Amministrazione, previo parere obbligatorio del Collegio
Sindacale, nomina e revoca il dirigente preposto alla redazione dei docu-
menti contabili societari, ai sensi dell'articolo 1564-bis del D.Lgs. 58/1998, de-
terminandone altresi il compenso. |l dirigente preposto alla redazione dei
documenti contabili societari deve possedere oltre ai requisiti di onorabilita
prescritti dalla normativa vigente per coloro che svolgono funzioni di ammi-
nistrazione e direzione, requisiti di professionalitd caratterizzati da specifica
competenza in materia amministrativa e contabile. Tale competenza, da
accertarsi da parte del medesimo Consiglio di Amministrazione, deve essere
acquisita attraverso esperienza di lavoro in posizione di adeguata responsa-
bilitd per un congruo periodo di tempo. Al predetto dirigente sono afttribuiti i
poteri e le funzioni stabilite dalla legge e dalle altre disposizione applicabili,
nonché i poteri e le funzioni stabiliti dal Consiglio all'atto della nomina o con
successiva deliberazione.
17.4 Il Consiglio di Amministrazione - nei limiti di legge e di Statuto - pud dele-
gare ad un Comitato Esecutivo propri poteri ed aftribuzioni. Pud, altresi, de-
legare, sempre negli stessi limiti, parte dei propri poteri ed attribuzioni al Pre-
sidente e/o ad altri suoi membri, nonché nominare uno o piu Amministratori
Delegati ai quali delegare i suddetti poteri ed attribuzioni. Rientra nei poteri
degli organi delegati conferire, nellambito delle aftribuzioni ricevute e per
singoli atti o categorie di afti, deleghe a dipendenti della Societd e procure
a terzi, in entrambi i casi rispettivamente con facoltd di subdelega o di con-
ferire procura.
17.5 1l Consiglio di Amministrazione pud nominare uno o piu direttori generali,
determinandone le mansioni e i compensi.
17.6 Il Consiglio di Amministrazione pud altresi istituire Comitati con funzioni
consultive e/o propositive determinandone le competenze, le attribuzioni e
le modalitd di funzionamento.
17.7 Gli organi delegati riferiscono adeguatamente e tempestivamente al
Consiglio di Amministrazione ed al Collegio Sindacale sull'attivitd svolta, sul
generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, non-
ché sulle operazioni di maggior rilievo per le loro dimensioni e caratteristiche
effettuate dalla Societd e dalle sue controllate, riferendo in particolare sulle
operazioni nelle quali essi abbiano un interesse, per conto proprio o di terzi,
o che siano influenzate dal soggetto che esercita I'aftivitd di direzione e
coordinamento, in occasione delle riunioni del Consiglio di Amministrazione,
convocate anche appositamente, e comunque con periodicitd almeno tri-
mestrale. Qualora particolari circostanze lo rendessero opportuno, Ia comu-
nicazione potrd essere effettuata anche per iscritto al Presidente del Colle-
gio Sindacale, il quale dard atto del ricevimento della medesima nel libro
delle riunioni del Collegio.

Articolo 18
18.1 Gli Amministratori hanno diritto al rimborso delle spese da essi incontra-
te per l'esercizio delle loro funzioni. Ad essi spetta, inoltre, un compenso an-
nuale che viene deliberato dall'Assemblea ordinaria dei Soci che provvede
dlla loro nomina e che resta invariato fino a diversa deliberazione
dell'Assemblea stessa.
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18.2 Il Consiglio di Amministrazione, sentito il parere del Collegio Sindacale,
stabilisce le remunerazioni del Presidente, del Vice Presidente o dei Vice Pre-
sidenti, degli Amministratori Delegati e dei memibri del Comitato Esecutivo.—
18.3 In via alternativa, I'Assemblea pud determinare un importo complessivo
per la remunerazione di tutti gli Amministratori, inclusi quelli investiti di parti-
colari cariche, il cui riparto & stabilito dal Consiglio di Amministrazione, senti-
to il parere del Collegio Sindacale.
Comitato Esecutivo
Articolo 19
19.1 1l Consiglio di Amministrazione pud nominare un Comitato Esecutivo,
terminandone previamente la durata ed il numero dei memtbri, comunque
non inferiore a tre. Nel numero dei componenti del Comitato sono compresi,
come membri di diritto, il Presidente e I'Amministratore Delegato o gli Ammi-
nistratori Delegati se piu di uno, ove nominati.
19.2 1l Segretario del Comitato € lo stesso del Consiglio di Amministrazione,
salva diversa deliberazione del Comitato stesso.
Articolo 20
20.1 Le riunioni del Comitato Esecutivo sono convocate ai sensi del prece-
dente articolo 14 commi primo, secondo e terzo. Esso si riunisce quando il
Presidente ne ravvisi I'opportunitd o gliene sia fatta richiesta da un Ammini-
stratore Delegato, se nominato, o da almeno due membri, fermi restando i
poteri di convocazione attribuiti ad altri soggetti ai sensi di legge. Alle riunio-
ni partecipa il Collegio Sindacale.
20.2 E ammessa la possibilitd per i partecipanti alla riunione del Comitato
Esecutivo di intervenire a distanza mediante ['utilizzo di sistemi di collega-
mento audiovisivo (video o teleconferenza) secondo quanto previsto all'arti-
colo 14, comma quinto. | Consiglieri ed i Sindaci collegati a distanza devono
poter disporre della medesima documentazione distribuita ai presenti nel
luogo dove si tiene la riunione.
20.3 Le modalitd di convocazione e funzionamento del Comitato Esecutivo -
per quanto non disposto dalla normativa vigente e dal presente Statuto -
sono stabilite dal Comitato Esecutivo stesso anche eventualmente da ap-
posito regolamento approvato dal Consiglio di Amministrazione.

Articolo 21
21.1 Per la validita delle deliberazioni del Comitato Esecutivo si richiede la
presenza della maggioranza dei suoi membri in carica. Le deliberazioni sono
assunte a maggioranza assoluta dei votanti, esclusi gli astenuti, ed in caso di
paritd prevale il voto di chi presiede.
Articolo 22
22.1 Le deliberazioni del Comitato Esecutivo devono essere riportate in ver-
bali frascritti in apposito libro, sottoscritti dal Presidente e dal Segretario.
Rappresentanza della societd
Articolo 23
23.1 La rappresentanza della Societd nei confronti dei terzi ed in giudizio
nonché la firma sociale competono al Presidente e, in caso di sua assenza o
impedimento, anche temporanei, al Vice Presidente o a ciascuno dei Vice
Presidenti, se piu di uno, con la precedenza determinata ai sensi dell'articolo
14, comma settimo; spetta altresi alll Amministratore Delegato o agli Ammini-
stratori Delegati, se nominati, nei limiti dei poteri delegati.
23.2 Di fronte ai terzi la firma del sostituto fa prova dell'assenza o impedimen-
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to del sostituito.
23.3 Il Consiglio pud inoltre, ove necessario, nominare mandatari estranei
alla Societd per il compimento di determinati atti, conferendo apposita pro-
cura.

Collegio Sindacale - Revisione legale dei conti
Articolo 24
24.1 1l Collegio Sindacale & composto di tre Sindaci effettivi e due supplenti,
che durano in carica per tre esercizi, scadono alla data dell’Assemblea con-
vocata per l'approvazione del bilancio relativo all'ultimo esercizio della loro
carica e sono rieleggibili. | Sindaci debbono essere in possesso dei requisiti
previsti dalla legge. dallo Statuto e da altre disposizioni, anche regolamen-
tari, applicabili. Ai fini dell'articolo 1, comma terzo, del Decreto del Ministero
della Giustizia del 30 marzo 2000, n. 162, devono considerarsi strettamente
attinenti a quelli dellimpresa esercitata dalla Societd le materie (giuridiche,
economiche, finanziarie e tecnico-scientifiche) ed i settori di attivitd connes-
si o inerenti all'attivitd svolta della Societd e di cui all'oggetto sociale.

24.2 1| Collegio Sindacale viene nominato dall'Assemblea ordinaria, che ne
determina altresi il compenso, secondo le procedure di cui ai commi se-
guenti, salvo diversa inderogabile disposizione di legge o regolamentare.—
24.3 La nomina del Collegio Sindacale avviene, fermo il rispetto della disci-
plina pro tfempore vigente inerente I'equilibrio fra generi, sulla base di liste
presentate dagli Azionisti, che recano i nominativi di uno o pit candidati -
comungue in numero Non superiore ai componenti dell'organo da eleggere
- contrassegnati da un numero progressivo, indicando se la singola candli-
datura viene presentata per la carica di Sindaco effettivo ovvero per la ca-
rica di Sindaco supplente.
Ogni Azionista, nonché i Soci aderenti ad un patto parasociale rilevante ai
sensi dell'articolo 122 del D.Lgs. 58/1998, come pure il soggetto controllante,
le societd controllate e quelle sottoposte a comune controllo i sensi
dell'articolo 93 del D.Lgs. 58/1998, non possono presentare o concorrere a
presentare, neppure per interposta persona o societd fiduciaria, pit di una
lista, né possono votare liste diverse. Le adesioni e i voti espressi in violazione
di tale divieto non sono attribuiti ad alcuna lista.
Hanno diritto a presentare le liste soltanto gli Azionisti che, da soli od insieme
ad altri, siano complessivamente titolari di una percentuale delle azioni con
diritto di voto nell'assemblea ordinaria non inferiore a quella prevista dalle
norme di legge o regolomentari in vigore al momento della nomina. Tale
percentuale di partecipazione € determinata avendo riguardo alle azioni
registrate a favore del socio nel giorno in cui le liste sono depositate presso
la societd. La relativa certificazione pud essere prodotta anche successiva-
mente al deposito purché almeno 21 giorni prima dell'assemblea.

Le liste presentate dagli Azionisti devono essere depositate presso la sede
sociale in conformitd alla normativa vigente e saranno soggette alle altre
forme di pubblicitd prescritte dalla normativa anche regolamentare pro
tempore vigente. Le liste devono essere corredate, ferma ogni eventuale ul-
teriore disposizione anche regolamentare pro tfempore vigente: (i) delle in-
formazioni relative all'identitd dei Soci che le hanno presentate, con indica-
zione della percentuale di partecipazione complessivamente detenuta e di
una certificazione rilasciata da un intermediario abilitato ai sensi di legge
dalla quale risulti la fitolarita di tale partecipazione; (i) di una dichiarazione
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dei soci diversi da quelli che detengono, anche congiuntamente, una par-
tecipazione di controllo o di maggioranza relativa, attestante 'assenza di
rapporti di collegamento rilevanti ai sensi dell'articolo 148, comma secondo
del D.Lgs. 58/1998 e delle disciplina anche regolamentare pro tempore vi-
gente; (i) di un'esauriente informativa sulle caratteristiche personali e pro-
fessionali di ciascun candidato incluso nelle liste; (iv) delle dichiarazioni con
le quali i singoli candidati accettano la propria candidatura e attestano,
sotto la propria responsabilitd, l'inesistenza di cause di ineleggibilitd e di in-
compatibilitd, nonché l'esistenza dei requisiti prescritti dalla normativa vigen-
te e dallo Statuto per le rispettive cariche; nonché (v) I'elenco degli incarichi
di amministrazione e controllo da essi eventualmente ricoperti presso altre
societd. Il deposito, effettuato conformemente a quanto sopra, & valido an-
che per la seconda e la terza convocazione, ove previste,
Le liste che presentino un numero complessivo di candidati pari o superiore
a tre devono essere composte da candidati appartenenti ad entrambi i ge-
neri, in modo che appartengano al genere meno rappresentato nella lista
stessa un numero (arrotondato all'eccesso) di candidati alla carica di sinda-
co effettivo e un numero (arrotondato all'leccesso) alla carica di sindaco
supplente almeno pari alla percentuale indicata nella disciplina applicabile
pro tempore.
La lista per la quale non sono osservate le statuizioni di cui sopra & conside-
rata come non presentata.
Ogni candidato pud presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilitd.
Ogni avente diritto al voto pud votare una sola lista.
All'elezione dei Sindaci si procede come segue, fermo il rispetto della disci-
plina pro tempore vigente inerente I'equilibrio tra generi:
a) dalla lista che ha oftenuto in Assemblea il maggior numero di voti sono
trafti, in base all'ordine progressivo con il guale sono elencati nella lista, due
membri effettivi ed uno supplente;
b) dalla seconda lista che ha ottenuto in Assemblea il maggior numero di
voti e che non sia collegata (ai sensi dell'articolo 148, comma secondo del
D.Lgs. 58/1998 e delle disciplina anche regolamentare pro tempore vigente)
in alcun modo, neppure indirettamente, con i soci che hanno presentato o
votato la lista di cui al precedente punto @), sono ftratti, in base all'ordine
progressivo con il quale sono elencati nella lista, un membro effettivo e
I'altro membro supplente.
In caso di paritd di voti tra due o pil liste risulteranno eletti Sindaci i candida-
ti piu anziani per etd.
La presidenza del Collegio Sindacale spetta al membro effettivo tratto dalla
seconda lista che ha ottenuto il maggior numero di voti, di cui al preceden-
te punto b). Il Sindaco decade dalla carica nei casi normativamente previsfi
nonché qualora vengano meno i requisiti richiesti statutariamente per la no-
mina.
Salvo ogni eventuale ulteriore disposizione anche regolamentare pro tem-
pore vigente, in caso di sostituzione di un Sindaco, subentra il supplente ap-
partenente alla medesima lista di quello cessato, fermo restando che la pre-
sidenza del Collegio Sindacale rimarrd in capo al sindaco di minoranza.——
Qualora con le modalita sopra indicate non sia assicurata la composizione
del Collegio Sindacale, nei suoi membri effettivi, conforme alla disciplina pro
tempore vigente inerente I'equilibrio fra generi si provvederd, nellambito dei
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candidati alla carica di sindaco effetftivo della Lista di Maggioranza, alle ne-
cessarie sostituzioni, secondo I'ordine progressivo con cui i candidati risulta-
no elencati.
Le precedenti statuizioni in materia di elezione dei Sindaci non si applicano
nelle Assemblee per le quali & presentata un'unica lista oppure & votata una
sola lista o si debba procedere dllintegrazione del Collegio Sindacale; in tali
casi 'Assemblea delibera a maggioranza relativa, fermo il rispetto della di-
sciplina pro tempore vigente inerente I'equilibrio tra generi.
Sono comunqgue salve diverse e ulteriori disposizioni previste da inderogabili
norme di legge o regolamentari.

Articolo 25
25.1 Il Collegio Sindacale esercita i poteri e le funzioni ad esso attribuite dal-
la legge e da altre disposizioni applicabili.
25.2 Le riunioni del Collegio Sindacale possono anche essere tenute in tele-
conferenza e/o videoconferenza a condizione che:
a) il Presidente e il soggetto verbalizzante siano presenti nello stesso luogo
della convocazione;
b) tutti i partecipanti possano essere identificati e sia loro consentito di segui-
re la discussione, di ricevere, tfrasmettere e visionare documenti, di inferveni-
re oralmente ed in fempo readle su tutti gli argomenti. Verificandosi questi re-
quisiti, il Collegio Sindacale si considera tenuto nel luogo in cui si trova il Pre-
sidente e il soggetto verbalizzante.
25.3 La revisione legale dei conti & esercitata, ai sensi delle applicabili dispo-
sizioni di legge, da una societa di revisione all'uopo abilitata.
Bilancio, Dividendi, Riserve
Articolo 26
26.1 L'esercizio sociale si chiude al 31 dicembre di ogni anno.
26.2 Alla fine di ogni esercizio, il Consiglio di Amministrazione provvede alla
formazione del bilancio sociale, in conformitd alle prescrizioni di legge e di
altre disposizioni applicabili.

Articolo 27
27.1 Gli utili netti accertati, risultanti dal bilancio, detratta la quota da impu-
tarsi a riserva legale fino al limite di legge, sono destinati secondo quanto
deliberato dal I'Assemblea degli azionisti. In particolare, I'Assemblea, su pro-
posta del Consiglio di Amministrazione, pud deliberare la formazione e
l'incremento di altre riserve.,
27.2 Il Consiglio di Amministrazione pud deliberare la distribuzione di acconti
sui dividendi, ove consentito alla Societd dalle norme vigenti, nei modi e nel-
le forme da queste stabiliti.
Scioglimento - Liquidazione

Disposizioni Generali
Articolo 28
28.1 Per la liquidazione della Societd e per quanto non espressamente previ-
sto nel presente Statuto, si applicano le norme di legge.
F.to Jacopo Sodi Notaio
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