STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnelio n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 15801 di rep. N. 8502 di racc.
Verbale di riunione di Consiglio di Amministrazione
REPUBBLICA ITATIANA

L'anno 2020 {duemilaventi},

il giorno 12 (dodici)

del mese di ottobre,

alle ore 15,16 {(gquindici e sedici},

in San Donato Milanese [MI)}, Piazza Santa Barbara n. 7.

Avantli a me Carleo Marchetti, notaio in Milano, ilscritto pres-

so 1l Collegic Notarile di Milanco, & comparso 11 signor:

- BEDIN Nicola, nato a Montebelluna ({(TV}) 18 gennaic 1877,

domiciliato per la carica in San bonatoc Milanese (MI), Piazza

Santa Barbara n. 7, della cui idenftita personale 1o notaio

sono certoe, 11 guale nella sua veste di Presidente del Consi-

glioc di Amministrazione e, come tale, nell’interesse della

soclieta per azioni gquotata dencminata:

“Snam S.p.A."

con sede legale in San Donate Milanese, Plazza Santa Barbara

n. 7. capitale sociale sottoscritto e versato euro

2.735.670.475, 56, codice fiscale e iscrizione al Registro

delle Imprese di Milano-Monza-Brianza-Lodi n. 13271390158, i-

scritta al R.E.A. di Milano al n. 1633443 {("Snam™ o la

"Societa”),

mi chiede di far constare, per la parte inerente 11 sesto

punto, lettera (C) alilfordine del giorno, della riunione del

Consiglio di Amministrazione convocata in guesto giorno e

luogo per discutere e deliberare sul seguente:

ordine del giorne

Omissis

(C) Emissioni Obbligazionarie (Programma EMTN). Deliberazioni

necessarie e conseguenti

Omissis.

Aderisco alla richiesta e do attc che il Consiglio (che ha

gia provveduto alla trattazicne del precedenti punti all'or-

dine del giorno, oggetto di separata verbalizzazione) si

svolge, per guanto concerne la itrattazicne del sesto punto,

lettera (C) dell’ordine del giorno, come segue.

Al sensi di Statuto, presiede 11 Comparente nella sua predei-

ta veste, 1l quale nuovamente constata e da atte che:

- la riunione & stata convocata con avvise inviato in data 5

ottobre 2020, mediante posta elettronica a tutti gli aventi

diritto ail sensi dell’art. 15 dello Statuto sociale;

- intervengono 1 Consiglieri: M. Alverad (Amministratore Dele-

gato), L. Cavatorta, F. Gori, Y. He (in teleconferenza ail

sensi di Statuto), A. Marano, F. Pace, R. Rolli, A. Tonetti

{in teleconferenza al sensi di Statuto).

- sono anche presentli 1 Sindaci: §. Gnocchi (Presidente} (in

teleconferenza ail sensi di Statuto) e i1 Sindaci Effettivi, G.

Chinellato e D. P. Patrini;

- assistono, 1inoltre, il Chief Financial Officer A. Pasini,
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11 General Counsel M. Reggiani, il Senior Vice President Fi-
nanza, Assicurazioni e Fiscale S. Molisani e 11 Segretario
del Consiglio di Amministrazione R. Bala.

Il Presidente dichiara, quindi, nuovamente la riunione wvali-
damente costituita e atta a deliberare anche sul sesto punto,

lettera (L) all’ordine del giorno.

Passando alla trattazione dello stesso, su invito del Presi-

dente, 1" Amministratore Delegato ricorda, anzitutto, che
17art. 2410 del Codice civile alttribuisce all'organo ammini-
strativo, 1in casc di mancata diversa disposizicne dello sta-
tuto sociale, la competenza all'emissione di obbligazioni non
convertibili. Inoltre, 1'art. 2412 del Ceodice civile: (i)
prevede che possano essere emesse obbligazioni per una somma
complessivamente non eccedente il doppic del capitale socia-
le, della riserva legale e delle riserve disponibili risul-
tanti dall’ultimo bilancio approvate e (ii) esclude la sussi-
stenza dei suddetti limiti in caso di emissicne di obbliga-
zionli destinate a essere quotate in mercati regolamentati o
in sistemi muitilaterali di negoziazione ovvero di obbliga-
zionl che danno il diritto di acquisire ovvero di sottoscri-
vere azioni.
L' Amministratore Delegato, innanzitutto, segnala che 1’emis-
sione di prestiti obbligaziconari non convertibili (Programma
EMTN), deliberata dal Consiglio di Amministrazione della So-
cieta in data 4 giugno 2012 {di cui al verbale in pari data
n. 18.496/5.955 di rep. Notaio in Milano Piergaetanc Marchet-
ti, reg. all’Rgenzia delle Entrate di Milanc 1 in data 19
giugnoe 2012, n. 22130, serie 1T e debitamente iscritio al
competente Registro delle Imprese 1in data 7 giugno 2012),
successivamente rinnovata in data 11 giugno 2013 (di cui al
verbale in pari data n. 9.840/5.145 di rep. Notaio in Milano
Carlo Marchetti, reg. all’Agenzia delle Entrate di Milano 1
in data 21 giugno 2013, n. 19798, serie 1T e debitamente i-
scrittec al competente Registro delle Imprese in data 26 giu-
gno 2013}, in data 23 giugno 2014 (di cul al verbale in pari
data n. 10.961/5%.646 di rep. Notaic in Milano Carlo Marchet-
ti, reg. all’'Agenzia delle Entrate di Milano 1 in data 8 lu-
giio 2014, n. 18030, serie 1T e debitamente iscritto al com-
petente Registro delles Imprese in data 9 luglio 2014}, in da-
ta 22 giugno 2015 (di cul al wverbale in pari data n.
12.103/6.294 di rep. Notaio in Milanc Carlo Marchetti, req,
all’Agenzia delle Entrate di Milano 1 in data 14 luglio 2015,
n. 19444, serie 1T e debitamente iscritto al competente Regi-
stro delle Imprese in data 1 luglio 20153}, in data 27 settem-—
bre 20146 {(di cul al verbale in pari data n. 13.281/6.955 di
mic rep., reg. all’Agenzia delle Entrate di Milanc 1 in data
14 ottobre 2016, n. 34241, serie 1T e debitamente iscritto al
competente Registro delle Imprese in data 3 ottobre 2016}, in
data & ottobre 2017 ({(di cui al wverbale in pari data n.
14.039/7.420 di rep. Notalo in Milano Carle Marchetti, reg.
2
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ali’Agenzia delle Entrate di Mllanc 1 1in data 26 ottobre
2017, n. 35456, serie 17T e debitamente iscritto al competente
Registro delle Imprese in data & ottobre 2017), in data 2 ot-
tobre 2018 {(di cui al verbale in pari data n. 6.253/3.2%96c di
rep. Notaio Andrea De Cocsta, reg. all’Agenzia delle Entrate
di Milano 2 in data 26 ottobre 2018, n. 53335, serie 1T e de-
bitamente 1scrittoe al competente Registro delle TImprese in
data 3 ottobre 2018) e in data 2 cottobre 2019 {(d4i cui al ver-
bale in pari data n. 15.248/8.165 di mic rep., reg. all’Agen-
zia delle Entrate di Milane 1 in data 25 ottobre 2019, n.
36101, serie 1T e debitamente iscrittc al competente Registro
delie Imprese 1in data 25 ottobre 2019%) e scaduta 1in data 2
ottobre 2020,

L’ Amministratore Delegato rappresenta che nell’ambito di tale
Programmza EMTN sono stati emessi prestiti obbligazionari non
convertibili per complessivi circa euro 8.279.000,00, tutti
con emissione di cobbligazioni quotate in mercati regolamenta-
ti o in =sistemi multilaterali di negoziazicne e dungue non
rilevanti per 1l rispettc dei limiti guantitativi.

Pertantc, Ll'Amministratore Delegate illustra la proposta di
rinnovare il Programma EMTN e, dungue, di autorizzare un’ope-
razione consistente nella nuova emissione di uno o pid pre-
stiti obbligazionari destinati a essere sottoscritti da inve-
stitori gqualificati seconde 1 termini e le modalitd del Pro-
gramma .

Scttolinea come tale operazicne consentirebbe a Snam di at-
tuare una mancevra di definizione del debito velta a: (i) sup-
portare i programmi di sviluppo della Societa; (ii) persegui-
re un adeguato egquilibrico tra fontl di provvista bancaria e
cartolare; (iii) mantenere una struttura finanziaria equili-
brata per quanto attiene il rapporto tra indebitamento a bre-
ve e a medio lungo termine e il profilo di scadenze del debi-
to e (iv) acguisire risocrse finanzliarie a costl competitivi.
L'Amministratcocre Delegato, alla luce di gquanto sopra, propone
pertanto di autorizzare il rinnovo del Programma EMTN e, per-

tanto, autorlzzare 1'emissione di uno ¢ pitt prestiti obbliga-
zionari non convertibili da emettersi ognune anche in pin
tranches entro il termine di un annc dal 12 ottobre 2020, per
un controvalore massimc complessivo del Programma EMTN di eu-
ro 11.000.000.000,00, e un importo massimo {(anche come con-
trovalore di altre divise! da emettere entro il termine di un
annc dal 12 ottobre 2020 per un importo di euro
2.720,108.000,00, maggiorato dell’ ammontare corrispondente
alle obbligazioni di wvoita in volta rimborsate nel corso del-
lo stesso periodo; resta fermo in ogni casc che 1l valore no-
minale complessivo dei prestiti cobbligazionari emessi a vale-
re sul Programma EMTN non potra in ognl caso superare il 1i-
mite massimo di euro 11.000.000.000,00. Tutti 1 prestiti sa-
ranng collocati presso Investitorl istituzionali operanti

principalmente in Eurcpa secondo i termini e le modalitd del
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Programma BMTN.

Le obbligazionli sarannce regolate dal diritte inglese e po-
tranno, ma non necessarliamente dovranno, essere destinate a
essere quotate in uno o pid mercati regolamentati e non rego-
lamentati {c.d. sistemi multilaterali di negoziazione).
L'Amwinistratore belegato riepiloga, gquindi, le caratteristi-
che dell’operazione che sono in continuita con gli anni pre-
cedenti:

- articeclazione: anche in pid emissioni e ognuna anche in pin

Eranches;

- destinatari: investitori qualificati secondo i termini e le
modalitd del Programma;

- durata: la durata delle singole emissioni e tranches sara
in base alle condiziconi di mercato wvigenti al momento delle
emissioni e comungque non superiore a 50 anni anche con fa-
colta di rimborso anticipato;

- use of proceeds: le somme raccolte dalle emissioni obbliga-

zicnarle potranno essere di volta in wvolta utilizzate sia per
la generale attivitd socletaria, sia per finanziare progetti
specifici come ad esempioc nel caso di emissione dei c.d., cli-
mate action bonds, transiticon bonds;

- valuta di emissione: eurc o altra wvaluta;

- taglico: minime di euro 100.000,00 corrispondente al valore
nominale (o equivalente se in altra valuta);

- prezzo di emissione: 11 prezzo di emissicne, che potrd es-—

sere diverso per clascuna delle singele emissioni o tranches,
sara fissato in conformita al rendimento complessivo offerto
al sottoscrittorl alle condizioni di mercato vigenti al mo-
mento delle emissioni e comunque non inferiore al 90% e non
superiore al 110% del valore nominale delle ocbbligazioni;

- saggio degli interessi: i1 saggio degli interessi, che

potra essere diverso per ciascuna delle singele emissioni o
tranches e che potrd pure essere legato ad un benchmark e-
sterno {gquale, a titolo esemplificativo, 1l tasso di infla-
zione, dovra essere fisso (Fixed Rate Notes), non superiore
al 4,5%, oppure variabile (Floating Rate Notes), non superio-
re al tassoc di riferimento (guale definito nel Programma, a
titclo meramente esempliflicativo, tra 1l'altro, 1'EURIBOR) au-
mentato di un margine allineato alle condizioni di mercato
vigenti al momentoc delle emissioni, fermo restando, comundgue,
un margine massimo - laddove applicabile - del 2,5%;

- dirittc applicabile: diritto ingless, eccezione Ffatta per

le assemblee degli obbligazionisti, che saranno regolate dal-
la disciplina italiana e comungue in quantce non in conflitto
con la legge italiana:

- guctazione: le obbligazioni potranno, ma non dovranno ne-—
cessarlamente, essere guotate in uno o pill mercati regolamen-
tati e non regolamentati {cd. sistemi multilaterali di
negoztazione);

- rimborsc: in un‘unica soluziane A scadenrza o in pin fran-
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ches di parl ammontare, fatta salva la facolta dell’emittente
di procedere al rimborso anticipato con preavvisc; 11 tutto
secondo le condizioni e 1 termini contenuti nello stesso ti-
tolo obbligazicnario;

- commissioni di collocamento: non superiori all 0,75% del

valore nominale delle emissicni e, comungue, allineate alle
condizioni di mercate pro tempore vigenti.

L' Amministratore Delegato, nel ribadire che il termine finale
per 1’emissione delle obbligazioni & un anne dal 12 ottobre
2020, evidenzia che alla scadenza, 11 Programma EMTN potra
essere ulteriormente rinnovato e, in tal c¢aso, saranno sotto-
poste al Consiglio le successive opportune delibere.
L'Anministratore Delegatc ricorda che non sussistono impedi-
mentli per 1l'emissione del prestito obbligazionario non con-
vertibile di cul all'odierna proposta neil termini e nei limi-
ti sopra ililustrati, risultando rispettato il disposto
dellfart. 2412, primo comma, del Codice civile.

Interviene il Presidente del Ceollegic Sindacale, il quale, a

nome dell’interc Collegio e ai sensi dell’art. 2412, primo
comma, del Codice civile, attesta, per guanto occorrer possa,
che la proposta emissione di obbligazioni rispetta 1 limiti
di cui all’art. 2412 del Codice civile considerate le obbli-
gazioni attualmente emesse e quotate e ferme restandc che,
gqualora le obbligazioni non siano destinate ad essere gquotate
in uwno o pil mercati regelamentati, treoverda applicazicne alle
stesse 1’art. 2412, secondo comma, del codice civile,

11l Consiglio di Amministrazione, quindi:

~ preso atto della disciplina in materia di emissione di chb-
bligazioni di cui agli artt. 2410 e 2412 del Ccdice civile;

- preso atto dei prestiti obbligazicnari in corso:

- udita la relazione dell’Amministratore Delegato;

- subordinatamente al rispettoc di cogni adempimento e condi-
zione previsti dalla normativa applicabile e con impegnoe di
riferire al Consiglic sullc =state di esecuzione delle opera-
zioni di cul infra:

delibera unanime

In primc luogo

1.} di autorizzare il rinnovo del PFProgramma EMTN, a decorrere
dal 12 (dodici} ottobre 2020 (duemilaventi} e pertanto auto-
rizzare 1'emissione, anche in pid volte e ognuna in pin tran-
ches, di prestiti obbligaziconari non convertibili, per un
controvalore massimo complessivo del Programma EMTN di euro
11.000.000.000,00 {undicimiliardi/00) e un importo massimo
(anche come controvalore di altre divise) da emettere entro
il termine di un anno dal 12 {dodici) ottobre 2020 (duemila-
venti) per un importo di euro 2.720.109.000,00 (duemiliardi-
settecentoventimilionicentonovemila/00), maggioratoc con 1fam-
montare corrispondente alle obbligazioni di wvolta in volta
rimborsate nel corso dello stesse pericdo (fermo in ogni caso
che 11 walore nominale complessivo del prestiti cobbligaziona-
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ri emessi a valere sul Programma EMTN non potra in ogni caso
superare il limite massimec di euro 11.000.000.000,00 (undici-
miliardi/00)), avente le caratteristiche di seguito sintetiz-
zate:

- articolazione: anche in pid emissioni e ognuna anche in pin

tranches;

- destinatari: investitori qualificati secondo i termini e le
modalitd del Programma;

- durata: la durata dellie singole emissicni e tranches sara
in base alle ceondizioni di mercato vigenti al momento delle
emissioni e comungue non superiore a 50 (cinguanta) annl an-
che con facoltd di rimborsc anticipato;

- use of proceeds: le somme raccolte dalle emissioni obbliga-

zionarie potranno essere di velta in volta utilizzate sia per
la generale attivita sccietaria, sla per finanziare progetti
specificl come ad esemplo nel casc di emissione del c.d.
climate action bonds, transition bonds:

- valuta di emissione: euro o altra valuta:;

- taglio: minimo di euro 100.000,00 {(centomila/00) corrispon-—
dente al valore nominale (o equivalente =e in altra wvaluta);

- prezzo di emissione: 1l prezzo di emissione, che potra es-

sere diverso per ciascuna delle singole emissioni o tranches,
sara fissato in conformita al rendimentoc complessive offerto
&1 sotteoscrittori alle condizioni di mercate vigenti al mo-
mento delle emissicni e comungue non inferiore al 90% (novan-
ta per cento) e non superiore al 110% (centedieci per cento)
del valocre nominale delle cobbligazioni;

- saggio degli interessi: il saggic degli interessi, che

potra essere diverso per ciascuna delle singole emissioni o
tranches, dovra essere fisso (Fixed Rate Notes), non superio-
re al 4,5% {quattrc virgeola cingue per cento), oppure varia-
bile (Floating Rate Notes}, non superiore al tasso di riferi-
mento (guale definito nel Programma, a titolo meramente esem-—
plificativo, tra l’altro, 1"EURIBOR) aumentate di un margine
allineato alle condizioni di mercato vigenti al momento delle

emissioni, fermo restando, c¢omungue, un margine massime -~
laddove applicabile -~ del 2,5% (due virgela c¢ingque per centol.

- diritte applicabile: diritto inglese, eccezicne fatta per

le assemblee degli obbligazionisti, che saranne regolate dal-
la disciplina italiana e, comunque, 1in guanto non in conflit-
to cen la legge italiana;

- guotazicne: le obbligazioni potranne, ma non dovranno ne-
cessariamente, essere quotate in uno o pll mercatl regolamen-
tati e non regolamentati (c.d. sgistemi multilaterali di nego-
ziazlone});

- rimborso:r in un’unica soluzicne a scadenza ¢ in pin ftran-
ches di pari ammontare, fatta salva la facoltd dell’emittente

di procedere al rimborso anticipato con preavviso; il tutto
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- commissioni di collocamento: non superiori all®d,75% (zero

virgola settanta cingue per cento} del wvalore nominale delle
emissionl e comungue allineate alle condiziconi di mercato pro
tempore vigenti.

In seconde luogo
2.) di conferire mandato all'Amministratore Delegato e al
Chief Financial Officer, disgiuntamente tra loro, con facolta
di rilasciare subdeleghe, per dare attuazione alla delibera
sopradescritta ccon ogni piu ampia £ oppeortuna facolta al ri-
guardo, comprese quelle di:
- determinare nei limiti: massimi deliberati 1fammontare delle
singole emissioni o tranches, stabilendo, sempre neil limiti
deliberati, durata, prezzo di emissione, saggio e medalita di
corresponsione degli interessi, eventuale scarto di emissione
o premic al rimborso;
- determinare, entro 1 limiti =sopra deliberati, le condizioni
delle singeole emissioni o tranches in cul potrd essere arti-
cclata 1'operazione, definendone 1 regolamenti;
- procedere al collocamento delle obbligazioni, stipulande o-
gni negozio e accordo a c¢id funzionale, anche con intermedia-
ri e agenti, con facoltd, altresi, di procedere a necessarie
cperazioni di acgulsto delle obbligazionl emesse, determinan-
done le ccondizicni:
- procedere a ogni adempimento, anche informativo, presso o-
gni competente Autorita, italiana © estera, connesso all'e-
missione del prestite, al suo collocamento e alla sua even-
tuale quotazione, anche in termini di pubblicazione documen-
tale (ivi idnclusi, a titolo esemplificativo e non esaustivo,
gli adempimentl connessi alla definizione e pubblicazione del
prospetto informativo di quotazione delle emittende obbliga-
zioni):;
- complere in genere tuttc quanto necessarico, utiie od oppor-
tunoe per 1l buon fine dell'iniziativa, ivi incluso 17espleta-
mento delle formalita necessarie affinché le presenti delibe-
razioni sianc iscritte nel Registro delle Imprese, con fa-
colta di introdurvi le eventuali variazioni, rettifiche o ag-
giunte che fosseroc alle scopo opportune e/c richieste dalle
competenti Autoritd anche in sede di iscrizione nel Registro
delle Tmprese.
Il Presidente, a guesto punto, esaurita la trattazicne del
sesto punto, lettera (C) all’ordine del giornc, prosegue nel-
la trattazione del restanti punti, come da autonoma verbaliz-
zazlione.
Sonc 1le ore 15,25 (quindici e venticingue).
Del presente io Notaio ho dato lettura al Comparente che lo
approva & con me lo sottoscrive alle ore 15,25.
I1 presente consta di guattro fogli scritti con mezzi mecca-
nici da perscna di mia fiducia e di mic pugno completatli per
pagine quattordici e della quindicesima sin qui.
F.to Nicola Bedin
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Copia su supporto informatico conforme all'originale del documento cartaceo a sensi
dell'art. 22 D.Lgs. 7 marzo 2005 n.82, in termine utile di registrazione per il Registro
Imprese di Milano, Monza, Brianza e Lodi

Firmato Carlo Marchetti

Milano, 16 ottobre 2020

Assolvimento virfuale del bollo

Autorizzazione n. 108375/2017 del 28 luglic 2017
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