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DP I Milano
N. 58787 di Rep. N. 28538 di Racc. 10/09/2020

VERBALE DELL'ASSEMBLEA DEGLI OBBLIGAZIONISTI N.ro. 59616
REPUBBLICA ITALIANA Serie 1T
L'anno duemilaventi, 11 giorno nove del mese di settembre Esatti € 356,00
alle ore dodici e zero quattro minuti.
9 settembre 2020 alle ore 12.04.
In Milano, nel mio studio in Largo Donegani n. 2.
Avanti a me dr. Ciro de Vivo, notaio in Milano, iscritto
presso il locale Collegio Notarile, e comparso il signor:
- MASTROLIA Angelo, nato a Campagna (SA) il giorno 5
dicembre 1964, domiciliato per la carica presso la sede
sociale, 11 quale interviene al presente atto in qualita di
Presidente del Consiglio di Amministrazione della societa:
"CENTRALE DEL LATTE D'ITALIA S.P.A."
con sede 1in Torino, via Filadelfia n. 220, capitale sociale
euro 28.840.041,20
(ventottomilioniottocentoquarantamilaquarantuno/20),
interamente versato, codice fiscale e numero di iscrizione
nel competente Registro delle Imprese 01934250018, R.E.A. n.
TO-520409, societa le cui azioni ordinarie sono quotate sul
segmento STAR del Mercato Telematico Azionario organizzato e
gestito da Borsa Italiana S.p.A.,
della cui identita personale 1o Notaio sono certo, che mi
richiede di redigere il verbale dell’assemblea degli
obbligazionisti titolari delle obbligazioni negoziate sul
Segmento Professionale ExtraMOT PRO del Mercato ExtraMOT,
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. e costituenti
il Prestito Obbligazionario denominato “Centrale del Latte
d'Italia S.p.A. - Tasso Variabile - 2017/2024”, Codice ISIN
IT0005316184, di originari euro 15.000.000,00
(quindicimilioni/00), convocata 1in questo luogo e giorno
alle ore 12.00 (dodici e minuti zero =zero), per discutere e
deliberare sul seguente
ORDINE DEL GIORNO
"Proposte di modifica del regolamento che disciplina 1l
prestito obbligazionario “Centrale del Latte d'Italia S.p.A.
- tasso variabile - 2017/2024”, Codice ISIN IT0005316184.
Deliberazioni inerenti e conseguenti."
Aderendo alla richiesta fattami io notaio do atto di quanto
segue.
Assume la presidenza dell'assemblea degli obbligazionisti 1lo
stesso comparente il quale dichiara:
- che la presente assemblea & stata convocata in questo
luogo e giorno alle ore 12.00 (dodici e minuti =zero zero),
in unica convocazione, mediante avviso pubblicato in data 7
agosto 2020 sul sito internet della societa medesima
all’indirizzo www.centralelatteitalia.com, Sezione “Investor
Relations - Prestito Obbligazionario” e presso 1l meccanismo
di stoccaggio autorizzato “eMarket STORAGE” all’indirizzo

www.emarketstorage.com, nonché pubblicato per estratto sul



quotidiano La Stampa in data 8 agosto 2020;

- che sono presenti tramite 11 Rappresentante Designato,
Studio Segre s.r.l., 1n ©persona della signora Graziella
Modena, collegata in videoconferenza, n. 8 (otto)
obbligazionisti titolari di complessive n. 108 (centootto)
obbligazioni non convertibili del prestito obbligazionario
di cui sopra, corrispondenti a nominali euro 9.720.000,00
(novemilionisettecentoventimila/00), pari al 72%
(settantadue per cento) delle obbligazioni in circolazione,
quali risultano dall'elenco che qui si allega sotto la
lettera "A";

- che & stata accertata la legittimazione all’intervento;

- che non sono pervenute prima di oggi domande ai sensi
dell’art. 127-ter del D.Lgs. n. 58/98 ("TUF") da coloro ai
quali spetta il diritto di wvoto;

- che non sono pervenute richieste di integrazione
dell'ordine del giorno o ©proposte di deliberazione su
materie all’ordine del giorno ai sensi dell'art. 126-bis del
TUF;

- che del Consiglio di Amministrazione risultano:

* MASTROLIA Angelo, Presidente: presente, qui comparente;

* POZZOLI Edoardo, Amministratore Delegato: <collegato in
videoconferenza;

* MASTROLIA Giuseppe: Vice Presidente del Consiglio di
Amministrazione: collegato in videoconferenza;

* MASTROLIA Benedetta, consigliere: collegata in
videoconferenza;

* COMETTO Stefano, consigliere: collegato in videoconferenza;

* BRUNI GIORDANI Valeria, consigliere: assente;

* PELLICELLI Anna Claudia, consigliere: assente;

- che del Collegio sindacale risultano:

* SASSOROSSI Deborah, Presidente del Collegio sindacale:
assente;

* RAYNERI Giovanni Maria, sindaco effettivo: collegato in
videoconferenza;

* FINO Francesco Saverio Angelo, sindaco effettivo: assente;

- che su invito del Presidente e collegato in
videoconferenza il CFO della societa dott. Giuseppe Bodrero;

- che 1 soggetti che partecipano alla presente adunanza per
mezzo del sistema di comunicazione in videoconferenza sono
stati identificati e hanno confermato di poter liberamente e
adeguatamente interagire nella riunione in tempo reale e di
poter visionare, ricevere e inviare documenti.

I1 Presidente dichiara 1'assemblea degli obbligazionisti
validamente costituita ed atta a discutere e deliberare
sull'argomento posto all'ordine del giorno.

I1 Presidente passa quindi a trattare 1"unico punto
all’ordine del giorno ed espone ai presenti il contenuto
delle proposte di modifica del regolamento del Prestito
Obbligazionario, emesso dalla societa con verbale del
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Consiglio di Amministrazione ricevuto 1in data 24 novembre
2017 dal notaio Grassi Reverdini Roberto di Torino, rep. n.
8644/5308, registrato a Torino il giorno 29 novembre 2017 al
n. 28663, debitamente iscritto nel competente Registro delle
Imprese.

I1 Presidente ha quindi previamente ricordato ai presenti
che 11 Prestito Obbligazionario €& costituito da n. 150
(centocinquanta) obbligazioni al portatore del valore
nominale di euro 100.000,00 (centomila/00) ciascuna per un
importo complessivo di euro 15.000.000,00
(quindicimilioni/00), e che il wvalore nominale complessivo
residuo del Prestito Obbligazionario e pari ad euro
13.500.000,00 (tredicimilionicinquecentomila/00).

In particolare, il Presidente informa che con verbale del 29
luglio 2020 il Consiglio di Amministrazione della societa ha
deliberato di modificare il regolamento del Prestito
Obbligazionario prevedendo: 1) di anticipare
(retroattivamente) al 29 luglio 2020 la data a partire dalla
quale la societa potra eseguire 1in via anticipata il
rimborso dell'ammontare complessivo residuo del Prestito
Obbligazionario; 2) di ridurre da 30 (trenta) a 5 (cinque)
giorni di calendario il termine di preavviso agli
obbligazionisti per 1l'esecuzione del rimborso anticipato; e
3) che il rimborso del valore nominale residuo del Prestito
Obbligazionario avvenga alla pari, maggiorato solo degli
interessi ed eventuali oneri maturati e non ancora
corrisposti alla data di rimborso. Il Presidente rende noto
che il rimborso pro quota del Prestito Obbligazionario sara
effettuato da Monte Titoli. La societa mettera a
disposizione di Monte Titoli la provvista necessaria sul
conto corrente IT76N0306909209100000104343 aperto presso
Intesa Sanpaolo. Tale provvista sara a disposizione di Monte
Titoli a partire dal 14 settembre 2020, fissando comunque al
16 settembre 2020 la data ©prevista per tale rimborso
anticipato.

I1 Presidente precisa 1inoltre che si rende opportuno
procedere altresi ad ulteriori modifiche del regolamento del
Prestito Obbligazionario ed in particolare alla modifica
dell'art. 2 (Forme e regime di circolazione) e dell'art. 4
(Limiti alla sottoscrizione e <circolazione) al fine di
adeguare 1l regolamento del Prestito Obbligazionario agli
aggiornamenti normativi intervenuti successivamente alla sua
approvazione, 1in aggiunta alla modifica dell'art. 9 (Durata)
e dell'art. 10 (Interessi) al fine di consentire il rimborso
anticipato integrale del Prestito Obbligazionario come
precedentemente illustrato.

I1 Presidente informa quindi che in data 7 agosto 2020 e
stata messa a disposizione del pubblico presso la sede
legale della societa, sul sito internet della societa

medesima all’indirizzo www.centralelatteitalia.com, Sezione
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“Investor Relations - Prestito Obbligazionario” e presso il
meccanismo di stoccaggio autorizzato “eMarket STORAGE"”
all’indirizzo www.emarketstorage.com, la relazione
illustrativa del Consiglio di Amministrazione sull’unica
materia all’ordine del giorno dell’ assemblea degli
obbligazionisti, approvata in data 29 luglio 2020.

I1 Presidente riferisce infine che, come approvato con
verbale del Consiglio di Amministrazione del 29 luglio 2020,
la societa in data 7 agosto 2020 ha richiesto il rimborso
anticipato integrale del Prestito Obbligazionario, mediante
preavviso irrevocabile agli obbligazionisti, pubblicato sul
sito internet della societa www.centralelatteitalia.com,
nella Sezione “Investor Relations - Prestito
Obbligazionario”, fissando al 16 settembre 2020 la data
prevista per tale rimborso anticipato.

Il Presidente precisa quindi che 1’'efficacia di tale
richiesta di rimborso anticipato e condizionata
all’ approvazione da parte dell’odierna assemblea degli
obbligazionisti delle proposte di modifica del regolamento
del Prestito Obbligazionario come illustrate nella Relazione
illustrativa del Consiglio di Amministrazione redatta ai
sensi dell'art. 125-ter del D.Lgs. n. 58/98, come
successivamente modificato e integrato.

Propone pertanto all’assemblea degli obbligazionisti di
approvare le modificazioni del regolamento del Prestito
Obbligazionario come deliberate dal Consiglio di
Amministrazione della societa con verbale del 29 luglio 2020.
I1 Presidente invita quindi 1" assemblea degli
obbligazionisti a deliberare su quanto sopra esposto.

Dopo ampia discussione, 1’assemblea degli obbligazionisti,
preso atto di quanto esposto dal Presidente, con il voto:

- contrario del Fondo Pensione Solidarieta Veneto, titolare
di complessive n. 12 (dodici) obbligazioni, pari all'8%
(otto per cento) delle obbligazioni presenti in assemblea;

- favorevole di tutti gli altri obbligazionisti presenti,
titolari complessivamente di n. 96 (novantasei)
obbligazioni, pari al 64% (sessantaquattro per cento) delle
obbligazioni presenti in assemblea,

per il tramite del Rappresentante Designato, espresso
oralmente per accertamento fattone dal Presidente

DELIBERA
1. - Di approvare le modificazioni delle condizioni del
Prestito Obbligazionario, la cui emissione e stata

deliberata dal Consiglio di Amministrazione con verbale
ricevuto in data 24 novembre 2017 dal notaio Grassi
Reverdini Roberto di Torino, rep. n. 8644/5308, registrato a
Torino 1l giorno 29 novembre 2017 al n. 28663, prevedendo in
particolare le seguenti modifiche:

-- la facolta della societa di eseguire in via anticipata il
rimborso dell’ammontare complessivo residuo del Prestito
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Obbligazionario a partire dalla data del 29 luglio 2020, con
conseguente modifica dell'art. 12.1 del regolamento del
Prestito Obbligazionario;

-- la riduzione da 30 (trenta) a 5 (cinque) giorni di
calendario del termine di preavviso agli obbligazionisti per

l'esecuzione del rimborso anticipato, con conseguente
modifica dell'art. 12.1 del regolamento del Prestito
Obbligazionario;

-—- che il rimborso del wvalore nominale residuo del Prestito
Obbligazionario avvenga alla pari, maggiorato solo degli
interessi ed eventuali oneri maturati e non ancora
corrisposti alla data di rimborso, con conseguente modifica
dell'art. 12.2 del regolamento del Prestito Obbligazionario;
-- la modifica degli articoli 2, 4, 9 e 10 del regolamento
del Prestito Obbligazionario, il tutto come illustrato nella
Relazione del Consiglio di Amministrazione,
fermi restando le altre condizioni, dimporti e termini gia
previsti nel regolamento medesimo, conformemente al nuovo
testo di regolamento del Prestito Obbligazionario,
illustrato nel verbale del Consiglio di Amministrazione del
29 1luglio 2020 e nella Relazione illustrativa del Consiglio
di Amministrazione redatta ai sensi dell'art. 125-ter del
D.Lgs. n. 58/98, come successivamente modificato e
integrato, e che qui si allega sotto la lettera "B".
2. - Di conferire a ciascun componente del Consiglio di
Amministrazione, in via disgiunta tra loro, i pit ampi
poteri per dare esecuzione alla presente deliberazione e
provvedere alle pubblicazioni di legge del presente verbale,
con facolta di introdurre quelle modifiche che fossero
eventualmente richieste per 1l'iscrizione nel Registro delle
Imprese.

* k Kk x Kk
Dopo di che nulla piu essendovi da deliberare la seduta e
stata tolta alle ore 12.31 (dodici e minuti trentuno) circa.
I1 comparente dispensa me notaio dalla lettura di quanto
allegato al presente atto.
Di questo atto, 1in parte dattiloscritto da persona di mia
fiducia ed in parte scritto di mio pugno su cinque facciate
di tre fogli, ho dato lettura al comparente, 11 quale da me
richiesto lo approva e con me Notaio lo sottoscrive alle ore
12.50 circa.
F.TO MASTROLIA Angelo
F.TO CIRO DE VIVO NOTAIO
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ELENCO DELLE PRESENZE

CENTRALE DEL LATTE D’ITALIA S.p.A.
ASSEMBLEA SPECIALE DEI PORTATORI DI OBBLIGAZIONI

ALLEGATO “A" AL
N SE¥SE DIRER,
N. 28534 DIRACC.

ITO005316184
UNICA CONVOCAZIONE DEL 09/09/2020 — ORE 12,00
ND
N° DELEGATO/RAPPRESENTANTE | OBBLIGAZIONI
OBBLIGAZIONISTA IN PER TOTALE || 94,
PROPRIO | DELEGA
STUDIO SEGRE S.R.L. RAPPR. DAL
EESEI?}NE DIP. MODENA G. 4 412,667
SOLIDARIETA'
VENETO
STUDIO SEGRE S.R.L. RAPPR, DAL
EESSDI%NE DiP. MODENA G. 3 312,000
SOLIDARIETA'
VENETO
STUDIO SEGRE S.R.L. RAPPR. DAL
EESQ%NE DIP. MODENA G, 3 >|3,333
SOLIDARIETA'
VENETO :
STUDIO SEGRE S.R.L. RAPPR. DAL
aig?%m“g l_ DIP. MODENA G. 16 16]10,667
CREDITO COOP,
CARRU' S.C.R.L.
BCC DI ALBA, STUDIO SEGRE S.R.L. RAPPR. DAL 16 16]10,667
LANGHE, ROERO DIP. MODENA G.
E DEL CANAVESE
BANCA DI SAN STUDIO SEGRE S.R.L. RAPPR. DAL 4 42,667
GIORGIO QUINTO | PP MOPENAG.
VALLE AGNO -
CREDITC COOP.
STUDIO SEGRE S.R.L. RAPPR. DAL
g:ACﬁgiﬂwlPRES A DIP. MODENA G. 40 40 26,667
S.P.A.
STUDIO SEGRE S.R.L. RAPPR. DAL
FBI%?{(]EZQITIN 0 DIP. MODENA G, 12 128,000
MUGELILO
IMPRUNETA
SIGNA - CREDITO
COQOP,
_ | STUDIO SEGRE S.R.L, RAPPR. DAL
ggﬁg}? (I)BANCA DIP. MODENA G. 4
COOPERATIVO
STUDIO SEGRE S.R.L, RAPPR. DAL
DONRIZZO |3 R sEe !
COOPERATIVO
DELLA SICILIA
QOCCIDENTALE -
18]

E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I



REGOLAMENTO DEL PRESTITO OBBLIGAZIONARIO
CENTRALE DEL LATTE D'ITALIA 8,P.A, - TASSQ VARIABILE - 201772024
DI NOMINALI EURO 15.000.000,00
CODICE ISIN IT0005316184

CENTRALE DEL LATTE D'tTALIA S.P.A.
Sede legale: Via Filadelffa 220, 10137 Torino (TO) - lfalia
Codice fiscale, Partita IVA e numero df iscrizione nel Registro delle Imprese di Torino n. 01934250018
R.EA.;n. TO- 520409
Capitale sociale: Euro 28.840.041,20 iv.

Il presente presfito obbligazionario e regolafo dai seguenti termini e condizioni, ivi inclusi gif Allegali che
cosfituiscono  parle infegrante ¢ soslanziafe del presente documente (! "Regelamento del Prestito
Obbligazionatio” ¢ "Regolamento’) e, per quanto quivi non specificamente previsto, daglf articolil 2410 e seguentf
del Codice Civile in maleria di obbligazioni amesse da societa per azioni.

11

2.2

IMPORTO, VALORE NOMBIALE E TAGLIO

Il prestito obbligazicnaric denominato "Cenirale def Lafle d’lialia S.p.A. — Tasso Varfabile — 2017/2024", di un
ammontare nominale complassivo pari ad euro 15.000.000,00 {quindici milioni00) (il “Prestito
Obbligazionario”) & emesso da Centrale del Latte d'ltalia Sp.A. (di seguilo, “CLI", "Societd" o “Emittente”)
ed & costituito da n. 150 {cenfociquanta) obbligazioni al portatore (le "Obbligazioni'j del valore nominale di
euro 100.000,00 {centomila/00) cadauna (il “Valore Nominale”) in taglio non frazienabile, ai termini ed alle
condizioni di cui al presenfe Regolamento.

FORMA E REGIME DI CIRCOLAZIONE

Le Obbligazion costituiscono titol ai portatore e sonc Immesse nel sistemna di gestione accentrata presso
Monte Titoll Sp.A. (*Monte Titoll”) in regime di dematerializzazione, ai sensi del decrelo legislativo n. 58 del
24 febbralo 1998 e sus successive modifiche ed integrazioni (*TUF") e del Provvedimento unico sul pos-
trading Consob/fBanca d'llalia recante la disciplina delle controparti centrali, dei depositari centrali e
dellatlivita di gestione accentratadel 13 agosto 2018, e ulteriori modifiche e integrazioni. Pertanto, in
conformita a tale regime, ogni operazione avente ad oggetio le Obbligazioni (vl Inclusa I'emissione del fitoli
demalerializzali, i trasferimenti e la costituzione di vincoli) nonché [esercizio dei relativi diritti patrimoniali
potranno essere effettuali esclusivamente per il tramite di intermediari autorizzall, #taliani ed esteri, aderenti
al sistema di gestione accentrata presso Monte Titoll (gli “Intermediari Aderenti’). Il seggetio che di voltain

- yolta risulli essere titolare del conto, detenulo presso un Intermediario Aderents, sul quale le Obbligazioni

risultano essere accreditate, sard considerato il legitlimo titolare delle stesse e sard aulorizzato a esercitare i
diritfi alls stesse collegate.

| titolari delle Obbligazioni (gh “Obbligazionisti”) non polranno richiedere fa consegna maleriale dei titoli
rappresentativi delle Obbligazioni. E fatlo salvo il diritto di chiedere it rilascio della certificazione di cui agli
arlt. 83-quinguies e 83-novies, comma |, lettera b) ds! TUF e sue successive modifiche e inlegrazioni.

DELIBERE ED AUTORIZZAZION| RELATIVE ALLE OBBLIGAZION| - AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE

L'emissione de! Prestito Obbligazionario & slata deliberata dal Consiglic di Amministrazione della Societa in
data 24 novembre 2017 a rogito def dott. Roberto Grassi Reverdini, Notaic in Torino {rep. 8644, racc. 5308),

[1] N~
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3.2

4.1

4.2

4.3

44

5.

[Emittente ha presentato a Borsa italiana S.p.A. ("Borsa Italiana”) domanda di ammissione alla negoziazione
delle Obbligazioni presso il Segmenio Professionale del Mercato ExtraMOT ("ExtraMOT PRG'), La decisione di
Borsa faliana in merito all'ammissione alla negoziaziene delle Obbligazioni e la data di inizio delle negoziazion]
sul'ExtraMOT PRQ insieme alle informazioni funzionali alle negoziazioni, saranno comunicate da Borsa laliana,
enlro la Dala di Emissicne, con apposilo avviso ai sensi della Seziene 11.8 defle Linee Guida contenule nel
Regolamento del mercato ExtraMOT adottato da Borsa italiana in vigore dall’d giugno 2008 e come di volta in
volta modificato (I “Regelamento del Mercato ExtraMOT"),

Alle Obbligazioni & assegnato il seguente cadice ISIN: IT0O005316184,
LiMITi ALEA SOTTOSCRIZIONE E ALLA CIRCOLAZIONE

Le Obbligazioni possono essere sottoscrilte & defenute solo ed esclusivamente da - potendo pertanto essere
trasferite a e circelare esclusivamente tra ~ soggetti che siano "Investitori Professionali” di cui all'allegate II,
parte 1 e 2 della direttiva 2014/66/CE (MIFID 1), fra cui | c.d. “investitori qualificali® di cui all'articolo 100,
comma 1, lettera &} del TUF e di cui al combinato disposto dell'arficolo 34-fer, comma 1, lettera b) del
regolamento CONSOB adottato con defibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e sue successive moadifiche ed
integrazioni (il "Regolamento Emittentl”) e delfarticolo 35, comma 1, lettera d) del regolamento CONSOB
adoltato con delibera n. 20307 del 15 febbraio 2018 e successive modifiche ed integrazioni (il "Regolamento
Intermediari®).

Le Obbligazicn, incltre, non sono slafe né saranno registrate at sensi del Securities Act del 1933 (e successive
modifiche} vigente negli Statl Uniti, né ai sensi delle corrispondenti narmative in vigore in Australia, Canada, o
Glappone & non potranno essere offerte, vendule o comunque trasferile, direliamente o indirettamente, in
Austraila, Canada, Giappene e Stati Unili né potranno essere offerte, vendule o comunque trasferite a, per conto
0 & beneficle di, citiadini o soggetii residenti in Australia, Canada, Giappone o Sfati Unili, se non in conformita
alle relativa disciplina ovvero alle restrizioni applicabili a detli paes! efo destinatari,

Fermo restando quanto sopra previslo, la successiva circolazione o rivendifa delle Obbligazioni in uno
qualsiasi dei summenzicnall Pagsi o, comungue, in Passi diversi dall'ltalia e a soggetti non residentt o non
incarporati in ltelia, potrd avere corso solo: (i) nei limili in cul sia consentila espressamente dalle leggi e dai
regolamenti applicabili nei rispettivi Paesi in cul si infende dar corso alla successiva circolazione delle
Obbligaziani; ovwvero (i} qualora le leggi e | regolamenti applicabili in tali Paesi prevedano specifiche esenzioni
che permettano Ia circofazione delle Obbligazioni medesime.

Le Obbligazioni sono emesse in regime di esenzione dall'cbblige di pubblicazione di un prospetto dell'offerta ai
sensi e per gl effelti di cul all'art, 100 del TUF e all'art, 34-fer del Regolamento Emitienti,

VALUTA

Le Obbligazioni sono denominate in Euro.

i
6.1

6.2

6.3

7.2

STATUS DELLE OBBLIGAZIONI

Le Obbligazioni cosliluiscono obbligazioni {di cui agli articoli 2410 e seguenti del codice civile) diretie,
incondizionate, non garanlite & non subcrdinate dellEmiltente, e 1 relaiivi diritli saranno in egni momento
parimenti ordinatl tra loro & parimenti ordinali aimeno rispetio a lutte le aitre obbligazioni non subordinate e non
garaniite presenti e future del'Emittente, falte salve le obbligazioni che beneficing di una causa legitlima di
prelazione al sensi di disposizion! dl legge inderogabili & di applicazione generale.

Le Obbligazioni non sono converlibili in azioni, né in strumenti partecipativi del capitale sociale del’Emittente o
di altra societd del Gruppo. Gli Obbligazionisti non awanno quindi afeun diritlo di partecipaziene diretta elo
indiretta alla gestione, ne di confrollo sulla gestione dell'Emittente o di alira sodieti del Gruppo.

Al fini del presenle Regolamento, con i terming “Gruppo” deve intendersi 'Emitente ¢ clascuna sodietd,
tempo per tempe, da guesti diretlamente o indiretlamenta controllata ai sensi dell'articolo 93 dal TUF,

PREZZ0 DI EMISSIONE E GODIMENTO

Le Obbligazioni sono emesse alla pari, vale a dire al prezzo al prezzo di euro 100.000,00 {cenfomila/00)
ciascuna (il “Prezze Emissione”) avente Il madesimo Valore Nominale.

Il Prestito Obbligazionario & emesso il 1° dicembre 2017 {Ja 'Data di Emissione”) ed ha godimento in pari data

[2]
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8.

{la“Data di Godimento”).
SERVIZIO DEL PRESTITO

Il pagamento degli Interessi ed il rimborso del capitale delle Obbligazioni avverranno esclusivamente per if framite
deglt Intermediari Aderenti a Monta Titoll,

9,

DURATA

il Presfito Cbbligazionario ha durata pari a 7 {seffe) anni a decorrere dalla Data di Emissione e cioé sino al 1°
dicembra 2024 {la "Data di Scadenza"). Ferme restando le ipotesi in cui il gedimento delle Obbligazioni cessi prima
della scadenza ordinaria del Prestito Obbligazionario per sffetto di quanto stabililo all'articolo 13 (Rimborse anlicipalo
ad opzione degli Obbiigazionisti) che segue, le Obbligazioni saranno rimborsale alia pari, quindi per un importo pari al
relativo Valore Nominale, con le modalita di cui all'articolo 11 che segue e alle condizioni e nei limiti del presente

Regolamento.
10.  INTERESSI
104 Le Obbligazioni sono frutlifere di interessi ad un tasso variablle Indicizzato all'Euribor 6 mesi maggiorato del

10.2

10.3

10.4

3,25% (il "Margine"} per anno (il “Tasso di Interesse Nominale”) dalla Dala di Godimento (inclusa) sine alla
Data di Scadenza {esclusa) (gli “Interessi”), fatle salve le ipotesi di rimberso anlicipalo di cui al presente
Regolamento.

Gli Interessi maturati saranno corrisposti in via posticipata (i) su hase semesirale, i 1° giugne ed il 1° dicembre
di clascun anno a decorrere dalla prima Data di pagamento che cadra il 1° giugno 2018 ovvero (i) nel caso di
rimborso anticipato integrale del Prestite Obbligazionario ad opzione delEmittente (ai sensi del successivo
arficolo 12), alla Data di Rimborso Anficipato Volentario {come di seguite definita) {ciascuna, una "Data di
Pagamento”). La prima cedcla di pagamento rappresentera gli Inleressi maturali dalla Data di Godimento
{inclusa) al 1° glugne 2018 (escluso) {la “Prima Data di Pagamento”). L'ultima cedola rappresentera gl
Inferessi maturati nel periodo compreso lra fa Data di Pagamento (inclusa) immediatamente precedente la Dala
di Scadenza o, come del caso, la dala di un rimborse anlicipalo integrale del Prestito Obbligazionario e,
alternativamente ed a seconda dei casi, {i} la Dala di Scadenza {esclusa) o (i} la data df un imborso anticipato
integrale del Presiito Obbligazionario (esclusa) ai sensi del presente Regolamento,

Limporfo di giascuna cedela sara determinato molfiplicando il Valore Nominale ovvero il Valore Nominale
Residuo {come infra definito} di clascuna Obbligazione per il Tasse di Interssse Nominale. Limporto di
clascuna cedola sard arrolondalo al cenlesimo di “eure” {0,005 eurc arrotondali a! centesimo di euro
superiore). Gli Interessi saranno calcolati su base numero di giomi effettivi del relativo Periodo di Interessi
{come infra definita} su numero di giorni compresi nell'anno di calendario {365, avvero in ipotesi di anno
biseslile, 368), secondo la convenzione “Act/Act (ISDA)", come intesa nella prassi di mercato. Per clascuna
cedola e refativo Periodo di Inleressi, la quolazione det’EURIBOR a 6 mesl, sara rilevata dall'Agente di Caleolo
{come di seguite individuato), sulla base della pubblicazione effettuata sut "Sole 24 Ore” ovveio sulla pagina
del circuito Reuters (EURIBOR01) due Glorni Lavorativi antecedenti Iinizio di ciascun Pericdo di Interessi {la
"Data di Rilevazione®), owvere, qualora non fosse dispenibile lale quotazione, la media aritmetica (arrotondata
al terzo decimale) delie quotazioni lettera dei tassi per i depositi in Euro con durata pari a 6 mesi, fornili da
cinque banche di primara importanza, scelle dal'Agente di CGalcolo secondo il proprio prudente
apprezzamento, alle ore 12.00 {ora di Bruxelles) della Data di Rilevazione, scartata la quetazione pil alta e
quella pili bassa. Nel caso in cui tale alfernativa non sla possibile, il tasso deila cedola per il Periodo di
Interessi in oggetto sara identico a quello dell'uiima cedola pagata, Resta inteso che, qualora I'EURIBOR
rilevato secondo le modalila di cui al presente paragrafo fosse negativo, i Tasso di Interesse Nominale che
regolerd il Periodo di Inleressi sara parl al Margine eventualmenie maggioralo secondo quanto previslo al
paragrafo 10.2 che precade.

Qualora la Data di Pagamento degli Interessi non dovesse cadere in un Giorno Lavorativa {come infra definito},
la stessa sara posticipata al primo Giorno Lavorativo immediatamenta successivo, senza che tale differimento
comporti la spettanza di alcun importo aggluntivo agli Obbligazionisti i conseguenza di tale pagamento
posticipato o il differimento deile successive Dale di Pagamento.
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10.5

10.5

10.7

10.8

10.9

10.10

10.11

1.
111

Per “Perlodo di Interessi” si intende il pesiodo compreso tra una Data di Pagamento (incltsa) e la successiva
Data di Pagamento (esclusa}, ovvero, (i limitatamente al prime Periodo di Interessi, il periodo compreso fra la
Data di Godimento (inclusa) e la Prima Data di Pagamento (esciusa), e (i)} limitatamente al'ultimo Periedo di
Interessi, il periodo compreso fra la Data di Pagamento (inclusa) immediatamente precedente la Data di
Scadenza o, come del caso, la data di un rimborso anficipalo integrale del Prestito Obbligazionario e,
alternativamente ed a seconda dei cas], {a) la Data di Scadenza (esclusa) o (b} Ia data di un rimborso anticipato
Integrale del Prestito Obbligazionario (esclusa) ai sensi del presente Regolamento fermo restando ¢he laddove
una Dala di Pagamento venga a cadere in un glorno che non sta un Giorno Lavorativo e venga quindi
posticipata al primo Giorne Lavorative successivo, non si lerra conto di tale spostamento ai fini del calcolo da
giorni effetfivi del relativo Periodo di Interessi (Folowing Business Day Convention — tinadjusted).

Qualora 'Emittente dovesse nen rispeftare, per due Dale di Riferimento (come infra definita) consecutive, uno
qualsiasi def Parametii Finanziart {come infra definiti) In maniera tale che la relativa variazione determini uno
scostamento superiore al 156% (quindici per cento) del valore di tale Paramelro Finanziario (ciascuno, un
“Evento di Step-Up"), Il Margine e, d! conseguenza, Il Tasso di Interesse Nominale sard incrementalo — senza
necessila di aicuina comunicazione al riguardo da parte degli Obbligazionisti {e restando invece necessaria la
comunicazione del predetio Evento di Step-Up secondo quanto previsto al successivo paragrafo 15.2) — dell
1,00% (uno virgola zero zero per cento) annuo lordo fisso. Resta fermo quanto previsto ai sensi del successivo
paragrafo 15.1(r) in relazione ad ulteriori viclazion! del Parametr Finanziari,

L'incremento del Tasso di Interesse Nominale per effetto di un Evento di Step-Up avra decarrenza dal Periodo
di Interessi immediatamente successivo alla Data di Calcolo (come infra definita) in relazione alla quale si sia
verificato un Evento di Step-Up (la "Data di Inizio Step-Up") sino al Periodo di Interessi successivo alla Data di
Calcolo in relazione alla quale sara stato verificato il ripristino del rispetio del Parametro Finanziario viclato,
ossfa la conformita def relative Parametro Finanziario al relativo valore indicato all'articolo 15.(r) (la “Data di
Ripristino®). A far data dal Periodo di [nleressi successivo alla Data di Ripristino e finché non si verifichi un
nuovo Evento di Step-Up, come previsto al successivo paragrafo 10.9, troverd nuovamenle applicazione il
Tasso di Interesse Nominale essendo pertanto FEmittente tenuto, contestualmente alta verifica del rispristino
del relalivo Parametro Finanziario, a formulare una conseguente comunicazione, con le modalita previste al
successivo articole 21 (Comunicazion), agli Obbligazionist! avente ad oggetto it ripristing di predetto parametro
@ [a conseguente assanza di un Evento di Step-Up.

L'Emitiente si impegna (costituendo il presente un ‘Impegno dellEmittente”, quale infra definito) a
comunicare agli Obbligazonisti od &l mercato ai sensi del “Regolamento del mercate ExiraMOT!
{"Regolamento ExtraMOT"), per tulla la durata def Prestito Obbligazionario ed ai sens! di quanto previsto al
sliccessivo paragrafo 15.2, if verificarsi di un qualsivoglia Evento di Step-Up {ciascuna, una "Comunicazione
di Step-Up”).

Qualora ad una qualsiasi Data di Calcolo successiva alla Data di Ripristino si verifich un nuovo Evente di Step-
Up, si applichera nuovamente quanto previsto ai paragrafi che precedonc.

Aifini del presente Regolamento, con i termine "Giorno Lavorative" deve infendersi ogni giorno di calendario
con fa sola esclusione del sabato, della domenica e degli allri giorni nei quall le banche sono autorizzate a
restare chiuse sulla plazza di Milano e Roma per I'esercizio della loro normale allivita,

Gli Interessi sono soggetli al regime fiscale di volta in volta vigente. Gli Interessi scaduti non predurranno a loro
vola interessi.

RIMBORSO ORDINARIO

Fatto salvo quanto previste al successivi articoll 12 (Rimborso anticipato ed opzione delfEmiltenie) e 13
{Rimborso anticipaic ad opzione degli Obbligazionisti), le Obbligazioni saranno rimborsate a partire dal 1°
giugno 2020 successive alla Dala di Godimente in n. 10 {dieci) rate periodiche di importa capitale costante
{lo “Rate di Rimborso Capitale'}, mediante il imborso del relativo ammontare in linea capitale, unitamente
ai relativi Interessi maturati in conformila a quanio previsto al precedente arlicoto 10, a clascuna delle
seguenti date (e “Date di Rimborso”) secondo il piano di ammortamento di cui alla tabella di seguito
riporiata.

Data di Rimborso % del Valore Nominale di clascuna Rate di Rimhorso Capitale di
Chbligazione ciascuna Obbligazione
01/06/2020 10,0% Euro 10.000,00
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1.2

1.3

12,
12.1

12.2

13.
131

011212020 10,0% Euro 10.000,00
0110612021 10,0% Eure 10.000,00
14202021 10,0% Euro 10.000,00
0110812022 10,0% Euro 10.000,00
011212022 10.0% Eure 10.000,00
0110612023 10,0% Euro 10.000,00
011122023 10,0% Euro 10.000,00
01/06/2024 10,0% Euro 10.000,00
14202024 10,0% Euro 10.000,00

Qualora una Data di Rimberso non dovesse cadere in un Giorno Lavoralivo, la stessa sar posficipata al
primo Giorno Lavorativo immediatamente successivo, senza che tale differimenic comporli la spettanza di
alcun importo aggiuntivo agll Obbligazionisti in conseguenza di tale pagamento posticipato o 1l differimento
delle successive Date di Rimborso.

Con il termine “Valore Nominale Residuo” deve intendersi limporto in linea capilale a valere sulle
Obbligazioni non ancora oggetto di rimborso e, pertanto, Iimportoe di volta in volta pari alla differenza tra i
Valore Nominale e gii impoti defle Rate di Rimborso Capitale gia effetluate.

RIMBORSO ANTICIPATO AD OPZIONE DELL'EMITTENTE

{"Emittente ha la facolta di rimborsare anticipatamente it Prestito Obbligazienario, in tulto o In parte e, in tale
ulimo caso, pro quota ra gii Obbligazionisti @ per un numero di Obbligazion! aventi un Valore Nominale
complessivamente almeno pari ad Euro 2.500.000,00 (due milioni cinquecentomila/(0) o suoi multipli, a parlire
dal 29 lugtio 2020, previo preavviso irevocabile agh Obbligazionisti, non inferiore a 5 (cingue) glomi di
calendario prima defla Data di Rimborso Anlicipate Volontario (come di seguite definita), - da trasmeltersi
secondo le modalitd di cul al successivo arlicolo 21 {Comunicazion)) ed in ogni caso nel rispetio della
normaliva applicabile al Mercato ExiraMOT- conlenente lindicazione della data prevista per tale rimborso
anlicipato {la "Data di Rimborso Anticipato Velontario").

|l prezzo di rimborso saré parl al 100% {cenfo per cento) del Valore Nominale Residuo delle Obbligazioni
oggetto di rimborso alla Data di Rimborse Anficipate Volontario, maggicrato degli Interessi ed eventuali eneri
malurati e non ancora cormisposli a tale data, senza aggravio di spese e oneri per gli Obbligazionisti.

RIMBORSC ANTICIPATO AD OPZIONE DEGLI OBBLIGAZIONISTI

Ciascuno dei seguenti evenli costituisce un “Evento Rilevante™

{a}  cambio di controllo: il verificarsi di qualsiasi evenlo o circostanza (i incluso ove derivante da una
delle Operazioni Consentite} in conseguenza del quale Adele Arlom (o suoi aventi causa), cessi di
esercitare, direttamente efo indiretiamente {in trasparenza ed anche a monte della catena di confrollo) il
controllo, ai sensi del'arlicolo 2359, n.2 (influenza dominante) del Codice Civile, sull'Emittente.

AN

5]

E-MARKET
SDIR

CERTIFIED I




impegni_del’Emittente: fermo restando quanto previsto al successivo paragrafo (c), il mancato
rispetto di uno qualsiasi degli Impegni dell'Emiltente di cui al suceessivo arficolo 15 a condizione che
lale violazione permanga per un perioda superiore a 30 {frenfa) gierni di calendario a partire (a
seconda del caso) (i} dalla data in cui si sia verificalo detlo inadempimento {che polra essere
manifestato — non essendo in ogni casa delta comunicazione preventiva necessaria al fini di un
Rimborsc Anticipato Obbligatorio {come infra definite) ~ anche per mezzo del Rappresentante
Comune (come infra definito)), owvero, (i) dalla data di comunicazione di cui al paragrafo 15.2 e
restando inteso che, ai fin! di un Rimborso Anticipato Chbbiligaterio, fo spirare di detlo lermine nen sara
necessario qualora 1a violazione non sia rimediabile {costilvendo essa immediate Evento Rilevante
per effetto della sua irfmediabilitd) ovvero l'evento costiluisca di per sé slesso un diverso Evenfo
Rilevante di cui al presente arlicolo;

Parametrl Finanziari: i mancato rispetto dellimpegno di cui al paragrafo 15.1(r) a condizione che
tele violazicne costituisca un Everdo Rilevante ai sensi della medesima previsione;

mancato pagamento: || mancato pagamentc da parte dellEmittente, alla relativa scadenza, di
qualsiasi somma dovuta In relazione alie Obbligazioni, sia a titolo di capitale che a titolo 47 interessi,
restando inteso che non sl verificherd un inadempimento fin quando tale mancato pagamento si
protragga per un pericdo inferlere a 5 {cingue) giomi di calendario e lo stesso sia dowuto a
documentali ed oggettivi motivi df natura tecnica;

procedure concorsuali e crisi: {i] la presentazions nel confronti dellEmittente efo di aleuna defie
societa del Gruppo di una istanza volta ad accertare e a far dichiarare lo stato di insclvenza in capo
al'Emittente e/o alla relativa sociatd, ai sensi dell'articolo 5 del R.D. 18 marzo 1942, n. 267 {la “Legge
Fallimentare"), ovvero al sensi di alira normativa applicabile allEmitienle efo alla relativa societa, efo
lavvio di una procedura falimentare o altra procedura concorsuale in relazione alfEmittente /o ad
una societa del Gruppo ai sensi della Legge Fallimentare o allra normaliva applicabile, salva che
entro la data del'udienza camerale di cui allarticolo 15 della Legge Fallimentare, owvero entro la
prima data fissala dat giudice competents (a seconda del caso), 'Emittente fomnisca evidenza che la
relativa istanza & manifestamente infondata o temeraria, owvero la domanda sia rinunciata e la
procedura archiviata, o comungue dichiarata inammissivile o rigeltata; o (i) il venire meno della
continuith aziendale dell'Emittenle efo di una societd del Gruppo; {fi) il deposite da parfe
dellEmittente efo di una societa del Gruppo presso il tribunale compelente di una domanda di
concordato preventivo ex articelo 161 (anche comma 8) della Legge Fallimentare ovvero di una
domanda di omologa di un accordo di ristrutturazione dei propri debiti ex articolo 182-bis della Legge
Falimentare {0 procedure anatoghe ai sensi di altra normativa applicabile); (iv) la formalizzazione di
un piano di risanamento del’Emittente efo di una socletd del Gruppo al sensi dellarticolo 87, comma
3, lettera (d) della Legge Fallimentare o alira normativa applicabile; (v) l'avvio da parte del’Emitiente
efo di una socletd de! Gruppo di negoziall con anche uno sclo de! propri creditori al fine di oltenere
moralorie efo accordi di ristrutfurazione efo di riscadenziamento dei debiti per un importo superiore ad
eure 5.000.000,00 (cinque milionil00) efo concordati siragiudiziali e/o af fine di realizzare cessioni di
beni ai propri creditori ai sensi dell'articolo 1977 del codice civile o procedure analoghe ai sensi della
relativa normativa applicabile;

liquidazione: il verificarsi di una qualsiasi causa di scioglimento del'Emittente efo di una sodieta del
Gruppo ai sensi dell'articole 2484 del codice civile (o alfra normaliva applicabile), ovvero Padozione di
una delibera da parte del’'organo competente dellEmittente efo di una societa del Gruppo con cui si
deliberi la messa in liquidazicne del'Emittente stessa ovvero la cessazione di lutta, o di una parle
sostanziale dell'attivita deli'Emiftente;

procedimenti esecutivi: sia instaurato nei confronti delfEmitlente /o di una societa del Gruppo un
procedimento esecutivo, da parte di qualsivoglia creditore, su uno o pilt beni appartenenti alie stesse
per un valore complessivo superfore ad euro 5.000.000,00 {cinque milioni/00);

certificazione di revisione: il mancato oflenimento da parte del revisare ovvero deila societa di
revisione incaricata di una refazione di revisione relativa ai bilanci annuali del'Emittente ovvero
l'ottenimento di una relazione avente ad oggetto (i} Impossihifita di esprimere un giudizio al riguardo
owvero (i) rilisvl di particolare gravita
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(i} delisting: l'esclusicne o la revoca delle Obbligazioni dalle negoziazioni su ExtraMOT PRO, per
qualsivogiia ragione o causa;

{ cross default: il verificarsi di un inadempimento da parte delfEmitlente efe di una quaisiasi delle
societa del Gruppo ad una qualsiasi delle obbligazioni di pagamento (diverse da quelie nascenti dalle
Ohbligazioni) derivanti da qualsiasi indebitamento finanziario delfEmitiente efo di una sociela del
Gruppo {per tale intendendos! qualsivoglia obbligaziene presente, fulura, effetfiva o potenziale
contratta e relativa al pagamento o alla restituzione di danaro ricevulo in prestito o raccelto), a
condizione che 'importo di tali obbligazioni di pagamento sia superiore ad eure 5.000,000,00 {cingue
milion#00) per ogni singola obbligazione;

(k)  eventi pregiudizievoli significativi: il verificarsi di un evento le cul conseguenze direlte o indiretle
possano influire negativamente sulle condizioni finanziarie, it patrimonio o {'attivitd dellEmittente in
modo tale da compromettere In maniera rilevante la capacitd del'Emillente stessa di adempiere
regolarmente alle proprie obbligazioni derivantt dal Prestito Obbligazionario;

) Invalidita o illegittimita: i verificarsi di un qualsiast evento in conseguenza del quale uno o pili
obblighi i pagamento dell'Emiltente ai sensi del preserte Regolamento divenga invalido, illegittime,
ovvero cessi di essere efficace o eseguibile.

13.2 Anche in via anticipata rispetto alla Data di Scadenza ed a ciascuna Data di Rimborso, al verificarsi di un
Evento Rilevanle gli Obbligazionistt che, complessivamente considerati, rappresentine almeno 11 50%
{cinguanta per cento} +1 delle Cbbligazioni in circolazione, avranno la facoltd di adetitare una delibera
assembleare (la "Delibera di Rimborso Anticipato Obbligatorio™ al fine di richiedere al’Emittente il
rimborso anticipalo delle Chbbligazioni (il "Rimborso Anticipato Obbligatorio®) - per il 100% (cenlo per
cento) dal loro Valore Nominale ovvero (a seconda del caso) per il 100% (centc per cento) del loro Valore
Nominale Residuo unitamente ai relalivi Interessi maturati @ non ancora corrispostl. La suddetta richiesta
dovra essere formulata per iscritfo (la “Richiesta di Rimborso Anticipato Obbligatorio”) ed inviata
allEmittente, a mezzo posta eleltronica cerlificata (PEC), per Ii tramile det Rappreseniante Comiine {come
infra definito), ove nominate, ovvero del soggetlo alle scopo designalo nella Delibera di Rimborso Anticipato
Cbbiigatorio, almeno 15 {quindici) Glorni Lavorativi antecedenti la relativa Data di Rimborso Anticipato
Obbiigatorio (come infra definita),

13.3  Nel caso in cui 'assemblea degli Obbligazionist! adolli una Delibera di Rimborso Anticipato Obbligatorio, la
relativa Richiesta di Rimborso Anticipato Obbligatorio dovra contenere l'indicazione specifica delfevento che
ha delerminato una causa di Rimborso Anficipato Obbligatorio nonché ia data (compresa in un Giomo
Lavorative) in cui, a scelta degli Cbbligazionisti, dovra avvenire 1| suddetto Rimborse Anticipato Cbbiigaterio (la
“Data di Rimborso Anticipato Obbligatorio”). Resta inleso che la Data di Rimborso Anticipato Obbligatorio
non potra cadere prima del quindicesimo Giorno Lavorativo successivo allinvie della Richiesta di Rimborso
Anticipato Obbligaterio.

13.4 1l pagamentc di quanto dovulo agli Obbligazionisti in conseguenza del Rimborse Anticipato Obbligatorio di cui
al paragrafo 13.3 che precede avverrs, senza aggravio di commissioni o costi per gli Obbligazicnisti, alla
predetta Data di Rimborso Anticipato Obbligatorio, fermo restando che a seguito della Richiesta di Rimborso
Anticipato  Obbligatorio le somme dovule dallEmitlente in relazione alle Obbligazioni diverranne
immediatamente esigibili & dovute con riguardo sia al capitale che agli Interessi alla Data di Rimborso
Anticipato Obbligatorio.

135  L’Emittente dovra prontamente comunicare — entro il 5° (quinto} Glorno Lavorativo successivo alla ricezione
della Richiesta di Rimborso Anficipato Obbligalorio — a tutti gl Obbligazionisti (framite il Rappresentante
Comune ¢ framite Monte Titoli e gli Intermediari Aderenti) sia atlraverso un apposito comunicato al mercalo ai
sensi del Regolamento ExlraMOT, ed in generale in conformita a quanto previsto al successivo articolo 21
{Comunicazioni) ¢ dalle applicabili disposizioni del Regolamento ExiraMOT, I'awvenuta ricezione di tale
Richiesta di Rimborso Anticipato Cbbligatorio con I'indicazione specifica, tra |'alire, del’Evento Rilevante
nonché della Dala di Rimborso Anticipalo Obbligatorio prescalta dagli Obbligazionistt

13.6  Afar tempo dalia Data di Rimborso Anticipate Obbligatorio, le Obbligazioni cesseranno di essere produttive
diinferessi.

14,  NORME COMUNI AL RIMBORSO DEL PRESTITC OBBLIGAZIONARIO

14.1 | pagament! dovuli agii Obbligazionisti al sensi del presente Regelamenfo saranno soggetti alla nermativa
fiscale efo ale alle legg e regolamenti  applicabli nel luogo d  pagamento.
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15.
16.1

IMPEGNI DELL'EMITTENTE

Per tulta la durata del Prestilo Obbligazienario, I'Emittente si impegna nel confrontl degli Obbligazionist ad
adempiere a quanto di seguito previsto, con cid promettendo, ove applicabile, anche il fatto del terzo ai sensi
dellarlicolo 1381 (Promessa del'obbiigazione o del fatto del lerza) (ne! complesso, gli “Impegni
dell'Emittente”) e tenuto conto che I'Emittente & un soggetio quotato sul Mercato Telemalico Azionario
organizzate e geslito da Borsa lialiana — Segmentio STAR, e nello specifico a:

(2)

{c)

(d)

)

non modificare e far si che e societd del Gruppo non modifiching, significativamente i proprio
cggetto sociale & non cessare né modificare, e far si che le societd del Gruppo non cessino né
modifichino, significativamente la propria aflivila quale svolla alla Data di Emissione, mantenendo
tulte le aulorizzazioni, i permessi efo le ficenze essenziall per lo svolgimentc della stessa;

comunicare prordamente agli Obbligazionisti qualslasi modifica del proprio oggstto sociale efo
delioggelto sociale di una qualsiasi socletd del Gruppo, consentita ai sensi del presente
Regolamento;

svolgere la propria atlivita conformemente alle praliche riconosciute, in tutli gli aspett materiali della
propria atfivit ed a rispettare tutte ie leggi e regolamenti pertinenti 'attivita da esso svolla in tufte le
sedi e paesi in cui opera ed in ogni case applicablli alFEmittente quafi a titolo esemplificativo gli
impegni previsti ai sensi del Regolamento ExtrabMOT, nonché tutlti gli impegni assunti nei confronti di
Monte Titoli in relazione alla gestione accentrata delle Obbligazioni;

non concedere e non cosiituire, e far si che le societa del Gruppo non concedano o coslituiscano
pegni, ipoleche, privilegl o vincoli {di nalura reale) o alire garanzie reall sui propii beni, pafrimonio o
redditi (le "Garanzie"), ad eccezions dsi Gravami Ammessi {come /nfra definit),

ad eccezicne deile Operazioni Consenlile {come infra definite) e fermo in ognl caso restando fl
rispetto dei Parametri Finanziari (come fnfra definiti), non approvare né comptere, e far si che le
societd de! Gruppo non approving né compiano, operazioni straordinarie di qualsiasi natura, ivi
incluse & litolo esemplificativo operazioni straordinarie sul proprio capltale (ivi incluse riduzioni del
capitaie, salve le Ipotest obbligatorie, e l'acquislo di azioni proprie), coslituzione di patrimoni
destinafi, fusione, scissione, cenferimenti di partecipazioni o aziendeframi d'azienda, acquisizione o
cessions, trasferimento ¢ allro atlo di disposizione di aziendeframi d'azienda, partecipazioni sociali,
immobili e strument finanziari;

fermo restando in ogni momento Il rispetto del Parametri Finanziari (come infra definiti), a non
distribuire (]} le riserve disponibili o (1) glf vlili di esercizio se non, in tale ultimo caso, nel limite del
40% (quaranta/per cento) degli utili risultanti dal relativo bilancio di esercizio dell’Emittents;

rispettare debitamente gli impegni ed obblighi (anche informativi) previsti in capo al'Emittente dal
Regolamento ExtraMOT — che vengeno quivi interamente richiamali anche ai fini degli Impegni
dell'Emittente - al fine di evitare qualunque lipo di provvedimento sanzionatorio;

non effetiuare, per alcuna raglone o causa, una richiesta di esclusione o revoca delle Obbligazioni
dalle negoziaziont su ExtraMOT PRO (c.d. defisfing), né permettere o consentire che avvenga tale
esclusione o revoca, salvo previo consenso del'Assemblea degli Cbbligazionisti;

fermo restando quanto previsto ai precedenti paragrafi {g) e (h), comunicare prontamente agli
Obbligazionisti ['eventuale sospensione efo la revoca delle Obbligazioni dalle negoziazioni
sullExiraMOT PRO su decisione di Borsa llaliana;

approvare il proprio bilancio di esercizio, e il bilancio consolidate di Gruppo, entro 180 {centoolfanta)
giorni dalia chiusura di ciascun esercizio sooiale;

pubblicare, con te modalita di cui al successive arficolo 21, le refazioni infra-annuall semestrali della
Societd, o consolidate, che 'Emittente si impegna quindi a redigere ed approvare entro il termine di
75 (settantacinque) giorni dalla relativa data di chiusura del periodo di riferimento, fermo restande
che le stesse non dovranno essere assoggettale a revisione;

fare in modo che ogni finanziamento, a gualsivoglia fitolo effeltuato, da parte dei soci (diretti o
indirettl) del’Emittente efo dalle societd dalla stessa direttamente o indirettamente controllate sia
postergato e subordinato al Presiito Obbligazionario;
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(m)  far sl che luiti i propii libri sociali siano corretti, veritieri, compietl, accural, esalli e non fuorvianti in
ognl aspetto rlevante, nonché siano regolarmente tenutl in conformitd alle leggi ed ai principi
contabili applicabill

(n)  a parlire dall'esercizio successivo alla Data di Emissione, sotloporre, e far s che sia sotteposto, a
revisione legale del conti da parle di una societa di revisione il bilancio di esercizio propric e di
clascuna socield del Gruppo, nonché If bilancio consolidato;

(o)  mantenere opporlune coperture assicurative con controparti di riconosciule standing relalivamente
alle proprie strutture, magazzini, assef fisici od altre componenti del proprio business rispetfo a rischi
giudicali di impatto significativo per la continuitd aziendale, ivi comprese le assicurazioni relalive alla
responsabilité civile degli amminisiratori (D&O — Directors & Officers insurance);

() mantenere un modelle di organizzazione e gestione in conformith a quanto previslo dal decrelo
legislativo n. 231 deli'8 giugno 2001;

(@)  fare in modo che le obbligazioni di pagamento derivantl dalle Obbligazioni mantengano in ogni
momento almeno i medesimo grado delle obbligazioni di pagamenlo, presenti o future, non
subordinate e chirografarie, falta eccezione per i crediti che risultino privilegiali per legge e salva la
possibilita di coslituire Garanzis nei limiti di cui af precedente paragrafo 15.1{d) nonché di porre in
essere le operazioni consentite dal presente Regolamento;

Iy mantenere e rispettare, e far si che siano mantenuli e rispettati, i seguenti paramelri finanziari (i
“*Parametri Finanziari’), risuianti alla data del 31 dicembre del relativo anno di durata del Prestito
Obbligazionario {ciascuna, una “Data di Riferimento®), quaii calcolali sulla base, ed alla data di
presentazione all'assembiea annuate {clascuna, una "Data di Calcolo", del bilancio consolidato di
gruppe approvate dalf'organe amministrativo delfEmitlente ed oggelio di revisions legale (il
“Bilancio"):

(1) a far data dall'esercizio sociale chiuso al 31 dicembre 2017

Posizione Finanziaria Nefta
<1,50%
Patrimonio Neito
Oneri Finanziari Neti
<3,0%

Valore della Praduzione

(2}a far dala dall'esercizio sociale chiuso al 3t dicembre 2018:
EBITDA 2 Eure 7.000.000,00

ai sensi delle definizioni finanziarie di cui all'Allegato A, restando intesc che, fermo in ogni caso
quanto previsto ai sensi del precedente paragrafo 10.2:

(a) si verifichera un inadempimenio del presente impegno e pertanto un Evento Rilevante con
conseguente possibilith per gli Obbligazionisti di esercitare la facolta di rimborso anlicipato
di cui al precedente articolo 13, qualora per due Date di Riferimentc conseculive, risuitino
vioiafl contestualmenie due Paramelri Finanziari;

(b) la circostanza di cui alla precedente lettera {a) non cosliluird un Evenlo Rilevante
nell'ipotest in cul | soci del'Emitlente abblano provvedulo ad effelluare apporli di mezzi
prepri nella misura necessaria per rispristinare i Paramelri Finanziasi entra i imiti consentiti
al sensi del presente Regolamento, entro 120 {centoventi} giorni dalla dala di approvazione
del bilancio consolidato del Gruppo dell’Emittente;

{c) i proventi derivanti da tali apporti di mezzi propri non verranno in nessun caso compulati ai
fini del calcolo dellEBITDA.
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152 L'Emittente s impegna alfres], fermo resiando quanto previsto al precedente articolo 13, a somunicars
prontamente agli Obbligazionisti & al mercato, ed in ogni casc entro § giomi di calendario stccessivi alia
relativa Data di Calcolo, mediante comunicazione al Rappresenlante Comune — ove nominato -, con le
modalita di cul al successivo articolo 21:

(i

(ii)
(i)

{iv)

Feventuale violazione di uno o pil dei predettl Parametri Finanziari, i inclusa la pubblicazione {e
consegha al Rappresentante Comune - come infra definilo, ove nominato) in ogni caso del
Compliance Ceriificate (come Infra definito);

I'eventuale Comunicazione di Step-Up;

in Yualsiasi momento durante fa durata def Preslito Obbligazionario, la violazione di uno qualsiasi
degli Impegni del’Emitlents e/o degli obblighi assunti ai sensi del Regolamento, cosl come il
vetificarsi di un Evento Rilevante; nonché

tutte le informazioni necessarie affinché gl Obbligazionisti stessi possano esercitare i propri diritt, ivi
incluse le informazioni refative a qualsiasi modifica di tall diritti.

15,3 Con il termine “Gravami Ammessi” deve intendersi:

M

(i
(i)

)

le Garanzie esistenti alia Data di Emissione def Prestiio Ohbligazionaric e le Garanzle in sostituzione
alie Garanzie esistenti alla Data di Emissione;

le Garanzie previste per legge {ma non costifuite per effstto di un’aventuals violazione della stessa);

le Garanzie previste da una determina dell'Agenzia Nazionale per ['attrazione degli investimenti e lo
sviluppo di impresa S,p.A. (Invitalia);

le Garanzie costillite in relazione alle operazioni di finanziamento di cui al paragrafo {v) della
defintzione di "Operazioni Consentite”,

164 Con il termine "Operazioni Consentite" deve intendersi:

(i)

{i)

i

le operazioni di riorganizzazione socletaria {ivi incluse a litolo esemplificative fusioni e scissioni,
conferimentl di parlecipazioni o aziendeframi d'azienda, irasferimente di aziende/rami d'azienda),
realizzate tra 'Emittente e allre societé del Gruppo,

le operazioni di vendila, cessione, trasferimento ¢ conferimento di partecipazioni di aziends, societa
o rami d'azienda delenute dall'Emiltente efc da societa del Gruppo fino & un imporlo cumulato, a
pariire dalla Dala di Emissicne, di euro 10.000.000,00 (dieci milioni/90) da calcolarsi considerando i
valore dslla fransazione;

le operazion! ¢i acquisizione di aziende, societa o rami d'azienda da parts dsl'Emittente o di altre
societd del Gruppo - connesse al core business dellEmitlente — fino ad un importo cumulato, a
partire dalla Dala di Emissions, di euro 15.000.000,00 (quindici miionif00) da calcolarsi
consliderande l'squily value di tulte le acquisizioni effettuate;

le operazioni straordinarte i cui termini siano stati approvall con il consenso assembleare dei fitolari
delle Obbligazioni che, complessivamente considerali, rappresentino almeno |l 50% (cinquania per
cento) +1 delle Obbligazioni in circolazione;

le nuiove operazioni di finanziamento fina ad un importo di eurc 5.000.009,00 (cingue milionifd0) che
comportino la creazione di garanzie ipolecarie realizzate dalla controllata Centrate del Latte delia
Toscana S.p.A. a partire dalla Data di Emissions.

16,6 Per “Compliance Certificate” si intende la dichlarazione, secondc il modelo di cui allAllegato B,
soltoscritla dal Presidente del Consigiio di Amministrazione e dal Presidente de! Collegio Sindacaie
dellEmittente e ceriificata dal revisore legale o dalla societa di revisione dellEmiltente, che altesfi il rispetto,
owvero il mancato rispetto, alla Data di Riferimento, dei Parametsi Finanziari da parie dellEmittente, compieta
dei calcoll necessari a dimostrare tale risuttanza, con evidenza e dichiarazione pertanio de! verificarsi o meno di
un Evento Rilevante ovvere di un Evento di Step-Up ovvero del ripristing del relativo parametro.
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16, AGENTEDICALCOLO
16.1 Le funzioni deifagente di calcolo saranno svolfe da lecrea Banca S.p.A.

16.2 | calcoli e le determinazioni delf Agente di Calcolo saranno effettuali secondo il presente Regolamente e, in
assenza di errore manifeslo, saranno definilivi, conclusivi e vincolanfi nei confronti degli Obbligazionisti.

17. TERMINI DI PRESCRIZIONE E DECADENZA

174 1l diritto af rimborso delle Obbligazioni si prescrive decorsi 10 {dieci) anni dalla data in cui I'Obbligazione &
divenuta rimborsablie.

17.2  li diritto a! pagamento degll Interessi dovuti in relazione alle Obbligazioni si presarive decersi § {cingue) anni
dalla data di scadenza di tall Interessi.

18.  ASSEMBLEA DEGLI OBBLIGAZIONISTI

18.1  Per la futela degli interessi comuni degli Obbligazionisti st applicano le disposizioni di cul agli articeli 2415
seguenti del codice civile relative allassemblea degli obbligazionisti (' Assemblea degli Obbligazionisti’).
LAssemblea degli Obbligazionisli viene convocata in conformitd alle norme statutarie previste per la
gonvocazions dell'assemblea straordinaria def soci e mediante pubblicazions {contestualmente) sul sito
infernet dellEmittente {www.centralelatieilalia.com, Sezione “investor Relalions") di apposito awiso agl
Ohbligazionist. Sono aliresi applicabili le norme in tema di litoli dematerializzati previste dal TUF.

18.2  Tulli i costi relalivi alle riunioni dell'Assemblea degli Obbligazionisti ¢ alle refative deliberazioni sono a carico
dell Emittente nel caso in cui la convocazione sia effettuata dallEmittente efo sia le conseguenze di una
violazione di un impegno dell'Emittente ai sensi del presente Regolamente,

18.3  Aisensi dellarticolo 2415 del codice civile, 'Assemblea degli Obbligazionisti delibera:

{(a)  sulla nomina e sulla revoca del rappresentante comune;
(b)  sulle modifiche delle condizioni de! Preslito;
{(c)  sullaproposta di amministrazione controllata e di concordate;

(d)  sulla costiluzione di un fondo per le spese necessarie alla tulela dei comuni inferessi e sul rendiconto
relativo;

{8)  sugli alli oggelti di inleresse comune degli Chbligazionisti,
18.4 |l rappresentante comune degll Gbbligazionisti (il “Rappresentante Gomune”} & nominato ai sensi di legge.

18,56  Tutlli cosli relalivi alla nomina e al mantenimenlo del Rappresentante Comune, ove nominalo, {ivi comprese le
relative commissioni) sono a carico dellEmittente.

18.6  Ai singoll Obbligazionisti spelta il diritto di consultare il libro delle adunanze ¢ delle deilberazioni dell'assemblea
degh Obbligazionisti che verra tenulo a cura della Societd, al sensi delle disposizioni applicabiii, presso la sede
della Societa.

19.  MODIFICHE AL REGOLAMENTO

19.1 L'Emittente poird apportare al Regolamento del Prestito Obbligazionario in buona feds, senza il preventivo
consenso degli Obbligazionisti, modifiche volte a correggere ¢ eliminare errorl material, ambiguita o
imprecisionl nel lesto, purché tali da non pregiudicare gli interessi degli Obbligazionisti, fermi restanda gli
obblighi di comunicazione agli stessi nelle modalita € al terminl di cui al Regolamenio del Prestito
Obbligazionario.

19.2 Salvo quanto previsto al precedente paragrafo 19.1, uleriori modifiche al Regolamento del Prestito
Obbligazionaric poiranno essere apportale esclusivemenie previo consense assembleare degli Obbligazionisti
che, complessivamente considerali, rappresentine almeno il 50% (cinquania per cento} +1 delle Obbligazion! in
circotazione. Restano, Inoltre, ferme, come espressamente indicato nel Regolamento del Prestiio
Qbbligazionario, le disposizioni del Codice Civile, che disciplinanc fa deliberazione, da parle dell'assemblea
degli Obbligazionist, su argoment di interesse di questi e che condizicnano I'assunzione delle delibere al
consenso di determinate maggicranze. Se validamente adottate, tall modifiche sono vincolanli anche per gli
Obbligazionisti assenf, dissenzienti 0 astenuti,
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20.
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2.2

213

22,
224

2.2

23,
234

232

REGIME FISCALE

Sugll Interessi ed aifri proventi e sulle plusvalenze si applica ¥ regime fiscale di volta in volta vigente. Sono
comunque a carico degli Obbligazionisti le imposle e lasse, presenti o future, alie quali dovessero comunque
essere soggetle e Obbligazioni efo i relalivi interessi, premi e altd frutti,

COMUNICAZION!

Tutte le comunicazioni dell'Emittente agll Obbligazionisti, cosi come le comunicazioni obbligatorie previste dafla
disciplina anche regolamentare applicabile al'Emitiente, saranno effetfuale mediante awiso pubhlicato sul sito infernet
del'Emittente (www.centralelatieitalia.com, Sedone "Inveslor Relations”) & — fermo restando quanto previslo &l
precedente paragrafo 18.1 ~con le ulterior! modalith previste dalla normativa applicablle alle Chbligazioni.

Senza pregiudizio per quanto previsto al paragrafe che precede, resta ferma la facoltd delfEmittente di
effetiuare — in aggiunta alle diverse modalitd sopra previsle — determinate comunicazioni agli Obbligazionisti (ove ¢id sla
possibile nel rispetto del requisiti di chiarezza e cometla e punivale informativa} anche framile Monte Titoli ed 1 relativo
sistema di gesticne accenkrata.

Tulte le comunicazieni al’Emittente richieste o consentite dalle disposizioni di questo Ragolamento dowanno
essere effetuate per iscrito e si intenderanno efficacements e validamente eseguite al ricevimento dells stesse, se
effeftuate per leftera raccomandata afr, 0 al momento di accusazione di ricevula mediante apposita dichlarazione (anche
costifuita da apposita attestazione emessa aulomaticamente dalla macchina felefax), se effolfuata via telefax, owerc via
posta eletronica certificata (PEC) sempre ché siano indifizzate come segue! Cenkale del Latte dltaia Sp.a., Via
Filadelfia, 220, (10137), Torino (TO), telefax: 0113240210, PEC mal@pec.cenfralelaticitalia.com, ovvero prasso i diversi
recapli che la Societd si impegna a comunicare In conformila alle precedenti disposizioni, restando infeso che presso
detii recapiti 'Emittente elegge altresi it prapric demicilic ad ogri fine relativo a quests Regolament, ivi Incluse eventuali
nofificazioni giudiziarie,

VARE

L'Emittente st impegna al rispetto dei requisiti informativi indicati dal Regolamento ExiraMOT applicabile alle
Obbligazioni. In particolare, 'Emittenle comunicherd, ra Falfro, senza induglo al mercato, al sensi del Regolamenio
ExtraMOT i verificarsi di qualsivoglia evento di rimborso anlicipato del Prestito Obbiigazionario ovvero qualsivoglia
ulleriore: circostanza che necessii di idonea informaliva al mercalo {anche di nalura price sensitive) al sensi del
Regolamento ExtraMOT come applicabile al ExtraMOT PRO.

La sotloscrizione, ['acquisio ed il possesso delle Obbligazioni di cui al presenie Regolamento comporta la
conoscenza e la piena accetfazione di tutli | termini e le condizionl def Regolamento stesso. A tal fine, il
presente Regolamento sard deposilato presso la sede legale dell'Emittente e verra pubblicato sul proprio sifo
infernet alla apposita sezione “invesior relations”.

LEGGE APPLICABILE E FORO COMPETENTE

Il Prestito Obbligezionario e il presente Regolamento sono disciplinati dalla legge italiana che si applica allresi
per quant'altro non previsto nel presente Regolamento. | riferimenti alle disposizioni normative contenuti nel
presente Regolamento sonce da intendersi come riferiti & tali disposizioni come di volla in volta vigenti,

Qualsiasi controversia relativa al Prestito Obbligazionario e alle disposizioni contenute nel presente

Regolamento che dovesse sargere fra 'Emittente e gl Obbligazionisti sara deferita alla esclusiva competenza
del Foro di Milanc,
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Allegato A
DEFINIZIONI FINANZIARIE

"EBITDA" {margine operativo lordo) indica, con riferimento al dafi di bilancio consolidato del Gruppo Centrale
del Latle d'talia e secondo i Frincipf Contahili come di sequito definifi, la somma algebrica tra:

a) (+) Valore della Produzione e

b) (-} Costi Operativi {ad esempio i cosli per materie prima e di consumo, costi per servizi, costi per il
personals, costi per godimento beni di terzl - ad eccezione dei canoni di leasing - e altri costi operativi ed
aliri oneri di gestione);

¢} (+) ammorlamenti, accantonamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni.

“Patrimonio Netto o PN” indica, con riferimento al bilancio consolidato del Gruppo Centrale del Latle d'italia e
secondo i Principi Conlabili come di seguito definiti, alla somma algebrica delle seguenti poste:

a} (+) patimonio netlo;

b) (+) finanziamenti soci subcrdinati e postergali alle ragioni di credilo degli Obbligazionisti;

c) (+) eventuall alfri finanziamenti subordinatt e postergati alle ragioni di credito degli Obbligazicnisti;
d) (-} dividendi deliberafi per l'esercizic in corso;

e} (-) azioni proprie.

“Pesizione Finanziaria Netta o PFN" indica, con riferimento al bilancic consolidato del Gruppo Centrale det
Latte d'ltalia e secondo | Principl Gontablli come di seguito definiti, la somma di:

a) (+) Indebitamento Finanziario Lordo: indica, con riferimento al bilancio censolidato del Gruppo Centrale del
Latte d'ltalia ed ai Principi Contabili come di seguilo definil, limporto derivante dalla somma delle seguenfi
voci: 1) obbligazioni {escluse subordinate e poslergate), 2) obbligazionf convertiblli {escluse subordinate e
poslergate), 3) debiti verso soci per finanziamenti {esclusi subordinali e postergati), 4) debili verso banche,
5) debiti verso altdi finanziatori (ivi inclust a titolo esemplificativo, qualsiast importo dovuto al sensi di
corfratti di leasing finanziario, ovvero ai sensi di cenlratli di factoring pro solvendo), 6) debiti rappresentali
da titoli di credito {solo per la quola avents natura finanziaria, se cosl qualificali nella nofa integrativa det
bilancio, approvalo e cerlificalo}, 7) debili verso imprese controllate non consolidale, 8) debili verse
imprese collegate (ie vocl 7) o 8) salo se riferite a societé non incluse nel perimetro di consolidamento e a
debiii di natura finanziaria) ed esclusi debiti subordinali e postergal, 9) valore netio degli strumenti
finanziari derivati a lungo lermine e 10} debiti (solo per la quola avenle nalura finanziaria) verso imprese
conlrolianli esclusi debiti subordinati e postergati, 11} debili verso fornilori scaduti oltre i 60 giomi, 12)
dedbiti tributari scaduti e 13) debili previdenziali scaduti;

b) (-) Cassa, la quale & data dalla somma delle seguenti voci; 1) depositi bancari e postali; 2) assegni; 3}
denaro; 4) valori di cassa, 5) atlivita finanziarie classificate in bilancio come disponibilita liquide, ivi inclusi
i titoli di Stato emessi da paesi dell'Unione Europea efo aliri fitoli emessi da socletd, aventl scadenza
inferiore ai dodici mesi, quotati sui mercali regolamentati, facilmente liquidabili e con rating da parte di
Standard & Poor's comungue non infesiore a "A" @ 8) valere nelto degli strumenti finanziari derivati a
breve lermine,

“Principi Contabili" Indica i principi contabili 1.A.S/1F.R.8. (Internafional Accounting Standard / International
Financial Reporling Standard) redatti dal'lnisrnational Accounting Standard Board (LA.S.B), di tempo in
tempo vigentl e applicabili al Gruppo Centrale del Latte d'ltalia.

“Oneri Finanziari Netti' indica, con riferimento al bilancio consolidato del Cruppo Centrale del Lalte d'lialia
secondo | Principi Contabili come di seguito definiti, ta somma i;

a) (+) Interessi passivi connessi allindebitemento a breve, a medio o a lungo lerming; -
b} () interessi atfivi connessi a depositi bancari. 4
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*Valore della Produzione” indica, con riferimento al hilancio consolidato del Gruppo Cenlrale del Latte d'ltalia
@ secondo i Principi Contabili come di seguito definiti, la somma di;

a) (+) Ricavi Operativi {ricavi di vendita e aliri ricavi operalivi);
b} {+) variazioni delle imanenze di prodotti finiti.
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Allegato B
MODELLO DI COMPLIANGE CERTIFICATE

A [Obbligazionisti/|Rappresentante Comune)
Da: [Emittente]
Pala;

Egregi Signori

Prestito Obbligazionaric denominato «Centrale del Latte d'italia S.p.A. ~ Tasso Varlabile - 2017/12024»
emesso da Centrale del Latte d’ltalia S.p.A. in data 1 dicembre 2017 (il Prestito)

1. Facciamo riferimento al regolamento relative al Preslito (il Regolamento delle Obbligazioni). I presente
documento costituisce un'Altestazione di Conformita ai sensi e per gli effelti del Regolamento delle
Chbbligazioni. Salvo diversa indicazione, i termini con letlera iniziale maiuscola utilizzali nel presente
documento hanno il significalo atiribuite agli stessi nel Regolamento delie Obbligazioni.

2, La serivente societa conferma che alla Data di Calcolo dal [@):

- i rapperto tra Posizlone Finanziaria Netta (al numeratore) e Patrimonio Netio (al denominatore) &
pari a {@]x e perlanto tale Parameatre Finanzizrio [non] risulta rispetiato;

- i rapporto tra Oner! Finanziari Netli {al numeratore) e Valore della Produzione {al denominatore) &
pari a {®1% e pertanto fale Paramelro Finanziario [non] risulta rispettato;

- I'EBITDA @ pari ad Euro [®] e pettanlto tale Paramelro Finanziario [non] risulta rispetialo {NOTA:
parametro applicablle a far data dal’esercizio soclale chiuso al 31 dicembre 2019

3 Confermiamo incltre che non si & verificalo né sussiste alla data odierna alcun Evento Rilevante,
Disiinti salufi,
Centrale del Latte d'Italia S.p.A.

{Presidente del Consiglio di Amministrazione]

[Presidente del Collegio Sindacale]

[Nola: da aggiungere aliestazione def revisore sula veridicita e correflezza defle dichiarazioni sopra riportate alfa
refafiva dala di riascio}
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Copia in conformita dell'originale. ‘
Milano, 10 settembre 2020
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9 settembre 2020 ‘

Societa CENTRALE DEL LATTE D'ITALIA S.P.A. assemblea del 09/09/2020 h. 12,00
Elenco degli obbligazionisti con la quantita di obbligazioni possedute - ordine alfabetico
Prestito "CLI T.V. 2017/2024" - IT0005316184"

1. Modifica del
ANAGRAFICA OBBLIGAZIONISTA regolamento del OBBLIGAZIONI VAL. NOMINALE %
Prestito

F C A
FONDO PENSIONE SOLIDARIETA' VENETO X 4 360.000,00 2,667
FONDO PENSIONE SOLIDARIETA' VENETO X 3 270.000,00 2,000
FONDO PENSIONE SOLIDARIETA' VENETO X 5 450.000,00 3,333
BANCA ALPI MARITTIME - CREDITO COOP. CARRU X 16 1.440.000,00 10,667
S.C.R.L.
BCC DI ALBA, LANGHE, ROERO E DEL CANAVESE X 16 1.440.000,00 10,667
BANCA DI SAN GIORGIO QUINTO VALLE AGNO -
CREDITO COOP. X 4 360.000,00 2,667
ICCREA BANCAIMPRESA S.P.A. X 40 3.600.000,00 26,667
BANCO FIORENTINO - MUGELLO IMPRUNETA SIGNA -
CREDITO COOP. X 12 1.080.000,00 8,000
CHIANTIBANCA - CREDITO COOPERATIVO X 4 360.000,00 2,667
DON RIZZO CREDITO COOPERATIVO DELLA SICILIA
OCCIDENTALE X 4 360.000,00 2,667

TOTALE 108 9.720.000,00 72,000

SU CAPITALE DI 150 13.500.000,00
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