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COMUNICATO STAMPA

VIVENDI PERSISTE NEL TENTATIVO DI BLOCCARE IL PROGETTO MFE

Vivendi ha inviato al Consiglio di Amministrazione e al Collegio Sindacale di Mediaset una ulteriore
lettera di critiche al Progetto MFE, chiedendone la pubblicazione sul sito della Societa. Mediaset ha
dato corso alla richiesta senza indugio in quanto ritiene essenziale che ciascun azionista disponga
di tutti gli elementi per esprimere un giudizio informato e consapevole nel’assembla straordinaria
del prossimo 10 gennaio; assemblea che, a giudizio di Mediaset, rappresenta un passaggio
fondamentale del proprio sviluppo.

In merito al contenuto della lettera, Mediaset ha convocato un Consiglio di Amministrazione per il 23
dicembre p.v. al fine di assumere ogni appropriata iniziativa. Riservandosi ulteriori valutazioni a valle
della seduta, occorre fin d’ora sottolineare che:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Mediaset ribadisce che, a proprio parere, la relazione informativa pubblicata lo scorso 5
dicembre (la “Relazione”) contiene non solo tutti gli elementi richiesti dalla normativa vigente,
ma anche ogni elemento utile alla formazione di un giudizio pienamente informato da parte dei
suoi azionisti;

come ribadito nella Relazione e da alcuni Amministratori avanti il Tribunale di Milano alla

presenza di Vivendi, il Progetto MFE ha una solida valenza industriale e finanziaria e

rappresenta una necessita per Mediaset. Lo confermano, ove ce ne fosse bisogno:

(& un numero di analisti ben superiore a quelli citati da Vivendi nella lettera che, invece,
non contiene alcuna menzione di tale circostanza. Si tratta di un fatto risultante da
documenti pubblici e ben noto a Vivendi in quanto piu volte rimarcato da Mediaset
nel’ambito dei conteziosi citati nella lettera;

(b) Glass Lewis, proxy advisor altrettanto importante rispetto a quello citato nella lettera, ha
recentemente ribadito la raccomandazione di votare a favore della proposta di delibera
oggetto dell’assemblea del 10 gennaio p.v. (la “Proposta di Delibera”). Anche di questa
circostanza, la lettera non fornisce alcuna indicazione;

come ribadito nella Relazione, il Consiglio di Amministrazione di Mediaset ritiene la

governance di MFE funzionale alla realizzazione del relativo progetto ed € convinto della sua

legittimita. Peraltro, a testimonianza della valenza strategica di una pronta realizzazione del

Progetto MFE, il Consiglio non ha esitato ad andare oltre gli elementi sulla base dei quali il

Tribunale di Milano aveva invitato Mediaset e Vivendi a valutare una possibile conciliazione

nell’ambito del procedimento promosso dalla stessa Vivendi ex art. 2378 c.c. e 700 c.p.c. (v.

comunicato del 5 novembre 2019). Ha cosi proposto maodifiche allo statuto e alla governance

di MFE da adottarsi dopo l'esecuzione della fusione idonee non solo a uniformarsi alle

indicazioni fornite dal Tribunale per verificare la possibilita di conciliazione, ma anche a

conformarne ulteriori specifici aspetti alla best practice;

come indicato nella Relazione, la Proposta di Delibera non integra alcuna delle fattispecie

previste per I'esercizio del diritto di recesso ex art. 2437 cod. civ. nonché ex art. 5 del Decreto

Legislativo 108. Pertanto, agli azionisti di Mediaset che non concorrano alla sua adozione non

spettera il diritto di recesso.
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Cio nonostante Vivendi, invece di attendere con serenita I'esito dei procedimenti giudiziari dalla
stessa avviati in Italia, Spagna e Olanda nel cui ambito ha gia segnalato tutte le criticita lamentate
nella lettera, assume nuove iniziative volte a ostacolare la realizzazione del Progetto MFE con
I'effetto di creare incertezza sul corso di borsa del titolo. Rispetto a tale modo di procedere, Mediaset
ha gia espresso in vari comunicati stampa la propria posizione.

Cologno Monzese, 22 dicembre 2019
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PRESS RELEASE

VIVENDI PERSISTS IN ITS ATTEMPTS TO BLOCK THE MFE PROJECT

Vivendi has sent another letter to the Board of Directors and the Board of Statutory Auditors of
Mediaset criticising the MFE Project and requesting its publication on the company’s web site.
Without hesitation, Mediaset accepted this request, given that the company believes it is essential
that its shareholders have all the necessary information in order to make an informed and
conscious judgement at the upcoming extraordinary shareholders’ meeting on 10 January 2020, a
meeting that, in Mediaset's view, will represent a fundamental step for the company’s
development.

With regard to the content of the letter, Mediaset has called a meeting of the Board of Directors for
23 December in order to adopt all appropriate measures. Reserving further assessment until after
the meeting, it is important to underline from the outset that:

0] Mediaset reiterates that, in its view, the prospectus report published on 5 December 2019
(the “Report”) not only contains all of the information required by current legislation, but also
all of the elements necessary to enable the company’s shareholders to come to an informed
opinion;

(i) as underlined in the Report, and by a number of directors before the Milan Court and in the
presence of Vivendi, the MFE Project has a solid industrial and financial basis and is a
necessity for Mediaset. This is confirmed, should confirmation be required, by:

(a) a significantly larger number of analysts than those cited by Vivendi in its letter, which,
meanwhile, does not make any mention of this, a fact that is the result of public
documents with which Vivendi is very familiar, given that Mediaset has had occasion to
refer to such documentation on numerous occasions during the disputes cited in the
letter;

(b) Glass Lewis, proxy advisor, and similarly important with regard to what is stated in the
letter, recently reiterated the recommendation to vote in favour of the resolution to be
proposed at the extraordinary shareholders’ meeting on 10 January 2020 (the
“Proposed resolution”). The letter makes no mention also of this;

(iii) as underlined in the Report, the Board of Directors of Mediaset considers that the
governance of MFE is functional to the realisation of the relative project and is convinced of
its legitimacy. Moreover, in recognition of the strategic importance of the rapid realisation of
the MFE Project, the Board did not hesitate to go beyond the basic elements on which the
Court of Milan invited Mediaset and Vivendi to examine a possible conciliation in the context
of the case brought by ex art. 2378 c.c. and 700 c.p.c. see the press release of 5 November
2019). This included the proposal of modifications to the articles of association and the
governance MFE to be adopted after the merger and appropriate not only in respect of the
indications of the Court regarding the possibility of conciliation, but also in compliance with
additional specific aspects of best practice;

(iv) as stated in the Report, the Proposed resolution does not include any of the cases envisaged
for the exercise of the right of withdrawal ex art. 2437 cod. civ. as well as ex art. 5 of
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Legislative Decree 108. Consequently, Mediaset shareholders who do not support the
adoption of the proposal will not have the right of withdrawal.

Despite this, Vivendi - rather than calmly awaiting the outcome of the suits that Vivendi itself has
brought before the courts in Italy, Spain and the Netherlands, in which it has already raised all of
the critical issues mentioned in the letter - has adopted new initiatives aimed at impeding the
realisation of the MFE Project with the effect of creating uncertainty and affecting the stock
exchange value of Mediaset's shares. In a series of press releases, Mediaset has already
expressed its position with regard to such behaviour.

Cologno Monzese, 22 December 2019
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