Milano, 21 maggio 2019

CONSOB - Commissione Nazionale
per la Societa e la Borsa

Divisione Corporate Governance
Ufficio OPA e Assetti Proprietari
Via G. B. Martini n. 3

00198 Roma

Trasmessa via PEC all’indirizzo
consob@pec.consob.it

Oggetto:  Dichiarazione ai sensi dell’art. 120, comma 4-bis, del d.Igs. n. 58 del 24 febbraio
1998 (il “TUF”)

Spettabile Commissione

Si riportano di seguito le informazioni richieste dall’articolo 120, comma 4-bi/s del TUF, con
riferimento all’acquisto del 22,059% del capitale sociale di Tiscali S.p.A., societa con sede in
Cagliari, Sa llletta, S.S. 195 Km 2.3, 09123, C.F. e n. di iscrizione al Registro delle Imprese di
Cagliari 02375280928 (“Tiscali”, I""Emittente” o la “Societa”) da parte di Amsicora S.r.l.,
societa con sede legale in Milano, Via Sebeto n. 4, partita IVA, codice fiscale e numero di
iscrizione al Registro delle Imprese di Milano Monza Brianza Lodi 10801620963 (“Amsicora”).

Ai fini di quanto precede, si premette quanto segue:

(i) in data 10 maggio 2019 Claudio Costamagna, Manilo Marocco e Alberto Trondoli (gli
“Investitori”) hanno sottoscritto con Renato Soru, nato a Sanluri (SU) il 6 agosto 1957
(“Soru”), un accordo concernente il potenziale investimento nel capitale sociale di
Tiscali nonché I'impegno a negoziare e concordare i termini di un patto parasociale
volto a disciplinare la governance e gli assetti proprietari dell’Emittente (I’“Accordo di
Investimento”);

(ii) in pari data Amsicora, il cui capitale sociale ordinario & interamente detenuto da
Claudio Costamagna, Manilo Marocco e Alberto Trondoli, ha sottoscritto (x) con ICT
Holding Ltd - precedente azionista di riferimento dell’Emittente - un contratto (il
“Contratto di Acquisto”) avente ad oggetto, subordinatamente all’avveramento o alla

rinuncia da parte di Amsicora di talune condizioni sospensive previste nel Contratto di
Acquisto, I'acquisto di n. 827.998.917 azioni ordinarie della Societa, rappresentative
di una partecipazione pari al 20,79% del capitale sociale, e (J) con SOVA Disciplined
Equity Fund SPC un contratto avente a oggetto, subordinatamente all’avveramento
delle condizioni sospensive previste nel Contratto di Acquisto, l'acquisto di n.
50.514.793 azioni della Societa, rappresentative di una partecipazione pari all’1,269%
del capitale sociale;



(iii) in data 15 maggio 2019, essendosi verificate le condizioni sospensive previste dal
Contratto di Acquisto, si & perfezionato I’acquisto delle azioni della Societa di cui al
precedente punto (ii) da parte di Amsicora la quale, pertanto, & divenuta titolare di
complessive n. 878.513.710 azioni ordinarie Tiscali, rappresentative di una
partecipazione pari al 22,059% del capitale sociale (la “Partecipazione Tiscali”);

(iv) in data 16 maggio 2019, perfezionatosi I’acquisto di cui alla precedente punto (b) lett.
(x), gli Investitori per mezzo di Amsicora, e Soru hanno sottoscritto un patto
parasociale volto a disciplinare la governance e gli assetti proprietari dell’Emittente (il
“Patto Parasociale”).

In relazione a quanto precede Amsicora dichiara qui di seguito gli obiettivi che intende
perseguire nel corso dei sei mesi successivi all’acquisto della Partecipazione Tiscali (il
“Periodo di Riferimento”), ai sensi e per gli effetti dell’art. 120, comma 4-bis, del TUF,

seguendo a tal fine lo schema previsto dalla medesima disposizione normativa.

A) Modi di finanziamento dell’acquisizione

L’acquisto della Partecipazione Tiscali & stato effettuato da Amsicora mediante I'utilizzo di
risorse messe a disposizione, a titolo di conferimenti di capitale e di finanziamenti, da parte
dei propri soci.

B) Eventuale acquisto di concerto ai sensi dell’art 109 del TUF

L’acquisto della Partecipazione Tiscali e stato effettuato da Amsicora sulla base dell’Accordo
di Investimento sottoscritto dai suoi soci con Soru che prevedeva, tra I’altro, I'obbligo -
puntualmente adempiuto - di negoziare e sottoscrivere il Patto Parasociale.

Al riguardo si segnala che le azioni complessivamente conferite al Patto Parasociale sono le
seguenti:

Azionista Tipologia di N. di azioni N. di azioni % azioni % azioni
strumenti detenute conferite nel conferite conferite sul
finanziari patto sul capitale numero

conferiti nel sociale con totale dei

patto diritto di diritti di
voto voto

conferiti

Amsicora Azioni 878.513.710 878.513.710 22,059% 73,55%

Soru Azioni 316.050.508 316.050.508 7,94% 26,45%
Totale - 1.194.564.218 | 1.194.564.218 29,99% 100%




C) Intenzioni di Amsicora sugli assetti proprietari di Tiscali e sulla gestione di quest’ultima

Amsicora, fermo il rispetto delle disposizioni in materia di offerta pubblica di acquisto
obbligatoria, si riserva di effettuare ulteriori acquisti di azioni e/o obbligazioni Tiscali e,
qualora, a esito dell’assemblea del 27 giugno 2019, dovesse riuscire a nominare la
maggioranza dei componenti del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente, si troverebbe
nella posizione di esercitare il controllo di fatto su Tiscali ai sensi dell’art 2389 del codice
civile e dell’art. 93 TUF.

Come comunicato al mercato in data 10 maggio 2019, I'acquisto della Partecipazione Tiscali
e la sottoscrizione del Patto Parasociale sono stati effettuati con I'obiettivo di supportare
I’attuazione del piano di rilancio predisposto dall’Emittente che potra beneficiare anche
dell’esperienza nel settore finanziario e delle telecomunicazioni maturata dagli Investitori e
da Soru.

D) Patti parasociali

Come anticipato, in conformita con quanto previsto dall’Accordo di Investimento, gli
Investitori, per mezzo di Amsicora, e Renato Soru hanno sottoscritto in data 16 maggio 2019
il Patto Parasociale le cui informazioni essenziali sono disponibili sul sito dell’Emittente nella
sezione Documenti/Patti Parasociali.

Il Patto Parasociale ha ad oggetto n. 1.194.564.218 azioni Tiscali, pari al 29,99% del capitale
sociale e dei diritti di voto dell’Emittente; fermo restando quanto precede, alla data di
pubblicazione della presente dichiarazione nessuno degli aderenti al Patto Parasociale
esercita singolarmente, direttamente e/o tramite il Patto Parasociale, il controllo della Societa
ai sensi dell’art 2389 del codice civile o dell’art. 93 TUF.

In particolare il Patto Parasociale contiene alcune previsioni in merito (7) alla governance
dell’Emittente nonché @) alle modalita di circolazione delle partecipazioni direttamente o
indirettamente detenute dai paciscenti in Tiscali.

E) Revoca o integrazione degli organi amministrativi e di controllo dell’Emittente

Come comunicato al mercato in data 15 maggio 2019, il Contratto di Acquisto, conteneva,
tra I'altro, talune previsioni rilevanti in merito all’organo amministrativo di Tiscali. In
particolare, il Contratto di Acquisto era soggetto al verificarsi delle seguenti condizioni:

o approvazione da parte del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente della delibera
relativa alla revoca del Presidente del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente e
alla nomina di Renato Soru quale Presidente del Consiglio di Amministrazione;

o approvazione da parte del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente della delibera
relativa alla revoca dell’Amministratore Delegato e alla nomina di Renato Soru quale
Amministratore Delegato con le medesime deleghe conferite all’Amministratore
Delegato uscente;



. approvazione da parte del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente della delibera
relativa alla convocazione dell’Assemblea dei soci dell’Emittente per deliberare, tra
I’altro, la revoca del Consiglio di Amministrazione in carica e la homina un nuovo
Consiglio di Amministrazione tramite il meccanismo del voto di lista.

Tali delibere sono state approvate dal Consiglio di Amministrazione dell’Emittente in data 13
maggio 2019 e, successivamente, in data 16 maggio 2019, & stata convocata I’Assemblea
ordinaria di Tiscali per il giorno 27 giugno 2019 per discutere e deliberare, tra I’altro, sulla
nomina del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente.

Si segnala inoltre che, come comunicato al mercato in data 15 maggio 2019, a seguito delle
dimissioni rassegnate dalla maggioranza dei membri del Consiglio di Amministrazione
dell’Emittente in pari data con decorrenza dalla data di svolgimento dell’Assemblea ordinaria
di Tiscali convocata per deliberare, tra I'altro, la nomina di un nuovo Consiglio di
Amministrazione; in data 27 giugno 2019, pertanto, il Consiglio di Amministrazione risultera
decaduto ai sensi dell’art. 11 dello Statuto Sociale dell’Emittente e il primo punto all’ordine
del giorno relativo alla revoca del Consiglio di Amministrazione in carica non verra trattato.

Per completezza si segnala inoltre che, in relazione alla predetta assemblea, troveranno
applicazione le previsioni del Patto Parasociale di seguito indicate:

. Amsicora e Renato Soru definiranno il numero di amministratori di cui dovra essere
composto il Consiglio di Amministrazione e presenteranno un’unica lista per I’elezione
di tutti gli amministratori ad eccezione di quello riservato agli azionisti di minoranza
(la “Lista di Maggioranza”);

o a Renato Soru verra riservato il diritto di indicare il nominativo di 1 (uno) candidato
non indipendente della Lista di Maggioranza che dovra essere collocato all’interno della
lista presentata da Amsicora e Renato Soru in una posizione tale per cui, ove la
maggioranza dei componenti del Consiglio di Amministrazione della Societa sia tratta
da tale lista, il candidato di Renato Soru sia in ogni caso nominato amministratore della
Societa;

o tutti gli altri componenti della lista di maggioranza saranno indicati da Amsicora.

Ove la maggioranza dei componenti del Consiglio di Amministrazione della Societa sia tratta

dalla lista presentata da Amsicora e da Renato Soru, le stesse si impegnano affinché il

Consiglio di Amministrazione della Societa, nominato immediatamente dopo la
sottoscrizione del Patto Parasociale, designi:

. quale Presidente del Consiglio di Amministrazione, il dott. Alberto Trondoli;
. quale Amministratore Delegato, il dott. Renato Soru.
]

Amsicora S.r.l.
Claudio Costamagna, Presidente del Consiglio di
Amministrazione



