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COMUNICATO STAMPA

IL CDA APPROVA LA RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE CONSOLIDATA AL 30
GIUGNO 2018

IN FORTE CRESCITA L’EBITDA (+57,2%), L’EBIT (+54,4%) e L’UTILE NETTO DI GRUPPO
(+77,6%)

Milano, 26 settembre 2018

Risultati economico-finanziari consolidati al 30 giugno 2018:

dati in Mil € 30-giu-18 30-giu-17 Var18-17 Var. % Budget 2018
RICAVI 18,3 13,2 51 38,4% 32,7
EBITDA 3,0 1,9 1,1 57,2% 6,2
EBIT 2,6 1,7 0,9 54,4% 4,6
UTILE NETTO 1,9 1,1 0,8 77,6% 31
dati in Mil € 30-giu-18 31-dic-17 Var18-17 Var. %

PFN (cassa) 3,4 (1,9) 53 -281,9% (1,8)
PFN a breve termine (cassa) (2,6) (3,3) 0,7 -21,3%

Durata media ponderata 2,6 3,3

portafoglio concessionale (anni)

Di seguito, in sintesi, il confronto tra il 30 giugno 2018 e il 30 giugno 2017:

e RICAVI pari a 18,3 milioni di euro, in crescita di 5,1 milioni di euro (in aumento del
38,4%);

e EBITDA pari a 3,0 milioni di euro, in crescita di 1,1 milioni di euro (+57,2%);

e EBIT pari a 2,6 milioni di euro, in crescita di 0,9 milioni di euro (+54,4%);

e UTILE netto pari a 1,9 milioni di euro, in crescita di 0,8 milioni di euro (+77,6%);




e PFN pari a 3,4 milioni di eurog, in aumento di 5,3 milioni di euro rispetto al 31 dicembre
2017 principalmente per la linea di credito di 4,5 milioni di euro legata all’acquisizione
del Gruppo PackandFly;

e Durata media ponderata del portafoglio contratti 2,6 anni.

| risultati del primo semestre non comprendono le concessioni di Rio de Janerio (Brasile), Lima
(Peru), Cebu-Mactan (Filippine) e Vladivostok (Russia) operative dal secondo semestre
dell’anno.

In seguito all’'approvazione della Relazione Semestrale 2018 la societa ritiene di poter chiudere il
presente anno con dati economico-finanziari in miglioramento rispetto alle stime rilasciate nel
Piano Industriale approvato nel giugno 2017 e aggiornato a giugno 2018.

Commento ai principali risultati economici consolidati al 30 giugno 2018

| ricavi consolidati al 30 giugno 2018 hanno raggiunto i 18,3 milioni di euro, in aumento del
38,4% rispetto ai 13,2 milioni di euro del 2017 per I'effetto cumulato dei seguenti fattori:

e |'acquisizione del Gruppo PackandFly;

e |'espansione del servizio presso I'aeroporto di Roma Fiumicino;

e [lincremento delle vendite dei servizi ad alto valore aggiunto (pacchetti Premium e
Platinum).

L'analisi_dei ricavi per area geografica conferma, nel primo semestre 2018, una crescente
diversificazione internazionale, e vede gli Stati Uniti primo mercato del gruppo con il 29% circa
dei ricavi (in riduzione rispetto al 41% del giugno 2017 di peso relativo grazie alla crescita delle
altre aree geografiche), la Francia secondo mercato con il 27% circa dei ricavi, I'ltalia con il 15%
circa, seguita dalla Russia con il 9%. Portogallo 7% circa, Svizzera con il 5% circa, il Canada e
I'Estonia entrambe con il 4% circa e, infine, la Polonia con I'1%.

Vendite per area geografica a giugno 2017 Vendite per area geografica a giugno 2018
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L’EBITDA risulta pari a circa 3,0 milioni di euro, in crescita di 1,1 milioni di euro (+57,2%) rispetto
allo stesso dato del 2017. Tale incremento & guidato principalmente dall'impatto
dell’acquisizione del Gruppo Pack&Fly, e dall”incremento delle vendite dei servizi ad alto valore
aggiunto (pacchetti Premium e Platinum).

L’EBIT risulta positivo per circa 2,6 milioni di euro, in crescita di 0,9 milioni di euro (+54,4%) Tale
risultato & determinato, oltre che dagli elementi impattanti sul’EBITDA sopra indicati, da
ammortamenti e accantonamenti per complessivi 0,4 milioni di euro.

L'UTILE Netto ¢ positivo per circa 1,9 milioni di Euro, in crescita di 0,8 milioni di euro (+77,6%),
seppur gravato da imposte per 0,6 milioni di Euro e interessi passivi per circa 0,1 milioni di euro.

L'indebitamento finanziario netto (PFN) pari a 3,4 milioni di euro, in aumento di 5,3 milioni
rispetto al 31 dicembre 2017 principalmente per effetto del finanziamento bancario di 4,5
milioni erogato a supporto dell’acquisizione del Gruppo PackandFly.

Principali eventi del primo semestre 2018

A gennaio 2018, Safe Bag risulta aggiudicataria della procedura di gara indetta dalla Societa
Aeroporto di Genova S.p.A. per I'affidamento in subconcessione, per ulteriori 3 anni, delle aree
destinate alla fornitura della propria offerta integrata di soluzioni presso |'aeroporto “Cristoforo
Colombo” di Genova. L'aeroporto di Genova ha registrato nel 2017 circa 1,3 milioni di
passeggeri.

A febbraio 2018, Safe Bag firma un contratto a tempo indeterminato per la fornitura della
propria offerta integrata di servizi per i viaggiatori presso I’Aeroporto Internazionale di Cracovia
— Balice - Giovanni Paolo Il — Polonia. Lo scalo di Cracovia ¢ il secondo pit importante della
Polonia con circa 5,8 milioni di passeggeri nel 2017. L'inizio dell’attivita & avvenuto a fine marzo
2018.

A maggio 2018, Safe Bag risulta aggiudicataria della procedura di gara presso I'aeroporto
“Guglielmo Marconi” di Bologna e rinnova per ulteriori 4 anni, a partire dal 1° luglio 2018, il
contratto per la fornitura dei servizi integrati di protezione, rintracciamento e vendita di travel
goods.

A giugno 2018 Safe Bag conclude positivamente I'acquisto del 51% del Gruppo Pack&Fly
(www.packandfly.eu), e in particolare:

e il 51% della Wrapping Service LLC, in cui confluiranno tutte le attivita gestite in Russia,
consentendo a Safe Bag di beneficiare integralmente delle marginalita prodotte in tutti
gli aeroporti russi in cui il Gruppo Pack&Fly e presente

e il 51% della societa Pack&Fly Group OU, societa di diritto estone che include tutte le
altre attivita del Gruppo nel resto del mondo.

Di seguito i principali accadimenti avvenuti successivamente al 30 giugno 2018.

e A Juglio 2018, Safe Bag sigla un contratto di 7 anni con RlOgaledo - |'aeroporto
internazionale di Rio de Janeiro, per la fornitura della propria offerta integrata di servizi per i
viaggiatori e vendita di travel goods. Tale contratto, concluso a seguito di un periodo di


http://www.packandfly.eu/

prova nel corso del quale I'aeroporto e i passeggeri hanno potuto validare il concept ed i
servizi di Safe Bag, & stato avviato a inizio luglio con 3 punti vendita, con 'opzione ad
incrementare la sua presenza fino a 5 punti vendita in seguito alla crescita dei passeggeri
aeroportuali prevista nello scalo nei prossimi 7 anni. RIOgaledo e uno degli aeroporti piu
importanti del Brasile, con circa 16 milioni di passeggeri nel 2017

Sempre a luglio 2018, la controllata Pack&Fly Group OU firma un contratto della durata di 5
anni per la fornitura della propria offerta integrata di servizi per i viaggiatori presso
I’Aeroporto Internazionale di Cebu — Mactan, Filippine. Cebu ¢ il secondo aeroporto delle
Filippine, con circa 10 milioni di passeggeri nel 2017, in crescita del 9% circa nel 2018,
atteso in ulteriore progresso nel secondo semestre 2018 anche grazie alla costruzione del
nuovo terminal, inaugurato il 1° luglio 2018

Sempre a luglio 2018, la controllata Wrapping Service LLC firma un contratto della durata di
3 anni per la fornitura della propria offerta integrata di servizi per i viaggiatori presso
I’Aeroporto Internazionale di Vladivostok, Russia, con avvio delle attivita il 1° agosto 2018.
Vladivostok € lo scalo piu importante dell’estremo oriente russo, con circa 2 milioni di
passeggeri nel 2017, in crescita nel 2018 prevalentemente sulle direttrici cinesi, coreane e
giapponesi.

Sempre a luglio 2018, Safe Bag conclude con gli azionisti di riferimento (Kostas Darivakis,
Sotiris Anyfantis e Athanassios Karageorgopoulas) un accordo vincolante per I'acquisto del
60% della Societa Care4Bag (http://www.caredbag.gr), principale operatore greco del
servizio di protezione e deposito bagagli. La Societa, presente nei due principali aeroporti
greci di Atene e Salonicco, ha registrato Ricavi 2017 pari a circa 1,2 milioni di euro, un
EBITDA civilistico pari a circa 0,21 milioni di euro ed una posizione finanziaria netta vicina a
zero. L’accordo e subordinato al positivo completamento della due diligence atteso entro
fine settembre. Nei 5 giorni lavorativi successivi Safe Bag comunichera per iscritto a
Care4Bag I'esito della medesima e, in caso di esito positivo, la sottoscrizione dell’investment
agreement e del patto parasociale (Closing) avverra entro il 12 Ottobre p.v.

Il 30 luglio 2018 Borsa lItaliana S.p.A. ha pubblicato I'Avviso relativo all'ammissione alle
negoziazioni delle azioni e dei warrant della partecipata SosTravel.com S.p.A. su AIM ltalia —
Mercato Alternativo del Capitale, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A, con data di
awio delle negoziazioni prevista per il 1° agosto. Il prezzo delle azioni offerte in
sottoscrizione e stato definito in euro 5,6, corrispondenti ad un Equity Value pre-money pari
a 28 milioni di euro ed una capitalizzazione di mercato iniziale pari ad Euro 33,2 milioni. |l
ricavato complessivo derivante dal Collocamento Privato, al lordo delle commissioni e delle
spese sostenute nell'ambito del Collocamento Privato, € pari a Euro 5,2 milioni. In seguito al
Collocamento Privato, il Mercato detiene il 15,74% del capitale sociale della partecipata.
Alla fine della eventuale conversione di tutti i Warrant SosTravel 2018 — 2021 |l
collocamento complessivo potrebbe raggiungere il range di Euro 14,1 — 15,9 milioni (in
funzione degli strike price correlati alle conversioni), con il Mercato al 32,14% (non inclusivo
della assegnazione delle c.d. bonus shares ai beneficiari). A valle dell'lPO Safe Bag detiene,
dunque, I'84,26% delle quote di SosTravel. Safe Bag ha realizzato un’operazione finanziaria
che: (i) estrae valore latente dalla partecipazione sostravel.com, iscritta a libro a circa Euro
1,5 milioni e che sara rivalorizzata a valori di mercato alla prima situazione contabile
successiva alla data di IPO (ii) ha permesso di raccogliere sul mercato dei capitali nuova



finanza a supporto del nuovo progetto per Euro 5,2 milioni subito ed Euro 5,8 — 6 milioni
post conversione dei warrant.

“Con questa relazione semestrale traduciamo in risultati la strategia di consolidamento e
sviluppo attorno alla nostra piattaforma industriale, attraverso I'acquisizione di operatori
virtuosi” — commenta Alessandro Notari, CEO della Safe Bag.

Safe Bag, societa fondata da Rudolph Gentile nel 1997 e guidata dal CEO Alessandro Notari,
e leader mondiale nel servizio di protezione e rintracciamento bagagli per i passeggeri
aeroportuali, attraverso un portafoglio integrato di soluzioni per la sicurezza ed il confort del
passeggero: avvolgimento del bagaglio; tracciabilita; rimborso in caso di smarrimento o danno;
prodotti e accessori da viaggio. Da settembre 2013 & quotata presso Borsa Italiana — segmento
AlM.

Safe Bag, con sede a Gallarate (VA), conta circa 600 collaboratori a livello mondiale, ha al suo
attivo circa 5 milioni di clienti all'anno, ed & presente negli aeroporti di Italia, Francia,
Portogallo, Svizzera, USA, Canada, Brasile, Polonia, Russia, Lituania, Lettonia, Estonia,
Kyrgyzstan, Thailandia e Filippine con circa 150 punti vendita.

Il Gruppo ha chiuso il 2017 con un fatturato di circa 30,5 milioni di euro. www.safe-bag.com/it/
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Prospetti contabili del bilancio consolidato al 30 giugno 2018

Conto economico consolidato

Valori in Euro ( Bilancio Consolidato) 30-giu-18 % 30-giu-17 % Var 18-17 Var. %

Ricavi 16.957.481 93% 13.036.300 99% 3.921.181 30%

Altri ricavi 1.335.678 7% 186.036 1% 1.149.642 618%
Totale Ricavi 18.293.159 100,0% 13.222.336 100,0% 5.070.823 38%
Costi peracquisti 1.299.930 7% 719.839 5% 580.091 81%
Costi perservizi 8.428.520 46% 6.152.193 47% 2.276.327 37%
Costi peril personale 5.324.409 29% 4.258.007 32% 1.066.402 25%
Altri costi 217.851 1% 169.835 1% 48.016 28%
EBITDA 3.022.449 16,5% 1.922.462 14,5% 1.099.987 57%
Ammortamenti (385.582) -2% (329.328) 2% (56.254) 17%
(Svalutazioni)/rivalutazioni 0 0% 151.799 1% (151.799) -100%
Accantonamenti (50.518) 0% (70.358) -1% 19.840 -28%
EBIT 2.586.349 359,3% 1.674.575 12,7% 911.774 54%
Proventi ed oneri finanziari (netti) (83.046) 0% (282.216) -2% 199.170 -71%
Utile (perdita) prima delle imposte 2.503.303 13,7% 1.392.359 10,5% 1.110.944 80%
Imposte (600.727) (3%) (321.017) (2%) (279.710) 87%

Utile Netto 1.902.576 10,4% 1.071.342 8,1%  831.234 78%
Risultato di pertinenza del gruppo 1.030.014 5,6% 757.320 5,7% 272.694 36%

Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata

Valori in Euro ( Bilancio Consolidato) 30.06.2018 31-dic-17
Immobilizzazioni immateriali 22.765.685 13.924.197
Immobilizzazioni materiali 4.221.054 4.155.380
(A) Capitale immobilizzato netto 26.986.739 18.079.577
Rimanenze 837.494 773.652
Crediti Commerciali 798.189 389.280
Altre attivita 4.165.304 2.956.236
Debiti commerciali (4.377.233) (4.097.346)
Altre passivita (4.052.288) (2.949.919)
(B) Capitale circolante gestionale (2.628.534) (2.928.097)
(C) Totale Fondi (510.698) (607.568)
(D)=(A)+(B)+(C) Capitale investito netto 23.847.507 14.543.912
Disponibilita Liquide 2.773.925 2.634.315
Crediti finanziari correnti 1.093.037 1.174.121
Passivita Finanziarie (7.262.653) (1.941.371)
(E) Debiti/Crediti Finanziari Netti (3.395.690) 1.867.065
(F) Patrimonio netto 20.451.817 16.410.977
(G)= (F)- (E) Fonti 23.847.507 14.543.912
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