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Enertronica S.p.A.: Dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio da parte del revisore legale

Milano, 27 aprile 2018

Enertronica S.p.A. comunica che la societa di revisione BDO S.p.A. ha rilasciato le proprie relazioni sul Bilancio
Consolidato e sul Bilancio Civilistico al 31 dicembre 2017 dichiarando di non potere esprimere un giudizio a causa delle

ragioni indicate nelle predette relazioni.

In relazione al.Bilancio di Esercizio gli elementi alla base della dichiarazione di impossibilitd di esprimere un giudizio,
indicati dalla Societa di Revisiong, sono i seguenti:

Lo Societd detiene una partecipazione di controllo nella Enertronica Inc., costituita nel corso dell'esercizio ed iscritta
in bilancio per un importo di Euro 1 verso la quole vanta crediti per un importo di Euro 6.959 miglicio, mentre il
patrimonio netto risulta negativo per Euro 1. 783 migliaio. Non siama stai messi nella condizione di effettuare procedure
di revisione né di raccogliere adeguati elementi probotivi a supporto dei valori relativi alla controllata rappresentati nel
bilancio d' esercizio.

Come descritto dagli amministratori in data 29 dicembre 2017 la Societd ha ceduto il 90% della partecipozione nella
Smartutility S. p. A. {oggi Smartutility S.r.l.) alla Prima Energia S.r.l., societd costituita il 14 dicembre 2017 che fa
riferimento ad alcuni membridel consiglio di amministrozione della Enertronica S.p.A., per un corrispettivo di Euro 3.000
miglioio determinato da trattativa privata tra le parti.

L'operazione ha comportato la rilevazione di un provenio di Euro 1.218 migliaia nel bilancio d'esercizio. A seguito di tale
operazione, alla data del 31 dicembre 2017, nel biluncio d'esercizio  esposto un credito nei confronti dell'acquirente di
Euro 2.600 migliaia, o fronte del quale non risultano essere state prestate garanzie dalla controparte. inoltre, alla
data odierna risultano ancora in essere fidejussioni e garanzie prestate dalla Enertronica S. p.A a favore della Smartutility
S.r.l (per le quali risulta che solo nel mese di aprile 2018 la Societd abbia richiesto la cancellozione) per un importo
complessivo di Euro 2.504 migliaia.

Tenuto conto sia della situazione di tensione finanziaria nello quale versa la Smartutility S.r.l., sio della mancaonza di
elementi a supporto della solidita patrimoniale e finanziaria della Prima Energia s.r.l. potrebbe sussistere un rischio di
passivita potenziale-in capo alla Enertronica S. p.A. ad oggi non-determinabile.

Nel corso dell’esercizio sono state poste in essere operazioni con parti correlate, per alcune delle quali non siomo stati in
grado di valutarne la sostanza economica in quanto non abbiamo ottenuto elementi probativi sufficienti ed appropriati
o supporto.

A causa dello rilevonza degli aspetti sopra menzionati non siamo stati in grado di determinare se si sarehbe potuta
riscontrare la necessita di rettifiche rispetto alle attivitd ed alle possivitd ed agli elementi che costituiscono il conto
economico ed il rendiconto finanziario alla data del 31 dicembre 2017.”

In relazione al Bilancio consolidato gli elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio,
indicati dalla Societa di Revisione, sono i seguenti:

“

Lo capogruppo Enertronica S.p.A. detiene una partecipazione di controilo nella Enertronica inc., costituita nel corso
dell'esercizio, che contribuisce al fatiurato consolidato del Gruppo Fnertronica per il 12,1% e rappresenta il 10,5%
dell'attivo consolidato del Gruppo. Non siamo stai messi nella condizione di effettuare procedure di revisione né di
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roccogliere adeguati elementi probativi a supporto dei valori relativi allo controllata rappresentati nel biloncio
consolidato.

Come descritto dagli amministratori jn data 29 dicembre 2017 la capogruppo Enertronica S.p.A. ha ceduto il 90% della
partecipazione nella Smartutility S. p.A. (oggi Smartutility S. r. . ) alla Prima Energia S.r.1., societd costituita il 14 dicembre
2017 che fa riferimento ad alcuni membri del consiglio di amministrazione della Enertronica S. p.A., per un corrispetiivo
di Euro 3.000 migliaio determinato do trattativa privata tra le parti. L'operazione ha comportato la rilevazione di un
provento di Euro 1.854 migliaio nel bilancio consolidato. A seguito di tale operazione, alla dato del 31 dicembre 2017,
nel bilancio consolidato é esposto un credito nei confronti dell'acquirente di Furo 2.600 migliaia, o fronte del quale non
risultano  essere state prestate garanzie dalln controparte. Inoltre, allo dota odierna risultano ancora in essere
fidejussioni e garanzie prestate dolla Enertronica S.p.A a favore dello Smartutility S.r.l. {per le quali risulta che solo nel
mese di aprile 2018 la Societd abbia richiesto la cancellazione) per un importo complessivo di Euro 2.504 migliaio.
Tenuto conto sia della situazione di tensione finanziaria nella quale versa lo Smartutility S.r.l., sia della mancanza di
elementi a supporto della soliditd patrimoniale e finanziaria della Prima Energia s.r.l. potrehbe sussistere un rischio di
passivita potenziale in capo alla Enertronica S. p.A . ad oggi non determinabile.

Il bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2017 non include i dati relativi alle societd controllate namibiane Sertum
Energy Namibia {pty) ed Unisun Energy (pty ), nei confronti delle quali lu Enertronica S.p.A. ed altre societd del Gruppo
hanno intrattenuto significativi rapporti reolizzando margini infragruppo a fronte di forniture di materiali e servizi vari,
La capogruppo in forza di due accordi denominati "Agreement for the sale of shares" siglati in data 5 dicembre 2017
in relazione ai quali alla data attuale non & ancora avvenuto il "closing”, ha esclusa dal biluncio consolidato le due societd
ufardatadal 1'gennaio 2017. Sulla base della documentazione a noifornita non siama stati in grado divalutare 'effetto
the sarebbe derivato qualora la societdr avesse effettuato il processo di deconsolidamento delle due societd a far data
dal 5 dicembre 2017.

Nel corso dell'esercizio sono state poste in essere operazioni con parti correlate, per alcune delle quali non siamo stati in
yrado divalutarne la sostanza economica in quanto non abbiamo ottenuto elementi probativi sufficienti ed appropriati

u supporto.”
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli azionisti della
Enertronica S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato

Dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

Siamo stati incaricati di svolgere la revisione contabile del bilancio consolidato del Gruppo Enertronica,
costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2017, dal conto economico, dal conto
economico complessivo dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario
consolidato per |'esercizio chiuso a tale data e dalle note esplicative al bilancio che includono anche la
sintesi def pitl significativi principi contabili applicati.

Non esprimfamo un giudizio sut bitancio consolidato del Gruppo. A causa della rilevanza di quanto descritto
nella sezione Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio della presente
relazione non siamo stati in grado di acquisire elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio sul bilancio consolidato.

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

La capogruppo Enertronica S.p.A. detiene una partecipazione di controllo nella Enertronica Inc., costituita
nel corso dell’esercizio, che contribuisce al fatturato consolidato del Gruppo Enertronica per il 12,1% e
rappresenta il 10,5% dell’attivo consolidato del Gruppo. Non siamo stai messi nella condizione di effettuare
procedure di revisione né di raccogliere adeguati elementi probativi a supporto dei valori relativi alla
controllata rappresentati nel bilancio consolidato.

Come descritto dagli amministratori in data 29 dicembre 2017 la capogruppo Enertronica S.p.A. ha ceduto il
90% della partecipazione nella Smartutility S.p.A. (oggi Smartutility S.r.l.) alla Prima Energia S.r.l,, societa
costituita il 14 dicembre 2017 che fa riferimento ad alcuni membri del consiglio di amministrazione della
Enertronica S.p.A., per un corrispettivo di Euro 3.000 migliaia determinato da trattativa privata tra le parti.
L'operazione ha comportato la rilevazione di un provento di Euro 1.854 migliaia nel bilancio consolidato. A
seguito di tale operazione, alla data del 31 dicembre 2017, nel bilancio consolidato & esposto un credito nei
confronti dell’acquirente di Euro 2.600 migliaia, a fronte del quale non risultano essere state prestate
garanzie dalla controparte. Inoltre, alla data odierna risultano ancora in essere fidejussioni e garanzie
prestate dalla Enertronica 5.p.A a favore della Smartutility S.r.L. (per le quali risulta che solo nel mese di
aprile 2018 la Societa abbia richiesto la cancellazione) per un importo complessivo di Euro 2.504 migliaia.
Tenuto conto sia della situazione di tensione finanziaria nella quale versa la Smartutility S.r.1., sia della
mancanza di elementi a supporto della solidita patrimoniale e finanziaria della Prima Energia s.r.l. potrebbe
sussistere un rischio di passivita potenziale in capo alla Enertronica S.p.A. ad oggi non determinabile.

H bitancio conselidato chiuso al 31 dicembre 2017 non include i dati relativi alle societa controllate
namibiane Sertum Energy Namibia (pty) ed Unisun Energy (pty), nei confronti delle quali la Enertronica
5.p.A. ed altre societa del Gruppo hanno intrattenuto significativi rapporti realizzando margini infragruppo a
fronte di forniture di materiali e servizi vari. La capogruppo in forza di due accordi denominati “Agreement
for the sale of shares" siglati in data 5 dicembre 2017 in relazione ai quali alla data attuale non & ancora
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avvenuto il “closing”, ha escluso dal bilancio consolidato le due societa a far data dal 1° gennaio 2017. Sulla
base della documentazione a noi fornita non siamo stati in grado di valutare Ueffetto che sarebbe derivato
qualora la societa avesse effettuato il processo di deconsolidamento delle due societa a far data dal 5

dicembre 2017.

Nel corso dell’esercizio sono state poste in essere operazioni con parti correlate, per alcune delle quali non
siamo stati in grado di valutarne la sostanza economica in quanto non abbiamo ottenuto elementi probativi
sufficienti ed appropriati a supporto.,

A causa della rilevanza degli aspetti sopra menzionati non siamo stati in grado di determinare se si sarebbe

potuta riscontrare la necessita di rettifiche rispetto alle attivita ed alle passivita ed agli elementi che
costituiscono il conto economico ed il rendiconto finanziario consolidati alla data del 31 dicembre 2017.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio consolidato

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bitancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi
ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita del Gruppo di continuare ad operare
come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio consolidato, per l'appropriatezza
dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gl
amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio consolidato a
meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Capogruppo o per
Uinterruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

It collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell’informativa finanziaria del Gruppo. ‘

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato

E nostra la responsabilita di svolgere la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA ltalia) e di emettere la relazione di revisione. Tuttavia, a causa di quanto descritto nella
sezione Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio nella presente
relazione, non siamo stati in grado di acquisire elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio sul bilancio consolidato. -

Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del
D.Lgs. 39/10

Gli amministratori della Enertronica S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione del Gruppo Enertronica al 31 dicembre 2017, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio
consolidato e la sua conformita alle norme di legge.

Siamo stati incaricati di svolgere le procedure indicate nel principio di revisione (SA ltalia) n. 7208 al fine di
esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio consolidato della
Enertronica 5:p.A, al 31 dicembre 2017 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di
rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.
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A causa della significativita di quanto descritto nella sezione Elementi alla base della dichiarazione di
impossibilita di esprimere un giudizio della relazione sul bilancio consolidato, non siamo in grado di
esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio consolidato del Gruppo
Enertronica al 31 dicembre 2017 e sulla sua conformita alle norme di legge, né di rilasciare la dichiarazione
di cui all’art. 14, co. 2, lettera ), del D.Lgs. 39/10, sutla base delle conoscenze e della comprensione
dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita di revisione.

Roma, 26 aprile 2018

BDO Atalia 5,p.A.

2l T a

Alessandro Fabiano
Socio
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Agli azionisti della
Enertronica S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile de! bilancio d’esercizio

Dichiarazione di impossibilitd di esprimere un giudizio

Siamo stati incaricati di svolgere la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Enertronica S.p.A.,
costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2017, dal conto economico, dat conto
economico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per
l"esercizio chiuso a tale data e dalle note esplicative al bilancio che includono anche la sintesi dei pitl
significativi principi contabili applicati.

Non esprimiamo un giudizio sul bilancio d'esercizio della Societd. A causa della rilevanza di quanto descritto
nella sezione Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio della presente
relazione, non siamo stati in grado di acquisire elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio,

Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio

La Societa detiene una partecipazione di controllo nella Enertronica Inc., costituita nel corso dell’esercizio
ed iscritta in bilancio per un importo di Euro 1 verso la quale vanta crediti per un importo di Euro 6.959
migliaia, mentre il patrimonio netto risulta negativo per Euro 1.783 migliaia. Non siamo stai messi nella
condizione di effettuare procedure di revisione né di raccogliere adeguati elementi probativi a supporto dei
valori relativi alla controllata rappresentati nel bilancio d’esercizio.

Come descritto dagli amministratori in data 29 dicembre 2017 la Societa ha ceduto il 90% della
partecipazione nella Smartutility 5.p.A. (oggi Smartutility S.r.L.) alla Prima Energia S.r.l., sociéta costituita il
14 dicembre 2017 che fa riferimento ad alcuni membri del consiglio di amministrazione della Enertronica
S.p.A., per un corrispettivo di Euro 3.000 migliaia determinato da trattativa privata tra le parti.
L’operazione ha comportato la rilevazione di un provento di Euro 1.218 migliaia nel bilancio d’esercizio. A
seguito di tale operazione, alla data del 31 dicembre 2017, nel bilancio d’esercizio & esposto un credito nei
confronti dell’acquirente di Eurc 2,600 migliaia, a fronte del quale non risultano essere state prestate
garanzie dalla controparte. Inoltre, alla data odierna risultano ancora in essere fidejussioni e garanzie
prestate dalla Enertronica S.p.A a favore della Smartutility S.r.l. {per le quali risulta che solo nel mese di
aprile 2018 la Societa abbia richiesto la cancellazione) per un importo complessivo di Euro 2.504 migliaia.
Tenuto conto sia della situazione di tensione finanziaria nella quale versa la Smartutility S.r.L., sia della
mancanza di elementi a supporto della solidita patrimoniate e finanziaria della Prima Energia s.r.l. potrebbe
sussistere un rischio di passivita potenziale in capo alla Enertronica S.p.A. ad oggi non determinabile.

Nel corso dell’esercizio sono state poste in essere operazioni-con parti correlate, per alcune delle qualinon
siamo stati in grado di valutarne la sostanza economica in quanto non abbiamo ottenuto elementi probativi
sufficienti ed appropriati a supporto.

A causa della rilevanza degli aspetti sopra menzionati non siamo stati in grado di determinare se si sarebbe
potuta riscontrare la necessita di rettifiche rispetto alle attivita ed alle passivita ed agli elementi che
costituiscono il conto economico ed il rendiconto finanziario alla data del 31 dicembre 2017.
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Responsabilits degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redaziorie del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle hormie italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione €, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a

comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societd di continuare ad operare
come un’entita in furizionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per U'appropriatezza
dellutilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli
amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio d’esercizio a
meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societd o per Uinterruzione
dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

E nostra la responsabilita di svolgere la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA ltalia) e di emettere la relazione di revisione. Tuttavia, a causa di quanto descritto nella
sezione Elementi alla base della dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio nella presente
relazione, non siamo stati in grado di acquisire elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio sul bilancio d’esercizio. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai
principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile

del bilancio. :

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del
D.Lgs. 39/10

Gli amministratori della Enertronica S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione della Enertronica S.p.A. al 31 dicembre 2017, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio
d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge. Siamo stati incaricati di svolgere le procedure indicate
nel principio di revisione (SA ltalia) n. 7208 al fine di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione
sulla gestione con il bilancio d'esercizio della Enertronica 5.p.A. al 31 dicembre 2017 e sulla conformita della
stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A causa della significativita di quanto descritto nella sezione Elementi alla base della dichiarazione di
impossibilita di esprimere un giudizio délla relazione sul bilancio d’esercizio, non siamo in grado di
esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio della
Enertronica S.p.A. al 31 dicembre 2017 e sulla sua conformita alle norme di legge, né di rilasciare la
dichiarazione di cui all'art. 14, co. 2, lettéra e), del D.Lgs. 39/10, sulla base delle conoscenze e della
comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita di revisione.

Roma, 26 aprile 2018

BDO ltalia §.p.A.___

A essz;ndro, Fabiano
Socio
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