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Relurione finonziorio onnunte of 31 dicembre 2016

IMIMIOBILL, IMPIANTIE MACCHINARI

Gl immobili, impianti e macchinari, sono rilevati al coste di acquisizione o di produzione. | costo di
acguisizione o di produzione & rappresentato dal prezzo pagato per acguisire o costruire Valtivith e da ogni
altro costo diretto sostenuto per predisporre Fattivity al suo utilizzo. 1l costo pagato per acguisite o
produrre Iattivita & l'equivalente prezzo per contanti afla data di rilevazione; pertanto, gualora i
pagamento sia differito oltre i normali termini di didazione del credito, la differenza rispetto ail'equivalente
prezzo per contanti ¢ rilevata come interesse lungo il periodo di dilazione. Gl onert finanziar sostenuti per
Facquisizione ¢ la produzione del bene non sono mai capitalizzati. La capitalizzazione dei costi inerenti
Iampliamento, ammodernamento o miglioramento deghi elementi strutturali di propriets o in use da terzi,
e effettuata esclusivamente nei iimith in cui gli stessi rispondano ai reguisiti per essere separatamente
classificati come attivitd o parte di una attivita,

Dopo la rilevazione iniziate, gl impianti, macchinari e altri beni, sono iscritti al costo |, al netto degli
ammortamenti accumulati e delle eventuali perdite di valore. Il valore ammortizzabile di ciascun
componente significativo di un’immobilizzazione materiale, avente differente vita utile, & ripartito a auote
costanti fungo il periodo di utilizzo atteso. Considerata I'omogeneitd dei beni compresi nelfe singole
categorie di bilancie si ritiene che, a meno di casi specifici rilevanti, le vite utili per categoriza di beni siano le

seguenti:
Terreni vita ytile indefinita
Fabbricati 33 anni
impiant e macchinari 4 ~7 anni
Arredi ufficio ¢ macchine elettroniche 58 anni
Attrezzature e autovetture 4 -7 anni

I terreni, indlusi quelli di pertinenza degli edifici, sono contabilizzati separatamente e non sono
ammortizzati in guanto elementi a vita utile indefinita,

I eriteri di ammortamento utilizzati, le vite utili e i valori residui sono riesaminati alla fine di ogni pericdo
amministrativo e, se necessario, ridefiniti per tener conto di eventuali variazioni significative,

{ fabbricati industriali sono iscritti ad un valore periodicamente rivalutate pari al valore di mercato al netio
degli ammortamenti e perdite di valore {revaluation model). Come stabilisce 1o 1AS 16 il Gruppo stima il Fair
value e poi rivaluta solo se vi & una significativa differenza rispetto al valore contabile,

I costi capitatizzabili per mighorie su beni di terzi sono attribuiti alle classi di cespiti cui si riferiscono e
ammortizzati per il perindo pil breve tra la durata residua del contratto d'affitte ¢ la vita utile residua del
hene cui la miglioria & relativa.

it valore contabile di immaobdi, impianti e macchinari & mantenuto in bilancio nei limiti in cui vi sia avidenza
che tale valore potrd essere recuperato tramite Yuso. Qualora §i rilevino sintomi che facciano prevedere
difficolta di recupero del valore netto contabile & svolto Vimpairment test al fine di determinare Peventuale
perdita di valore. 1l ripristino di valore & effettuato qualora vengano meno le ragioni alla base della pardita.

AVVIAMENTD

Lawiamento & rilevato in bilancio in base al metodo dell acquisto semndo ggucmm previsto dal principio
IFRS 3, comoe spiegato nel paragrafo relative alle agyregaz:mn;az:endai noh\ e sou()pmta ad
ammortamento ma assoggettato, con cadenza almeno annunle{ 4 '
riduzioni di valare {“impairment test”). A tal fme tal: valors SON0} 4 :

Generating Unit).
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Se FFavvizmento & stato aliocato a urunith generatrice di flussi finanziari e Ventita dismette un'attivita che
& parte di tale unitd, I'avviamente assaciato con attivita dismessa & incluso nei valore contahile dell’attivita
quando si determina Putile o la perdita dalla dismissione; tale quota e delerminata sulla base dei valor
relativi dell’attivits dismessa e della parte mantenuta,

ALTRE ATTIVITA’ IMMATERIALI

Le altre immohilizzazioni immateriali, rappresentate da costi per sviluppo, diritti di brevette industriale e
utilizzazione delle opere d'ingegno, di concessioni, licenze, marchi e diritti simili e da software, sono iscritte
all attivo solo se tutte le condizion previste dallo 1AS 38 song rispettate (i costi possono essere determinati
in modo attendibile, cost come la fattibilit tecnica del prodotto, it bene & identificabile ovvero separabile, i
Gruppo ha il contralio del bene, ovvera ha il potere di ottenere futuri banefici economici, | volumi e § prezzi
attesi indicano che i costi sostenuti nella fase di sviluppo genereranno benefici economicl futuri} e valutate
al costo al neito degh smmortamenti cumulati, determinati in hase al criterio a guote costant ungo it
periodo di utilizzo attese, mediamente, a meno di casi specifici, di 375 anni, ¢ delle eventuali perdite di
valore. 1 criteri i ammortamento utilizzati, le vite utili e i valori residui sono riesaminati alla fine di ogni
periodo amministrativo e, se necessario, ridefiniti per tener conto d sventuali variazioni significative
intervenute.

| costi per progetti di sviluppo sono capitalizzati nella voce “Costi per progetti interni capitalizzati” solo
guando la fase di sviluppo viene conclusa e il progetio sviluppato inizia & generare benefict economici
vangono assoggettati ad ammaortamentoe. Nel periodo in cui sono sostenuli costi internt di sviluppo
capitalizzabili, g stesst sono sospesi a conte economico come Incrementd di immaobilizzazioni per lavor
interni e classificati tra | “costi per progetii interni capitalizzatt”.

LEASING

1 macchinari posseduti mediante contratti di leasing finanziario, per i quali il Gruppo ha assunto
sostanzialmente tutti 1 rischi e benefici che deriverebbero dal titolo di proprietd, sono riconosciuti come
immobilizzaziont in base ai critert indicati dallo 1AS 17. Gli stessi sone anwnoriizzati secondo fa vita utile
stimata detf bene.

| contratti di leasing nei quali it locatore conserva sostanziaimente tulti | rischi ed i benefic tipici della
proprietd sono identificati guali leasing operativi. | relativi caneni di leasing sono rilevati in guote costanti a
conto economico lungo fa durats del contratto,

it debito verso i locatore & incluse nelle altre passivith finanziarie.

CONTRIBUTI
| contributi sono rilevati in presenza di una formale defibera di concessione e sono contabiizzati come
proventi nell’esercizio nel guale sono sostenuti | costi correlati.

| contributi ricevuti a fronte di specifici beni if cul valore & iscritto tra le immobilizzazioni sono rilevati a
cOMto economico in relazione al periodo di ammortamento del bene cul si riferiscono.

Le anticipazioni ricevute a fronte di progetti { terminati, per i quali si € ancora in attesa di un verbale di
chiusdra, sono stati classificate a deduzione dei crediti. Per § progetti ancera in corso gli anticipi restano
iscritti net passivo,

PERDITA DI VALORE D1 ATTIVITA

Una perdita di valore si origina agnigualvolta il valore contabile di un’attivith sia superiore at suo stimato
valore recuperabile, Ad ogni data di bilancio viene verificata leventuale presenza di indicatori che facciano

***** {70}
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supporre Vesistenza di perdite di valore. In presenza di tali indicatori, si procede alle stima det valore
recuperabile delf’attivitd {impairment test) e alla contabilizzazione def'eventuale svalutazione. Per le
attivita non ancora disponibili per 'uso e per avviamento, Fimpairment test viene condotto con cadenza
almenc annuale indipendentemente dalla presenza di tali mdicator.

It valore recuperabiie di un'attivita & il maggior valore tra if suo fair value, al netio dei costi di vendita, e il
suo valore d’uso. Hl valore recuperabile & calcolato con riferimento a una singola attivitd, a meno che la
stessa non sia in grado di generare flussi finanziari in entrata derivanti dalf'uso continuativo ampiamente
indipendente dai flussi finanziari in entrata generati da altre attivita o gruppi di attivita; nel qual caso i test
& svolto a livello della pils piccola unitd generatrice di flussi indipendenti che comprende Vattivita in oggelto
{Cash Generating Unit).

Quando una svalutazione non ha pid ragione di essere mantenuta, if valore contabile dellattivita (o delia
unitd generatrice di flussi finanziarl), ad eccezione dellavviamento, & incrementato al nusvo valore
derivante dalla stima del suo valore recuperabile, ma non oltre il valore nette di carico che Iattivity
avrebbe avuto se non fosse stata effettuata la svaiutazione per perdita di valore. il ripristino del valore &
imputato a conto economico immediatamente, a meno che Uattivits sia valutata a valore rivalutato, nel cui
caso if ripristino di valore & imputato alla riserva di rivalutazione.

i
I
i

ATTIVITA E PASSIVITA FINANZIARIE

Le partecipazioni in altre imprese costituenti attivita finanziarie disponibili per la vendita sono valutate al
fair value, se determinabile, e ghi utili e e perdite derivanti dalle variazioni nel fair value sono imputati
direttarnente agh Altri utili/(perdite} complessivi fintantoché esse sono cedute o abbiano subite una perdita
di valore; in quel momento, gl ARt utilif{perdite} complessivi precedentemente rilevati nel gatrimonio
netto sono imputati at conto economice def periodo. Le partecipazioni in altre imprese minori, par fe quali
non e disponibile il fair value, sono iscritte al costo eventualmente svalutato per perdite di valore.

I dividendi ricevuti da tali imprese sono inclusi nelia voce proventi e onerl finanziari e da altre
partecipazioni,

Tutte le altre attivita finanziarie sono dassificate nelle seguenti categorie:

o attivith finanziarie al fair value con contropartita al conto economico: attivitd finanziarie
acquisite principalmente con l'intento di realizzare un profitto dalle fluttuazion! di prezzo a
breve termine {periodo non superiore a 3 mesi) o designate come tali sin dall’ origine;

o attivitd finanziarie detenute sino a scadenza: investimenti in attivita finanziarie a scadenza
prefissata con pagamenti fissi o determinabili che il Gruppo ha intenzione & capacith di
mantenare fino alla scadenea;

o finanziamenti e altri crediti finanziari: attivitd finanziarie con pagamenti fissi o determinahil,
non quotate su un mercato attivo e diverse da quelle classificate sin dall’origine come attivita
finanziarie al fair value con contropartita conto economico o attivitd finanziarie disponibili per
fa cessione; '

o attivita finanziarie disponibili per I3 vendita: attivita finanziarie diverse da quelle di cui ai
precedenti comparti o quelle designate come tali sin dall’origine,

It Gruppe determina la classificazione delle attivitd finanziarie alFatto dell'acquisizione, la rilevazione
iniziale & effettuata al fair value della data di acquisizione.

valutati al costo ammortizzato.

Gli uytili e le perdite derivanti da variazioni di fair value deile*@t’t‘,
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ie perdite non realizzati derivanti da variazioni di fair value delle attivita classificate come attivita disponibili
per la cessione sono rilevati a patrimonio netio.

| fair value delle attivita finanziarie sono determinati sulla base dei prezzi di offerts guotati o mediante
Futilizzo di modelli finanziari. | fair value delle attivith finanziarie non quotate song stimati utilizzando
apposite tecniche di valutazione adattate alia situazione specifica della societd, Le attivith finanziarie per le
quali il valore corrente non pud essere determinato in mode affidabile, perché non esiste un mercato
attivo, sone rilevate al costo ridotto per perdite di valore,

A ciascuna data o bilancio, & verificata la presenza di indicatori di perdita di valore, La contabilizzazione, a
conto economico o patrimonio netto, delia svalutazione & speculare al criterio di valorizzazione delte
attivita finanziarie. La perdita di valore precedentemente contabilizzata & eliminata nel caso in cul vengano
meno le circostanze che ne avevano compotiato la rilevazione, eccetto nel caso di attivita valutate al costo.

| prestiti, i debiti e le altre passivita finanziarie e/o commerciali con scadenza fissa o determinabile sono
iscritt] inizialmente al lore fair value, al nette dei costi sostenuti per contrarre gl stessi debiti. i criterio
della valutazione successiva all'iscrizione iniziale & il costo ammortizzato utilizzando || metodo del tasso di
inleresse effettiva. 1 debiti a lungo termine per 1 quali non & previste un tasso d'interesse sono
contahilizzati attraverso Yattuslizzazione dei flussi di cassa futuri al fasse di mercato se Vincremento dei
debiti & dovuto al trascorrere del tempo, con imputazione successiva dalle quote di interesse nel conto
economico alla voce “Proventi e oneri finanziari @ da altre partecipazioni”. Una passivita finanziaria viene
ranceilata quando I'obbligazione sotiostante la passivita & estinta, annuilata ovvero oncrata,

RIMANENZE

Lo rimanenze sono iscritte al minore tra il costo di acquiste, determinato secondeo il metodo del costo
specifico, ed it valore netto di realizzo. i costo & rappresentato dai fair vatue del prezzo pagato e da opni
altro costo direttamente attribulbile eccetto gli oneri finanziari, It valore netto di realizzo & il prezzo di
verdita stimato nelia normale attivith al netto dei costi di completamento e delle spese di vendita.
Yeventuale svaiutazione viene eliminata nepli esercizi successivi se ne vengona mens i motivi.

LAVOR! IN CORS0 5U ORDINAZIONE

¢ Javori in corse sono rilevati sulla base del metodo dello stato di avanzamento, o percentuale di
completamentn, secondo il quale | costi, § ricavi ed il margine sono riconosciuti in base alf'avanzamento
delfattivith, determinato facendo riferimento al rapporto tra costi sostenuti alla data di valutazione e costi
complessivi attesi, La valutazione riflette la migliore stima dei programmi effettuata alla data di bitancio.
Perindicamente sono effettuati aggiornamentl delle stime. GH eventuall effelti economicl sono
contabilizzati nellesercizio In cui sono effettuati gli agglornamenti. Nel case si preveda che §
completamento di una commessa possa determinare linsorgere di una perdits, questa sara riconasciuta
nella sua interezza nellfesercizio in cui la stessa divenga ragionevolmente prevedibiie, [ lavorni in corso su
ordinazione sono espost! al netto degli eventuali fondi svalutazione, delle perdite a finire sulle commesse,
nonché depli acconti e degli anticipl relativi al contratio in corso di esecuzione. Tale analisi viene effettuata
commessa per commessa, qualora il differenzizle risulti positivo per effeite di favort in corso superior
alfimporto degli accont, lo shilancie & classificato tra le attivith nella voce in esame; qualora invece tale
differenziale risulti negativo lo shilancio viene classificato tra le passivita, alla vace "anticipi su lavort in
corso s\ ordinazione”,

DISPONIBILITA LIQUIDE

Le disponibitita Hguide seno rappresentate da investimenti a breve termine {generalmente non superiort a
3 mesi) molto liguidi, facilmente convertibili in quantita note di denarc ¢ soggetti ad un rischio non
rilevante di cambiamenti di valore; sono rilevate al fair value.

— uuum.umwmm:(?z}f“mm
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Ai fini del rendiconto finanziario, le disponibilita liquide sono costituite da cassa, depositi a vista presso le
banche, altre attivita finanziarie a breve, ad alia liquidita, con scadenza originaria non superiore a 3 mesi,
Gli scoperti di conto corrente sono inclusi nei debiti finanziari del passivo corrente.

AZIONI PROPRIE

Azioni proprie

Le azioni proprie sono presentante a riduzione del capitale sociale. Nessun utile {perdita) & rilevata a conto
econcmico per 'acguisto, vendita, emissione o canceliazione delle azioni proprie,

BENEFICI Al DIPENDENT!

Benefici a breve termine

I benetici o dipendenti a breve termine sono contabilizzati a conto economico nel periodo in cu viene
prestata attivita lavorativa,

Piani o benefici definiti

N Gruppo riconosce ai propri dipendenti beneficl a titolo di cessazione del rapporto di lavoro {Trattamento
di Fine Rapporto). 1 TFR maturato sino al 31 dicembre 2006 & considerate una obbligazione a benefic
definiti da contabilizzare in base allo IAS 18. Tali benefici rientrano nella definizione di: piani a benefic
definiti determinati nell’esistenza e nell'ammuontare ma incerti nella data di loro manifestazione.

Vammontare dell'obbligo di prestazione definita & calcolato annualmente da un attuario esterno in base al
metodo defla “Proiezione delle unitd di credito”. Utili e perdite attuariali sono contabilizzate per intero
nell’esercizio relative,

La rilevazione delle variazioni degli utili/perdite attuariali, & contabilizzata tra e compeonenti del conto
economico complessivo.

Pioni o contribuzione definita

il Gruppo partecipa a plani pensionistici a contribuzione definita a gestione pubblica o privata su base
obbligatoria, contrattuale o volontaria, il versamento dei contributi esaurisce obbligazione del Gruppo net
confronti dei propri dipendenti. | contributi costitulscono pertanto costi del periodo in cui sona dovuti,

It TFR maturato dopo il 31 dicembre 2006 & considerato una obbligazione a contribuzione definita.

STOCK OPTION

I pagamenti basati su azioni sono valutati al fair value alla data delf’assegnazione. Tale valore viene
imputato a conto economico, con contropartita it patrimonio netto, su tutto il periodo di maturazione dei
diritti. 1l fair vatue dell'opzione, calcolato al momento dell’assegnazione, @ valutato utilizzando modelli di
matematica finanziaria, considerando i termini e le condizioni base ai quali sono stati assegnati tali diritti. I
piano del Gruppo & terminato nelf’anno 2011 e la relativa riserva & stata classificata nelle altre riserve di
patrimonio.

ATTIVITA E PASSIVITA POTENZIALI

S

Le attivita e passivitd potenziali di natura non probabile, ma‘p*éﬁsjbiis ) m’mi‘}{é non sono rilevate in
bilancio; & fornita tuttavia adeguata informativa al riguardo perlé attwlia & passrv:ia,m}tormah possibiti.

!
Laddove invece & previsto che Peshorso finanziario relativo a!l‘obbhgaz;onﬁ avverg; 2;-

di pagamento e effetto dell’ attualizzazione @ rilevante, Vimporto dledf gat.cantonamenio & rappy
valore attuale dei pagamenti Tuturi attesi per estinzione dfé!f’obbligqmon@

tre i nofmali termini
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FONDI PER RISCHI ED ONERI

| fondi per rischi ed oneri rappresentano passivita probabili di ammondtare efo scadenza incerta derivanti da
eventi passati il cui adempimento comporterd impiego di risorse economiche. Gii accantonamenti sono
stanziati esclusivamente in presenza di un’obbiigazione attuale, legale o contrativale, che rende necessario
Fimpiego di risorse economiche, sempre che possa essere effertuata una stima attendibile delfobbligazione
stessa. Limporto rilevato rappresenta la migliore stima deil'onere necessario per Fadempimento
dell'obbligazione alla data di bilancio. | fondi accantonati sono riesarsinati ad ogni data di bilancio e
rettificati in modo da rappresentare la mighiore stima corrente.

STRUMENTI DERIVATI

| contratti derivati sono rilevati nel hilancio in funzione della designazicne degli strumenti derwat
{speculativi o di copertura) e deila natura del rischio coperto (Fair Value Hedge o Cash Flow Hedge).
Nei caso di contratti desighati come speculativi, e variazioni di fair value sono rilevate direltamente a conto

2conomico.

Nel caso di contratti di copertura, il “Fair Value Hedge” & contabilizzato rilevando a conto economico e
variazioni di fair value dello strumento di copertura e dello strumento coperto.

Qualora la copertura fosse identificata come "Cash Flow Hedge” & contabilizzata sospendendo a patrimonio
netto la porzione di variazione del fair value dello strumento di copertura che & riconosciuta come
copertura efficace, e rilevande a conte economice la porzione inefficace. Le variazioni rilevate direttamente
a patrimonio netto sono rilasciate a conto economico nello stesso esercizio o negl eserdzi in cui attivita o
ja passivita coperta influenza il conto economico.

CESSIONI Di CREDITH

| crediti ceduti attraverso operazioni di factoring, che rispettano i requisiti stablliti dallo 1AS 39, vengono
eliminati dailo state patrimoniale.

RICAVI E COSTI

tricavi derivanti dalla cessione dei beni sono rilevati, al momento del trasferimento dei rischi che
solitamente avviene con fa spedizione, al fair vaiue del corrispettivo ricevuto o spettante tenuto conto degli
eventuali sconti.

| ricavi derivanti dalia prestazione di servizi sono determinati in base alla percentuale di completarento,
definita come rapporto tra ammaontare dei servizi svolti alia data di riferimento ¢ valore totale dei servizi
previsti.

i costi sono imputati secondo criterd analoghi a quelli di riconoscimento del ricavi e comungue secondo il
principlo della competenza temporale.

PROVENTI/ONERI] FINANZIARI

Gli interessi attivi/passivi sono rilevati come proventi/oneri finanziari a seguita del loro accertamento in
hase a criteri di competenzas.

DIVIDEND!

| dividendi sono rilevati quando sorge il diritto deghi azionisti, in conformitd alla normativa localmente
vigente, a riceverne i pagamento.

£ ra™
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IMPOSTE

Le imposte dell’esercizio sono determinate sulla base del presumibile onere da assolvere in applicazione
della normativa fiscale vigente,

Vengono moltre rilevate le impoeste differite e anticipate sulle differenze temporanee tra | valori
patrimoniali iscritti in bilancio ed i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali, riporte a nuovo di perdite
fiscali o crediti di imposta non utilizzati, sempre che sia probabile che il recupero {estinzione) riduca
{(aumenti) | pagamenti futurl di imposte rispetto a quelli che si sarebbero verificati se tale recupero
{estinzione) non avesse avuto effetti fiscali. Gli effetti fiscali di operazioni o altri fatti sono rilevati, a conio
economico o direttamente a patrimonio netto, con le medesime modalith delle operazioni o fati che
danno ovigine alla imposizione fiscale.

UTILE PER AZIONE

Vutile per azione & calcolato dividendo I'utile netto del periodo attribuibile agh azionisth ordinari della
Capogruppo per it numero medio delle azioni ordinarie in circolazione durante il periodo.

Ai fini del caleolo dell’utile base per azione si precisa che al numeratore & state utilizzato il risultate
economico del periodo dedotto della quota attribuibile a terzi. 5i precisa inoltre che non esistono dividendi
privilegiati, conversione di azioni privilegiate ed altri effetti simili, che potrebbero rettificare if risultato
economico attribuibile ai possessori di strurnenti ordinari di capitale.

{Vutile diluito per azioni @ pari all'utile per azione rettificato per tenere conto della teorica conversione di
tutte le potenziali azioni,

VALUTE

il bifancio def Gruppo & presentato in Euro, valuta funzionale del Gruppo.

Le operazioni in valuta sono convertite nella moneta di presentazione al tasso di cambio alla data
detl'operazione. GIi utili e perdite su cambi derivanti daila liquidazione di tali operazioni e dalla conversione
di attivita e passivita monetarie in valuta sono ridevati a conto economico.

Gestione dei rischi finanziari

H Gruppo Exprivia & esposto ai seguenti rischi finanziari:
RISCHIO DI TASSO D INTERESSE

I Gruppeo Exprivia ha contratte nel corse degh anni diversi finanziamenti, alcuni a medio- lungo termine a
tasso variabile e altri a tasso fisso agevolato, questi ultimi legati a progetti di ricerca e sviluppo finanziati. in
refazione ai contratti a tasso variabile, il Gruppo, qualora opportuno, stipula contratti dorwah di copwtu‘ra
di tipo inferest rate swop o di tipo cap, con Fobiettive di ridurre il rischio di variazione xrngﬁ evista dm taissi

La variazione dei tassi di interesse verificatasi nel periodo non ha comportato eftett ;Si{,ﬂiﬁC’dtiVI su
bilancio. '

RISCHIO [ CREDITO

i Gruppo Exprivia non ha concentrazioni significativerdi rischi di cré@iti se non per quelle attivita svolte nel
settore della Pubblica Amministrazione per le quali si registrano ritardi legati principalmente alla pofitica di |
pagamento adottata dagli enti pubblici, che spesso non rispettano le condizioni previste dai contratth ma
che tuttavia non comportano inesigibilita dei crediti.
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i Gruppo Exprivia gestisce guesto rischio anche attraverso la selezione di controparti considerate solvibil
dal mercato e can elevato standing creditizio.

Periodicamente tutti 1 crediti vengono sottoposti ad una valutazione analitica per singolo cliente
procedendo afla svalutazione nel casi in cui si prospetli ureventuale perdita di valore. i rischio per il
Gruppo & principalmente legato al crediti commerciali.

RISCHIO DI LIQUIDITA

Una gestione prudente del rischio di liguidita viene perseguita pianificando § flussi di cassa e le necessita di
finanzizmenta e monitorande ta liguiditd del Gruppo Exprivia con V'obiettive di garantire una  adeguata
disponibilita delle risorse finanziarie attraverso una opporitna gestione delle eventuali eccedenze di
Higuidita e la sottoscrizione di idonee linee di credito, anche a brave termine.

Tale gestiona, tenendo conto della liquidita del finanziament! e linee di credito gia in essere nonché dei
flussi di cassa che il Gruppo & in grado di generare, consente di ritenere non significativo il rischio di
fiquidita almeno nel breve periodo,

RISCHIO DI CAMBIO

['attivith preponderante condotta dal Gruppo Exprivia nella “Area Furo” ne limita Pesposizione a rischi
cambio derivante da operazioni in valute diverse da quetla funzionale (Euro). Vapertura a mercati a forte
asciflazione {ad esempio il Brasile) potrebhe costituire rischio da maonitorare, in funzione perd det volumi
che al momenio non sono significativi.

L'oscillazione dei cambi nel corse del pertado non ha avuto un effetto significativo sul Gruppo.

A completamento delinformativa sui rischi finanziar, si riporta una riconciliazione tra fe attivitd e passivith
finanziarie incluse nel prospetto della situazione patrimoniale-finanzaria del Gruppo e le classi di attivitd e
passivica finanziarie previste dail' IFRS 7 {imperti in migliaia di Buro):

(G
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#haanzlamenti e exoditl Partocipaziom vatutate af derlvali “attivitd el “passiuity HANHAR
ATHVTAT FIMARAART AL 35 THOEMBRE 2016 " o Haziar ¢ . .r > - sty & sl pet bz Toinle
'cersber dimrertisrain’ sty Hnaoziarle valulate sV a ity al
" - L vendia “lair value
£ONTD arongricd FV a patrimonts nedie "
Tivelin 7
Attivite nost éoreenti
“ B B
3
Tulale ellivit stm ceruntl s 5
Attivite corendl
e
261
Tetale attlylts vosranstd A3
TOTALE 80804 166 35 . A5 4154
) - - . " Shuments
. N festiment) pesseduti _ Hndtar
finsntiaonti e dabiyt . dariuatl “passivits Anrivati “presivity N
PASSIVITA' EINANZIARIE AL 34 HCEMBRE 2016 N o sine & stadenin oo B N n . dispanibili per la Toiale
st FMMoTHTIA o . Hraaziarie valutate al fv o finaucgarie vatulade sl N
Tt ¥ . . vendita " fair value
Lol Vay ot
liveelh: 2"
T T
‘Totaly passivitd nen oxrenti g . . PE]
Passhllit coromt
EXT)
Tokale passivitil worem]
TOTALEL 11181 - 13 . 117,329

5 segnata che gli strumenti finanziari sopra esposti, con riferimento ai finanziamenti, crediti, debiti e
partecipazioni, sono stati valutati al valore contabile in quanto si ritiene che lo stesso approssimi al fair
vatute,

Gl strumenti finanziarl derivati sono valutati af fabr value di Livelio 2.

LIVELLI GERARCHICI D1 VALUTAZIONE DEL FAIR VALUE

In relazione agl strumenti finanziari rilevati nella situazione patrimoniale-finanziaria al fair value, FIFRS 7
richiede che tali valori siano classificati sulla base di una gerarchia di livelli che rifletta la significativita degli
input utilizzat nelta determinazione del fair value. Si distinguono | seguenti livelli:

» lLivello 1 —quotazioni rilevate su un mercato attivo per attivitd o passivita oggetto di valutazione;

s liveBo 2 ~ input diversi dai prezzi guotati di cui al punto precedente, che sono osservabili
direttamente {prezzi) o indirettamente {derivati dat prezzi) sul mercato; )

o Livello 3 - input che non sono basati su dati di mercato osservabili
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Area di Consolidamento

i} bilancio consolidato al 31 dicembre 2016 comprende e situazioni patrimoniali, economiche e finanziare
debla capogruppo Fxprivia SpA e delle societh controllate e varia rispetto al 31 dicembre 2015 in quanto le
societd ProSap Holding Inc e ProSap Consulting LLC , detenute direttamente da Profesionales de Sistemas
Aplicaciones y Productos Si, sono state estinte,

St segnala inoftre che la societh Exprivia SLU (in precedenza Profesionales de Sisternas Aplicaciones y
Productos SL) ha incorporato la societd Exprivia SL senza alcun effetto sul bilencio consolidato.

Si evidonzia che relativamente alla partecipazione ACS S, Exprivia ha acquisite nel 2016 una partecipazione
dell’83,8% (possedeva gid una quota pari al 16,2%), divenendo socio unico della societs, Uacquisizione del
controllo di ACS $rl 51 & reatizzata il 5 iuglio 2018, in seguito alla nomina da parte del soclo unico degh organi
di amministrazione e controlio e, per tale motive, & stata consolidata a partire da luglic 2016,

Si evidenzia inohre che a partire da novembre 2016 & stata inclusa neliarea di consolidamento la
negenstituta Exprivia Process Ouisoursing Srl.

Nella tabelia seguente vengono riportate le societd oggetto di consolidamento; si segnala che le sotto
indicate partecipazioni sono tutte controllate direttamente dalla Capogruppo Exprivia fatta eccezione per le
societa ProSap SA de CV, Prosan Centroamerica SA, ProSap Perr Sac, Sucursal Ecuador de Exprivia SLU,
Advances Computer Systems [ - Gmbh, Exarivia It Solutions (Shanghai) Co Lid, controliate indirettamente:

Spcietd fraa

Aobranced Compuier Systemy Bri Detenee & Seroescacs
Advwanced Gormputer Systems O - Gebh Defence & Aoronpooy
Consnenin Depriein & ooars ey

Eupreivia fsia L iterTiationst Business
Saprrovin i Bolulions (Sharahai) Co b international Busingss
Ewp b Projegts Go1 thitities

Exgrriwia do Irast Serviges de informatics Ude mternmtions: BUsingss
Eupfowia WA mferpalions Busingss
Expeivia Procesy Tutsoursing 4 U itieg

Fupriw'a teatthoars 778 Hesithy are /Fuly e Sechyr
Exprrivia Teico & Medis So Teico & fedis

Brpfap S4 de OV [Messicnl e AstieNa BUSiness
Bt Feri Bag intprnatTon Susingss
?Yn&ﬂf»?-ﬂ-fﬂ;rﬂaﬂsm‘zca LA iGualematag internationg: Busingsy
Lunuesar Eruador de Eaprivin BL intprviationa’ Business
Expraia Erderprise Consuiting Gr 05§ Gasfindusing/Utilities
Frpprivig BlgTed Finmno sl Soiokions St ganking & Frrance
Spvgen Sravi Cthar

A
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e
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Uprincipali dati ai 31 dicembre 2016 delle suddette controliate, consolidate col metodo integrale, sono di
seguito riepilogati:

Sovietd Sede Legate Capltade  Nisullatodi  Patrimonle  Totae tleavd Fotole % di possesso
Soclale periodo Neito Aftive
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Financia ’.r):u;. et 3T LA T EG T LHAETE DS
SOFgeR B Bl LS Lok {5480 BRAAED wHLzes TAZRTAL

I principaii tassi di cambio utilizzati per la conversione in Euro dei bilanci del 31 dicembre 2016 delle sociera
estere sono statl | seguenti

VALUTE EURSGTO  BURD/MXN FURO/PEN EUROSUSD EURG/RRL EURG/HKD EUROfCNY
Mfiefa016 1 U3 i177im 3 5402 LS 34305 BAFST 75203
Media annuale 2016 EXAT L6 BSSH 5 3555 11088 2 HELE B ARG 23406

Le operazioni in valuta diversa da quella funzionale sono inizialmente convertite nelia valuta funzionale
utlizzando it tasso di cambio alla data della transazione. Alla data di chiusura del pertodo di riferimento, le
attivits e le passivitd monetaric denominate in valuta non funzionale sono convertite nella valuta
funzionale al tasso di cambio in vigore alla data di chiusura. Le differenze eambio che ne derivano sonn
registrate a Conto economico. Le attivita e le passivith non monetarie denominate in valuta non funzionale,
valutate al costo, sono convertite al tasso di cambio in vigore alla data della transazione, mentre quelle
valutate a fair value sono convertite al tasso di cambio della data in cui tale valore & determinato.

INFORMATIVA DI SETTORE

Si segnala che per alcune Hnee di business & stata tradotta in jnglese la denmmmamcne per rendere meglio
comprensibile anche a livello internazionale 'attivita delle BU. -

i Cipio contabile di
nfonmenm (EFRJ 8), i segu&nt& Jegmenll op(ﬁratsw }

« Banking & Finance
e Energia & Wilities
+  Industry

s Ot & Gas
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+  Telco & Media
s Healthcare
s Aerospace & Defence, Public Sector
+ Irdernational Business
[ prezzi di trasferimento applicati alle transazioni tra i settori relativi allo scambio di beni, prestazioni e

servizi sono repolati secondo le usuali condizioni praticate dal mercato.

$i riportano di seguito § risulitati dei settor! operativi del Gruppo Exprivia delf’esercizio 2016 ¢ delf'esercizio
2015, in coerenza con le evidenze del sistema di controtl di gestione di Gruppo:

EBITOA FRITON/RICANE
Gruppo Exprivis fvalor in K€} FLIZ20N6 3LAXM5 Varlezioni Verlorioni % 31122006 31.12.2005  Variadeni
Banking & financa e ) LR 3B A% F3T 2305 5
Energia & Wilities 5 béa 1452 T B 7B Py N
Indusiny Fid EFV 4l 22
Ui e frag 1582 JALF LRSS
Tratve & pbeds - o 518 908 -300
Healtchare LBES 5 fhetes 4
Serospace & Delence, Pubiic Sector ] HE PR
internalional Susinsss -23% AEE Syl 6,081
Oiher -8 1% E2F 200 -8 8% BN
Totale T 1312 - 2514 -1542% S 1,0% (1,66}

Con riferimento ai ricavi per segmentn operativo si rinvia ai commenti riportati alia neta 30, mentre per ie
infarmasziont relative ai lavori in corse su ardinazione ¢ rinvia alla nota 1,

I s S
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Note esplicative sulla situazione patrimoniale-finanziaria
consolidata

Tutte Je cifre ripertate di seguito nelle tabelle sono espresse in unita di Euro, tranne dove espressamente
indicato.

ATTIVITA’ NON CORRENTI

1 - IMMOBILE, IMPIANT! E MACCHINARI

La consistenza netta relativa alia voce “immobili, impianti e macchinari” al 31 dicembre 2015 ammonta a
Furo 16.041.232 rispetto o fure 13.796.812 del 21 dicembre 2015,

Variaziowne Mea Vartarlone arga At
Categorle Cosin sturice @ N focrem, Cemostericanl  fdoamun.to at & ¢ Ammie fel pecres an ;!;:ofl Valore netto al
3 =AY, e, CCpes, (4 tali i
/01)i% A3 wtim, el |
BUOUIS  sotidament {12} VY et perimio s W12/ 10

ThE g

ShE

AL Rty 500,461 536380 {2.525.404) ATS08.087  [18.836.834) {3.326.208) 1LY25A51) 2474640 121,266, 850 16.041,237

Lincremento nelfa voce “altre”, pari a Euro 536.780, & principaimente attribuibile agh acquisti effettuati
per macchine ufficio elettroniche {Euro 279.479), per mobili e arredi {(Eurp 111.921) , per apparecchi di
telefonia mobiie (Euro 75.410) e per beni in leasing {Euro 46.160). :

t decrementi sono principalmente attribuibili alla cessione dei beni ad Importantt clientt nei settari delle
Energia & Utilities e dell'Healthcare in relazione alla conclusione delle commesse a seguito delle quali era
contrattualmente previsto Pacquisizione dei beni suddetti da parte degli stessi clienti.

La voce "variazione area di consolidamento” & relativa all'apporto delle immabilizzazioni della societs ACS
Sri entrata a for parte del consolidamento a partire dal 1 fuglio 2016.

5% evidenzia che ACS Sl detiene |a mprieté immaobiliare dove risiede 1a sede le ale come gis riportato nel
;:varagr;afo dete Relazione "lnvestimenti”.

Si segnala che sul complesso immoabifiare sito a Moifetta {BA} in Via Olivetti 11 grava una ipoteca di primo
grado per un ammontare massimo pari a 50 milioni di Euro a garanzia del puntuale adempimento degii
obblighi derivantt dal finanziamento di 25 milioni di Furo sottoscritto in data 1 aprile 2016 con un pool di
banche (per maggiore dettagli si rinvia alla nota 16).

Relativamente ai beni in leasing finanziario, il valore netto contabile ammonta a Euro 1.667.706 ed &
ascrivibile a macchine d'ufficio elettroniche per Euro 62.837, a mobili e arred per Euro 386.684 ¢ a terreni
e fabbricati per Euro 1.218.184 (relativi all'immobite ascrivibile alla societd ACS Srl). Si segnala, inoltre, che |
pagamenti minbmi futuri entro un anno, sono pari a Furo 184.114, mentre da uno a cingue anni, sono paria
Euro 698,021,

2 - AVVIAMENTO E ALTRE ATTIVITA’ A VITA NON DEFINITA

La voce “avviamento e altre attivith a vita non definita” riporta un saldo ali:
67.428.210 rispetto a Euro £7.118.492 del 31 dicembre 2015,

(o)
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Doscizions Valore netto al e Valore netio al
) Aire varisziont .
0101206 3122016
Suniamenio 6718497 GRALAR

TOTALL 64,218,492 308,618 GF.A428.118

La variazione intervenuta & principalmente ascrivibile all'avviamento generatosi per offetto  del
consotidamento della societd ACS Srl. 8t segnala che, come previsto dallIFRS 3, Ia contabilizzazione della
suddetta aggregazione aziendale non & definitiva in quanto @ in fase di completamento Panalisi delle
attivita e passivith della societa di cul si & acquisite it controllo in juglio 2016, Pertanto, Favviamento & stato
contabilizzaio in via prowisoria.

Gl avviarmenti si sono generati nell'ambito delle aggregazioni aziendalt effettuate negli esercizi precedenti,
in conseguenza dellz crescita dimensionale del Gruppo avvenula attraverso acguisizioni di societa
appartenentt allo stesso mercato.

INFORMATIVA SULLE VERIFICHE PER RIDUZIONE DI VALORE DELL’AVVIAMENTO E
ALTRE ATTIVITA® A VITA UTILE INDEFINITA: IMPAIRMENT TEST

Ambito di applicarione

I{ principio contabile internazionale IAS 36 richiede di valutare Pesistenza di perdite di valore per le
immobilizzazioni materiali e immateriall in presenza di indicatori che facclano ritenere che tale
probiematica possa sussistere,

Nel caso dell avviamento, cosi come di tutte fe altre attivitd immateriali a vita utile indefinita, tale verifica di
valore deve essere effettuata con cadenza annuale o pill frequentemente qualora si verifichino eventi
straordinari negativi implicanti una presunzione di perdita di valore, attraverso il cosidetto processo di
“impairment test”,

identificazione delle CGU {Cash Generating Unit) e allocazione dell'ayviamento

Noen rappresentando Uawiamiento, in hase ai principi contabili internazionali, ury attivitd a sé stante in
quanto incapace di generare flussi di cassa indipendentemerte da altre atiivith o gruppi di attivita, esso non
pud essere assopgettato ad impalrment test in via separata rispetio alle attivita cul & legato.

A questi fini Favwiamento deve essere allocato ad una CGU o gruppi ¢di CoU, nel rispetto del vincolo
massimo di ageregazione coincidente con la nozione di segmento i attivita di cui all’ Hrs 8,

Per quanto riguarda | Gruppo Exprivia si @ proceduto allallocazione degli avwiamenti alle CGU di
riferimanto nel modo seguente:

» gli avviamenti originatisi per effetto oi aggregazioni aviendall tramite le guall si sono acquisite
attivith confluite da un punto di vista operativo ity specifiche CGU seno stali imputat] alle rispettive
CGU di riferimento;

» pii avviamenti originatisi per effetto di aggregazioni aziendali tramite le quali si sono acquisite
attivita non specificatamente riferibili a singole CGU, sono stati atlribuiti alle diverse CGU in
proporzione ai volumi di vendita prodotti nell’esercizio in cul & stata effettuata per la prima volta
faliecazione dell’avviamento;

o gl avviamenti allocati come sopra descritto sono stati rinllocat] a seguito di riorganizzarioni interne
in coerenza con gli stessi criteri di allocazione decritti ai punti precedenti.

La tabelia seguente sintetizza I'allocazione degli avviamenti alle CGU individuate:

P
\82}%-‘ orrew
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ta CGU Energia fa riferimento al settore operativo Energla & Utilities mentre le CGU Spagna, Messica,
Guatemala e Exprivia Do Brasil fanno riferimento al settore Area internazionale,

Processo di verifica di riduzione di valore e implanto vafutative

La recuperabilita del valore degli avviamenti iscritti in bilancio & verificata attraverso il confronto tra il
valore contabile delle singole CGU ed i refativo valore recuperabile nell’accezione di valore d'uso.
Quest'ultimo & identificabile come it valore attuale, alla data di analisi, dei flussi finanziari futuri che si
prevede saranno generati dalle CGU. Per la determinazione del valore d’uso si ¢ utilizzato il modeilo “DCT
Discounted Cash Flow” il guale prevede Vattualizzazione def futuri flussi di cassa stimati tramite
Fapplicazione di un appropriato tasso di sconto,

I Wace (Weighted Average Cost of Capital) utilizzati per Pattualizzazione dei flussi finanziari sono stati
determinati sulia base dei seguenti parametri specifici per Paese:

Pagse lialia Spagna Brasile Hong Kang
fiizk fepe rate {13 155 1 4% e 245
Blarket risk premium 5.7% LS 8 7% 5,79
iHE 1B 6% 18.6% IR 6% LB A
Beta urisverad B15% B A% LB §1,8%
Hota rpuered FERLS FERE T3 1%
Bigk Fremium 5,30 5. 3% 3 3% g, 25
Precuo per H vschic addgionate 25 0% Ry 3.0%
Ke 7,6% 7,5% 12,2% B,6%
AYGE Kd Pre tax 3.7% 3,7% 9,25 5,6%
WACE &,86% 67 9% 13,47% 7.85%

{1} fraka: B0 Lordo 10Y & 31.12.2016
Spagna: Government Bonid Lordo 10Y al 31.12.2016
Brasile: Government Bond Lorde US 10Y al 31.12.2016
Hong Kong: Gevernrent Bond Lordo US 10Y al 31.12.2016

Fonte: Bloomberg media 1Y

identificazione dei flussi finnaziari

Al fini delle proiezioni, come richiesto dallo 1AS 36, si & fatto strettamente riferimento alle condizioni
correnti di utilizzo di ogni singola CGU prescindendo dai flussi ottenibili da eventuali piani di {nvestimento

atla normatle operativitd aziendale,
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Le proiezioni dei flussi di cassa operativi per il periodo asplicito di 5 anni utilizzate ai fini delle valutazioni di
valore si basano su budget e piani sottoposti alapprovazione del Consiglio di Amminisirazione,
Le principali assunzioni sottostanti le previsioni economico finanziarie 2017-2021 seno di seguito riportate:

- per il 2017 e proiezion riflettone § dati di budget dell'esercizio

«  per gli anni 2018-2021 fe projezioni riflettono un tasso medio annue di crescita composto del 4% e
una marginalita media de! 10,9%

Per alcune CGU e assunzioni sottostanti le previsioni si discostano da quelle di base sopra riportate per
riflatiere alcune peculiarita del settore specifico, in particoiare:

- Perla CGU Sanith e Salute le proiezioni per gli anni 2018-2021 riflettono un tasso annuo di crescita
composto del 10% giustificato daila ragionevole aspettativa di positiva aggiudicazione di importanti
gare.

- Per la CGU Spagna le protezioni per gli anni 2018-2021 rifiettono un  tasso annuo di crescita
composto del 8% giustificato dagli effetti attesi dalle modifiche organizzative del management
aziendale e delta struttura commaerciale di riferimento.

I valore terminale & stato calcolato come valore attuale della rendita perpetua oftenuta capitatizzando il
flusso di cassa generato neil uitime periodo di previsione analitica ad un fattore di crescita G del 1,2%.
Analisi i sensitivith

£ stata effettuata un'analisi di sensitivitd dei risuliati dell'impairment test assumendo le seguenti
variazioni:

e unavariazione in aumento del costo medio ponderato del capitale di 0.5 punti percentuall;

e unavariazione in diminuzione del tasso di crescita “G” di (1,2 puntl percenutali;

Dail analis di sensitivith emerge che i valori in uso risultano in ogni caso superiort al vatort contaili, tranne
per la CGU Sanitd e Salute e a CGU Spagna, per ie guali il camblamento del parametri avigenzierebbe una
perdita di valore, rispettivamente, di circa Euro 4 mitiont 2 Euro 0,4 miliond.

Conclusioni

Dal test di impairment effetivato non & emersa alcuna pevdita di valore che debba essere riflessa in
bilancio,

in considerarione dellincremento delie singergie fra le diverse CGU e del maggior orientamento della
Societd alla pianificazione e al manitoraggio dei risultati di business nellfottica di gruppo si sta valutando
l'opportunita di passare ad un modello semplificato di CGU pil rappresentativo dell'attuale realta
ariendale.

3 - ALTRE ATTIVITA” IMMATERIALI

Alla voce Altre attivith immateriali figura un saldo, al netto deglf ammortament operati, pari a kburo
11.615.640 al 31 dicembre 2016 rispetto a Euro 4,190.565 def 31 dicembre 2015,

i riepilogo della voce & riportato nella tabella esposta di seguita.

Categorie fostn storhee  hcrementt Vardazloseares  Decemerii o Totale coste Edu Verlszionearea quala  Decremaendi At du Valors setto ai
n1fasf16 al 3 21/12416 storicga! ammortae., 61 smimortae cunuizie 311316
31 a2/ 46 consoiigdanento HANME  aDRLEE comsolidamento el pertade 31/E2{16
% sfuboa 150 13 AR LENE FEX] S
ERT IS B4 EFLRLT =h
PR [ER LI B
TaTALY 15334928 5 33005 37593007 {3.883.319} 344aa4.4z {10504, 1063} {16.30%470) {2534.040) 1.253.714 {22880} 11,615,600

e
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Lincremento delia voce “costi per progetti interni capitalizzati” ¢ attribuibile principalmente  alla
realizzazione di applicazioni software nell’ambito Banking & Finance, Healthcare e Aerospace & Defence
{quest’ultimo settore ascrivibile alla societh ACS S a seguito dellinclusione della stessa societd ne
perimetro di consolidamento a far data dal 81.07.2016).

La voce “immaobilizzazioni in corso”, dell'ammontare di Euro 3.314.652, & attribuibile alla societa ACS Sel o
si riferisce a commesse di sviluppo interne in corso di completamento.

5t evidenzia che la voce "immobiizzazioni in corso™ & stata riclassificata per Euro 354.815 nella voce costi
per progetii interni capitalizzati e per Buro 2.220.406 nella voce "altre attivitd immateriall® a seguito
dedfentrata in produzione dei refativi progetti.

La "variazione area di consolidamento” si riferisce al valore delle immobilizzazioni immateriali apporiate
dalla societa ACS Srlin seguito al consolidamento della stessa per un vatore netto contabile, al 31 dicembre
2006, pari a Euro 7.288.750.

{ decrementi sono principalmente attribuibili alla cessione dei beni ad importanti clienti nei settori delle
tnergia & Utilities e dell'Healthcare in relazione alla conclusione delle commesse a seguito delle quali era
contrattualmente previsto l'acquisizione dei beni suddetti da parte degli stessi clienti,

4 - PARTECIPAZIONI
i satdo della voce “partecipazioni” al 31 dicembre 2016 ammonta a Furo 167.561 rispetio 2 Furo 895,195
del 31 dicembre 2015,

La composizione delle partecipazioni & descritta di seguito.

Partecipazioni in offre imprese

It satdo della voce “partecipaziont in altre imprese” al 31 dicembre 2016 & pari a Luro 167 561 rispetto a
Euro 896.195 del 31 dicembre 2015.

fn seguito siriporta la tabella con il dettaglio delle voci;
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fonsorre Doncn BEFRSD - KRG (2050
Loihyaes Enginearing Research SE008 13000
Advancerd Computer Spstems - FABLIE iTaLHiIBE
Consorio Biogens 3660 LB
Conrsoeaio hARg 50N LG
Consoroo DHTECH 17000 AFA0S
LB Puglis 12800 R
Consorizio iy Care IRONG
Connoeric BTNE GI8% AR
Pavtec pariane Connorrio Dainy-hat 13889 -
Calteiica Foptare bt Cuoperativy THani TEABL
Sance & Cregito Tooperative JAEL {2.583)
nngval board 200 TEOD
Parkeripazione Consarin ALAB-Da ey 7547 747
Parbecip FREAP COMPIND HER L4as
Partecipanione Consorzio GLOCAL ENASLER 3000 ERR S -
Consorzio Heeth imnevstion HUS/mswren i

. ’ ey & 5T
Semantic Vailey
Cafrie! doart 3Z000 EROL0
Corsnraio Azt TG 2006
Bance o Credite ooperative df Roma BFEE 8773
Consttzis (reatoy 5875 8571
TOTALL 167,561 BOG.19% {T'Eﬁ.ﬁ%ﬁﬁ}

l.a variazione principale si riferisce alia partecipazione Advanced Computer Systerns Sri {ACS Srl) a seguito
delfacquisto dell'ulteriore quota pari all’ 83,8% che ha portato la percentuale di possesso da parte di
Exprivia SpA al 160% e il consolidamento integrale delia societd nel presente bilancio consolidato,

i controflo di fatto di ACS Srt si & realizzato i § uglio 2016, in seguito alla nomina da parte del socio unico
degli organd di amministrazione e controllo.

5 - ALTRE ATTIVITA’ FINANZIARIE NON CORRENTI

Crediti verso comtroflant!

i saldo della vece “erediti verso imprese controllanti”, al 31 dicembre 2016, & pari a Euro 2.596.910
rispetto a Burc 1.305.338 del 31 dicembre 2015 e si riferisce al credito che la Capogruppo Exprivia vanta ne
confronti della sua controtlante Abaco lnnovazione SpA a seguito del contratto di finanyamento stipulato

- (i
S e 85 Jrmor
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tra le parti nel 2016 ! finanziamento, pari complessivamente a Euro 2.585.338, @ stato erogato per Furo
1.680.000 per cassa e per Euro 1.305.338 mediante riqualificazione di debiti in essere al 31 dicembre 2015,
La durata del finanziamento & fissata in 7 rate annuali costanti posticipate. La prima rata scade il 4 aprile
2017 per un valore di Euro 388.428; I'importo & stato riclassificato neila voce “crediti verso controllantgt”
nelle “altre attivita finanziarie correnti” (nota 11).

Crediti verso altri

It saldo delta voce "crediti verso altri” al 31 dicembre 2016 & pari a Euro 209.659 rispetto a Furo 201.199
del 31 dicembre 2015, La variazione intervenuta & riportata nella tabella seguente.

Descrizione 311252096 3if1zia008 “arigzioni
Dapost’ tauzionall g ungo berming 2RLFA6 235189 557
Cred'tl finansan 7aEE - Fozn
TOTALL 209,559 A01.15949 B.468

Strumenti finanziari derivati

il saldo della voce “strumenti finanziari derivati”, al 31 dicembre 2016, & pari g Euro 34.568 ed & relative ai
seguenti strument] derivati

Contratio Data operazione  Dota inlzlate Data scadenza Divisa h.n'}‘,:'n“ di - Valore
riferimento WAk
: TR Eut SHIRO0T i5aan
ZHO0R2E ELig T
JONS2E EUR : 15318
TOTALY 12, 55!] ﬂ{]ﬂ 34,568

Si evidenzia che a Capogruppo ha sottoscritio gli strumenti finanziari sopra descritti al fine di neutralizzare
it rischio di tasso di interesse indotto da un sottostante contratto di finanziamento a tasso di interesse
variabile {Euribor).

Sitratta di strumenti di copertura {cash flow hedge), valutati al fair value oi Hvello 2. A seguito dei test di
efficacia effettuati per tali operazioni di copertura, le variazioni di fair value sono state interamente
contabilizzate a conto economico per Fure 39.232.

L'anatisi di sensitivita condotta sulla variazione dei fair value dei derivati a seguito dello shift di un punto
percentirale della curva dei tassi spot evidenzia che:

» convariazione +1%, il fair value dei derivati risulterebbe pari circa 231 mita Euro;

e con variazione -1%, i fair value sarebbe nullo.

6 — CREDITI TRIBUTARI NON CORRENT!I

i saldo della voce “erediti tributari” al 31 dicembre 2016 & part a Euro __ 112 nspm"m aturo 1.716.206
del 31 dicembre 2015 e include gli importi richiesti per Iistanza d rimborz,o reh‘uvé}\alia deducibilita
delflrap calcolata sul costo del personale che ha generato un recupero “di fres, Nelf&;“—\)‘ﬁre al pari dei
precedenti esercizi, sono riportati i rimborsi per e annualita che \1' ino dal’ 20_(}9 ab20%3, mentre guell]

refativi al 2007 @ 2008 sono stati inseriti nella voce “crediti tributari cor\ren’cl”
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7 - IMPOSTE ANTICIPATE

If saldo della voce “imposte anticipate”, al 31 dicembre 2016, pari a Euro 2.943 418 {Fure 1.839.961 al 41
dicembre 2015), si riferisce ad imposte su variaziont termnporance deducibili o a benefict fiscall futurs, Le
imposte anticipate sono iscritte in bilancio gualora vi sia una ragionevole certezza del loro recupero,
valutata sulla base della capacita di generare redditi imponibili nei futuri esercizi,

Descrizions 3f1afans 33f12f2ms
imii::;g’:;ig?m Effette fiscale ‘ml}gz;iizg;nm Eftetto fiscale

Bpareorizment! GF 4y IRl BRI0G 31 0ES
£ ATREN: 47 ULR 1LBY8 #noani LEGGE
Eonda svalitarions credit AL FET GBI TR BT RELLTS
;;::\-:ﬁﬂ rischs PR BGES LI ARG EEPR.TE Z"’HU‘{;
Lavar! i earsa 65555 15787 Biha7a 19350
Ferrfita fiscpl G Y58 30l L0358 PP, Rileil P {os
Rettdfiche per adepuarsenty FRESTFR HTR T4 LES §ig 1AL ALY G BIH
Givers] BLE.253 161 AR _ it 3aLn
TOTALL 11.635.88¢ 2.843.41% 7,231.487 1.539.961

ATTIVITA' CORRENTI

8 - CREDITI COMMERCIALI E ALTRI

Crediti verso ofienti

i saldo dei “crediti verso clienti”, al 31 dicembre 20186, al netto del fondo svalutazione crediti, ammonta a
Euro 59.422.457 rispetto a Fure 58.097.533 del 31 dicembre 2015.

La tabeila seguente mostra il dettaglio della posta di bilancio esponende anche il confranto con i 31
dicembre 2015,

Descrizlone ESTaIFI TS Wi ans warjaroni

Werso Dt Hala LE&NE BT 48 THE BFE {& 540 78)
werse Ciienti Psters 53 B0R.G0R BSHL SRS 2. BB7EL
Yerse Chent! Entd Pyl FALRT AR BALL 284 {9403 8501

Subtetale crediti versa clienti 61,370,536 61.747.552 1.572.083

PR

Senn: fondn swsigtesione credid (2BR8.L70 {3650 {508 155]

Totale crediti verso client 50,422,457 5R007.533 1,324,924
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I crediti verso clienti, allordo del fondo svalutazione, sono composti come specificato di seguito.

Dettaglio 31 /13 /3006 3 j1zfams Yasiasoni
verse ters 81725367 55020835 (219557 1)
Fatture/note cred o da ermetters a tery L1 5%R 574 TRIB T 3.768.65¢
TOTAL 63.320.636 61.747.553 1.573.083

51 segnala che #l valore delle fatture da emettere riflette il particolare tipo di business in cui operano e
societa del Gruppo, per cui, sebbene molti contralti possono essere fatturati con scadenza mensile, aitri per
poter essere fatturati devono seguire un iter autorizzativo che non necessariamente termina entro il mese
di riferimento. Quanto riportato in bilancio é relativo al maturato fino al mese di chiusura de! periods e che
sara fatturato nel mest successivi,

Di seguito si riporta la tabella con it dettaglio dei crediti per data di scadenza al netto delle fatture/note
credito da emettere e al lordo dei crediti iseritti al fondo svalutaziont.

i el scaduso da givent Fundo Caedii ol
l ey Ceadditl svautaziong e doi
it e  scadurs scadts | 0-30 | w0 | 6100 | wiam | mrme | wmo | 2ess | owe | et | MM de
ENFERL) TELE | BT AT| 1 270500 111000 ] 10RLe17 | TONEZAT | ThRTASs | ST | L0l 1 A TE | 418 i
100,0% 59% 41% 2% % 2% 2% 1% 2% 2% 20% .0% .05

Crediti verso oltri

IF saldo dei “crediti verso altri” al 31 dicembre 2016 ammonta a Euro $.527.989 rispetto a Euro 7.947.205
del 31 dicembre 2015,

Di seguito siriporta la tabella con le movimentazioni intervenute,

Descrizione 31/13/3016 AL X 25 Varigrion
Ceadit: par contrifint) R Rl 3366 803
Crochit! verso 8t 9169 o 1on

Anticps forn it par aereird RN 457 263 L7 1BRT
Craditi divers: 501773 204301 ST
Credhl: verse facrnramg 96.506 BAG LS {7 E608)
iy S T prevideneia B AL EAYE R #HRTE 152,203
ety versg dipendent 81 453 Fa9an 'i,‘zg—.t*—_
Depsiil Cauzipnai 20ATE 28250 T8
f:»r corepeternis TUTlr esern i PR 3108405 {194 53(3}"‘7
TOTAL 5527988 7.947.205 1586784

I erediti relativi ai “contributi® si riferiscono a contributi maturati efo rendxcomau alla data in relazione ai
costi sostenuti. Delte poste saranno azzerate con 'incasso a saldo dei. m‘lbut; a qet,u;to delle verifiche di
collaudo finale da parte dei rispettivi Ministeri ed Enti Locali prep 'dm 50!’\0,.' r;ntu al netto del
fondo rischi per eventuali minori contributi che potrebbero essere n '

La voce “costi competenza futuri esercizi”, per Euro 2.914.895, |
manutenzione di competenza di futuri periodi.

{aa
\89 }’ T
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Credict tributard

| “crediti tributari” ammontana al 31 dicembre 2016 a Furo 2.796,038 rispetto a furo 2.655.240 del 31
dicembre 2015 e sono composti come dettagliato nella tabella seguente.

Daserlzione 34 12/2016 3f12fa0s Varlaziond
Credito per aooonie imposte- IREE LHGTOE E5Y G

"!'_‘rﬁri'a‘tc- per Beoonts impeike. SRAP 350 57 ) FRAGDS

Erarig rordn riTenude Interesst alihy? AN 8 a0
Eravip covdo ritenute su pagarent! eslerd FLFAZF IBBILY 2B
T iF viEraeio per A BHL FAE TiIR 03 S YED
Croditt varso Brarin IRLIe2% IR RN LR FBBAET
Credite mposts antic’pate 2 Bad . ek e
TOTALL 2 M6.038 2655240 140,768

Si segnala che nei “crediti verso erario” sono inclusi gh importi richiesti per {fistanza di rimborso relativa
aila deducibilith dell'irap calcolata sul costo del personale che ha generato un recupero di lres. Nella voce
sono riportati | rimbaorst par fe annuaiivd del 2007 e del 2008,

9 - RIMANENZE

Le “rimanenze” smmontano al 31 dicembre 2016 a Euro 1.019.248 rispetto a Euro 269.325 del 31 dicembre
2015 e si riferiscono @ prodotii software e hardware acouistati e destinetl alla rivendita in periodi
successivi. La variazione intervenuta rispette al'esercizio precedente & principalmente attribuibile
all' apporto della societd ATS Sl

10 - LAVOR! IN CORSO SU ORDINAZIONE

¢ “lavori in corso su ordinazione” amimontano al 31 dicembre 2008 a Eurp 15.652,180 rispetto a Euro
11.228.568 del 31 dicembre 2015 e sl riferiscong allo stato avanzamento laverd, di competenza del periodo,
per commesse in corso di favorazione. La variazione relativa all'area "Aerospace & Defence, Public Sector” &
principaimente ascrivibile all'apporto delia societa ACS 5ri.

Nelia tabelia seguente si evidenzia il dettaglio per settori di business.

Aree di Business 31272006 /121 m1s Variazioni
Banking B Finance L85 T3 #3549 311574
Indusiry LATGGAE LAI5ARS {47,167
GitaGas B LS FESAS L {335 8484}
Heaithyare 5. 356 65T 4TI I8 TR
Erargia & Uitlities DGR §AGDTER

Berspace & Defonce, Pyblic Sadior - dTLEALE L 8aG338 57T L85
yiternationad Busingss BIBLTT?

Other " 208377 LRI 1a5oar
TOTALL 15.65%2. 180 11228568 £.423.612
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11 —~ ALTRE ATTIVITA’ FINANZIARIE CORRENTI

Crediti verso altri

IF saldo del “crediti verso altri” al 31 dicembre 2016 ammonta a Furo 1.572.833 & 51 riferisce ai crediti verso
societa di factoring per crediti ceduti pro-soluto.

Credit! verso controflonti

il saldo dei “crediti verso controllanti” al 31 dicembre 2016 ammonta a Furo 469.678 ed & relativo alla
guota corrente del credito finanziario della Capogruppo nei confronti delia controliante Abaco innovarzione
SpA {Euro 388.428) e a credit, principalmente, per interessi maturati sullo stesso credito finanziario (Furo
75.150).

12 - DISPONIBILITA’ LIQUIDE

La voce “disponibilita Houide” ammonta al 31 dicembre 2016 ad Furo 12.494.933 rispetto a Fure 7.044.010
del 31 dicembre 2015 ed & relativa per Furo 12.455.496 a banche atlive o per Euro 39437 ad assegni e
valort in cassa.

5t segnala inoltre che nel saldo delle banche sono compresi depositi vincolati per impegni di garanzia di 397
mila Euro assunti nei confronti di due istituti bancari e di 279 mila Euro in relazione al prestito
obbligazionario emesso da Exprivia Healthcare IT Sy,

13 — ALTRE ATTIVITA’ FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA

La voce “altre attivitd finanziarie” ammonta al 31 dicembre ad Fure 462.748 Hspetto a Euro %01.561 del 31
dicembre 2015 ed & principalmente relativa a strumenti finanziari emessi dalla Banca Popclare di Barl, nel
dettaglio;

(i) 33.427 azioni dello stesso istituto bancario per Fimporto di Euro 7,5 cadatina compiessivamente
Eurg 250.702,50

{#) 33.427 obbligazioni “Banca Popolare di Bari 6,50% 2014/2021 subordinato Tier 11 del valore
nominale di Euro 6,00 cadauna, complessivamente Euro 206,338,109,

Tali strumenti finanziari sono iscritti al fair value (livello 2). La variazione di fair value & stata contabilizzata
nel conto economico complessivo,

14 - PATRIMONIO NETTO

14 - CAPITALE SOCIALE

il “Capitale Sociale”, interamente versato, ammonta ad Euro 25.154.899 rispetto a Euro 25,754,016 del 31
dicembre 2015 ed & rappresentato da n. 51.883.958 arioni ordinarie di Euro 0,52 divalore nominate per un
tmale di Buro 26.979.658, esposto al netto delle azioni proprie demnute #F3T dicembre 2016 pari a n.

509.153 del valore di Euro 1.824.760 {Furo 1.225.642 al 31 dicembre 3

14 - RISERVA DA SOVRAPPREZZO AZIONI

La “riserva da sovrapprezzo azioni”, al 31 dicembre 2016, wmnw’m‘t ' N % ¢ non subisce
variazioni rispetto al 31 dicembre 2015,
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14 - RISERVA DA RIVALUTAZONE

La “riserva da rivalutazione”, &l 31 dicembre 2016, ammonta a Eure 2.907.138 e non subisce variaziond
rispetto al 31 dicembre 2015,

14 - RISERVA LEGALE

La "riserva legale”, al 31 dicembre 2016, ammenta a Euro 3.931.382 e si incrementa di Euro 221,886
rispetio al 31 dicembre 2015 per effetto delia destinazione del risultato delfesercizio precedente
dell’ Exprivia SpA come deliberato dali’ Assemblea degli Azionisti in data 20 aprile 20106,

14 - ALTRE RISERVE

il saldo delle voce “altre riserve * ammonta, al 31 dicembre 2016, a Eurp 20.579.266 rispetto a kuro
17.201.619 del 31 dicembre 2015 od & cosi composta:

e Efuro 17.363.657 per “riserva straordinaria” incrementatasi di turo 8.015.488 rispetto al 31
dicemnbre 2015 sia per effetta della destinazione dell'utile dell’esercizio 2015 (Euro 4,110,742 come
deliberato dall’Assemblea degli Azionisti di Exprivia SpA in data 20 aprile 2016 sia per effetto del
definitive svincolo della “Riserva investimenti Contratto di Programma Regione Puglia” {pari a Euro
4.904.776);

e Furo 3.846.124 per “Riserva Progetto Puglia Digitale” creatasi in relazione al programma di
investimenti denominato “Progetto Puglia Digitale” come deliberato dall’Assemblea dei soc ki
Exprivia in data 18 aprile 2013 e non subisce varizzioni rispetto al 31 dicembre 2015;

o [uro-630.515 “altre riserve” rispetio a furo -897.451. { movimenti dell’esercizio 2016 sono relativi:
e alleffetto del sovrapprezzo pagato per I'acquisto azioni proprie per buro -195.691;

e alfeffetto negativo sul patrimonio netio della variazione di fair value delio strumento
derivato per Eurg 12.286;

o all'effetio positivo della variazione della riserva di conversione per Euro 893.107;

o alleffelto negativo derivante dalf’applicazione dello 1A5 18 con refativa contabilizzazione nel
conto economico complessivo di perdite attuariali al netto del’efferto fiscale per Euro
473.676;

o alleffetto negativo derivante dalle sttivith finanziarie classificate AFS per Euro 44.520.

14 - UTILE /PERDITE ESERCIZI PRECEDENTI

La riserva utile/perdite a esercizi precedenti sl 31 dicembre 2016 & pari a Euro 2.246.057 rispetto a Eura
1.845.640 del 31 dicembre 2015 e sl movimenta rispetto al precedente asercizio:

- per Eure 215.075 per effetto del risultato delfesercizio precedente, in parte destinato &
distribuzione dei dividendy;

- per Euro 85,342 per la variazione dell’area di consolidamento a seguito del deconsolidamento di
ProSap US Holding e deila sua controflata ProSap Consulting LLC derivante dalla chiusura delie
SOCieTA,

o
5

e
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RACCORDO FRA BILANCIO DELLA CAPOGRUPPO E BILANCIO CONSOLIDATO

Descririone Fisaltato »l Patrimonie  Risultato di Fatrimonio
31212015 Netio al perindo al Netto al
¥izfams  nfzf2e1e 3f202016
Exprivia S.p.A. A4.43F. 736 72.458.498  {1.808.465) 68.501.342
Apporto de e soc.etd consoidate (PN e Risultato) AEG5 810 2B TR 2AZ00RC 31885954
Eiisiong partecipasion: 184998 417) GLOODONG fﬁ:&.fﬂﬂ?ﬁﬁﬁ}m
Aar A 7185 188 37508 863
Bz ane dividend? (2833587 {8837 2141
Aitre refr Tiche o consotidamenta §L2n 18] i3 708 {18 6201 Rt o E 2
Yeriaronms pesomnetr o consg idaments (2RO IEL {213.5587)
Apports gabinonie et o tersd SNy {785 038) e TELY (535 261
TOTALE FATRIBIONIO NETTR GRUPPD £.515.381 F3.402. 718 2.838.069 14,744,188

PASSIVITA’ NON CORRENTI

15— PRESTITI OBBLIGAZIONARI

I saldo al 31 dicembre 2016 & pari a Euro 1.839.297 rispetto a Furo 3.311.748 del 31 dicembre 2015 ed &
relativo alla quota non corrente def prestito obbligazionario (cd. minibond) denominato “SHIT SRL tasso
fisso 5,20% 2014-2018", emesso da Exprivia Healthcare 1t Srl per complessivi 5 milioni di Euro, sottoscritto
dal fondo Anthilia Bond Impresa Territorio {Anthilia BIT) per #f 90% e dalla Banca Popolare di Bard per il
restante 10%, e ammesso alla quotazione nel sistema multilaterale di negoziazione gestito da Borsa
faliana, segmento ExtraMOT-Pro, riservato aghi investitori professionali. | minibond ha una durata di 4
arm, con un rendimento fisso del 5,2% ed un rimborso amortizing.

Maggiori informazioni sono reperibili nel documento di Ammissione, pubblicato sul sito web della Society
{www.exprivia.it} nella sezione “Corporate ~ Investor Relation”.

{Yescrizione 31 13205 311272015 Yariarion
Frestt ohibiigazs onar 1839387 3313740 {1.872.4581)
TOoTAu 1.8345.207 1311748 ;:1.&?2.451}

16 - DEBITI VERSO BANCHE NON CORRENTI

ifian “ardiedio termine accesi
pressa primari !m“.atuh ol Cred:ta e {manzmments a tasso apevq’iato R fronﬂs- p‘ér:j’(ici programmi di
. . TidE

investimento. !

Di seguito si riporta fa tabella con il dettaglio delle voci, con ewde :
24,624 .683) e corrente {Euro 14.4%0.177) del debito.
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Contratto of Finangiomento Medium Term

In data 1 aprile 2016, Exprivia SpA ha sottoscritto con un pool di banche costituito da BNL e Unicredit,
anche in qualith di capofila ¢ lead arranger, & da Banca Popolare di Bari e Banca Popolare di Milano, un
Finanziamento Medium Term per un importe complessivo di Euro 25.000.000, costituito da un’unica finea
di eradito per cassa da rimbarsare amortizing entro il 31 dicembre 2022, ad un tasso annuo pari all'Euribor
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maggiorato i une spread pari allo 2,4%, a cui si sono aggiunte alka stipula commissioni una tantum pari
atl’ 1,40%.

I Finanziamento & assistito da garanzie ordinarie, tipiche per operazioni della stessa tipologia, fra le guali si
segnala la garanzia rilasciata da SACE 5pA di ammontare pari a 6 milioni di Euro, oftre alle garanzie rilasciate
dalla capogruppo Abaco Innovazione SphA., megho descritte nel Documents Infarmativo redatto ai sensi
dellfart. 5, primo comma, del regolamento Consob e pubblicato in data 8 aprile 2016 sul sito della Society
nella sezione “Corporate - Corporate Governance — Informativa Societaria”,

I Finanziamenito prevede le usuali condizioni di mercate per finanziamenti di pari importo e durata, qualis
dichiarazioni e garanzie, covenant d'impegno {pari passu, negative pledge, etc.), imitazioni alle operazioni
straordinarie significative {ad eccezione di quelle infragruppo, che sono consentite esclusivamente sui
pertmetro societario che risulta alfa data del 1 aprile 2016), obbligo di mantenere adeguate coperture
assicurative, clausole di rimborso anticipato obbligatorio e facoltativo, cross agefault, etc.

IF Finanziamento prevede infine la fimitazione alla disteibuzione di dividendi, che non potranno eccedere i
25% dell’utile netto, in linea con quante previsto nel Piano Industriale approvato dalla Societd,

| Finanziamento prevede inoltre alcuni covenants finanziari (1FN/Ebitda, 1FN/Mezzi Propri, Ebitda/Oneri
Finanziari Netti ), che saranno misurati con periodicitad semestrale, nonché Hmitazion agll investimenti
complessivi e all'acquisto di azioni proprie, come meglio descritti nella tabella seguenie:

Data Indebitamento indebitamento Ehitda / CGneri investiment
di riferimento Finanziario Netto  Finanziario Netto Finanziari Netti
JEBITDA { Mezzi propri

31.12.2016 =37 = 0,8 =40 #15.8mt
30.08.2017 =20 % 0,8 =hH8 4.0 ml
1227 2.0 = {,8 =z 6,2 s 4,0 m)
30.06.20198 % 2.0 % 0,8 26,2 <4,0ml
31.12.20118 22,0 =08 e0.7 < 4,0 mi
3‘;03(;}6?;’0?)‘3,‘9 firia <20 £0.8 262 4.2 mi

Tali parametri finanziari caicolati su base consolidata dovranno essere comunicati entro il 30 aprile e il 30
settembre di ciascun anno e faranno riferimento ai 12 mesi precedenti rispettivamente il 30 giugno e il 31
dicembre di ciascun anno, utilizzando usuali criteri di calcole concordati dalle parti.

It Parametro Finanziario “lnvestimenti” non tiene conto degli investimenti per le acquisizioni delle
partecipazioni esenti da avtorizzazione owvero di quelle oggetto di specifica autorizzazione scritta rilasciata
gagh istituti bancari.

I debito residuo al 31 dicembre 2016 ammonta complessivamente ad Euro 22.683.062, di cui Euro
3.726.319 da rimborsare entro i prossimi dodici mesi {e pertanto iscritti nelle passivita a breve) ed i residui
turo 18.956.743 da rimborsare negli anni 2018-2022 (ed iscritti nelle passivita a lungo).

La Societa ha concordato con le banche del pool una modifica di alcuni Parametri Finanziari da rifevare al 31
dicembre 2016. Sulla base dei dati contabili al 31 dicembre 2018, i parametri finanziari cos) modificati ed
esposti nella tabelia sopra riportata, risultano rispettati.

Firanziamento agevolgto Ministero dello Sviluppo Economice - 15§ e
Centrobanca } POR Puglia e
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di ricerca e sviluppo ai sensi della legge 46/82 F.UT. art. 14 Circolare 11 maggio 2003 n. 1034240 , ha
seadenza il 27 febbraio 2019 ed & gravato da interessi passivi al tasso fisso agevelato dello 0,87% annuale.

Finppzismento Banco Monte dei Paschi o Siena

Finarziamento di Furo $.000.000 sottoscritto da Exprivia SpA in data 04.05.2010 con erogazione avvenuta
in data 01.06.2010 e rimborse in rate mensili a partire dal 10.02.2011 e fing &l 10.05.2017. Htasso applicato
& I'Euribor + spread 2,5%.

Flnanzigmento foorea Buncg impresa

Finanziamento di Euro 1.020.000 sottoscritto da Exprivia SpA in data 18 luglio 2013, i rimborso é previsto
in rate trimestrali con inizio  30.09.2013 e termine 30.09.2018. E finalizzato a sostenere 1o sviluppo
internazionale in Brasile attraverso la sua controllata Exprivia do Brasil. I tasso applicato & I'Euribor +
spread 3,80%.

I finanziamento in parola & assistito da garanzia SACE per Iimporto di Euro 535.500.

i finanziamento prevede per tutta la durata deflo stesso it vispetto di alcuni parametri finanziari a valere sul
bilancio consolidato annuale. | parametri finanziar, rilevati suila base dei dati contabili al 31 dicembre 2016,
risuttana rispettati,

Finpnzigmento leecres Bancg impresa

Finanziamento di Eurc 2.500.000 sottoscritic da Sxprivia SpA in data 30.12.2015; if rimborso & previsto in
rate trimestrali con inizio 30.03.2016 e fermine i 30.03.2017.

i tassc applicato & VEurtbor + spread 3,90%.

Finpnzigmenio Simest

Finanziamento deliberato in favore della Capogruppo Exprivia SpA per Euro 1.955.000, sottoscritio in data
19 aprile 2013 ed erogato per Curc 1.198.063 alla date del 31.12.2016; il rimborsg & previsto in rate
semestrali con mizic | 19.10.2015 e termine i 19.04.2020. F finalizzato a sostenere lo sviluppo
imternazionale in Cina ed & gravato da interessi passivi al tasso fisso agevolato deflo 0,50% annuale.

Finanziaments Bunco del Merzogiomo

Finanziamento deliberato in favore della Capogruppo Exprivia SpA per Euro 3.000.000, sottoscritto in data 4
giugno 2014 ed erogato in data 18.06.2014; it rimborso & previsto in rate trimesiral con inizio i 30.09.2014
o termine il 31.03.2024. € finatizzato a sostenere Iacquisto del terreno e della realizzazione dellimmobile
sito in Molfetta, alla via Glovanni Agnelli . 5, investimento rientrante nel contratto di programma stiputato
con Regione Puglia it 5 dicembre 2011,

i tasso applicato & UEuribor + spread 4,80%.

il finanziamento in parola & assistito da ipoteca di primo grade sull'immobsile per un importo complessivo di
& milioni di Euro,

5i segnala che, come previsto contrattualmente, alla data del 31 dicembre 2016 risulta vincolato suf conto
corrente dedicato Fimporto complessivo delie prossime due rate in scadenza.

Finanziamenio agevelate CUP 2.0

Finanziamento deliberatoc per complessivi Euro 863,478, in favore di Exprivia Haaithcare T Srl {gia
Svimservice 5tl) ed erogato totalmente per Fimporto deliberato alla data del 31 dicersbre 2016, Tale
finanziamento & finalizzato ai supporto finanziario per la realizzazione di un progetto di ricerca e sviluppo,
ai sensi della legge di Finandamento 46/82 FILT - PON R & C 007/2013 — DM 24-09-2009, Progetto
AGT/002043/017/% 17 avente per oggetto: Serviz innovativi per la prenctazione deile prestazioni sanitarie
CUP 2.0 ™. i finanziamenio scadrd il 17/13/2025 ed & gravato da interessi passivi al tasso fisso agevolato
delio 0,%120%.
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Finanziomento Agevolato Banca di Credito Cooperativo di Romg

Finanziamento 1217446091 sottoscritto dalla controflata A.C.5. Stl di Euro 1.130.000,00 sottoscritto in data
11/08/2014 con erogazione avvenuta in data 11/08/2014 e rimborso in rate mensili a partire dal
331/08/2014 e fino al 31/10/2019,

tHtaszso applicato & Euribor + spread 4,25%.

Finanziamento Agevolato Banca di Credito Cooperative di Roma

Finanziamento 121/416528 di Euro 287.847,74 sottoscritto dalla controllata A.C.S. S in data 20/06/2013
con rimborso in 22 rate trimestrali a partire dal 30/06/2013 e fino al 30/09/2018.

i tasso applicato & 0,50%.

Finonziomento Ordinario Benco di Credite Cooperative di Roma

Finanziamento 121/416527 di Euro 287.847,74 sottoscritto dalla controllata A.C.S. Srl in data 20/06/2013
con rimborso in 22 rate trimestrali a partire dat 30/06/2013 e fino al 30/09/2018.

I tasso applicato & Euribor+®,25%,

Finonziomento Agevolato Banca di Credito Cooperativo di Roma

Finanziamento 121/420830 di Euro 87.152,25 sottoscritto dalla controllata A.C.5. Stl in data 30/08/2013
con rimhorso in 21 rate trimestrali a partive dal 30/09/2013 e fino al 30/09/2018,

Htasso applicato ¢ 0,50%.

Finanziamento Ordinario Banca di Credito Cooperativo di Romug

Finanziamento 121/420832 di Euro 87.152,25 sottoscritto dalla controllata A.C.S. S in data /0872013
con rimborso rate trimestrali a partire dal 30/09/2013 e fino al 30/09/2018.

I tasso applicato & Furibore’ 75%,

Mutuo Ipotecorio Monte Paschi Siena.

Mutuo di Euro 1.800.000,00 sottoscritto dalla controllata A.C.S. Sl in data 0770472004 per Vacquisto deila
sede aziendale di via della Bufalotta 378 - Roma.

i tasso applicato & Euribor+1,8%.

#H finanziamento in parola & assistito dall’ ipoteca di primo grado sullfimmobile oggetto di mutuo.
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

Secondo quanto richiesto dalla comunicazione Consob del 28 luglio 2006 ¢ in conformitd con fa
Raccomandazione del CESR del 10 febbraio 2005 “Raccomandazioni per Pattuazione uniforme  del
regolamento della Commissione Europea suf prospettt informativi”, si riporta la posizione finanziaria netta
del Gruppo Exprivia al 31 dicembre 2016 e a1 33 dicembre 2015,

af 31.12.2{16 ot 31122035
A, Cassa 29,437 23.588
B. Altre disponibiiita liquide 12,455,486 7005423
£ 1, Titoli detenuti per ba negoziazione e strumenti finanzisri derivati 452 748 501,561
C 2, Aztoni proprie 2.047.084 1752277
(3] Ligriditd §a)+{B){C) 15504765 9257845

E, Croditt fnanziar! correntt 2061807
F. Debid bancari correnti (20.560.208) [32.751.198)
&, Parte corrente ded'indehitarmento non corrente {7.193618) ({4.135.647)
84, Altri debiti Finanziari correnti al netto del crediti finanziart correntd {1.550.028]) (222735}
1. pebits finerdort correnti F)+ 6]+ 1} {29.0034855) [37.109.580)
3 debitamenio fneneiario corrente petio {8+ £+ {0} Fraa87ama) (Fa1rTsy)
K. Dehiti bancari non correntt (24.5624.683) (6.111.0%5)
L. Obbligazioni emesse (1.835.297) [3.311.758)
1 AIEri debiti finanziari non corrents al netio dei crediti finanziard non correntie 3112 688 420,210

strgment: fingnziard derivati

N, indebitmwento Brangdario non coreente (K} + (L) + W)« (N} (22.351.281}  [B.502.594)
(3 indebitaments Brandarie netto (3 + (0] [9%.788.474) {36.314.275}

Nel calcolo della posizione finanziaria netta sono inciuse le azion proprie detenute dalla Capogruppo {per
Furo 2.547.084), non inserite nelie attivitd finanziarie di inizio e fine periodo det Rendiconto finanziarke in
quarnto la variazione detle stesse & esposta in apposita voce.

o
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17 - ALTRE PASSIVITA FINANZIARIE NON CORRENT!

it saldo della voce “altre passivita finanziarie non correnti” al 31 dicembre 2016 ammenta a Euro 720,524
rispetto a Euro 109,273 del 31 dicembre 2015,

Descrizione f12/2016 3j12f 015 Variazioni
Debdl verso forn (o0 0itre esevc'2io GHRGEL REL B HHE8.7:48
Gebl: verse a fnaniatge . indon - SN0
Srrument: Snandiae deceat 1ZEC3 12505
ToTal F20.524 1273 H511.251

Debiti verso fornitori non correnti

I saldo di “dehiti verso fornitori non correnti” al 31 dicembre 2016 ammonta a Euro 698.021 rispetio
Euro 109.273 del 31 dicembre 2015 e si riferisce al pagamento a medio- lungo termine relativo al contratt
di beni in leasing; la variazione & attribuibile ail'apporto della societh ACS Srl nel perimetro di
consolidamento,

Debiti verso altri finanziatori

IF saldo di "debiti verso altri finanziatori” al 31 dicembre 2016 ammonta a Euro 10.000 e si riferisce aila
societa ACS Srl.

Strimenti fincnzinrf deriveti

It salda degli “strumenti finanziari derivati” al 31 dicembre 2016 ammonta a Furo 12,503,

5t segnala che il prodotto derivato & stato sottoscritto dalla Capogruppo Exprivia SpA nei confronti di
Unicredit e che lo strumento finanziario risuita collegato a un distinto finanziamento a tesso di interesse
variabile {Euribor).

Contratto Data operazione Bata inziale Data scadenza Diviga I:.npt_arlr.l i Divisa B )V:‘ﬂm.?__
riferimento e I
S Faer UG0S ECEGIG 3 an S iaed o
TOTALL 2495548

netio.

18 — DEBITI TRIBUTARI NON CORRENT!

i saldo det “debiti tributari non correnti” al 31 dicembre 2016 amifion
408.762 del 31 dicembre 2015 e si riferisce principalmente, per Euro 71.871, alla rateizzazione a Medio-
lungo termine del debito di imposta relativo aghi esercizi 2009-2012 sorto o seguito dell’accertamento con
adesione tra la controllata Exprivia Healthcare IT 51l e PAgenzia delle Entrate, per Euro 2.809.723 alla
rateizzazione a medio-lungo termine dei debiti tributari scaduti ascrivibili ad ACS Sri.

Relativamente al debito tributario ascrivibile alla societd ACS Stl, lo stesso si riferisce principalmente alle
ratelzzazioni entrate in ammortamento nel corso del 2016 e gli importi relativi alle cartelle in rottamazione.

I debiti tributari oltre l'esercizio sono quelli che derivano esclusivamente dal piano di am
avvisi bonari e di cartelle in rateizzazione.

tamentd di
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Con riferimento a tutti gl altri debiti tributar, per i quali s & in attesa di avviso bonario © cartella, il debito &
stato considerato debito di breve perindo e classificato nei "debiti tributari correnti™,

19 — ALTRE PASSIVITA' NON CORRENTI

Dehiti verso jstituti previdenza e sicurezzo sociale

Il saido dei “debiti verso istituti previdenza e sicurezza sociale ” ai 31 dicembre 2016 ammonta a Euro
436004 o si riferisce alla rateizzazione a medio-lungo termine def debiti previdenziali scaduti ascrivibili ad
ACS Srl a seguito di piani di ammortamenti ottenuti.

20- FONDQO PER RISCHI E ONERI

It “fondo per rischi e oneri”, 31 dicembre 2016, & pari Euro 1.068.718 rispetio ad Furo 622311 del 31
dicembre 2015; di seguito si ilustra it dettaglio della compesizione della voce:

Descrizione 1 12fEne 3Rf12fams variszioni
Fonddn ersehi condenziost 100000 LORLDDCT
Yoo roscy corternaioon fscals 7 TRLORG FLGLLD
Fongdi rischi persenaie RETAD F5L.85%4 RN
Fonda aite cosele 115875 LEEARY

TOTAL 1.068.718 $22.31% 445,407

it "fondo rischi contenziosi” accantonato neilesercizio precedente per furo 160.000, é stato utilizzato per
effetto dell'esito negative della sentenza del Consiglio di Stato del 28/12/2016 n. 5503/16 che si &
definitivamente pronunciata sui contenzioso per l'esclusione del RTH con incameramento della cauzione
precedentemento versata da Exprivia SpA per se e per la mandante Exprivia Healthoare 1T &1l

Il "fondo rischi contenzioso fiscale” pari a Euro 700.000, si riferisce alla societa Exprivia Enterprise
Consulting Srl. Di seguito si ripercorrono le fasi def contenzioso che traa origine da una verifica fiscale
effettuata nel 2007 dali'Agenzia defle Entrate, Direzione Provinciale di Placenza (di seguito Fuficio”) in
capo alla societd Exprivia Enterprise Consulting (in seguito “EEC), gid WellNetwork SpA. Nel processo
verbale di constatazione {di seguito il “PVC”) redatio ad esito di tale verifica e riguardante fattd occorsi in
data antecedente rispetto alla acquisizione da parte di Exprivia, venivano contestate alla EEC presunte
viclazioni alla normativa VA, plusvalenze non dichiarate, costi di rappresentanza non inerenti. Sulla scorta
delle risultanze del PVC Pufficio emetieva nei confronti deila EEC gli avvisi di accertamento relativi ai periodi
di imposta 2004 e 2005; in detti Avvisi 'Uificio confermava la qualificazione defle operazioni di acquisto
oggetto del PYC come oggettivamente inesistenti contestandn di conseguenza in capo alla BEC fa
deducibilith dei relativi costi ai fini delle imposte dirette e la detraibilita dellVIVA ad esse connessa.

EEC impugnava gl Avvisi di accertamento 2004 e 2005 innanzi alla Commissione Tributaria di Placenza la
quale, con Nudienza del 8/11/2031, riuniva { due ricorsi e, con sentenza 55/01/12, depositata § 31/08/2012,
annuilava gl Avvisi medesimi escludende nel merito che le operazioni contestate fosserp gualtificabili come
oggettivamente inesistenti, a differenza di quante preteso dall’Ufficio ed escludendo altrest che fe
operazioni medesime potessere considerarsi inesistenti sotio il profilo soggettivo.

Awverso la suddeita sentenza I'Ufficie notificava in data 18 febbraio 2013 l'appelic innanzi alla CTR di
Bologna, il cui relativo procedimento verra discusso in data 12 maggio 2017,

Sulla base del parere dei legali che assistono la societd, il rischio di soccombenza & possibile; in
considerazione dell’esito faverevole conseguito in primo grado & dellesistenza di fondati elementi difensivi,
si & ritenuto di non stanziare alcun fondo rischi.

{100}
{100 s
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H 27/10/2014 FEC ha ricevuto notifica dallAgenzia delle Entrate di Piacenza di un nuovo avviso di
accertamento in relazione al citato PVC relativo alfanno 2006, Con tale accertamento ["Ufficio, pur
richiamando il contenuto del PV, non contestava pilt Pinesistenza delle operazione sotto |l profilo
oggettivo bensi sotto if profilo soggettive, negando quindi in cape ad EEC la detraibilith dell'IVA connessa
alte operaziont medesime per un importo pari a eure 2.052.896 oltre a sanziond per un importo di euro
5.132.240. EEC, relativeamente alfawiso di accertamento di competenza 2006, it 16/04/2015 ha presentato
ricarso (RG 119/2015); 1a CTP ¢ Piacenza all’ udienza del 21/09/2015 disponeva la sospensione degli effett
esecutivi dell’avviso di accertamento e fissava in data 14/12/2015 Fudienza per fa trattazions del merito, i
15/02/2016 la CTP di Piacenza ha depositato la sentenza n. 28/02/2016 di soccombenza a carico della
societa. La EEC 1 6/06/2016 depositava Fappello alla CTR Bologna avverso la sentenza N. 28/02/2016. ta
CTR di Bologna con il decreto N. 759/2016 del 12/07/2016 ha accolte Vistanza di sospensione inaudita
altera parte e ha fissato la camera di consiglio per ta discussione deilistanza stessa per il 27 settembre
2016, nella guale 1a CTR di Bologna ha definitivamente accolto Vistanza di sospensione deila sentenza N.
28/02/2016 sull avviso di accertamento. Veniva fissata Fudienza di discussione al 19 gennaio 2017,

Alf'esito delf’udienza di trattazione, la CTR ha depositato il 7 marzo 2017 la Sentenza n, 887/4/2017 con ia
guale ha respinto il ricorso proposto da EEC, con conseguente conferma dellIVA accertata mentre, con
riguardo ai profili sanzionatari, | giudici df appello hanno aceolto parzialmente le eccerion; subordinate,
rideterminando e diminuendo, le sanzioni applicabili 2 carico della sociata,

La Sentenza stabilisce quindi come indetraibile IVA per un importo di euro 2.052.896 oltre a sanzion di
euro 4.105.738 ed interessi,

La societa ha richieste ai primari studi legall, che ne hanno curate la difesa, una approfondita disamina

sulta sentenza medesima e sul contratte di vendita in essere con il precedente azionista della societd. |

principali risultati della attivita di approfondimento delle diverse tematiche di carattere fegale e tributario

effeltuate dallo Studio Legale e Tributario Maisto e Associati di Milano e dallo Studio lLegale Associato
Clifford & Chance sono di seguito riportati:

(i} estistono validi motivi di impugnazione della sentenza di appello in Cassazione, ofire a sussistere
elementi di nullith delfa stessa;

{if) sussistono | presupposti giuridici per la concessione, da parte della CTR di Bolognaz, del
provvedimento di sospensione dell'esecutivita delfa sentenza di appello;

(i) non esistono profili di responsability solidale in capo alla Exprivia 5pA;

{iv) la societd & in possesso di un legittimo titolo derivante dal contratto di acquisizione di WelNetwork
{oggl txpriva Enterprise Consulting) per azionare la richiesta di indennizzo totale verso |l
venditore,

Retativamente al punto {i) Fattenta analisi della sentenza da parte dei legali porta a stabilire che vi siano
valide ragioni per sostenere la posizione della societd in Cassazione, oftre ad elementi aggettivi che
putrebbere determinare la nullith dells suddetta sentenza di appello. Detto quanto precede, si raffigurano
i seguenti elementi di motivazione del ricorso I Cassazione:

a)  Nullitd della sentenza per vizio di sottoscrizione, ex art. 360, comma 1, n. 4 c.p.c.

b} Violazione e falsa applicazione del principio di obbligatoria instaurazione del contradditorio
preventivo, ex art. 360, comma 1, n. 3 c.p.c.

¢} Violazione e falsa applicazione dell’art. 2697 c.c. in materia d
comma 1, nd c.p.c

‘gnere probatorio, ex art. 360,

decisori ex art. 360, comma 1, n.3 c.p.c.

f}  Violazione e faisa applicazione dell’art 2729 c.c. in mate
decisor, ex art. 360, comma 1, n. 3 c.p.c.
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In merito al punto (i), si ritiene che, ai senst dell’art. 62-bis d.lgs. n. 546/1592, sussistano | presupposti in
hase ai quali poler formulare ed auspicabilmente olienere la richiesta di sospensione dell’esecutivita
delia sentenza di Appalia innanzi alla CTR di Balogna,

per quanto attiene al punto (iil) si precisa che nell’esercizio a cui si riferisce la controversia la societa non
era ricompresa nel perimetro societario del Gruppo Exprivia, Anche le altre previsioni di responsabilita
solidale sancite dalla legislazione non trovane applicazione nel fatto di specie.

Relativarente al punto (iv) dopo aver analizzato attentamente sia il contratto che ta glurisprudenza in
merito risulta pienamente in capo alla societa it potersi rivalere sul venditore per quanto attiene
vicenda succitata essendo la stessa ricompresa nelie garanzie date dal venditore ed avendo la societd
compiute tutti | passi prescritti dal contralto per guanto attiene la tempestiva comunicazione al
venditore delf evoluzione della vicenda ed avendo compiuto tutti ghi attl in suo possesso necessari pey ta
corretta gestione deila stessa,

Va aitresi notato che la controllante Exprivia Spa ha richiesto  allo studio Legale Associato Clifford
Chance un parere in ordine alle garanzie previste dal contratto di compravendita a suo tempo stipulato
par Vacguisto di EEC

Tale parere conferma che risulta pienamente in capo alla societd Fxprivia Spa la possibilita di rivalsa sul
venditore per quanto attiene la vicenda succitata essendo o stessa pienamente ricampresa nelle
garahzie date dal venditore,

Supportati dafle sopra menzionate motivazioni contenute pei pareri dei diversi Studi Legali, considerato
che il rischic di soccombenza & possibile, gl Amministratori hanne deciso di stanziare un fondo di Euro
700.000 a copertura degii oneri per porre in essere tutte le azioni per {a definizione dei suddetti
contenziosi e per la tutela degli interessi della societa.

Il “fondo rischi personale”, part a Euro 252.743 si decrementa di Fure 99.111 rispetto of 21 dicembre 2015
per effetto della chiusura di alcuni contenziosi in essere con ex dipendenti delle societa del Gruppo, che
nanno determinato Futilizzo del fonds per Furo 22.446 ad it rilascio delf'eccedenza part a Euro 75.665.

I “fondo altri rischi” pari a Euro 115.975 al 31 dicembre 2016 subisce una variazione in diminuzione pari a
Euro 54,483 rispetio al 31 dicembre 2015, £ seguito si riporta la movimentazione intervenuta nel periodo:

e Furo 50.974 utilizzo del fonde per pagamento di una penale contrativale nei confronti i un cliente
di Exprivia Heaithcare it Sri;

e [Lurc 94.136 utilizzo del fondo di Exprivia Healthcare a seguito della definizione di contenziosi di
natura giuslaveristica, che hanno determinato un impatio nagativo a conto economico di circa Euro
90 mila;

o  EFuro 65.529 accantonamento per rischio penale contratiuvale nei confronti di un cliente di Exprivia
Prajects Srl;

o Euro 25.097 adeguamento del fondo in relarione ad altri rischi in essere.

21 - FONDI RELATIVI AL PERSONALE

Troattomento di fine rapporte subordinato

Le quote di TFR maturate dopo it 31 dicembre 2006 sono versate alla Tesoreria INPS e ai Forglt di Pensione
di Categoria. # TFR residuo ammonta, al 31 dicembre 2016 a kuro 10.403.774 rispetto a Euro 9,228,805 del
31 dicernbre 2015, il fondo & al netto delle guote versate; & stata effettuata una vaiutazione attuariale della
relativa passivita in base a gquanto previsto dal principio 1AS 19, secondo i metodo retrospettivo che
prevede la rilevazione di utiti/perdite attuariali fra le altre companenti del conto economico complessivo. il
costo relative alle prestazioni di lavore nonché llinteressi passivi relativi alla compenente del "time value”
nei calcoli altuariali rimangono iscritti a conto economico.

1o
(103
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Descrizione Pz 2006 EX AT PN
Tauso ¢ athunlizzazienes 1,30% 1,600
Tassp ol nTiariong 1509 ioan
Tasso s di crestita e 2,508 158
:a‘a annun df ingremento TER PRCHEN 1,624

rAprialing

mhii ‘; Ty A Tav tHaL
TurR-ouer 5.50% IR0
Frobabibtd anticips A50% 3.50%,
Amranntare i in ¥ ded Fondo TER THONE Fhn0

5i segnalano alcuni criteri generali con i quali sono state effettuate le proiezioni. Di fronte alla esigenza di
compiere accertamenti che siano basati su tutte le informarzioni a disposizione, si & fatto ricorse ad una
procedura tecnica conosciuta nella letteratura attuariale come “metodo degh anni di gestione su base

individuale e per sorteggio” (MAGIS).

Tate metodo basato su una simulazione stocastica di tipo “Montecarlo” consente di effettuare le profezioni
delle retribuzioni degli oneri per ciascun dipendente, tenendo conto dei dati demografici e retributivi di

ogni singola posizione, senza effettuare aggregazioni e senza introdurre valori medi,

Per rendere possibile 13 procedura in questione, per ciascun dipendente vengono effettuati ophoriun
sorteggi al fine di determinare anno per anno la efiminazione per morte, per invalidith ed inabilita, per

dimigsioni o licenziamento.

Uattendibilita & garantita da un opportuno numero di replicazioni della procedura oltre i guale | risultati

divengono stabili.

Le elaborazioni sone state effettuate per il numero di anni necessari affinché tuiti 1 lavoratori attualmente

in forza non fossero pil in servizio,
Le proiezioni sono state effettuate a gruppo chiuso ossia non si @ prevista alcuna assunzione.

In conformita al principio contabile internazionale 1AS 19 le valutazioni attuariali sono state as ieguite in base
al metodo dei benefici maturati utilizzando if criterio del credito unitario previsto (Projected Unit Credit

Method). Tale metodo consente di calcolare il TFR maturato ad una certa data in senso attuariale
distribuendo Fonere per tutti gli anni di permanenza residua dei lavorator! in essere, non pil come onera
da hiquidare nel caso In cui Vazienda cessi la propria attivith alla data di bilancio, ma accantonando

gradualmente tale onere in funzione della durata residua in servizio del personale in carico.

H metodo consente di calcolare alcune grandezze in senso demografico - finanziario alla data di riferimento
della valutazione, tra queste in particolare l'onere afferente il servizio gid prestato dal lavoratore

rappresentato dal DBO ~ Defined Benefit Obligation {anche detto Past Service Liability). Esso

51 ottiene

catcolando it valore attuale delle prestazioni spettanti al lavoratore ({liquidazioni i TFR) derivanti

dalfanzianita gia maturata alla data di valutazione,
4

Al fini della rivalutazione, il TFR & incrementato, con esclusione deila quota maturata alia chiusura del
periodo, mediante Fapplicazione di un tasso costituito dall’ 1,50% in ‘misura fissa e dal 75% del tasso

inflazione rilevato dallISTAT rispetto al mese di dicembre det!’aun(} pre" dém;e su tale rivalutazione sono
dovute imposie nella misura dell’11%. ‘

La normativa prevede, inoltre, a possibilitd di mhledue una anttcnpaztone ¢
guando il rapporta di lavoro & ancora in corso. :

4
Neli" elaborazioni si & tenuto conto dellimposta annuale delf

TFR.

79 che -
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22 - IMPOSTE DIFFERITE PASSIVE

il “fondo per imposte differite” al 31 dicembre 2016 ammonta a Euro 1.189.221 rispetto a Euro 1.038.852
del 31 dicembre 2015, e si riferisce alfaccantonamento fatto suile variazieni temporanee ritenute
recuperabili nel prossimi esercizi,

Descrizions 317/2016 22015
’mpiij?pi:s::me Effetio fiscale o i:?_:ig::me Cifetta fiscale

TFR HE 80 Igsin R 5% AERCRT

Favigmedd ‘L 3630664 E57 587 LBIFOTR HEB LS

Frabhivicat: PHEFRAIL AT A S BI¥E56

igesty 35658 50w

Fondo svaiulanone credit & T8 R AR A

;eti:i?r}?e por adeguamento FRY 3Qag ERE -

TOTAL 4.751.676 1.18%.221 3.663.8497 1.038.852

PASSIVITA CORRENTI

23 — PRESTITI OBBLIGAZIONAR! CORRENTI

La voce “prastiti obbligazionari correnti” ammonta ai 31 dicembre 2016 a Euro 1.508.246 rispetto s Euro
1.007.392 de! 31 dicembre 2015 ed & relativo alla guota corrente del prestito ohbligazionario emesso dalla
societd Exprivia Healthcare It Srl. Per maggiori informazioni si rimanda a quanto gia riportato nella voce
“prestiti obbligazionari” delle passivith non correnti (nota 15).

24~ DEBIT! VERSO BANCHE CORRENTI

i “debiti verso banche correnti” ammontano al 31 dicembre 2016 a Euro 25.845.581 rispetto a Euro
35.879.446 del 31 dicembre 2015, e si riferiscono, per Euro 14,490,177 alla queta corrente dei debiti per
finanziarmenti e mutui (gid descritti nella voce “debiti verso banche non correnti”, nota 16) ¢ per Euro
11.355.404 per debiti di conto corrente verso primari istituti di credito.

25 - DEBITI VERSO FORNITORI

| “debiti verso fornitori” al 31 dicembre 2016 ammontanc a Eurp 18.816.906 rispetto a Eure 17.087.806 del
%1 dicembre 2015; di seguite la tabeila con il dettaglio della voce:
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Deserizione 3127006 31 12f7015 Variazioni
Faltipea ricevite Taily 116995248 I3 IET 96 {427 9547
Farnetor bend wacng iBA L ia FERE T {38 57 H
Fatlure rioesyle ssters GHE SEL G06.187 RAA7s
Faliure verse eonsient 1ia3438 LB 7an L7759
Fabture da rrseers < GE8 EES Fa54 580 GRA 68
TOTAL I8.816.906 17.087.806 1.445,300

Di seguito si riporta la tabella con il dettaglio dei debiti scaduti e a scadere al netto delle fatture da ricevere
o dei fornitori beni leasing.

db scadite da ginal
importe fornleosh . .
a seaders senthite 4-30 -6 B1- 30 94420 121480 184270 271365 oltre
13.080.525 7.706.310 6.283.215 762.362 010.547 800250 1.400.195 55(.642 381737 445,200 1.023.302
100% 56% 45% 5% T 5% 0% A% % 3% T%

26 - ANTICIPI SU LAVORI IN CORSO SU ORDINAZIONE

Acconti

La voce "accortd” al 31 dicembre 2016 ammonta ad Furo 3.394.884 rispetto a Euro 2.774.376 del 31
dicembre 2015 e si riferisce ai favori in corso su ordinazione per i guali gli acconti e gli anticipi sono risultati
superioti all'avanzamento economico dei lavori in corse alla data di chiusura del periodo.

27- ALTRE PASSIVITA FINANZIARIE

Le “altre passivita finanziarie” al 31 dicembre 2018 ammontano a Buro 1.285.171 rispetto a Furo 384,214
del 31 dicembre 2015; di seguito la tabella con il dettaglio della voce:

Dascririons: 3/1z/2015 f1z/2m5 Variasioni
Qebt per aoguiss parteriparion; SHRonGq A58 G40

Drelnt verso alo! 935172 Ipsia Sﬂf}_f;;;m
TOTALL 1285171 384.214 Jotesy

Debiti per acquisto partecipazioni

It saldo dei “debiti per acquisto partecipazioni” al 31 dicembre 2016 ammcmta a Euro 355.999 e si riferisce
al debito per "acquisto della partecipazione in ACS Sl o ‘

Debiti verso altri

il saldo della voce “debiti verso altri” ammonta a Eure 9751
384.214 del 31 dicembre 2015 e si riferisce per Fure 173.831 ad:

&)
10%)
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28 - DEBITI TRIBUTARI

i saldo delia voce “debiti tributari” ammonta, al 31 dicembre 2016 a furo 12.360.112 rispetto a Furo
7.682.444 del 31 dicemhbre 2015; nella tabella seguente si riporta la composizione della voce comparata con

i dati dell’ esercizio precedente,

Descrizions sfraf2me E3 TR TP sty variarion

Prebiti versn Srario per VA ol v RU

Debity verso Eravin per IRA REG ARG

Crelsitl werae Eravio poy (RES TET BBt

Crelnib werso Erario per SRPEF diperaderds G IVE. RS BETTATE
Dredi T vorsn Brario per IRBEF andnnnen! PEHRINE. BB ARE
bt S;lﬂrw frarig por HPFR costabraton LEG.8EE 3 872
Skt verso Bravio 8R4 275 R A5 455 640
z‘:z:b:t% werso Erseio per IRVEF TFR 165884 46,54 1L8 Bad
Debstd werso Erario per add. Regionale & Lomunple 3BG AR ) Baia ITE55G
Dehitn tribukars pee nderess! & sanziond ELLE T IR TFad {34 683
TOTALL 12.360.112 7583444 8, 7T E068

La variazione intervenuta relativa alia voce "debiti verso erario per IRPEF dipendenti' & principalmente
aserivibile af debiti tributari di ACS Sl (Euro 2.861.228).

Retativamente al debito tributario ascrivibile alla societd ACS 5il, 1o stesse si riferisce principalmente alie
guota corrente delle ratelzzaziont entrate in ammeortamento nel corso det 2016 e agl importi relativi alle
cartelle in rottamazione.

29 - ALTRE PASSIVITA CORRENT

Debiti verso istituli previdenzo e sicurezza sociole

i saido delia voce “debiti verso istituti previdenza e sicurezza sociale” ammonta, al 31 dicembre 2016, a
Furo 6.866.252 rispetta a Euro 5.480.960 del 31 dicembre 2015 pelly taballa sepuente si riporta la
composiziona della voce comparata con i dati deil’esercizio precedents,

Desorivione a1fiz2f2008 sfarfans Variazione
NPS efoontributl 4 BRI LIRS 5 AEGTRZL )
Dbt vifondi pensinni e integrativ FEEGa8 153600 B
Bt Endt Frevidengial e assistenziatl e R 28150 IRFTLE
et su retel ferie e festivite & cormpetenie maturate 5 BRGELS T 7Es0AE FDEBGL

{7 LER {21805 L6 BST

S cfronteiputs
TOTALL 800,252 LA80.950 13852492
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La variazione intervenuta relativa alla voce "INPS ¢/contributi” & principalmente ascrivibile ai dobiti di ACS
Sri {Euro 837.320),
Altri debiti

il saldo della voce “altri debiti” ammonta al 31 dicembre 2016 a Euro 17.248.628 rispetto a Furo
13.583.144 del 31 dicembre 2015,

DI sepuito si riporta la tabella con evidenza delle variazioni intervenute nel corso del periodo comparate
con quelle al 31 dicembre 2015:

Descrizione 312/ 2016 1273015 Variaziani
A styator corepans: & spese de Hguitisre 25672 B1a8] 21233
Tependent loiisborator! per compaianze & spese maturpte 948 Fah 3.7%i a0 2ATE G
FerteSpremid festivita maturate 13n - 13 G177 63 5HGO025 BAF.&HT]
Anbaip: ds fattoring G5 2% ARIEL
Tkt divers: BA% wHEG BT EM I8F AT
Adtr nnst e commpetenia esErrinin 15398 B3F.0% {200.057)
iMuraEniang Seryvin Conirilad! competenes Pty eseroly AAEBROT2 3163746 o 4 H2G
TOEAL 17,248,628 13.583.1454 A.565 484

La variazione intervenuta relativa alla voce "dipendentifcollaborator per competenze maturate" &
principatmente ascrivibile alla societd ACS Srl (Euro 1.600.608), inclusa nel perimetro di consolidamenta 2
partire dal 1 luglio 2016.

Note esplicative al conto economico consolidato

30 - RICAVI

| ricavi delle vendite e delle prestazioni neli'esercizio 2016 sono pari a Lure 137.297.652 rispetto a Furo
139.233.663 dello stesso periodo del 2015,

Di seguito si riparta H dettaglio dei ricavi, comprensivi della variazione delle rimanenze di materie prime e
prodotti finiti {pari a Euro -47.508), per area di business relativi alfesercizio 2016 e comparati con i dati
dello stesso periodo precedente {valori in migliaia di £uro).

Gruppo Exprivia [vatort in k Zuro) 12016 /1272008 Varlazioni  Variaziond %
Gardoing & Sinance FH L 25 608 %35 3%
ilities FLE02 21933 tE3ly -2 Gn
sty 32845 L1589 L1556 L—‘mm
Cm & Gas EV I 18725 {565%4) |49 e
Tako & Madia 20075 1850 TR

Heaithoare (571} 24
':?:;C‘d(F‘ B Owfenie, Public Secior 2E6Z 2389
eu.tere;.at;s)nai Bss:-;mési {2.50%) S 5

Liihar [a05

R

TOTALE

- N \{n?). e




expri{ia

Retazione frongiorin aimude of 31 dicembre 2006

Di sepuito il dettaglio dei ricavi refativi al 31 dicembre 2018, comparati con | dati dello stesso periodo
dell'esercizio precedente, ripartiti per tipologia di attivita {vaior in migliata di Eura).

Gruppo Faprivia (walor in i Burej I1/12£ 2016 Y1F12f2615 Yariaztoni yariazioni
2rogetti e Servizt 1IsL3% Jimies (3BT SLER
Slarnidengiom 1501 15T AFS 81T
Hu ! SW Terse parid A0TH 355 LLFD G127,
-Limnm progiedariz LARLR i HEY (2865} LB %
Altro 692 Laig {75 B
_YGTAL! 137,250 139.361 {2113} -1,5%

per ulterior dettagli relativi ai segmenti di attivita si rimanda al paragrafo “Landamento dei risultati et
Gruppo Fxprivia e commento all'andamento economico deile singole business line” della Relazione sulla
gestione,

31 - ALTRI PROVENTIH

Alpel ricovi ¢ proventi

Gli “altri ricavi e proventi”, nelf'esercizio 2016 ammontano a Euro 718.734 tispetto a Furo 1.108.882 dello
stesso periode deliesercizio precedante. Nella tabella seguente si riporta il dettaglio delle voci.

Descrizione zif1zfann vfi2frns Yariazioni
Yrantt g abbooni da femidon TaRGR FEFES

A mlne! %3383

&yl rinav: £ provent FLi02

indenwith o mancaty preaveise A CR-T7 P

fepventi da assepnanions sutn dipendent SR 5 {9 32865
»meaimze patrimonisi POATE il 2.558
BOTAL 719,734 1.108.882 {358.148)

La voce “altri ricavi e proventi” include Eure 144 mila relativi all'indennizzo definito con sentenza
n.221/201% passata in giudicato in favore di Exprivia Healthcare contro la Regione Puglis e notificata alla
societd in forma esecutiva in data 18 luglio 2016.

Contributi in conlo esercizio

| “contributi in conte esercizio”, nell'esercizio 2016, ammontano & Fure 1.885.501 rispetto a furo
7 083.870 dell'esercizio 2015 e si riferiscono a contributi e crediti d'imposta di competenza del periodo o
autorizzati nel periodo e sono relativi a progetti di sviluppo e ricerca finanziatl, | contributi sono iscritti al
netto della quota accantonata a fondo vischi per eventualt minor contribuli che potrebbero essere non
riconosciuti. La significativa riduzione rispetto allo stesso periodo defl’anno precedente & da attribuire alla
conciusione di diversi progetti alla fine deil’esercizio 2015,

Costi per progetti interni copitolizzoti

[ “costi per progettl interni capitalizzati”, nell'esercizio 2016, ammantano & Eura 1.927.238 rispetio a Euro
1358 978 deil'esercizio 2015 e si riferiscono principalmente ai costi sostenuti nel corso deifesercizio per lo
sviluppo di prodotti in ambito Banking & Fnance | Healthcare e Aercspace & Defence. L'incremento €
principaimente ascrivibile all’apperto deila societd ACS Srl.

. “’&”er,?@ﬂﬂ}:m‘m&
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32 ~ VARIAZIONE DELLE RIMANENZE DI MATERIE PRIME E PRODOTTI FiNITI

I saldo della voce “variazione delle rimanenze di materie prime e prodotti finiti”, nell'esercizio 2016, &
negativo per Euro 47,508 rispetto alla variazione positiva di Eurp 127.199 dello stesso periodo dell’ esercizio
precedante, e s riferisce alle variazioni di prodotti finiti relativi al settore Healtheare.

33 - COSTI PER MATERIE PRIME, SUSSIDIARIE, DI CONSUMO E MERCI

IFsaldo della voce “costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci” nell'esercizio 2016 ammonia
a Furo 11.078.729 vispetto a £uro 11.199.568 dello stesso periodo deil esercizio precedente. Nella tabalia
seguente si riporta i dettaglio delle voci.

Descrizions $/1zfame 3/12famk Varlarion
Sropeinte prodottd & manutenzions huegy (585960 LG TARLGE [5F 05%]
Canos el @ e MAalershe Consumo varg TR AN 131675 {33,155
Carburantt e fuly flcen LRE9GL 204,097 f21:0m)
AHpE pest e 031 1IRTEG 112 746
Lereis garangia stivits ns. clent 2185 JEFE {1677
TOTALS LATR. 729 11.190.558 {120.835)

34 - COSTi PER IL PERSONALE

i saldo della voce “costi per il personale” ammonta complessivameante nell'esercizic 2016 a Furn
91.740.115 rispetto a Eure 90.581.123 dello stesso periodo del 2015, di seguito tabelia con il dettagtio della

VOCo§

Descrizione 317123016 If12i2005% Variazioni
Fetribunon £ Compens? &7 629 485 G 73 ATG IS HET
Ceti Snrig TFEYE 407 LIBERATR 43019
Trattamenty o Lol repnorts b FAS AED ER: Ty ;?ﬁi.f?:i?;w
&t et del peracnsles 2.493% 855 LBNSG A4 588831
FTOFRAL 91.740.115% 0581073 1.158.992

il numero delle risorse al 31 dicembre 2016 € pari a 2.359 (di cui 2.346 dipendenti e 13 collaboratori)
raentre al 31 dicembre 2015 era pari a 2.083 unith, di cui 2.069 dipendenti e 14 collaboratori.

La media dei dipendenti e collaboratori al 31 dicembre 2016 & di 2.407 unita {di cui 2.392 dipendenti 2 15
collaboratori} mentre al 31 dicembre 2015 la media era 2.144 unitd {di cui 2.121 dipendenti & 23
collaboratori).

35— COSTI PER SERVIZI

H saldo consolidato della voce “costi per servizi” nell'eserc
Fure 22.259.052 dello stesso pericdo dell'esercizio prec%;,'dé
dettaglio delle voci: by

i

ﬂi_«jm 20.960.775 rispetto a

5 riportaNa tabella con it
“/
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Doescrizione

31122016

Bfiafa0s

Variaziont

Consuisnge tecriche & fomimercias

(2356000}

Consience ammirsyirativefsotintarigflegal

Bervizig elabioearione dall

Emeimenti sipdaci

i D0

Spene viagE o rasferte
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Aitri posti del personaie 1AF BIG ERETAY 135925}
Utarize i LHREEGY Hi587
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Copnmisgoni bancaris A3F FRL "B32.874

Banutenzione vt ad y S o 256, FLR 23575

n;ﬁﬁ‘”ﬂjfa?ﬁf(}ﬁi & Fredeussion - FIBITR LERERT
Costs prrnonaie interingie G035 500 STRENR
Abrt gonti 5L48R0 18T LT PRI EST)
Serviz: i posta PR i S35 GRE £u. 065 0,08
TOTALL 20960775 222580402 (L.248.277)

La variazione pits rilevante & attribuibile alla diminuzione dei costi per consulenze tecniche e commerdall in
stretta correlazione con la diminuzione di ricavi.

AP fini di pil chiara esposizione dei dati, & stata maodificats Ja presentazione di talune vocl nei dati
comparativi del conto economico, presentate secondo quande previsto dallo 1AS 1, rispetto ai dati
pubblicati nel bitancio annuale al 31 dicermmbre 2015, senza aleun effetto sul risultato e sul patrimonio netto
alla stessa data. in particolare it saldo al 31 dicembre 2015 presentato ai fini comparativi delia voce “Costl
per servizi” & stato incrementato, rispetto al dati pubbiicati nel bilancio consolidato del 31 dicembre 2015,
di Euro 532574 {da Furo 21.726.478 ad Euro 22.259.062) con riferimente alle commissioni bancarie
precedentamente esposte neghi "Oneri diversi di gestione", il cui saldo passa da Eura 1.511.903 ad Eurp
979,328,

Di seguito si riporta i prospetto redoito ai sensi delf’art. 148-dusdecies del Regolamento Emittenti
Consob, che evidenzia | corrispettivi di competenza dell’asercizio 2016 per i servizi di revisione e per queki
diversi dalla revisione resi da PricewaterhouseCoopers SpA e da entita appartenenti alla sua rete,

St evidenzia che i corrispettivi esposti sono al netto del contributo Consob e det rimborso spese.

supgetie che ha erogato Corrispettivo di

Tipologia di sendzd . Destinatario
sereizio competenza 2016
Pricpwaterhouseloupersy Lapoerunps

Serviei ot revisiong - - — -
Pripewaterhousclinapers Gogiety pontrolaw
PrivesaterhouseConpers
Spkigary

poewaterhouselnopers

Servizi dhvers ta iy revigione * CHpOgrL e

fFaralnl A G0

Loryizi divers! datis revisions ®

Seryizi diverst datla revinipng ©7 aifrh Smciets contrg 18000
TOTALL 349400
* | sapvizi divers dalla revisione sono refativi all'incarico per due diligence
w5 Gl alt serviz diversi dalla revisione sono relativi ad assistenza fiscale resa s societd contrellate taliane
e

OO, \f 2 Y
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36 —~ COSTI PER GODIMENTO BENI DI TERZI

it saldo consolidato delia voce “costi per godimento beni di terzi” nell'esercizio 2016 ammonta a Furo
4.219.041 rispetto a Luro 4.216.394 dello stesso periodo dell’esercizio precedente, Di seguito si riporta fa
tabella con it dettaglio delle voci:

Descrizione 3f12fame f1220m5 Variazion
R pagsTe LBIT OV LE68 655 IRB.414
Noleggio/iens g autn LGOREY 1847 825 {38.5343
Hoegwio st ben 1.356 697 1 Lty 158045
Divar di Soenze 1AL 95 781 14 BED
aitr cost 17541 4.743 &4
TOTAL #. 419,043 4,216,354 2547

Relativamente alla voce “affitti passivi®, la variazione intervenuta & principalmente ascrivibile ai cost
sostenutt dalla capogruppo per la sede di Roma la quale aveva beneficiato di una riduzione nel primo
semestre 2005,

37 — ONERI DIVERS! DI GESTIONE

it saide consolidato della voce “oneri diversi di gestione “ nelfesercizio 2016 ammonta 3 Euro 311.910
rispetto a Euro 979.329 dell’esercizio 2015, nella tabella seguente si riporta il dettaglio delle voci.

Descrivions 3106 31/12/2m5s Variaziont
Luoie assol gtive A0 RES iiginy Fe¥id
Lkl g roviste 404 FEEE 1568
impiate € insse {21313 AB0.49% {865 466)
Halll L 448 G7. 854 (2418
Sanzion e muits 93084 17RANL [
Ergpanien: Sherall L EER B2 (28.357)
A pner i gestions (28 649} 35380 (FLLD24)
Perdie su credit] #7686 “ 27 606
Spete varie 49,188 10534873 {54,782
Banmti ¢ dann! - IHE000 Lsnooen
Minsvaisnee da allenazion S0ESG . ) o 969 z@"im
TOTAL 311.810 = ' 9?9329 {667.419)

ta significativa riduzione della voce “imposte e tasse” e a%?rrﬁunbilé prmc&pa[mente all'effetto delia

canceliazione del debito per sanzioni in seguito ai]'adesmm, fla parte della rpntmliat'a ACS Srl, alla
definizione agevolata ai sensi del DL n. 193/2016 convertito ::cm modlficazlom da!!a Legge n, R25/2016 {cd.
rottamazione cartelle). '

(1)mms
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Relazionpe finonrivrie annuale of 31 dicermbre 2016

38 ~ ACCANTONAMENT!

If saldo consolidato della voce “accantonamenti” nell'esercizio 2016 ammaonts a Furg 674.559 rispetto o
Furo 265,737 dell'esercizio 2015 .

Nella tabella seguente si evidenziano i movimenti del 2016 rispetto a quelli del 2015,

Cescrizione at/izf2006 /12 EnS Yariazioni
Acrantonamento oopetura perdite FIL5L . 52051
apcantsmamente rizch contenziose fsosae TORCLG TooLnG
arcantonamente riechi favss egat con tipendent (6. 75T LR 9ET (255 6%
AT BLLANIONAMEnL: B3EFE RGBLIC {F155%)
AL GFALLE %737 40822

i saldo positive della voce “accantonamente rischi cause jegali con dipendenti” & dovuto al rilascio di fondi,
appostati nella stessa voce in esercizi precedenti risultati eccedenti in seguito alla conclusione di alcuni
contenzinsi pendenti al 31 dicembre 2015.

Uaccantonamesto di Euro 700,000 si riferisce alla Sentenzas 887/4/2017 depositata il 7 marzo 2017 con ia
quale la CTR di Bologna ha respinto il ricorso proposto datla societa controllata Exprivia Enterprise
Consulting 5rl. Per ulteriori dettaghi si rimanda alla nota 20.

39 - AMMORTAMENT! E SVALUTAZIONI

Gli "ammortamenti *, neil'esercizio 2016, ammontano a Euro 4390534 rispetto a Euro 4.314.105
dell'esercizio 2015 o st riferiscono per Euso 2.665.083 agli ammortamenti defle immobilizzazioni immateriali
e per Furo 1.725.451 agli ammortamenti delle immobilizzazioni materiali. il dettaglio delle suddetie voci &
riportate nelle note di commenio 1e 3.

Svalutozioni

Le “svalutazioni ¢, nellesercizio 2016, ammontano ad Furo 613.904 rispetto a Furo 1.003.117 deli'esercizio
2015 e i riferiscono principalmente a svalutazione di crediti dell’attive circolante per Euro 400 mila circa e
syalutazione di rimanenze per prodotti finiti per Euro 90 mita.

40 ~ PROVENTI E (ONERI) FINANZIARI £ DA ALTRE PARTECIPAZIONI

il saldo del “proventi e {oneri) finanziari e da altre partecipazione” rileva un saldo negativo di Euro
3.024.899 rispetto ad Furo 2.332.328 delfesercizio del 2015, Di seguito la tabelia con il dettaglio delte vocl.

(3
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Descrizions 31f1xfame AfeRf2015 Varigziom
Frovert da miprese coptrottants 7180 29188 L5862
Frovent’ da partecipsnoni de altre 13975 1305 £139;
Frovent! diverst dal precedent IREE00 22245 142064
wterags & Bt oneri fnansiae EO0L019) {7 BEEAT75] (358 0484
Oreclda contrnant (376250 {276,230
Ve e perdita sucambs [1as085) Frate] {70294
TOTAL {3.074.899) {2.332.328) {62571

Proventi do imprese controflonti

I saldo dei “proventi da imprese controllanti” nell'esercizio 2016 ammonta a Fure 75.150 rispetto a Euro
29.188 dello stesso periodo del 2015 e si riferisce agli interessi maturati verso Abaco Innovazione SpA sul
finanziamento erogato da Exprivia SpA.

Proventi du oltre portecipazioni

it salda dei “proventi da partecipazioni da altre” nell'esercizio 2016 ammonta a Euro 12.976 rispetta 2 Euro
13.105 dell'esercizio 2015 e si riferisce a dividendi percepiti da partecipazioni minoritarie.

Proventi fincnyiori diversi

I saldo dei “proventi finanziari diversi” nell‘esercizio 2016 ammonta a Euroc 362.300 rispetto a Furo
220.245 dello stesso periodo del 2015. Di seguito si riporta la tabella con il dettaglio defla voce.

Descrizione 312016 31f12/ 0015 YWariazdoni
nteressl attivi hancars L0073 YRR (La 008
interessl atth de Uit LEETES 113318 G487
AHT intaress 8ty BR800 87 3a Fa¥ Bon
At provent 183 1.457 i1.375)
TOFTALL Jel a0 20,245 142,064

Gl "altri interessi attivi” si riferiscono principalmente per Furo 141 mila gli interessi di mora maturati in
relazione alfindennizzo definito con sentenza n.221/2015 passata in giudicato e notificata in forma
esecutiva in data 19 luglio 2016 in favore di Exprivia Healtheare contro la Regione Puglia @ per Euro 71 mila
al beneficio finanziario refativo al finanziamento agevolato ottenuto sul progetto di ricerca N-CUP,

Interessi e oltri onerf finongior

i saldo della voce “interassi e altri oneri finanziarl” nell'esercizio 2016 ammonta a Euro 3.001.019 rispetto
a Furo 2.666.975 dello stesso periodo dell eséreizio ‘precedente, Di seguito si ripoita la tabelia con it
dettaghio delle voci,

"




-
£ X ij f“ 1 5( Td Belarione firanziorio annugle of 31 dicembre 2006

Descririone 312206 I 1272015 Varinziond
deressi passivi hancars BEEBL3 796 Has (LET AR
intersssd sU el e Dpamiamentt LUBRRETL BERHTL IiBOns
Aty nberess! BaG 5 TR LBR I18.555
Oy prodell finanziar g var 4 GO0 TS {51 775
ST pnev s 213 Gl
intorest cost 1AL 1Y ERELCE o S 3 4 - BG5S
TOTALE 14001018 2606975 F34. 000

Oneri do imprese cortrollonti

il saldo della vace “oneri da imprese controllanti” nell'esercizio 2016 ammenta a Euro 276,230 e si riferisce
aila quota di competenza degli oneri riconosciuti dalla capogruppo Exprivia SpA alia controllante Abaco
innovazione SpA a fronte delle garanzie rilasciate da quest’ultima.

LHili @ perdite su combi

Nell'esercizio 2016 si registrano “perdite su cambi” pari a Euro 198.085 rispetto a uiili dell'esercizio 20015
pari a Euro 72.109 e si riferiscono principaimente alfl’oscillazione dei cambi per effetto di transazior
commerciall eMetiuate nella valuta diversa da quella nazionale delle sogietd estere del Gruppo Exprivia,

Al - IMPOSTE

Neli'esercizio 2016 le “imposte” ammontano a Euro 1.930.082 rispetto a Euro 3.064.081 dell'esercizio
2015; nella tabelia di seguito si fornisce il dettagiio con le movimentazioni rispetto al periodo precedente:

Desorizicne F1F 122015 311217015 Variarioni
IRES LEIASLD LB50.B5S 175557
iRAP BRT.PEY FELFLE 150 8543
imposte estore 07474 IR [BEBOTY
imposts anni precedant (FBR 41 PI0Bes 4888831
tmposte differite EERCH FTAGD L7 56
imposte anticipate 14364671 rapoza {EESG TO%]
TOTAL 1.830.082 3064081 {1.132.999)

Si segnala che Ja Capogruppo Exprivia SpA funge da socletd conselidante e determina un unico risultato
imponihile per le societd aderenti 3l Consolidato Fiscale Nazionale, ai sensi deil’art. 137 del T.U.LR.
Clascuna societh aderente al Consolidato Fiscale apporta ad Exprivia SpA if reddito imponibile o la perdita
fiscale rifevando un debito/credito nei confronti della secieta consolidante, pari all'{RES di competenza,

Si evidenzia che il Gruppo ha beneficiato del regime di tassazione agevolata sui redditi derivanti dalt utilizzo
delle opere dell’ingegno, introdotte con Yart. 1, co. da 37 a 45, della jegge n. 190/2014 “legge di stabilita
2015%{cd Patent Box).

1l beneficio in termini di minort imposte ammonta complessivamente ad Euro 549 mila di cui Euro 245 mila
relative al periodo di imposta 2005 ed Eure 304 mila &l periodo di imposta 2016,

- wwm.».«.,...::mm% 14
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Relezione finanziario annunle af 31 dicershre 2016

42 - UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO

l Conte Economico chiude, nell'esercizio 2016, con un utile consolidato, dopo le impaste, di Euro 2.838.069
rispetio ad Euro 4.597.608 dello stesso periodo del 2015,

43 - UTILE (PERDITA) PER AZIONE BASE/DILUITO

Come richiesto dallo 1AS 33, si forniscono le informazioni sui dati utilizzati per il calcolo dell’utile per azione
e delf'utile diluito.

L'utile {perdita} per azione & calcolato dividendo i risultato del periodo risultante dal bilancio con solidato,
redatto secondo | principi contabili internazionali IAS/IFRS, attribuibile aglt azionisti ordinarl della

Capogruppo, escludendo fe azioni proprie, per il numero medio deile azioni ordinarie in circolazions
durante il periodo.

At fini del caleolo delf'utite base per azione si precisa che al numeratore @ stato utilizzato il fisultato
economico del periodo dedotto della quota attribuibile a terzi, Si precisa inoltre che non esistone dividendi

privilegiati, conversione di azioni privilegiate ed altri effetti simill, che potrebbero rettificare i risultato
ecopomico attribuibile ai possessori di strurmenti ordinari di capitale.

s segnala che al 31 dicembre 2016 Vutile base per azione e quello diluito sono pari a Eurg 0,0578.

11272015
U per e determeinazione delt'utiie per axione o bass [UBile Meltg o
spettanes deghl azionistl delia controifants) FHLL A6
Utils per T determinazione deduklie par azinne df bass 2821365
Murnero df asfont 34 12206
Bumero aron grdinarie gt 2 gennax 2008 51 BES 058
Sgvpasto g2iom propeie al 31 dicembee 2018 P35 153)
Mummers medio ponderate o} azion? erdinarie per i calenio deflutie base SR BA430L
tile per arione Fora) 33,112 2016
Utiie dpsrdital per anone d° base BOETE
Utiie qpeeghitnd per azione diiuiio (%) GOSTR

44 - INFORMAZIONI SUL RENDICONTO FINANZIARIO

La posizione finanziaria netta consolidata al 31 dicermbre 2016 & negativa per 35,8 milioni di Furo,
sostanziaimente in finea rispetto ai 31 dicembre 2015 quando era negativa per 36,3 milioni di Furo,
Nonostante abbia mantenuio un rimarchevole livelle di inves {Im?ﬂiﬁl r__a 14 A mllaom di Euuo e abbn
distribuito nel 2016 dividendi per 1 milione di Euro, il Gruppo .k {7
proprio indebitamento finanziario, grazie ai flussi di cassa pos;
milioni ¢i Euro, dalla gestione del capitale circolante nélid
finanziamento per 1,9 miliond di Euro.




Belazions firanzioriy ennugle of 31 dicembre 1016

expet{ia

PARTI CORRELATE

Alfinterno det Gruppo Exprivia vi sono rapporti tra societa, controtlant, controllate e collegate e con altr
parti correlate,

RAPPORT! CON IMPRESE DEL GRUPPO

Tra le societa del Gruppo seno proseguite collaborazioni volte sia ad una ottimizzazione delle strutture d
staff sia a collahorazioni in ambito tecnologice ed applicativo.

Le operazioni compiute da Exprivia 5pA con le imprese incluse nefl'area di consolidamento riguardano
essenzialmente le prestazioni di servizi e lo scambio di prodotti software; esse fanno parte della ordinaria
gestione e sono regolate a condizioni di mercato, ciod alle condizioni che si sarebbero applicate tra parti
indipendenti, Tutte fe operazioni poste in essere sono state compiute nell’interesse delie imprese.

Sono di seguito evidenziati gli importi dei rapporti di natura commerciale (nella prima tabelial e finandaria
(nelta seconda tabella) posti in essere con le imprese incluse naltarca di consofidameanto.

Credifi di natura commerciale

Descrizions S Th iriigl. MMM H2AE Variazione
Consomo BExpvia Soarl 297 f 11
Evonidda Projects 84 248 B2 171683 4208
Exprivia 5L asa 74 (253374
ALE B 150 508 1550 808
frupne Pmiap 20 875 AR5 BRA B2E 080
Exprivig DHgta! Financial Solution B SRR854 1838614 (1LRBRETE
Baegea S0 arl g {10 MERAE

Faprivia Healthcars IT g4

4a5025 466 B26 OB 408

Frprvia Enfergtise Consuliing 31

1708194

Faprivia Telco & Sedia 81

i B5E

Exprivia Ania Lid

15803

Exprivia Process Oulsoursing B 1854 15847

TOTALY 5855168 5358807 h96.232
Lavori in corgo

Descriziona INHENG WG Variazione
Spaged Sl 4 144 IERE S
Exprivia Taloe & Madia 5 1o B34 ITET 87 2061

Faial 04,524 A1 457 63117
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Crediti di natura finanziaria correnti ¢ non corrent

Descrizione Ry B e is MRRM5 Yarlarione

Exprivia Projects il T2 411 (142401
Exprivia L 200000 {’EUG.QQYJ}W
Exprivia Asis o 208 400 £10.000 {000
128 B I ERUTY SHIRGHY

Srupne FroSan 325230 BTEEAGG 1.203 174
Exprivia Teloo & tedia & 1287 B0 12 e
Exprivia Bigital Financial Solution Sl 1035872 294308 32584
Exprivia Healthicare 1T sid 33845 G8.453 {64 8008

TOTALl 5,404,286 4.392.850 2408

Debiti di natura commerciale

Deserizions MHzs IS Variazione
Erprivia Projects Sl 1788214 BER TS {178,409

Exprivia Do Brasi KRE L 2000

sruppo ProSap 15806 15 BOG

Exgrivia Digdal Finangial Solution Si 210814 A a5 1068

AL B 16412 16413

Epegeade arl FEHA S 104 806 34008

Exprivia Haalthoars 117 g IR R 1282174 {1.035.574);

Exprivia A5 LI gy.ang #47.908

Exprivia Enterpise Consulting Sri T2BIL 2081725 {1.352.992;

Exprids Telco & Media Sl 3207344 5 63 (P850

Expivia 5L 20,000 LR BOm

Torai: 28197 5076589 {1.244.7 375

.,_.,.,.v\}
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Bekit di natura finanziaria correnti @ non correnti

Descririons I MG FUTIAG Variarione

Exprids Protecls O 05 B 1474070 (1.065 424
Exprivia Cdoital Financial Sohution S 8 AR O3T TAEAGNY {1 RRE6T:
Speges So ark 181008 178774 2824
Crpebvig Heatthoars iT s 517 421 ROV RER {2 450 002
Exprivia Erderprise Congulfing Sil 184448 #EEG 155 850

TOTALY S.430.7504 §1.690.1.37 {5.055.384)

Costi di natura commerciale

Descrizions Jzae SIS Variazione

Erprivia Projects 5i 50% 781 116388 & 2FOAND
Grupnn Frofon TG BT 106687
Eﬁz;)ri‘ﬂ-a CHgital Financial Boiution 8 1083 .85% FOAEB 082 R E R
Spadges B0 381 157208 158 183 R
essaty| {7 504} {7 844;
Exprieis 8814 L1 1ERBEE 1268525
Consorzio Teprivia Scay 4200 & 206G
Erprivia Heslthoare 1 51l 1.047 023 1,694 55 (A3 B4
Exprivia Entarprise Consiliing 81 AL PR MR T 1435 0195
Exprpda Teloo & Madia 30 152404 1047 080 11.317

Frprivia Do Pragi A0a0 AG30
FOFALL 14.366.925 T2.367.138 1.990.786

Onerl di natura finanziaria

Descrizions MHHING IS Yariazione

Fxpreba Peodacls B 11828 14 0hG 2870
Spegea S.oart £ 994 5158 (1794}
Faxarivia Digital Financal Solution 84 R OEG A4 T8 S2 383
Exprivia Healthoare 1T 51 #7528 ER Rl iphLan;

TOTALL 235.308 J7e.963 143855}
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Ricavl e proventi di natura commerciale

Relazione finomatfario annuole af 31 dicermbre 2016

Descrizione

201

JieRms

Wariazione

Exprivia Propecis Zi

§24 350

1.8349.008

(214545

ACE 51

96 500

96500

Exprivia Digdal Finanaal Solution Si

£41.210

pLak

SHHLS

L
o]

AR ERH

14218

FENCAY

(153

Exprida Healthcara 1T gl

1816217

1

i
(4]

il

i
s

g

265457

Exprivia Entgrprise Conguiting Sl

442 850

FIG.7E3

i

)
fnd
ut

H

{23817

Exprivia Teleo & Kedia 24

1611965

97217

814.748

TOTALE

0. 127,440

L6380 232

488,208

Proventi di natura finanziaria

Deserizions JMH2TE RIS Yarlozione
Exprivia Projacts 3l LR M A I0B.2EG
Erprivia 3L BaY B47)
ACE S 815 Y16
Exjrebda Telos & Redia 24 Hist 131681
Eaprivia Asia 33y 18803 7AEE
Gruppo Profan 171.805 134.6582 RS
Expivia Digfal Financisl Solution 8 2BTZ 48D 201G T0 BIGATD
Exprivia Healthcars 1Y s 146 5858 931557 (FREA05)

TaraLd

543488

2030845

Rapporti con controllanti

Per guanto riguarda i rapporti con le controllanti si rimanda alla Relazione sulla Gestione nel paragrafi ”
Rapporti del Gruppo con le controllanti” e “Informativa sull attivith di direzione e coordinamento”.

=
ol
&




expri{ia

Rapporti con aitre parti correlate

Le operazioni compiute dal Gruppo con altre parti correlate, riguardano essenzialmente le prestazioni di
servizi e lo scambio di prodotti; esse fanno parte della ordinaria gestione e sono regolate a condizioni ¢
mercato, cioé atle condizioni che si sarebbero applicate tra due parti indipendenti, Tutte le aperazioni poste
in essere sono state cormpiute neliinteresse delle imprese.

Relurione Fnonziori anndofe of 31 dicembre 2016

Si riportano di seguito te informazioni relative ai rapporti con altre parti correfate:

Parteciparion! in altre Imprese

Desgirions 3frrfas f1xfams Varizzione
ety et Brictng Sdwances of 1T i South Balve L3 B340 13 SEN
DFTTECH §0 FONLLN

TOTALL 132.83% 30939 IFODGOD
Debiti werso formitort

Descrizione Ifi2f 06 3122015 Varigziong
Hurpa Ervrne Sas T5.0U0 MR- £ LR
iy ERion internabional Ld ER ]
TOTALL 56,248 22,834 33444
Costi

Descrizione 33/az/ 2016 af1af ok Variadione
wapna Davne Sas IS0 LALOLG

ipnowisinn nternational iid SR.00 42,108 7801
TOTALL H10.004 182,103 7,901

Si riepitogano di seguite le informazioni relative ai compenst di amministrateri, sindaci e dirigenti con

responsabilith strategiche

/1272016 i1z e
Comgensi fisso Compensi fisve .
Campens| Al Comprnsi Al
. come memhse del e et g AN o carnn mambro del T TR A i
Laricle parlegipadionta  Salael e stipeadi incentivifaltre . " partecipazinngia  Salar e stipendi fncentivifaltee
Corsighodi N Comsiptio di - N
. remuereziom comitati ramnaraziond
Hritore Amlnistraters L
§EDS a4 FAQLAG BRE 0 L] FEAZ
153 RES
E2h L0
464.0a% 2641403 /2,000

42,232

1491720

F35.834
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Relazione finanziario ennuale af 31 dicembre 2016

ATTESTAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO Al SENSI DEL/ART. 154 BIS
DEL D. LGS. 58 / 98

I sottoscritti Domenico Favuzd, Presidente e Amministratore Delegato, e Giovanni Sebastiano, Dirigente
Preposto alla redazione dei documenti contabili societari, della societa Exprivia SpA attestano, tenuto conto
di quanto previste dall’art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto legistativa 24 febbraio 1998, n, 58:

Fadeguatezza in relazione alle caratteristiche del Gruppo e

o leffettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per fa formazione del bilancio
consolidato chiuso al 31 dicembre 2016.

5iattesta, inoltre, che i hilandio consolidato:
a) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture cantabili;

b} & redatto in conformita ai principi contabili internazionali IFRS  International Financial Reporting
Standards -~ adottati dalla Commissione turopea con regolamento 1725/2003 e successive
modifiche e, a quanto consta, @ idoneo a fornire una rappresentazione veritiera ¢ corretta delly
situazione patrimoniale, economica e finanziaria dellimpresa.

¢} La Relazione sulla Gestione comprende una analisi attendibile e coerente con il Bilancio stesse,
delfandamento e del risultato della gestione, nonché della situazione della society e deil'insieme
delle societa controllate incluse nel consolidamente, unitamente alla descrizione dej principali
rischi e incertezze,

Maotfetta, 16 marzo 2017

fl Presidente e Amministratore Delegatn I Dirigente preposto alla redazione dei documenti
contabili societari

{Dott. Gianni $¢
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE INDIPENDENTE AL SENSI DEGLI
ARTICOLI 14 E 16 DEL DLGS 27 GENNAIO 2010, N° 39

Agli Azionisti della
Exprivia SpA

Relaziane sul bilancio consolidato

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio consolidato del gruppo Exprivia, costituito
dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2016, dal eonto economico, dal conto
economnico complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal vendiconto {inanziario
per l'esercizio chiuso a tale data, da una sintesi dei principi contabili si gnificativi e dalle altre note
esplicative.

Responsabilita degli amministrator! per il bilancio consolidato

Gl amministratori sono responsabili per la redazione del bilaneie consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’Unione Furopea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’articolo 9 del DLgs
n° 38/05.

Responsabilita della societa di revisione

E’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio consolidato sulla base della revisione
contahile. Abbiamo svolto la revisionie contabile in conformita ai Principi di revisione internazionali
(ISA Ttalia) elaborati ai sensi dellarticolo 11 del DLgs n® 39/10. Tali principi richiedono il rispetto di
principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di acquisire una
ragionevole sicurezza che il bilancio eonsolidato non contenga ervori gignificativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto deghi importi e delle informazioni contennti nel bilancio consolidato. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio consolidato dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell’effettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
consolidato dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle eircostanze, e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del
controllo interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altresi 1a valutazione
dellappropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché Ia valutazione della presentazione del bilancio consolidato nel suo
complesso,
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Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su ¢ basare il nostro
gindizio.

Giudizio

A nestro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del gruppo Exprivia al g1 dicembre 2016, del risultato economico
e dei flussi di cassa per Pesercizio chiuso a tale data, in conformita agli International Financial
Reporting Standards adottati dall’Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione 4
dell’articolo 9 del DLgs n° 38/05. 5

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune informazioni contenute nella
relazione sul governo societario e gli assetti proprietari con il bilancio consolidato

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n® 7208 al fine di esprimere,
come richiesto dafle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e deile
informazioni della relazione sul governo societario e gl assetti proprietari indicate nell'articolo 123~
bis, comma 4, del DLgs n° 58/98, la cui responsabiliti compete agli amministratori della Exprivia Spa,
con il bilancia consolidato del gruppo Exprivia al 31 dicembre 2016, A nostro giudizio la relazione sulla
gestione e le informazioni delia relazione sul governo societario e gli assetti proprietari sopra
richiamate sono coerenti con il bilancio consolidato del gruppo Exprivia al 31 dicembre 2016,

Bari, 31 marzo 2017

PricewaterhouseCoopers SpA

Co«m co

Corrado Aprico
{Revisore legale)




Exprivia S.p.A.
Sede Legale e Amministrativa Molfetta (BA), Via Adriano Olivetti 11
Codice fiscale 00721090298

Partita Iva 09320730154

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALEZASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI Al SENS]

DELL’ART, 153 PEL D.LGS 538/98 (“T.U.F.”) E DELL’ART. 2429 C.C.

Signori Azionisti,

nel corso dell’esercizio ehiuso al 31 dicembre 2016 it Collegio Sindacale di Exprivia 5.p.A. (la “Societa) ha
svolto le attivitd di vigilanza previste dalla legge, tenendo anche conto delle comunicazioni Consob in
materia di controlli societari e attivitd del Collegio Sindacale ¢ dei “Principi di comportamento det Collegio

Sindacale di societd quotate nei mercati regolamentati” raccomandati dal Consiglio Nazionale dei Dottord

Commercialisti e degli Esperti Contabili.

Nel corso dell’esercizio chiuse al 31 dicembre 2016, il Collegio Sindacale ha quindi vigilato (i)
sull’osservanza della Jegge ¢ dell’atto costitutivo, (if) sul rispetto dei principi di corretta amministrazione,
(iii) sull’adeguatezza della struttura organizzativa della societd per gli aspetti di competenza, del sisterna del
controlie interno e del sistema amminisivativo contabile nonché sull’affidabilita di quest’ultimo nel
rappresentare correttamente i fatti di gestione, (iv) sulle modalitd di concreta atteazione delle regole di
governo societario previste dal Codice di Autodisciplina del Comitato per {2 Corporate Governance delle
societd quotate cui la Societh ha aderito e (v) sull’adeguatezza delic disposizioni impartite alle societd

controllate ex art. 114, comma 2°, T.ULF.

Inoltre, il Collegio Sindacale, nella sua qualitd di Comitato per if controllo interno ¢ la revigione contabile ai
sensi dell’art, 19 del DJlgs. 27 gennaio 2010 n. 39, ha altres] vigilato (i) sul processo di informativa
finanziaria, (ii} sull’efficacia dei sistemi di controllo interno, di revisione interna ¢ di gestione del rischio,
{iii) sulla revisione legale dei conti annuali ¢ dei conti consolidati, (iv) sull'indipendenza della societd di
revigione legale,

[n particolare si riferisce quanto segue:
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1. I1 Collegio ha vigilato sulle operazioni di maggiore rilievo economieo, finanziario e patrimeniale effottuate
dalla Societd, delle quali & venuto a conoscenza partecipando ai consigli di amministrazione, alle assemblees

dei soci ed interloguendo con Falta direzione, ritenendo le stesse conformi alla legge ed ali*atto costitutivo,

2. 1 Collegio non ha rilevato nel corso deli’esercizio 2016 Pesistenza di operazioni atipiche e/o inusvali con

societd del Gruppo, con terzi o con parti correlate,

Le operazioni di natura ordinaria poste in essere con societd del Gruppo e con parti comrelate, descritte dagli
Amministratori nella Relazione sulla Gestione, che contiene una esaustiva descrizione dei rischi ed
incertezze cui & esposta la Societd ¢ il Gruppo, e nelle Note Esplicative a cui si rimanda per gquanto di
competenza, risultano congrue e rispondenti all*interesse della Societd e forniscono in modo esaustivo e con

chiarezza le informazioni In ordine agli accadimenti che hanno caratterizzate 1*andamento gestionale ¢ la sua

prevedibile evoluzione.

3. In ordine alle operazioni di cui al punto 2 che precede, il Collegio ritiene adeguate le informazioni rese

dagli Amministratori nella Relazione sulla Gestione e nelle Note Esplicative,

4. Le relazioni delia societd di revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A. (ne} seguito, anche, la “Society di
Revisione”) sul bilancio di esercizio e sul bilancio consolidato, rilasciate ai sensi degli artt. 14 ¢ 16 del D.1gs.
27 gennaio 2010 1. 39 in data 31 marzo 2017, non contengono rilievi e/o richiami di informativa ed attestano
che il bilancio di esercizio ed il bilancio consolidato sono redatti con chiarezza e in conformita aile norme
che ne disciplinano la redazione e rappresentano in modo veritiero ¢ cortetto la situazione pattimoniale
finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa della Societd ¢ del Grappo per I'esercizio chiuso al
31.12.2016. Le predette relazioni attestano altresi che la relazione sulla gestione e le informazioni di cui al
comma 1, lett. ¢}, d), f), ), m) e al comma 2, lett. b) dell’art, 123 bis del T.U.F. presentate nella relazione sul

overno societario ¢ gll assetti proprietari sono coerenti con il bilancio d*esercizio ed il bilancio consolidato,
g

I Collegio Sindacale ha esaminato Iattestazione che la Societa di Revisione ha rilasciato, of sensi dell'art. 17
del D.lgs. 27 gennaio 2010 n. 39, in data 24 marze 2017, nella quale (i) ha altestato di non aver riscontrato

situazioni tali da comprometterne Pindipendenza o cause di incompatibilitd ai sensi degli artt, 10 e 17 del

d.lgs. 392010 e relative disposizioni di attudzione, (i) ha Somunicato di aver reso servizi non di revisione
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alia Societd, anche dalla propria rete di appartenenza.

5. Net corso defl’csercizio non sono pervenute denunce ¢x art. 2408 c.c.

6. 1t Collegio non ha conoscenza di altri esposti di cui viferire nella presente relazione.

7.8, Nel corso dell'esercizio 2016 la Socictd ha corrisposto a PricewaterhouseCoopers S,p.A., per incarichi
aventi ad oggetio servizi di revisione, compensi per € 82.000,00 € per incarichi aventi ad oggetto servizi non
di revisione compensi per € 120.000,00; mentre le controllate di Exptivia S.p.A. hanno corrisposto pet
incarichi aventi ad oggetto servizi di revisione, compensi complessivi per € 129.400,00  per incarichi aventi

ad oggetto servizi non di revisione compensi per € 18.000,00.

Tenuto conto della tipologin del servizi professionali prestati (Finance Due Diligence), nonché
dell'attestazione di indipendenza ed assenza di cause di incompatibilita rilasciata da PricewaterhouseCoopets
S.p.A, il Collegio Sindacale ritiene che non siano emersi aspetti critici in materia di indipendenza deila

Societd di Revisione.

9, Nel corso dell'esercizio 2016 il Collegio Sindacale ba rilasciate i pareri di legge ¢ le attestazioni richieste,

1t Collegio Sindacale, in conformitd a quanto previsto dal Codice di Autodisciplina, ha inoltre verificato:

a) la corretta applicazione dei criteri e delle procedure di accertamento adottati dal Consiglie di

Amministrazione per valutars Tindipendenza del propri membri in base ai criteri previsti dalla legge ¢ dal

Codice di Autodiscipling;

bY la permanenza dei requisiti di indipendenza dei Sindaci stessi - gid accertati prima della nomina - in base

ai criteri previsti dakla legge e dal Codice di Autodisciplina.

I singeli membri del Collegio attestano altresi il vispetto dei limiti el cumulo degli incarichi di cui all'art. 148-
bis, camma 1, TUF. [ componenti dei Collegio Sindacale hanno condiviso la necessitd, in caso di operazioni

per le quali possano avere un interesse per canto proprio o altrui, di segnalare tale situazione al Consiglio di
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Amministrazione ¢ agli altri membri del Collegio,

18. Nel corso del 2016 il Consiglio di Amministrazione della Societd si & riunito dodici volte e il Comitato
Controllo & Rischi quattro volte, il Comitato Nomine e Remunerazioni si é riunito due volte. Nel corso del
medesimo esercizio il Collegio Sindacale si & riunito tredici volte; il Collegio ha inoltre partecipato a tutte le

riunioni consiliari ed assembleari tenutesi nel corso dell'esercizio.

I Collegio Sindacale, in persona del Presidente, ha inoltre partecipato alle riunioni del Comitato Controllo e

Rischi & del Comitato Nomine ¢ Remunerazioni.

11, 1l Collegio Sindacale ha acquisito conoscenza ¢ vigilato, per quanto di propria competenza, sul rispetto
dei principi di coretta amministrazione e sull'adeguatezza della struttura amministrativa della Societd ai fini

del rispetto di tali principi,

In particolare, per quanto attiene ai processi deliberativi del Consiglio di Amministrazione, il Collegio ha
vigilato sulla conformit alla legge e allo statuto sociale delle scelte gestionali operate dagli Amministrator e

ha verificato che le refative delibere non fossero in contrasto con interesse della Societa.,
Il Collegio ritiene, dunque, che siano stati rispettati § prineipi di corrette amministrazione.

12, Hl Collegio Sindacale ha vigilato sullz struttura organizzativa della Societd; ritiene, alla luce del'attivitd di

vigilanza svolta e per quanto di propria competerza, che tale struttura sia, nel suo complesso, adeguata,

13. 1! Collegio Sindacale ha vigilato sul sistema di controllo interno della Societd, interagendo e
coordinandosi con il Comitato Controllo e Rischi, con il responsabile della funzione di Jnternal Audit, con
I'Amminigtratore Delegato nella sua qualitd di Amministratore Incaricato det sistema di controllo interno e
gestione dei rischi e con 'Organismo di Vigilanza,

Inaltre il Collegio Sindacale, nella sua qualitd di Comitato per il controllo interno e la revisione contabile ai
sensi dell'art. 19 del D.lgs. 27 gennaio 2010 n. 39, d3 anche atto di aver appreso nel corso del consueto
scambio di informazioni con la Societd di Revisione che non cmergono carenze significative nel sistemna di

controllo interno in relazione all’informativa finanziaria.

; lél","iigére‘ito__-in diglettica e con un continuo flusso
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Ancora, it Cellegio Sindacale ha vigilato sulle operazioni effettuate dalla Societd con le parti correlate,

verificando il funzionamento e 1a corretta applicazione della relativa Procedura approvata dal Consiglic di

Amministrazione in seguito all'emanazione det Regolsmento Consob n. 17221 del 12 marzo 2010

11 Collegio, aila tues dell'attivith di vigilanze svolta e tenuto anche conto delle valutazioni di adeguatezza,
efficacia od effettivo funzionamento del sistema del controllo interno formulate dal Comitato Controllo e
Rischi e dal Consiglio di Amministrazione, ritiens, per quanto di propria competenza, che tale sistema sia,

nel suo complesso, adeguato.

14. 1l Coliegio Sindacale ha vigilato sul sistema amministrative contabile della Societd e sulla sua affidabilita
a rappresentare corettamente i fatti di gestione atiraverso la raccolta di informazioni dal Dirigente Preposto e
dai responsabili delle funzioni competenti, 'esame della documentazione aziendale e I'analisi dei risultati del

lavoro svolto dalia Societd di Revisione.

In particolare il Collegio riferisce che & stata completata dal Dirigente Preposto, con il supporto deila
funzione di fnternal Audit, per la Societd e per le suc controliate di rilevanza strategica, la valutazione di
adeguatezza ed effettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili di cui all'art. 154-bis T.ULF.;
tale attivith ha consentito di attestare che i documenti di bilancio sono in grado di fornire una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e finanziaria della Societa e

delle imprese incluse nel consolidamento.

Si evidenzia altresi che 1a Societd ha proseguito il processo di rivisitazione delle matrici dei controlli ¢ delle

procedure formalizzate nell’ambito del requisiti del D.Lgs. 262/05.

15. Non abbiamo osservazioni da formulare sull'adeguatezza dei flussi informativi dalle controllate volti ad

assicurare gli obblighi di comunicazione previsti dalla legge.

16, Nel corso dell'esercizio il Collegio Sindacale ha incontrato i responsabili della Societd di Revisione al
fine di scambiare con gli stessi.dati e informazioni rilevanti ai senst dell'art. 150, 3° comma, T,U.F.
In detti incontri la Societd di Revisione non ha comunicaty aleun fatto o anomalia di rilevanza tale da dover

essere segnatati nella presente relazione.
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17. La Societd ha aderito al Codice di Autodisciplina delle societd quotate approvato dal Comitato per la

Corporate Governance e promosso da Borsa [taliana S.p.A.

Il sistema di governance societario adottato dalla Societd risulta dettagliatamente descritto nefla Relazione

sul governo societario e gl asseiti proprietari per l'esercizio 2016 approvata dal Consiglio di

Amministrazione del 16 marzo 2017,

18. Nell'ambito dell'attivita di vigilanza e controllo svolta nel corso deli'esercizio, non sono stati rilevati fatti

censurabili, omigsioni o irregolarita di rilevanza iale da richiederne la segnalazione nella presente relazione.

19. 1 Collegio Sindacale da atto che I' Amministratore Delegato ¢ il Dirigente Preposto alla redazione dei
documenti contabili ¢ socletar] hanno rilasciate in data 16 marzo 2017, secondo il modello indicato ali*art.
Bl-ter del Regolamento Consob n. 1197171999, 1’attestazione prevista dall’art. 154-bis, quinto comimna, del

d.lgs. n. 58/1998.

H Collegio, per quanto di sua conoscenza, rileva che nella predisposizione dei bilanci consolidato e

d'esercizio hon si sono derogate norme di legge.

H Collegio, considerate anche le risultanze delf'attivita svolta dall'organo di controtle contabile, solto | profili
di propria competenza sulla sua generale conformitd alla legge per quel che riguarda la sua formazione e
struttura ¢ completezza informativa, non rileva motivi ostativi all'spprovazione del hilancio al 31.12.2016

c0si come da progetto predisposto ¢ approvato dal Consiglio di Amministrazione netla rivnione del 16 marzo

2017, e concorda con quest'ultimo in merito alla proposta di destinazione dell*utile di esercizio.

Bari, 31 marzo 2017

Il Collegio Sindacale
Ignazio Pellecchia - Presidente /

Anna Lucia Muserra - Sindaco Bffettivo ,4t A gadl (ﬂ Ve

Gaetano Samarelli - Sindaco Bffettivo {1 »c,jf AWl Ifr.
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exprt ia

Relozione finanziorio onnusle of 31 dicerbre 2016

PROSPETTI CONTABILI DI EXPRIVIA SPA AL 31 DICEMBRE
2016

EXPRIVIA - SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANANZIARIA AL 31.12.2016

impoetl in Buro NOTE 31.12.2006  31.12.2045
Tarrerni & Fabbricali HeA54.155 AT 938
Adzrd bar 1432931 1954185
lmumohil, impiant @ macchinari 3 13867 080 12805123
Forvigmenin 12.622.595 iE,t’:‘sSi.%'g
Puwlamento e altre attivita a vits non definita 2 15622.39% 17651838
Attivita' immaleriah §32.7:25% 20047
Sitre Attivitd trminaterdali 3 £ 2Ee0aF
Pariecizazon inimprese controliate BLAGRG.F08 549854891
Parteviparion in alire sapress 119,853 BaFE0
Pariecipazioni 4 ELADG.601  ARA%0.5M
Crediti finanziari verso imprese controliate EO05 00
Creditt Hnanziari varso imprese controliant 2586918 1.305.338
Strurneats finanziari derivat 34.568 -
Adtre AWV Finamelirie non corrent] & 3.636.478 1.20%.938
Cratits tributan o rorrent LAGR. 72 Ba48 732
Craditi tribotari non correntd & 1,348,732 1.348.732
imposia Anticipate (15.927 30,680
imposte Anticipate 7 154327 560,880
ATTIATA" NON CORRENTI 92_.52‘&3,33*3 G4, 8824055
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Kelazivne finanziorio annmaole of 33 dicenbre 2016

bnrortd in Bure

#31.12.203%

31322015

Cradit verso CHentd

TH099.818

1R,356.242

Craditt verso imprese controliate 11.354.4%5 QAGLETE
Creecits wialtri 5553763 5.001.490
Credith tribudar 212903 S82.083
Crevtitl Commercial @ sl & 33220884 134900, 804
Rimmansenie 132.888 31155
| fimanenze & 112,888 35315
Lavort in corso su ordingziong S.375.850 9. 285442
Lavoed in corse s urdinazione i 8.375.8%0 485,642
Crediti varso altrl 1.57AE3S
Credis Binaaziar verso condrodiantd AR ETE
Altve piilvits Finanziarde Correntl i1 2041531
Banche Ailive 4,204 738 2551852
Agnepni e Walort in cassa 30448 NS
Disponibilita’ Uguide 12 A4.218.280 3147405
Altre Attivita Finanziavie disponibill perla vendita ABTA4L 501.561
Altre Attivith Finanziarie disponibil per fe vendita 13 AR7.041 501.541
ATTIATA CORRENTE 59,447 454 35867021
TOTALL ATIIVITA ALY 581 141.660.080




expriiia

Relozione finanzivrin onnuede al 31 dicembre 2016

braprorti in furo FLALA0Le 31322018
Capitale Socials 25 154897 5754016
Caphtale Sociale 14 25154885 MUM4.016
Sovrapgrezzo aziond 18081785 1ROBLTE5
Riserva Srapprezre azioni 14 IB081.798 I80BLF38
fiseres da rivalutazions TR0 AE07.138
Riserva da fivahdazione 14 2507438 RN B
Hiterya wogale 35331382 300406
Hiserva Legate 44 3831482 3700495
Altre Risarve 2334695 17.568.38%
Alire Riserye 14 28334, 640 1568385
Utite/{pordite) delf' ssercizin {1908 45%) AATIIG
PATRIOMIO NETTD HR.5001.341 F2.A58 409




expriiia

frelazione finonglaria onnugle of 31 divembre 2016

lepminet! in Eure

FLIL2006 3122045

Debiti vibanche non correnii

2 AGGETS SE5RLR2

frabitl vfbanche von corventi 15 27366578 5 AGR.002
Debitt versa contraifste 4300593 A30.093
Strumenti finanziari derbvall 12503
Brebiti verso forpdtort non comrant TELES 93572
Adtre Passleils’ Flnanslarie non correntd i6 761 533,565
Debid wibutard noncorrent 43,306
Dabitt tribetad non covrent] 17 A1, 506
Fondi per Rischi ¢ Onerd EFEr s 173008
Fordi par Bisehi & Oner 38 37064 17828
Trattarnenio di fine rapporto subordinato 3. 159,650 3081697
Fongdi Helativl ai Personale 1% 3.135.64D 3081597
Fordi per imposte differite BOE.O5E 763,102
impuste Differite Passive H 8033 307

PASSIATAT NON CORHENT

26, ¥65%.113 4746850
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Relozione finanziaria oonvale af 31 dicerbre 2016

Irnporti in Eurp 31322016 2L12701%
Dt vw'hanche corrente 13.351.3%1 19B0B9M
Debiti v/banche corent 21 15,351,381 1LRanEsm
Draxbaiii verso formitor 5745748 SE62.171
Prabiti wiForndton n 8.741.934 8.562.171
Acoonti 1579883 2EXRL3R2
Autloip! su laverd in corso su srdinarione I3 154,883 2122832
Deltiverso imprase torirofiate HLOEGAST  RE33RETI
Debiti per avquisti partecipaziond 355594
Dabati warso aliri PECRIE RSN
#iltre Passivita® Finansisrie 24 GBS AFL 16720748
Drabiti tribatar; 20602 828 3.413.744
Behiti Tribatati L 2502828 3.483,3485
Dabiti v/ stituti previdenss e sicurezza sociale 2047877 1.883.523
Adtri debiti 5.697.755 HBE3I0
Altre Passbvita® Corrent) pi P85 637 T82.053
PASSIVITA" CORRENTI 46,705,930 RRA54,681
TOTALE PASSIVITA IALBTEE9 441560080




exprtia

Exerivia —~ CONTO FCoONOMICO AL 31.12.2016

Relgzione firanziorin onnugle of 31 dicembre ZOL6

tmpart] in Eueo %1.12.2018  3L.I2.2015
wicavi delle vendite o delle prestazioni H.384.751 63ALALGS
Blravi ar #4,134.751 HRADALRT
At vicavi 2 provenid GOG.830 1OFE. 35
Coviributi in conto @sergizio 1.B32.40738 LEBFILZT
At proventi 28 £.008. 909 3971418
Variaz, rimansnze di materie prime e prodolti fnif EREERS JB.519
Variszione delle rimanenze ¢ matede peime e prodottl finid 5 130,494 28555
TOALE RICAV] Fi. 334154 LT 10500
Costi par materie prime, sussidiarie, di comsumo g mard B G.802.600 5,335 770%
Tt par it personale s} FoA84E21 33036552
B Costt per servizd 2 15.726.493 15.610.693
Costi per godimenio beni diters 33 2294472 2308484
Ot diverst di gestione 34 283478 323.530
Aveantonamentd 5 (36,078} TR0
TOTALE COEN ST.E35.344 6. 685089
MARGINE OPERATIVOLORDO G 508830 &.458.471

$ad
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Impoeti in Eure 31.12.2038 31.12.2015

Arnrnortamerds ordinario delle immobilizzaziond

,.:x;,s.mmumi nde crckinario delle immobilizzanion 297 155 473,216

immateriali

ASrnmortarsenio ardingree delis immobhilizzaziond matorials 1081453 AT

Syaluiarion 8.035%.148 TR ATE
fummariamest e svalutarions i 73987845 2,291,418
MARGIME OPERATIVO NEYTD {2.&3@.&3?5} £.186.5598
Provent] {Onerd] finanzian e da altre Paredipazion E¥ 153306 LR G20
BISLHTATO ANTE IMPOSTE {565,650 L8050
hmposte 38 S42.815 43,104

LETILE £ {PERIATAL DIESERCEND 34 {1.908.465) BATF TG
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Conto Economico CompLessivo AL 31.12.2016

importi in Earo
Descrizione Hote HAZR20G MMHH NS
Utie {perdita } delf'esercizio [1.908.465} 4431726

Altri wtill {perdite) complessivl che non sargnno successivamente
rictassificoti nellutie {perdito) dellesercizio

13ite fpordita afivadate par eifetio dell appiicaziona A3 19 {1830 1a508E
Effeite fiscaly detle variazion 5 A8G BRI
Fotale altrd wlli (perdite} complessivi che non saranno
(perdite) conpriessiv; ' _ {147.144) 91.120

successivamente ddassificati nell utile (perdita) del'eserizi
Altri gt {perdite} complessivi che saranng successivamenty
icfossificati nelf'utile {perdita} dellesercizlo
Ui iperdiisl su atbvith Fnangiaie clessificete AFS {34520}
Utile fperdita) su strument? derivatl & cash flow hedge {13186}
Totale allri utili {(perdite} complessivi che saranne sucvessivaments .

e ae e . . L. 14 {56,806 o
riclassificati nell’wtile {peadita) dell’esercidio
Totale atile {perdita} complessivo {2.192.415 4.578 846

(ET

N
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felagione finanziorio annuale ol 31 dicembre 2016

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DI PATRIMONIO NETTO AL 31.12.2016

Risera du

Euro {:::::;f Azioni propris sow;agg:‘:;zzu ﬂ‘;;‘;z::':!gﬁp ?:‘:ﬁ:g Altre rserve dggi:ii::::i:i:?so Fn]igﬁc‘:}io
Saldo al 31122014 26.979.858 {569,389} 18,081,138 2957138 A561.670 16471204 2.956.516 T2.388.536
el risuliain - @ono MG L3584 {1 0. 156}
g A £1.4%2.1) {1.450.751;
sl {faquists asion (556254 (349.35%) 066132
Componentt def dsultato complasaive:
Hlite sperdial del penads 4431726 £.430.726
demant dslfapgkoazione 91430 1476
Totake Wik (Perdital Complessive dell'ssarcizio 4,526,248
Sabdo o 3VAHHS 26.979.658 {L225.647)  18.081.738 L0738 3P00.a08 17,568,385 4.437.726 12456495
;,;«L : ;:i;{:e aal fnelfiate  anon 221,885 3 455,905 {3.387.754)
Chstinusons daidands {1.049.935) $1A9.9053
dmenl Dozt winal LT EO5.691) (F3aB0
Component del risultato complassivo:
Litile Hpapdda) dot pariode {LAG2.A85) #1.504.36%;
dasantt ol apclicarions 714k {147 103
I I: 3 srLsen 142,208 §12.706)
{ {44 520y {Mﬁm}-
Totale Hille {Pestia) Complessive dellesercizio §2.912.415)
Saldo al 32016 2657558 [1.824.75% 8081708 2.907.138 3,831,382 205330649 1.808.4549) 68,501.341
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EXPRIVIA — RENDICONTO FINANZIARIO AL 31.12.2016

linpon b Buro Mole 3LA22006 3122015
Operarioni 4 gestione reddituate:
-~ ytle tperdilal deil eservizio 12 {1.908.485] 4437 5% {1)

- Enmotiamendti |, svalulagioni @ accanionamenti

- dpcanionamenin TFR P520.418 1470705
- Anticipd fpagarmenti TFR (3.607.837 TLEMES32
- Varazione Tair velue derivad 217

Flusse df vassa derivanle dalle gestione reddituala 5365308 5.585.086
rrementi/Deoremantt deli stilvo = pessive drcclante:

- Variazione delle rimanenze & accontl {73413 e NN
«Mariazions oredil verso dientd R H.528.555
~Yartapinne credith versn societd condrollaniifoontroBatefootiegats 11.295.2040 3,388,751
- Warigzione creditt verso altre e credil iributan ¥R 3547775
-Rarigzionsg debiti verse fommitord (Bea.a9s) (5835040

- Wariazicas debil verso socinta

y s ) {10673 (1e072.350)
contraliantifoontrollatef/collegate; correlate

- Warigzione debits tributard 2 previdenziali {G96.90%  [2.823.333]
~ Warigriong debdti varsg gl {E25.084; 12,988,554}
Flusso di cassa derivante {utilizzate] dail’attive @ passivo droslante [2.494.248) [11.08Y%.300)
Flusso di cassa dervante [uHlizzato) dali’attivitd operativa ZEVLOGO  {5.50L.214)
Artivits di investimento:
- Warigzione imnohilizzazions materiali {143,840} [ FL
- Wargzions immobilizzazion: immateriali 24, 5503 {54808
<arigzione delle sitivitd Binangianie non corrantd {1.960.495%) 322233
- Aogeisio quote di minoranis (1500005
- Acquisto guota ol maggiorana {30000
Flusso di cassa derjvante {utflizzato] daliattivitd di investimento (2.488.471} (827.750)
Altivith e passhita finandaris:
- Wariazioni di passivita finanziarie g sceantonamento fondi {96, 3751 {542.453
- Wariaziond di fair value def prodoiti derivatt {34,568
- Acquisiol/vendita azioni gropris (7948060 L0617
- Dindendi pagoti (LH9.935) [1.AU2.335]
- Warinzione galrimonio netid 40 532) A P0S
Flusse di cassa devivante {utilizzato) dalle attivitd di finanziamente {z.020.208) (2.910.247}
incrementi {decrementi) ¢ cassa [1.637.617) {9.239.211}
Banche, casss attive ¢ crediti Fnansiart allingzio dellanne #.a03.564 5317495
Banche, tasse passive o dendt] fnanciar atlfinkzie delfanne {35.411.509) [JB.085.91%
Banche, casse atitve e oradit finasziart afla fine ded pericdo 14,893,500 B A3 862
Banche, casse passive o debit Hrangian slie fine del periodo 144,838,762 {36421.50%
increment {decrement) 41 Haguiditd {1.637.617) {5.238.211)
{1} i cui per imposte ad Interessi pagati nell'esercizio 3.746.350 3.526.674

-~y
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NOTE ESPLICATIVE AL BILANCIO SEPARATO DELL'ESERCIZIO 2016 DI
EXPRIVIA SPA

ATTIVITA’ DI EXPRIVIA SPA

La Capogruppo Exprivia SpA, oltre ad effettuare il coordinamento delle altre societa del Gruppo, svolge un
ruolo fortemente industriale con attivitd di ricerca e sviluppo, di realizzazione di soluzioni e progetti, di
assistenza ai cienti e, owiamente, commaerciale,

INFORMATIVA SULL' ATTIVITA DI DIREZIONE E COORDINAMENTO

Al sensi degli artt. 2497 e seguenti del Codice Civile, miranti a disciplinare la trasparenza nell'esercizio di
attivita i direzione e coordinamento di societd, di seguito vengono riportati | dati essenziali relativi
all'ultimo bilancio di esercizio approvato della societd Abaco Innovazione SpA.

I dati essenziali della controllante Abaco [nnovaziohe SpA, esposti nel praspetto riepllogative richiesto
dail’articolo 2497-bis del Codice Civile, sono stati estratti dal relativo hilancio per Fesercizio chiuso al 31
dicernbre 2015, Per unadeguala e complels comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria di
Abaco Innovazione SpA al 31 dicembre 2015, nonché del risultato economico conseguito dalla societh
nellesercizio chiuso a tale data, si rinvia alla lettura del bifancio che, corredato della relazione della societa
di revisione, ¢ disponibile nelle forme e nei modi previsti daila legge.

3i/12/2015 arfrafe1a
ATIVATAT NON CORREMTE
Pasteciparion 2003247 28,851 434
Parteapariont i anprose controliate FHRL 24T 25N LAR
TOTALE ATTAITA WON CORRENTT 28.843.247 )9,931:8;
ATV tL"‘ORREi".!V“\€ 1

Urediti Dommercial e alted 21513 i #4004
Lrgchivi verso imprase controdianti F209

Crediti vfattni 1424
Creedili trrbmtan 245189 16.066
EHspondbitita Liguite 15L602 24647
FOTALE ATTIATA CORRENT 173.205 HE.4816
FEYEALE AYTIVITA 0016452 30,038,400
PATRIMOMIO NETTO )
Capitate Socdate et 978,361
Capitade Socaje 7R W AG)
Altre Riserve 434,731 25,004,910
Riserva Lagaie - B 200,000
Alrre riserve Lgad e
wtilif (Berdite) peprcid precedenti . 45;;:,
) bnli f [Perdite] a nuove ; ﬂ"t&ﬂ 4580
Utite/ (Ferdite] dellesaicine N ‘ ) ﬁi:‘i.ﬂ?% {sar.214)
TOEALE PATRIMIONIG NETTO 5,930,501 ;‘;'jAGU,ﬁ;'

\
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Relazione finonzioria annuode of 33 dicembre 2006

a1/iaf s ayjrfa01a

PASSIVITA’ NON CORRENTL

pehitt vfhanche non correnti

@ pRiESRELT]

Debiiyihanche non correnti

1.680.000

#dtre paysivitd finansdaria

535, 218 0

Oebili verso controilate

o (R %N

FOUTALE PASSIHITS' NON CORRENTY 1.305.53% 1.E30.080
PASSIVITA CORRENTI »

frabill vibanche correati 1. 7308955 425639

Debithwhanchs guots corrente LYLBNGS 535G

Debit v ornito i F56T 303424

Crebritt verse tomiton i 00424

Altre Passivita’ f inanziaie @ 130249

Behiti verso prese cantvpdisie

L. 302A00

febit] Teibutar 347 Foh
Dredwti trihutar 43 TaE
aitre Passivita’ Corrpnli BIBAGNG 8. 40%

bt viistitut pravideszs & sierezzs socfale

F7.458

Al debuts RN LA
FOTALE PASSIVITA" CORRENTT 2TGERZE 2BRFFSY
TOTALY PARSIVITAS HEEULEARF . AR AT
RCAVE a2 57% 13425
#icay delle vendite o detls prestaziont §4.573 PR >

TOTALE RICAVT PRODUZIONE

ST CORNMERS AL BENEFICI PER | (HPERDENTY

ALTRI CO%Y

£dtri costi per serveed

(e diversi Ji gastions

33987

TOTALE COST PRODUZIONE 134,534 130,607
MARGINE GFERATIVO LORDO {50.053) {117.182)
FAARGENE DPERATIVO NETTO (50,058} {117.182}
PROVENTE E {DMNERF FINANZIARE RS BHLO2Y
RISULTATO SNTE IMEUSTE 495,264 (547214}
HAFOSTE SUL REEHTO i) i
UTILE & (PERDITA} DESERDIAIG 535.971 {547,210

(149
{142 e
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FORMA E CONTENUTO DEL BILANCIO SEPARATO

Introduzione

it bilancio separato di Exprivia Spa al 31 dicembre 2016 & stato redatto secondo guanto previsto dell’art, 4
del Decreto Legislativo 28 febbraio 2005 n. 38 in conformitd al principi contabili internazionali {IFRS)
emanati dall'international Accounting Standard Board {(IASB) in vigore al 31 dicembre 2045, nonehé tutti |
document! interpretativi emessi dall’International Financial Reporting Interpretations Committee {“IFRIC
precedentemente denominato Standing Interpretations Committee (“SIC”), nonché in conformils aj
provvedimenti emanati in attuazione delVart. 9 del D.lgs. 0. 38/2005 (Delibera Consob n. 15519 dei 27
luglio 2006 recante "Disposizioni in materia di schemi di hilancio”, Delibera Consob n. 15520 del 27 tuglio
2006 recante "Modifiche e integrazione al Regolamento Emittenti adottate con Delibera n, 11971799,
Comunicazione Consob n. 6064293 del 28 luglio 2006 recante “Informativa societaria richiesta ai sensi
delfart. 114, comma 5, D.Lgs. S8/98"%),

Gl schemi di bilancio adottati sono i seguenti

¢ per {a Situazione patrimeniale-finanziaria sono esposte separatamente le attivita correnti, non
correnti, le passivita correnti e non correnti. Le atlivith correnti sono quelle destinate ad essere
realizzate, cedute o consumate nel normale ciclo operativo della Societd; le passivita correnti soho
quelle per le quali & prevista Pestinzione nel normale ciclo operativo della Societh o nei dodici mesi
successivi alla chiusura dell’esercizio;

¢ per il Conto economico, le voc di costo e ricavo sono esposte in base alla natura degli stessi
o per it prospetto di Conto economico complessivo, & stato predisposto un prospetto distinto;

o pet il Rendiconto finanziario, & utilizzato il metodo indiretto.

Gli scheri sone redatti in conformitd aghinS 1e 7

It bitancio separato & stato predisposto in conformitd al criterio generale di presentazione attendibile e
veritiera della situazione patrimoniale-finanziaria, del risultato economico e dei flussi finanziari della
Societa, osservando i principi i continuita aziendale, competenza economica, coerenza di presentazione e
comparabilita, rilevanza e aggregazione, divieto di compensazione delle informazioni.

Maodifica dei dati comparativi

Al fini di pit chiara esposizione dei dati, & stata modificaia la presentazione di talune voct nei dati
comparativi del conto economico, presentate secondo quando previsto dallo 1AS 1, rispetto ai dati
pubhlicati nel bitancio annuale al 31 dicembre 2015, senza alcun effetto sul risultato e sul patrimonio netio
alla stessa data. In particolare il saldo al 31 dicembre 2015 presentato ai fini comparativi della voce “Costi
per servizi” & stato incrementato, rispetto ai dati pubblicati nel bilancio al 31 dicembre 2015, di Furo 260
mifa {da Euro 18.350.514 ad Euro 18.610.693) con riferimento alie commissioni bancarie precedentemente
esposte negli "Oneri diversi di gestione”, il cui sajdo passa da Furo 589,775 ad Euro 329.595,

Criteri di redazione e presentazione

| principi contabib e i criteri di valutazione sono gli St@Sél 3d0§tat| nelia disposizione del bilancio d'esercizio
al 31 dicembre 2015, ‘

vigore al 31 dicembre 2016 ed omologati

ali e delle mterprum A&‘ W
s o e ST 1‘43\-...A«m~

| criteri di vatutazione e misuyazione si bamrm ﬂ;m prmc;pi J'R%
dall’ Unjone Europea. ¥ :

La seguente tabella contiene I'efenco dei pr?tj"_c‘ip_ié ntaki
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dallo 1ASE e omologati per Fadozione in Europa e applicati per la prima voita nelesercizio in corso.

Publicazione i Data di efficacia prevists  Data i efficacia

Descizione Data di omologe , e
GALLE izl princio pet Eygrivia
1 IR T IF T S o . s . Eapegizl phy anizian R L.
Sndifiohe 21T IPRE L0, FRE LT £ 186 28 trvestiment Enlities F-seb- LB 2Eesstlb - y N LegEnelf
partirpddal 1 gennais
Modifiche ala 8% 27 - Metgde del pairimonio netts nel
" ana s 215 et = 2 e LB ig 33din-15 f-pene 1D
Biimneio sepuryie
flodifiche ailn A5 1 - disclosurs initiative LRedic- 15 Eldic 1% i
Ciciis prinagnie di mighiorament? aghl IFRS S0LE-20L4 G- 1B L-he-13 o i 1open-LiE
gl I ERnnmig
L B vhiarirmants sl et of . . 71 che rmiian
! ” 2-dic-15 Ggic-1T ’ LegEe 1
Bnc Fiche 3 FRS L Contabiizasione detty grquis oo . - . e
.- . . . Boderype-} % 2a-nev-ih 1
df interannene in ailiviih B contynig congiunts
1, imp antt £ macshin
i Sgricsdura | Hante PEEEL IS ot s I Jegei-it
Modifiche atio A% 19 - Plan g beneficl detinit contrhatt - w i By
. $Fdip- i Qe 15 . .
gut fipendant: 3 febbrwio 2005
s s .. ‘o \ - Exeroizi cha infrisng
Cipte annuaie o migiiorement: gt 385 FOEE 2050 Li-ghee 14 S-gn-i D SgEA LG

15 feblvaio

adozione di tali orincipi non ha comportate impatti materiall nella valutazione delle attivitd, delle
passivitd, dei costi ¢ del ricavi delia Societa.

Vemendamento alllERS 10, IFRS 12 e 1AS 22 “Investment Entities”, chiarisce alcuni aspetti con riferanento
alie entith di investimento. Le modifiche apportate allIFRS 10 confermano V'esenzione dalla redazione del
bilancio consolidato per una intermediate parent (che non ¢ una investment entity} che & controllata da
un'entita d'investimento.

Per gquanto riguarda ic 1AS 28 il principio & stato modificato in merito a partecipaziont detenute m societa
collegate o joint ventures che siano “investment entities”: tali partecipazioni possone essere vailitate con il
metodo del patrimonio netto o al fair value,

A seguito delia modifica allo 1AS 27 “Metodo del patrimonio netto nel bilancio separato”, & introdotta la
facolty di valutare le partecipazioni in controllate, collegate e joint venture secondo H metodo del
patrimonio netio, mentre in precedenza o standard prevedeva che fossero valutate al costo o in
conformitd al'1ERS 9 (1AS 39 per le imprese che non hanno adottato VIFRS 9).

Le modifiche allo 1AS 1 “Disclosure initiative (amendments to 1AS 1), chiariscono alcuni aspetti con
riferimento aila presentazione del bilancio sottolineando Fenfasi sulla significativita delie informazioni
integrative (“disclosures”) del bilancio, chiarendo che non & pil previsto uno specifico ordine per 1a
presentazione delle note in bifancio e concedendo 1a possibilita di aggregazione/disaggregazione delle vodi
di bilancio tanto che fe vodl previste come contenuto minimo nello 1AS 1 possono essere aggregate se
ritenuie non significative,

i ciclo annuale di miglioramenti agli IFRS 2012-2014 ha modificato alcuni principi contabili, con riferimento
ad alcuni aspetti che non risultavano chiari. In particolare le modifiche riguardana:

¢ lo IAS 19 “Benefici ai dipendenti”, dove lo 1ASE ha chiarito che i tasso di attualizzazione di
wobbligazione per piani a benefici definiti deve essere determinato sulla base degli “high-guality
corporate bonds or government honds” identificati nella stessa valuta utilizzata per pagare | henefici;

« VIFRS 7 "Strurmenti finanziari - informazioni integrative”: to 1ASB ha chiarito che un'entita che ha trasferito
delle attivits finanziarie e le ha eliminate (“derecognised”) integraimente dalla propria situazione
patrimoniale- finanziaria & obbligata a fornire le informazioni integrative richieste con riferimanto al suo
“coinvolgimento residuc” {“continuing involvement”), qualora sussista. inoltre le informazioni integrative
previste dali'iFRS 7 con riferimento alle compensazion {"offsetting”) delle attivitd e passivitd finanziarie
sono obbligatorie selo con riferimento al bilancie annuale e andranne fornite, nel bilanci intermedi, solo se
ritenuie necessarie; .

« 1o IAS 34, dove lo IASB ha chiarito che le informazioni integrative richieste da tale principio possono
essere incluse nelle note al bilancio intermedio oppure possono essere inciuse altrl documenti {come per
-
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esempio relazioni sul rischio), tramite rinvil inseriti nel bilancio intermedio, sempre che gli utilizzatori del
bilancio intermedio ne abbiano accesso alle stesse condizioni e negli stessi tempi del bilancio intermadio.

# ciclo annuale di migloramenti agh IFRS 2012-2014 include inoltre modifiche allIFRS 5 “Attivita non
correnti possedute per la vendita e attivit operative cessate” che non risultano attualmente applicahiti per
la Societs.

Can la modifica allo IAS 16 e IAS 38 “Immobili, impianti @ macchinari”, 1o 1ASS ha chiarito che un processa di
ammortamento basato sui ricavi non pud essere applicato con riferimento agli elementi di immobiti,
impiantt e macchinari, in guanto tale metodo sibasa su fattori, ad esempio i volumi e i prezzi di vendita, che
nop rappresentano Feffettivo consumo dei benefici economici dell’attivity sottostante.

I} principio IFRS 11 "Accounting for acquisitions of interests in joint operations” chiarisce it trattamento
contahile per le acquisizioni d’interessenze in una joint operation che rappresenta un business.

Le madifiche allo 1A5 16 “Irmobili, implanti e macchinari” e allo 1AS 41 “Agricoltura”, riguardano le regole
di contabilizzazione degli atheri da frutto,

La modifica alto I1AS 19 “Benefici ai dipendenti” riguarda la contabilizzazione dei piani ai benefici definiti che
prevedono la contribuzione da parte di soggetti tevzi o dipendenti.

Gli Annual improvements agll IFRS 2010-2012 comprendono modifiche minort a divers principi con
riferimento a seziond che non risultavano chiari. In sintesi:

v con le modifiche alliFRS 2 “Pagamenti basati su azioni”, lo IASB ha chiarite | criteri e caratteristiche che
deve rispetiare una “performance condition”;

e con la modifica all'IFRS 3 “Aggregazioni aziendali”, fo 1ASB ha chiarito gl aspetti di classificazione e
valutazione dei corrispettivi potenziali (“contingent consideration”);

* con la modifica alfIFRS 8 "Settori operativi” lo IASB ha introdotto un nuovo chbligo
informativo,richiedendo una breve descrizione dei settor] operativi che sono stati aggregati ¢ gh indicatori
economnici che sono stati utilizzati per tale aggregazione e ha chiarito che |a riconciliazione delie attivitd dei
settori operativi oggetto di informativa con il totale delle attivitd dell’entitd & richiesta sole nei casi in cui
tale informazione & fornita regolarmente al pits alto livello decisionale operativo dell'entita (“CODMY);

¢ con fa modifica altFRS 13, lo IASB ha chiarito che le modifiche alio 1AS 39 fatte a seguito della
pubblicazione dell'iFRS 13 non avevano come obiettivo di escludere 1a possibilita di valutare i crediti e
debiti di breve periodo senza tener conto dell'effetto di attuslizzazione, se tale effetto & ritenuto non
significativo. Le modifiche all'lFRS 13, in quanto riferite alfe sole Basis for Conclusion, non sono state
oggetto di omologazione da parte dell’Unione Europea;

e con le modifiche allo IAS 16 e allo fAS 38, lo IASB ha chiarito e modalita con cui applicare il metodo deila
rideterminazione del valore previsto dai suddetti principi;

» con la modifica allo 1AS 24, lo 1ASB ha esteso la definizione di “parte correlata” alle “managerment
companies”

L'adozione delle interpretazioni e principi sopra indicati non ha comportato e non comporterd in future
impatti materiali nella valutazione delle attivita, delle passivitd, dei costi @ dei ricavi della Societd e nella
relativa informativa di bilancie.

5 riportano di seguito gli IFRS e le Interpretazioni approvati dallo 1ASB e omologati per Iadozione in
Furopa, s cui data di efficacia obbligatoria & successiva al 31 dicembre 2016.
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It principio 1FRS 15 “Ricavi da contratti con i clienti”, richiede alle societa di ritevare i ricavi al momento del
trasferimento del controllo di beni o servizi al clienti ad un importo che riftette il corrispettivo che ¢ 1
aspetta di ricevere in cambio di tali prodotti o servizi. Il nuovo standard introduce una metodologia
articolata in cingue “passi” per analizzare le transazioni e definire la rilevazione dei ricavi con riferimento
tanto al timing guanto alfammontare degli stessi.

La Societs ha iniziato la valutazicne delle aree potenzialmente impattate dai suddetti nuovi principi, al fine
di definire per vgnuna di esse i corretio trattamento contabile. In considerazione del fatto che tale
processo & in corso, non @ ancora possibile una stima attendibile degh eventuali impatti derivanti
dall'applicazione dei principi sopra menzionati, in particolare con riferimento all'tFRS 15.

Si riportano di seguito | principi contabili internazionall, le interpretaziond, le madifiche a esistenti principi
contakili e interpretazioni, ovvero specifiche previsioni contenute nei principi e nelle interpretazioni
approvati dailo 1ASH che non sono ancora state omologate per Fadozione in Europa allz data di redazione
del presente bilancio:
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Con la pubblicazione del nuove principic contabile IFRS 16 “Leases”, lo 1ASE sostituisce le regole contabiii
previste dallo 1AS 17, ritenute non pili adatte ails rappresentazione del leasing neif'attuale contesto
econcmico. Il nuove principic contabile prevede che tutti | contratti di leasing debbano essere rilevati nello
Stato patrimoniale come attivita e passivita siano essi “finanziari”, siano essi “operativi”.

il principio IFRS 14 “Regulatory deferral accounts” riguarda le cosiddette rate reguiated activities, ossia i
settori soggetti a regolamentazione tariffaria.

Con la modifica alf1ERS 10 “Bilancio consolidata” e allo IAS 28 “Partecipazioni in socleta collegate e joint
venture”, 1o 1ASE ha risolto un conflitto tra questi due pringipi con riferimento af trattamento contabile da
applicare nei casiin cul un’entith vende o trasferisce un’entith controliata a un’altra entita su cui esercita il
controllo congiunto (“ioint venture”) o un’influenza notevole (“entitd collegate”).

Yamendments to 1AS 120 recognition of deferred tax assets for unrealised losses chiarisce come
contabilizzare le attivita fiscali differite relative a strumanti di debito misurati al fair value,

Le modifiche allIERS 15 "Revenue from Contracts with Customers “Clasifications to IFRS 15" pubblicate
dallo IASB, sona volie a chiarire alcune disposizioni e a fornire ulteriott semplificazioni, al fine di vidurre i
costi & la complessith, per coloro che applicano per ia prima volta il nuovo standard,

Vamendments to 1AS 7; disclosure initiative & volto 4 apportare alcune modifiche alie standard, necessarie
anche come conseguenza alle modifiche dello 1AS 1, sl fine di garantire la coerenza fra i principi contabili
internazionali,

Vamendments to IFRS 2: classification and measurement of share-based payment transacilons specifica la
modalith di contabilizzezione detle attivitd fiscali differite refative a strumenti di debito misurati af fair
value.

La modifica all IFRS 4: applving IFRS 9 Financial instruments with IFRS 4 insurance contracts vuole risolvere
alcune probiematiche derivanti daltapplicazione defl!IFRS 9 “financial instruments”, prima della sua futury
implementazione.

10 1ASB ha inoltre pubblicato diverse modifiche agli standards e ur’interpretazione 1ERIC, per chiarire
ulteriormente alcune disposizioni deghi iFRS, come:
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o “Annual improvements to IFRS Standards 2034-2016 cycle” che modifica FIFRS 1, PIFRS 12 e lo 1AS 28;
« VIFRIC interpretation 22 Foreign currency transactions and advance consideration e

* la modifica allo 1AS 40 “investment property: transfers of investment property”, in vigore il 17 gennaio
2018,

La Societa adottera tali nuovi principi, emendamenti ed interpretazioni, sulia base della data di applicazione
prevista, e ne valutera i potenziali impatti, quando questi saranno omologati dalUnione Europes.

STIME CONTABILI UTILIZZATE NELLA REDAZIONE DEL BILANCIO

ta redazione del bilancio in conformitd ai principi contabili applicabili ha richiesto V'utifizzo di stime o di
assunzioni basate suli’esperienza storica e sy altri fattori che si ritiene essere ragionevoll in relazione alle
circostanze presenti e alle conoscenze disponibili alla data di ¢iferimento del bilancio. | risultati effertivi
possono differire da tali stime. Le stime e le relative assunzioni sono riviste su basi continuative. Gli effetti
delle revisioni di stime sono riconesciuti a conto economico nel periodo in cul tali stime sono riviste, Le
stime riguardano principalmente: gli accantonamenti ai fondi svalutazione, effettuati sulla base de
presunte valore di realizzo dell’attivitd a cui essi si riferiscono; gl accantonamenti ai fondi rischi, effettuati
in base alla ragionevole previsione dell'ammontare della passivita potenziale, anche con riferimento alle
eventuali richieste della controparte; gli accantonamenti per benefici ai dipendenti, riconosciuti sulla base
delle valutazioni aftuariali effettuate; gli ammortamenti dei beni materiali e immateriali, riconosciuti sulla
base della stima della vita utile residua e del loro valore recuperabile; le imposte sul reddito, determinate
sulla base dalla miglior stima applicando Faliquota vigente per Vesercizio; i costi di sviluppo, fa cui
capitalizzazione iniziale & basata sulla fattibilitd tecnica ed economica del progetto, con riferimento alla
guale vengono elaborate le previsioni def Aussi di cassa futuri attesi dal progetto. La Sociera verifica
esistenza di una perdita di valore deliavwiamento almeno una volta Panno; nellambito di tale verifica
viene effettuata una stima del valore d'uso dellunitd generatrice di flussi finanziari {cosiddetta cash
generating unit) a cui avwiamento & allocato, Tale stima richiede una previsione di flussi di cassa futuri e la
stima del tasso di sconto post-imposte che riflette le condizioni di mercato alla data della valutazione.

PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI VALUTAZIONE

| principi contabill adottati per la redazione del presente bilancio separato sono uniformi a quelii adotiati
peria redazione del bilancio separato della Societa per Yesercizio chiuso al 31 dicembre 2015.

Con “IFRS” si intendono gl International Accounting Standards {IAS) tuttora in vigore, nonché tutti |
documenti interpratativi emessi dall’Internationsl Financial Reporting Interpretations Committee {IERI")
precedentemente denominato Standing Interpretations Committee {“SIC”), nonché in conformity ai
provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/2005 (Defibera Consob n. 15519 del 27
luglic 2006 recante "Disposizioni in materia di schemi di bilancio”, Delibera Consob n. 15520 del 27 lugthio
2006 recante "Modifiche e integrazione al Regolamento Emittenti adottato con Delibera n. 11971/99",
Comunicazione Consob n. 6064293 del 28 fuglio 2006 recante "Informativa societaria richiesta ai sensi
dell'art. 114, cormma 5, D.Lgs. 58/98").

IMMOBILE IMPIANTI E MACCHINARI

Gl immobili, impianti e macchinari, sono rilevati al costo di acquisizione o di produzione. I costo di
acquisizione o di produzione & rappresentato dal prezzo pagato per acquisire o costruire Vattivita e da N
altro costo diretto sostenuto per predisporre I'attivitd al suo utifizzo, 1t costo pagato per acquisire o
produrre Fattivita & equivalente prezzo per contanti alla d_ata"'diIri!'é'_\‘_f'é;z.iorm; pertanto, qualora il
pagamento sia differito oltre 1 normali termini di dilazione del créd_ito, .'Ea"di_fféréf_fza rispetto ail’equivalente
prezzo per contanti & rilevata come interesse lungo if periode di_difl_aziane: G{iﬂoh"q’fi finanziari sostenuti per
Vacquisizione o ia produzione del bene non sono mai capitalizzati. La csz_itaiifzz?azione dei costi inerenti
Fampliamento, ammodernamento ¢ mighioramento degli eiéfp_enti steﬂttt;rali di-";jt?ioprieté %iso da terz
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& effettuata esclusivamente neb limiti in cul gl stessi rispondano ai requisiti per essere separatamente
classificati come attivit o parte di una attiviia,

Dopo la rilevazione iniziale, gli impianti, macchinari e altri beni, sono Iscritti al costo, al netto degli
ammortamenti accumulati 2 delle eventuali perdite di valore. # valore ammortizzabile di ciascun
componente significativo di un’immobilizzazione materiale, avente differente vita utile, & ripartito a guote
costanti lungo il periodo di utilizzo attesc. Considerata Fomogeneitd dei beni compresi nelle singole
categorie di bilancio si ritiene che, a meno di casi specifici rifevanti, le vite uti per categoria di bent siano le

seguenti
Terreni vita utile indefinita
Fabbricati 33 anni
Impianti e macchinari & -7 anni
Arvedi ufficio 2 macchine elettroniche 5 — 8 anni
Attrezzature e autoveiiure 4 -7 anni

I terreni, inclusi quelii di pertinenza degli edifici, sono contabilizzati separatamente e non sono
ammaortizzati in quanto elementi a vita ufile indefinita.

| eriteri di ammaortamento utilizzat, le vite utili @ | valori residui sone riesaminati alla fine di ogni periodo
amministrativo e, se necessario, ridefiniti per tener conto di eventuali variazioni significative.

| fabhricati industriali sone iscriiti ad un valore perindicamente rivatutato pari al valore di mercato al netto
degli ammortamenti e perdite di valore {revaluation madel}. Come stabilisce fa JAS 16 1o societd stima il fair
value e poi rivaiuta solo se vi & una significativa differanza rispetto al valore contabile.

| costi capitalizzabili per migliorie su beni di terzi sono atiribuitl alle classi ci cespiti cul si riferiscono ¢
ammaortizzati per il periodo pilt breve tra la durata residua del contratto d'affitto e la vita utiie residua del
bene cui la miglioria & relativa.

Il vaiore contabile di immobili, impianti e macchinari @ mantenuto in bilancio nel limitl in cut vi sia pvidenza
che tale valore poird essere recuperato tramite 'uso. Qualora si vilevino sintomi che facciano prevedere
difficolta di recupero del valore netto contabila & svolto Pimpairment test al fine di determinare {eveniuale
perdita di valore. || ripristino di valore & effettuato qualora vengano meno le ragioni alla hase detla perdita.

AVVIAMENTO

{avviamento & rilevato in bilancio in occasione di operazioni di aggregazione aziendale e inizialmente
iscritto al costo sosteniuto, part all'eccedenza del costo dell’aggregazione aziendale rispetto al fair value
netto delie attivith, passivith e passivith potenziali acquisite. L'avviamento & classificato tra le attivita
immateriall, Dalla data di acquisizione, Vavwviamento acguisito in un’aggregazione aziendale & allocato ad
ogni unith generatrice di flussi finanziari o gruppi di unita generatrici di flussi finanziari.
Dopo Piscrizione iniziale, Vawiamanto non & ammortizzato ma valutato sl costo decrementato delie
eventuali perdite di valore accuimulate. Se Vavviamento & stato allocate a un'unita genaratrice di fiussi
finanzian e Ventity dismette urattivitd che & parte di tale unitd, Vavviamento associato con Fattivita
diemessa 2 incluso nel valore contabile dellattivith guande si determina lutile o la perdita dalla
dismissione; tale quota & determinata sulla base dei valori relativi delattivita dismessa e della parte

mantenuia.

ALTRE ATTIVITA' IMMATERIALI

e pltre immobilizzazioni immateriali, rappresentate da costi per sviluppe, diritti di brevetio industriale e
utilizzazione delie opere d'ingegno, da concessioni, ficenze, marchi e diritti simili e da software, sono iscritte
allattive solo se tutte le condizioni previste dallo 1AS 38 sono rispettate {i costi possono essere determinati

()
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tn modo attendibile e la fattibilith tecnica del prodotto, il bene @ identificabile owvero separabile, la Societd
ha il controllo del bene, ovvero ha il potere di ottenere Tuturi benefici economici, i volumi e i prezzi attesi
indicano che i costi sostenuti nella fase di sviluppo genereranno benefici economici futuri} e valutate al
costo al netto degli ammortamenti cumulati, determinati in base al criterio a guote costanti tungo il periodo
di utilizzo attese, mediamente, a meno di casi specifici di 3/5 anni, e delle eventuali perdite di valore, |
criter] di ammortamento utilizzati, le vite utili e 1 valori residui sono riesaminati alla fine di oghi periodo
amministrativo e, se necessario, ridefiniti per tener conto di eventuali variazioni significative intervenute.

b costi per progetti di sviluppo sono capitalizzati nelia voce “Costi per progetti interni capitalizzati” solo
guando la fase di sviluppo viene conclusa e il progetto sviluppato inizia a generare benefici economici
vengono assoggettati ad ammortamento. Nel petiodo in cul sono sostenuti costi interni di sviluppo
capitalizzabili, gli stessi sono so0spesi a conto economico come incrementt di immobilizzazioni per lavori
interni e classificati tra i “costi per progetti interni capitalizzati”.

PARTECIPAZION! IN IMPRESE CONTROLLATE, COLLEGATE E JOINT VENTURE

Le partecipazioni sono valutate al costo di acquisto al netto di eventuali perdite di valore. Qualora vengano
meno e motivazioni delle svalutazioni appostate, le partecipazioni sono rivalutate nel limite delia
svalutazione stessa,

Fdiritti ad acquisive parte deglhi interessi di terzi o del diritto di terzi a vendere quote di minoranza Yengono
presi in considerazione nel determinare se si @ o meno in presenza di un controlio sulla partecipazione,
tnoftre se si ¢ in presenza di un controlio e quote relative alle call su minorities vengono considerate
passivita finanziarie come segnalato dallo 1AS 32,

Alfatto della perdita dell'influenza notevole su una societd collegata o del controllo congiunts su
una joint venture, Ia societa valuta e rileva {a partecipazione residua al fair value, Iz differenza tra il valore
di carico della partecipazione alla data di perdita dell'influenza notevole o del controilo congiunto
e il fair value della partecipazione residua e dei corrispettivi ricevuti & rilevata nel conto economico.

LEASING

t macchinari posseduti mediante contratti di leasing finanziarie, per 1 quali la Societd ha assunto
sostanzialmente tutti i rischi e benefici che deriverebbero dal titolo di proprietd, sone ricongsciuti come
immobilizzazioni in base ai criteri indicati dallo 1AS 17. Gli stessi sono ammortizzati secondo la vita utile
stimata del bene.

| contratti di feasing nei quali it locatore conserva sostanzialmente tutti i rischi ed i benefici tipici delia
proprietd sono identificati quali leasing operativi, | relativi canoni di leasing sono rilevati in quote costanti a
conto economice lungo ta durata del contratto.

[l debito verse H tocatore & incluso nelle altre passivita finanziarie.

CONTRIBUTH

b contributf sono rilevati in presenza di una formale delibera di concessione e sono contabilizzati come
proventi nell’esercizio nel quale sono sostenuti | costi correlati.

immobilizzazioni sono rilevati a
feriscono.
%

anetya in attesa di un verbale di ‘
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PERDITA DI VALORE D! ATTIVITA

Una perdita di valore si origina ogniqualvolta il valore contabile di ur’attivits sia superiore al suo stimato
valore recuperabile. Ad ogni data di bilancio viene verificats Yeventuale presenza di indicatori che facciano
supporre esistenza di perdite di valore. In presenza di tali indicatori, si procede alla stima del valore
recuperabile dellattivith (impairment test) e alla contabilizzazione dell’eventuale svalutazione. Per e
attivith non ancora disponibili per Yuso e per I'awiamento, limpairment test viene condotto con cadenza
altneno annuale indipendentemente dalla presenza di tall indicatord.

It valore recuperabile di un’attivitd & il maggior valore tra il suo fair value, al netto dei costi di vendita, e i
sup valore d'uso. Il valore recuperabile & calcolato con riferimento a una singola attivita, a meno che la
stassa non sia in grade di generare flusst finanziar in entrata derivanti dall'uso continuativo amplamente
indipendente dai flussi finanziari in entrata generati da altre attivita o gruppt di attivita; nel qual caso i test
& svolto a Hivello della pill piccola unity genaratrice di flussi indipenderti che comprende Yattivita in oggetto
{Cash Generating Unit).

Quande una svalutazione non ha pils ragione di essere mantenuta, if valore contabile deil’attivita {o della
unith generatrice di flussi finanziari}, ad eccezione delavviamento, & incrementato al nuovo valore
derivante dalla stima del suo valore recuperabile, ma non oltre il valore netto di carico che Vattivita
avrebbe avuto se non fosse stata effettuata Ia svalutazione per perdita di valore. 1l ripristino del valore &
imputato a conto economico immediatamente, a meno che attivita sia vaiutata a valore rivalutato, nel cui
caso il ripristine di valore & imputato alla riserva di rivalutazicne.

ATTIVITA E PASSIVITA FINANZIARIF

Le partecipazioni in altre imprese costituenti attivita finanziarie disponibili per la vendita sono vilutate al
fair vatue, se determinabile, e gli utiil ¢ le perdite derivanti dalle variazioni nel fair value sono imputati
direttarnente agli Altri utili/{perdite} complessivi fintantoché esse sono cedute o abbiano subito una perdita
di valore; in quel momento, gli Altri utili/{perdite} complessivi precedemtemente rilevati nel patrimonio
netto sono imputati al conto economico del periodo, Le partecipazioni in altre imprese minor, per le quali
non & disponibite il fair value, sono iscritte al costo eventualmente svalutato per perdite di valore.

i dividendi ricevuti de tali imprese sono Inclusi nella voce proventi e oneri finanziari e da altre
partecipazioni,

Tutte ie altre attivitd finanziarie sono classificate nelle seguenti categorie:

o attivits finsnziarie al fair value con contropartita al conto economico: attivita finanziarie
acguisite principalmente con Pintento di realizzare un profitte dalle fluttuazioni di prezzo a
breve termine {periodo non superiore a 3 mesi} o designate come tali sin dall’origine;

o altivitd finanziarie detenute sine a scadenza: investimenti in attivita finanziarie a scadenza
prefissata con pagamenti fissi o determinabili che la Societd ha intenzione e capacita di
mantenere fino alla scadenzy;

o finanziamenti e altrf crediti finanziars attivitd finanziarie con pagamenti fissi o determinabili,
non quotate su un mercato attivo e diverse da quelie classificate sin daii’origine come attivita
finanziarie af fair value con contropartita conto economico o attivitd finanziarie disponibili per
la cessione;

o attivith finanziarie disponibili per e vendita: attivitd fnapziarie diverse da quelle di cu al
precedenti comparti o quelle designate come tali sin dall’origine.

La Societd determina la classificazione delle attivitd finanziprie alfatto dellacquisizione, i dlevazione
iniziale & effettuata al fair value della data di acquisizione.

Dono la rilevazione iniziale, le attivitd Fnanziarie al fair value con contropartita al conto economico e e
attivita disponibili per la vendita (qualora non vi fosse un mercato di riferimento “attivo”} sono valutate al
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fair value, le attivitd finanziarie detenute fino alia scadenza nonché | prestiti e altri creditl finanziar! sono
valutati al costo ammortizzato,

Gl utili e le perdite derivanti da variaziont di fair value delle attivity finanziarie al fair value con
tontropartita conto economico sono rilevati a conto economico nell’esercizio in cui si verificano, Gh utili e |
le perdite non realizzati derivanti da variazioni di fair value delle attivita classificate come attivita disponihili

per fa cessione sono rilevati 2 patrimonio netto.

! fair value delle attivitd finanziarie sono determinati sulla base dei prezzi di offerta quotati 0 mediante i
Futilizzo di modelli finanztari. | fair value delle attivita finanziarie non guotate sono stimati utilizzando i
apposite tecniche di valutazione adattate alla situazione specifica della societi, Le attivita finanziarie per le ‘
guali i valore corrente non pud essere determinato in modo affidabile, perché non esiste un mercato

attivo, sono rilevate al costo ridotto per perdite di valore,

A clascuna data di bilancio, & verificata la presenza di indicatori di perdita di valore. La contabifizzazione, a
conto economico o patrimonio netto, delia svalutazione & speculare al criterio di valorizzazione delle
attivita finanziarie. La perdita di valore precedentemente contabilizzata & eliminata nel caso in cui vengano
meno le circostanze che ne avevano comportato la rlevazione, eccetto nel caso di attivita valutate al costa,

I prestiti, i debiti e le altre passivitd finanziarie e/o commerciali con scadenza fissa o determinabile sono
iscritti inizialmente al loro fair value, al netto del costi sostenist] per contrarve gli stessi debiti. 1 criterio
della valutazione successiva all'iscrizione iniziale & il costo ammortizzato utifizzando il matodo del tasso di
interesse effettivo. | debiti a lungo termine per i quali non & previsto un tasso dinteresse sono
contabilizzati attraverso Pattualizzazione dei fiussi di cassa futuri al tasso di mercato se Fincremento dei
debiti & dovuto al trascorrere del tempo, con imputazione successiva delle quote di interesse nel conto
econdmico alla voce “Proventi e oneri finanziari e da alire partecipaziont”. Una passivith finanziaria viene
cancellata quando U'obbligarione sottostante la passivita & estinta, annullata owvero ohorata,

RIMANENZE

Le rimanenze sono iscritte al minore tra il costo di acquisto, determinato secondo il metodo del costo
specifico, ed it valore netto di realizzo. Il costo & rappresentato dal fair value del prezzo pagato e da ogni
altro costo direttamente attribuibife eccetto gli oneri finanziari. Il valore netto di realizzo & il prezzo di
vendita stimato nella normale attivitd al netto dei costi di completamento e delle spese di vendita.
teventuale svalutazione viene eliminata negli esercizi successivi se ne vengono meno i motivi

LAVORI IN CORSO SU ORDINAZIONE

I lavorl in corso sono rilevati sulla base del metodo dello state di avanzamento, o percentuale di
completamento, secondo if quale i costi, i ricavi ed il margine sono riconosciuti in base all avanzamento
delfattivit, determinato facendo riferimento al rapporto tra costi sostenuti alla data di valutazione e costi
complessivi attesi. La valutazione riflette la migliore stima dei programmi effettuata alla daza di bilancio,
Periodicamente sono  effettuati aggiornamenti delle stime. 6li  eventuali effetti economicl sono
contabiiizzati nellesercizio in cul sono effettuati gli aggiornamenti. Nel caso si preveda che il
completamento di una commessa possa determinare Finsorgere di una perdita, guesta sard riconosciuta
netla sua interezza nelfesercizio in cui fa stessa divenga ragionevolmente prevedibile. | lavori in corso sy
ordinazione sono esposti o netto degli eventuali fondi svalutazione, delle perdite a finire sulle commasse,
nonché degli acconti e degli anticipi relativi al contratto in coi*sij-diéé‘c_atu’:ii@ ie.. Tale analisi viene effettyata
commessa per comraessa, gqualora i differenziale risuiti ._bﬂ?{ité\;dpér-effétttj_ di tavori in corso superiori
altimporto degli acconti, lo sbilancio & classificato tra le attivita ',n_e_;f'lié;'_\:rqéé‘iﬁ .gzi‘same; qualora invece tale
differenziate risulti negative lo shilancio viene t:iassificatd;tra{.I(’eipé}és_{ifr_itét,"ial_ié' voce “anticipl sy lavori in
corse su ordinazione”, L s
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DISPONIBILITA LIQUIDE

Le disponibilitd liquide sono rappresentate da investimenti a breve termine {generalmente non superiori a
3 mesi) molto liguidi, facitmente convertibili in quantita note di denaro e sopgetti ad un rischio non
rilevante di cambiamenti di valore; sono ritevate al fair value.

Al fini del rendiconto finanziario, le disponibilitd liquide sono costituite da cassa, depositi a visia presso le
hanche, aitre attivita finanziarie a breve, ad alta liquidita, con scadenza originaria non superiore a 3 mesi.
Gli scoperti di conto corrente sono inclust nei debiti finanziari del passive corrente,

AZIONI PROPRIE

Azioni proprie

Le azioni proprie sono presentante a riduzione del capitale sociale. Nessun utile {perdita) & rilevata a conto
economico per I'acquisto, vendita, emissione o cancellazione delle azioni proprie.

BENEFICI Al DIPENDENTI

Benefici o breve termine

! benefici a dipendenti a breve termine sono contabilizzati a conto pconomico nel periodo i cui viene
prestata {'attivita lavorativa,

Piani a benefici definiti

La Societd riconoses al propei dipendenti benefici a titolo di cessazione del repporio di favore (Trattamento
di Fine Rapporto).  TFR maturato sino al 31 dicembre 2006 & considerato una obbligazione a benefic
definiti da contabilizzare in base allo 1AS 19, Tali benefici rientrano nella definizione dir piani a benefic
definiti determinati neil esistenza e nell'ammontare ma incerti nella data di loro manifestazione.

{’ammontare deli'ohbligo i prestazione definita & calcolato annuaimente da un attuario esterno in base al
metodo della “Broiezione delle unitd di credito”, Utli e perdite attuariali sono contabifizzate per intero
neli'esercizio relativo.

La rilevazione delie variazioni degli utili/perdite attuariali, ¢ contabilizzata tra le componenti del conto
economico complassivo.

Piarni o contribuzione definita

La Societh partecipa a plani pensionistici a contribuzione definita a gestione pubsiztica o privata su base
obbligatoria, contrattuale o volontaria. il versamento dei contributi esaurisce obbligarione delia Societd
net confronti dei propri dipendenti, | contributi costituiscono pertante cost del periado in cul sono dovuth

| TER maturato dopo il 31 dicembre 2006 ¢ considerato una obbligazione 2 contribuzione definita.

STOCK OPTION

| pagamenti basati su azioni sono valutati al fair value alla data dell’assegnazione. Tale valore viene
imputato a conto economico, con contropartita il patrimanio netio, su tutto il pericdo di maturazione dei
diritti. Il fair value deli’opzione, calcolato al momento dell’assegnazione, & valutato ytilizzando modelli di
matematica finanziaria, considerando § termini e le condizioni base ai quali sono stati assegnati tali diritti. il
piano det Gruppo & terminato nelfanno 2011 e fa relativa riserva & stata classificata nelle altre riserve di
patrimonio.
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ATTIVITA E PASSIVITA POTENZIALL

Le attivita e passivith potenziali di natura non probabile, ma posstbile, o remote non sono rdlevate in
bilancio; & fornita tuttavia adeguata informativa al riguardo per le attivith e passivita potenziali possihili.

Laddove invece & previsto che Veshorso finanziario relativo all'obbligazione avvenga oftre | normali termini
di pagamento e Veffetto delf attualizzazione & rilevante, I’ importo delfaccantonamento & rappresentato dal
vatore attuale dei pagamenti futuri attesi per 'estinzione delf’ ohbdigazione.

FONDI PER RISCHI ED ONERI

tHondi per rischi ed oneri rappresentano passivita probabili di ammontare e/o scadenza incerta derivanti da
eventi passati il cui adempimento comporterd l'impiego di risorse economiche. Gli accantonamenti sono
stanziati esclusivamente in presenza di ui obbligazione attuale , legale o contrattuale, che rende necessario
Vimpiego di risorse economiche, sempre che possa essere effeituatd una stima attendibile delfobbligazione
stessa. Uimporto rilevato rappresenta la migliore stima dellonere necessario per Padempimento
delfobbligazione afla data di bilancio. 1 fondi accantonati sono riesaminati ad ogni data di hilancio e
rettificati in modo da rappresentare a migliore stima corrente.

STRUMENTI DERIVAT}

I comtratti derivati sono rilevati nel bilancio in funzione della designazione degh strumenti derivati
{speculativi o di copertura) e della natura del rischio coperto {Fair Value Hedge o Cash Flow Hedge).

Nel caso di contratti designati come speculativi, le variazioni di fair value sono rilevate direttamente a conto
economico.

Nef caso di contratti di copertura, il “Fair Value Hedge” & contahilizzato rilevando a conto economico le
vartazioni di fair value dello strumento di copertura e dello strumento coperto,

Qualora la copertura fosse identiticata come “Cash Flow Hedge” & contabilizzata sospendendo a patrimonio
netto la porzione di variazione del fair value dello strumento di copertura che & riconosciuta come
copertura efficace, e rilevando a conto economice la porzione inefficace. Le variazioni rilevate direttamente
a patrimonio netto sono rilasciate @ conto economico neilo stesso esercizio o negli esercizi in cui attivitd o
la passivita coperta influenza il conto economico.

CESSIONI DI CREDITI

| crediti ceduti attraverso operazioni di factoring, che rispettano | requisiti stabiliti dallo 1AS 38, vengono
eliminati dallo stato patrimoniale.

RICAVI E COSTI

I ricavi derivanti dalla cessione dei beni sono rilevati, al momente del trasferimento dei rischi che
solitamente avviene con ka spedizione, al fair value del mrrnspettlvo ncevum o spettante tenuto conto degli
pventuali sconti. o ‘

!ricavi derivanti dafla prestazione di servizi sono demrmmju an hag
definita come rapporto tra ammontare def servizi 5VL }It: "rlla cfaia,
previsti, i

#1 ricavi e\komungue secongol

principio della comp@tenza tempomle
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PROVENTI/ONERI FINANZIAR!

Gl interessi attivi/passivi sono rilevati come proventi/onert finanziart a seguito del lovo accertamento in
hase a criteri di competenza,

DIVIDENDI

| dividendi sono rilevati guardo sorge it diritto degli azionisti, in conformita alia normativa localmente
vigente, a riceverne it pagamento,

IMPOSTE
Lo imposte dell’esercizio sono determinate sulla base del presumibile enere da assolvere in applicazione
della normativa fiscale vigente.

Vengono inoltre rilevate le imposte differite e anticipate sulte differenze femporanee tra | valon
patrimoniali iscritti in bilancio ed i corrispondenti valort riconosciuti at fini fiscali, riporto a nuovo di perdite
fiscali o crediti di imposta non utilizzal, sempre che sia prababile che il recupere (estinzione) riduca
{aumenti) | pagamenti futuri di imposte rispetto a quelli che si sarebbero verificati se tale recupero
{estinzione) non avesse avuto effetti fiscali. Gli effetts fiscali i operazioni o altri fatfi sono rilevati, a conto
sconomico o direttaments a patrimonio netto, con le medesime modalith delle operazioni o fatti che
danno erigine alla imposizione fiscale.

VALUTE

i bilancio della Societd & presentato in Euro, valuta funzionale delia Societa.

Le gperazioni in valuta sono convertite in Euro al tasso di cambio alla data delf operazione. Gli utili e perdite
su cambi derivanti dalia liguidazione di tali aperazioni e dalla conversione di attivita e passivita monetarie in
vaiuta sono rilevati a conlo economico,

INFORMATIVA DI SETTORE
La Societd ha identificato, sulla base degli elementi qualitativi e quantitativi stabiliti dal principio contabile
di riferimento (FRS 8), i seguenti settori operativi.

+ industry

«  Prergia & Utilities

o Ol & Gas

s Aerospace & Defence, Public Sector
GESTIONE DEI RISCHI FINANZIARI
£xprivia SpA & esposta ai seguenti rischi finanziari:
RISCHIO D1 TASSO D' INTERESSE
Ln Societd ha contratio nel corso degh anni diverst finanziamenti, alcuni a medio-lungo termine a tasso
variabile e altri a tasso fisso agevolato, questi uitimi legati @ progetti di ricerca e sviluppo finanziati. In

relazione ai contratl a tasso variabile, la Society, gualora opportuno, stipula contratti derivati di copertura
di tipo interest rate swap o di tipo cep, con Uebiettivo di ridurre il vischio di variazione imprevista dei tassi.

B



expri {1a

Retozione finanziario annuale af 31 dicembre 2016

La variazione dei tassi di interesse verificatasi nell'esercizio non ha comportato effetti significativi sul
bitancio,

RISCHIO DI CREDITO

La Societa non ha concentraziond significative di rischi di crediti se non per guelle attivit svolte nel settore
della Pubblica Amministrazione per le quali si registrano ritardi legati principalmente alla politica di
pagamento adottata dagh enti pubblici, che spesso non rispettano le condizioni previste dai contratti ma
che tuttavia non comportano inesigibility dei crediti,

La Societd gestisce questo rischio anche attraverso la selezione di controparti consicerate sohvibili dal
mercato e con elevato standing creditizio.

Periodicamente tutll i crediti vengono sottoposti ad una valutazione analitica per singolo diente
procedendo alla svalutazione nei casi in cui si prospetti un’eventuate perdita di valore, Ii rischio per la
Societa & principalmente legato ai crediti commerciali,

RISCHIO DI LIQUIDITA

Una gestione prudente del rischio di liquidita viene perseguita pianificando i flussi di cassa e le necessith di
finanziamento e monitorando la liquiditd della Societd con Vobiettivo di garantire una adeguata
disponibilita delle risorse finanziarie attraverso una opportuna gestione delle eventuall eccedenze di
liquidita e la sottoscrizione di idonee linee di credito, anche a breve termine.

Tale gestione, tenendo conto della liquidita dei finanziamenti e linee di credito gia in essere nonché del
flussi di cassa che la Societd & in grado di generare, consente di ritenere non significative it rischio di
Heuldita almeno net breve periodo.

RISCHIO DI CAMBIO

L'attivita preponderante condotta daila Societd nella “Area Euro” ne limita Vesposizione a rischi di cambio
derivante da operaziont in valute diverse da quella funzionale (Euro). Uoscillazione dei carnbi nel corse
delf’esercizio non ha avuto un effetto significativo sulla Societa.

A completamento dell'informativa sui rischi finanziari, si riporta una riconciliazione tra le attiviss e passivita

finanziarie incluse nel prospetto delfa situazione patrimoniale-finanziaria della Societa e le classi di attivita e
passivita finanziarie previste dal'tFRS 7 {importi in migliafa di Euro}
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5i segnata che gl strumenti finanziari sopra esposti, con riferimento 8 finanziamenti, crediti, debiti e
partecipazioni, sono stati valutati al valore contabile in quanto si ritiene che lo stesso approssimi il fair

value.

Gii strumenti finanziari derivati sono valutati al fair value di Livello 2,

Livelit gerarchici di valutazions del foir value

in relazione agli strumenti finanziari rilevati nella situazione patrimoniale-finanziaria al fair value, 'FRS 7
richiede che tali valor siano classificati sulla base di una gerarchia di livetli che rifletta ia significativita degli
input utilizzati nella determinazione del fair volue. 5§ distinguono i seguenti livelli:

- Llivello 1 - guotazioni rilevate su un mercsto attivo per attivith o passivita oggetto di valutazione;

- livello 2 — input diversi dai prezzi quotati di cul al punto precedente, che sono osservabili
direttamente {prezzi) o indirettamente {derivati dai prezzi) sul mercato;

- Livello 3 - input che non sono basati su dati di mercato asservabill.




