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Struttura di Banca Intermobiliare

Societa controllante

Veneto Banca S.p.A. controlla di diritto I'emitterBanca Intermobiliare S.p.A.

Si precisa che a seguito del regolamento dell’gpena di aumento di capitale della Capogruppo
Veneto Banca, avvenuta in data 30 giugno 2016, ¢até seguito alla modifica della compagine
societaria della Capogruppo che ora vedédrido Atlante”come azionista di maggioranza con una
interessenza pari al 97,64% del capitale socialgptessivo.

Fondo Atlante

Il “Fondo Atlante”é un fondo d’investimento alternativo (FIA) mobi chiuso di diritto italiano,
gestito da Quaestio Capital Management SGR S.p.Asesvato ad investitori professionali quali
istituzioni italiane ed estere rappresentate dachnsocieta di assicurazioni, fondazioni bancarie
Cassa Depositi e Prestiti, ognuna delle quali nangetenere una quota superiore al 20% del Fondo.
Il Fondo e nato per investire in banche con ratitimoniali inferiori ai minimi stabiliti nell’amtio

del “Supervisory Review and Evaluation Process” (SREP), per una quota pari al massimo al 70% del
Fondo, e per acquisizioni di “Non Performing LoaQN¥PLs) di istituti italiani, per il restante 30%!Id
Fondo.

Si precisa, in riferimento alla “governance” defiartecipazioni rilevanti del Fondo, che Quaestio
Capital Management SGR: i) vota sulla nomina dagliministratori nelle assemblee delle banche
partecipate dal Fondo, attenendosi a stringentiiségdi indipendenza; ii) non esercita direziome
coordinamento sulle banche, né le sottopone aidirezunitaria; iii) non interviene nella gestione
ordinaria della banca.

Banca Intermobiliare: societa controllate e colletm

» Banca Intermobiliare S.p.A. controlla di dirittoefdnendone direttamente la totalita del capitale
sociale) le seguenti societd: Banca Intermobilidrelnvestimenti e Gestioni (Suisse) S.A.,
Symphonia SGR S.p.A., Bim Fiduciaria S.p.A., Bimniobiliare S.r.l., Immobiliare D S.r.l. e
Paomar Terza S.r.l.

« Bim Vita S.p.A. & partecipata pariteticamente apeS@da Banca Intermobiliare e al 50% da
Fondiaria-Sai ora UnipolSai (Gruppo UGF) ed é sttggal controllo di quest’ultima in forza di
vincoli contrattuali.

» Bim Insurance Brokers S.p.A. & controllata da Bantarmobiliare S.p.A. che ne detiene il 51%
del capitale.

e Patio Lugano S.A. (societd immobiliare) & conttallaal 100% da Banca Intermobiliare di
Investimenti e Gestioni (Suisse) S.A.

Il diagramma seguente rappresenta le partecipadioBianca Intermobiliare suddivise per area di
attivita. Sono state escluse le partecipazionilitatee Immobiliare D S.r.l. e Paomar Terza S.r.l.,
acquisite con finalita di recupero crediti:
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SIN\
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. Symphonia BIM Fiduciaria BIM Insurance BIM
BIMS(L)'(',ZSE S SGR S.p.A. S.p.A BrokerS.p.A. Immobiliare S.r.l.
100% 100% 51% 100%
BIM Vita S.p.A. Patio Lugano S.A.
50% 100%
Banche Asset management Servizi Fiduciari Assicurazioni Societa Immobiliari

Appartenenza al Gruppo Bancario Veneto Banca

() BIM e le societa controllate Symphonia SGR, Btiduciaria, Bim Suisse S.A. e Patio Lugano S.A.
fanno parte del Gruppo Bancario VENETO BANCA e s@ottoposte all’attivita di direzione e
coordinamento di Veneto Banca S.p.A. in qualitdCaipogruppo bancaria ai sensi del D.Lgs.
385/1993 (Testo Unico bancario);

(ii) le altre societa controllate da BIM - non appaenti al Gruppo Bancario ad essa sin qui facente
capo - sono state sottoposte all’attivita di divee e coordinamento di Veneto Banca, ai sensi della
normativa civilistica di cui agli articoli 2497 g8odice Civile.

Perfezionamento dell’'operazione di aumento di capale della Capogruppo Veneto Banca

Con riferimento all'Offerta Globale avente ad odgee azioni Veneto Banca conclusa in data 24
giugno u.s., la Capogruppo Veneto Banca ha comunid#e « si € regolarmente perfezionata, in data
30 giugno 2016, l'operazione di Aumento di CapitaBd segnala che (i) nellambito dell’Offerta
Globale risultano collocate n. 114.176.705 NuoveoAZz per un controvalore complessivo di Euro
11.417.670,50 pari all'1,142% del controvalore '@dferta Globale, e (i) il Fondo Atlante, in virtu
dell’Accordo di Sub-Garanzia sottoscritto in dafiaraggio 2016 tra Banca IMI (anche in nome e per
conto degli altri Garanti) e Quaestio Capital Maaragnt SGR S.p.A., ha sottoscritto la restante parte
dellAumento di Capitale per un controvalore consgigo di € 988.582.329,50 corrispondente a n.
9.885.823.295 Nuove Azioni. Sia le sottoscrizioaryenute nell’ambito dell'Offerta Globale, sia la
sottoscrizione del Fondo Atlante sono avvenutaet® di Offerta di Euro 0,10 per Nuova Azione. Per
effetto della popria sottoscrizione, il Fondo Atlante detiene una partecipazione nel capitale di
Veneto Banca pari al 97,64% ». Si rende inoltre noto che in data 21 dicembre 20Efeto Banca ha
informato che Quaestio Capital Management SGR S.pefla sua qualita di societa di gestione del
Fondo Atlante (azionista di controllo della Baneajuindi in nome e per conto del Fondo medesimo, si
e impegnata ad effettuare un versamento di €/MiB.&favore della Banca eseguito il 5 gennaio 2017,
in conto futuro aumento di capitale. Il sostegmafiziario dell’azionista di controllo é stato filzahto

a rafforzare i coefficienti patrimoniali del Grupp@neto Banca.

Veneto Banca rivede la posizione del Gruppo Bim

Alla luce dell'evoluzione avuta dal “progetto Seiemima”, di cui al punto precedente, con il
conseguente ingresso del Fondo Atlante come arodismaggioranza ed il recente cambio della
governance, gli Amministratori di Veneto Banca atal16 settembre 2016 hanno rivisto le precedenti

10



BANCA INTERMOBILIARE
8'&\ DI INVESTIMENTI E GESTIONI

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2016

considerazioni strategica circa la posizione delppo BIM ritenuta non piu “attivita in via di
dismissione” e pertanto valutando corretto il rimal consolidamento integrale “per linea” dei tigla
saldi economico-patrimoniali. In data 10 febbra@l 2 Veneto Banca ha comunicato al mercato, in
riferimento alla realizzazione del piano strategial’ambito della prospettiva di fusione con Banca
Popolare di Vicenza, di valutare attivamente lasfimita di realizzare, nei modi e nei termini che
saranno ritenuti pit opportuni, a fronte degli afpndimenti da compiersi prossimamente e soggeltta a
autorizzazione di BCE, una ridefinizione del petirnedel Gruppo che preveda tra l'altro il
deconsolidamento di BIM - Banca Intermobiliaredidstimenti e Gestioni S.p.A.

Veneto Banca comunica I'intenzione di avvalersi dil ricapitalizzazione precauzionale

Nel mese di Febbraio 2017, il Consiglio di Ammirégione di Veneto Banca ha approvato il nuovo
Piano Industriale 2017-2021, che ha quali presuppes la ristrutturazione la fusione con il Gruppo
Banca Popolare di Vicenza unitamente ad un uleiidervento di rafforzamento patrimoniale.

In tale contesto, in mancanza allo stato di unarehéspressione di volonta da parte dell’aziordsta
controllo di effettuare ulteriori interventi di segno patrimoniale, Veneto Banca, in data 17 marzo
2017, ha comunicato alle Autorita competenti I'mtiwne di accedere alla “ricapitalizzazione
precauzionale” (ai sensi del D.L 237/2016 come e, con modifiche, in legge n. 15 il 17 feblorai
2017) e sta operando affinché tale intervento pessare effettuato il pit rapidamente possibile.

Partecipazioni classificate tra le “attivita in via di dismissioné

Il Consiglio di Amministrazione, nella riunione dgke 10 febbraio 2017, ha deliberato le linee gdiela
piano strategico di sviluppo che definiscono Bamtarmobiliare di Investimenti e Gestioni (Suisse)
S.A. e Bim Insurance Brokers S.p.A. come parteagpaznon strategiche. Pertanto a decorrere dal
31.12.2016 Banca Intermobiliare ha riclassificagalla base dei presupposti previsti dal principio
contabile internazionale IFRS 5, le partecipaziintontrollo in Bim Suisse, inclusa la sua conatall
Patio Lugano S.A., e in Bim Insurance Brokers S.pldlla voce “Partecipazioni” alla voce “Attivita
non correnti e gruppi di attivita in via di disnimse”.

Area di consolidamento

Partecipazioni appartenenti al Gruppo Bancario VENETO BANCA
Societa consolidante:
* Banca Intermobiliare di Investimenti e Gestioni.8.p
Societa controllate al 100%, consolidate integraitee
* Symphonia SGR S.p.A.
* Bim Fiduciaria S.p.A.
Societa controllate al 100%, consolidate secondo3f
e Banca Intermobiliare di Investimenti e Gestionii€Sa) S.A.
e Patio Lugano S.A.

Partecipazioni non appartenenti al Gruppo BancarioVENETO BANCA
Societa controllate al 100%, consolidate integraitee
¢ Bim Immobiliare S.r.1.
e Immobiliare D S.r.l.
e Paomar Terza S.r.l.
Societa controllate non al 100%, consolidate secdfie 5:
e Bim Insurance Brokers S.p.A.
Societa collegate valutate con il metodo del patriio netto:
 BimVita S.p.A.

11



BANCA INTERMOBILIARE
B'&\ DI INVESTIMENTI E GESTIONI
BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2016

Scenario macroeconomico di riferimento

IL 2016

L'inizio del 2016 e stato caratterizzato da un anelato molto negativo per i mercati finanziari, in
particolare per le asset class rischiose, a caeléa aspettative di rialzo dei tassi d'interessepdee
della FED americana e del continuo movimento as#o del prezzo del petrolio, iniziato a meta del
2014 e conclusosi proprio nel primo trimestre d&l& L'aumento delle misure di politica monetaria
espansiva da parte delle altre banche centralpaiticolare quella giapponese (BoJ), quella europea
(BCE) e quella inglese (BoE) dopo I'esito del refedum sulla Brexit, il taglio della capacita prdoiat

da parte del’OPEC con il conseguente recuper@izo del petrolio e, soprattutto, I'inattesa islee

del nuovo presidente americano Trump a novembr@ehaesso ai mercati finanziari di recuperare le
perdite iniziali e chiudere I'anno con risultatingplessivamente positivi, pur in presenza del sesond
rialzo dei tassi d’'interesse da parte della baecérale americana (FED).

L'andamento dei mercati obbligazionari a livelloolghle e stato, nel complesso, positivo ma
contraddistinto da due fasi ben distinte: nellanarimeta dell'anno i rendimenti dei titoli obbligezari
sono progressivamente scesi arrivando su livelhimmi storici, spesso negativi. Successivamente |l
trend si € invertito, in una prima fase per la fiodinegli obiettivi della politica monetaria espama da
parte della BOJ giapponese e, in una seconda fesel'aumento delle attese d’inflazione legate
all'implementazione del programma economico di Tpum

Sui mercati azionari 'andamento, seppur positivel suo complesso, & stato nuovamente molto
differenziato: i risultati migliori sono stati ottati sul mercato inglese, per effetto della vitiodel
“Brexit” al referendum di giugno che ha determinata forte svalutazione della sterlina, e sul nterca
americano, che presenta una maggiore esposizidtwgiae al settore petrolifero ed e il principale
beneficiario della nuova politica economica e fisodel presidente Trump. Il mercato giapponese ha
invece sofferto, principalmente per il rafforzantenello yen e una dinamica della crescita in marcat
rallentamento, mentre il mercato europeo é statalpzato dalla debolezza del settore finanziario e
parte, dai timori politici sulle eventuali riperaigni della Brexit. Nei Paesi emergenti i risultstino
stati complessivamente positivi, sia sul lato aai@n che obbligazionario e valutario, per effetto
principalmente del recupero dei prezzi delle materime e del petrolio, che ha piu che bilanciato i
timori legati alla politica protezionistica di Trym

A livello globale la crescita per il 2016, pur maméndosi positiva, dovrebbe risultare inferiore sia
rispetto al 2015 (3,2%) che alle previsioni d’iniznno (+3,4%), attestandosi a un livello attuat@en
stimato dal Fondo Monetario Internazionale (FMI) &l1%. Il profilo di crescita nei Paesi
industrializzati e stimato in contrazione rispesitanno precedente e dovrebbe essere pari all'l,6%
rispetto al 2,1% del 2015. La crescita maggioréatgasnuovamente registrata in Spagna (+3,2%) e in
Gran Bretagna (+2%) mentre le maggiori delusionoseenute dalla crescita americana (+1,6% rispetto
al 2,6% dell'anno precedente). Nell'area Euro kescita e prevista pari all’'l,7%. Nei Paesi emeligent
invece la crescita, pur mantenendosi superioreaasipindustrializzati in valore assoluto, dovrebbe
risultare invariata rispetto al 2015 (+4,1%). Lasnita maggiore dovrebbe registrarsi in Cina (+6,7%
mentre la recessione piu intensa e prevista inilBrg8,5%).

Pur rimanendo inalterate nel 2016 una serie diietrd strutturali che tendono a mantenere basso |l
livello dell'inflazione nei paesi industrializza(progressivo indebolimento dell’attivita economica
mondiale, la presenza di un ampio sottoutilizzoadebpacita produttiva e il profilo demografico
negativo e in peggioramento), la ripresa dei pragdle materie prime, petrolio in particolare, ha
determinato un relativo aumento dell'inflazioneparticolare nei Paesi industrializzati. In quediimi,

le recenti previsioni dellIMF vedono l'inflazioneel 2016 attestarsi allo 0,7%, in rialzo rispetio a
livelli del 2015 (0,3%). Nei Paesi emergenti invetee stime d’inflazione sono previste al 4,5%, in
ribasso rispetto al 2015 (4,7%) per effetto priatripente del calo dei prezzi alimentari.
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Le politiche monetarie delle principali Banche Qalithanno continuato a essere divergenti tra loro,
pur in un contesto di crescita moderata e di bagkione. Sul fronte americano, infatti, la FEB h
nuovamente alzato i tassi d’'interesse di 25 puseb portandoli in un intervallo compreso tra 0,5%-
0,75%, il secondo aumento dopo di quello analogatd nel dicembre del 2015 e il secondo degli
ultimi 10 anni.

A differenza di quanto dichiarato in precedenzaFED prevede ora per il 2017 tre rialzi dei tassi
invece di due. In Giappone la BoJ, dopo avere dutito i tassi d’interesse negativi (-0,1%), ha
modificato I'obiettivo della propria politica morsta, passando dall’espansione a ritmo fisso deltze
monetaria al controllo dei tassi di mercato, cherélobero mantenersi intorno allo zero sulla scaaenz
decennale.

La BCE ha incrementato le misure espansive diipalihonetaria, introducendo un ulteriore ribasso de
tassi d’'interesse, con il tasso overnight sui déipa@ssia la remunerazione alle banche per il dena
depositato presso la BCE, che & sceso ulteriormpatsando dal -0,3% al -0,4%. In secondo luogo,
'ammontare mensile di titoli governativi acquistsul mercato dalla BCE e salito da €/MId. 60 mknsi
a €/Mld. 80 fino a marzo 2017 (per poi ritornardiallo precedente da aprile a dicembre 2017, auov
scadenza del piano). Un terzo provvedimento haargpto la reintroduzione del TLTRO, ossia dei
finanziamenti a lungo termine alle banche finalizzdl'erogazione di prestiti alle imprese e alle
famiglie, con quattro aste trimestrali da giugnd@0una durata di 4 anni e la possibilita di esinz
anticipata dopo 2 anni. L'ultima novita introdotta riguardato gli emittenti delle obbligazioni che
rientrano nel paniere dei titoli acquistabili mémsnte dalla BCE: per la prima volta, infatti, eltai
titoli governativi e similari, potranno essere aistati titoli obbligazionari emessi da aziende ptér
non finanziarie con merito creditizio primario (@stment grade). In Gran Bretagna la BoE ha
introdotto, all'indomani della Brexit, misure dirsiblo per ridurre i probabili impatti recessivi demti
dall’esito imprevisto del voto.

In primo luogo, il livello dei tassi d’interessefigfali € stato tagliato, per la prima volta dal020
portandolo dallo 0,5% allo 0,25% con la possihiliggé anticipata dal Governatore, di un'ulteriore
riduzione per arrivare appena sopra lo zero. lorsge luogo, la BOE ha nuovamente aumentato le
misure di Quantitative Easing: il programma di afiienento quantitativo e stato, infatti, innalzato d
£/MId. 60, con l'acquisto di governativi per un aomtare fino a quota £/MId. 435. Inoltre e stato
deliberato l'acquisto di obbligazioni societarie pa controvalore fino a 10 miliardi. Infine la Bdia
varato il Term Funding Scheme (Tfs) che mette satte altri £/MId. 100, destinati a finanziare
direttamente le banche a tassi vicini allo 0,25%ipdurle a trasferire ai consumatori le misureeay#
varate.

Sul fronte europeo segnaliamo I'ennesimo accorggiunto in sede UE, sul debito greco: l'intesa ha
previsto I'erogazione di nuovi aiuti per €/MId. 3Q,che hanno permesso al paese ellenico di onorare
debiti in scadenza nel 2016 e la ristrutturaziosledebito esistente, ma solo dal 2018.

Parallelamente, la BCE ha riammesso le obbligazjoethe come garanzia collaterale nelle operazioni
ordinarie di rifinanziamento. Sulla ristrutturazeomlel debito, il FMI ha ottenuto dallUE solo una
promessa di medio periodo per rendere il debitenalb, oggi al 180% del PIL, piu sostenibile.
L’'impegno é stato comunque giudicato sufficiente gerantire un assenso condizionato del fondo al
nuovo programma, condizione ritenuta indispensabid#a Germania per motivazioni di carattere
politico interno.

Sul versante politico, l'inattesa vittoria del ftendel Brexit nel referendum del 23 giugno sulla
permanenza della Gran Bretagna nell’Unione Europ#enuta col 52% dei voti rispetto al 48% del
fronte del Bremain, ha portato alle dimissioni piéino ministro Cameron, sostituito dalla May, laabp

ha iniziato faticosamente ad avviare il process® mbrtera, nei prossimi anni all'uscita definitidella
Gran Bretagna dall’Unione Europea. Negli USA I'teab e netta vittoria del candidato repubblicano
Trump ai danni della candidata democratica favdatitaton, ha avuto un effetto importante sui mdrcat
finanziari.

13



BANCA INTERMOBILIARE
B'&\ DI INVESTIMENTI E GESTIONI

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2016

Sui mercati azionari la prospettiva di politicheoeomiche e fiscali espansive, nonché di una minor
regolamentazione federale in alcuni settori (finamna e petrolifero), ha avuto un effetto decisataen
positivo, sia sul mercato americano, i cui indiciseno portati sui nuovi massimi storici, che
internazionali. L'effetto & stato invece notevohteenegativo per i mercati obbligazionari, conviéllo

dei rendimenti in netto rialzo, sia sul mercato doamo che internazionale. In questo caso, a pésare
maniera determinante sul’andamento dei tassi mdribaito il rialzo delle attese d’inflazione chie i
mercato si aspetta dall'implementazione del prognareconomico di Trump.

Sui mercati valutari I'aumento significativo delfgobabilita di un rialzo piu consistente dei tassi
d’interesse da parte della FED americana ha mesab &l dollaro che, in termini di dollar index,és
portato sui livelli massimi degli ultimi 14 anni.’dlezione di Trump ha invece avuto un effetto
generalmente negativo su tutte le asset classazéimarie che obbligazionarie e valutarie, dei Paes
Emergenti. A pesare in questo caso e stata la gitospdi una politica sicuramente protezionistica
ostile al mantenimento degli accordi di libero sbanesistenti che caratterizza il programma elatéor
del prossimo presidente americano. Per quanto oomd#alia, I'esito del referendum costituzionale
dicembre ha rispettato le previsioni dei sondaggn la netta vittoria del No. Il primo ministro R&n
principale promotore del referendum, si € quindneliso ed é stato sostituito, in tempi brevissimi,
dall’ex ministro degli Esteri Gentiloni che ha otteo la fiducia delle Camere sostenuto dalla stessa
maggioranza del governo precedente.

Per quanto riguarda le materie prime, dopo unanéanno molto difficile, in cui l'indice generale
CRB e andato a toccare i livelli minimi dal 2008, dituazione si e via via stabilizzata grazie al
progressivo recupero del prezzo del petrolio, legdta possibilita di tagli produttivi da parte dei
principali produttori e al rialzo dell’'oro, legain parte alla fase di forte avversione al rischie da
caratterizzato i mercati in avvio d’anno e all'ibdémento del dollaro americano dall’altra. Il pzez
del petrolio ha poi consolidato il movimento riata grazie allo storico accordo raggiunto dal’OPEC
per un taglio della capacita produttiva dei paésiranti al cartello petrolifero, il primo in ottoa, per

un quantitativo pari a 1,2 milioni di barili di petio al giorno. E stato inoltre raggiunto un uitee
accordo sui tagli alla produzione di petrolio raggo tra 'OPEC stesso e i paesi produttori di qditr

al di fuori dellOPEC (rappresentati principalmerdalla Russia) che prevede un’ulteriore riduzione
della produzione pari a 1,8 milioni di barili abgno nel primo semestre del 2017.

Sul fronte aziendale, 'andamento degli utili nBILB é stato, come nel 2015, insoddisfacente: fietii
appartenenti all'indice S&P 500 americano gli usitino previsti sostanzialmente invariati rispetto a
2015 (-0,2%) su una crescita del fatturato par &b. Per il 2017, si prevede un deciso miglioratae
nella crescita, attualmente stimata al 12,3% sucuescita del fatturato del 6,5%. In Europa lestidi
crescita degli utili per I'indice Eurostoxx50 p&2016 prevedono una discesa dell’1,8% su un aument
del fatturato pari all’l,7%. Anche in Europa si\y@de per il 2017 un deciso miglioramento nella
dinamica degli utili, ora stimata all’11,3% su wrascita del fatturato del 4,5%.

In questo contesto di riferimento i principali iodiazionari hanno realizzato nell’anno risultati
mediamente positivi ma molto differenziati a livetli area geografica. L'indice MSCI World chiude,
infatti, il 2016 con una performance positiva ei p&6,8% in euro e dell'8,5% in valuta locale.idice
S&P500 americano chiude l'anno in rialzo del 9,5€%#mdice Topix giapponese registra un calo
dell'1,9%, mentre l'indice Eurostoxx50 chiude I'anim marginale rialzo (+0,7%). In ambito européo, i
miglior risultato e stato registrato dal listinoglese (indice Footsie 100 +14,4%), mentre il regolt
meno brillante e stato realizzato dall'indice dotimes(indice FTSEMIB -9,9%). Sui mercati azionari
emergenti I'indice MSCI Emerging Markets in vallbaale é salito del 7,1% e dell'’11,8% in Euro. Il
mercato che ha ottenuto i risultati migliori & itaBile con I'indice BOVESPA in rialzo del 38,9%,
mentre l'indice piu debole é stato quello cinese Eimdice CSI 300 in ribasso dell'11,3%. A livello
settoriale mondiale, le migliori performance sotaiesregistrate nel settore energetico (+25,8%glle d
materie prime (+22,5%), mentre i risultati peggi®wno stati registrati nel settore della salute2f4) e
dei consumi di base (+2,3%). Nell’lambito delle migtgrime, I'indice generale CRB ¢ salito del 9,3%
con il rialzo maggiore registrato nel settore eadcg (+18,1%) mentre il ribasso maggiore ha
riguardato le granaglie (-9%). Il petrolio ha régito un rialzo del 45% mentre I'oro € salito d&§%.
Sul fronte valutario, I'euro si & leggermente statia nei confronti di tutte le principali valuted a
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eccezione della sterlina inglese verso la quatersialutato del 15,9%. Il cross nei confronti dellaro
americano e sceso del 2,9%.

L’andamento dei mercati obbligazionari, per quaramatterizzato da fasi alterne, e risultato p@0il6

nel suo complesso ancora positivo per effetto sigpobgressivo rallentamento della crescita econami
globale in corso d'anno che dell'azione delle ppati Banche Centrali, nel complesso ancora
decisamente espansiva. L'indice dei titoli govakmamericani per le scadenze comprese tra 5 e 10
anni é salito dell'l,2% con il rendimento del detale USA passato dal 2,3% di fine 2015 al 2,4% di
fine 2016. Sul fronte europeo, l'indice ML EMU perscadenze comprese tra 5 e 10 anni e salito del
3,2% e il rendimento del decennale tedesco é madsdib 0,6% di fine 2015 allo 0,2% di fine 2016.
Risultati molto positivi anche sui segmenti pitcch®si del mercato obbligazionario, con I'indice BM
corporate in rialzo del 4,8%, l'indice degli Highe¥d europei in rialzo del 9,1% e l'indice globaelle
emissioni governative emergenti in rialzo del 9%.

112017

Le stime di_crescita economigéobale prevedono per il 2017 un leggero migliceato rispetto al 2016
(+3,2% rispetto a +3,1%), trainato dalla ripresaagalizzata dei Paesi emergenti e dagli USA. Lagri
parte dellanno potrebbe registrare una discretelatazione sincronizzata a livello globale, staado
principali indici anticipatori, ma le variabili dmtminanti per le previsioni di medio periodo
dipenderanno dal possibile passaggio di testimamnepalitiche monetarie a politiche fiscali e dai
provvedimenti che la nuova amministrazione Trumgendera implementare in tema di politiche
commerciali. Il rischio politico rimane elevato Buropa visto il fitto calendario elettorale; una
soluzione strutturale alle tensioni del sistemachén italiano sara determinante per le chance di
ripresa, cosi come una rapida uscita dall'impassiiga, per proseguire sulla strada delle riforme
strutturali.

Per quanto concerne gli utili aziendadi stime di crescita per il 2017 sono rilevamti%), anche se in
parte dovute alla revisione al ribasso del livadiopartenza. A differenza degli anni precedenti, i
possibili elementi a favore di un aumento dellmst(taglio delle aliquote fiscali negli USA, delxta
delle valute in Giappone e Area Euro, cautela dagtlisti) potrebbero prevalere su quelli negativi
(forza del dollaro, incremento degli oneri finanzia del costo del lavoro, soprattutto negli USA),
delineando quindi possibili spazi di miglioramedtgli utili previsti.

Sul fronte _inflattivg le prospettive sono piuttosto differenziate @lliv geografico perché nei Paesi
sviluppati dovremmo assistere a una generaliziptasa dei prezzi al consumo, per lo piu dovuti a
effetti temporanei (il cd “effetto base”) anchel'suitput gap in generale si sta riducendo, sopttattu
negli USA. Per contro, nei Paesi emergenti si daveeregistrare un generalizzato calo dell'inflagion
dovuto in buona parte al recupero delle valutelioca

In termini di tassi d'interessal trend sui rendimenti dei governativi dovrebidmanere intonato al
rialzo, seppure con possibili pause di assestamensara inevitabilmente guidato dalle aspettative
tema di politiche monetarie. Da questo punto diavig quadro inflattivo e di crescita previsto delbe
mantenere delle politiche monetarie differenziate la FED che proseguira nella normalizzazione dei
tassi ufficiali, mentre la BCE, la BoJ e la BOE rmearanno un atteggiamento espansivo, cosi come
quelle dei Paesi emergenti.

In termini di rischio sistemicwltre al fitto calendario politico in Europa, allementi di rischio
potranno affiorare in caso di tensioni commera@ivute a provvedimenti protezionistici da parte del
governo Trump. Nell'attuale contesto economicoatitnf sembrerebbero non esserci gli estremi per
misure protezionistiche importanti da parte deddiA) ma la volonta di mantenere le promesse fatte in
campagna elettorale potrebbe spingere la nuova @istrazione verso differenti decisioni.
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Le valutazioni assolutéei principali indici azionari sono allineate @dégrmente superiori alle loro
medie storiche, ma tale osservazione superficiateande realta settoriali e specifiche profondaenent
diverse. La violenta rotazione settoriale avvemggli ultimi mesi ha contribuito a ridurre parzi@nte

i gap valutativi tra settori difensivi e ciclici,iyttosto che tra titoli ‘growth’ e ‘value’, ma ques
tendenze potrebbero proseguire e rafforzarsi insidenazione del prospettato aumento dei tassi
d’interesse e del possibile rialzo delle stime sugli. Da un punto di vista geografico, il meroat
giapponese evidenzia un discreto sconto rispeti@kig mercati, cosi come I'Eurozona, dove una@a
importante del rischio politico potrebbe esseregiantata nei prezzi, e i Paesi emergenti. In t@rmi
relativi i mercati azionari evidenziano ancora uc@nvenienza importante nei confronti delle
obbligazioni, sia governative che corporate. Noaust il recente miglioramento del sentiment sui
mercati azionari, il posizionamento degli investité ancora piuttosto cauto. Sui bond corporate il
contesto rimane positivo per le emissioni High ¥jaheno sensibili al rischio di tasso e piu legate
possibile miglioramento del contesto economicoendimenti offerti dai bond dei Paesi emergenti
rimangono interessanti, soprattutto qualora ilatollUSA dovesse stabilizzarsi.

Per quanto concerne_il mercato valutaifiaollaro USA, pur presentando ancora spaziwdilutazione,

ha probabilmente gia esaurito la parte piu consistelel proprio movimento al rialzo. Per quanto
riguarda lo yen, potrebbero esserci ulteriori debnt, ad eccezione di fasi di accentuata volakdgate

a eventi sistemici che ne favorirebbero I'apprezzatm grazie al suo status di valuta rifugio.
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Principali dati consolidati di Banca Intermobiliare

Dati di sintesi
VALORI ECONOMICI RICLASSIFICATI (Valori espressiin  €/Migl.)*
31.12.2016 31.12.201pVariazione | Variazione | 31.12.2015
pro-forma | assoluta %
Margine di interesse 21.832 25.567 (3.735) -14,6% 26.154
Margine di intermediazione 91.215 120.631  (29.416) -24,4% 126.630
Risultato della gestione operativa 1.967 33.329 (31.362) -94,1% 33.335
Risultato ante componenti non ricorrenti (105.852) (22.289) (83.563) 374,9%  (22.283)
Risultato ante imposte (108.609) (32.714) (75.895) 232,0%  (32.708)
Risultato di periodo consolidato (93.371) (19.880) (73.491) 369,7% (19.880)
VALORI PATRIMONIALI ED OPERATIVI (Valori espressii n €/Min.)
31.12.2016| 31.12.201p Variazion&ariazione |31.12.2015
pro-forma
Raccolta complessiva 9.372 12.001 (2.629) -21,9% 12.001
Raccolta diretta 1.450 1.660 (210) -12,7% 1.660
Raccolta indiretta 7.922 10.341 (2.419) -23,4% 10.341
- di cui raccolta amministrata 2.708 3.845 (1.137) -29,6% 3.845
- di cui raccolta investita in prodotti gestiti 5.125 6.212 (1.087) -17,5% 6.212
- di cui raccolta fiduciaria depositata fuori bar 89 284 (195) -68,7% 284
Crediti verso la clientela 843 1.210 (367) -30,3% 1.210
- di cui impieghi vivi verso la clientela 508 771 (263) -33,1% 815
- di cui attivitd deteriorate nette 296 291 - - 339
Totale Attivo 2.599 3.175 (576) -18,1% 3.175

PATRIMONIO (Valori espressi in €/MIn.) E COEFFICIEN TI PATRIMONIALI BASILEA Il 2

31.12.2016) 31.12.2015 Variazione | Variazione
%

Patrimonio netto del consolidato 237 334 (97) -29,0%
Fondi Propri 160 273 (113) -41,4%
Eccedenze di Fondi Propri 54 127 (73) -57,4%
Riserva di conservazione del capitale 8 11 (3) -25,0%
Totale RWA 1.412 1.916 (504) -26,3%
CET1 - Fully Phased 11,52% 14,76% (3,23) n.a.
CET1 - Phased in 11,13% 14,04% (2,91) n.a.
AT1 - Capitale aggiuntivo di classe 1 11,13% 14,04% (2,91) n.a.
TCR - Total Capital Ratio 11,32% 14,23% (2,92) n.a.
Indice di patrimonializzazione 1,41 1,78 (0,33) -20,5%

| valori economici sono stati riclassificati riseallo schema di conto economico previsto dalke.@1. 262 del 2005 di Banca d'ltalia e
successive madifiche al fine di ottenere una migli@ppresentazione gestionale dei risultati.rBarida alle note presenti in calce alla tabella

del conto economico consolidato riclassificato.

2| valori consolidati dei Fondi Propri e dei coeiéinti patrimoniali di vigilanza, stimati al 31.2816, sono riportati a titolo informativo e

sono predisposti su base volontaria, dal momergo\dhta I'appartenenza al Gruppo Veneto Banca,sossistono gli obblighi di redazione e
di comunicazione a Banca d’ltalia dei dati consatlidl CET1 — Fully Phased - ¢ stato determimaia applicando le deroghe che derivano
dalle disposizioni transitorie previste dalla Cinc285 di Banca d'ltalia.
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INDICI DI REDDITIVITA

31.12.2016| 31.12.201p Variazione31.12.2015
pro forma | punti %

Margine di interesse/Margine di intermediazione 23,9% 21,2% 2,7 20,7%
Commissioni nette/Margine di intermediazione 65,9% 65,0% 0,8 66,0%
Risultato della gestione operativa/Margine di imediazione 2,2% 27,6% -25,5 26,3%
Cost/Income Ratio (inclusiltri oneri/proventi di gestione) 97,8% 72,4% 25,5 73, 7%
Risultato netto/Patrimonio netto medio (ROE) -32,7% -1,1% -31,6 -1,1%
Risultato netto/Totale Attivita (ROA) -3,2% -0,1% -3,1 -0,1%

INDICI DI QUALITA DEL CREDITO

31.12.2016| 31.12.201p5 Variazione 31.12.2015
pro forma | punti %

Esposizioni in bonis/Crediti verso la clientela 60,2% 66,1% -5,9 67,4%

Esposizioni deteriorate nette/Crediti verso lartiéa 35,1% 29,1% 6,0 28,0%

- di cui sofferenze nette/Crediti verso la cli¢ate 19,0% 15,0% 4,0 14,4%

- di cui inadempienze probabili nette/Crediti wela clientela 15,4% 12,1% 3,3 11,6%

Tasso di copertura Esposizioni in bonis 0,6% 0,8% -0,2 0,77%

Tasso di copertura Esposizioni deteriorate 53,1% 41,6% 11,5 41,60%

- di cui per sofferenze 64,1% 53,9% 10,2 53,9%

- di cui per inadempienze probabili 27,0% 19,0% 8,0 19,0%
STRUTTURA OPERATIVA

31.12.2016 31.12.2015 Variazione | Variazione | 31.12.2015

pro forma | assoluta %

Numero dipendenti e collaboratori (totale) 576 624 (48) -7,7% 658

- di cui Private Bankers 164 197 (33) -16,8% 197

Numero filiali Banca Intermobiliare 29 29 - - 29

INDICATORI PER DIPENDENTE (Valori espressi in €/Mi gl.)®

31.12.2016 31.12.2015 Variazione | Variazione | 31.12.2015
pro forma | assoluta %
Margine di intermediazione/N. medio del persong 182 233 (51) -21,9% 226
Costo del personale/N. medio dipendenti 85 85 - - 86
Totale attivo/N. totale personale 4512 5.088 (576) -11,3% 4.825
31.12.2016 31.12.2015 Variaziong Variazione
assoluta %
Numero azioni ordinarie in circolazione (al nettdle
azioni proprie) 149.627.772 149.610.91( 16.862 -
Patrimonio netto unitario su azioni in circolazione 1,59 2,24 (0,65) -28,4%
Quotazione per azione ordinaria nell'anno
Minima 1,00 2,12 (1,12) -52,7%
Media 1,60 3,23 (1,63) -50,5%
Massima 2,24 3,55 (1,31) -36,9%
Utile base per azione (EPS basic) - Euro (0,624) (0,133) (0,491) 370%
Utile diluito per azione (EPS diluited) - Euro (0,624) (0,133) (0,491) 370%

3 Gli indicatori per dipendenti sono stati determimahnetto del personale delle partecipazionisifacate secondo I'lFRS 5.
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Redazione degli aggregati riclassificati

Ai fini di consentire un'immediata lettura dei rigti economici e patrimoniali rispetto agli schemi
previsti dalla Circolare n. 262/05 della Banca ali#t, sono stati predisposti schemi riclassificai
qguali sono state effettuate alcune riappostaziohaggregazioni per le quali si & data informativa
analitica in aderenza con quanto richiesto dallagéb con la Comunicazione n. 6064293 del 28 luglio
2006 in calce agli schemi di bilancio riclassificdlla presente relazione sulla gestione.

Esposizione in bilancio di attivita non correnti egruppi di attivita in via di dismissione secondo
guanto previsto dal principio contabile IFRS 5

Esposizione in bilancio delle controllate: Bim Suie, Patio Lugano e Bim Insurance Brokers

Il Consiglio di Amministrazione, nella riunione dgke 10 febbraio 2017, ha deliberato le linee gdiela
piano strategico di sviluppo che definiscono Balmtarmobiliare di Investimenti e Gestioni (Suisse)
S.A. e Bim Insurance Brokers S.p.A. come partecagpaznon strategiche. Pertanto a decorrere dal
31.12.2016 Banca Intermobiliare ha riclassificatalla base dei presupposti previsti dal principio
contabile internazionale IFRS 5, le partecipaziintontrollo in Bim Suisse, inclusa la sua conttall
Patio Lugano S.A., e in Bim Insurance Brokers S.pldlla voce “Partecipazioni” alla voce “Attivita
non correnti e gruppi di attivita in via di disnimse”.

Per una migliore rappresentazione di bilancio ispetti contabili riclassificati e le relative note
illustrative della relazione sulla gestione sonatestpredisposte riesponendo i dati economici e
patrimoniali del 2015 (2015 pro-forma”), rispetd quanto pubblicato nel fascicolo del bilancio
consolidato al 31.12.2015.

Per quanto riguarda gli schemi di bilancio e leenitlustrative del bilancio consolidato, predisgost
come disciplinato dalla Circolare n. 262 di Bandgalia, il dato comparativo € stato riesposto, @m
previsto dall'lFRS 5, solo per le componenti ecoiutra.

Cessione dell'immobile sito in Piazza Sant’Erasmo ®lilano

A decorrere dalla fine del 2015 I'immobile sito Riazza Sant'Erasmo a Milano di proprieta della
controllata Immobiliare D S.r.l. era stato clagsifo tra le “Attivita non correnti in via di disnsisne”.

Nel corso del mese di ottobre del 2016 si é pesfeto il contratto di compravendita della cessione
dellimmobile, pertanto il conto economico consaliol del 2016 include alla voce di bilancio “Utili
(perdite) delle attivita in via di dismissione abtto delle imposte” gli effetti economici relativi
all'immobile ceduto.

19



BANCA INTERMOBILIARE
B'& DI INVESTIMENTI E GESTIONI

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2016

Prospetti contabili riclassificati del bilancio corsolidato

Conto economico riclassificato consolidafo

(Valori espressi in €/Migl.)

2016 2015 Variazione | Variazione 2015
pro-forma Assoluta %

Interessi attivi e proventi assimilati 42.411 56.897 (14.486) -25,5% 57.845
Interessi passivi e oneri assimilati (20.579) (31.330) 10.751 -34,3% (31.691)
Margine di interesse 21.832 25.567 (3.735) -14,6% 26.154
Commissioni attive 81.050 110.436) (29.386) -26,6% 116.647
Commissioni passive (20.982) (31.982) 11.000 -34,4% (33.055)
Commissioni nette 60.068 78.454 (18.386) -23,4% 83.592
Dividendi 1.617 1.390 227 16,3% 1.390
Risultato netto strumenti finanziari di negoziazion 4.493 9.704 (5.211) -53,7% 9.978
Operativita su titoli afs e passivita finanziarie 3.382 5.403 (2.021) -37,4% 5.403
Risultato netto strumenti di copertura (177) 113 (290) n.a. 113
Risultato operativita finanziaria 9.315 16.610 (7.295) -43,9% 16.884
Margine di intermediazione 91.215 120.631] (29.416) -24,4% 126.630
Spese per il personale (44.008) (45.758) 1.750 -3,8% (49.627)
Altre spese amministrative (41.148) (41.561) 413 -1,0% (43.169)
Ammortamenti operativi (2.676) (2.853) 177 -6,2% (3.459)
Altri oneri/proventi di gestione (1.416) 2.870 (4.286) n.a. 2.960
Costi operativi (89.248) (87.302) (1.946) 2,2% (93.295)
Risultato della gestione operativa 1.967 33.329 (31.362) -94,1% 33.335
Rettifiche di valore su crediti (91.619) (53.110) (38.509) 72,5% (53.110)
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (17.680) (4.101) (13.579) 331,1% (4.101)
Risultato partecipate valutate al patrimonio netto 1.480 1.593 (113) -7,1% 1.593
Risultato ante componenti non ricorrenti (105.852 (22.289) (83.563) 374,9% (22.283)
Rettifiche di valore su strumenti finanziari (2.757) (3.641) 884 -24,3% (3.641)
Rettifiche di valore - altre - (6.784) 6.784 -100,0% (6.784)
Risultato ante imposte (108.609 (32.714) (75.895) 232,0% (32.708)
Imposte sul reddito di periodo 17.499 7.082 10.417 147,1% 6.988
Utile dell'operativita corrente al netto delle

imposte (91.110) (25.632) (65.478) 255,5% (25.720)
Utile (Perdita) delle attivita in via di dismissiel

netto delle imposte (2.168) 5.841 (8.009) n.a. 5.929
Utile (Perdita) consolidato (93.278) (19.791) (73.487) 371,3% (19.791)
Risultato di pertinenza dei terzi (93) (89) (4) 4,5% (89)
Utile (Perdita) consolidato del gruppo (93.371) (19.880) (73.491) 3,0% (19.880)

4 Al fine di fornire una migliore rappresentazionetgnale dei risultati, i dati economici riclasedti differiscono dagli schemi di Banca d’ltaliar pe
seguenti riclassifiche: i costi relativi alla conmgmte variabile della remunerazione geivate bankersdipendenti ed altri costi minori, sono stati
riclassificati dalla voce “Spese per il personalBa voce “Commissioni passive” (per €/Migl. 1.38431.12.2016 e per €/Migl. 3.684 al 31.12.2015).
La voce operativita su titoli afs e passivita fimiamie include le voci di bilancio 262 Banca d'ieall00 a) e 100 d).

La voce rettifiche di valore su crediti includevigci di bilancio 262 Banca d’ltalia 100 a), 130ea}30 d).

La voce ammortamenti operativi include le voci ihcio 262 Banca d'ltalia 200 e 210.
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Stato patrimoniale consolidato riclassificatd

(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016( 31.12.201% Variazione | Variazione | 31.12.2015
pro-forma Assoluta %

Cassa 1.669 1.683 (14) -0,8% 1.812
Crediti:

- Crediti verso clientela per impieghi vivi 507.718 770.498 (262.780) -34,1% 815.297

- Crediti verso clientela altri 335.367] 395.173 (59.806) -15,1% 395.173

- Crediti verso banche 371.2495 178.107] 193.138] 108,4% 208.658
Attivita finanziarie:

- Detenute per la negoziazione 97.374 196.983] (99.609) -50,6% 198.183

- Disponibili per la vendita 834.780 1.101.124 (266.344) -24,2% 1.101.175

- Derivati di copertura 1.327 483 844 174, 7% 483
Immobilizzazioni:

- Partecipazioni 14.020 13.683 337 2,5% 13.683

- Immateriali e materiali 97.779 96.841, 938 1,0% 120.279

- Avviamenti 49.446 49.446 - - 49.446
Immobili destinati alla vendita 21.900 24.810 (2.910) -11,7% 24.810
Attivita non correnti in via di dismissione 73.480 129.020) (55.540) -43,0% 26.902
Altre voci dell'attivo 193.229 217.498 (24.269) -11,2% 219.448
Totale attivo 2.599.334 3.175.349 (576.015 -18,1% 3.175.349
Debiti:

- Debiti verso banche 509.294] 688.803 (179.509) -26,1% 703.186

- Debiti verso la clientela 1.286.040 1.457.09] (171.051) -11,7% 1.503.338
Titoli in circolazione 304.978 405.879 (100.901) -24,9% 405.879
Passivita finanziarie:

- Detenute per la negoziazione 67.969 84.287 (16.318) -19,4% 84.297

- Derivati di copertura 14.758 12.100 2.658 22,0% 12.100
Fondi a destinazione specifica 30.744; 15.828 14.916 94,2% 18.448
Passivita non correnti in via di dismissione 38.914 65.288 (26.374) -40,4% 307
Altre voci del passivo 109.437 111.584] (2.147) -1,9% 113.305
Patrimonio netto 237.200 334.489 (97.289) -29,1% 334.489
Totale passivo 2.599.334 3.175.349 (576.015 -18,1% 3.175.349

5 Al fine di fornire una migliore rappresentazionestienale, i dati patrimoniali riclassificati difiscono dagli schemi di Banca d'ltalia per la
riclassifica dei cespiti provenienti da operazidnrecupero crediti dalla voce 160 “Altre attivitalla voce “Immobili destinati alla vendita”
(pari a €/Migl. 21.900 al 31.12.2016 e a €/Migl.&1 al 31.12.2015).

La voce Altre voci dell’attivo include le voci dilancio Circ. 262 Banca d’ltalia 140 e 160 al netagli immobili di cui sopra.

La voce Fondi a destinazione specifica includeola di bilancio Circ. 262 Banca d’ltalia 110 e 120.

La voce Altre voci del passivo include le voci dahcio Circ. 262 Banca d'ltalia 80 e 100.
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Conto economico consolidato riclassificato |V trimstre 2016

(Valori espressi in €/Migl.)

4Q 2016 4Q 2015 | Variazione | Variazione | 4Q 2015
pro-forma | assoluta

Interessi attivi e proventi assimilati 7.365 9.983 (2.618) -26,2% 9.983
Interessi passivi e oneri assimilati (2.925) (4.408) (12.145) 275,5%| (4.408)
Margine di interesse 4.440 5.575 (1.135) -20,4% 5.575
Commissioni attive 22.343 27.328 (4.985) -18,2%| 27.328
Commissioni passive (5.105) (7.037) 1.932 -27,5%| (7.037)
Commissioni nette 17.238 20.291 (3.053) -15,0% 20.291
Dividendi 122 123 Q) -0,8% 123
Risultato netto strumenti di negoziazione 1.648 2.308 (660) -28,6% 2.308
Operativita su titoli afs e passivita finanziarie 697 265 432 163,0% 265
Risultato netto strumenti di copertura (37) 23 (60) n.a. 23
Risultato operativita finanziaria 2.430 2.719 (289) -10,6% 2.719
Margine di intermediazione 24.108 28.585 (4.477) -15,7% 28.585
Spese per il personale (10.970) (10.940) (30) 0,3%| (10.940)
Altre spese amministrative (12.225) (14.349) 2.124 -14,8%| (14.349)
Ammortamenti operativi (673) (660) (13) 2,0% (660)
Altri oneri/proventi di gestione (1.668) 1.405 (3.073) n.a. 1.405
Costi operativi (25.536) (24.544) (992) 4,0% | (24.544)
Risultato della gestione operativa (1.428) 4.041 (5.469)] -135,3% 4.041
Rettifiche di valore su crediti (64.970) (17.647) (44.407) 251,6%| (17.647)
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (12.713) (2.183) (10.370) 475,0% (2.183)
Risultato netto delle partecipate valutate al pairiio netto 519 545 (26) -4,8% 545
Risultato ante componenti non ricorrenti (78.592)] (15.244) (60.272) 395,4%| (15.244)
Rettifiche di valore su strumenti finanziari 284 (1.125) 1.409 na.| (1.125)
Rettifiche di valore - altre - (6.784) 6.784 -100,0%| (6.784)
Risultato ante imposte (78.308 (23.153) (52.079) 224,9%| (23.153)
Imposte sul reddito di periodo 11.675 6.086 5.039 82,8% 6.086
Utile (Perdita) dell'operativita corrente al netielle
imposte (67.282)| (17.067)|  (47.040) 275,6%| (17.067)
Utile (Perdita) delle attivita in via di dismissie al netto
delle imposte (649) 104 (753) n.a. 104
Utile (Perdita) consolidato (67.282) (16.963) (47.793) 281,7%| (16.963)
Risultato di pertinenza dei terzi (77) (59) (18) 30,5% (59)
Utile (Perdita) consolidato del gruppo (67.359) (17.022) (47.811) 280,9%| (17.022)
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Dati economici consolidati/riclassificati per trimestre®
(Valori espressi in €/Migl.)

Esercizio 2016
IV Trim Il Trim Il Trim | Trim
pro-forma | pro-forma | pro-forma
Interessi attivi e proventi assimilati 7.365 11.964 12.886 10.196
Interessi passivi e oneri assimilati (2.925) (5.874) (6.980) (4.800)
Margine di interesse 4.440 6.090 5.906 5.396
Commissioni attive 22.343 18.190 19.800 20.717
Commissioni passive (5.105) (4.643) (5.349) (5.885)
Commissioni nette 17.238 13.547 14.451 14.832
Dividendi 122 814 658 23
Risultato netto strumenti di negoziazione 1.648 246 1.908 691
Operativita su titoli afs e passivita finanziarie 976 141 1.723 821
Risultato netto strumenti di copertura (37) 265 (190) (215)
Risultato operativita finanziaria 2.430 1.466 4.099 1.320
Margine di intermediazione 24.108 21.103 24.456 21.548
Spese per il personale (10.970) (9.839) (11.709) (11.490)
Altre spese amministrative (12.225) (8.930) (10.391) (9.602)
Ammortamenti operativi (673) (673) (620) (710)
Altri oneri/proventi di gestione (1.668) 390 (453) 315
Costi operativi (25.536) (19.052) (23.173) (21.487)
Risultato della gestione operativa (1.428) 2.051 1.283 61
Rettifiche di valore nette sui crediti (64.970) (13.786) (11.022) (1.841)
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 12.713) (1.240) (3.802) 75
Risultato netto delle partecipate valutate al p. n. 519 179 457 325
Risultato ante componenti non ricorrenti (78.592) (12.796) (13.084) (1.380)
Rettifiche di valore su strumenti finanziari 2B4 (749) (1.513) (779)
Rettifiche di valore - altre - - - -
Risultato ante imposte (78.308) (13.545) (14.597) (2.159)
Imposte sul reddito di periodo 11.675 3.033 2.778 13
Utile (Perdita) dell'operativita corrente al netto delle imposte (66.633) (10.512) (11.819) (2.146)
Utile (Perdita) delle attivita in via di dismissiel netto delle imposte (64P) (792) (552) (175)
Utile (Perdita) di periodo (67.282) (11.304) (12.371) (2.321)
Perdita di pertinenza dei terzi (77) (47) 14 17
Utile (Perdita) di periodo del gruppo (67.359) (11.351) (12.357) (2.304)

® | dati trimestrali sono stati riesposti per letpaipazioni riclassificate tra le attivita in viadismissione secondo I''FRS 5 al fine di rendére i

dato omogeneo con il quarto trimestre 2016.
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Dati patrimoniali consolidati/riclassificati per tr imestre’
(Valori espressi in €/Migl.)

Esercizio 2016
31.12 30.09 30.06 31.03
pro-forma | pro-forma | pro-forma

Cassa 1.669 1.618 1.758 1.814
Crediti:

- Crediti verso clientela per impieghi vivi K018 621.292 645.608 708.116

- Crediti verso clientela altri 335.367 370.165 404.762 392.078

- Crediti verso banche 371.245 184.717| 215.491]] 199.986
Attivita finanziarie:

- Detenute per la negoziazione 97.874 282.577 288.922 287.566

- Disponibili per la vendita 834.780 934.068 959.836 977.423

- Derivati di copertura 1.327 242 248 87
Immobilizzazioni:

- Partecipazioni 14.020 13.755 13.491 14.162

- Immateriali e materiali 97.779 98.521 99.022 99.164

- Avviamenti 49.446 49.446 49.446 49.446
Immobili destinati alla vendita 21.900! 21.900 21.900 21.900
Attivitd non correnti in via di dismissione 73.4B0  103.643 126.796 109.153
Altre voci dell'attivo 193.229 183.057| 201.525 183.782
Totale attivo 2.599.334 2.865.001] 3.028.805  3.044.677
Debiti:

- Debiti verso banche 509.294 651.899 760.671] 457.943

- Debiti verso la clientela 1.286.040 1.299.144 1.297.321] 1.581.840
Titoli in circolazione 304.978 336.488 350.235 378.277
Passivita finanziarie:

- Detenute per la negoziazione 67.969 118.177 123.089 142.412

- Derivati di copertura 14.758 16.872 12.119 13.447
Fondi a destinazione specifica 30.744 20.948 19.741 15.689
Passivita non correnti in via di dismissione 38.914  43.344 64.811 47.209
Altre voci del passivo 109.437| 73.159 86.452 80.153
Patrimonio netto 237.200 304.970 314.366 327.707
Totale passivo 2.599.334 2.865.001 3.028.805 3.044.677

" | dati trimestrali sono stati riesposti per letpaipazioni riclassificate tra le attivita in viadismissione secondo I''FRS 5 al fine di rendére i
dato omogeneo con i saldi al 31.12.2016.

24



BANCA INTERMOBILIARE
B'&\ DI INVESTIMENTI E GESTIONI

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2016

Risultati ed andamento della gestione in sintesi

L'esercizio, che ha visto I'avvio di un progetto didicale trasformazione dell’azienda mediante la
definizione da parte del Consiglio di Amministramodelle linee guida di un piano strategico di
sviluppo, si € chiuso con: €/Mld. 9,4 di raccolta clientela; un margine di intermediazione pari a
€/MIn. 91,2; un risultato della gestione operatpari a €/Min. 2; un risultato d’esercizio negativo
€/MIn. 93,4; ratio patrimoniali adeguati ai liveprevisti dalla normativa di Vigilanza (CET1 “Phdse
in”a 11,1%, TCR a 11,3%).

Nel corso del quarto trimestre del 2016, alla Ide#’evoluzione dei rapporti con la clientela irsese
affidata e del perdurare della crisi economica, particolare riferimento al settore del “real estag
stato operato un riesame analitico complessivoodsthto delle posizioni creditizie con particolare
riferimento alle rettifiche di valore per deteriotento del credito. A seguito di detto riesame la
valutazione del portafoglio creditizio appare atato appropriata alla luce del modificato contelto
mercato. Detto riesame ha anche tenuto conto idelieazioni del team ispettivo di BCE nell’ambitd d
una verifica avente ad oggetto i processi di gestie di valutazione, ed i sistemi dei controllieim
relativi ai rischi di credito e di controparte, cha interessato il Gruppo Veneto Banca, conclusalsi
mese di febbraio 2017. Le risultanze dell'ispeziolesono ancora essere rese note alla Capogruppo,
dovendosi ancora formalizzare il processo dellawuoazione degli esiti delle attivita ispettive. Si
precisa che nella presente relazione finanziai&anca ha comunque recepito le evidenze preliminar
relative alle maggiori rettifiche di valore anallie e di classificazione emerse dal confronto tesiut
con il team ispettivo nel corso degli accertamsatun campione del portafoglio creditizio.

In questo ambito — tenendo conto delle evoluzicggative che hanno riguardato sia le condizioni
economico-finanziarie di parte della clientela @dta, sia il periodico aggiornamento dei valorilalel
garanzie sottostanti — i tassi di copertura deflitve per effetto delle maggiori rettifiche di vedoper
complessivi €/Min. 91,6 (€/MIn. 53,1 al 31.12.2018i) sono incrementati di circa 12 punti percentual
attestandosi al 53,1%, ai massimi livelli di sistefofr. “Rapporto di stabilita finanziaria” pubkdio da
Banca d'ltalia in data 18 novembre 2016).

A decorrere dall'ultimo trimestre dell’anno, conrdamina del nuovo Consiglio di Amministrazione di
emanazione della nuova compagine azionaria dellpo@appo, sono stati effettuati ed avviati
numerosi interventi innovativi e connessi con levailinee guida del piano strategico; tra questi, e
stato determinato un deciso rafforzamento mandgercae ha visto, tra I'altro la nomina del nuovo
Direttore Generale, di nuove figure managerialicalpie I'integrale rinnovamento delle funzioni di
controllo.

Gli impieghi vivi verso la clientelai sono pertanto ridotti, sia per il passaggialdune posizioni tra le
esposizioni deteriorate, anche a seguito dellaaso@nzionata attivita di riesame, sia per la rioloei
delle esposizioni in scoperti di conto corrente @ la contrazione nella concessione di erogazioni
L'esposizione creditizia netta bonissi attesta quindi a €/MIn. 507,7 (€/MIn. 770,534112.2015) in
riduzione del 34,1%, con un tasso di coperturagai6% (0,8% al 31.12.2015) in linea rispettalato

di sistema pubblicato nel gia citato “Rapportotdbdita finanziaria”.

L’esposizione delle attivita deteriorate neatemonta a €/MIn. 295,8 in diminuzione del 12,7%peitto

al 31.12.2015, principalmente a fronte delle sigatfve svalutazioni apportate nell’esercizio.ass$o di
copertura delle “attivitd deteriorate” e risultgtari al 53,1% (41,6% al 31.12.2015) superiore &b da
medio di sistema (46,6% riferito alla categoria fiBlae significative” e 43,6% riferito alla categoria
“Banche non significative”).

La raccolta complessiva dalla clientelaamonta a €/MlId. 9,4 al netto delle duplicaziomegistra una
diminuzione del 21,9%, rispetto ai valori del 312A5. La variazione e riconducibile sia ad usdite
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private bankerssia all'effetto mercato. La riduzione delle mas$ee prevalentemente interessato la
raccolta amministrata: il comparto della raccottdiietta si riduce del 23,4%, attestandosi a €/M|6.
(€/MId. 10,3 al 31.12.2015) di cui €/MId. 5,1 perccolta gestita (-17,5% a/a) e €/MId. 2,7 per riaco
amministrata (-29,6% a/a).

Per quanto riguarda la vigilanza prudenziagde conferma, nonostante la significativa perdita
dell'esercizio e la contestuale riduzione di patno netto, 'adeguatezza e la solidita patrimanial
relativamente ai criteri previsti dall’accordo dadlea Ill. | Fondi Propri, calcolati su base vdbma -
data I'appartenenza al Gruppo Bancario Veneto Bansariducono a €/Min. 159,7 (€/Min. 272,7 al
31.12.2015), cosi come I'eccedenza di Fondi Praydte attivita di rischio ponderate si attesta MIg/
54,1 (€/Min. 127,1 al 31.12.2015).

| coefficienti di vigilanza consolidati (determinaecondo i criteri transitori in vigore dal 20I#5ultano
adeguati alle soglie stabilite dall'accordo di Beeilll, il CET1 Phased in si attesta all’11,1%dk®
minima a regime 7%), I'’Additional Tierl all'l11,1%dglia minima a regime 8,5%) e il Total Capital
Ratio all'11,3% (soglia minima a regime 10,5%). dditional Tier 1 ed il Total Capital Ratio sono
comprensivi dei requisiti propri per fondi spedific

Infine, si segnala che il CET1 Fully Phased al 32216, stimato applicando i parametri indicati a
regime in vigore dal 1° gennaio 2019, si attestblab%.

Si segnala inoltre che, il Consiglio di Amministiaze, nella riunione del 9 e 10 febbraio 2017, ha
deliberato le linee guida del piano strategico dluppo che definiscono Banca Intermobiliare di
Investimenti e Gestioni (Suisse) S.A. e Bim InsgerBrokers S.p.A. come partecipazioni non
strategiche. Pertanto a decorrere dal 31.12.201@a8&mtermobiliare ha riclassificato, sulla base de
presupposti previsti dal principio contabile intezionale IFRS 5, le partecipazioni di controlloBim
Suisse, inclusa la sua controllata Patio Lugano.,SeAin Bim Insurance Brokers S.p.A. dalla voce
“Partecipazioni” alla voce “Attivitd non correntigeuppi di attivita in via di dismissione”. Allo spo gli
amministratori hanno nominato un advisor a supde|'operazione di dismissione di Bim Suisse ed
awviato le attivita inerenti la dismissione di Bimsurance Brokers attraverso le competenti funzioni
interne.

In merito ai_risultati economici consolidatell'esercizio si fornisce la seguente informativaintesi.

Il margine di interesssi attesta a €/MIn. 21,8, in riduzione del 14,6% @&/MIn. 25,6 al 31.12.2015).
La contrazione del margine di interesse € statarmhata dal perdurare della dinamica dei tassi di
interesse, che ha visto tra l'altro una ulterioomtcazione dei rendimenti dei titoli di stato. kale
contesto, la Banca ha registrato una contraziohemdsgine di interesse riconducibile agli investime
finanziari per €/MIn. 5,6, anche a fronte dellaudbne dell’esposizione complessiva in titoli dbde
(trading book e banking book) ridottasi del 30,4%4. d.a riduzione del portafoglio titoli & prevista
continuare nel 2017, al fine di contenere I'esposiz della banca verso il rischio di mercato e di
controparte anche in una logica di strategia dritteng”®. Al contrario, si sono registrate variazioni
positive del margine di interesse verso il sistdraacario (+ €/MIn. 1,1 a/a) e verso la clientela pe
(+€/Min. 0,7 a/a).

Le commissioni netteéealizzate nell’esercizio ammontano a €/Min. 60nlriduzione del 23,4% a/a
(€E/MIn. 78,5 al 31.12.2015). Le commissioni attisieattestano a €/MIn. 81, in riduzione rispetto a
€/MIn. 110,4 registrate nel 2015. La contrazionegifgaardato tutte le voci, con particolare riferime
alle commissioni di negoziazione (-42,5% a/a) aralseguito di un cambio di strategia gia avviato ne
presidio dei rischi di questo comparto; piu conterilicalo delle commissioni sui prodotti di raczol
gestita (-21,5% a/a), principalmente determinattadé&uzione delle commissioni di performance sui
prodotti gestiti dalla controllata Symphonia SGRri@ €/Min. 4,5 (erano €/MIn. 10,9 nel 2015). Le
commissioni passive ammontano a €/MIn. 21 (-34,4%h a

8 Strategia di "derisking" cioé di alleggerimento dschio sovrano dei paesi Piigs ( Italia, SpadPartogallo, Irlanda).
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Il risultato dell’'operativitd finanziarissi attesta a €/Min. 9,3, in riduzione rispetto€aMin. 16,6
realizzati nel 2015 grazie ai profitti allora rdgidi a fronte della cessione di titoli obbligazaon la
riduzione é stata in parte determinata dalla riddimensione del portafoglio a seguito del giataita
awvio di una strategia di “derisking”. Il risultatlel portafoglio € stato determinato da dividepeli
€/MIn. 1,6 (€/Min. 1,4 al 31.12.2015), dal risutiatetto degli strumenti di negoziazione per €/Mifa
(€E/MIn. 9,7 al 31.12.2015) e dal risultato dell'ogivita su titoli iscritti tra le attivita finanarie
disponibili per la vendita e le passivita finaniggpari a €/Min. 3,4 (€/MIn. 5,4 al 31.12.2015).

Il margine di intermediazionsi attesta a €/MIn. 91,2, in diminuzione del 24,4%petto all'esercizio
precedente, in linea con i risultati del mercatodfili conosciuti.

| costi operativipari a €/Min. 89,2 (€/MIn. 87,3 al 31.12.2015)uttano in crescita del 2,2%; la
riduzione di spese amministrative (del 2,5% a/apeanortamenti operativi (del 6,2% a/a) € stata piu
che controbilanciata dall'landamento della voce fiAlheri/proventi di gestione”.

Le spese amministrative pari a €/Min. 85,2 sondittie per €/MIn. 44 da spese per il personale (in
riduzione del 3,8% a/a) e per €/Min. 41,1 da @pese amministrative (in riduzione dell’1% a/a).

Il decremento delle “spese per il personale” é mitaibile alla riduzione del numero di risorse
avvenuta nel corso dell’esercizio, mentre le “aly@ese amministrative” si riducono dell1% a/a
nonostante la presenza di nuovi oneri per €/MIld, hpn presenti o presenti in misura minimale,
nell’esercizio precedente, relativi ai contributngeccanismi di risoluzione (BRRD/SFR e FIT2Y al
canone di garanzia per il mantenimento del regiingragformabilitd delle “Deferred Tax Assets”
(DTA) introdotto nel maggio 2016. Al netto dei nuovi onle altre spese amministrative sarebbero
risultate in riduzione del 4,8%, come primo ristdtalell'attivita di efficientamento e contenimento
della spesa.

Nonostante le difficolta di un esercizio carattesio dall’avvio della trasformazione strategica, |l
risultato della gestione operativigulta positivo e pari a €/MIn. 2 (€/Min. 33,3 31.12.2015) a fronte
quindi della contrazione del margine di intermedine del 24,4% e della crescita del 2,2% dei costi
operativi.

Le rettifiche di valore nette su crediimmontano a €/Min. 91,6, in aumento rispetto aia
significative svalutazioni effettuate nell’esercizorecedente per €/MIn. 53,1. In particolare, reekc
del quarto trimestre sono stati effettuati ultérazcantonamenti per €/Min. 65, rispetto ai €/M26,6
di rettifiche effettuate al 30.09.2016. Detti adeeramenti sono il frutto del processo di riesameudlisi
e data precedentemente informativa.

Gli accantonamenti netti ai fondi per rischi ed rRenmontano a €/Min. 17,7, in forte crescita rigpett
ai €/MIn. 4,1 registrati al 31.12.2015. Nel corgd'dnno si € provveduto a stanziare €/Min. 8,1cmfe

dei contenziosi passivi e reclami pervenuti dalilentela in merito alla negoziazione dei titoli @zari
Veneto Banca. In questo contesto si segnala latiiza della Capogruppo Veneto Banca di proporre una
offerta di transazione rivolta ai propri azionigtbn oneri interamente a suo carico prevista in
conclusione per il 28 marzo 2017.

Inoltre, in riferimento alle controversie in materiiscale, e tenuto conto della sentenza di giadizi
negativa su una vecchia contestazione fiscale petaenel corso del quarto trimestre del 2016 (contr
la quale Bim ricorrera in appello), gli amministrathanno ritenuto, di stanziare €/MIn. 4,7 in wvidei
diversi gradi di giudizio. Le altre variazioni sonigonducibili alla dinamica delle valutazioni dira
contenziosi e reclami della clientela a fronte divizi di investimento e dalla stima di indennita
contrattuali dovute e la cui misurazione e opessaondo i criteri attuariali previsti dal principio
contabile IAS 37.

®BRRD (Bank Recovery and Resolution Directive), SBIRgle Resolution Fund) e FITD (Fondo Interbarncdtitela Depositi).
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Il risultato ante impostesulta negativo per €/Min. 108,6 (negativo pevii§y. 32,7 al 31.12.2015) dopo
aver effettuato rettifiche di valore su strumeimiahziari per €/Min. 2,8 (€/MIn. 3,6 al 31.12.2018)
fronte del test di impairment cui & stato sottopdkportafoglio attivita finanziarie disponibiligy la
vendita, eseguito in attuazione della vigente gotic Gruppo. Il dato comparativo relativo alla voce
“Rettifiche di valore — altre”, pari a €/MIn. 6,8ra interamente riconducibile alle svalutazionildeg
immobili di proprieta (provenienti dall’attivita decupero crediti) registrate a fine 2015.

Il risultato dell’operativita corrente al netto elmposteregistra una perdita di €/MIn. 91,1 (perdita di
€/MIn. 25,6 al 31.12.2015). Il carico fiscale conte e differito, tenendo conto della recuperabditdie
imposte, sulla base delle proiezioni economicherigthmali sottostanti le linee guida strategiche
approvate in sede consiliare nella riunione dell9 é&bbraio 2017, € risultato positivo per €/MI,5.

La perdita di periodo del Grupsb attesta pertanto a €/Min. 93,4 (perdita di #/MI9,9 al 31.12.2015)
dopo aver determinato un contributo negativo diuitato delle attivita in via di dismissione al toet
delle imposte” per €/Min. 2,2 e un risultato ditpegnza dei terzi per negativi €/Min. 0,1.

Esaminando infine il conto economico riclassificatglle singole societa alla data del 31.12.2016, si
evidenziano i risultati della societa consolidafanca Intermobiliare e dalla societa controllata
Symphonia SGR.

Banca Intermobiliare S.p.Aegistra un margine di intermediazione pari al8/\3,2 (€/MiIn. 102,8 al
31.12.2015), un risultato della gestione operapiga a €/Min. 6 (€/Min. 26,3 al 31.12.2015) ed una
perdita d’esercizio per €/MIn. 83 (perdita per €iV28,8 al 31.12.2015).

Il risultato negativo dell’esercizio € stato deterato principalmente da significative rettifichewdilore,

in particolare da rettifiche di valore sui credmette per €/MiIn. 91,6 (€/MIn. 53,1 al 31.12.2015),
accantonamenti a fondi rischi ed oneri per €/MIA,91(€/MIn. 4,1 al 31.12.2015) e impairment su
strumenti finanziari del “banking book” per € Mi&Min. 2,8 (€/Min. 3,6 al 31.12.2015).

Per quanto riguarda la gestione operativa, nelocdedl’esercizio, si & registrato un calo generalia
dei tassi che hanno contratto il margine di inteeesin decremento delle commissioni nette del 226%
dell'operativita finanziaria del 16,4%. In cresaitall’1% i costi operativi.

Symphonia SGR S.p.Achiude il 2016 con un utile di periodo pari a €Mb,8 in diminuzione del
38,9% (€/MIn. 11,2 al 31.12.2015). Le commissioattae registrano nell’esercizio una riduzione del
25% principalmente per la contrazione delle comimigsdi performance pari a €/Min. 4,5 al
31.12.2016 contro gli €/MIn. 10,9 registrati al B1.2015. | costi operativi pari a €/Min. 11,5 (€Ml
11,1 al 31.12.2015) sono risultati in crescita3lBP6 nel corso dell’esercizio.
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Linee guida strategiche del piano industriale

Il Consiglio di Amministrazione di BIM, in coerenzan le intenzioni espresse da Veneto Banca circa
uno sviluppo autonomo di Bim, ha deliberato le dirgriida del piano strategico di sviluppo: al temmin
di una attivita di analisi e ridefinizione del pdsnamento strategico dellistituto, ha definitoaun
strategia di BIM quale piattaforma di private bamkidi fascia alta, potenzialmente espandibile per
aggregazioni, in una logica “stand alone” rispettgerimetro del gruppo bancario Veneto Banca. Le
linee guida strategiche prevedono un immediatamitcad una missione di puro “Private Banking”,
attivita in cui BIM é stata uno dei primi operatspecializzati in Italia e continua ad esserlo cica
€/MId. 10 di Aum, circa n. 10.000 clienti, n. 29i&li ed una rete di n. 170 Private Bankers. BIM ha
0ggi un posizionamento di private banking di fasdta, con asset medi per cliente attorno al mglidn
euro e AUM per private bankers medi per circa €/M@. Il ritorno a questa missione comporta una
totale ed immediata cessazione dell'attivita diiggp a “clientela corporate”, business del tutto
incoerente con il Private Banking e che ha creatgdnte ammontare di crediti deteriorati che hanno
penalizzato il percorso di sviluppo di BIM. E’ statunque previsto che BIM eroghera solamente éredit
lombard® a clientela Private, con un rigoroso e precisac@seo di valutazione del merito creditizio di
tali impieghi. Il portafoglio di crediti corporaia essere, gia fortemente rettificato ai massiwglli del
mercato nei dati preliminari degli schemi di bilan@016 utilizzati per le segnalazioni di vigilanza
(coverage ratio medio delle attivita deterioratei pa53,1%, contro un 41,6% del 31.12.2015), verra
gestito in un'ottica di “run off” con costituziord# una “no core unit”, valutando ogni iniziativa ed
opzione volta ad una possibile ulteriore valorizaae. Nell'ultimo trimestre del 2016, lo stock degl
impieghi lordi si & gia comunque ridotto di oltrévén. 130; al 31.12.2016 le sofferenze nette scad p

a €/MiIn. 160 (coverage pari al 64,1%); le inadempéeprobabili sono pari a €/MIn. 125 (coverage pari
al 26,4%). Nonostante gli accantonamenti effettild@ET1 Phased in di BIM si attesta a 11,3% ed |l
TCR a 11,5%.

Nell'ottica di riposizionamento strategico, il Cagli® di Amministrazione di BIM ritiene che esistal
mercato un grande spazio di crescita per un serdziPrivate Banking di fascia alta erogato da un
numero ristretto di private bankers molto qualifican grado di garantire un servizio verametggor
madea clienti con elevati patrimoni ed esigenze distd@nza evoluta. Il mercato attuale, anche a
seguito della fortissima crescita degli ultimi amt@l Wealth Management, vede invece prevalere —
come descritto in recenti analisi esterne - |'¢&fedi servizi finanziari spesso standardizzati, @sti
applicati al cliente talvolta molto elevati. BIMtigsne che l'adozione di Mifid2 a Gennaio 2018 possa
essere molto favorevole al suo progetto di Prideeking di fascia elevata, sia perché comportega un
evidente esplicitazione al cliente di tutti i costalmente pagati, sia perché condurra a modelli di
servizio fortemente consulenziali a scapito di bulEndati sulla vendita di prodotti di elevata
redditivita per i collocatori. | prodotti di Symphi@a SGR — controllata al 100% da BIM — prevedor Qi
oggi meccanismi di incentivo in linea con le indicae di Banca d’ltalia. BIM si pone gia oggi in
modo molto favorevole rispetto a questo scenariMifid2, con una rete prevalentemente slegata da
retrocessioni commissionali e con un pricing sastdmente gia allineato alla best practice eurofiea.
Consiglio di Amministrazione ha inoltre individuatma nuova politica di gestione del capitale della
Banca, orientato ad un modello “Capital Light”, chermetta di minimizzare per BIM i rischi che
possono gravare sul capitale di una banca privhteodello di banca Capital Light si estrinseca
attraverso: - basso Rischio di Mercato, con un BanBook di taglia limitata, con durate molto brevi
bassa esposizione al rischio di paese, attravepser@ativi molto diversificati in termini di emitie; -
basso Rischio Operativo, con un modello di servimimpliant alle normative e particolarmente attento
alla gestione ex ante del rischio operativo, in sndd contenere al massimo i rischi operativi; sbas
Rischio di Credito, con un portafoglio concentrastiusivamente su esposizioni “lombard”. Questo
modello vuole essere fortemente innovativo anche aomfronti delle Banche Private italiane,
solitamente molto leggere in termini di Rischio @redito e Rischio Operativo, ma che spesso
presentano ingenti Banking Book prevalentementessapi titoli governativi senza diversificazione d

1% Credito lombard: prestito concesso dalla Bancaroanessa a pegno da parte del cliente di partdl@ wtalita dei propri valori in deposito.
Detto credito permette di far fronte ad immediateassita di liquidita senza dover disinvestirapitale.
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Paese emittente. BIM vuole dunque risultare, insi@razione del momento molto turbolento dei

mercati finanziari e della geopolitica, un verofeshaven” nel panorama italiano, dove il risparonat

possa investire i propri risparmi con assolutaduiita, dove i conflitti di interesse sono deltttu

assenti e i costi allineati alle best practice.l&@isione di banca Capital Light, BIM procedera a

valorizzare le partecipazioni non strategiche, eatr@ando il proprio focus su Symphonia SGR, che

verra rafforzata all'interno della strategia diefdPrivate Banking anche attraverso una SGR molto

qualificata e con gestione veramente attiva, €astiVita della BIM Fiduciaria, coerentemente ad un

profilo di Private Banking molto personalizzato.r&anoltre valutata ogni opzione di valorizzazione

dell'importante patrimonio immobiliare di BIM. Edhre auspicabile che, in relazione all'intensavist

gia in atto di razionalizzazione e riduzione dechi operativi, BIM riesca ad ottenere dalle corapgt

Autoritad di Vigilanza I'eliminazione deddd-ondel 50% che oggi pesa sul coefficiente di caldoli

assorbimento patrimoniale dei Rischi Operativi.

BIM vuole raggiungere una forte efficienza del propnodello di business, recuperando velocemente

dal Cost Income Ratio attuale (pari a 98%) verfigeili di “best practice”, intorno al 60%. Questo

risultato potra essere raggiunto sia semplificaedoinnovando fortemente i processi operativi ed

informatici, e conseguentemente ottenendo foriciefize, sia facendo significativamente crescere le

masse gestite. In aggiunta verra applicata la masglisciplina sul contenimento di tutti i costi

operativi, di sede e di rete. La crescita delleseagestite sara possibile sia attraverso sviluppoala

clientela, sia attraverso la capacita di attrazionprofessionisti che oggi ricercano un ambierdeed

poter curare con grande attenzione i singoli dlietitessere totalmente slegati da politiche di budge

complessivamente indirizzano sui prodotti a pia atarginalita.

In considerazione del breve tempo sinora avutoodigie dal nuovo management, il Piano Industriale

2017-2020 sara predisposto sulla base delle linegagstrategiche sopra indicate, a seguito di una

attivita di ulteriore approfondimento delle prinaipdirettrici di cambiamento, nel corso del seaond

semestre 2017. Il Piano comunque propone per il7f 20da serie di azioni di ristrutturazione ed

investimento per innovazione ed efficientamentdadgiattaforma, anche attraverso l'ingresso di nuov

management qualificato; il periodo 2018-2020 sarientrato prevalentemente sullo sviluppo.

Il Consiglio di Amministrazione, nell'approvare li@eee guida strategiche, ha esaminato le preliminar

proiezioni economiche finanziarie 2017-2020, iresdt della stesura definitiva del piano, anche a

supporto dei test contabili per la sostenibilitagldavviamenti e della fiscalita differita e comurey

nellambito della continuita aziendale.

| principali KPI oggi ipotizzabili per la fine d&l020 sono del tutto coerenti con il modello di Banc

Private di fascia alta, sofisticata ed esclusiea korganico di rete in crescita rispetto all’atte, ma in

cui sia sempre possibile un canale diretto tra Mapagement ed il singolo Private Banker. E’ ddiotut

escluso qualsiasi modello piramidale di gestionadete. | principali KPI, da dettagliare ultenoente

nel Piano Industriale prevedono a fine 2020:

* AUM per circa €/Mld. 15 (+50% rispetto ad oggi) n&ltto di eventuali crescite per vie esterne;

« una rete di 260 Private Bankers (+60% rispetto)pggi

* un ROA tra 105bps e 115bps (contro gli attuali 8pp

* un Cost Income Ratio in discesa dal 98% attuale&ca 60%, sfruttando la crescita delle masse e
I'efficientizzazione del modello operativo;

« un rapporto Costi/Aum in discesa dagli attuali 8l bgrirca 60bps;

« un PBT Margin nella fascia 30bps-40bps.
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Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esé&cizio

Il Consiglio di Amministrazione di Banca Intermdhiie, dopo aver reso pubblico mediante comunicato
stampa i risultati preliminari in data 10 febbrdd017, ha preso in esame il progetto di bilancio
consolidato in data 24 marzo 2017, e ne ha autina pubblicazione nei termini di legge.

Si comunica che successivamente al 31 dicembre 2@i® alla data di approvazione della presente
relazione non si e verificato alcun accadimentersale che possa determinare conseguenze rilevanti
sui risultati patrimoniali ed economici rappreséinfButtavia si segnalo i seguenti fatti intervaérddapo

la data di riferimento del bilancio che non hanomportato rettifiche.

Offerta di transazione riservata agli azionisti

Come noto, il Consiglio di Amministrazione di VeaeBanca con delibera del 9 gennaio 2017, ha
stabilito l'avvio, a far data dal 10 gennaio 20dr,un’iniziativa conciliativa di massa (I'Offertai d
Transazione) con la quale la Capogruppo ha propostnga parte della propria base sociale, a titolo
transattivo, e senza che da cio possa essere dempyiure implicitamente alcun suo riconoscimento d
responsabilita, un indennizzo predeterminato ftafiet e onnicomprensivo, pari al 15%, per ciascuna
azione Veneto Banca acquistata o sottoscrittagttispmente, da o presso una banca del Gruppo
Veneto Banca nel periodo compreso tra il 1° gem@a0D7 e il 31 dicembre 2016, al netto delle vendit
e di alcune altre operazioni descritte nel regol@meell’offerta di transazione, con oneri interameea
suo carico.

Il suddetto indennizzo verra corrisposto a fronédladrinuncia dell’azionista ad agire contro Veneto
Banca, o altre societa del Gruppo Veneto Bancay@ dmministratori, sindaci, revisori o dipendenti,
attuali o pregressi, per qualunque ragione o canspjalunque sede (sia civile che penale), irerefe

a tutte le operazioni di acquisto o sottoscriziatieazioni Veneto Banca, nel tempo compiute
dall'azionista, o al mancato loro disinvestimento.

Il pagamento dell’indennizzo, & condizionato atdathe I'Offerta ottenga adesioni complessive per
almeno I'80% delle azioni Veneto Banca rientrargi perimetro dell’Offerta stessa. Tale condizione
sospensiva e stabilita a favore della Banca, chie dmcidere di rinunciarvi e procedere, quindi, al
pagamento dell'indennizzo anche se non fosse raggla soglia sopra indicata.

L'adesione all'Offerta, mediane la sottoscriziored’dpposito accordo transattivo con Veneto Bamca,

il pagamento dell'indennizzo, prevede la seguesnepistica: i) manifestazione di interesse all’'Ctier
(non vincolante per I'azionista), comunicazionel'shelennizzo spettante all’azionista: dal 10 genai
2017 al 15 marzo 2017; ii) sottoscrizione dell'agipmaccordo transattivo con la Banca: dal 10 genna
2017 al 22 marzo 2017; iii) verifiche da parte @ddanca e comunicazione dell'esito dell’Offerta di
Transazione. L’adesione all’offerta di transaziomw® ha alcun effetto sulle azioni Veneto Banca, che
restano nella titolarita e disponibilita dell’azista.

In considerazione del crescente numero di adesigistrate negli ultimi giorni precedenti la scazen
inizialmente prevista per I'Offerta, e al fine djevolare il flusso di azionisti nelle filiali, VeteeBanca

ha deciso di prorogare il termine per aderire &&@a fino alle ore 13.30 del 28 marzo 2017.

In parallelo all'Offerto di Transazione sopra dé@say Veneto Banca ha avviato un’iniziativa anclee p
gli azionisti interessati dalla fattispecie del.axlancato rispetto dell’ordine cronologico di vaadi
individuati a seguito degli accertamenti ispettivhdotti sia dalla Consob, sia dalla competentdtata
della Capogruppo — ai quali verra proposto un indgo per ciascuna azione Veneto Banca oggetto
dell'ordine di vendita non eseguito ma che avreiglogicamente potuto esserlo se la Capogruppo, nella
sua gestione, avesse rispettato I'ordine cronotodiindenizzo sara riconosciuto indipendentemente
dal numero degli azionisti destinatari dell'inizia che accetteranno questa specifica proposta;
diversamente da quanto previsto per la piu ampfar@fdi Transazione, per questa iniziativa non é
prevista, percio, alcuna soglia minima di adesingi conseguenza alcuna condizione sospensiva.
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Linee guida strategiche del piano industriale

In data 10 febbraio 2017 il Consiglio di Amminigi@ne di Banca Intermobiliare ha approvato le linee
guida strategiche del piano industriale, definitccoerenza con le linee strategiche della coainté|
Veneto Banca. Per maggiori dettagli si rinvia arqagrecedentemente illustrato

Nuovo Piano industriale di Veneto Banca e comunicame della volonta di avvalersi della
ricapitalizzazione precauzionale

Nel mese di Febbraio 2017, il Consiglio di Ammirégione di Veneto Banca ha approvato il nuovo
Piano Industriale 2017-2021, che ha tra i presupjpes la ristrutturazione la fusione con il Gruppo
Banca Popolare di Vicenza, unitamente ad un uteiigervento di rafforzamento patrimoniale.

In tale contesto, in mancanza allo stato di unarehéespressione di volonta da parte dell’aziordsta
controllo di effettuare ulteriori interventi di segno patrimoniale, Veneto Banca, in data 17 marzo
2017, ha comunicato alle Autorita competenti I'mtiwne di accedere alla “ricapitalizzazione
precauzionale” (ai sensi del D.L 237/2016 come eoiito, con modifiche, in legge n. 15 il 17 feblorai
2017) e sta operando affinché tale intervento pessare effettuato il piu rapidamente possibile.

Il nuovo Piano Industriale, gia all’attenzione defutorita di Vigilanza, si basa su tre pilastingipali:

(i) riduzione del profilo di rischio, con particotariferimento al rischio di credito e al rischieghle
(principalmente connesso alla ‘litigation’ con gtiionisti); (ii) recupero dell’efficienza operatiea (iii)
sviluppo commerciale, da realizzarsi anche recuyggral rapporto fiduciario con i clienti/azionisti
favorendo un migliore accesso dei clienti alla Barattraverso un potenziamento dei servizi di
multicanalita.

Procedimento sanzionatorio verso esponenti aziendadi sensi degli artt. 190 e 195 del D.lgs.24
febbraio 1998, n. 58 nonché, a titolo di responsadité solidale, nei confronti di Bim.

Si rende noto che Consob in data 19 gennaio 2@1seguito dell'ispezione condotta nel periodo 2015-
2016 - ha natificato alla Banca I'apertura di umgadimento sanzionatorio nei confronti di taluni
esponenti aziendali, ritenendo violata la normativanateria di servizi di investimento. Alla data d
redazione del presente documento la Banca hastohgeConsob, per il tramite del Suo Legale, drave
accesso agli atti, riservandosi di formulare leppie controdeduzioni. Inoltre, sono state gia awevia
attivita progettuali necessarie alla sistemazioekkedcanomalie riscontrate che terminera in un tempo
ragionevolmente congruo alle prescrizioni contenute

La prevedibile evoluzione della gestione

Banca Intermobiliare € allo stato facente parte @aelppo Veneto Banca. Con riferimento alla
prevedibile evoluzione della gestione della Cappgousi rimanda alle considerazioni svolte nel
paragrafo relativo alla continuita aziendale dialla Sez. 2 della Parte A - Politiche contabili@eota
integrativa al bilancio consolidato.

In questo contesto si evidenzia come la Capogriyfmmeto Banca abbia manifestato I'intenzione di
consentire a Bim di proseguire un percorso di gyituin modo autonomo attraverso una operazione di
deconsolidamento da realizzarsi nel corso del 26&7 modi e nei termini che saranno ritenuti piu
opportuni, a fronte degli approfondimenti da comgiieche saranno comunque soggetti a preventiva
autorizzazione di BCE.

Banca Intermobiliare ha dunque elaborato dellegaroni economiche finanziarie, sottostanti alledn
guida strategiche approvate dal Consiglio di Amstmaizione nel mese di febbraio 2017, che
evidenziano la sostenibilita economica plurienmalettica “stand alone” della Banca, rappresentando
coefficienti patrimoniali e di liquidita di vigilaza nel tempo stabilmente superiori ai requisitimativi.
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Le grandezze operative e i dati patrimoniali consadati

Raccolta complessiva dalla clientela

La raccolta complessiva dalla clientela ammontdMicE 9,4 al netto delle duplicazioni e registraaun
diminuzione del 21,9%, rispetto ai valori del 312IA5. La variazione é riconducibile sia ad usdite
private bankerssia all'effetto mercato. La riduzione delle magee prevalentemente interessato la
raccolta amministrata: il comparto della raccoftdiietta si riduce del 23,4%, attestandosi a €/M|6.
(€/Mld. 10,3 al 31.12.2015) di cui €/MId. 5,1 parccolta gestita (-17,5% a/a) e €/MId. 2,7 per rlaco

amministrata (-29,6% a/a).

Composizione della raccolta complessiva dalla cliezla

(Valori espressi in €/MIn.)

31.12.2016| 31.12.201% Variaziong Variazione
assoluta %
Raccolta diretta 1.450 1.660 (2210) -12,7%
Raccolta indiretta 7.922 10.341 (2.419) -23,4%
- Raccolta amministrata 2.708 3.845 (2.137) -29,6%
- Raccolta investita in prodotti gestiti 5.125 6.212 (1.087) -17,5%
- Raccolta di Bim Fiduciaria depositata fuori Banca 89 284 (195) -68,7%
RACCOLTA COMPLESSIVA DALLA CLIENTELA 9.372 12.001 (2.629) -21,9%

Alla data del 31.12.2016 la raccolta complessicagituita per I'84,5% dalla raccolta indiretta,cdi il
54,7% investiti in prodotti gestiti.

Si segnala che la raccolta riconducibile alla adlatta Bim Suisse S.A. classificata in via di dissibne

a partire dalla corrente relazione consolidataregp@/MIn. 278 (in diminuzione del 19,7% a/a) suita
composta prevalentemente da raccolta amministpsia§/MIn. 138) e da patrimonio gestito su base
individuale (per €/MIn. 105).

La raccolta diretta

La raccolta diretta consolidata al 31.12.2016 tsuh diminuzione del 12,7% rispetto ai valori del
31.12.2015. In particolare si registra una contmagidei conti correnti della clientela per €/MIi831e

dei debiti rappresentati da titoli obbligazionamessi da Banca Intermobiliare e sottoscritti dalla
clientela per €/Min. 101. La liquidita delle gestiopatrimoniali monetarie (Gpm) presente al
31.12.2016 sui conti correnti di Banca Intermobdigpari a €/MIn. 176, e stata decurtata dallackac
diretta ed inclusa nella raccolta indiretta trdimee di gestione. Il dato di raccolta riconduabdlla
controllata Bim Suisse si attesta a €/MIn. 35, atocrispetto alla quota parte al 31.12.2015 (pari a
€/MIn. 46).
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Dettaglio della raccolta diretta
(Valori espressi in €/MIn.)

31.12.2016 31.12.2015 Var. Var.

Totale | Altre Bim Totale | Altre Bim | assoluta %

Suisse Suisse

Conti correnti 1.320| 1.285 35 1.503| 1.457 46 (183)| -12,1%
Duplicazioni liquidita presente nelle gpm  (176)| (176) - (249)| (249 - 73| -29,3%
Pronti contro termine e prestiti titoli 1 1 - - - - 1 -
Debiti verso la clienteld  1.145| 1.110 35 1.254| 1.208 46 (109)| -8,7%
Titoli in circolazione 305 305 - 406 406 - (101)| -24,9%
Debiti rappresentativi di titol 305 305 - 406 406 - (101)| -24,9%
RACCOLTA DIRETTA 1.450| 1.415 35 1.660| 1.614 46 (210)| -12,7%

La raccolta indiretta

Alla data del 31.12.2016 la raccolta indiretta testa a €/Mld. 7,9 registrando un decremento del
23,4% rispetto al 31.12.2015. La raccolta gestitenanta a €/Mld. 5,1, in riduzione nel corso dellian

di circa €/Mld. 1,1 (-17,5% rispetto al 31.12.2018)raccolta amministrata registra un decremeato p
al 29,6% attestandosi a €/Mld. 2,7.

Si precisa che i valori del patrimonio gestito sopportati sono stati esposti al netto delle digdioni -
che comprendono la quota di Gpm investita in fanté polizze assicurative aventi come sottostante |
gestioni patrimoniali individuali — esposti in tdllaealla voce “duplicazioni tra prodotti gestiti”.

Il dato di raccolta indiretta riconducibile allargmllata Bim Suisse si attesta a €/MIn. 242, itoca
rispetto alla quota parte al 31.12.2015 (pari al€/MB00), di cui €/MIn. 104 di prodotti gestiti
interamente investiti in prodotti del gruppo.

Dettaglio della raccolta complessiva dalla cliental
(Valori espressi in €/Min.)

31.12.2016 31.12.2015 Var. Var.
Totale | Altre B|.m Totale Altre B'.m assoluta %
Suisse Suisse
RACCOLTA DIRETTA
Debiti verso la clientela 1.321| 1.286 35 1.503| 1.457 46 (182)| -12,1%
Duplicazioni liquidita presente nelle gpm (176)| (176) - (249)| (249 - 73| -29,3%
Debiti rappresentati da titoli 305 305 - 406 406 - (101)| -24,9%

totale raccolta direttg  1.450] 1.415 35 1.660] 1.614 46 (210)| -12,7%
RACCOLTA INDIRETTA

Patrimonio in amministrazione 2.708| 2.570 138 3.845| 3.659 187 (1.137) -29,6%
Patrimonio in prodotti gestiti 5.125| 5.021 104 6.212| 6.098 113| (1.087) -17,5%
Linee di gestione 2.215| 2.112 103 2.848| 2.734 113 (633)| -22,2%
Fondi comuni di investimento 2.552| 2551 1 2.969| 2.969 - 417)| -14,0%
Hedge Funds 132 132 - 142 142 - (10) -7,1%
Prodotti assicurativi 406 406 - 462 462 - 56)| -12,1%
Duplicazioni tra prodotti gestiti (180)| (180) - (208)| (208) - 28| -13,5%
Totale patrimonio amministrato e gestito 7.833] 7.591 242 10.057| 9.757 300 (2.224)] -22,1%
- di cui prodotti gestiti da societa Bim 4.101| 3.997 104 5.072| 4.958 113 (971)| -19,1%
Raccolta fiduciaria depositata fuori Banca 89 89 - 284 284 - (195)] -68,7%

totale raccolta indirettg  7.922| 7.680 242 10.341] 10.041 300 (2.419)] -23,4%

RACCOLTA COMPLESSIVA DALLA
CLIENTELA 9.372| 9.095 277 12.001] 11.655 346| (2.629)] -21,9%

34



BANCA INTERMOBILIARE
8'& DI INVESTIMENTI E GESTIONI

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2016

Raccolta investita in prodotti gestiti
(Valori espressi in €/Min.)

31.12.2016 31.12.2015

Prodotti | Prodotti Totale Prodotti | Prodotti Totale

soc. Bim | di Terzi | Raccolta | soc. Bim | di Terzi | Raccolta
Patrimonio in prodotti gestiti
Gestioni Collettive 1528 1.024 2.552 1.829 1.140 2.969
Gestioni Individuali 2.214% - 2.215 2.848 - 2.848
Hedge Funds 132 - 132 142 - 142
Prodotti assicurativi 406 - 406 462 - 462
Duplicazioni tra prodotti gestiti (180) - (180) (208) - (208)
TOTALE PATRIMONIO IN GESTIONE 4.101| 1.024 5.125 5.072 1.140 6.212

A fronte del decremento complessivo della raccolastita in prodotti gestiti, del 17,5%, é osséilea
che tale decremento ha riguardato principalmeptedotti offerti dalle societa del Gruppo che passa
da €/Mld. 5,1 agli attuali €/MId. 4,1 (-19,1%), ntienla riduzione risulta meno accentuata per i pttod

di Terzi che risultano in calo di €/MIn. 116 (pariL0,2%).

| prodotti delle societa del Gruppo sono interaraemtonducibili alla gamma di prodotti gestiti dall
controllata Symphonia SGR ad eccezione dei prodsgicurativi emessi dalla partecipata Bim Vita,
controllata al 50% con UnipolSai (Gruppo UGF). bgotti gestiti di terzi presenti nei portafogli emiiti

di Banca Intermobiliare sono rappresentati esciusante da fondi comuni di investimento emessi da
“societa di gestione del risparmio” esterne al @up
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Impieghi ed altri crediti verso la clientela

Nel corso del quarto trimestre del 2016, alla Ide#’evoluzione dei rapporti con la clientela irsese
affidata e del perdurare della crisi economica, particolare riferimento al settore del “real estag
stato operato un riesame analitico complessivoodsthto delle posizioni creditizie con particolare
riferimento alle rettifiche di valore per deteriorento del credito. A seguito di detto riesame la
valutazione del portafoglio creditizio appare atato appropriata alla luce del modificato contelto
mercato. Detto riesame ha anche tenuto conto idelieazioni del team ispettivo di BCE nell’ambitd d
una verifica avente ad oggetto i processi di gestie di valutazione, ed i sistemi dei controllieim
relativi ai rischi di credito e di controparte, cha interessato il Gruppo Veneto Banca, conclusalsi
mese di febbraio 2017. Le risultanze dell'ispeziolegono ancora essere rese note alla Capogruppo,
dovendosi ancora formalizzare il processo dellawuoazione degli esiti delle attivita ispettive. Si
precisa che nella presente relazione finanziai&anca ha comunque recepito le evidenze preliminar
relative alle maggiori rettifiche di valore anallie e di classificazione emerse dal confronto tesiut
con il team ispettivo nel corso degli accertamsatun campione del portafoglio creditizio.

In questo ambito — tenendo conto delle evoluzicggative che hanno riguardato sia le condizioni
economico-finanziarie di parte della clientela @dta, sia il periodico aggiornamento dei valorilelel
garanzie sottostanti — i tassi di copertura deflitve per effetto delle maggiori rettifiche di vedoper
complessivi €/Min. 91,6 (€/MIn. 53,1 al 31.12.2018i) sono incrementati di circa 12 punti percentual
attestandosi al 53,1%, ai massimi livelli di sistefofr. “Rapporto di stabilita finanziaria” pubkdio da
Banca d'ltalia in data 18 novembre 2016).

Banca Intermobiliare ha inoltre ribadito nell’antbidell’approvazione delle “Linee guida strategiche
del piano strategico di sviluppo” (come meglio stkato nella sezione “Attivita di sviluppo e di
organizzazione” e riprese anche nella sezioneofinétiva al mercato” della presente Relazione sulla
gestione), l'immediata cessazione dell'attivita ihpiego alla “clientela corporate” a favore
dell’erogazione dei soli “crediti lombart’con rigoroso e preciso processo di valutazionenuito
creditizio di tali impieghi.

Il portafoglio di crediti corporate in essere, fp@temente rettificato ai massimi livelli del metocanel
bilancio 2016, verra gestito in un'ottica di “ruff’ @ttraverso la costituzione di una “no core Unit
valutando ogni iniziativa ed opzione volta ad upnagibile ulteriore valorizzazione.

Alla data del 31.12.2016 i crediti verso la clidateammontano a €/MiIn. 843 (€/Min. 1.166 al
31.12.2015) in riduzione del 27,7% sia per la amitne degli impieghi vivi, sia per le rettifiché d
valore che hanno ridotto le esposizioni deteriorate

Dettaglio dei crediti verso la clientela
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016 31.12.2015Variazione | Variazione | 31.12.2015

pro-forma | Assoluta %
Impieghi vivi verso la clientela 507.719 770.498 (262.779) -34,1% 815.297
Altri crediti verso clientela 335.366 395.173  (59.807) -15,1% 395.173
Totale crediti verso la clientel 843.085 1.165.671 (322.586) -27,7%| 1.210.470

Gli impieghi vivi verso la clientelai sono pertanto ridotti, sia per il passaggialdine posizioni tra le
esposizioni deteriorate, sia per la riduzione delosizioni in scoperti di conto corrente e per la
contrazione nella concessione di erogazioni. L’sggpone creditizian bonissi attesta quindi a €/Min.
507,7 (€/MIn. 770,5 al 31.12.2015) in riduzione 84]1%, con un tasso di copertura pari al 0,6%940,8
al 31.12.2015) in linea rispetto al dato di sisteméblicato nel gia citato “Rapporto di stabilita
finanziaria”.

1 «Crediti lombard: prestito concesso dalla Banca contro messa ageg parte del cliente di parte o della totalié propri valori in
deposito. Detto credito permette di far fronteradhiediate necessita di liquidita senza dover disitineeil capitale.
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La composizione del portafoglio crediti verso lgeetela per impieghi vivi, secondo le diverse forme
tecniche, e la seguente: per il 58,8% e costittéascoperti di conto corrente (€/MiIn. 298,5), der i
39,1% da mutui (€/MIn. 198,4), per 2,1% da finan@ati a breve termine (€/MIn. 8,8) e per 0,4% da
altri impieghi. Le erogazioni di credito sono asitésprincipalmente da garanzie su pegni rotatidao
ipoteche immobiliari, opportunamente scartate sdoquarametri prudenziali previsti dalla policy del
credito di Gruppo e periodicamente monitorate.

Impieghi vivi verso la clientela
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016| 31.12.201p Variazione | Variazione | 31.12.2015

pro-forma assoluta %
Scoperti di conto corrente 298.493 459.146 (160.653) -35,0% 460.391
Mutui 198.381 283.237 (84.856) -30,0% 283.237
Finanziamenti breve termine 8.823 27.059 (18.236) -67,4% 70.613
Altri impieghi 2.022 1.056 966 91,5% 1.056
Totale impieghi vivi 507.719 770.498 (262.779 -34,1% 815.297

Gli altri crediti verso la clientela, pari a €/ MI&35,4 al 31.12.2016, risultano in diminuzione etsp ad
€/MIn. 395,2 relativi al 31.12.2015 principalmemter la riduzione del 15,1% delle attivita deterniera
pari a €/MIn. 43,1, a seguito dei maggiori accaatoenti posti in essere nell’esercizio, e per la
contrazione: del 32,9% dei “margini presso cleaftingse/brokers non bancari” per €/Min. 12,2 e del
23,5% delle “Altre posizioni” per €/MIn. 4,5.

Altri crediti verso la clientela
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016| 31.12.201b Variazione | Variazione| 31.12.2015
pro-forma assoluta %
Margini presso clearing house/brokes n
bancari 24.883 37.088 (12.205) -32,9% 37.088
Attivita deteriorate nette 295.773 338.869 (43.096) -12,7% 338.869
Altre posizioni 14.709 19.216 (4.507) -23,5% 19.216
Totale altri crediti verso la clientel 335.366 395.173 (59.807) -15,1% 395.173

Attivita deteriorate nette

A seguire si fornisce linformativa relativa alldtigita deteriorate nette, secondo la classificagio
prevista dalla normativa emanata da Banca d’linlimateria di segnalazioni di vigilanza (Circolare
272) e di redazione dei bilanci (Circolare n. 262).

Le “sofferenz& comprendono le esposizione creditizie per cas$aod bilancio nei confronti di un
soggetto in stato di insolvenza (anche non accedatdizialmente) o in situazioni sostanzialmente
equiparabili, indipendentemente dalle eventualigieni di perdita formulate dalla banca.

Le “inadempienze probabilisono costituite da quelle esposizioni creditiziejerse dalle sofferenze,
per le quali I'intermediario giudichi improbabilée, senza il ricorso ad azioni quali I'escussioaked
garanzie, il debitore adempia integralmente alkeahbligazioni creditizie. Rientrano gestionalmente
questa categoria i crediti ristrutturati, le posiziin incaglio (ad eccezione degli incagli oggalte le
concessioni deterioratéofborne non performing

La categoria “esposizioni scadute deteridratelude quelle esposizioni, diverse da quellessiicate
tra le sofferenze e tra le inadempienze probadiie, alla data di riferimento della segnalazio®os
scadute da oltre 90 giorni e superano una prefissaglia di significativita. Sono quindi inclusifire
agli incagli oggettivi, le esposizioni scadute ealge ‘forborne non performirignon rientranti nella
precedente categoria delle inadempienze probabili.
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Composizione attivita deteriorate nette per cassa

(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016 31.12.2015 o I
Esposizione | Esposizione Variazione Var|32|one
Netta Netta Assoluta &
a) Sofferenze 159.934 174.806 (14.872) -8,5%
b) Inadempienze probabili 129.653 140.978 (11.325) -8,0%
c) Esposizioni scadute 6.186 23.085 (16.899) -73,2%
Attivita deteriorate nette 295.773 338.869 -43.096 -12,7%

L'esposizione delle attivita deteriorate nedtemonta a €/MIn. 295,8 in diminuzione del 12,7%peito

al 31.12.2015, principalmente a fronte delle sigatfve svalutazioni apportate nell’esercizio.déso di
copertura delle “attivita deteriorate” e risultgiari al 53,1% (41,6% al 31.12.2015) superiore &b da
medio di sistema (46,6% riferito alla categoria fiBae significative” e 43,6% riferito alla categoria
“Banche non significative”).

Esposizione lorda e netta delle attivita deteriora per cassa
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016
Esposizione Rettifiche di Esposizione Copertura
valore
Lorda o Netta %
specifiche
a) Sofferenze 446.069 (286.135) 159.934 64,1%
b) Inadempienze probabili 177.499 (47.846) 129.653 27,0%
c) Esposizioni scadute 7.447 (1.261) 6.186 16,9%
Attivita deteriorate nette 631.015 (335.242 295.773 53,1%
31.12.2015
Esposizione Rettifiche di Esposizione Copertura
valore
Lorda oo Netta %
specifiche
a) Sofferenze 378.819 (204.073) 174.806 53,9%
b) Inadempienze probabili 174.067 (33.089) 140.978 19,0%
¢) Esposizioni scadute 26.843 (3.758) 23.085 14,0%
Attivita deteriorate nette 579.789 (240.920 338.869 41,6%

Le sofferenze alla data del 31.12.2016 registranesposizione lorda pari a €/Min. 446,1 (70,7% del
totale attivita deteriorare lorde) con un tassocdpertura del 64,1%. L'esposizione lorda delle
inadempienze probabili & pari a €/Min. 174,1 (28déktotale attivita deteriorare lorde) con un tedis
copertura del 27%.

In merito alla dinamica del credito deteriorat@gidenzia che nell’'esercizio le esposizioni loréaro
registrato una crescita netta di €/Min. 43,8 (gpabtnente per l'effetto congiunto dell'aumento dell
sofferenze per €/Min. 67,2 e la riduzione delleossfioni scadute per €/MIn. 19,4) passando da €/Min
579,8 del 31.12.2015 agli attuali €/Min. 631.

Per quanto riguarda la dinamica delle rettifichteeaispetto al valore di €/MIn. 240,9 del 31.X213,

nel corso dell’anno sono stati incrementati i foper €/MIn. 91,6, attestando al 31.12.2016 lefretid

di valore specifiche ad €/MIn. 335,2.
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Ratios della qualita del credito

In merito alla qualita del credito, si riportandlaeseguente tabella i tassi di copertura dell@gigoni
creditizie verso la clientela suddivise pattivita in bonig ed “attivita deterioraté.

| “dati azienda” relativi al 31.12.2016 e al 312215 sono stati raffrontati con i “dati di sistema”
desumibili dall’ultima pubblicazione di Banca dlitanel “Rapporto sulla stabilita finanziaria 2/2016
pubblicato il 18 novembre 2016 e predisposta fdke dei dati semestrali consuntivati nell’anno.

In particolare si e ritenuto di comparare i dati Binca Intermobiliare sia con la categoria di
appartenenza “Banche significative” (Banche vigildirettamente dalla BCE) di cui fa parte Bim in

guanto controllata da parte di Veneto Banca, sel@eategoria “Banche non significative” (vigilate
Banca d'ltalia in stretta collaborazione con la BCE

dati azienda dati di sistema

31.12.2016 | 31.12.201H 30.06.2016
Banche Banche non
significative | significative
Attivita in bonis 0,6% 0,8% 0,6% 0,7%
Attivita deteriorate 53,1% 41,6% 46,6% 43,6%
a) Sofferenze 64,1% 53,9% 58,8% 57,6%
b) Inadempienze probabili 27,0% 19,0% 28,5% 26,3%
c) Esposizioni scadute 16,9% 14,0% 21,6% 9,1%

Dal confronto dei dati di Banca Intermobiliare dotiati di sistema si evince chietasso di copertura
delle esposizioni creditizie in “bonis” e pari al,@6 al 31.12.2016(0,8% al 31.12.2015) in linea
rispetto al dato di sistema dello 0,6% relativo ala categoria “Banche significative”, e leggerneen
inferiore allo 0,7%, dato “Banche non significative

Per quanto riguardd tasso di copertura delle “attivitd deteriorate® risultato pari al 53,1%al
31.12.2016(41,6% al 31.12.2015) superiore al dato di sistgpad al 46,6% in riferimento alla
categoria “Banche significative” e al 43,6% in rifeento alla categoria “Banche non significative”.

Tra questi si segnala che il tasso di coperturée delfferenze e risultato pari al 64,1% in aumento
rispetto al 53,9% del 31.12.2015, e superiore tidiaistema.

39



BANCA INTERMOBILIARE
8'& DI INVESTIMENTI E GESTIONI

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2016

Esposizione verso i grandi rischi (bilancio d'imprea di Banca Intermobiliare)

A seguire si riporta l'informativa del bilancio dipresa di Banca Intermobiliare relativa ai “grandi
rischi” come da Regolamento (UE) n. 680/2014 alieg che stabilisce le norme tecniche di
implementazione in materia di grandi esposiziorsamisi del Regolamento (UE) n. 575/2013.

L'organo di vigilanza definisce “grande rischioggposizione di un ente verso un cliente o un grappo
clienti connessi quando il suo valore € pari o sope al 10% dei Fondi Propri.

Esposizione verso i grandi rischi
(Valori espressi in €/Min.)

31.12.2016 31.12.2015
nominale | ponderatp  nominale ponderato
a) Ammontare 2.07} 310 2.348 342
b) Numero 13 13 10 10
Esposizione verso i grandi rischi — per categoria
(Valori espressi in €/Min.)
31.12.2016 31.12.2015

numero | Nominale | ponderato| numero | nominale | ponderato
Deteriorati 4 110 96 2 81 81
Clienti 3 131 101 3 151 118
Societa Gruppo Veneto Banca 1 1.013 28 1 1.051 54
Banche 3 85 85 2 93 89
Istituzioni 2 733 - 2 971 -
Totale grandi rischi 13 2.072 310 10 2.348 342

Alla data del 31.12.2016, escludendo dalle n. 18zpani n. 3 primari gruppi bancari (Intesa Sanpaol
Mediobanca e Banco Popolare), I'esposizione veessodcieta del Gruppo Veneto Banca e le due
istituzioni (Ministero dellEconomia e delle Finanz la Cassa di Compensazione e Garanzia), le
posizioni residue sono costituite da n. 3 esposiziceditizie in ‘bonis’ e da n. 4 esposizioni creditizie
“deterioraté per un’esposizione ponderata complessiva di d/déin. 197.

In riferimento a dette esposizioni, n. 2 posizisaperano i parametri di cui all’articolo 395 comfina
del regolamento UE n. 575/2013 (CRR). Il Consigli®Amministrazione della Banca, in merito ad una
esposizione ha definito le azioni di tempestivatrie e con riferimento all’altra posizione ha igsato

la Capogruppo Veneto Banca per conoscere le ineiatisponibili atte a consentire un tempestivo
rientro delle esposizioni nei limiti del sopra titaiferimento normativo.

Per ulteriori informazioni relative alle esposiziper cassa e fuori bilancio dei crediti versollartdela

si rimanda alla Parte E “Informazioni sui rischiselle relative politiche di copertura” della nota
integrativa del bilancio consolidato al 31.12.2016.
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Esposizione verso il sistema bancario

Posizione finanziaria netta
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016| 31.12.201p VariazioneVariazione | 31.12.2015
pro-forma | Assoluta %

Crediti
Conti correnti e depositi liberi 317.753 89.265 228.488 256,0% 119.816
Finanziamenti e depositi vincolati 13.646 17.841 (4.195) -23,5% 17.841
Margini per operativita in derivati a vista 17.590 29.611 (12.021) -40,6% 29.611
Prestito titoli e Pronti contro termine 12.269 31.342 (19.073) -60,9% 31.342
Titoli di debito 9.987 10.048 (61) -0,6% 10.048
Totale crediti verso banch 371.245 178.107 193.138 108,4% 208.658

Debiti
Conti correnti e altri depositi a vista (1219.367) (89.224) (30.143) 33,8%| (103.607)
Finanziamenti e altri debiti a termine (505) (26.427) 25.922 -98,1% (26.427)
Prestito titoli e Pronti contro termine (374.580) (569.968) 195.388 -34,3%| (569.968)
Altri debiti (14.842) (3.184) (11.658) 366,1% (3.184)
Totale debiti verso banch  (509.294) (688.803 179.509 -26,1%| (703.186)
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA (138.049) (510.696 372.647 -73,0%| (494.528)

Alla data del 31.12.2016 la posizione finanziardtan verso le banche risulta negativa per €/MI, 13
in riduzione rispetto al dato puntuale del 31.122@8he aveva chiuso con un saldo a debito di €/Min.
510,7.

In particolare i crediti verso le banche si attesta €/MIn. 371,3 registrando una crescita del 498,
rispetto al 31.12.2015, principalmente per il maggaldo attivo presente sui conti reciproci, memtr
debiti verso le banche decrescono del 26,1% atigdssaa €/MIn. 509,3.

Si conferma che la principale controparte con lal@Banca Intermobiliare intrattiene rapporti ctizdi
verso il sistema bancario € la Capogruppo Venetoc8aAlla data del 31.12.2016 la posizione
finanziaria netta a debito verso il Gruppo Venetan& ammonta a €/MIn. 49,9 (€/Min. 468 al
31.12.2015), di cui €/Min. 381,6 per debiti (quaderamente costituiti da pronti contro terminejae
€/Min. 331,7 per crediti.

Si registra una sostanziale riduzione dell’esposeibancaria di Banca Intermobiliare in considenei
delle minori esigenze di liquidita derivanti daidisestimenti nel portafoglio titoli (nel corso dathno
sono giunti a scadenza, tra I'altro, €/MIn. 25@diP Italia).

Per una descrizione delle strategie di gestioneisiehi di tasso e di liquidita si rimanda alla e
“Informativa al mercato” — “Informazioni sui risch fattori che incidono sulla redditivita” e alRarte
E “Informazioni sui rischi e sulle relative politie di copertura” - Sezione “Rischi di mercato” dell
nota integrativa del bilancio consolidato al 312046.
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Strumenti finanziari

Composizione strumenti finanziari
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016| 31.12.201p VariazioneVariazione | 31.12.2015

pro-forma | assoluta %
Portafoglio titoli
Attivita di negoziazione (Hft) 43.602 142.553 (98.951) -69,4% 143.753
Passivita di negoziazione (14.186) (30.186) 16.000 -53,0% (30.186)
Attivita disponibili per la vendita (Afs) 834.780 1.101.124 (266.344) -24,2%| 1.101.175
Loans&Receivablé 9.987 10.048 (61) -0,6% 10.048

Totale portafoglio titoli 874.183 1.223.539 (349.356) -28,6%| 1.224.790

Portafoglio derivati

Attivita di negoziazione (Hft) 53.772 54.430 (658) -1,2% 54.430
Passivita di negoziazione (53.783) (54.101) 318 -0,6% (54.111)

Totale portafoglio derivat (11) 329 (340) n.a. 319
TOTALE STRUMENTI FINANZIARI 874.172] 1.223.868 (349.696) -28,6%)| 1.225.109

Il totale degli strumenti finanziari alla data &4.12.2016 ammonta a €/Mld. 0,874 in diminuzione
rispetto ad €/Mld. 1,224 relativi all'esercizio obb al 31.12.2015. Tale ammontare € costituito
principalmente da attivita per cassa (portafogdtai}, detenute sia per finalita di “trading boogia di
“banking book”, e marginalmente da attivita derevgtortafoglio derivati).

In valore assoluto, gli investimenti in strumeritiginziari per cassa hanno registrato una contrazion
del 28,6% ed in particolare per la riduzione dattévita disponibili per la vendita che sono passid
€/MId. 1,101 relative al 31.12.2015 agli attuali/&i. 0,835.

Per quanto riguarda il portafoglio derivati, si isgigno volumi costanti rispetto all’esercizio
precedente.

Di seguito sono riportati gli investimenti in stranti finanziari per tipologia di portafoglio.

Attivita finanziarie detenute per la negoziazione
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016| 31.12.201p Variazionevariazione | 31.12.2015
pro-forma | assoluta %
Titoli di negoziazione

- Titoli di debito 43.254 138.845  (95.591) -68,9% 140.045
- Titoli di capitale 333 2.733 (2.400) -87,8% 2.733
- Quote di O.I.C.R. 15 975 (960) -98,5% 975
Totale portafoglio titoli 43.602 142.553 (98.951) -69,4% 143.753

Strumenti derivati di negoziazione
- Derivati finanziari 53.523 53.653 (130) -0,2% 53.653
- Derivati creditizi 249 777 (528) -68,0% 777
Totale portafoglio derivat 53.772 54.430 (658) -1,2% 54.430
TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE 97.374 196.983  (99.609) -50,6% 198.183

12| titoli di debito (L&R) sono iscritti in bilancialla voce 60 “Crediti vs Banche”
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Le “Attivita finanziarie detenute per la negoziazidors®no costituite per il 45% ddbortafoglio
titoli” e per il restante 55% dgdortafoglio derivati”.

Il “ portafoglio titoli” registra una esposizione di €/MIn. 43,6, di c@9Po costituiti da titoli di debito,
principalmente verso Governi e Banche Centrali elolaligazioni bancarie italiane ed europee con
scadenza media inferiore ai tre anni. L’esposizidnBanca Intermobiliare nei confronti dello Stato
Italiano & pari a €/Min. 13,5 (€/MIn. 63,8 al 31.2@15) e rappresenta il 31% del totale portafoglio
titoli detenuti per la negoziazione. L'esposizidnestrumenti finanziari di Banca Intermobiliare nei
confronti della Capogruppo Veneto Banca e pariMir€/7,4 di cui €/MIn. 3,3 rimborsati nel mese di
gennaio 2017, ulteriori 0,5 in scadenza entro 1728 €/MIn. 3,6 in scadenza nel 2019. Si segnada ch
nel corso dell’anno sono giunti a scadenza impi@gBiTP Italia per complessivi €/MiIn. 57,3.

Il “portafoglio derivati” costituito prevalentemente da derivati su camt@rmediati tra clientela e
controparti istituzionali presenta una esposizionderivati, per €/Min. 53,8, iscritta tra le attév di
negoziazione, sostanzialmente pareggiata con sttiioherivati iscritti tra le passivita di negoziane.

Passivita finanziarie detenute per la negoziazione
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016 31.12.2015 Variazione | Variazione | 31.12.2015
pro-forma | assoluta %
Passivita finanziarie di negoziazione
Passivita per cassa 14.186 30.186/ (16.000) -53,0% 30.186
Strumenti derivati 53.783 54.101 (318) -0,6% 54.111
TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE
DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE 67.969 84.287] (16.318) -19,4% 84.297

Le “passivita finanziarie detenute per la negoziazicam@mmontano a €/MIn. 67,9 in diminuzione di
€/MIn. 16,3 rispetto al 31.12.2015. Tali passiwtino costituite per €/MIn. 14,2 da passivita pesaae
da €/Min. 53,8 da strumenti derivati.

Le passivita finanziarie per cassa si riferiscorse@perti tecnici su titoli di capitale e titoli debito per

i quali sono in essere arbitraggi con derivati dgoriazione iscritti tra le attivita finanziarie di
negoziazione. Gli strumenti derivati di negoziagiosono costituiti per la parte piu significativa da
derivati su valute, pareggiati con analoghi cotit@grivati su valute rilevati tra le attivita finaiarie
detenute per la negoziazione.

Dal punto di vista economico il portafoglio di trag complessivo (titoli e derivati) ha generato nel
corso del 2016 €/Min. 7,9 (€/Min. 14,7 al 31.12.2pdi cui: interessi netti per €/Min. 3 (€/MIn. 4ab
31.12.2015), dividendi per €/MIn. 0,4 (€/MIn. 0)534.12.2015) ed il risultato netto di negoziaziqes
€/Min. 4,5 (€/MIn. 9,7 al 31.12.2015).
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Attivita finanziarie disponibili per la vendita

(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2014 31.12.2015 Variazione | Variazione | 31.12.2015
pro-forma | assoluta %

Attivita finanziarie disponibili per la vendita
- Titoli di debito 777.024 1.041.125 (264.101 -25,4%| 1.041.176
- Titoli di capitale 12.438 14.114 (1.676) -11,9% 14.114
- Quote di O.I.C.R. 45.318 45.885 (567) -1,2% 45.885
TOTALE ATTIVITA' FINANZIARIE
DISPONIBILI PER LA VENDITA 834.780| 1.101.124 (266.344 -24,2%| 1.101.175

Il portafoglio “attivita finanziarie disponibili pela vendita” alla data del 31.12.2016 ha registnath
decremento del 24,2% (pari ad €/MIn. 266,3) chintexressato principalmente gli investimenti relativ

al comparto titoli di debito.

Per quanto riguarda la composizione si rileva, angr il “banking book”, un’elevata concentraziame
titoli di debito, pari a circa il 93% del totale Id@mparto. Detti titoli di debito sono principalnte
destinati al portafoglio di tesoreria e sono cagtitla obbligazioni governative e di emittentiliéai ed
europei a breve/medio termine. L'esposizione diddaimtermobiliare nei confronti dello Stato Italan
e pari a €/MIn. 589,4 (€/MiIn. 769,8 al 31.12.20&Xappresenta il 70,6% del totale portafoglio attiv

finanziarie disponibili per la vendita.

L’esposizione di Banca Intermobiliare nei confrodélla Capogruppo Veneto Banca é pari a €/Min.
82,6, di cui €/MIn. 63,7 rimborsati nel mese di gaio 2017, e €/MIn. 18,9 in scadenza nel 2019.
Complessivamente detta esposizione rappresentz0db del totale portafoglio attivita finanziarie

disponibili per la vendita. Si segnala che nel catell’anno sono giunti a scadenza impieghi in BTP

Italia per complessivi €/MIn. 200.

In merito ai risultati economici registrati nel feto, le attivita finanziarie disponibili per la néita
hanno generato utili per €/Min. 14,3 (€/MIn. 19|B4.12.2015) di cui: per margine di interesse €/Ml
16,4 (€/MiIn. 20,3 al 31.12.2015) mitigato dai diffeziali relativi alle coperture in essere, pari a
negativi €/Min. 4,1 (negativi per €/Min. 3,9 al 32.2015), dividendi per €/Min. 1,3 (€/Min. 0,9 al
31.12.2015), il risultato positivo per la cessiahétitoli per €/MIn. 3,5 (€/MIn. 6 al 31.12.2015p e
impairment per €/Min. 2,8 (€/Min. 3,6 al 31.12.2015

Loans&Receivable
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016 31.12.2015 Variazione Variazione
assoluta %
Loans&Receivable
- Titoli debito verso banche 9.987 10.048 (61) -0,6%
- Titoli debito verso clienti - - - -
TOTALE LOANS & RECEIVABLE 9.987 10.048 (61) -0,6%

Il portafoglio Loans & Receivable costituito da obbligazioni del settore bancarnon quotate in
mercati attivi, posti in essere comevate placements non destinate alla negoziazione.
L'intera esposizione € iscritta in bilancio allaced60 “Crediti verso banche”, ed € pari a €/ MInetile

costituita da due titoli obbligazionari, uno rimbato nel mese di febbraio 2017 per €/Min. 5 ediano
scadenza a gennaio 2018 per €/MIn. 4,9 ed emedadddgpogruppo Veneto Banca.
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Titoli in circolazione
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016 31.12.2015 Variazione Variazione
assoluta %
Prestiti obbligazionari
- Strutturati 34.724 36.530 (1.806) -4,9%
- Altri 270.254 369.349 (99.095) -26,8%
TOTALE TITOLI IN CIRCOLAZIONE 304.978 405.879 (100.901 -24,9%

| titoli in circolazione, interamente costituiti gaestiti obbligazionari emessi da Banca Intermats!

ammontano a €/MIn. 305 in riduzione del 24,9% rigpall’esercizio precedente, a fronte del rimborso
a scadenza di alcune emissioni obbligazionariecwea €/Min. 65,2 e per il riacquisto di titoli del

clientela per €/MlIn. 35,7 al netto dei ricollocartien
Alla data del 31.12.2016 le emissioni a tasso bw#darappresentano il 34% del totale debito in
circolazione mentre le emissioni a tasso fisso g@mbal 66%.
| prestiti obbligazionari “strutturati”, pari all1,4% del totale emissioni, sono costituiti prindipente
da titoli il cui rendimento €& indicizzato al tas$idnflazione maggiorato di uno spread, ed ammantin
31.12.2016 a €/MIn. 34,7 (€/MIn. 36,5 al 31.12.2015
In merito alle emissioni obbligazionarie si segneti@ giungeranno a scadenza per nominali €/Min. 53
entro un anno, €/Min. 185 nel biennio 2017-2018\l€. 66 nel biennio 2019-2020.

Derivati di copertura

Al 31.12.2016 i saldi attivi dei derivati di copera sono pari a €/MIn. 1,3 (€/Min. 0,5 al 31.12.201
saldi passivi sono pari a €/Min. 14,8 (€/Min. 13|131.12.2015). Le attivita di copertura postesaeze
nel periodo sono principalmente riconducibili atlapertura defair value di Btp Italia in “asset swap”

iscritti nelle attivita finanziarie disponibili péa vendita e a prestiti obbligazionari emessi.
Si riporta di seguito I'evidenza per tipologia tiusnento coperto.

Fair value Fair value Valore
(Valori espressi in €/Migl.) positivo negativo Nozionale
AFS - Btp Italia in ASW 1.098 (14.530) 446.160
AFS - Altri titoli - (229) 11.500
OFL - Titoli a tasso fisso 229 - 17.390
TOTALE al 31.12.2016 1.327 (14.759) 475.050

Fair value Fair value Valore
(Valori espressi in €/Migl.) positivo negativo Nozionale
AFS - Btp Italia in ASW 163 (12.089) 516.159
AFS - Altri titoli 194 (12) 11.500
OFL - Titoli a tasso fisso 126 - 18.890
TOTALE al 31.12.2015 483 (12.100) 546.549

Per maggiori informazioni si fa rimando alla natgegrativa del presente fascicolo di bilancio afmua
ed in particolare per quanto riguarda gli aspeititabili alla Parte A — Politiche contabili e parparte
rischi di mercato alla Parte E — Informazioni ssichi e sulle relative politiche di copertura.
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Fondi a destinazione specifica

| fondi a destinazione specifica alla data del 32016 ammontano ad €/Min. 30,7 e risultano in
crescita di €/MIn. 14,9 rispetto ai valori del 31.2015.

Fondi a destinazione specifica
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016) 31.12.2015 Variazioneg Variazione | 31.12.2015
pro-forma | assoluta %
Fondo rischi ed oneri 25.937 10.798 15.139 140,2% 10.798
Fondo trattamento di fine rapporto 4.807 5.030 (223) -4,4% 7.650
TOTALE FONDI A DESTINAZIONE
SPECIFICA 30.744 15.828 14.916 94,2% 18.448

Alla data del 31.12.2016 iFondo rischi ed onetiammonta a €/Min. 25,9 (€/MIn. 10,8 al 31.12.2015)
ed é costituito principalmente a fronte di pasaiytobabili e rischi connessi a controversie diavar
natura riferibili, tra l'altro, a contenziosi e tami della clientela, contenziosi fiscali e da indiga
contrattuali dovute, la cui misurazione e effettuaecondo i criteri attuariali previsti dal prinop
contabile 1AS 37. In merito alle valutazioni chenha determinato i fondi in essere si fa rimando a
quanto riportato nelle politiche contabili della@aintegrativa.

Il “Fondo trattamento di fine rapporto del persoriadéla data del 31.12.2016 ammonta a €/MIn. 4,8 e
risulta in diminuzione del 4,4% rispetto al 31.17.3. Il fondo €& iscritto in bilancio sulla base deb
valore attuariale determinato da attuari esterni.

Fondi rischi ed oneri
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016| 31.12.201b VariazioneVariazione
pro-forma | assoluta %
- Contenziosi e reclami su azioni VB 10.022 1.978 8.044 406,9%
- Contenziosi su servizi di investimento 6.603 2.392 4.211 176,0%
- Contenziosi Tributari 4.859 204 4.655| 2.281,9%
- Altri contenziosi e reclami 4.453 6.225 (1.772) -28,5%
FONDO RISCHI ED ONERI 25.937 10.798 14.756 93,2%

Complessivamente sono stati apportati a conto ecmoonell’esercizio 2016 accantonamenti netti
complessivi per €/MIn. 17,7 (€/MIn. 4,1 al 31.12180).

In particolare a fronte dei contenziosi passivi eglami pervenuti dalla clientela in merito alla
negoziazione dei titoli azionari Veneto Bargiae provveduto a portare il fondo a €/Min. 10 aon
accantonamento effettuato nell’esercizio di €/Mirl sulla base di valutazioni analitiche effettudde
Banca Intermobiliare.

Come noto, il Consiglio di Amministrazione di VeaeBanca con delibera del 9 gennaio 2017, ha
stabilito I'avvio, a far data dal 10 gennaio 20dr,un’iniziativa conciliativa di massa (I'Offertai d
Transazione) con la quale la Capogruppo ha propostnga parte della propria base sociale, a titolo
transattivo, e senza che da cid possa essere dempyure implicitamente alcun suo riconoscimento d
responsabilita, un indennizzo predeterminato faafiet e onnicomprensivo, pari al 15%, per ciascuna
azione Veneto Banca acquistata o sottoscrittagttispmente, da o presso una banca del Gruppo
Veneto Banca nel periodo compreso tra il 1° gem@a0D7 e il 31 dicembre 2016, al netto delle vendit
e di alcune altre operazioni descritte nel regol@meell’offerta di transazione, con oneri interameea
Suo carico.

Il suddetto indennizzo verra corrisposto a fronédladrinuncia dell’azionista ad agire contro Veneto
Banca, o altre societa del Gruppo Veneto Bancay@ dmministratori, sindaci, revisori o dipendenti,
attuali o pregressi, per qualunque ragione o cangpialunque sede (sia civile che penale), irziete
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a tutte le operazioni di acquisto o sottoscriziatieazioni Veneto Banca, nel tempo compiute
dall’azionista, o al mancato loro disinvestimento.

Il pagamento dell’indennizzo, & condizionato atdathe I'Offerta ottenga adesioni complessive per
almeno I'80% delle azioni Veneto Banca rientrargi perimetro dell’Offerta stessa. Tale condizione
sospensiva e stabilita a favore della Banca, chie dmcidere di rinunciarvi e procedere, quindi, al
pagamento dell'indennizzo anche se non fosse raggla soglia sopra indicata.

L'adesione all'Offerta, mediane la sottoscriziorsd'dpposito accordo transattivo con Veneto Bamca,

il pagamento dell'indennizzo, prevede la seguesrepistica: i) manifestazione di interesse all’'Ctier
(non vincolante per I'azionista), comunicazionel'shelennizzo spettante all’azionista: dal 10 genai
2017 al 15 marzo 2017; ii) sottoscrizione dell'agipmaccordo transattivo con la Banca: dal 10 genna
2017 al 22 marzo 2017; iii) verifiche da parte @ddanca e comunicazione dell'esito dell’Offerta di
Transazione. L'adesione all'offerta di transaziomom ha alcun effetto sulle azioni Veneto Banca, che
restano nella titolarita e disponibilita dell’azista.

In considerazione del crescente humero di adesigistrate negli ultimi giorni precedenti la scazen
inizialmente prevista per I'Offerta, e al fine djevolare il flusso di azionisti nelle filiali, VeteeBanca

ha deciso di prorogare il termine per aderire &&@a fino alle ore 13.30 del 28 marzo 2017.

In parallelo all’Offerto di Transazione sopra désar Veneto Banca ha avviato un’iniziativa anclee p
gli azionisti interessati dalla fattispecie del.axlancato rispetto dell’ordine cronologico di veadi
individuati a seguito degli accertamenti ispettiondotti sia dalla Consob, sia dalla competentétata
della Capogruppo — ai quali verra proposto un ind&o per ciascuna azione Veneto Banca oggetto
dell'ordine di vendita non eseguito ma che avreigogicamente potuto esserlo se la Capogruppo, nella
sua gestione, avesse rispettato I'ordine cronotodiindennizzo sara riconosciuto indipendentemente
dal numero degli azionisti destinatari dell'inizie che accetteranno questa specifica proposta;
diversamente da quanto previsto per la piu ampfaert@afdi Transazione, per questa iniziativa non é
prevista, percio, alcuna soglia minima di adesingi conseguenza alcuna condizione sospensiva.

Inoltre, in riferimento alle_controversie in mateffiscale e tenuto conto dell'esito negativo di una
sentenza di giudizio su una vecchia contestazimoalé pervenuta nel corso del quarto trimestre del
2016 (alla quale Bim ricorrera in appello), gli amistratori hanno ritenuto, di stanziare €/Min. 4/9
altri contenziosi fiscali in essere pendenti inedsr gradi di giudizio.

Di sequito si fornisce l'informativa di sintesi telerifiche ispettive e fiscali poste in esserasu
societa Banca Intermobiliare e sulle sue contmiatviate nel periodo o che risultano ancora penden
alla data del 31.12.2016 facendo rimando per urggioee informativa a guanto riportato nella nota
integrativa del fascicolo di bilancio.

Verifica ispettiva “BCE” sulla Capogruppo Veneto B&a e indirettamente su Banca Intermobiliare
Nel mese di ottobre 2016, BCE ha avviato un’ulterigisita ispettiva presso la Capogruppo Veneto
Banca, avente l'obiettivo di valutare, con rifermi@ al perimetro delle banche italiane apparteranti
Gruppo Veneto Banca, la gestione del rischio diitwee di controparte nonché i sistemi di contralé
rischio. In riferimento a Banca Intermobiliare, gpettori hanno analizzato un campione di creddn
riferimento alla data del 30.06.2016, aventi unposizione lorda pari a €/MIn. 536, individuando
€/MIn. 375 relativi ad esposizioni deteriorate (utendo il 57,4% del totale portafoglio deteriojago
€/MIn. 162 relativi al portafoglio in bonis (pari 28,4% del totale impieghi vivi lordo verso al
clientela). In tale occasione, come pare doverosorde delle evidenze pervenute dal “Regolatola”,
Banca ha recepito puntualmente le indicazioni dastia riflettere contabilmente le evidenze ariep
durante la visita ispettiva.

Quanto sopra, unitamente alle usuali revisioniedsime riguardanti le prevedibili perdite su ctiealia
luce delle piu aggiornate informazioni resesi dispiti, hanno comportato rettifiche di valore
complessivamente pari ad €/MIn. 88,7, di cui €/MBb. nel quarto trimestre 2016, espressione della
migliore stima possibile sulla base delle conoseeatzualmente disponibili del rischio di credito in
essere. Alla data di approvazione del presentendidasi € in attesa di ricevere le risultanze
dell'ispezione che devono ancora essere rese Hat€apogruppo, dovendosi ancora formalizzare |l
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processo della comunicazione degli esiti dellevigdtispettive.

La Banca non puo escludere che, alla ricezione deigji del rapporto ispettivo, possa essere rgthieli
rivedere in ottica maggiormente conservativa lécypi processi e le procedure associate al risdhio
credito e controparte, la cui applicazione all'inteportafoglio creditizio potrebbe determinare
presumibilmente un significativo impatto negativoala stato attuale non quantificabile - sulla
situazione patrimoniale ed economica entro il 2017.

Verifica ispettiva Consob e processo sanzionatorio

Procedimento sanzionatorio per violazione deglilmh informativi su Operazioni di Repo.

Si rende noto che Consob, in data 23 dicembre 2tdéotificato alla Banca I'apertura di un
procedimento sanzionatorio, in esito all’attivittrittoria svolta in relazione a elementi informiati
emersi nel corso delle verifiche ispettive effettupresso codesta Societa nel periodo 2015 - 2016 e
nell’esercizio della vigilanza informativa, riterdm violati gli obblighi di trasparenza informativa
previsti dalla normativa Consob con riferimentora tperazioni di maggiore rilevanza con Parti
Correlate, costituite da operazioni di Repurchageeément (Repo) a favore della Capogruppo Veneto
Banca S.p.A. e deliberate dal Consiglio di Ammuaigione di BIM. Alla data di redazione del presente
documento sono in corso di definizione le contraémhi, affidate ad un legale esterno.

Procedimento sanzionatorio verso esponenti aziénaiakensi degli artt. 190 e 195 del D.lgs.24
febbraio 1998, n. 58 nonché, a titolo di responki@bsolidale, nei confronti di Banca Intermobilier

Si rende noto che Consob in data 19 gennaio 2@1seguito dell'ispezione condotta nel periodo 2015-
2016 - ha natificato alla Banca I'apertura di umgadimento sanzionatorio nei confronti di taluni
esponenti aziendali, ritenendo violata la normativanateria di servizi di investimento. Alla data d
redazione del presente documento la Banca hastohgeConsob, per il tramite del Suo Legale, drave
accesso agli atti, riservandosi di formulare leppie controdeduzioni. Inoltre, sono state gia awevia
attivita progettuali necessarie alla sistemazioekkedcanomalie riscontrate che terminera in un tempo
ragionevolmente congruo alle prescrizioni contenute

A fronte delle sopra esposte contestazioni, Bantarhobiliare, sentito anche il suo legale, hatite

di non effettuare alcun accantonamento a bilanoissiclerando come argomentato nella Parte A —
Politiche contabili della nota integrativa al bitém consolidato, Sezione 5 — Altri aspetti a cufasi
rimando.

Procedimento sanzionatorio verso esponenti aziempaalviolazione dell'art. 149, comma 1, lettera a)
del D.Igs. n. 58 del 1998, nonché, a titolo di @sgabilita solidale, nei confronti di Bim.

A seguito delle risultanze delle indagini ispettaféettuate da Consob presso BIM e Veneto Banca nel
corso del 2015, nonché della successiva attivitatieria, & stata riscontrata l'inosservanza, atéepdi
BIM, di obblighi di correttezza procedurale e digparenza informativa previsti dal Regolamento OPC
(Operazioni Parti Correlate) per le operazioni diggiore rilevanza con parti correlate, in relaziaba
cessione a Veneto Banca, della partecipazione d@2% del capitale sociale di Banca IPIBI (ora
Banca Consulia S.p.A.). Consob dopo aver concémssoekso agli datti del procedimento e valutato la
posizione difensiva complessivamente rappresent@ta parti, ha espresso le proprie considerazioni
conclusive nel senso di ritenere accertati i fedttestati, quantificando le relative sanzioni,agiao
dell'organo di controllo (ex componenti del collegsindacale), per complessivi €/Migl. 85 ai sensi
dell’art. 193, comma 3, del TUF, con delibera r8ABdel 21 dicembre 2016.

Procedimento sanzionatorio verso BIM per violazideécombinato disposto degli artt. 114, comma 5,

del D. Lgs. n. 58 del 1998 e 5 del regolamento Gbns 17221/2010, dell’art. 114, comma 1, del D.

lgs. n. 58/1998, come attuato dall'art. 109 del sklegnento Consob n. 11971/1999 — che a sua volta
richiama l'art. 66 del medesimo regolamento - nandell'art. 114, comma 5, del D.Igs. n. 58/1998, in

combinato disposto con I'art. 6 del regolamentd 1i221/2010.

A seguito delle risultanze delle indagini ispetteféettuate da Consob presso BIM nel corso del 2015
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nonché della successiva attivita istruttoria efifa, e stata riscontrata la violazione del contbina
disposto degli artt. 114, comma 5, del TUF e dell'a del Regolamento OPC nonché degli artt. 114,
comma 5, del citato Decreto e dell'art. 6 del stddBegolamento in relazione ad una operazione di
maggiore rilevanza con parti correlate, effettubf& agosto 2014, costituita dalla Cessione a Menet
Banca della partecipazione pari al 67,22% del abp#ociale di Banca IPIBI Financial Advisory S.p.A
detenuta da BIM, societa controllata da VB e sdgged attivita di direzione e coordinamento daepart
della stessa. Consob dopo aver concesso l'acceggtisatia del procedimento e valutato la posizione
difensiva, ha espresso le proprie consideraziomiclogive nel senso di ritenere accertati i fatti
contestati, quantificando le relative sanzioniadao di BIM, per complessivi €/Migl. 25, con dedita

n. 19822 del 21 dicembre 2016.

Verifica fiscale Nucleo delle Guardia di Finanza

In data 12 dicembre 2016 si & conclusa la verfigzale da parte del Nucleo della Guardia di Filmanz
di Torino, iniziata in data 17 dicembre 2015. Laifiea di carattere generale, effettuata per ghian
2013,2014 e 2015 e successivamente estesa anéhanagli imposta 2011 e 2012, ha riguardato
Imposte Dirette, IVA, altri tributi @ normativa slavoro. Per informazioni in merito ai processihar

di constatazione e sulla quantificazione degli atm@amenti posti in essere dalla Banca, si fa rdnan
alla Parte B Sezione 14 — Le attivita fiscali eplssivita fiscali della presente nota integratiVa a
bilancio consolidato.

Verifica ispettiva “Banca d’ltalia” in materia di antiriciclaggio

Con lettera del 14 aprile 2016, Banca d’ltalia biaposto ad accertamento ispettivo il gruppo Venet
Banca, ai sensi degli artt. 54 e 68 del D.Lgs. B833, ed indirettamente la controllata Banca
Intermobiliare, mirato alla “verifica del rispettiella normativa in materia di contrasto del riajgja,
con particolare riferimento alle componenti bare#gliane del Gruppo”.

L’ispezione e terminata il 13 luglio 2016 ed in al&8 settembre 2016 I'Organo di Vigilanza ha
consegnato alla Capogruppo Veneto Banca il rappmspettivo contenente i propri rilievi ed
osservazioni. A seguito di cid la Capogruppo VenBtnca ha notificato le proprie iniziative
correttive, rendendo noti tempi e modalita di cagtgainento delle stesse aventi effetti riferibili laaa
Banca Intermobiliare.

Verifica ispettiva “Banca d’ltalia” sulla controllada Symphonia SGR

A far data dal 27 gennaio 2016 € stato avviatoadBlnca d’ltalia un accertamento ispettivo nei
confronti della controllata Symphonia SGR, ai seletiD.Igs. 4 febbraio 98 nr. 58, art. 10, e cosci

in data 29 aprile 2016. In data 12 luglio 2016ri@no di Vigilanza ha consegnato a Symphonia SGR |l
verbale ispettivo contente i propri rilievi ed ass&zioni, cui il Consiglio di Amministrazione hatda
seguito, trasmettendo alla Banca d'ltalia le notgi entendimenti al fine di un costante migliorame
delle modalita di svolgimento del servizio.

Altre verifiche fiscali sulle societa Banca Internbdiare, Symphonia e Bim Vita

In merito alle verifiche fiscali che hanno interass Banca Intermobiliare e le sue partecipate
Symphonia SGR e Bim Vita si e fornita I'informatia merito alle contestazioni avanzate, agli anni
oggetto di verifica, al petitum ed eventuale oreerearico delle societa nella Parte B - Sezionel &4 “
attivita fiscali e le passivita fiscali” della nataegrativa del bilancio consolidato.
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Immobilizzazioni materiali ed immateriali

Le immobilizzazioni, complessivamente pari a €/MIk61,2, sono costituite da partecipazione in

collegata per €/MIn. 14, da immobilizzazioni maaéired immateriali per €/ MIn. 97,8 e dall’avviament
iscritto negli esercizi precedenti a fronte di wperazione di aggregazione per €/Min. 49,4.

Immobilizzazioni
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016| 31.12.201p Variazionevariazione | 31.12.2015
pro-forma | assoluta %
Immobilizzazioni:
- Partecipazioni 14.020 13.683 337 2,5% 13.683
- Immateriali e materiali 97.779 96.841 938 1,0% 120.279
- Avviamenti 49.446 49.446 - - 49.446
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 161.245 159.970 1.275 0,8% 183.408

Le “partecipaziorii iscritte nel bilancio consolidato si riferisconmicamente alla quota partecipativa
non di controllo nel capitale sociale di Bim Vitap®\. detenuta pariteticamente al 50% da Banca
Intermobiliare e da UnipolSai (Gruppo UGF) ed égsita al controllo di quest'ultima in forza di
vincoli contrattuali. Alla data del 31.12.2016 larfecipazione valutata con il metodo del patrimonio
netto ammonta a €/Min. 14 contro €/Min. 13,7 reiadl 31.12.2015. La variazione di €/Min. 0,337 é
stata determinata dalla quota parte di decremegit® dserve (per €/MIn. 1,143 anche per effettormh
distribuzione di dividendi) e dalla quota di riguti positivo di periodo (per €/Min. 1,480).

Si fa inoltre presente che Banca Intermobiliare répblSai, in qualitd di societa controllanti della
partecipazione in Bim Vita, hanno esercitato I'que per il regime della trasparenza fiscale exidi.

del Testo Unico delle imposte sui redditi, periginio 2016-2018.

Le “immobilizzazioni materiali ed immateriglammontano complessivamente €/Min. 97,8, in aumen
rispetto ad €/Min. 96,8 del 31.12.2015. Le attivilhmateriali ammontano a €/Min. 1,3 e sono
riconducibili principalmente a software, mentrealtivita materiali ammontano a €/Min. 96,5 di cui
circa €/MIn. 93,9 relativi ad immobili di proprietscritti al fair value alla data della Fist Timal@ption
(sedi societarie e filiali ubicati in Torino, Milan Roma, Cuneo, e Bologna) e ulteriori €/MIn. 216 i
gran parte riguardanti mobili, arreddevicein uso presso la sedi centrali e le filiali.

Per quanto riguarda Evviamentao’ iscritto per €/Min. 49,4 (avviamento Symphonisi)e provveduto
ad effettuare i test di impairment senza riscoatrperdite di valore. In merito alla metodologia
utilizzata ed ai risultati dei test effettuati coadenza annuale si fa rimanda a quanto alla Pare A
Politiche contabili e nella Parte B — Sez. 13 diltdia Integrativa del bilancio consolidato.
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Immobili destinati alla vendita

Per una piu corretta rappresentazione ed una medkggibilita dei dati di bilancio, sono stati esp,
nello stato patrimoniale riclassificato, gli immblgrovenienti da operazioni di recupero del credit
dalla voce “Altre attivitd” alla voce “Immobili déeati alla vendita”.

Detti immobili sono stati valutati secondo il pripio contabile internazionale IAS 2 — Rimanenze.

Alla data del 31.12.2016, I'esposizione in bilandiegli immobili destinati alla vendita ammonta a
€/Min. 21,9 (€/MIn. 24,8 al 31.12.2015). La varaze rispetto al dato comparativo e riconducibile ad
un immobile, non riveniente da recupero creditit paquale sono venuti meno i presupposti della
destinazione alla vendita e pertanto, la bancadnavpduto ad iscriverlo tra le attivita materiali.

Attivitd/Passivita non correnti in via di dismissione

Il Consiglio di Amministrazione, nella riunione dgke 10 febbraio 2017, ha deliberato le linee gdiela
piano strategico di sviluppo che definiscono Bamtarmobiliare di Investimenti e Gestioni (Suisse)
S.A. e Bim Insurance Brokers S.p.A. come parteagpaznon strategiche. Pertanto a decorrere dal
31.12.2016 Banca Intermobiliare ha riclassificagalla base dei presupposti previsti dal principio
contabile internazionale IFRS 5, le partecipaziintontrollo in Bim Suisse, inclusa la sua conatall
Patio Lugano S.A., e in Bim Insurance Brokers S.pldlla voce “Partecipazioni” alla voce “Attivita
non correnti e gruppi di attivita in via di disnimse”.

Banca Intermobiliare di Investimenti e Gestioni (8se) S.A.

A seguito della ricezione di informali interessi strati da controparti di mercato verso la partdeipa
svizzera, nello scorso novembre e stato assegmatmamndato ad un advisor per valutare eventuali
possibilita di valorizzazione della stessa. L'atéivha visto finora la predisposizione di materiale
informativo ed il contatto con alcune contropaatimomento sono pervenute alcune manifestazioni di
interesse e le trattative procedono speditamems® wna definizione auspicata entro il 2017.

Bim Insurance Brokers S.p.A.
Per quanto riguarda la partecipazione detenutdl@ B Bim Insurance Brokers, sono state avviate
indagini ricognitive al fine di valutare le manifagioni di interesse da parte di operatori debsett

Per entrambe le partecipazioni di cui sopra, ad@osattuale, non si ravvisano evidenze di valori d
mercato inferiori al valore di carico che determsmiazioni di impairment in caso di dismissione.

Cessione dell'immobile sito in Piazza Sant’Erasmd/éano

A seguito dellavveramento della condizione sospengmancato esercizio del diritto di prelazione
riconosciuto alla soprintendenza Archeologica Béllti e Paesaggio per la citta metropolitana di
Milano), nel corso del mese di ottobre 2016 si éfgzéonato il contratto di compravendita della
cessione dell'immobilsito in Piazza Sant’Erasmo a Milara proprieta della controllata Immobiliare
D S.r.l. Detta societa era stata acquisita a fil@92da Banca Intermobiliare nell'ambito di una
operazione di recupero crediti e I'immobile classifo come “Attivitd non corrente in via di
dismissione” era stato valutato, gia a partireadfitie del 2015, al minore tra il valore contalglé fair
value, stimato sulla base dell'ipotesi di prezztramsazione, al netto dei costi di vendita.
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Altre voci dell’attivo e del passivo

Le “Altre voci dell’attivo”, pari a €/MIn. 193,2 (#In. 217,5 al 31.12.2015), sono costituite da i\Ath
fiscali” per €/MIn. 122,7 (€/MiIn. 107,9 al 31.122%) e da “Altre attivita” per €/Min. 70,5 (€/Min.

109,6 al 31.12.2015).

Altre voci dell’attivo
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016| 31.12.2015 Variazione Variazione 31.121%
pro-forma assoluta %
Attivita fiscali 122.715 107.864 14.851 13,8% 108.522
a) correnti 16.612 15.639 973 6,2% 16.297
b) anticipate 106.103 92.225 13.878 15,0% 92.225
Altre attivita 70.514 109.634 (39.120) -35,7% 110.926
TOTALE ALTRE VOCI DELL'ATTIVO 193.229 217.498 (24.269) -11,2% 219.448

Le “Attivita fiscali” sono costituite da “Attivitdiscali correnti” per €/MIn. 16,6 e prevalentemeule
“Attivita fiscali anticipate” ( “DTA - Deferred taxasset”) per €/MIn. 106,1 riconducibili principalme

ad anticipate trasformabili in credito d'imposta,sansi dell’'art. 2, comma 55, del D.L. 225/2010 e
successive modifiche normative, per €/Min. 71,6cdi€/MIn. 47 per svalutazioni su crediti e €/Min.
24,6 per riallineamento degli avviamenti effettusgcondo il D.lgs. 98/11). Si segnala che, nela@ors
dell'esercizio 2016, si €& proceduto, ai sensi ddl’ 2, comma 55, del D.L. 225/2010, alla
trasformazione delle attivitd per imposte anti@pah crediti d’imposta per la societd Banca
Intermobiliare per un importo complessivo di €/ M7, atteso che per le stesse era stata rilevata u
perdita nel precedente esercizio.

DTA - Deferred tax asset
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016| 31.12.201p VariazioneVariazione
Assoluta %

DTA nobili 71.634 79.366 (7.732) -9,7%
- generate su crediti 47.025 54.757 (7.732) -14,1%
- generate su avviamenti 24.609 24.609 - -
DTA non nobili 11.600 12.859 (1.259) -9,8%
DTA da perdite fiscali 22.869 - 22.869 n.a.
Totale DTA - Deferred tax asset 106.103 92.225 13.878 15,1%

Sulla base del “probability test”, di cui si & datéormativa nella Parte B - Sezione 14 “Le atévi
fiscali e le passivita fiscali” della nota integvat consolidata, la fiscalita differita attiva etst ritenuta
interamente recuperabile. Le “Altre attivita” amntemo a €/Min. 70,5 (€/MIn. 109,6 al 31.12.2015) in
diminuzione rispetto all’esercizio precedente, Bosoostituite principalmente da crediti tributaerso
I'Erario per €/MIn. 44,2 (€/MIn. 50,7 al 31.12.201& da partite in corso di lavorazione per €/Mlh,31
(€/MiIn. 33,2 al 31.12.2015).
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Altre voci del passivo
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016| 31.12.201p Variazioné/ariazione | 31.12.2015

pro-forma | assoluta %
Passivita fiscali 19.598 27.737 (8.139) -29,3% 27.756
a) correnti 643 8.915 (8.272) -92,8% 8.934
b) anticipate 18.955 18.822 133 0,7% 18.822
Altre passivita 89.839 83.847 5.992 7,1% 85.549
TOTALE ALTRE VOCI DEL PASSIVO 109.437 111.584 (2.147) 1,9% 113.305

Le “Altre voci del passivo” ammontano a €/Min. 199€/MIn. 111,6 al 31.12.2015) ed includono
“Passivita fiscali” per €/Min. 19,6 (€/MIn. 27,7 81.12.2015) ed “Altre passivita” per €/MIn. 89,8
(€/MIn. 83,8 al 31.12.2015). Si fa presente che damtermobiliare ha esercitato 'opzione per |l
regime del “Consolidato fiscale nazionale” ai sesedli’art. 117 del TUIR per il triennio 2015, 20186,
2017. Le “Altre passivitd” sono costituite prevatmente da debiti tributari verso I'Erario per €Ml
29,1 (€/MIn. 35,2 al 31.12.2015), da somme a dizpwee della clientela per €/Min. 29,9 (€/MIn. 18,9
al 31.12.2015) e da debiti verso fornitori per €iML4,5 (€/MIn. 16 al 31.12.2015).
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Il patrimonio netto e gli aggregati di vigilanza

Al 31.12.2016 il patrimonio netto consolidato dirfga Intermobiliare, incluso il risultato d’esercizsi
attesta a €/Min. 237,2 in riduzione rispetto ad I&/N834,5 registrati alla fine dell'esercizio prdeate.

Patrimonio netto consolidato
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016 31.12.2015 Variazione Variazione

assoluta %
Capitale 156.209 156.209 - -
Azioni proprie (-) (29.731) (29.807) 76 -0,3%
Riserve 98.990 125.894 (26.904) -21,4%
Sovrapprezzi di emissione 77.823 70.025 7.798 11,1%
Riserve da valutazione 26.905 31.764 (4.859) -15,3%
Utile (Perdita) d'esercizio (93.371) (19.880) (73.491) 369,7%
Patrimonio netto del Grupp 236.825 334.205 (97.380) -29,1%
Patrimonio di pertinenza di terzi 375 284 91 32,0%
TOTALE PATRIMONIO NETTO 237.200 334.489 (97.289) -29,1%

La variazione di patrimonio nel periodo, pari a 8iM97,3, & stata determinata principalmente dal

peggioramento del risultato d’esercizio che pasdta gerdita d'esercizio 2015 per €/MIn. 19,9 alla

perdita dell’esercizio 2016 pari a €/MIn. 93,4.

Movimentazione in sintesi del patrimonio netto conglidato
(Valori espressi in €/Migl.)

P-N. del peftierér?;a pat-[icr)wg%lr?io
gruppo di terzi netto
Patrimonio netto al 31.12.2015 334.205 284 334.489
Azioni proprie 76 - 76
Compravendita azioni proprie 76 - 76
Riserva da valutazione (4.859) (2) (4.861)
Riserve da valutazione per aggiustamento fair vatuafoglio "afs" (5.125 - (5.125)
Adeguamento riserve per societa valutate con tbdwdel patrimonio netto 7 - 7
Riserve da valutazione riferite alle attivita in diadismissione 322 (2) 320
Utili (Perdite) attuariali su piani a benefici dwfi (63) - (63)
Sovrapprezzi di emissione 7.798 - 7.798
Rigiro fondo acquisto azioni proprie per scadenzar@razione assemblear 7.198 - 7.798
Riserve (26.904) 89 (26.815)
Riporto risultato esercizio precedente (19.880) 89 (19.791)
Rigiro fondo acquisto azioni proprie per scadenzar@zazione assemblea (7.798) - (7.798)
Risultato della negoziazione titoli di propria erose (22) - (22)
Altre variazioni riferite alle attivita in via diismissione 400 - 400
Effetti residui fiscalita recuperata su prestitoeertibile 396 - 396
Movimentazione sul risultato (73.491) 4 (73.487)
Rigiro risultato esercizio precedente 19.880 (89) 19.791
Risultato di periodo (93.371) 93 (93.278)
Patrimonio netto al 31.12.2016 236.825 375 237.200
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Fondi Propri ed i requisiti di vigilanza bancari

Riferimento normativo

Banca Intermobiliare ha determinato i fondi progdi i requisiti di vigilanza bancari sulla base aell
Circolare di Banca d'ltalia n. 285 (Disposizioni dgilanza per le banche) del 17 dicembre 2013 e
successive modifiche, della Circolare n. 286 (lisioni per la compilazione delle segnalazioni
prudenziali per le banche e le societa di interamdne mobiliare”™) e della Circolare n. 154 che
disciplina gli schemi segnaletici e gli aspettirtieclegati alle segnalazioni di vigilanza.

Le normative emanate da Banca d’ltalia recepisdamtisciplina armonizzata per le banche e le ingres
di investimento contenuta nel regolamento (UE) 76/8013 (“CRR”) e nella direttiva 2013/36/UE
(“CRD IV") che traspongono nell’'Unione Europea gtandard definiti dal Comitato di Basilea per la
vigilanza bancaria (il cosiddetto “Basilea I1I") K@ a limitare il rischio di insolvenza degli inteediari
finanziari, definendo per tutti gli intermediaménziari le regole per la determinazione del patnim di
vigilanza, delle attivita di rischio e dei requigitudenziali.

Vigilanza europea

Con il Regolamento del’lUE n. 1024/2013 del 15 bt&n2013 e stato attribuito alla Banca Centrale
Europea (BCE) compiti specifici in materia di vagiza prudenziale degli enti creditizi, in coopevagi
con le autorita di vigilanza nazionali dei paesrt@epanti, nel quadro del Single Supervisory
Mechanism (SSM). A partire dal 4 novembre 2014 {2EBin cooperazione con Banca d'ltalia, e
responsabile per la vigilanza prudenziale sukggriificant banks’, come individuate nella lista
pubblicata dalla BCE in data 4 settembre 2014.

La vigilanza prudenziale Europea per Veneto BanpareBanca Intermobiliare

A decorrere dal 4 novembre 2014, Veneto Banca \{alig di “significant bank”), ed indirettamente
Banca Intermobiliare (in qualita di sua controljagano state sottoposte a vigilanza diretta dedlac@
Centrale Europea in cooperazione con Banca d'ltalia

Banca Intermobiliare ha provveduto a determinamuisiti patrimoniali ed i Fondi Propri secondo la
nuova normativa Basilea lll. Si ricorda inoltre dhealori consolidati dei fondi propri e dei coeitnti
patrimoniali di vigilanza sono riportati a titolaformativo e sono predisposti su base volontadal
momento che, vista I'appartenenza al Gruppo VeBettca, non sussistono gli obblighi di redazione e
di comunicazione a Banca d’ltalia dei dati consatiid

In conformita alla nuova normativa in materia dioteli Propri” e dei “Coefficienti patrimoniali’, i
calcoli sonostati effettuati tenendo conto del regime tran&itattualmente in vigore, nonché dei
cosiddetti “filtri prudenziali” e delle rettifiche regolamentari e gartando nei Fondi Propri solamente
gli utili certificati da persone indipendenti daifite (articles 4(121), 26(2) and 36(1) point (aC&R),
nelle modalita ribadite da Banca d’ltalia con lantmicazione del 22 gennaio 2016 “Computabilita idegl
utili di periodo o di fine esercizio nel capitalgrpario di classe 1”.
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| fondi propri consolidati di Banca Intermobiliare

Alla data del 31.12.2016 la vigilanza prudenzialenferma, nonostante la significativa perdita
dell’esercizio e la contestuale riduzione di patmmo netto, I'adeguatezza e la solidita patrimanial
relativamente ai criteri previsti dall’accordo daglea Ill.

| Fondi Propri, calcolati su base volontaria - da&ppartenenza al Gruppo Bancario Veneto Banca — s
riducono a €/Min. 159,8 (€/MIn. 272,7 al 31.12.2))18osi come I'eccedenza di Fondi Propri sulle
attivita di rischio ponderate si attesta a €/ M#,15(€/Min. 127,1 al 31.12.2015).

La Riserva di conservazione del capitale si attastdMIn. 8,3 in diminuzione rispetto ai valori fitie
2015 del 27,4% (€/Min. 11,4 al 31.12.2015).

Aggregati di vigilanza consolidato
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016 31.12.2015 Variazione Variazione
assoluta %
Fondi Propri 159.760 272.685 (112.925) -41,4%
Eccedenze di Fondi Propti 54.133 127.135 (73.001) -57,4%
Riserva di conservazione del capitile 8.252 11.371 (3.119) -27,4%
Totale RWA 1.411.739 1.915.598 (503.859) -26,3%
Fondi Propri consolidati
(Valori espressi in €/Migl.)
31.12.2016 31.12.2015
A. Capitale primario di classe 1 (Common Equity Tier CET1) prima dell'applicazion
dei filtri prudenziali 236.825 334.206
B. Filtri prudenziali del CET1 (+/-) (579) (328)
C. CET1 al lordo degli elementi da dedurre e dedgitefdel regime transitorio 236.246 333.878
D. Elementi da dedurre dal CET1 (73.928) (51.687)
E. Regime transitorio — Impatto su CET1 (+/-), intlylsinteressi di minoranza oggetto
di disposizioni transitorie (5.157) (13.182)
F. Totale Capitale primario di classe 1 (Common Bqtiér 1 — CET1) 157.161 269.009
G. Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additional Tler AT1) al lordo degli elementi da
dedurre e degli effetti del regime transitorio - -
H. Elementi da dedurre dall’AT1 - -
I. Regime transitorio — Impatto su AT1 (+/-), indlgd strumenti emessi da filiazioni e
inclusi nell’AT1 Per effetto di disposizioni tratsiie - -
L. Totale Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additibmeer 1 — AT1) - -
M. Capitale di classe 2 (Tier 2 —T2) al lordo deggimenti da dedurre e degli effetti del
regime transitorio - -
N. Elementi da dedurre dal T2 - -
0. Regime transitorio — Impatto su T2 (+/-), inclgBistrumenti emessi da filiazioni e
inclusi nel T2 Per effetto di disposizioni transiéo 2.599 3.676
P. Totale Capitale di classe 2 (Tier 2 -T2) (M -NG) 2.599 3.676
Q. Totale Fondi Propri (F + L + P) 159.760 272.685

Banca Intermobiliare, sulla base dell’articolo 4@ifagrafo 2 della CRR (recepito nella Circolar28%
di Banca d’ltalia), aveva adottato I'opzione di ladere dai Fondi Propri i profitti o le perdite non
realizzati relativi alle esposizioni verso le amisirazioni centrali classificate nella categoriativita
finanziarie disponibili per la vendita (AFS)". A g@to dell’entrata in vigore del regolamento Ue

13 Eccedenza di Fondi Propri: differenza fra “Fondb®i” e “Attivita di rischio ponderate” (dato natomprensivo dei requisiti propri per

fondi specifici).

4 Riserva di conservazione del capitale: si traitard riserva volta a preservare il livello minirdbcapitale regolamentare in momenti di
mercato avversi attraverso I'accantonamento digespatrimoniali di elevata qualita in periodi nmaratterizzati da tensioni di mercato, ed &
pari al 0,625% delle attivita di rischio ponderate.
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2016/445 della BCE, nel periodo dal 1° gennaio 241181 dicembre 2016, sono stati inclusi nel calcol
del CET 1 il 60% delle perdite realizzate ed esdlu#0% dei profitti non realizzati. Dette perceaati
saliranno per il periodo dal 1° gennaio 2017 ati@embre 2017 rispettivamente al 80% ed al 20%.

Requisiti patrimoniali consolidati (importi ponderati) e Risk Weighted Assets (RWA)

(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016 31.12.2015
REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA
Rischio di credito e di controparte 85.546 116.607
Rischi di mercato 2.264 8.667
Rischio operativo (Metodo di base) 17.816 20.276
Altri requisiti prudenziali 7.313 7.698
Totale requisiti prudenziali 112.939 153.248
Totale Risk Weighted Assets (RWAY 1.411.739 1.915.598
Coefficienti consolidati di vigilanza bancari
31.12.2016 31.12.2015 Variazione
assoluta
CET1 - Fully Phased 11,52% 14,76% (3,23)
CET1 - Phased in 11,32% 14,04% (2,91)
AT1 - Capitale aggiuntivo di classe 1 11,32% 14,04% (2,91)
TCR - Total Capital Ratio 11,51% 14,23% (2,92)
Indice di patrimonializzaziorté 1,44 1,78 (0,36)

| coefficienti di vigilanza consolidati (determinau base volontaria come precedentemente illagtrat
risultano superiori ai livelli minimi richiesti dé&ccordo di Basilea lll, sia in riferimento al 32.2016
(CET1 Phased in 5,125%, AT1 6,625% e il TCR 8,6250%)in riferimento a quanto richiesto a regime
per la data del 31.12.2019 (CET1 Fully Phased inA%. 8,5% e il TCR 10,5%).

Infine, si segnala che il Fully Phased al 31.12&&limato applicando i parametri indicati a regime
vigore dal 1° gennaio 2019, si attesta al 11,52%.

Per maggiori informazioni qualitative e quantitatrelative al patrimonio ed ai coefficienti di \agiza,
si rimanda a quanto pubblicato nella nota integaationsolidata Parte F “Informazioni sul patrimonio
consolidato” Sezione 2 del bilancio annuale al 32016.

15 Risk Weighted Assets comprensivo dei requisiti jpéc
¢ Indice di patrimonializzazione: rapporto fra “Fofttopri” e “Requisiti patrimoniali totali”.
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Risultati economici consolidati

Nelle note illustrative che seguono, e nei relatimmenti, sono stati analizzati i risultati ecof@m
consolidati/riclassificati di Banca Intermobiliasg¢ 31.12.2016. Il dato comparativo al 31.12.2015 é
stato risposto nella colonna “pro forma” per tenawato della riclassifica delle controllate Bim Sse,
inclusa la sua controllata Patio Lugano, e Bim ftasue Brokers tra le attivita non correnti in via d
dismissione secondo quando disciplinato dal princgontabile IFRS 5. L'informativa relativi agli
scostamenti & stata predisposta con riferimentaab pro-forma, tuttavia per completezza di
informazione é stato riportato anche il dato corafian pubblicato nel fascicolo di bilancio 2015.

Margine d’interesse
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016) 31.12.2015 Variazione | Variazione | 31.12.2015
pro forma | Assoluta %
Interessi attivi

- attivita finanziarie detenute per la negoziazig 3.875 5.301 (1.426) -26,9% 5.376
- attivita finanziarie disponibili per la vendita 16.431 20.320 (3.889) -19,1% 20.331
- su crediti verso banche 1.395 584 811 138,9% 621
- su crediti verso clientela 20.710 30.692 (9.982) -32,5% 31.517
Totale interessi attiv 42.411 56.897 (14.486) -25,5% 57.845

Interessi passivi
- su debiti verso banche a altri finanziatori (700) (1.029) 329 -32,0% (1.390)
- su debiti verso clientela (5.520) (8.058) 2.538 -31,5% (8.058)
- titoli in circolazione (9.331) (17.516) 8.185 -46,7% (17.516)
- passivita finanziarie di negoziazione (882) (847) (35) 4,1% (847)
- differenziali di copertura (4.146) (3.880) (266) 6,9% (3.880)
Totale interessi passi (20.579) (31.330) 10.751 -34,3% (31.691)
MARGINE DI INTERESSE 21.832 25.567 (3.735) -14,6% 26.154

Alla data del 31.12.2016 il margine di interessatsesta a €/Migl. 21.832 in riduzione del 14,698, a

(€/Migl. 25.567 al 31.12.2015). La contrazione dehrgine di interesse € stata determinata dal

perdurare della dinamica dei tassi di interesse, ftd visto, tra I'altro, un’ulteriore contrazioneid

rendimenti dei titoli di stato.

Margine d’interesse — Investimenti finanziari

(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016| 31.12.201p Variaziorj¢Variazione | 31.12.2015

pro forma | Assoluta %
Attivita finanziarie di negoziazione 3.875 5.301 (1.426) -26,9% 5.376
Passivita finanziarie di negoziazione (882) (847) (35) 4,1% (847)
Interessi netti "trading book" 2.993 4.454 (1.461) -32,8% 4,529
Attivita finanziarie disponibili per la venditd 16.431 20.320 (3.889) -19,1% 20.331
Differenziali di copertura (4.146) (3.880) (266) 6,9% (3.880)
Interessi netti "banking book" 12.285 16.440 (4.155) -25,3% 16.451
Margine interesse - Investimenti finanzia 15.278 20.894 (5.616) -26,9% 20.980

Il margine di interesse per investimenti finanzigtirading book”, “banking book” e relativi
“differenziali di copertura”) si attesta a €/Midl5.278 in diminuzione del 26,9% rispetto ad €/Migl.
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20.894 del 31.12.2015. La contrazione registratgp@eodo € ascrivibile anche a fronte della riduz
dell'esposizione complessiva in titoli di debitoa@ding book e banking book) ridottasi del 30,4% a/a
La riduzione del portafoglio titoli & stata piacdta anche per I'esercizio 2017, al fine di contene
I'esposizione della Banca verso il rischio di méocandi controparte.
Il margine di interesse del “trading book” pari @#@)l. 2.993 (€/Migl. 4.454 al 31.12.2015) risuita

calo del 32,8%, cosi come il margine di interesske“danking book” che registra una riduzione del

25,3% attestandosi a €/Migl. 12.285 (€/Migl. 16.4431.12.2015).

Margine d’interesse - Clientela
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016] 31.12.2015 Variaziorje/ariazione | 31.12.2015

pro forma | Assoluta %
Interessi attivi su crediti verso clientela 20.710 30.692 (9.982) -32,5% 31.517
Interessi passivi su debiti verso clientela (5.520) (8.058) 2.538 -31,5% (8.058)
Interessi passivi su titoli in circolazione (9.331) (17.516) 8.185 -46,7% (17.516)
Margine di interesse - Clientel 5.859 5.118 741 14,5% 5.943

Il margine di interesse verso la clientélmpieghi e raccolta diretta verso la clientelsulta pari a

€/Migl. 5.859 al 31.12.2016, in miglioramento riipeal 31.12.2015. Nel periodo si é registrato il

decremento degli interessi attivi verso la cliesgér €/Migl. 9.982 sia per la contrazione deiisaddli
impieghi vivi, sia per la riduzione del tasso Euorila cui essi sono legati. Per quanto riguardarggiri

pagati alla clientela sulla raccolta diretta il Wguento e stato di €/Migl. 2.538 sui depositi della

BN

clientela e per €/Migl. 8.185 sui prestiti obbligazari anche per il venir meno degli oneri relagvi
prestito convertibile scaduto alla fine del pringorestre del 2015.

Margine d'interesse — Sistema Bancario

(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016| 31.12.2015| Variazione | Variazione | 31.12.2015
pro forma | Assoluta %
Interessi attivi su crediti verso banche 1.395 584 811 138,9% 621
Interessi passivi su debiti verso banche ¢
altri finanziatori (700) (1.029) 329 -32,0% (1.390)
Margine di interesse - Sistema bancal 695 (445) 1.141 n.a. (769)

Il margine d’interesse netto verso il sistema bdoca positivo per €/Migl. 695 al 31.12.2016, in

crescita rispetto ai negativi €/Migl. 445 registraell’esercizio precedente. L’effetto positivo &
principalmente riconducibile alla riduzione dellasjzione finanziaria netta media verso le banche.

Margine di intermediazione
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016] 31.12.2015 Variaziorje/ariazione | 31.12.2015

pro forma | Assoluta %
MARGINE DI INTERESSE 21.832 25.567 (3.735) -14,6% 26.154
Commissioni nette 60.068 78.454 (18.386) -23,4% 83.592
Risultato operativita finanziaria 9.315 16.610 (7.295) -43,9% 16.884
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 91.215 120.631  (29.416) -24,4% 126.630

Il margine di intermediazione si attesta a €/M@fl.215 in diminuzione del 24,4% rispetto all'esgiwi

precedente che era stato positivamente condizi@iatdall'andamento delle commissioni nette, per la

presenza di maggiori commissioni di performance,dsii migliori risultati dell’operativita finanzie,

in presenza di condizioni dei mercati piu favorévol
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La marginalita del 2016 ha fortemente risentitoladelltalenante situazione dei mercati finanziari,
caratterizzati da tassi di interesse costantemeatgtivi, riduzione dei volumi di negoziazione in

strumenti finanziari da parte della clientela etcarione dei volumi di negoziazione dell’'operatiih
conto proprio della banca.

Commissioni nette
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016| 31.12.201b Variazionevariazione | 31.12.2015
pro forma | Assoluta %
Commissioni attive
- negoziazione, amministrazione, raccolta ord 16.296 28.321 (12.025) -42,5% 31.498
- raccolta gestita 58.665 74.729  (16.064) -21,5% 77.545
- consulenza finanziaria 1.795 2.437 (651) -26,3% 2.437
- altri servizi bancari 4.304 4.949 (646) -13,0% 5.167
Totale commissioni attivi 81.050 110.436)  (29.386) -26,6% 116.647
Commissioni passive
- retrocessioni rete commerciale e ad altri
collocatori (16.972) (24.775) 7.803 -31,5%| (24.926)
- negoziazione e amministrazione (3.432) (5.608) 2.176 -38,8% (6.158)
- altri servizi bancari (578) (1.599) 1.021 -64,0% (1.971)
Totale commissioni passiv (20.982) (31.982) 11.000 -34,4%| (33.055)
TOTALE COMMISSIONI NETTE 60.068 78.454 (18.386) -23,4% 83.592

Le commissioni nette realizzate nel periodo ammumta €/Migl. 60.068, in riduzione del 23,4% a/a
(€/Migl. 78.454 al 31.12.2015). Le commissioni \atisi attestano ad €/Migl. 81.050 in riduzione
rispetto a €/Migl. 110.436 registrate nel 2015.

La contrazione ha riguardato tutte le voci, cortipalare riferimento alle commissioni di negoziaro
(-42,5% ala) anche a seguito di un cambio di gjiatgia avviato nel presidio dei rischi di questo
comparto; contenuto il calo delle commissioni subdotti di raccolta gestita (-21,5% a/a),
principalmente determinato dalla riduzione dellenoossioni di performance sui prodotti gestiti dalla
controllata Symphonia SGR, pari a €/ Migl. 4.54@(er €/Migl. 10.878 nel 2015).

Le commissioni passive si sono attestate a €/NM@P82 in riduzione del 34,4% rispetto al 31.12201
La voce “retrocessioni alla rete commerciale”,lthe dalla remunerazione dei promotori finanzari
Banca Intermobiliare, € costituita da oneri di getssione commissionale ad altri collocatori
istituzionali. Ai fini gestionali, come indicato ioalce del conto economico riclassificato, sondesta
riclassificate tra le commissioni passive anchedmponenti variabili delle remunerazioni geivate

bankersdipendenti iscritte in bilancio alla voce “Spes i personale”.

Commissioni raccolta gestita
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016 31.12.2015 Variazione | Variazione | 31.12.2015
pro forma | Assoluta %
Commissioni raccolta gestita
- gestioni patrimoniali individuali 20.021 27.968 (7.947) -28,4% 29.330
- gestioni collettive 27.205 35.640 (8.435) -23,7% 35.640
- distribuzione di servizi di terzi 11.439 11.121 318 2,9% 12.575
Totale commissioni raccolta gesti 58.665 74.729  (16.064) -21,5% 77.545

Le gestioni patrimoniali hanno registrato commissigu base individuale per €/Migl. 20.021 (-28,4%
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a/a), commissioni su base collettiva per €/Migl.2Bb (-23,7% a/a), e commissioni per la distriboeio
dei servizi di terzi pari a €/Migl. 11.439 (+2,9%p

Per quanto riguarda le commissioni di performail@gcremento rispetto al 2015 e stato pari a €/Mig
6.338 di cui €/Migl. 2.997 sulle gestioni patrimalniindividuali (-95,5% a/a) e €/Migl. 3.341 su
gestioni patrimoniali collettive (-43,2% a/a).

Commissioni di performance
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016| 31.12.201p VariaziorjeVariazione
Assoluta %
Commissioni di performance
- su gestioni patrimoniali individuali 141 3.138 (2.997) -95,5%
- su gestioni patrimoniali collettive 4.399 7.740 (3.341) -43,2%
Totale commissioni di performanc 4.540 10.878 (6.338) -58,3%

Risultato operativita finanziaria
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016| 31.12.2015 Variazionevariazione | 31.12.2015
pro forma | Assoluta %

Risultato operativita finanziaria
Dividendi 1.617 1.390 227 16,3% 1.390
Risultato netto strumenti di negoziazione 4.493 9.704 (5.211) -53,7% 9.978
Operativita su titoli afs e passivita finanzia 3.382 5.403 (2.021) -37,4% 5.403
Risultato netto strumenti di copertura (177) 113 (290) n.a. 113
Risultato operativita finanziarig 9.315 16.610 (7.295) -43,9% 16.884

Alla data del 31.12.2016 il risultato dell’'operdtévfinanziaria si attesta a €/Migl. 9.315 in ricluze
rispetto a €/Migl. 16.610 registrati nel 2015, deaai profitti registrati nel corso del 2015 a siéguli
cessioni significative di titoli obbligazionari; ldduzione é stata in parte determinata anche ed#fgliti
del ridimensionamento del portafoglio del contogpim a seguito del gia citato avvio di una stradedji
“derisking”.

Dividendi
(Valori espressi in €/Migl.)
31.12.2016| 31.12.201p VariazioneVariazione
Assoluta %

Dividendi

- Da attivita finanziarie detenute per la negonag 368 507 (139) -27,4%

- Da attivita finanziarie disponibili per la verali 1.249 883 366 41,4%
TOTALE DIVIDENDI 1.617 1.390 227 16,3%

| dividendi registrati nel periodo ammontano a €Mil.617, in crescita rispetto ad €/Migl. 1.390
relativi al 31.12.2015.
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Risultato netto strumenti di negoziazione
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016 31.12.2015| Variazione | Variazione | 31.12.2015
pro forma | Assoluta %

Risultato netto di negoziazione
- Strumenti finanziari per cassa (1.581) 4,551 (6.132) n.a. 4.631
- Strumenti finanziari derivati 4.642 3.812 830 21,8% 3.812
Totale strumenti finanziari (cassa e derivat 3.061 8.363 (5.302) -63,4% 8.443
Altri strumenti: differenze di cambio 1.432 1.341 91 6,8% 1.535
TOTALE RISULTATO NETTO
STRUMENTI DI NEGOZIAZIONE 4.493 9.704 (5.211) -53,7% 9.978

Il risultato netto degli strumenti di negoziazisiattesta al 31.12.2016 a €/Migl. 4.493, in ridnz del
53,7% rispetto al risultato dell’esercizio precagerhe avevano chiuso a €/Migl. 9.704. In partielh
risultato degli strumenti di negoziazione (per easslerivati), hanno generato un risultato compless
per €/Migl. 3.061 in riduzione rispetto ad €/Mi@.363 relativo al 2015, esercizio influenzato dai
significativi realizzi su titoli di debito avvenutiel primo trimestre.

Risultato da cessione di altri strumenti finanziari
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016| 31.12.2015/ariazione | Variazione
Assoluta %
Risultato da operativita su titoli afs e passivitdinanziarie
- attivita finanziarie disponibili per la vendita 3.505 5.974 (2.469) -41,3%
- passivita finanziarie (123) (571) 448 -78,5%
TOTALE RISULTATO DA CESSIONE ALTRI
STRUMENTI FINANZIARI 3.382 5.403 (2.021) -37,4%

Il risultato da cessione di altri strumenti finaanziregistra una contrazione del 37,4% passando da
€/Migl. 5.403 del 31.12.2015 agli attuali €/Migl.382. In particolare il risultato della cessioné de
titoli iscritti tra le “attivita finanziarie dispdhili per la vendita” risulta in calo del 41,3%,aemento
riconducibile agli importanti realizzi di titoli diebito registrati nel corso dell’esercizio precede

Il risultato negativo da cessione delle “passifittanziarie” (riacquisto di proprie obbligazioniyulta

invece in miglioramento attestandosi a €/Migl. £2atro €/Migl. 571 relativi al 31.12.2015.

Risultato netto strumenti di copertura

Infine, il risultato dell'operativita finanziaria étato condizionato negativamente per €/Migl. 177
(positivo per €/Migl. 133 al 31.12.2015) per latpanefficace relativa all’attivita di coperturagia in

essere sui fair value di alcuni titoli.

Risultato della gestione operativa
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016| 31.12.2015 VariazioneVariazione | 31.12.2015
pro forma | Assoluta %
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 91.215 120.631  (29.416) -24,4% 126.630
Costi operativi (89.248) (87.302) (1.946) 2,2% (93.295)
RISULTATO DELLA GESTIONE
OPERATIVA 1.967 33.329 (31.362) -94,1% 33.335
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Nonostante le difficolta di un esercizio carattesiw dall'avvio della trasformazione strategica, |l
risultato della gestione operativa risulta positvpari a €/Migl. 1.967 (€/Migl. 33.329 al 31.121%) a
fronte quindi della contrazione del margine di intediazione del 24,4% a/a e della crescita del 2,2%

a/a dei costi operativi.

Costi operativi
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016| 31.12.201p VariazioneVariazione | 31.12.2015
pro forma | Assoluta %

Spese amministrative (85.156) (87.319) 2.163 -2,5% (92.796)
- spese per il personale (44.008) (45.758) 1.750 -3,8% (49.627)
- altre spese amministrative (41.148) (41.561) 413 -1,0% (43.169)

Ammortamenti operativi (2.676) (2.853) 177 -6,2% (3.459)

Altri oneri/proventi di gestione (1.416) 2.870 (4.286) n.a. 2.960

COSTI OPERATIVI (89.248) (87.302) (1.946) 2,2% (93.295)

| costi operativi pari a €/Migl. 89.248 (€/Migl. 802 al 31.12.2015) risultano in crescita del 2%

Le spese per il personalemmontano a €/Migl. 44.008 al 31.12.2016 e riswltan diminuzione del
3,8% rispetto all’esercizio precedente. Il decretmea riconducibile alla riduzione di personale
dipendente avvenuta nel corso del 2016 che é padaab82 unita relative al 31.12.2015, agli attuali
530 unitd (numero dipendenti considerato sia p2015 che per il 2016 al netto delle risorse redati
alle controllate in via di dismissione).

Le spese per il personale sono costituite da glipendai relativi oneri del personale dipendente
(rettificate per i distacchi di personale in erdrat in uscita con la Capogruppo), da emolumetiti ag
amministratori ed al collegio sindacale; inoltreer puna migliore rappresentazione gestionale, le
componenti variabili della remunerazione del peag®mipendente appartenente alla rete commerciale
sono state riclassificate tra le commissioni pa&ssiv

Le altre spese amministrativammontano a €/Migl. 41.148, in riduzione dell'l%a aonostante la
presenza di nuovi oneri per €Migl. 1.412, non en¢iso presenti in misura minimale, nell’esercizio
precedente, relativi ai contributi ai meccanismiridoluzione (BRRD/SFR e FITD) ed al canone di
garanzia per il mantenimento del regime di trastbifitd delle “Deferred Tax Assets(DTA)
introdotto nel maggio 2016. Al netto dei nuovi drieraltre spese amministrative sarebbero risuitate
riduzione del 4,8%, come primo risultato dell’aittvdi efficientamento e contenimento della spesa.
Le altre spese amministrative includono tra le n@aggoci di costo gli oneri relativi alla manutaone

ed alla locazione degli immobili delle filiali, Bpese relative agihfo providere alla trasmissione dati, i
costi relativi all’outsourcing.

Ai fini di fornire una migliore rappresentaziondammativa, si provvede a fornire nella seguenteiiab

il dato disaggregato delle “altre spese amministacon I'evidenza dei nuovi oneri.

Altre spese amministrative
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016 31.12.2015 Variazione | Variazione | 31.12.2015

pro forma | Assoluta %
Altre spese amministrative (36.149)] (37.974) 1.825 -4,8% (39.582)
Altre spese amministrative “nuovi oneri” (4.999) (3.587) (1.412) 39,4% (3.587)
- Contributi ordinari meccanismo BRRD/FRS e FI1 (4.080) (3.587) (493) 13,7% (3.587)
- Canone di garanzia trasformabilita DTA (919) - (919) n.a. -
Totale altre spese amministratiy ~ (41.148)  (41.561) 413 -1,0% (43.169)
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Gli ammortamenti operativdmmontano a €/Migl. 2.676 al 31.12.2016 in ridagioispetto all'analogo
periodo precedente del 6,2%. Si ricorda che gli afifh provenienti dalle operazioni di recupero
crediti, di cui si & data informativa nei dati fioniali, sono stati iscritti in applicazione deinzipio
contabile internazionale “IAS 2" e pertanto non@atati oggetto di ammortamento.

Gli altri oneri e proventi di gestionéncludono principalmente proventi generati dadfitta degli
immobili con destinazione diversa da quella strutaen oneri per migliorie su beni di terzi, costirp
chiusura controversie e transazioni in eccess@ftisf@a quanto accantonato a fondo rischi, oneri per
pagamento di sanzioni ed interessi al fisco e@ altpravvenienze attive e passive per costi einav

di competenza dell’esercizio.

Alla data del 31.12.2016 gli altri oneri e provedti gestione risultano negativi per €/Migl. 1.416
(positivi per €/Migl. 2.870 al 31.12.2015). Il deanento registrato nell'esercizio é riconducibileusa
lato al pagamento al fisco di sanzioni ed interpssi€/Migl. 1.492 e ad oneri straordinari per imgiéx

di avviamento su locali commerciali affittati pefMigl. 618, e dall'altro alla presenza nel dato
comparato di un indennizzo assicurativo per € Mi§0 e da altre sopravvenienze attive.

Risultato corrente

Ai fini di una maggiore leggibilita del dato econiam riclassificato, il risultato corrente viene esp
con evidenza delrisultato ante componenti non ricorrentitappresentato dal risultato della gestione
operativa diminuito da rettifiche di valore su dtedccantonamenti netti a fondi rischi e risutakelle
partecipate valutate con il metodo del patrimorgtion

Risultato ante componenti non ricorrenti
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016 31.12.2015 Variazione¢  Variazione  31.1®13
pro forma Assoluta %

RISULTATO DELLA GESTIONE
OPERATIVA 1.967 33.329 (31.362) -94,1% 33.335
Rettifiche di valore nette sui crediti (91.619) (53.110) (38.509) 72,5% (53.110)
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e
oneri (17.680) (4.101) (13.579) 331,1% (4.101)
Risultato delle partecipate valutate al
patrimonio netto 1.480 1.593 (113) -7,1% 1.593
RISULTATO ANTE COMPONENTI
NON RICORRENTI (105.852 (22.289) (83.563) 374,9% (22.283)

Alla data del 31.12.2016 il risultato ante compdnean ricorrenti risulta negativo per €/Migl. 1852
(negativo per €/Migl. 22.289 al 31.12.2015) dop@ravcomputato le rettifiche nette di valore sui
crediti, accantonamenti netti ai fondi rischi e wned aver valutato la partecipazione collegatan(B
Vita) con il metodo del patrimonio netto.

Le “rettifiche di valore nette su creditfammontano a €/Migl. 91.619, in aumento rispette gia
significative svalutazioni effettuate nell’esercizprecedente per €/Migl. 53.110. In particolarel, ne
corso del quarto trimestre sono stati effettudgridri accantonamenti per €/Min. 65, rispetto Aili@.
26,6 di rettifiche effettuate al 30.09.2016. Dattcantonamenti sono il frutto del processo di riesdi
cui si e data precedentemente informativa.

Gli “accantonamenti netti ai fondi per rischi ed onedinmontano a €/Migl. 17.680, in forte crescita
rispetto ai €/Migl. 4.101 registrati al 31.12.20Nel corso dell’anno si € provveduto a stanziahéigl/
8.087 a fronte dei contenziosi passivi e reclamvgreuti dalla clientela in merito alla negoziaziares
titoli azionari Veneto Banca. In questo contesteeginala I'iniziativa della Capogruppo Veneto Banca
di proporre una offerta di transazione rivolta i&igri azionisti con oneri interamente a suo carico.
Inoltre, in riferimento alle controversie in materfiscale e tenuto conto della sentenza di giudizio
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negativa su una vecchia contestazione fiscale petaenel corso del quarto trimestre del 2016 (alla
quale Bim ricorrera in appello), gli amministratbenno ritenuto, di stanziare €/Migl. 4.708 in widei
diversi gradi di giudizio. Le altre variazioni sonigonducibili alla dinamica delle valutazioni dira
contenziosi e reclami della clientela a fronte divizi di investimento e dalla stima di indennita
contrattuali dovute e la cui misurazione e opessaondo i criteri attuariali previsti dal principio
contabile IAS 37.

Il “risultato delle partecipazioni valutate con il noglo del patrimonio netto”positivo per €/Migl.
1.480 é interamente riconducibile alla quota di compeettel risultato di periodo della partecipazione
in Bim Vita S.p.A. detenuta pariteticamente al 5686 UnipolSai (Gruppo UGF) e valutata in bilancio
con il metodo del patrimonio netto.

Risultato ante imposte
(Valori espressi in €/Migl)

31.12.2016 31.12.2015 Variazione | Variazione | 31.12.2015
pro forma Assoluta %
RISULTATO ANTE COMPONENTI
NON RICORRENTI (105.852) (22.289) (83.563) 374,9%| (22.283)
Rettifiche di valore su strumenti finanziari (2.757) (3.641) 884 -24,3% (3.641)
Rettifiche di valore — altre - (6.784) 6.784 -100,0% (6.784)
RISULTATO ANTE IMPOSTE (108.609 (32.714) (75.895) 232,0%| (32.708)

Alla data del 31.12.2016 leéttifiche di valore su strumenti finanziargono pari a €/Migl. 2.757 in
diminuzione rispetto ad €/Migl. 3.641 relative al.B2.2015. Le rettifiche hanno interessato |l
portafoglio attivita finanziarie disponibili per Mendita che viene sottoposto con cadenza periaica
test di impairment secondo le modalita descrittarmarte A “Politiche contabili” della nota inteajiva
del bilancio annuale. In particolare si segnala &tseguito della significativa flessione dei presano
state registrate le seguenti rettifiche di valditeli di capitale per €/Migl. 1.388 (di cui €/Migb39 per
“Unicredit Ord”, €/Migl. 270 per “Ubi Banca” e €/Mdl. 148 “FCA Ord”); quote di Oicr €/Migl. 1.067
(di cui €/Migl. 807 per fondi immobiliari e €/MigR60 altri fondi) e titoli di debito per €/Migl. 30

Il dato comparativo relativo alla voce Rettifichevalore — altre, pari a €/Migl. 6.784, & interan@en
riconducibile alle svalutazioni degli immobili drqprieta (provenienti dall’attivita di recupero dit
effettuata negli esercizi precedenti), operate20db, a seguito dell’aggiornamento dei valori dizia

disposte a fine anno.

Risultato operativita corrente al netto delle impoge

(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016| 31.12.2015Variazione | Variazione| 31.12.2015
pro forma | Assoluta %
RISULTATO ANTE IMPOSTE (108.609) (32.714) (75.895) 232,0% (32.708)
Imposte sul reddito di periodo 17.499 7.082 10.417 147,1% 6.988
UTILE (PERDITA) DELL'OPERATIVITA'
CORRENTE AL NETTO DELLE IMPOSTE (91.110)]  (25.632) (65.478) 255,5% (25.720)

Il risultato dell’operativita corrente al netto elmposte al 31.12.2016 registra una perdita biigl/
91.110 contro una perdita di €/Migl. 25.632 dell212015. Il carico fiscale corrente e differito¢ado
conto della recuperabilita delle imposte, sullaebdalle proiezioni economiche pluriennali sottostkn
linee guida strategiche approvate in sede corsiligtla riunione del 9 e 10 febbraio 2017, e rigalt

positivo per €/Migl. 17.499.
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Utile (Perdita) di periodo
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016 31.12.2015 Variazione | Variazione | 31.12.2015
pro forma | Assoluta %
UTILE (PERDITA) DELL'OPERATIVITA'
CORRENTE AL NETTO DELLE IMPOSTE (91.110) (25.632) (65.478) 255,5%| (25.720)
Utile (Perdita) delle attivita in via di
dismissione al netto delle imposte (2.168) 5.841 (8.009)| -137,1% 5.929
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO (93.278)] (19.791) (73.487) 371,3%| (19.791)

Il risultato di periodo al 31.12.2016 €& negativa @&Migl. 91.110 (negativo per €/Migl. 19.791 al
31.12.2015) dopo aver determinato gli utili (pesjlitlelle attivita in via di dismissione al nettdlee
imposte per negativi €/Migl. 2.168 (risultato dirippelo delle controllate Bim Suisse, inclusa la sua
controllata Patio Lugano, e Bim Insurance Brokensetto dei rapporti intercompany). Il risultatollde
attivita in via di dismissione relativo al dato goamnato al 31.12.2015, pari a €/Migl. 5.841, era
principalmente riconducibile al perfezionamentolalelessione del 67,22% del capitale sociale della

controllata Banca Ipibi (ora Banca Consulia S.p-Ayvenuto in data 5 marzo 2015.

Utile (Perdita) di periodo del Gruppo
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016| 31.12.201p VariazioneVariazione | 31.12.2015
pro forma | Assoluta % pro forma
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO (93.278) (19.791) (73.487) 371,3% (19.791)
Utile di pertinenza di terzi (93) (89) (4) 4,5% (89)
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO DEL
GRUPPO (93.371) (19.880) (73.491) 369,7% (19.880)

La perdita di periodo del Gruppo si attesta a rieiggiMigl. 93.371 (negativo di €/Migl. 19.880 reibao

all'esercizio precedente) dopo la determinazionke dguote di pertinenza dei terzi (per le quote di

minoranza della controllate Bim Insurance Brokes/A).
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Redditivita complessiva consolidata

Nel corso dell’'esercizio 2016 la reddittivita comgdiva consolidata di Banca Intermobiliare, e tigal
negativa per €/Migl. 98.138 (negativa per €/Mig.9483 al 31.12.2015) di cui €/Migl. 98.230 negativi
riconducibili alle componenti di pertinenza deltansolidante e €/Migl. 91 positivi di pertinenzatelizi.

Composizione della redditivita complessiva
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016| 31.12.201p VariazioneVariazione | 31.12.2015
Assoluta %

UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO (93.278) (19.791) (73.487) 371,3% (19.791)
Variazione Riserve da valutazione "Afs" (5.125) 490 (5.615) n.a. 490
Attivita non correnti in via di dismissione 320 4.004 (3.684) -92,0% -
Riserva da valutazione partecipazioni valutate mal 7 116 (109) -94,0% 116
Altre componenti reddituali (62) 198 (260) n.a. 4.202
REDDITIVITA' COMPLESSIVA (98.139) (14.983) (83.156) 555,0% (14.983)
di cui di pertinenza di terzi 91 87 4 4,6% 87
di cui di pertinenza della capogruppo (98.230) (15.070) (83.160) 551,8% (15.070)

La variazione piu significativa ha riguardato la vimentazione delle riserve da valutazione, ed in
particolare quella relativa alla valutazione deltévita finanziarie disponibili per la vendita clse e
ridotta nel corso dell’esercizio per €/Migl. 5.125.
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Risultati delle partecipazioni

Di seguito sono riportati i commenti di sintesil'suidamento economico e patrimoniale delle societa
controllate e collegate da Banca Intermobiliareedie da quelle immobiliari, mentre si fa rimanda al
nota integrativa consolidata per le tipologie dexgzioni infragruppo (Parte H — Operazioni conipart
correlate) e per I'informativa sui business settio(Parte L — Informativa di settore).

SYMPHONIA SGR S.P.A.
Nata nella prima meta degli anni novanta, Symph8@& ha saputo collocarsi tra i principali operiator
del settore del risparmio gestito in Italia, offdenal mercato una gamma di prodotti e servizi rieda
articolata. Symphonia SGR e stata acquisita neB 2@0Banca Intermobiliare e negli anni successvi h
provveduto ad incorporare per fusione le due sdaegestione del risparmio di Banca Intermobitiare
BIM SGR e BIM Alternative Investments SGR (specadita nella gestione dei fondi di investimento
alternativi) rispettivamente al 1.1.2008 e al 101@ Nel corso del 2011 a fronte dell’acquisiziaied
controllo di Banca Intermobiliare da parte di VenBanca, Symphonia SGR si & collocata all'interno
del Gruppo Bancario Veneto Banca come principatenpadi Gruppo del risparmio gestito.
Ad oggi 'offerta di Symphonia SGR, tra le piu cdete nel panorama italiano dell’asset management,
comprende linee di gestione di portafoglio, OICR dulitto italiano e lussemburghese) e prodotti di
investimento alternativi (Hedge Fund Single e Mi@nager), distribuiti oltre che dai collocatoril de
Gruppo Veneto Banca (Veneto Banca, Banca Intermaobjl Banca Apulia, Banca Consulia) da altre
reti collocatrici (tra le quali Banca Fideuram enBaolo Invest).
In merito al futuro della controllata, cosi coma giustrato nella sezione dedicata alle “lineedgudel
piano strategico di sviluppo”, la societa di gestialel risparmio € stata ritenuta strategica mabhi¢o
della strategia di puro “Private Banking” € pertasara previsto il suo rafforzamento al fine didenra
maggiormente qualificata e con una gestione sepiprattiva.
Per quanto riguarda la governance, in data 16 &bi®2017, si & insediato il nuovo Consiglio di
Amministrazione di Symphonia. Per il prossimo trieen il consiglio sara presieduto da Nicola Rossi,
mentre le deleghe esecutive sono state assegriédegep Vicinanza. A completamento del consiglio
sono stati nominati consiglieri Alessandra Viscaviassimo Paolo Gentili e Pierlugi Molajoni. Tali
nomine vanno a rafforzare la struttura di Symphanieonsentiranno di intraprendere un importante
percorso di crescita e innovazione, mantenendosglndard di eccellenza cha da sempre ne
caratterizzano I'attivita sul mercato del risparmgestito.
Alla data del 31.12.2016, Symphonia chiude I'esgnc2016 con una riduzione dell'utile d'esercizib e
una contrazione del patrimonio gestito. In partcelil patrimonio gestito, al lordo delle gestioni
ricevute in delega, ammonta a €/Mld. 3,77 in dirziooe rispetto a €/Mld. 4,97 del 31.12.2015 a feont
dei deflussi di patrimoni gestiti della clientelper I'effetto mercato.
Per guanto riguarda il risultato di periodo, Symphoha registrato alla data del 31.12.2016 un utile
d’esercizio pari a €/MIn. 6,8 in flessione del 22¥petto al €/MIn. 11,2 relativi al 31.12.2015. Le
commissioni nette si sono attestate a €/MIn. 2@,1diminuzione del 12% a/a (€/MIn. 27,9 al
31.12.2015) di cui per I'attivita di gestione denfli comuni di investimento per €/Min. 10,9 (-15,7%
a/a) e per l'attivita di gestione di patrimoniatelividuale per €/Min. 8.9 (-27,6% a/a). In partad le
commissioni di performance nette sono passateMm£b agli attuali €/Min. 2,8.
| costi operativi sono risultati pari a €/Min. 118631.12.2016 (€/MIn. 11,1 al 31.12.2015) in crtasc
del 3,5% a/a. L'incremento ha interessato sia Eseer il personale (+3,8% a/a) sia le altre spese
amministrative (+2,9% a/a).
Di seguito sono riportati i principali dati di sesi al 31.12.2016:
e Patrimonio gestito complessivo pari a €/Mld. 3,2Mld. 4,71 al 31.12.2015);

- di cui per prodotti individuali per €/Mld. 2,08 {@ld. 2,72 al 31.12.2015) comprensivi dei

patrimoni in delega;

- dicui per O.I.C.R. per €/Mld. 1,69 (€/MId. 2 al.32.2015); comprensivi dei patrimoni in delega,;
e Commissioni nette pari a €/Min. 20,9 (€/Min. 27|84.12.2015);
« Utile netto di periodo pari a €/MIn. 6,8 (€/Min.,21al 31.12.2015);
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* Risultato di Gestione operativa/Margine di interimagtbne al 46,3% (60,4% al 31.12.2015);
e Cost/Income Ratio (inclusi altri proventi ed onaiis2,1% (37,9% al 31.12.2015);

e Patrimonio netto pari a €/Min. 53,5 (€/Min. 57,8341.12.2015);

 R.O.E. al 24,5 % (40% al 31.12.2015).

BANCA INTERMOBILIARE DI INVESTIMENTI E GESTIONI (SUSSE) S.A.

Banca Intermobiliare di Investimenti e Gestioni i€Se), fondata nel 2001 da Banca Intermobiliare
S.p.A., € una banca privata indipendente, di disttizzero e con sede a Lugano, dedicata ai paitiimo
privati o istituzionali, aperta ad una clientelecgrca di un ambiente finanziario in grado di darena a
soluzioni finanziarie personalizzate e allineate @iu attuali formule di gestione e investimenfo.
seguito dell'approvazione delle “linee guida delmm strategico di sviluppo” da parte della Capopoup
Banca Intermobiliare, la controllata Bim Suissetaas classificata tra le attivita in via di disniisse
con lo scopo di valorizzare le partecipazioni ntiennon strategiche.

In merito ai risultati del bilancio individuale @im Suisse, alla data del 31.12.2016 si registra un
perdita di Chf/MIn. 2,323 in diminuzione rispettdl'wile di Chf/MIn 0,013 del 31.12.2015,
principalmente da attribuire alla riduzione deldememissioni e del margine di interesse.

Di seguito vengono riportati i principali dati dngesi al 31.12.2016:

* Margine di interesse pari a Chf/MiIn 0,491 (Chf/MIn972 al 31.12.2015);

¢ Commissioni nette pari a Chf/MiIn. 3,215 (Chf/MIn6@88 al 31.12.2015);

» Utile (-Perdita) di periodo pari a Chf/MIn. -2,323hf/MIn. 0,013 al 31.12.2015);

* Risultato gestione operativa/Margine di intermendiag al -62,3% (2,3% al 31.12.2015);

* Cost/Income Ratio al 162,3% (97,7% al 31.12.2015);

+ R.O.E. al -5,3% (0,03% al 31.12.2015).

BIM FIDUCIARIA S.p.A.

Bim Fiduciaria, controllata al 100% da Banca Intebifiare, &€ autorizzata allo svolgimento dell’aitdv

di amministrazione fiduciaria statica ed offre agdraza ed assistenza alla clientela private in &mbi
finanziario e fiscale, in particolare su rischiteumenti utili alla protezione dei patrimoni e saspaggi
generazionali.

La Circolare n. 288 del 2015 emanata a seguitce dabdifiche ed integrazioni previste dal D.lgs.
141/2010 ha stabilito per le societa fiduciarietoaltate direttamente o indirettamente da una banca
da una intermediario finanziario, o che abbianottatto la forma di societd per azioni e abbiano un
capitale versato non inferiore al doppio di quelithiesto dall’Art 2327 c.c. I'obbligo di richieder
I'autorizzazione per l'iscrizione nella sezione @eqta dell’albo ex art 106 TUB.

In ossequio a tale disposto normativo, in data 22@6 Bim Fiduciaria ha presentato istanza di
iscrizione nella sezione separata dell’Albo degtetmediari Finanziari previsto dall'art 106 delds.

1° settembre 1993, n. 385 (TUB) ottenendo l'auazone in data 1.3.2017.

Bim Fiduciaria, come precedentemente argomentattapocieta di gestione del risparmio del gruppo,
e stata ritenuta strategica nell’ambito delle “éinguida del piano strategico di sviluppo” e pedaét
auspicabile una crescita della controllata al finservire alla clientela un servizio private seenpiu
completo.

Per quanto riguarda i risultati del 2016, la figu@ registra alla data del 31.12.2016 un utilesefeizio
pari a €/MIn. 0,011 in riduzione rispetto ad €/MB,129 relativi al 31.12.2015. Il decremento e
principalmente riconducibile alle minori commisdidmcassate a fronte di una operazione finanziaria
straordinaria effettuata nel 2015. Le commissidtive diminuiscono di circa il 16% (€/MIn. 0,514Ine
2016 contro €/Min. 0,610 nel 2015). | costi opeatfiatisultano in crescita passando da €/Min. 0,630 a
attuali €/MiIn. 0,740 (+7% a/a). Il risultato delgestione operativa si conferma positivo per €/Min.
0,012 seppur in calo rispetto ad €/Min. 0,174 del 3.2015.

Le masse in amministrazione fiduciaria si riducatic€/MIn. 284 (€/MIn. 309 al 31.12.2015). La
consistente riduzione e dovuta al termine del mianfiduciario con un importante cliente istituzitma
(per €/MIn. 132), ai deflussi riconducibili all'usa ed alla perdita di valore del titolo azionavieneto
Banca (per €/MIn. 3) e per la fuoriuscita di prooroffinanziari dalla controllante con conseguente
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interruzione dei rapporti della loro clientela.

Di seguito vengono riportati i principali dati dntesi al 31.12.2016:

* La massa fiduciaria ammonta a €/Min. 284 (€/MIn4 5931.12.2015);

* Le commissioni attive nette sono pari a €/Min. @,%/Min. 0,609 al 31.12.2015);

* |l risultato della gestione corrente/margine diemediazione si attesta a 2,2% (28,4% al
31.12.2015);precedibile

e |l Cost Income Ratio € pari al 97,8% (71,6% al 212015);

« Utile di periodo pari a €/MIn. 0,011 (€/MIn. 0,12031.12.2015);

* R.O.E.al0,7% (9% al 31.12.2015).

BIM INSURANCE BROKERS S.p.A.

Bim Insurance Brokers, controllata al 51% da Balmtarmobiliare, &€ una societa di intermediazione
assicurativa creata a fine 2006 ed operativa dedlo del 2007. Dal 18 maggio 2007 risulta iscrittl
Registro Unico degli Intermediari di AssicurazigqidJl) e come tale & soggetta al controllo IVASS.

La societa offre servizio di intermediazione pegéstione delle questioni assicurative alla clienpa
variegata (aziende industriali, commerciali, divegr sia pubbliche che private, ma anche persone
fisiche, sia per le problematiche legate alla sflaigprivato che a quelle dell’attivita professite)a

A seguito dell’approvazione delle “linee guida dahno strategico di sviluppo” da parte della
Capogruppo Banca Intermobiliare, la controllata Basurance Brokers € stata classificata tra lgittti

in via di dismissione al fine di valorizzare le fg@ipazioni ritenute non strategiche.

La controllata Bim Insurance Brokers chiude il 212D16 con un utile d’esercizio per €/Min. 0,190
rispetto ad €/MIn. 0,061 del 31.12.2015. Le comiarssnette registrano un aumento attestandosi ad
€/Min. 0,731 (€/MIn. 0,471 al 31.12.2015), i cosperativi risultano in crescita passando da €/Min.
0,373 agli attuali €/Min. 0,445.

BIM VITA S.p.A.

Bim Vita & una societa di Private Insurance, nataid accordo tra Banca Intermobiliare e UnipolSai
compagnia assicurativa multiramo del Gruppo Unipoh I'obiettivo di fornire un servizio completo ai
clienti integrando le conoscenze e i valori di énéita economiche impegnate nella ricerca di sohizi

ai bisogni nelle aree della protezione, della mtenza e del risparmio. Il risultato generato dalla
sinergia delle due istituzioni operanti nei risptsettori di competenza €& un servizio globale cbpre
tutte le esigenze dell'individuo nell’arco delldaui

Bim Vita e detenuta al 50% da Banca Intermobiler@ 50% da UnipolSai, € sottoposta a direzione e
coordinamento da parte del Gruppo UGF ed é soggettantrollo dell’lstituto per la vigilanza sulle
assicurazioni private e di interesse collettivoABS).

La Compagnia dispone di una specifica gamma digitipduddivisa per i seguenti rami assicurativi, e
distribuiti da Banca Intermobiliare:

* Arearisparmio “Rendita Garantita di BIM”
“Patrimonio Garantito di BIM VITA”
* Area dell'investimento “Freefinance di BIM VITA”

“Freefunds di BIM VITA”
“Freefunds Base Selection”
* Area previdenza “Fondo pensione aperto BIM VITA”
Nel corso del periodo la partecipata Bim Vita hgisato premi netti pari a €/MIn. 77,5 (erano €Ml
150,6 al 31.12.2015) e riserve tecniche pari a €//65,7 (erano €/MIn. 736,7 al 31.12.2015).
Il bilancio al 31.12.2016 (predisposta secondoingypi IAS/IFRS) chiude con un utile di €/MIn. 3
contro €/MIn. 3,2 relativo al 31.12.2015.

In merito ai risultati delle altre societa contadd nell’esercizio non si segnalano impatti ecomomi
significativi né movimentazioni patrimoniali rilent.
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Informativa al mercato

Informazioni sui rischi e fattori che incidono sulla redditivita

Cosi come richiesto da un’esplicita raccomandaziteleFinancial Stability Forum nell’Aprile 2008,
ripresa dall’'organo di vigilanza con la pubblicamadel 1° aggiornamento del 18 novembre 2009 della
Circolare n. 262 di Banca d'ltalia, di seguito veng riportate le principali informazioni quantitai
relative al periodo 01.01.2016 - 31.12.2016, initaeai rischi di credito e di mercato e le relative
informazioni addizionali, mentre per quanto rigwate informazioni di natura qualitativa si fa rincn

a quanto riportato nella Parte E — Informazionirgghi e sulle relative politiche di coperturaldeaiota
integrativa del bilancio annuale al 31.12.2016.

La gestione complessiva del rischio di Banca Intdifiare e delle sue societa controllate avviene
mediante un processo presieduto e coordinato d@dpogruppo Veneto Banca, condiviso con il
Consiglio di Amministrazione di Bim e con l'ausilgh uffici direzioni di Bim e di Capogruppo.

Il processo si snoda tra i diversi livelli dellaustura organizzativa, in particolare il ruolo f@ardentale

e svolto dal Consiglio di Amministrazione della Ggpuppo al quale spetta, in condivisione con il
Consiglio di Amministrazione di Bim, la definiziongdegli orientamenti e degli indirizzi strategici
relativamente all'assunzione dei rischi, nonchégt@vazione dei limiti strategici ed operativi e le
relative linee guida, coerentemente a quanto defirél Risk Appetite Framework di Gruppo.

Su queste tematiche, a supporto dei Consigli di Anstnazione, con riguardo ai poteri a questi
conferiti, operano il Comitato Rischi e la DirezeoRischi di Veneto Banca ed i Referenti interni di
Banca Intermobiliare. Quest’ultima assicura la magione ed il controllo integrato dei rischi ateaso

il monitoraggio e I'analisi dell’esposizione comgdéva al rischio della Banca e delle societa cdiats
coerentemente alle disposizioni dell’Autorita dpgWanza ed alla “best practice” internazionale.

In particolare la funzione supporta la Banca edeieta partecipate nella identificazione, gestiene
controllo dei rischi assunti.

Le responsabilita della Direzioni Rischi della Cgpgpo si articolano nei seguenti ambiti:

» rischio di credito e di controparte;

* rischio di mercato;

» rischio di liquidita e rischio di tasso;

* rischio operativo;

e altri rischi;

* pricing strumenti finanziari presenti in conto prioge in conto terzi;

* monitoraggio operativita clientela su strumenti\r quotati eover the counter

* convalida interna;

+ controlli di secondo livello in ambito creditizio;

« operazioni di maggior rilievo, Risk Appetite Framal, ICAAP, ILAAP.

Rischio di credito e di controparte

L'esposizione al rischio di credito deriva prindipante dai crediti erogati alla clientela, ed irsuma
minore dall'esposizione creditizia verso banche dsthio di controparte per gli investimenti in
strumenti finanziari iscritti nei portafogli “avaible for sale” e “loans and receivable”. Il rischiio
configura come la probabilita che il debitore ndempia alle proprie obbligazioni generando peridite
conto capitale o di mancato introito di componegtinomiche di reddito.

Nel corso del quarto trimestre del 2016, alla Ide#’evoluzione dei rapporti con la clientela irsese
affidata e del perdurare della crisi economica, particolare riferimento al settore del “real estag
stato operato un riesame analitico complessivoodsthto delle posizioni creditizie con particolare
riferimento alle rettifiche di valore per deteriorento del credito. A seguito di detto riesame la
valutazione del portafoglio creditizio appare atato appropriata alla luce del modificato contelto
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mercato. Detto riesame ha anche tenuto conto idelieazioni del team ispettivo di BCE nell’ambitd d
una verifica avente ad oggetto i processi di gastie di valutazione, ed i sistemi dei controllienmi
relativi ai rischi di credito e di controparte, cha interessato il Gruppo Veneto Banca, conclusalsi
mese di febbraio 2017. Le risultanze dell'ispeziolegono ancora essere rese note alla Capogruppo,
dovendosi ancora formalizzare il processo dellawuoazione degli esiti delle attivita ispettive. Si
precisa che nella presente relazione finanziai&anca ha comunque recepito le evidenze preliminar
relative alle maggiori rettifiche di valore anallie e di classificazione emerse dal confronto tesiut
con il team ispettivo nel corso degli accertamsatun campione del portafoglio creditizio.

Con l'approvazione delle linee guida del pianotsgico di sviluppo, € stato stabilita una immediata
cessazione dell'attivita di impiego a “clientelapmrate”, ritenuto business del tutto incoerenta ito
Private Banking e che ha creato I'ingente ammordazediti deteriorati penalizzando il percorso di
sviluppo di BIM, ed & stato dunque previsto che d@aintermobiliare eroghera solamente crediti
lombard a clientela Private, con un rigoroso e ipeeprocesso di valutazione del merito creditizio d
tali impieghi. Il portafoglio di crediti corporaia essere, gia fortemente rettificato ai massiwélli del
mercato, verra gestito in un'ottica di “run off’rcaostituzione di una “no core unit”, valutando ogn
iniziativa ed opzione volta ad una possibile uttezivalorizzazione

In particolare e stata effettuata una valutaziometymle delle esposizioni, con particolare rifenoe
alla loro recuperabilita nel’ambito della normalentinuita operativa; in questo ambito — tenenduao
delle evoluzioni negative che hanno riguardatoleiaondizioni economico-finanziarie di parte della
clientela affidata, sia il periodico aggiornamed# valori di perizia delle garanzie sottostantitassi

di copertura del credito si sono incrementati péett® delle maggiori svalutazioni, portandosi ai
massimi livelli di sistema (cfr. “Rapporto di sthidi finanziaria” pubblicato da Banca d’ltalia it 18
novembre 2016).

Il tasso di copertura dell’esposizione creditiigbonissi attesta al 0,6% (0,8% al 31.12.2015) in linea
rispetto al dato di sistema ed il tasso di copartiglle “attivita deteriorate” & risultato pari %8,1%
(41,6% al 31.12.2015) superiore al dato medio diesia (46,6% riferito alla categoria “Banche
significative” e 43,6% riferito alla categoria “Betlre non significative”).

Rischio di mercato

Deriva dall'attivita di negoziazione in conto prapdi strumenti finanziari svolta prevalentemensddial
consolidante Banca Intermobiliare, considerandoscie alcune controllate presentano una esposizione
del tutto limitata e residuale. Il rischio si canfra nell’eventualita di registrare perdite a feodelle
oscillazioni del mercato. La gestione del rischiwiane entro limiti operativi definiti dal Consiglidi
Amministrazione il cui e monitoraggio € stato datautsourcing alla Direzione Centrale Rischi della
Capogruppo Veneto Banca.

In riferimento ai rischi di mercato, nell’ambitolBapprovazione delle linee guida del piano strateg

di sviluppo, e stato stabilito I'intenzione di Bantntermobiliare di mantenere un livello basso del
rischio attraverso un banking book di taglia lirtatacon durate molto brevi e bassa esposizione al
rischio di paese, attraverso Governativi molto diifecati in termini di emittente.

Nel corso dell’esercizio 2016, il rischio di mematlativo alle posizioni in conto proprio di Banca
Intermobiliare € risultato sempre al di sotto deniti direzionali previsti dalla policy sui Rischi
Finanziari, sia per quanto riguardatiidding book”, sia per quanto riguarda ibanking book’ Il Value

at Riskdella posizione di trading € oscillato tra €/ Mn224 e €/Min. 1,904. Nalue at Rislalla data

del 31.12.2016 era pari a €/MIn 0,264 (€/MIn. 0,78031.12.2015). Il valore medio osservato per
I'anno 2016 e di €/MIn 1,145 (€/Min. 1,21 nel 2015)
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VaR Portafoglio di Negoziazione al 31.12.2016
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Value at Risk (99%) relativo al periodo 01.01.201%1.12.2016, holding period pari a 10 gg.

Il Value at Risldelbanking boole risultato compreso tra €/MIn 7,966 e €/MIn 18.19Value at Risk
alla data del 31.12.2016 era pari a €/MIn 15,23¥IE 8,246 al 31.12.2015). Il valore medio ossé&mva
per I'anno 2016 ¢ pari a €/MIn 13,488 (€/MIn. 1@8&l 2015).

VaR Portafoglio Banking Book al 31.12.2016
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Value at Risk (99%) relativo al periodo 01.01.2613%L.12.2016, holding period pari a 10 gg.
L'esposizione piu significativa del portafoglioligello complessivo, & costituita dai titoli goveutivi

italiani (titoli di stato ed enti governativi), tui fair value (“trading book” e “banking book”) al
31.12.2016 & complessivamente pari a €/MIn 602(8/M4In. 833,51 a fine 2015).
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Rischio di liquidita

L’esposizione al rischio liquidita deriva dalle ogeioni di raccolta e di impiego effettuate dalkmba
nonché alla presenza nei portafogli di propriet&tdimenti finanziari non quotatati, e si manifesta
fronte dell'inadempimento ai propri impegni di paganto per incapacita di recepire fondi o criticita
nello smobilizzare attivita finanziarie poco ligaid

Il Gruppo Veneto Banca adotta un modello gestiowialeesoreria accentrata, in tale contesto Banca
Intermobiliare ha previsto un sistema di limiti gesali interni sul rischio di liquidita e di “fundg”,
calibrato ad hoc per riflettere il tipo di attivitkella controllata e il profilo di rischio ad esgssociato.
All'interno di tale sistema di limiti, la gestiordella posizione di liquidita della controllata énteendato
alla Direzione Mercati Finanziari di BIM, mentrenilonitoraggio degli stessi &€ assegnato alla Direzio
Centrale Rischi di Capogruppo in combinazione t&eferente interno di Banca Intermobiliare.
Dall'attivita periodica di monitoraggio risulta chi posizione di liquidita operativa di Banca
Intermobiliare non ha incontrato particolari fassttess nel corso del 2016; i limiti operativieedoglie

di sorveglianza per i vari “buckets” temporali, idéf dalla Capogruppo per Banca Intermobiliarey@o
stati regolarmente rispettati, mantenendosi sUiilidiesicurezza.

Per quanto riguarda la liquidita, non si sono tegissegnali di tensione nel corso del 2016. Alidga
del 31.12.2016 il Liquidity Coverage Ratio (LCRpegyari a 136,4% rispetto ad un valore di 84,18% al
31.12.2015. Sulla base di quanto disposto dallaoire n. 285 in riferimento ai requisito di copeat
della liquidita. Il limite regolamentare fino al licembre 2016 era pari al 70%, mentre a paréfe d
gennaio 2017 e fino al 31 dicembre 2017 tale liredea pari a 80%; 100% e il limite regolamentare
fissato a partire dal 1 gennaio 2018.

Rischio operativo

L'esposizione al rischio operativo si configura @nil rischio di subire perdite derivanti
dall'inadeguatezza o dalla disfunzione di procedtsmrse umane e sistemi interni, oppure da eventi
esterni. Rientrano in tale tipologia, tra l'altde, perdite derivanti da frodi, errori umani, intezioni
dell'operativita, indisponibilita dei sistemi, in@aghpienze contrattuali, catastrofi naturali. Nekthis
operativo & compreso anche il rischio legale.

La Direzione Centrale Rischi ha implementato utesis. aziendale per la rilevazione e misurazione del
rischio operativo curando e gestendo la raccoltadde di perdita operativa mediante il processo di
“Loss Data Collectioh

E inoltre attivo un piano di contingenza (“Busingdentinuity e Disaster Recovery Plan”) avente
I'obiettivo di predisporre presidi organizzativiiefrastrutture tecnologiche atte a ridurre nei timi
ritenuti accettabili i danni derivanti da eventamiorosi, garantendo che la riattivazione dei prgices
critici ed il coordinamento delle attivita sinorgristino della piena funzionalita avvengano resnpi e

nei modi definiti.

Prodotti strutturati di credito percepiti dal merca to come rischiosi

Vengono di seguito fornite informazioni integratiaggiuntive sugli investimenti che il mercato
considera e percepisce ad alto rischio a seguita clési finanziaria originata dai mutui statumgsub
primee sull'attivita di negoziazione in derivati condeopria clientela.

In particolare di seguito viene fornita I'informedi al 31.12.2016 su:

i) prodotti strutturati di credito — nessuna pasiE in essere.

i) operativita svolta tramite Special Purpose i (SPE) — nessuna posizione in essere.

iil) operativita su derivati con la clientela eato rischio controparte - la determinazione d@él value
degli strumenti finanziari “Over the Counter” (OT,€pmpresi quelli negoziati con la clientela, ange
attraverso le metodologie ed i modelli valutatilistrati nella nota integrativa del bilancio anleua
cui si fa rimando.

L’attivita di Banca Intermobiliare in derivati “Oveéhe Counter” con la clientela prevede e presuppon
la firma di uno specifico contratto di marginatuata parte del cliente che intende operare su déerivat
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I'esposizione al rischio viene monitorata attrawdatsgrado di rischio”, rappresentato dal rappadita i
margini richiesti e il patrimonio disponibile preslistituto, che non deve di norma superare il 5@%
con il costante monitoraggio della leva finanziassunta. Le principali tipologie di derivati “Ovitie
Counter” negoziati con la clientela sono rapprestentla “fx options”, “commaodity options”, “interest
rate swaps”, “credit default swaps” e “contratteemine su valute”.

In relazione all'attivita di marginatura giornaker considerando come perimetro di riferimento
esclusivamente l'attivita di intermediazione inidati con la clientela alla data del 31.12.2016n&=
Intermobiliare presentava un fair value negativiseda clientela per €/Min. 4,758 (fair value pisit

di €/Min. 18,007 al 31.12.2015). Inoltre, eranogenmeti margini versati dai clienti, per €/Min. 122
(€/MIn. 26,269 al 31.12.2015).

Informativa richiesta da Comunicazione n. DEM/RM 11070007 del 5 agosto 2011

A seguito della pubblicazione in data 28 luglio 2aa parte della European Securities and Markets
Authority (ESMA) del documento n. 2011/266 riprésadata 5 agosto 2011 dalla Consob, si fornisce
I'informativa richiesta in merito all’esposizioneeidtitoli obbligazionari emessi dai governi cerntrel
locali e dagli enti governativi (c.d. titoli “debitsovrano”).

Banca Intermobiliare alla data del 31.12.2016 awavasposizione (valore nominale) di €/MIn. 585
(€/MiIn. 806 al 31.12.2015), di cui €/MIn. 571 igtmel portafoglio “Attivita finanziarie disponib per

la vendita” e €/MIn. 14 iscritti nel portafoglid\ttivita finanziarie detenute per la negoziazione”.

Le esposizioni illustrate riguardano principalmetiteli di debito emessi dallo Stato Italiano (litdi
stato, enti governativi), per il 99,9% del totakdlel esposizioni Sovrane.

In merito alla metodologia di determinazione dél ¥alue si fa rimando a quanto illustrato nellat®a

E della Nota Integrativa Consolidata del bilanainaale.

Esposizione al rischio di credito sovrano
(Valori espressi in €/Migl.)

. Attivita 31.12.2016 31.12.2015
Paese ente emittente
IAS Valore Valore di Fair Valore Valore di Fair
Nominale Bilancio Value | Nominale Bilancio Value
Italia Hft 13.147 13.567 13.567 63.249 63.755 63.755
Afs 570.821 589.412 589.412 742.160 769.751 769.751]
Totale 583.968 602.979 602.979  805.409 833.506| 833.506
Germania Hft 129 145 145 362 395 395
Afs - - - - - -
Totale 129 145 145 362 395 395
Spagna Hft 425 470 470 639 697 697
Afs - - - - - -
Totale 425 470 470 639 697 697
Altri Paesi UE Hft 264 279 279 (827) (1.410)] (1.410)
Afs - - - - - -
Totale 264 279 279 (827) (1.410)| (1.410)
Altri Paesi Hft 8 10 10 44 47 475
Afs - - - - - -
Totale 8 10 10 44 47 47
Esposizione complessivper cassa Hft 13.973 14.471) 14.471 63.467 63.484] 63.484
Afs 570.821 589.412 589.412 742.160 769.751 769.751]
Totale 584.794 603.883 603.883  805.627 833.235 833.235
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Attivita di sviluppo e di organizzazione

Progetto di implementazione IFRS 9 “Financial instuments”

In data 24 luglio 2014 lo IASB ha concluso il prese - suddiviso nelle tre fasi “Classification and
measurement”, “Impairment” e “General hedge acaguntdi integrale revisione dell'attuale 1AS 39
“Strumenti finanziari: rilevazione e valutazion®etto nuovo principio, denominato IFRS 9 “Financial
instruments”, e stato omologato da parte della Cmsione Europea in data 22 novembre 2016 e la sua
adozione risulta pertanto obbligatoria a decorteldigennaio 2018.

L'IFRS 9 prevede i seguenti criteri per determinarelassificazione delle attivita finanziarie:

a) il modello di business della societa per gestiratiiwita finanziarie; e

b) le caratteristiche dei flussi di cassa contrattdelie attivita finanziarie,

ed in funzione di cio identifica le seguenti tréegporie, nelle quali classificare le medesime:

e Held to collect (HTC) valorizzati al costo ammoztito;

« Held to collect and sell (HTCS) valutati al Faitu@in contropartita al patrimonio netto;

e Trading.

Con riferimento al nuovo principio contabile, sigeala che il Gruppo Veneto Banca, posta la
complessita relativa allimplementazione praticlalstesso, soprattutto con riguardo alle prevision
materia di fmpairment” in una logica di &xpected loss&snonché i connessi impatti che il medesimo
potrebbe avere in termini di poste di bilancioakmiato - in collaborazione con il centro conser8lEC
Servizi ed avvalendosi della collaborazione di jaii@ societd di consulenza e coinvolgendo le sue
controllate tra le quali Banca Intermobiliare e Biuisse - un importante progetto finalizzato alenp
implementazione del nuovo standard contabile peargiane I'applicazione secondo i termini indicati
dalla normativa. Il nuovo principio impattera suli@odalita di classificazione e misurazione degli
strumenti finanziari, sulle logiche e sulle modaliti calcolo delle rettifiche di valore e sul mddedi
hedge accounting (con riferimento per ora alle muwperture) con effetti anche sul business bamcari
in particolare sull'attivita di gestione del craxli, sostanzialmente, anche sull'attivita di eragaz

Il progetto, coordinato dalla Capogruppo Venetod@arattraverso la Direzione Centrale Finance, dalla
Direzione Centrale Rischi e dalla Direzione Cesetr@perations, si articola nei seguenti cantieri
“verticali”:

* Classificazione e Misurazion€lassification and MeasuremenC&M);

e Impairment;

» Controllate estere e societa prodotto.

Sono poi previsti ulteriori due cantieri “orizzolitae cioé il cantiere IT ed il cantiere Organiziane
(Target Operating Model — TOM), trasversali a quadtticali sopra menzionati.

Niente, al momento, e stato invece avviato corrinfento alla futura ridefinizione del modello di
“Hedge Accounting”, in quanto, in questo caso, ¢twita regolamentari riguardano esclusivamente il
General Hedge ed il Gruppo ha ritenuto - cosi coemeporaneamente permesso dal principio - di
continuare ad adottare lo IAS 39 per tutte le tig di coperture.

Negli ambiti richiamati si stanno consolidando telg progettuali e in particolare si sta definendo
I'architettura di processo che deve necessarianw@nteigare I'ambito contabile con quello gestionale
In tale disegno si inseriranno quindi i futuri syipi e adeguamenti che si rendera necessario apport
con particolare riguardo ai processi di gestioriedsito.
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Per ciascuno dei cantieri sopra evidenziati vietiézzato il medesimo approccio metodologico
declinato nelle seguenti macro-fasi di attivita:
» analisi e scelte preliminari (prevalentemente daihita di modello);
» disegno del modello operativo target e definizideeconnessi impatti informatici;
* sviluppo applicativo ed organizzativo ed analisngbiatto.
Sulla base del piano sviluppato, le attivitd che stanno attualmente svolgendo riguardano
l'individuazione e l'analisi del portafoglio proditla definizione e la simulazione legata alle veio
regole di C&M Business Modet Solely Payments of Principal and InteresEPPI Test), nonché
lindividuazione dei parametri per la definizione eld “significativo deterioramento” e,
conseguentemente, perdagingdelle esposizioni creditizie e per il calcolo défperdita attesa”.
Per guanto riguarda il cantiere C&M, per I'anabsille caratteristiche dei flussi di cassa contedittu
degli strumenti (SPPI test), sono state svolteisirgh sui portafogli titoli del Gruppo che sulneparto
crediti. Per quest'ultimo, il progetto sta prosegie con analisi modulari, tenendo conto della
significativita dei portafogli, della loro omogeteeie della divisione di business. Per quanto ridgualr
Business Model, si stanno concludendo le analisigpenappatura del modello di business in essere,
propedeutico alla definizione di quello in otti¢RIS 9.
Per guanto concerne il cantiere Impairment sont st@éuppati filoni progettuali specifici sia per
I'operativita in crediti che per I'operativita intdli. Le analisi finora effettuate hanno riguarade
seguenti principali tematiche:
« o “staging, ossia gli elementi che possono o devono condmet’ambito dei crediti e dei titoli

in bonis, al passaggio daltage 1(su cui € prevista una rettifica pari alla perditeesa a 12 mesi)

allo Stage Asu cui € prevista una rettifica di valore pala glerdita attesdifetime’), e viceversa;
« iflussi di cassa, in ottica di calcolo delle peedattese, specidifetime’;
* la definizione del framework modellistico da utdare nel calcolo della perdita attesa.
Alla data di redazione del presente bilancio cadatd, il progetto & in corso secondo la tempistica
originariamente prevista e non € ancora giuntoraglstato di avanzamento tale da consentire di poter
stimare in modo attendibile gli impatti conseguealia prima applicazione del nuovo principio.
Eventuali aggiornamenti connessi con I'evoluzioeépiedetto progetto interno potranno quindi essere
forniti in occasione delle prossime informative @ili infrannuali. In ogni caso i cambiamenti nel
valore contabile degli strumenti finanziari dovatia transizione all'lFRS 9 saranno contabilizzati
contropartita al patrimonio netto al 1° gennaio&01

Considerato peraltro che l'introduzione dell'lFR&&nporta per il settore bancario modifiche rilavan
per quanto riguarda gli accantonamenti per posgieitdite derivanti dalle esposizioni creditizie, |
Commissione europea ha pubblicato, in data 23 nbre@016, una bozza di proposte legislative (note
come “CRD V”) che aggiorneranno la CRR, la CRD I&vBRRD e il regolamento istitutivo del SRM.

In tali proposte sono comprese delle previsioni ¢ikiire nel tempo I'eventuale impatto negativo sul
capitale regolamentare che deriva dall'lFRS 9 ammwoto della sua prima adozione, prevista appunto
per il 2018.

Adeguamento di processi, sistemi, infrastrutture

Nel periodo terminato con il 31.12.2016 sono siatetate a termine le seguenti principali attivita
progettuali a carattere applicativo 0 hormativo:

» Interventi mirati a rafforzare gli strumenti in uatha rete a supporto della operativita. Si elendan
piu significativi:
a) integrazione sistema di “front end” con il sistedidack office del risparmio gestito, al fine di
facilitare Iattivita di collocamento degli OICRautomatizzare i relativi controlli;
b) interventi di miglioramento dello strumento di rezwhtazione utilizzato dalla rete per
supportare l'attivita con i clienti;
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¢) rilascio nuovo applicativo intranet per il monitggio degli sconfinamenti.
« Interventi mirati a rafforzare gli strumenti in uatla direzione generale ed alle funzioni di colhdro

0 per assolvimento obblighi normativi:

a) WORP - rafforzamento moduli relativi alle verificlkeeleguatezza e appropriatezza derivati
OTC BIM;

b) attivazione bonifici SEPA sul canale telematicolio ai clienti imprese;

c) adeguamento degli assegni bancari e circolari @imequisiti di sicurezza antifrode;

d) ultimazione interventi applicativi in ordine al ggmento della direttiva EMIR;

e) attivazione nuovo applicativo per la gestione delligrafe dei rapporti;

f) completamento primo step progettuale CRS (Commeortiag standard) e attivitd inerenti
“Progetto Fatca”;

g) adeguamento degli applicativi finalizzati alla neigaione di prodotti finanziari complessi;

h) adeguamenti normativi ed applicativi finalizzatretepimento della normativa bail-in;

I) completamento del primo step progettuale mirataddiguamento degli applicativi alla nuova
normativa MAR.;

j) attivazione di un nuovo broker per I'operativitad®rivati quotati.

Operazioni per la clientela su operazioni di M&A efinanza straordinaria

Banca Intermobiliare, nell’'ambito dei servizi dsedenza su operazioni di M&A e finanza straordaar
ai propri clienti imprenditori svolti attraversaufficio di Corporate Finance, ha assistito i sadvidiB
Costruzioni Meccaniche S.r.I nella cessione dalta lazienda ad un fondo di Private Equity italiano
(Assietta Private Equity SGR) in un’operazione ldeveraged buy-out” (L.B.O.) conclusa nel mese di
Giugno 2016. Nel corso dell'anno e stato assistithiente Energica Motor Company S.p.A., societa
modenese che progetta e realizza moto elettricke#la mjuotazione sul mercato AIM ltalia
(Mercato alternativo del capitale); in particoléaedivisione di Corporate Finance ha ricopertaulo

di “Co-Lead Manager” dell'offerta che ha raccolioca €/Min. 5,3 in aumento di capitale.

L'assistenza prestata agli imprenditori in quegierazioni € in sintonia con la mission strategietad
Banca, orientata a soddisfare esigenze, anche eesgldella propria clientela private nell’ottica d
consolidare relazioni di lungo periodo, offrendccliénte un servizio professionale tailor made walt
supportare la migliore valorizzazione del patrintoaziendale.
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Le attivita di direzione e controllo

Organi di amministrazione e controllo

L'Assemblea dei Soci del 5 aprile 2016 ha provvedlta nomina del Consiglio di Amministrazione
in carica per gli esercizi sociali 2016/2018 (et@eo fino al’Assemblea degli Azionisti che sara
convocata per I'approvazione del bilancio al 3%dibre 2018), cosi composto:

Pierluigi BOLLA

Maurizio BENVENUTO
Cristiano ANTONELLI
Cristiano CARRUS

Lucia LEONELLI

Silvia MORETTO

Michele ODELLO
Beniamino QUINTIERI
Giuseppina RODIGHIERO

Presidente
Vicepresidente
Consigliere Indipendente
Consigliere
Consigliere Indipendente
Consigliere Indipendente
Consigliere
Consigliere
Consigliere

L'Assemblea dei soci di BIM del 5 aprile 2016 haltre nominato il Collegio Sindacale in carica per
gli esercizi sociali 2016/2018 (e pertanto findAdkemblea degli Azionisti che sara convocata per
I'approvazione del bilancio al 31 dicembre 2018siccomposto:

Luca Maria MANZI
Elena NEMBRINI
Enrico Maria RENIER
Alide LUPO

Michele PIANA

Presidente
Sindaco Effettivo
Sindaco Effettivo
Sindaco Supplente
Sindaco Supplente

Il Consiglio di Amministrazione, con delibera deéb Aprile 2016, ha costituito al proprio interno i
seguenti Comitati in carica sino all’approvazio®é¢ lmilancio per I'esercizio chiuso al 31.12.2018:

Comitato controllo e rischi
Cristiano ANTONELLI (Presidente)
Silvia MORETTO

Michele ODELLO

Comitato Amministratori indipendenti per le
operazioni con soggetti collegati

Cristiano ANTONELLI (Presidente)

Lucia LEONELLI

Silvia MORETTO

Comitato nomine

Silvia MORETTO @aidente)
Cristiano ANTONELLI
Lucia LEONELLI

Comitato remunerazione
Silvia MORETTO (Presidente)

Cristiano ANTONELL
Lucia LEONELLI

In data 19 aprile 2016 la Prof.ssa Lucia LEONELIA fassegnato le dimissioni dalla carica di
Consigliere indipendente di Banca Intermobiliaaasa del mancato ottenimento dell'autorizzazione
allo svolgimento dell’incarico da parte dell Ammétiazione di appartenenza.

In data 8 giugno 2016 la Dott.ssa Giuseppina RODER® e il Dott. Cristiano CARRUS hanno
rassegnato le dimissioni dalla carica di Consigl@dirBanca Intermobiliare.

In data 9 giugno 2016 la Dott.ssa Silvia RACHELAstata cooptata per il ruolo di Consigliere
indipendente di Banca Intermobiliare subentranda bkonelli anche nelle cariche del Comitato
nomine, Comitato Amministratori indipendenti perdperazioni con soggetti collegati e Comitato
remunerazione.

In data 13 giugno 2016 il Dott. Pierluigi BOLLA hassegnato le dimissioni dalla carica di Presidente
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del Consiglio di Amministrazione di Banca Internl@bie e ha assunto la carica di consigliere.

In data 13 giugno 2016 il Prof. Stefano AMBROSINgéindi subentrato alla carica di Presidente del
Consiglio di Amministrazione di Banca Intermobiéag la Dott.ssa Mia CALLEGARI é stata cooptata
per il ruolo di Consigliere Indipendente di Banotetrmobiliare.

In data 1 settembre 2016 il Dott. Beniamino QUINRIEha rassegnato le dimissioni con effetto
immediato dalla carica di Consigliere di Banca rnmebiliare in ragione dei sopravvenuti impegni
legati alla nomina a Presidente di SACE S.p.A.

In data 19 settembre 2016 I'Avv. Michele ODELLOagsegnato le proprie dimissioni irrevocabili e
con effetto immediato dalla carica di Consiglierd3dnca Intermobiliare, in ragione di quanto segue:
“con l'esclusivo fine di evitare l'aggravio deglineri patrimoniali connessi a una eventuale
ingiustificata revoca dei consiglieri di amminigti@ne in carica, a detrimento degli interessi della
Banca in un momento particolarmente critico della storia e dei soci di minoranza dei quali sono
espressione nel Consiglio di Amministrazione inaaadal 5 aprile u.s.”.

In data 10 ottobre 2016 il Dott. Pierluigi BOLLAIN“conformita alla richiesta del 10 agosto 2016 da
parte del Presidente della Capogruppo, Avvocatoig®eno Anselmi”, ha rassegnato le proprie
dimissioni irrevocabili e con effetto immediato ldatarica di Consigliere di Banca Intermobiliare.

In data 13 ottobre 2016 la Dott.ssa Silvia RACHEIZcendo seguito “alla richiesta di dimissioni e
convocazione delllAssemblea per la presa d'attteddesse o la revoca dei Consiglieri non dimessisi
formulata da Veneto Banca S.p.A. in data 11 ages$d’, ha rassegnato le proprie dimissioni
irrevocabili e con effetto immediato dalla carigaCansigliere di Banca Intermobiliare di Investirtien

e Gestioni S.p.A.

L'Assemblea dei Soci del 18 ottobre 2016 ha prdtm d@elle dimissioni dei suddetti Consiglieri di
Amministrazione e — cosi come da relazione illdstaaproposta da Veneto Banca ai sensi dell’art.
125ter del D.lgs. 24 febbraio 1998 e depositata agli d#illassemblea — ha preso atto della
cessazione dalla carica alla prima assemblea deiti amministratori cooptati e ha deliberato la
revoca degli altri amministratori di BIM in caricala data dellAssemblea, al fine di consentire
l'insediamento di un nuovo Consiglio di Amministi@ze, conseguente all’acquisizione da parte del
Fondo Atlante — fondo d'investimento gestito da €sim Capital Management SGR S.p.A.
Unipersonale — di una quota di maggioranza dekal@psociale di Veneto Banca S.p.A., pari a cifca i
97,64%.

L'Assemblea ha inoltre assunto le seguenti deliierd

- determinare in 9 (nove) il numero dei componentnd@vo Consiglio di Amministrazione;

- eleggere quali membri del Consiglio di Amministag — stabilendone i relativi compensi — per
gli esercizi 2016-2017-2018 (e dunque fino all'askka di approvazione del bilancio di esercizio
al 31 dicembre 2018) i signori: Lauri Maurizio, Ah®i Beniamino, Girelli Giorgio Angelo,
Toscani Daniela, Zunino De Pignier Alessandra, Bggv Giampaolo (consigliere indipendente),
Chiodaroli Anna Maria (consigliere indipendente),eitttmpergher Simona (consigliere
indipendente), Odello Michele.

Il Consiglio di Amministrazione del 18 ottobre 20148 provveduto a:

« Nominare Presidente del Consiglio di Amministragidwaurizio Lauri;

« Nominare Vice Presidente del Consiglio di Ammirdgione Giampaolo Provaggi;

« Nominare Consigliere con incarichi Giorgio Girelli.
In data 7 novembre 2016, I'’Avvocato Beniamino ANSH] ha comunicato la rinuncia dalla carica di
consigliere di amministrazione di Banca Interm@loéi con decorrenza immediata.
II Consiglio di Amministrazione del 18 gennaio 20h@ provveduto alla cooptazione del Dott.
Alessandro POTESTA.
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A fronte delle sopra citate variazioni il ConsigibAmministrazione e attualmente cosi composto:

Maurizio LAURI Presidente

Giampaolo PROVAGGI Vicepresidente — Consiglierapeddente
Giorgio GIRELLI Consigliere con incarichi

Anna Maria CHIODAROLI Consigliere indipendente

Simona HEIDEMPERGHER Consigliere indipendente

Alessandro POTESTA’ Consigliere

Michele ODELLO Consigliere

Daniela TOSCANI Consigliere

Alessandra ZUNINO DE PIGNIER Consigliere

II Consiglio di Amministrazione in data 10 novemb2®16 ha provveduto al rinnovo della
composizione dei Comitati endo-consiliari, nominamndeguenti Amministratori:

Comitato controllo e rischi Comitato nomine

Giampaolo Provaggi (Presidente) Anna Maria Chioldl@poesidente)
Anna Maria Chiodaroli Simona Heidempergher

Simona Heidempergher Michele Odello

Comitato Amministratori indipendenti per le Comitato remunerazione
operazioni con soggetti collegati

Simona Heidempergher (Presidente) Simona Heiderpe(&residente)
Giampaolo Provaggi Anna Maria Chiodaroli

Anna Maria Chiodaroli Michele Odello

II Consiglio di Amministrazione in data 24 febbra2®17 ha deliberato all’'unanimita la nomina di
Stefano Grassi quale nuofdirettore Generale, con decorrenza immediata.

PricewaterhouseCoopers S.p.A. adaieta di revisiondncaricata per gli esercizi dal 2012 al 2020.

Informazioni su ente creditizio comunitario controlante

Banca Intermobiliare e controllata di diritto danéto Banca S.p.A. con sede sociale a Montebelluna
(TV) in Piazza G.B. Dall’Armi n. 1 ed appartiene@luppo bancario facente capo a quest'ultima.

Con riferimento al piano di cessione del Gruppo B Amministratori di Veneto Banca, - alla luce
dell’'evoluzione avuta dal “progetto Serenissimah doconseguente ingresso del Fondo Atlante come
azionista di maggioranza ed il recente cambio dgdaernance -, aveva ritenuto di rivedere ogni
considerazione strategica circa il Gruppo BIM.

Questo, unitamente all’evoluzione delle quotazideilintero comparto bancario, a cui BIM fa
riferimento, che ha mostrato un andamento particwate penalizzante nel corso degli ultimi mesi,
aveva portato il Consiglio di Amministrazione aeriere di non considerare piu come “altamente
probabile” la cessione di tale asset. Pertantdg Vissuperato periodo temporale - secondo il ppiac
contabile IFRS 5 - della sua classificazione coragivita in via di dismissione”, era stato ritenuto
corretto il ritorno al consolidamento integrale rieea” dei relativi saldi patrimoniali. Contestoente
Veneto Banca aveva comunicato il varo di un piandustriale, entro fine anno, che prevede
un’accelerazione sull'attivita commerciale, unaisiva politica di riduzione dei costi e una costant
ricerca di maggiore efficienza a tutti i livelli.eNa determinazione del valore del Gruppo Bim da
iscrivere in bilancio Vento Banca aveva provvedaideterminare il valore d'uso in relazione ancHhe de
fatto che la valorizzazione di Borsa del titoli Bmon era stata considerata attendibile, data Etéev
percentuale di interessenza detenuta e la corpdatiurante scarsa significativita degli scambbaari.

In data 10.02.2017 Veneto Banca ha comunicato atat® in riferimento alla realizzazione del piano
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strategico nell'ambito della prospettiva di fusiczen Banca Popolare di Vicenza, che sta attivamente
valutando la possibilita di realizzare, nei modie termini che saranno ritenuti piu opportunir@nfe
degli approfondimenti da compiersi prossimamentesoggetta ad autorizzazione di BCE, una
ridefinizione del perimetro del Gruppo che prevéxdal’altro il deconsolidamento di BIM - Banca
Intermobiliare di Investimenti e Gestioni S.p.A.

Con riferimento al nuovo Piano industriale 2017-RCG#tualmente in corso di finalizzazione - gia
sottoposto alle Autorita di Vigilanza unitamente @ intervento di rafforzamento patrimoniale da
realizzarsi nel 2017, Veneto Banca, nellambitdedetodalita di reperimento dei capitali necessdri a
implementare la citata ricapitalizzazione, ha coicato in data 17 marzo 2017 al MEF, Banca d'ltalia
BCE lintenzione di accedere al sostegno finanaiatraordinario e temporaneo da parte dello Stato
italiano (“ricapitalizzazione precauzionale”), ansi del D.L 237/2016 come convertito, con mod#ich

in legge n. 15l 17 febbraio u.s..

Per ulteriori dettagli si rinvia ai documenti puishki sul sito internet di Banca Intermobiliare
all'indirizzo: http://www.bancaintermobiliare.conoiporate-governance/comunicati-obbligatori.html

Adeguamento alle condizioni di cui all’art. 36, Reglamento Consob n. 16191/2007
(Quotazione di azioni di societa controllanti sotdecostituite e regolate dalla legge di Stati non
appartenenti all’'Unione Europea)

Ai sensi dell'art. 2.6.2, comma 8, del Regolamedteo Mercati Organizzati e Gestiti da Borsa Italiana
Banca Intermobiliare e adeguata alle condizionbikta dal comma 1 dell'art. 36 del Regolamento
Consob 16191/2007, con riferimento alla societ@tlimente ed integralmente controllata Banca
Intermobiliare di Investimenti e Gestioni (SuisSel\. — Lugano, costituita e regolata ai sensi dfital
svizzero. La societa Patio Lugano S.A., direttameontrollata da Banca Intermobiliare di Investithen
e Gestioni (Suisse) S.A. non riveste significatilevanza ai sensi dell’art. 36 Regolamento Consob
16191/2007.

Dichiarazione ai sensi dell’art. 37, Regolamento Gmob n. 16191/2007
(Condizioni che inibiscono la quotazione di aziodi societa controllate sottoposte all'attivita di
direzione e coordinamento di altra societa)

Ai sensi dell’'art. 2.6.2, comma 9, del Regolametdd Mercati Organizzati e Gestiti da Borsa Italiana
S.p.A., non sussiste alcuna delle condizioni imipealipreviste dall'art. 37 del Regolamento Consob
16191/2007 per Banca Intermobiliare (soggetta, eomere dal 25 febbraio 2011, allattivita di
direzione e coordinamento di Veneto Banca S.p.A.).

Relazione sul governo societario e gli Assetti projetari

La Relazione annuale sul Governo Societario e ghetti proprietari (edizione 2016), approvata dal
Consiglio di Amministrazione di Banca Intermobiéaai sensi dell’art. 12Bis, commi 1 e 2, D. Lgs.
58/1998 € pubblicata sul sito internet dell’emitéeriSezionecorporate governange ai sensi del
comma 3 del medesimo articolo.

Processo di semplificazione normativa adottato codelibera Consob n. 18079 del 20 gennaio
2012

Ai sensi dell'art. 3 della Delibera Consob n. 180F& 20 gennaio 2012, Banca Intermobiliare di
Investimenti e Gestioni ha stabilito di aderireeddime di opt-out previsto dagli artt. 70, comma &1,
comma 1-bis, del Regolamento Consob n. 11971/9&lewdosi pertanto della facolta di derogare agli
obblighi di pubblicazione dei documenti informatprievisti dall’Allegato 3B del predetto Regolamento
Consob in occasione di operazioni significativefulione, scissione, aumenti di capitale mediante
conferimento di beni in natura, acquisizioni e @@Es
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La struttura operativa e il personale

L'organico al 31.12.2016 per Banca Intermobiliarpee le sue controllate ammonta a n. 599, di cui n.
553 dipendenti costituiti da n. 32 dirigenti, n.52§uadri e n. 266 impiegati. private bankers
complessivi (dipendenti e non) sono n. 164. | daposti in tabella includono n. 23 risorse relatlle
due partecipazioni classificate come attivita ia di dismissione.

Risorse umane
(Valori espressi in unita)

31.12.2016 31.12.2015
di cui: di cui:
Totale private Totale private
bankers bankers
Personale dipendente
Dirigenti 32 7 39 11
Quadri 255 111 287 133
Impiegati 266 - 278 -
Totale personale dipendent 553 118 604 144
Promotori e collaboratori
Private Bankers Banca Intermobiliare 46 46 53 53
Totale promotori e collaboratori 46 46 53 53
TOTALE RISORSE UMANE 599 164 657, 197

Alla data del 31.12.2016 su un totale di 599 dipenici Banca Intermobiliare ha distaccato presso la
Capogruppo Veneto Banca n. 65 risorse (n. 66 esafs31.12.2015); mentre 1 risorsa del Gruppo
Veneto Banca risulta distaccata presso la sedeadca Intermobiliare al 31.12.2016 (n. 5 risorse al
31.12.2015).

In merito alla riduzione dell’organico si precishecanche in considerazione degli eventi che hanno
interessato la governance di Banca Intermobiliaeno cessato il proprio rapporto di lavoro o di
agenzia per dimissioni, termine contratto, decesisaetto delle assunzioni n. 33 private bankers.

Si conferma inoltra che I'attenzione ai costi detgonale ha portato ad una riduzione del numero dei
dipendenti da n. 604 di fine 2015 alle n. 553 uditéine dicembre, dato che peraltro & stato infasto
pesantemente dai vincoli imposti dalla Policy AMEhe in sostanza non ha consentito a Banca
Intermobiliare di presentarsi sul mercato dei gevaankers in posizione attiva; tali vincoli sorenuti
meno con I'approvazione della semestrale della @appo e a cio ha fatto seguito una pronta ripresa
dell'attivita di recruiting in precedenza sospesa.

Detta attivita & stata inoltra ribadita con l'appawione delle linee guida del piano strategico di
sviluppo, nelllambito di riposizionamento strategiBanca Intermobiliare offrira un servizio di Piiwa
Banking di fascia alta erogato da un numero rispéitprivate bankers molto qualificati, in grado di
garantire un servizio veramentglor madea clienti con elevati patrimoni ed esigenze di cbesza
evoluta. Si prevede pertanto di portare il numénaridate bankers a fine 2020 a n. 260 risorserodet
attuali n. 164.
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Movimentazione personale dipendente
(Valori espressi in unita)

Di cui per attivita
31.12.2015| Dimissioni| Assunzion 31.12.2016 inviadi
dismissione
(a) Dirigenti 39 (12) 4 32 5
(b) Quadri 28y (37) 5 255 4
(c) Impiegati 278 (23) 11 266 14
Totale dipendenti 604 (71) 20 553 23

Formazione e sviluppo dipendenti

Anche nel 2016 Banca Intermobiliare, oltre allanfazione annuale e periodica obbligatoria, ha
promosso per il personale iniziative di formaziendi approfondimento/aggiornamento finalizzate allo
svolgimento delle attivita specifiche dei differiemtoli, in ottica di crescita.

| principali interventi formativi hanno riguardato primis le tematiche in materia di Antiriciclaggio,
coinvolgendo l'intera rete commerciale (circa nQ Belationship Managers e n. 90 amministrativi)l ed
personale della Direzione Crediti con I'obiettivbfdrnire approfondimenti relativamente al reato di
riciclaggio, e, nellambito dell’aggiornamento amhel lvass, sono stati proposti alla totalita dei
Relationship Manager e Assistant di Filiale intetveformativi sui temi dell”asset protection
planning”, della finanza comportamentale per ivate banker e sulla profilazione comportamentale de
cliente.

Anche quest’anno € stato attivato il progetto fdimmaper neo-private bankers finalizzato a fornire
formazione tecnico relazionale di base in matefigPdvate Banking per il personale che viene
assegnato a ruoli commerciali. Nel 2016 e statgpgstw anche un corso sulla cultura del rischio
destinato agli addetti operativi di Filiale.

Nelllambito della formazione finanziata, si € coetpto il percorso di formazione relativo al Piario d
Empowerment per lo Sviluppo, focalizzato sugli d$mkella cultura della comunicazione, applicata al
proprio ruolo e ai comportamenti operativi. Talegoeso ha coinvolto circa n. 200 persone di sede e
240 persone della rete commerciale.

Infine, per i Direttori di Filiale, i Responsabili Area e gli Assistant € stato organizzato una@aolis
aggiornamento sul tema del merito creditizio.

Ad integrazione di quanto sopra, molti altri intemt, di minor perimetro, sono stati erogati sieneo
attivita formativa individuale (corsi esterni), giar piccoli gruppi.

Struttura Operativa

Banca Intermobiliare ha sede a Torino, in via GiEnds ove € collocata la Direzione Generale e gli
uffici legali ed amministrativi delle sue contralaad eccezione della controllata Banca Intermeneaili

di Investimenti e Gestioni Suisse € situata a Log&onfederazione Elvetica). La Banca € preserite su
territorio nazionale con 29 filiali operative edufiici di Promotori Finanziari ubicate prevalentame

nel nord e nel centro Italia.
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Altri aspetti

Informativa richiesta da Consob con Comunicazione n0007780/16 del 28 gennaio 2016

Con comunicazione n. 0007780 del 28 gennaio 201&&mwha richiamato I'attenzione dei redattori dei

bilanci, in continuita con la comunicazione n. 0803 del 19 gennaio 2015, sugli aspetti evidenpigiti

public statement pubblicato il 27 ottobre 2015 '#8MA, “European common enforcement priorities

for 2015 financial statemeritsin relazione all'informativa che le societa gatst dovranno riportare

nelle rendicontazioni finanziarie al 31.12.201%ecgssive.

In particolare la comunicazione, che fa seguitouadanalogo documento pubblicato dallESMA

(European Securities and Markets Authority) il 2bbre scorso (ESMA/2015/16Q8ndividua le aree

di bilancio che dovranno formare oggetto di speaifiattenzione da parte delle societd quotate

nell’attuale contesto macroeconomico, anche teneihbo dell'attivita di vigilanza svolta nel 2015

dalle diverse autorita di Vigilanza europee:

i) Il'impatto delle attuali condizioni di mercato sulformativa resa in bilancio;

ii) I'applicazione dei principi contabili relativi allpreparazione e alla presentazione del rendiconto
finanziario;

ii) la determinazione e ldisclosuredel fair value di attivita e passivita non finanziarie iscritte i
bilancio;

iv) gli impatti derivanti dall’applicazione di nuoviipcipi.

Dovra inoltre formare oggetto di attenzione dagadegli emittenti la rappresentazione in bilanagld

accordi a controllo congiunto (priorita indicatdl@ESMA anche con riferimento al bilancio 2014 ed

esaminata con la comunicazione Consob n. 00039079dk 2015 alla quale si rinvia), e infine, con il

public statement “Improving the quality of disclossi in the financial statemefitESMA/2015/1609)

del 27 ottobre 2015, viene richiamata I'attenzidle¢ redattori su una serie di puntidisclosureche

migliorino la rilevanza, la coerenza e la leggthililei contenuti delle relazioni finanziarie.

In merito _all'impatto delle attuali condizioni digrcatosull'informativa resa in bilancio, si segnala che
le ipotesi sul futuro e le cause dell'incertezzacsanalizzate nella presente Relazione sulla Gestio
nelle parti relative allo scenario macroeconomicorigrimento, alla prevedibile evoluzione della
gestione, al paragrafo “Informativa al mercato’atelamente ai rischi di credito, di mercato, di
liquidita, di cambio.

In riferimento ai cambiamenti degli assunti baskeietassi di attualizzazione dei modelli valutasivia

presente quanto segue:

« in Nota Integrativa consolidata, Parte B, Attivé&sezione 13 e riportata I'analisi di sensitivita
relativamente al valore recuperabile dell’avviamdsatritto in bilancio;

« relativamente al valore attuale delle obbligaziper benefici definiti (IAS 36.134 il test di
sensitivita svolto dall’attuario esterno non riléngatti economici materiali a livello di Gruppo;

e in riferimento al valore attuale degli accantonatnéscritti in bilancig non rilevano impatti
economici significativi derivanti dal cambiamentei dassi di attualizzazione utilizzati, anche in
riferimento alle indennita riferite agli agenti (de cui attualizzazione ci si avvale di un attoari
esterno);

In riferimento alla corretta preparazione e presmgohe del rendiconto finanziarg segnala che cio e

stato predisposto in conformita con quanto predsito IAS 7.

In riferimento al richiamo di attenzione sulla @ita applicazione delle norme previste dal primcipi

IFRS 13 si fa riferimento all'ampia informativa inseriteella Parte A - Politiche Contabili, Sezione 18

della Nota Integrativa consolidata.

Infine, per consentire al lettore di valutare gipiatti dell'applicazione del principio contabileRE 9 si

rimanda a quanto descritto nella Parte A - Polic€ontabili, A.1. — Sez. 5 della Nota Integrativa

consolidata.
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Informativa richiesta da Comunicazione n. DEM/RM 0®B1948 del 10 marzo 2017

Con comunicazione n. 0031948/16 del 10 marzo 20dr's@b ha richiamato 'attenzione dei redattori

dei bilanci sugli aspetti evidenziati nel Publicat®ment pubblicato il 28 ottobre 2016 dallESMA,

“European Common Enforcement Priorities for 201@aficial statements” (ESMA/2016/1528), in

relazione all'informativa che le societa riportemamelle rendicontazioni finanziarie al 31.12.2016.

In particolare la comunicazione, che fa seguitouadanalogo documento pubblicato dallESMA

(European Securities and Markets Authority) il 2®lore scorsoESMA/2016/1528 individua le aree

di bilancio che dovranno formare oggetto di speaifiattenzione da parte delle societa quotate

nell’'attuale contesto macroeconomico, anche tenedo dell'attivita di vigilanza svolta nel 2016

dalle diverse autorita di Vigilanza europee:

i) presentazione del risultato economico (IAS 1);

i) strumenti finanziari: distinzione tra strumenti pagsentativi di capitale e passivita finanziar&S|
32);

iil) disclosuredegli impatti derivanti dall’applicazione di nugwincipi contabili (IAS 8831);

iv) impatti derivanti dall&Brexit

Con riferimento alle indicazioni sulla presentazodel risultato economico (IAS 1), si ritengono
ampiamente esaustivi i commenti esposti nella i@h&z sulla gestione al bilancio consolidato, in
particolare nei capitoli “Risultati e andamentolaegjestione in sintesi”, “Le grandezze operativalati
patrimoniali consolidati” e “Risultati economici meolidati” e nella relazione sulla gestione al i@
d'impresa, in particolare nei capitoli “Le grandezpperative e i dati patrimoniali” e “Risultati
economici”. Si ritiene, inoltre, che I'informativdella relazione sulla gestione al bilancio consdbde
d'impresa, sia delle note illustrative al bilanaonsolidato e d'impresa, sia adeguata ai richiami s
quanto previsto dall'lFRS 13, IFRS 5, IAS 8, IFRSAS 12 e IAS 33.

Si segnala che il Gruppo Banca Intermobiliare neaeimesso, allo stato attuale, strumenti finanpiari

i quali la distinzione tra strumenti rappreseniativcapitale e passivita finanziarie abbia rictdesn
significativo esercizio del giudizio da parte deglministratori (richiamo previsto dal’ESMA all&.$
32).

Con riferimento alladisclosuredegli impatti derivanti dall’applicazione di nugwincipi contabili (IAS
8831), si rimanda a quanto descritto nella PartePblitiche Contabili, A.1. — Sez. 5 Altri aspeti,
particolare a quanto riportato nei paragrafi “IFRSFinancial instruments”, IFRS 15 — Revenue from
contracts with customers; IFRS 16 — Leases delia imegrativa consolidata e della nota integragiva
bilancio d'impresa.

Infine si segnala che per il Gruppo Banca Intertiert@i non si rilevano effetti di esposizione a hiso
incertezze, anche relativamente alle assunziotizagte per la valutazione delle attivita e delle
passivita, conseguenti alla c.Brexit di tale rilevanza da essere esplicitati nel priesdilancio
consolidato e bilancio d'impresa.

Torino, 24 Marzo 2017

Per il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente
Maurizio LAURI

86



87

BANCA INTERMOBILIARE
B'&\ DI INVESTIMENTI E GESTIONI
BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2016

BILANCIO CONSOLIDATO
AL 31 DICEMBRE 2016

BILANCIO CONSOLIDATO
Prospetti contabili consolidati



BANCA INTERMOBILIARE
8'& DI INVESTIMENTI E GESTIONI

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2016

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO
(Valori espressi in €/Migl.)

Voci dell'attivo 31.12.2016 31.12.2015
10. | Cassa e disponibilita liquide 1.669 1.812
20. | Attivita finanziarie detenute per la negozia®o 97.374 198.183
40. | Attivita finanziarie disponibili per la vendita 834.78( 1.101.175
60. | Crediti verso banche 371.245 208.658
70. | Crediti verso clientela 843.085 1.210.470
80. | Derivati di copertura 1.327 483
100. | Partecipazioni 14.020 13.683
120. | Attivita materiali 96.521 118.478
130. | Attivita immateriali 50.704 51.247
di cui: avviamento 49.446 49.446

140. | Attivita fiscali
a) correnti 16.612 16.297
b) differite 106.103 92.225
- di cui alla L. 214/2011 71.634 79.366
150. | Attivita non correnti e gruppi di attivita wa di dismissione 73.480 26.902
160. | Altre attivita 92.414 135.736
Totale dell'attivo 2.599.334 3.175.349

88



SN

BANCA INTERMOBILIARE
DI INVESTIMENTI E GESTIONI

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2016

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

(Valori espressi in €/Migl.)

Voci del passivo e del patrimonio netto 31.12.261 31.12.2015
10. | Debiti verso banche 509.294 703.186
20. | Debiti verso clientela 1.286.04Q 1.503.338
30. | Titoli in circolazione 304.978 405.879
40. | Passivita finanziarie di negoziazione 67.969 84.297
60. | Derivati di copertura 14.758 12.100
80. | Passivita fiscali

a) correnti 643 8.934

b) differite 18.955 18.822
90. | Passivita associate a gruppi di attivita indiidismissione 38.914 307
100. | Altre passivita 89.839 85.549
110. | Trattamento di fine rapporto del personale 4.807 7.650
120. | Fondi per rischi e oneri:

a) quiescenza e obblighi simili - -

b) altri fondi 25.937 10.798
140. | Riserve da valutazione 26.905 31.764
170. | Riserve 98.990 125.894
180. | Sovrapprezzi di emissione 77.823 70.025
190. | Capitale 156.209 156.209
200. | Azioni proprie (-) (29.731) (29.807)
210. | Patrimonio di pertinenza di terzi (+/-) 375 284
220. | Utile (Perdita) d'esercizio (93.371) (19.880)

Totale del passivo e del patrimonio netto 2.599.334  3.175.349
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016 31.12.2015
Voci del conto economico pro forma
10. | Interessi attivi e proventi assimilati 42.411] 56.897
20. | Interessi passivi e oneri assimilati (20.579) (31.330)
30. | Margine di interesse 21.832 25.567
40. | Commissioni attive 81.050 110.436
50. | Commissioni passive (19.628) (28.298)
60. | Commissioni nette 61.422 82.138
70. | Dividendi e proventi simili 1.617 1.390
80. | Risultato netto dell'attivita di negoziazione 493 9.704
90. | Risultato netto dell'attivita di copertura a77) 113
100. | Utile (perdita) da cessione di:
a) crediti 1 4
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita 3.505 5.974
c) attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - -
d) passivita finanziarie (123) (571)
110. | Risultato netto delle attivita e passivitafimiarie valutate al fair value -
120. | Margine di intermediazione 92.570 124.319
130. | Rettifiche di valore nette per deteriorametito
a) crediti (91.640) (52.080)
b) attivita finanziarie disponibili per la venalit (2.757 (3.641)
c) attivita finanziarie detenute sino alla scatden - -
d) altre operazioni finanziarie 20 (1.034)
140. | Risultato netto della gestione finanziaria (807) 67.564
180. | Spese amministrative:
a) spese per il personale (45.362) (49.442)
b) altre spese amministrative (41.148) (41.561)
190. | Accantonamenti netti ai fondi per rischi erbne (17.520) (4.101)
200. | Rettifiche di valore nette su attivita matieria (2.063) (1.929)
210. | Rettifiche di valore nette su attivita immatkr (613) (924)
220. | Altri oneri/proventi di gestione (1.416) (3.914)
230. | Costi operativi (108.282) (101.871)
240. | Utili (Perdite) delle partecipazioni 1.480 1.593
280. | Utile (Perdita) della operativita corrente alordo delle imposte (108.609 (32.714)
290. | Imposte sul reddito dell'esercizio dell'opitita corrente 17.499 7.082
300. | Utile (Perdita) della operativita corrente alnetto delle imposte (91.110) (25.632)
Utile (Perdita) delle attivita non correnti in dadismissione al netto
310. | delle imposte (2.168) 5.841
320. | Utile (Perdita) d'esercizio (93.278) (19.791)
330. | Utile (Perdita) d'esercizio di pertinenzaetit (93) (89)
340. | Utile (Perdita) d'esercizio di pertinenza dedl capogruppo (93.371 (19.880)
Utile per azione (euro) (0,62) (0,13)
Utile per azione diluito (euro) (0,62) (0,13)
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITA CONSOLIDATA COMPLESSIVA

(Valori espressi in €/Migl.)

Voci 31.12.2016| 31.12.2015

10. Utile (Perdita) d'esercizio (93.277) (19.791)

Altre componenti reddituali al netto delle impostesenza rigiro a conto economicd
20. | Attivitd materiali - -
30. | Attivitd immateriali - -
40. | Piani a benefici definiti (63) 144
50. | Attivita non correnti in via di dismissione - -
60. | Quota delle riserve da valutazione delle partetigua valutate a patrimonio netto -

Altre componenti reddituali al netto delle impostecon rigiro a conto economico
70. | Copertura di investimenti esteri - -
80. | Differenze di cambio - -
90. | Copertura dei flussi finanziari - 54
100. | Attivita finanziarie disponibili per la vendita (5.126) 490
110. | Attivita non correnti in via di dismissione 320 4.004
120. | Quota delle riserve da valutazione delle partexipa valutate a patrimonio netto 7 116
130. | Totale altre componenti reddituali al netto élle imposte (4.862 4.808
140. | Redditivitd complessiva (Voce 10+130) (98.139) (14.983)
150. | Redditivitd consolidata complessiva di pertinenizeedi 91 87
160. | Redditivita consolidata complessiva di pertenza della capogruppo (98.230) (15.070)
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI
DEL PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO

DAL 31.12.2015 AL 31.12.2016
(Valori espressi in €/Migl.)

) Allocazione
— © © . .. L \ . ©
o 5 =1 risultato eserciziq Variazioni dell'esercizio T |.=c
N =] o < © T g
N © I3 precedente oY |go
— o — . - - SN (BN
- <ﬁ - Operazioni sul patrimonio netto o |2«
% % © 5. c o =| & 0 © c| e Lo © gﬁ'; -9:
b s o T E ga 5|8 cc._ | oD 3_5 S = o2 s &> c 52
N o c 14 o= N @ SR| No|S8T |52 |PN|S|568EISas S0 |EF
5 |2 & S |=s8| €2 |9°% o5 |68 |868|85|8|NgeE28g £ |En
2 15| @ 2 2c 8- |29 5o |252 |8 |28 x|C08E32g 55 [Bg
2 g O x |22| >° |Eg| s |Fe2|s:28|gsg|g|secfesEY a> &7
L =R wsaf g an > 5 Daﬁ >Egmoo
[a) <
Capitale:
a) azioni ordinarie 156.209 x | 156.268 - X X - - X X| X - x| 156.209| 59
b) altre azioni 1 - - X X - - X X| X - X - -
Sovrapprezzi di emissione 70.025 70.025 - 7.798 X X X X - x| 77.823 -
Riserve:
a) di utili 89.723 -| 89.723 9.015 X 3.151 - (22) - X X | x - x | 101.644| 225
b) altre 36.301 -| 36.307| (28.806) X (10.155) - - - X - - - X | (2.654) -
Riserve da valutazione 31.764- | 31.764 X X - X X X X X| X -| (4.861)] 26.905| (2)
Strumenti di capitale L X - X X X X X X - X | X - X - -
Azioni proprie (29.807) x| (29.807) X X X - 76 X X X| X - X | (29.731) -
Utile (Perdita) di esercizip (19.791)] -| (19.791)] 19.791 - X X X X X x| X -1 (93.278)| (93.371)] 93
Totale Patrimonio netto 334.489 - | 334.489 - - 794 - 54 - - - - - | (98.139)| 236.825| 375
Patrimonio netto del
gruppo 334.205% - X - - 794 - 54 - - - - - | (98.231)| 236.825] x
Patrimonio netto di terzi X - 284 - - - - - - - - - - 91 X | 375
DAL 31.12.2014 AL 31.12.2015
(Valori espressi in €/Migl.)
s © Allocazione o
o = 9 risultato eserciziq Variazioni dell'esercizio T |=uw0
I 2 o S5O |Ta
o b I3 precedente oY |go
— o — . - - E=a! E=
Foi © - Operazioni sul patrimonio netto < : 2o
— ° ® g _ = —| € =| 0 o o™ (94
s (2 & | o |S5| &2 |25/8.|58s|2%.|55|E|c2eEs] 5T |52
5 |E| 8 | ¢ |e8| B2 |28 o |SSE|SEE|(sf|s|ntiiEcEy £8 |5
3 |5| 2 % | 2¢ §= |2¢| 38 |2E2|8ES|222|S0SE%2s 25 |85
B 2 N (4 KT >0 Eo|lSa|ge2 g2 8 s2/8|88E@S5EY oo &7
w S 3 wa| g an >3 |0g|g|"E8KEkoB
[a) <
Capitale:
a) azioni ordinarie 162.838 x | 162.838 - X X - - X x| x| (6.570) x| 156.209| 59
b) altre azioni 1 - - X X - - X X| X - X - -
Sovrapprezzi di emissione 82.210| x| 82.210 - X (10.561) X X X X x| x| (1.623) x| 70.025 -
Riserve:
a) di utili 84.642| -| 84.642| (10.103) X 11.885 - (4) (29) X X | x 3.331 x| 89.587| 136
b) altre 24554 -| 24.554 - X 18.569 - - - X -| -| (6.816) x| 36.307 -
Riserve da valutazione 27.682-| 27.682 X X (22) X X X X X| X (704) 4.808| 31.764 -
Strumenti di capitale 20.791x | 20.791 X X X X X x| (20.791) X| X - X - -
Azioni proprie (29.768) x| (29.768) X X X - (39) X X X| X - X | (29.807) -
Utile (Perdita) di esercizi¢ (10.103)| -| (10.103)] 10.103 - X X X X X X| X - | (19.791)| (19.880)| 89
Totale Patrimonio netto 362.846 - | 362.846 - - 19.871 - (43) (29) | (20.791) - | -] (12.382)] (14.983)| 334.205| 284
Patrimonio netto del
gruppo 351.901 -| 351.901 - - 19.899 - (43) - | (20.791) -| -| (1.691)| (15.070)| 334.205| x
Patrimonio netto di terzi 10.945 - | 10.945 - - (28) - - (29) - -| -] (10.691) - X | 284
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO
Metodo diretto
(Valori espressi in €/Migl.)

A. ATTIVITA OPERATIVA 31.12.2016| 31.12.2015
1. Gestione (13.593 18.302
- interessi attivi incassati (+) 43.454 62.910
- interessi passivi pagati (-) (20.239 (41.567)
- dividendi e proventi simili 1.617 1.390
- commissioni nette (+/-) 61.422 87.276
- spese per il personale (escluso acc tfr e gzioni (44.829 (52.746)
- altri costi (-) (62.495 (59.919)
- altri ricavi (+) 9.294 20.797
- imposte e tasse (+) (283 (226)
- costi/ricavi relativi ai gruppo di attivita inavdi dismissione e al netto dell'effett
fiscale(+/-) 464 387
2. Liguidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie: 523.663 499.273
- attivita finanziarie detenute per la negoziaeion 101.632 251.949
- attivitd finanziarie disponibili per la vendita 253.813 (58.506)
- crediti verso clientela 275.368 174.475
- crediti verso banche: a vista 205.465 (67.432)
- crediti verso banche: altri crediti (368.289 204.015
- altre attivita 55.674 (5.228)
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivitariziarie: (508.927 (553.829)
- debiti verso banche: a vista 12.807 (36.373)
- debiti verso banche: altri debiti (206.621 (78.190)
- debiti verso clientela (217.304 (128.237)
- titoli in circolazione (101.313 (222.682)
- passivita finanziarie di negoziazione (16.328 (103.335)
- altre passivita 19.832 14.988
Liquiditd netta generata/assorbita dall'attivita operativa 3.143 (36.254)
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B. ATTIVITA DI INVESTIMENTO 31.12.2016| 31.12.2015
1. Liquidita generata da: 40.417
- vendite di societa controllate e di rami d’azien - 40.417
2. Liquidita assorbita da: (3.286 (4.377)
- acquisto di attivita materiali (3.216 (3.585)
- acquisto di attivita immateriali (70 (792)
Liquiditd netta generata/assorbita dall'attivitd d’ investimento (3.286 36.040

C. ATTIVITA DI PROVVISTA
- emissione/acquisti di azioni proprie -
- distribuzione dividendi e altre finalita (29)
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di provvista (29)
LIQUIDITA NETTA GENERATA /ASSORBITA NELL'ESERCIZIO (143 (243)
RICONCILIAZIONE
Voci di bilancio Importo

31.12.2016| 31.12.2015
Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell’eserézio 1.812 2.055
Liquidita totale netta generata/assorbita nell'eigar0 (143 (243)
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell’esrcizio 1.669 1.812
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Parte A — POLITICHE CONTABILI
A.1- PARTE GENERALE

Sezione 1 — Dichiarazione di conformita ai principcontabili internazionali

Il Bilancio consolidato di Banca Intermobiliare tate redatto con I'applicazione dei principi coriliab
internazionalilnternational Accounting Standard (IA8)International Financial Reporting Standard
(IFRS), cosi come omologati dalla Commissione Eeaopn base alla procedura prevista dal
Regolamento (CE) n. 1606 del 19 luglio 2002 e cprewisto dal D.lgs. 38/05.

Sezione 2 — Principi generali di redazione

Il bilancio consolidato & costituito dallo statotgpaoniale, dal conto economico, dal prospetto aell
redditivita complessiva, dal prospetto delle vadaizdel patrimonio netto, dal rendiconto finaniiae
dalla nota integrativa, ed e corredato dalla relezidegli amministratori sul’andamento della gasti

sui risultati economici conseguiti e sulla situamopatrimoniale e finanziaria del Gruppo, nonché
dall'attestazione del Dirigente preposto alla réola dei documenti contabili societari resa ai sens
dell'art. 154-bis, comma 5, del D.Igs. 58/1998.

Il bilancio consolidato e redatto nella prospetiiddla continuita dell’attivita aziendale, nel ritfo del
principio della competenza economica ed utilizzaih@dterio del costo storico modificato in relanie
alla valutazione delle attivita e passivita finam& detenute per la negoziazione, quelle displmér

la vendita, quelle valutate al fair value, e diitutontratti derivati in essere, la cui valutazoe stata
effettuata in base al principio del “fair value @are equo”.

| valori contabili delle attivita e delle passivitritte, che sono oggetto di operazioni di capartsono
rettificati per tener conto delle variazioni delrfaalue sulla quota imputabile al rischio oggettio
copertura. Compensazioni tra attivita e passivittaecosti e ricavi sono effettuate solo se ridisies
consentito da un principio o da una sua interpietiz

In conformita a quanto disposto dall'art. 5, comBadel D.Igs. 28 febbraio 2005, n. 38, il bilancio
consolidato e redatto utilizzando 'Euro come manditconto. In particolare, in linea con le istarzi
emanate dalla Banca d'ltalia, gli importi dei prepcontabili sono espressi in migliaia di Eurosic
come quelli indicati nelle note esplicative.

Al fine di tenere conto delle modifiche intervenutelle disposizioni del Codice Civile in materia di
bilancio a seguito dell’entrata in vigore dellaoriha del diritto societario (D.lgs. 17 gennaio 20036

e provvedimenti delegati a valere sulla Legge ®bwd 2001, n. 366), le informazioni di nota
Integrativa, ove non diversamente disposto dallanatva speciale della Banca d'ltalia, sono state
adeguatamente e conformemente integrate.

Con patrticolare riferimento agli schemi di bilanei@i nota integrativa, in virtu dell’art. 9 dell@s. 28
febbraio 2005, n. 38, la Banca ha applicato leadiggoni di cui alla Circolare della Banca d’ltala
262 del 22 dicembre 2005 e successivi aggiornameriégrando le informazioni ove previsto dai
principi contabili internazionali o ritenuto oppano sotto il profilo della rilevanza o significati.

Il documento é inoltre redatto in osservanza adlamativa Consob.

Informazioni sulla continuita aziendale

Il presente Bilancio é redatto nella prospettivibadeontinuita dell’attivita aziendale (going comce

A tale proposito, il tavolo di coordinamento congiu fra Banca d'ltalia, Consob e Isvap in materia d
applicazione degli IAS/IFRS, con il documento rde? 6 febbraio 2009 “Informazioni da fornire nelle
relazioni finanziarie sulla continuitd aziendalej sschi finanziari, sulle verifiche per riduziora
valore delle attivita e sulle incertezze nell’'d#o di stime”, ha richiesto agli Amministratorisiiolgere
valutazioni accurate in merito alla sussistenza @etsupposto della continuita aziendale,
conformemente alle previsioni contenute nel prilecgontabile IAS 1.

In particolare, i paragrafi 23-24 del principio talle IAS 1 stabiliscono che: “Nella fase di
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preparazione del bilancio, la direzione aziendadsed effettuare una valutazione della capacita
dell’entita di continuare a operare come un’erititfunzionamento. Il bilancio deve essere redatitan
prospettiva della continuazione dell’attivita a meche la direzione aziendale non intenda liquidare
'entita o interromperne lattivitd, o non abbiatemhative realistiche a cio. Qualora la direzione
aziendale sia a conoscenza, nel fare le proprigaabni, di significative incertezze relative aeati o
condizioni che possano comportare I'insorgere di diebbi sulla capacita dell’entita di continuare a
operare come un’entita in funzionamento, tali iteere devono essere evidenziate. Qualora il bidbanci
non sia redatto nella prospettiva della continuaziaell’attivita, tale fatto deve essere indicato,
unitamente ai criteri in base ai quali esso é stedatto e alla ragione per cui I'entita non e aersita

in funzionamento”.

Banca Intermobiliare € allo stato facente parte @alppo Veneto Banca, caratterizzato da una
complessa situazione economica e patrimonialeichede di svolgere un’attenta valutazione in oedin
ai presupposti di continuita aziendale in capo @d@ogruppo.

Detta complessa situazione € in gran parte athileuialle esigenze valutative connesse alle capert
sul credito deteriorato e agli accantonamenti aifoischi e oneri principalmente riconducibili @chi

per litigation su azioni Veneto Banca (e agli omamnessi all’Offerta di Transazione).

Nel quadro che si e andato cosi delineando si @atio le iniziative che il Consiglio di
Amministrazione di Veneto Banca ha intrapresora fili formare il quadro informativo di riferimento
delle valutazioni relative alla sussistenza delsppposto della continuita aziendale secondo quanto
prescritto dai principi contabili richiamati.

In relazione a quanto precede Veneto Banca:

(a) ha completato nel mese di febbraio 2017 la revesidel Piano Industriale 2017-2021, nel quale e
prevista la fusione con Banca Popolare di Vicemmtamente ad un intervento di rafforzamento
patrimoniale da completarsi realisticamente netealel 2017, tenendo conto che il Fondo Atlante,
che detiene il 97,64% del capitale sociale delladdaha sostenuto Veneto Banca, nel corso del
2016 e nei primi mesi del 2017, con iniezioni chitale per complessivi circa 1,8 Miliardi di Euro;

(b) ha definito iniziative volte alla riduzione del fito di rischio della banca, con particolare
riferimento al rischio di credito e rischio legdj@incipalmente connesso alla ‘litigation’ con gli
azionisti). Al riguardo Veneto Banca ha avviato gehnaio 2017 l'offerta di transazione agli
azionisti con l'obiettivo di contenere e circoser® i rischi di natura legale e reputazionale
rivenienti dalla passata operativita su azioni \feriganca, concorrere per questa via a rafforzare la
solidita patrimoniale e la sostenibilita economital’attivita della Banca nel tempo e ripristinare
un rapporto di fiducia con la propria clientelar&ta e con il territorio di riferimento;

(c) ha chiesto e ottenuto l'accesso alla garanzia d&tio sulle emissioni obbligazionarie e ha
collocato il 23 febbraio 2017 obbligazioni garamtiter complessivi 1,35 Miliardi di Euro;

(d) esaminate le alternative concretamente percotrililidata 17 marzo 2017, ha comunicato al
Ministero dell'Economia e delle Finanza, alla Baddtalia e alla BCE I'intenzione di accedere al
sostegno finanziario straordinario e temporaneo plrte dello Stato italiano (c.d.
“ricapitalizzazione precauzionale”), ai sensi del @37/2016 come convertito, con modifiche, in
legge n. 15 il 17 febbraio 2017, una volta che GEBavra aggiornato lo Stress Test condotto sulla
Banca nel corso del 2016, e cio al fine di soddisfem via precauzionale e temporanea il
fabbisogno di capitale evidenziato nel Piano Indaist 2017-2021 e di preservare il rispetto dei
vincoli regolamentari nell'arco di tempo necessaliattuazione delle iniziative previste allo soop
nel Piano Industriale 2017-2021.

Per quanto Veneto Banca ritenga quindi di potedsfare i requisiti richiesti dalla legge per l'asso
alla "ricapitalizzazione precauzionale”, permangaiiersi fattori che rendono ad oggi incerto se, in
che tempi, e in quale misura la stessa potra icretm accedere al sostegno dello Stato e potraliquin
soddisfare per questa via il proprio temporanebifaigno di capitale.

Tali incertezze sono tali da poter mettere in doblai permanenza del requisito della continuita
aziendale in capo a Veneto Banca in relazionel'dltao, ai seguenti fattori: I'esito dello StreEsst
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della BCE; le autorizzazioni e le determinazioné cdovranno essere assunte in merito dalle Autorita
competenti; le incertezze interpretative relativeqaadro normativo di riferimento che é di recente
emanazione e non ha trovato ancora applicazioriiegra

In questo contesto si evidenzia come la Capogriyfmmeto Banca abbia manifestato I'intenzione di
consentire a BIM di proseguire un percorso di ppluin modo autonomo attraverso una operazione di
deconsolidamento da realizzarsi nel corso del 2®di7modi e nei termini che saranno ritenuti piu
opportuni a fronte degli approfondimenti da comgiercomunque soggetti a preventiva autorizzazione
di BCE.

| risultati del Gruppo Banca Intermobiliare evidemo un risultato della gestione operativa posithe
perdita di periodo € essenzialmente riconduciblle aignificative svalutazioni apportate a conto
economico, a seguito del processo di riesame déhfpglio creditizio, e agli accantonamenti ai fond
per rischi ed oneri.

Nell'attuale situazione economica, Banca Intermatsl ha approvato in sede consiliare nel febbraio
2017 linee guida strategiche riconducibili ad abretli ristrutturazione, rilancio e sviluppo. Pritaria
appare essere la crescita delle masse in gestlarmmncretizzare attraverso processi non solotdraa
endogena sulla rete esistente, ma anche, e sdiwatli natura esogena, attraverso uno strutturato
processo di reclutamento di nuovi private bankAatgiguardo gia nei primi mesi del 2017 sono stati
finalizzati nuovi ingressi in banca in attuazioregli obiettivi sopra definiti.

La Banca ha altresi elaborato proiezioni economiehnanziarie pluriennali che evidenziano la
sostenibilitd nel tempo in ottica “stand alone”llaesue dimensioni economiche, patrimoniali e
finanziarie, rappresentandosi coefficiente patriialbie di liquidita di vigilanza stabilmente supaiiai
requisiti normativi, come ampiamente dettagliatietazione sulla gestione.

A tale riguardo si evidenzia che le incertezze gdeatemente descritte, che possono far sorgeré dubb
significativi riguardo al presupposto della conttauaziendale in capo a Veneto Banca, potrebbero
avere effetti anche sulla continuita aziendale dind& Intermobiliare. In particolare, in assenza
dell'operazione di deconsolidamento, un’eventwaleluzione sfavorevole nella continuita aziendale
della controllante potrebbe non consentire a Bdntexmobiliare di attuare le sopra richiamate linee
guida, con effetti sull'utilizzo del presuppostolldecontinuita aziendale nella redazione del prpri
bilancio.

Ai fini della redazione del presente bilancio, drisiglio di Amministrazione della Banca ha comunque
ritenuto che, alla luce del quadro complessivoifdirimento quale sopra delineato, delle iniziative
intraprese e in corso di implementazione, e doo effettuato le necessarie verifiche, ed avertasiu

le significative incertezze sopra descritte, Iestepossa essere comungue redatto nel presupediato d
continuita aziendale.

Con riferimento all'informativa sui rischi finanziasi precisa che gli stessi, tenuto peraltro conto
dell'attuale operativita aziendale, sono stati a¢ggdi dettagliata analisi sia nellambito delldazone
sulla gestione che nell’'ambito della nota integatiParte E “Informazioni sui rischi e sulle relati
politiche di copertura”.

La societa ha condotto puntualmente I'attivita drifica in merito alla recuperabilita dei creditrp
imposte anticipate pfobability tes}, la valutazione dell'avviamentoinfpairment tegt nonché
I'eventuale esistenza di indicatotri§ger event di perdite durevoli di valore delle proprie aitiévin
generale e principalmente degli investimenti imrhiabie partecipativi iscritti nell’attivo patrimaale.

La descrizione delle modalita di conduzione deivét di verifica e dei conseguenti risultati égegto

di specifica illustrazione nell’ambito della notdegrativa.

Con riferimento infine alle incertezze sull'utilizzdi stime nell’ambito del processo di redazioné de
bilancio, nella nota integrativa, Parte A — Poligccontabili, A.1 — Parte generale, Sezione 5 + Alt
aspetti, e stato introdotto uno specifico paragnatitolato “Utilizzo di stime e assunzioni nella
predisposizione del bilancio consolidato”.
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Sezione 3 — Area e metodi di consolidamento

Criteri di redazione

Il bilancio consolidato comprende le risultanzeripainiali ed economiche della consolidante Banca
Intermobiliare e delle sue controllate dirette @iriette.

L’'area di consolidamento € determinata in osseqil® previsioni contenute nel principio contabile
internazionale IFRS 10 “Bilancio consolidato”, extitr in vigore a partire dal 1° gennaio 2014, come
indicato nel successivo paragrafo “Modifiche ainpipi contabili IAS/IFRS”, a cui si fa rinvio per
ulteriori dettagli. In base al citato principio,réquisito del controllo é alla base del consolidata di
tutti i tipi di entita e si realizza quando un istitore ha contemporaneamente:

« il potere di decidere sulle attivita rilevantilitentita;

* € esposto o beneficia dei rendimenti variabitivdeti dal rapporto con I'entita;

* ha la capacita di esercitare il proprio potere peidere sullammontare dei suoi rendimenti
(collegamento tra potere e rendimenti).L'IFRS l1@bdisce quindi che, per avere il controllo,
l'investitore deve avere la capacita di dirigereatévita rilevanti dell’entita, per effetto di udiritto
giuridico o per una mera situazione di fatto, esees altresi esposto alla variabilita dei risulthte
derivano da tale potere. Banca Intermobiliare h#salidato pertanto tutti i tipi di entita quanddtite

tre gli elementi del controllo risultano esseresprdi.

Nella realta di Banca Intermobiliare, nessuna @rmditcui non si detiene la maggioranza dei diditi
voto e stata oggetto di consolidamento.

La data di riferimento del bilancio consolidato male coincide con la data di chiusura del bilancio
d’esercizio della consolidante Banca Intermobiliam tutte le societa consolidate. Le entita culare
sono oggetto di consolidamento a partire dalla ohataii Banca Intermobiliare acquisisce il contood
cessano di essere consolidate dal momento in @revia mancare una situazione di controllo.
L'esistenza del controllo e oggetto di un contipuocesso di valutazione, qualora i fatti e le @taoze
indicano la presenza di variazione in uno o pittsieelementi costitutivi del requisito del contool

Il consolidamento integrale consiste nell'acqummid “linea per linea” degli aggregati di stato
patrimoniale e di conto economico delle societatrotlate. 1l valore contabile delle partecipaziomi
societa consolidate integralmente, detenute dalaalidante o dalle altre societa ad essa contepka
compensato - a fronte dell’assunzione delle adtigifpassivita delle partecipate - con la corrispatel
frazione di patrimonio netto di pertinenza del Gropeventualmente rettificato per I'allineamento ai
principi contabili di riferimento. | rapporti patnioniali attivi e passivi, le operazioni fuori bilzq, i
proventi e gli oneri, nonché i profitti e le perdaignificative, intercorsi tra societa inclusel’'aeta di
consolidamento sono state elise.

| risultati di gestione di una controllata alienatano inclusi nel conto economico consolidato fafla
data della cessione, cioé la data alla quale Isdamiante cessa di avere il controllo della societa
controllata. La differenza tra il corrispettivo ckssione della controllata e il valore contabilbedsue
attivita meno le sue passivita alla data dellaioassé rilevata nel conto economico consolidato&om
utile o perdita di cessione della controllata.

La quota di pertinenza di terzi & presentata, n&lto patrimoniale consolidato, separatamente dall
passivita e dal patrimonio netto di pertinenza idegionisti della consolidante. Anche nel conto
economico la quota di pertinenza di terzi e pregargeparatamente.

Le partecipazioni sulle quali la consolidante esenmn’influenza notevole (c.d. insieme delle “irape
collegate”) sono valutate con il metodo del patmioaetto. Se una collegata utilizza principi cduilta
diversi da quelli impiegati dalla consolidante, s@pportate rettifiche al bilancio della collegate
viene utilizzato dalla consolidante nell’applicarodel metodo del patrimonio netto.

Area di consolidamento

Rispetto alla situazione al 31 dicembre 2015, iimetro di consolidamento non e variato.

Il Consiglio di Amministrazione, nella riunione d&le 10 febbraio 2017, ha deliberato le linee gdela
piano strategico di sviluppo che definiscono Bamtarmobiliare di Investimenti e Gestioni (Suisse)
S.A. e Bim Insurance Brokers S.p.A. come partedipaznon strategiche. Pertanto a decorrere dal
31.12.2016 Banca Intermobiliare ha riclassificagalla base dei presupposti previsti dal principio
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contabile internazionale IFRS 5, le partecipaziintontrollo in Bim Suisse, inclusa la sua conatall
Patio Lugano S.A., e in Bim Insurance Brokers S.pldlla voce “Partecipazioni” alla voce “Attivita
non correnti e gruppi di attivita in via di disnimse”.

Nel corso del 2016, a seguito del ricevimento dnatitrazioni di interesse da parte di controparti di
mercato, e stata avviata una procedura di dismmisstelle stesse e, alla data di approvazione del
presente bilancio, la loro cessione puo considiecarse “altamente probabile”.

Nel seguente prospetto sono comunque indicate rtegi@azioni controllate in via esclusiva inserite
nell’area di consolidamento.

1. Partecipazioni in societa controllate in vialesiva
) ) Rapporto di ) o
o Sede Sede | Tipodi partecipazione Disponibilita
Denominazione imprese operativa Legale rap([i))orto mpresa vo(tzl)%
partecipante Quota %
Symphonia SGR S.p.A. Toring Toring 1 Bim 100%
Bim Suisse S.A. Lugang Lugano 1 Bim 100%
Patio Lugano S.A. Lugang Lugano 1 Bim Suisse 100%
Bim Fiduciaria S.p.A. Torino Torino 1 Bim 100%
Bim Immobiliare S.r.| Torino Torino 1 Bim 100%
Immobiliare D S.r.l Torino Torino 1 Bim 100%
Paomar Terza S.r.l. Toring Toring 1 Bim 100%

Leggenda:
(1) Tipo di rapporto:
1 = Maggioranza dei diritti di voto nell'assemblza@inaria
(2) Disponibilita voti nellassemblea ordinaria, digfirendo tra effettivi e potenziali. Ove non diversate indicato, la quota di
partecipazione corrisponde alla disponibilita petaale dei voti in assemblea ordinaria.

2. Valutazioni e assunzioni significative per detierare I'area di consolidamento

Ai sensi del paragrafo 7, lettera a), del’'IFRS &Rillustrano le valutazioni e assunzioni sigrafige

adottate da Banca Intermobiliare e le sue partexipar stabilire I'esistenza del controllo di utral

entitad. In base al principio contabile internazienkeRS 10 “Bilancio consolidato”, in vigore dal 1°

gennaio 2014, il requisito del controllo é alladdel consolidamento di tutti i tipi di entita erealizza

quando un investitore ha contemporaneamente:

a) il potere di decidere sulle attivita rilevanti Ketita,;

b) & esposto o beneficia dei rendimenti variabilivdeti dal rapporto con I'entita;

c) ha la capacita di esercitare il proprio potere’entitd oggetto di investimento per incidere
sullammontare dei suoi rendimenti (collegamentéopotere e rendimenti).

L'IFRS 10 stabilisce quindi che, per avere il cotity, l'investitore deve avere la capacita di déig le

attivita rilevanti dell’entita, per effetto di unrdto giuridico o per una mera situazione di fateul

essere altresi esposto alla variabilita dei rifulthe derivano da tale potere. Banca Intermotaliar

consolida pertanto tutti i tipi di entitd quandadtite tre gli elementi del controllo risultano esse

presenti.

a) L'esistenza del potere sulla partecipata

Secondo il paragrafo 10 dellIFRS 1@n investitore ha potere su un’entita oggetto roieistimento
quando detiene validi diritti che gli conferiscoten capacita attuale di dirigere le attivita rilevéin
ossia le attivitd che incidono in maniera signifivga sui rendimenti dell’entita oggetto di
investimento»

La definizione pone enfasi sui concetti di “at@viilevanti” e di “validi diritti”: le prime sono gglle in
grado di incidere sui rendimenti di un’entittmentre i secondi sono i fattori che conferiscbmmtere

17l paragrafo B11 delllFRS 10 fornisce i seguessiempi di attivita rilevanti: a) la vendita o I'acquisto di beni e servizi, b)dastione di attivita finanziarie fino alla scadenz) la
selezione, I'acquisizione o la dismissione di &tijwd) la ricerca e lo sviluppo di nuovi prodottiprocessi, ) la definizione di una strutturaidahziamento o di reperimento fondi
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sulle attivita rilevanti e possono derivare sia plaésesso di strumenti rappresentativi del capitalia
partecipata sia da altri fattori come ad esempi@ggordi contrattuali. | passaggi chiave dell'IFRS
che devono essere tenuti in considerazione sonanpen seguenti:
«Per detenere il potere su una partecipata, unstitae deve essere titolare di diritti esisterttiecgli
conferiscano la capacita effettiva di condurre lgivéta rilevanti. Nel determinare se si detiene |l
potere, bisogna considerare soltanto i diritti sostiali e i diritti che non siano di proteziondefr.
IFRS 10, paragrafo B9);
«Nel determinare 'esistenza del controllo, un stitere deve considerare i diritti di voto poterizia
suoi e anche di altre partiO per stabilire se hatgye. | diritti di voto potenziali sono diritti per
I'ottenimento di diritti di voto di una partecipatacome quelli derivanti da strumenti finanziari
convertibili od opzioni, inclusi i contratti forwdr Tali diritti di voto potenziali devono essere
considerati solo se sono sostanziglefr. IFRS 10, paragrafo B47);
«Affinché un diritto sia sostanziale, il titolareexk disporre della capacita pratica di esercitasdet
diritto» inoltre «per essere sostanziali, i diritti devono ancheeesssercitabili quando € necessario
assumere decisioni sulla conduzione delle attivitgvanti» (cfr. IFRS 10, paragrafi B22 — B24).
NellAppendice A dell'lFRS 10 i diritti di protezite sono definiti come segue: «Diritti concepiti per
tutelare la partecipazione della parte che necdaté, senza attribuzione di poteri sull’entita sui
riferiscono tali diritti».
Alcuni esempi di diritti che, singolarmente o cuatitamente, possono conferire potere ad un
investitore, sono contenuti nell’appendice B dERIS 10:
a) diritti sotto forma di diritti di voto (o di dirittdi voto potenziali) di una partecipata;
b) diritti di nomina, nomina successiva 0 destituziodie dirigenti con responsabilita
strategiche della partecipata che abbiano la ci@pdiccondurre le attivita rilevanti;
c) diritti di nomina o destituzione di un’altra entithe conduce le attivita rilevanti;
d) diritti di istruire la partecipata ad avviare opgomi che vadano a vantaggio
dell'investitore, o di vietarne qualsiasi modifie;
e) altri diritti (come i diritti di assumere decisiospecificati in un contratto di gestione) che
diano al titolare degli stessi la capacita di conelde attivita rilevanti (cfr. IFRS 10,
paragrafo B15).

L'IFRS 10 indirizza anche I'eventualita in cui umvéestitore che detiene meno della maggioranza dei
diritti di voto sia comunque in grado di esercitarepotere sulla partecipata. Questa condiziopei&i
realizzare ad esempio attraverso:

e un accordo contrattualea l'investitore e gli altri titolari di dirittidi voto oppure da altri accordi
contrattuali;

« diritti di voto dell'investitore quando i voti esercitabili da altri investitoreo distribuiti su un
numero elevato di entita che non agiscono di comaoeordo o attraverso patti finalizzati
all’'espressione di un voto comune, un investitdre gossiede meno della maggioranza dei diritti di
voto puo essere comunqgue in grado di controllamita partecipata (cfr. IFRS 10, paragrafo B41-
B45). Tale fattispecie € comunemente definita coorgrollo di fatto;

e diritti di voto potenziati «<Nel determinare I'esistenza del controllo, un iritese deve considerare
i diritti di voto potenziali suoi e anche di altygarti per stabilire se ha potere. | diritti di voto
potenziali sono diritti per I'ottenimento di dinittli voto di una partecipata, come quelli derivadé
strumenti finanziari convertibili od opzioni, in@ui contratti forward. Tali diritti di voto poterali
devono essere considerati solo se sono sostantdii IFRS 10, paragrafo B47);

e una combinazione dei fattori sopra elenceie combinati con i diritti di voto, i diritti spdimati in
un accordo contrattuale possono essere sufficeemtnferire a un investitore la capacita effettiva
di condurre i processi produttivi o altre attivigestionali o finanziarie di una partecipata, che
incidano in maniera significativa sui rendimentilldepartecipata stessa(cfr. IFRS 10, paragrafo
B40).
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b) L’esposizione alla variabilita dei risultati raggiunti dalla partecipata

Secondo il paragrafo 15 dellIFRS l@n«<investitore € esposto o ha diritto ai rendimerariabili
derivanti dal proprio rapporto con I'entita oggetth investimento quando i rendimenti che gli deniva
da tale rapporto sono suscettibili di variare inagione allandamento economico dell’entita oggetio
investimento. | rendimenti dell'investitore poss@ssere solo positivi, solo negativi 0, nel congaes
positivi e negativi.

c¢) La capacita di utilizzare quello stesso poteregp influenzare i risultati della partecipata

Il paragrafo 17 dell'lFRS 10 afferma ch&rinvestitore controlla un’entita oggetto di intiesento se,
oltre ad avere il potere su di essa e I'esposizioilediritto ai rendimenti variabili derivanti daproprio
rapporto con l'entitd oggetto di investimento, hache la capacita di esercitare il proprio poterer pe
incidere sui rendimenti derivanti da tale rapposto

A questo riguardo occorre richiamare i contenutipderagrafi da B58 a B72 dellIFRS 10 in tema di
potere delegato. In particolare secondo il paragBi8 «Quando un investitore con diritti di assumere
decisioni (entita con potere decisionale) deternmsracontrolla una partecipata, deve stabilire sene
principale o un agente. Un investitore deve andabibre se un’altra entita con diritti di assumere
decisioni opera in qualita di suo agente. Un agentena parte impegnata principalmente a operare per
conto e per il beneficio di terzi (il principale,igrincipali) e, pertanto, non controlla la partpata
quando esercita la propria autorita decisionale.Pguindi accadere che talvolta il potere di un
principale sia detenuto ed esercitato da un agemta,per conto del principale. Un’entita con potere
decisionale non & un agente semplicemente perchiégtssono trarre dei benefici dalle sue decisioni
Sulla scorta di questi concetti, allatto dell'aatr in vigore del principio di cui trattasi, Banca
Intermobiliare ha svolto una completa ricognizieudle partecipazioni detenute, al fine di esamirsare
per le stesse potesse sussistere il primo deldmseati caratteristici del controllo, e cio il pogesulle
attivita rilevanti. Qualora da tale esame fossersmehe Banca Intermobiliare non deteneva diritti
sufficienti ad assumere autonomamente decisiomhé stivita rilevanti delle partecipate, non é stat
ritenuto necessario verificare i restanti elemeeticontrollo (esposizione alla variabilita deiuttati e
collegamento tra potere e rendimenti variabililiché come specificatamente previsto dal’'IFRS 10 é
necessaria la coesistenza di tutti e tre gli elenadiinché si configuri una relazione di controllo

La valutazione dell’esistenza del controllo vierels nel continuo da parte del Banca Intermolliar
ogni qualvolta si sia in presenza di nuovi elementi variazione di elementi preesistenti che passan
influire sulle entita in cui sono detenuti investinii. Lo stesso processo di valutazione viene rimolt
condotto ad ogni ingresso di nuovi rapporti pagativi in generale.
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3. Partecipazioni in societa controllate in vialesiwa con interessenze di terzi significative
3.1 Interessenze di terzi, disponibilita dei vadi tbrzi e dividendi distribuiti ai terzi
Disponibilita | Dvidendi
L . Interessenze L .| distribuiti ai
Denominazione imprese . : voti dei terzi .
di terzi % terzi
(€/Migl.)
Bim Insurance Brokers S.p.A&. 49,00% 49,00% -
3.2  Partecipazioni con interessenze di terzi sSicatif/e: informazioni contabili
T Totale .Cass.a“e‘ Attivita Att'\{'ta.‘ Passivita | Patrimonio
Denominazioni X disponibilitd| . L materiali ed | .. -
attivo M finanziarie | . . | finanziarie netto
liquide immateriali
Bim Insurance Brokers 1.578 1 1.459 30 - 766
. . Utile
Utile Utile . )
. (Perdita) | (Perdita) | (PS'dit2) dei Altre
Margine gruppi di . .
. ) - . della della I Utile componenti R
L Margine di di Costi N .| attivitain . S Redditivita
Denominazioni . . . .. | operativita| operativita o (perdita) | reddituali al -
interesse | intermedi| operativi via di \ A complessiva
) corrente al| correnteal| . . . d'esercizio, netto delle
azione dismissione )
lordo delle | netto delle imposte
. ) al netto delle
imposte imposte .
imposte
Bim Insurance Brokers 3 732 (445) 289 190 190 190 3 193

4.

Restrizioni significative

Alla data del 31.12.2016 non si segnalano restriz@mnificative per Banca Intermobiliare cosi come
definite dal paragrafo 13 delllFRS 12. In parte@ il principio contabile definisce come “restoiai
significative” (per esempio restrizioni legali, ¢oattuali e normative) quelle che limitano la cagadi
accedere alle attivita o di utilizzarle e di estiage le passivita, quali: (i) quelle che limitaacchpacita

di una controllante o delle sue controllate difeeee disponibilita liquide o altre attivita; oppau (ii)
garanzie o altre disposizioni che possono limitaigidendi e le altre distribuzioni di capitale.

5.

Altre informazioni

Come richiesto dal paragrafo 11 dellIFRS 12, spfasente che la data di riferimento di tutti abiti

delle societa controllate utilizzati nella prepavae del bilancio consolidato coincide con quel& d
bilancio della consolidante, e cioé 31 dicembre6201

18 Quota partecipativa iscritta fra le “attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione
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Consolidamento integrale

Il consolidamento integrale consiste nell'acqumsid “linea per linea” degli aggregati di stato
patrimoniale e di conto economico delle societdrotlate. Dopo I'attribuzione ai terzi, in voce jprig,
delle quote di loro pertinenza del patrimonio e rilltato economico, il valore della partecipazan
annullato in contropartita al valore del residutripgonio della controllata.

Sono considerate societa controllate tutte le sba@ele entitd sulle quali Banca Intermobiliareilha
potere di controllare le politiche finanziarie edecative della societa; tale circostanza s'intedie
norma realizzata, quando si detiene piu della meitairitti di voto.

Al fine di verificare I'esistenza di controllo dafpe della consolidante sono presi in consider&zion
diritti di voto esistenti o i diritti di voto potemali esercitabili alla data di redazione del bden

Le societa controllate sono integralmente constdida partire dalla data in cui il controllo e stato
effettivamente trasferito alla consolidante. Lesséesono escluse dall’area di consolidamento datk

in cui il controllo é trasferito al di fuori dellzonsolidante.

Laddove si riscontri una perdita di controllo diausocieta rientrante nell'area di consolidamerdo, |
relazione consolidata include il risultato d’esei@iin proporzione al periodo dell’esercizio nebtpila
consolidante ne ha mantenuto il controllo.

| bilanci delle controllate sono normalmente redatiottando per ciascuna chiusura contabile i
medesimi principi contabili della propria controita. Eventuali rettifiche di consolidamento sono
apportate per rendere omogenee le voci che sohgemzate dall'applicazione di principi contabili
differenti.

Consolidamento con il metodo del patrimonio netto

Il metodo del patrimonio netto prevede liscriziomeziale della partecipazione al costo ed il suo
successivo adeguamento sulla base della quotartitiggeza nel patrimonio netto della partecipata. Le
differenze tra il valore della partecipazione egdltrimonio netto della partecipata vengono trattat
analogamente al criterio adottato per le differasiz@onsolidamento integrale.

Sono considerate societa collegate tutte le sopetae quali, pur non ricorrendo i presupposti del
controllo, Banca Intermobiliare € in grado di eare un’influenza significativa. Tale influenza si
presume esistere qualora Banca Intermobiliare datena percentuale dei diritti di voto compresa tra
20% ed il 50%, oppure quando - pur con una quowirdti di voto inferiore — Banca Intermobiliare
abbia il potere di partecipare alla determinazidedie politiche finanziarie e gestionali in virtd d
particolari legami giuridici, quali la parteciparm®a patti di sindacato.

Dopo l'acquisizione, la quota di utili e perditel deruppo €& contabilizzata nel conto economico
consolidato, cosi come gli eventuali movimenti @elliserve successivi all'acquisizione sono
contabilizzati come movimenti delle riserve condate.

Se esistono evidenze che il valore di una partempa possa aver subito una riduzione, si proctde a
stima del valore recuperabile della partecipazistgssa, tenendo conto del valore attuale dei flussi
finanziari futuri che la partecipazione potra gemer incluso il valore di dismissione finale
dell'investimento. Qualora il valore di recupersuiti inferiore al valore contabile, la relativdfdrenza

e rilevata nel conto economico. Per il consolidaimelelle partecipazioni in societa collegate saati s
utilizzati i bilanci piu recenti approvati dallegeta.

Conversione dei bilanci in moneta diversa dall’Euro

| bilanci delle imprese operanti in aree divers#'Elaro sono convertiti in Euro applicando alle voc
dell'attivo e del passivo patrimoniale i cambi @oti alla data di chiusura del bilancio annualeakel
voci di conto economico i cambi medi dell’esercizio

Le differenze di cambio da conversione dei biladicqueste imprese, derivanti dall’'applicazione di
cambi diversi per le attivita e passivita e pecdhto economico, sono imputate alla voce Riserve da
valutazione del patrimonio netto. Le differenze bamsui patrimoni netti delle partecipate vengono
anch’esse rilevate nella voce Riserve da valutazidaotte le differenze di cambio vengono riversege
conto economico nell’esercizio in cui la partecipae viene dismessa.

Nel bilancio consolidato di Banca Intermobiliares situazioni economiche e patrimoniali delle
controllate svizzere (Bim Suisse e Patio Lugarejatti in franchi svizzeri, sono stati convertBaro.
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Sezione 4 — Eventi successivi alla data di riferirnéo del bilancio

Il Consiglio di Amministrazione di Banca Intermdhile, dopo aver reso pubblico mediante comunicato
stampa i risultati preliminari in data 10 febbrdl017, ha preso in esame il progetto di bilancio
consolidato in data 16 Marzo 2017, e ne ha autatizia pubblicazione nei termini di legge.

Si comunica che, successivamente al 31 dicembré 2dio alla data di approvazione della presente
relazione, non si e verificato alcun accadimenieraiale che possa determinare conseguenze rilevanti
sui risultati patrimoniali ed economici rappreséint@uttavia si segnalano i seguenti fatti interveen
dopo la data di riferimento del bilancio che nomr@ comportato rettifiche sui dati patrimoniali ed
economici.

Offerta di transazione riservata agli azionisti

Come noto, il Consiglio di Amministrazione di VeaeBanca con delibera del 9 gennaio 2017, ha
stabilito l'avvio, a far data dal 10 gennaio 204r,un’iniziativa conciliativa di massa (I'Offertai d
Transazione) con la quale la Capogruppo ha propostnga parte della propria base sociale, a titolo
transattivo, e senza che da cio possa essere dempyiure implicitamente alcun suo riconoscimento d
responsabilita, un indennizzo predeterminato faafet e onnicomprensivo, pari al 15%, per ciascuna
azione Veneto Banca acquistata o sottoscrittagttispmente, da o presso una banca del Gruppo
Veneto Banca nel periodo compreso tra il 1° gem@a0D7 e il 31 dicembre 2016, al netto delle vendit
e di alcune altre operazioni descritte nel regolameell’offerta di transazione, con oneri interanteea
Suo carico.

Il suddetto indennizzo verra corrisposto a fronédladrinuncia dell’azionista ad agire contro Veneto
Banca, o altre societa del Gruppo Veneto Bancay® damministratori, sindaci, revisori o dipendenti,
attuali o pregressi, per qualunque ragione o caagpialunque sede (sia civile che penale), irziete

a tutte le operazioni di acquisto o sottoscriziatieazioni Veneto Banca, nel tempo compiute
dall’azionista, o al mancato loro disinvestimento.

Il pagamento dell'indennizzo, &€ condizionato atdathe I'Offerta ottenga adesioni complessive per
almeno I'80% delle azioni Veneto Banca rientrargl perimetro dell’Offerta stessa. Tale condizione
sospensiva € stabilita a favore della Banca, chie dacidere di rinunciarvi e procedere, quindi, al
pagamento dell'indennizzo anche se non fosse raggla soglia sopra indicata.

L'adesione all'Offerta, mediane la sottoscriziorsd'dpposito accordo transattivo con Veneto Bamca,

il pagamento dell'indennizzo, prevede la seguesrntepistica: i) manifestazione di interesse all’ Gtier
(non vincolante per I'azionista), comunicazionel'helennizzo spettante all'azionista: dal 10 gewlnai
2017 al 15 marzo 2017; ii) sottoscrizione dell'agipmaccordo transattivo con la Banca: dal 10 genna
2017 al 22 marzo 2017; iii) verifiche da parte @ddanca e comunicazione dell’'esito dell’Offerta di
Transazione. L'adesione all'offerta di transaziomo® ha alcun effetto sulle azioni Veneto Banca, che
restano nella titolarita e disponibilita dell’azista.

In considerazione del crescente numero di adesggistrate negli ultimi giorni precedenti la scarken
inizialmente prevista per I'Offerta, e al fine djevolare il flusso di azionisti nelle filiali, VeteeBanca

ha deciso di prorogare il termine per aderire dfe@a fino alle ore 13.30 del 28 marzo 2017.

In parallelo all'Offerto di Transazione sopra désar Veneto Banca ha avviato un’iniziativa anclee p
gli azionisti interessati dalla fattispecie del.axkancato rispetto dell’ordine cronologico di vead:
individuati a seguito degli accertamenti ispettiondotti sia dalla Consob, sia dalla competentétata
della Capogruppo — ai quali verra proposto un ingdgo per ciascuna azione Veneto Banca oggetto
dell'ordine di vendita non eseguito ma che avreigoeicamente potuto esserlo se la Capogruppo, nella
sua gestione, avesse rispettato I'ordine cronotodiindennizzo sara riconosciuto indipendentemente
dal numero degli azionisti destinatari dell'inizi@ che accetteranno questa specifica proposta;
diversamente da quanto previsto per la piu ampfaer@afdi Transazione, per questa iniziativa non é
prevista, percio, alcuna soglia minima di adesindi conseguenza alcuna condizione sospensiva.
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Linee guida strategiche del piano industriale

In data 10 febbraio 2017 il Consiglio di Amminigi@ne di Banca Intermobiliare ha approvato le linee
guida strategiche del piano industriale, definitccoerenza con le linee strategiche della coainté|
Veneto Banca, ed ha esaminato le preliminari piomigézconomiche finanziarie 2017-2020, in attesa
della stesura definitiva del piano, anche a suppaet test contabili per la sostenibilita degli imventi

e della fiscalita differita e comunque nell’ambitella continuita aziendale.

Per maggiori dettagli in merito si rinvia alla r&Akene sulla gestione al bilancio consolidato

Nuovo Piano industriale di Veneto Banca e comunicame della volonta di avvalersi della
ricapitalizzazione precauzionale

Nel mese di Febbraio 2017, il Consiglio di Ammirggione di Veneto Banca ha approvato il nuovo
Piano Industriale 2017-2021, che ha tra i presuppes la ristrutturazione la fusione con il Gruppo
Banca Popolare di Vicenza, unitamente ad un uteiigervento di rafforzamento patrimoniale.

In tale contesto, in mancanza allo stato di unarehéespressione di volonta da parte dell'aziordsta
controllo di effettuare ulteriori interventi di segno patrimoniale, Veneto Banca, in data 17 marzo
2017, ha comunicato alle Autorita competenti I'mtiwne di accedere alla “ricapitalizzazione
precauzionale” (ai sensi del D.L 237/2016 come e, con modifiche, in legge n. 15 il 17 feblorai
2017) e sta operando affinché tale intervento pessare effettuato il pit rapidamente possibile.

Il nuovo Piano Industriale, gia all’attenzione defutorita di Vigilanza, si basa su tre pilastingipali:

(i) riduzione del profilo di rischio, con particotariferimento al rischio di credito e al rischieghle
(principalmente connesso alla ‘litigation’ con gtiionisti); (ii) recupero dell’efficienza operatiea (iii)
sviluppo commerciale, da realizzarsi anche recuyggral rapporto fiduciario con i clienti/azionisti
favorendo un migliore accesso dei clienti alla Barattraverso un potenziamento dei servizi di
multicanalita.

Procedimento sanzionatorio verso esponenti aziendadi sensi degli artt. 190 e 195 del D.lgs.24
febbraio 1998, n. 58 nonché, a titolo di responsditd solidale, nei confronti di Banca
Intermobiliare.

Si rende noto che Consob in data 19 gennaio 2@15eguito dell'ispezione condotta nel periodo 2015-
2016 - ha notificato alla Banca I'apertura di umgadimento sanzionatorio nei confronti di taluni
esponenti aziendali, ritenendo violata la normativanateria di servizi di investimento. Alla data d
redazione del presente documento la Banca ha stohéeConsob, per il tramite del Suo Legale, diave
accesso agli atti, riservandosi di formulare leppie controdeduzioni. Inoltre, sono state gia awevia
attivita progettuali necessarie alla sistemazioeledanomalie riscontrate che terminera in un tempo
ragionevolmente congruo alle prescrizioni contenute

Sezione 5 — Altri aspetti

Utilizzo di stime e assunzioni nella predisposizi@ndel bilancio consolidato

Come richiesto dal citato documento congiunto Badittalia/lvass/Consob, si precisa che sono stati
completati i processi di stima a supporto del \aldr iscrizione delle piu rilevanti poste valutativ
iscritte nel Bilancio al 31 dicembre 2016, cosi eoprevisto dai principi contabili vigenti. Detti
processi sono basati in larga misura su stime cliperabilita futura dei valori iscritti in bilancio
secondo le regole dettate dalle norme vigenti ® stati effettuati in un’ottica di continuita azaie,
ossia prescindendo da ipotesi di liquidazione farzielle poste oggetto di valutazione. Per taletsp
si rinvia ad una attenta lettura delle valutaziaompiute dagli Amministratori sulla continuita
aziendale. Le stime sono state utilizzate prinonggite per la determinazione del fair value degli
strumenti finanziari e delle partecipazioni, pervidutazione dei crediti, per la determinazionelideg
accantonamenti ai fondi per rischi ed oneri, peguantificazione delle imposte correnti e differitda
stima di recuperabilitd delle imposte anticipaténdagine svolta conforta i valori di iscrizionelide
poste menzionate al 31 dicembre 2016. Gli Ammiaisti hanno peraltro formulato le loro migliori

106



BANCA INTERMOBILIARE
B'& DI INVESTIMENTI E GESTIONI

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2016

stime sulla base delle informazioni disponibili.

Relativamente ai crediti, inoltre, nonostante lan&a abbia gia recepito nel Bilancio gli esiti del
complessivo riesame del portafoglio creditizio pdstessere nel quarto trimestre del 2016 alla dete
mutato contesto di riferimento, che ha tenuto imteoanche tutte le differenze valutative emerse
nel’ambito della verifica ispettiva avviata dalBCE e chiusasi ad inizio febbraio 2017 avente ad
oggetto i processi di gestione e di valutazionlesesiema dei controlli interni relativi ai risctli credito

e di controparte, permangono, tuttavia, incerteelaivamente al fatto che non si possa escludeze ¢
alla ricezione degli esiti del rapporto ispettiyapssa palesarsi la necessita di rivedere in ottica
maggiormente conservativa, le policy, i processie eprocedure associate al rischio di credito e
controparte, la cui applicazione all'intero porgifo creditizio, potrebbe determinare presumibilteen
un significativo impatto negativo, alla stato atktuaon quantificabile, sulla situazione patrimoaiad
economica entro il 2017.

Si precisa, peraltro, che le rettifiche di valorfrante dei singoli crediti erogati sono stimatéesbase
delle evidenze emergenti a seguito dell’attentorinuo monitoraggio dell’evoluzione dei rapporti i
essere con la clientela affidata e della loro gitwae economico-finanziaria. Ad ogni modo Banca
Intermobiliare, nel valutare le proprie esposiziahB1 dicembre 2016, ha adottato le necessarieleau
anche tenendo conto degli elementi oggettivi digplbnCon particolare riferimento al realizzo dséni
ottenuti in garanzia degli affidamenti concessiampp rappresentati da cespiti immobiliari, in
considerazione del fatto che il trend del mercatmobiliare rimane negativo, il valore di presunebil
realizzo, nonché i tempi di recupero attesi, resuit oltremodo difficili da stimare, anche a segdittia
significativa contrazione delle negoziazioni immiasi. Non si pud pertanto escludere che il valdre
presumibile realizzo dei crediti non performingrigcnel bilancio possa subire variazioni a seguit
scostamenti tra i valori di stima delle garanzienmbiliari utilizzati al fine di determinarne le ative
rettifiche di valore, ed i flussi di cassa effedtinente realizzati, e/0 a seguito di scostamenta nel
tempistica dei recuperi.

A tale proposito si evidenzia che il prolungamewotd’eventuale peggioramento dell’attuale crisi
economico-finanziaria potrebbe comportare un wterideterioramento delle condizioni finanziarie
della clientela debitrice e delle controparti eaiti, che potrebbe trovare manifestazione in peralit
fronte dei crediti erogati, o sulle attivita finagze acquistate superiori a quelle attualmentaaili e
conseguentemente considerate in sede di redazebipeagente bilancio consolidato.

Con riferimento ai crediti deteriorati, I'assunzéiche il valore di bilancio sia un’approssimazione
ragionevole del fair value, si fonda sulla basel@ssenza di un numero di transazioni sufficiergata
ampio per tali attivitd finanziarie non consenteailavazione di parametri di mercato osservabibin c
particolare riferimento alle componenti costituéhtasso di attualizzazione (tra le quali sarebtoduso

il premio di mercato per i rischi e le incertezz®).virtu di cio, la stima del fair value dipende
principalmente dall’attuale modello di gestione gdettafoglio e dalle relative modalita di recupero
non appare specificamente influenzato dall’evologidei tassi di rendimento richiesti dal merca®. L
modalita interne di calcolo del fair value (c.ditgxrice) del portafoglio impieghi risulta, pertant
maggiormente sensibile alle previsioni sulle perdit valore, frutto di una valutazione soggettiva,
espressa dal gestore della posizione, con rifetionalta stima dei flussi di cassa attesi dal reoneel
alla relativa tempistica. Non &, pertanto possiefieludere che il prezzo di un’eventuale cessicreeza
possa discostarsi in senso deteriore dal fair valdieato ai fini di bilancio.

Con specifico riferimento alla quantificazione delinposte differite attive e passive e alla stima d
recuperabilita delle attivita per imposte anticgpéDeffered Tax Asset — DTA), la Banca ha provvedut
ad effettuare il “probability test” previsto dalldS 12, al fine di valutare la probabilita di rezare
redditi futuri imponibili capienti ad assorbireDE'A iscrivibili al 31 dicembre 2016. Si rappresentae

gli elementi considerati al fine del “probabilitgst” presentano diversi elementi di incertezzaigtral

gli altri: i) il rischio che modifiche della nornigé fiscale possano nel futuro limitare la ripoitisd
delle perdite fiscali realizzate dalla Banca, ridue aliquote fiscali di tassazione con una coneetg
riduzione dellammontare delle DTA recuperabili @mortare impatti, anche significativi, sul reddito
imponibile dei prossimi esercizi; ii) rischio chefuturi risultati economici (e i conseguenti reddit
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imponibili) generati dalla Banca risultino infefioa quelli  considerati nel “probability test”.
L’eventuale verificarsi delle suddette circostapoérebbe determinare nei prossimi esercizi reltjc
anche significative, dei valori contabili delle Digcritte nel Bilancio al 31 dicembre 2016.

Inoltre si evidenzia che gli accantonamenti ai foper rischi ed oneri effettuati a fronte dei risch
inerenti i reclami e i contenziosi aventi ad oggdtbperativita in azioni Veneto Banca, scontano le
variabili e i fattori di incertezza propri e camtstici di ogni processo che sottende stime etaalani
complesse. Le attivita di approfondimento e affieato delle analisi riguardanti tali rischi
proseguiranno anche nel corso del 2017 e non pmaligescludersi, anche alla luce dell’evoluzioné de
contenzioso e dei reclami della clientela e datbeglella citata Offerta di Transazione, che le
valutazioni e le stime future dei rischi connessualdetti profili possano differire da quelle ¢ftate e
rilevate nel Bilancio al 31 dicembre 2016 e chespadi conseguenza determinarsi in futuro la ne@essi
per la Banca di procedere ad ulteriori accantonémeon effetti negativi, sulla situazione econoajic
patrimoniale e finanziaria della Banca.

Da ultimo, come gia descritto nella suddetta sezidella Relazione sulla Gestione relativa agli
accertamenti ispettivi, si evidenzia che la Bancdestinataria di taluni procedimenti sanzionatori
awvviati dalla Consob, in alcuni dei quali figuran@® responsabile in via diretta mentre in altri come
responsabile in solido delle ipotesi di violazi@scritte ai componenti degli Organi aziendali e ad
alcuni dirigenti e dipendenti della Banca, anchssag dal ruolo e/o dalle funzioni. Relativamente a
taluni dei suddetti procedimenti la Banca ha g@ewvuto il relativo provvedimento sanzionatorio, a
fronte dei quali ha provveduto a spesare a conbmaico il relativo onere ovvero ha disposto gli
opportuni accantonamenti a fondo per rischi ediamgrBilancio al 31 dicembre 2016 (in relazione ai
potenziali oneri di propria diretta competenza)laitéamente invece ai procedimenti sanzionatori,i pe
guali non é stata ad oggi ancora disposta dall’Adtd’irrogazione dell’eventuale sanzione, non puo
escludersi che tali procedimenti sanzionatori possdare luogo a potenziali passivita in capo alla
Banca, allo stato valutate solo possibili e nomakhili.

Le principali fattispecie per le quali € maggiorrmeenichiesto I'impiego di valutazioni soggettive da

parte della direzione aziendale sono:

» la quantificazione delle perdite per riduzione diore dei crediti e, in genere, delle altre ativit
finanziarie;

* la determinazione ddhir value degli strumenti finanziari da utilizzare ai finelinformativa di
bilancio;

« l'utilizzo di modelli valutativi per la rilevaziondelfair value degli strumenti finanziari non gquotati
in mercati attivi;

« la valutazione della congruita del valore degliiamenti e delle altre attivita immateriali;

« la quantificazione dei fondi del personale e dadigper rischi e oneri;

« le stime e le assunzioni per la determinazioneadidcalita corrente e per la recuperabilita della
fiscalita differita attiva;

» le ipotesi demografiche (legate alla mortalita peica della popolazione assicurata) e finanziarie
(derivanti dalla possibile evoluzione dei mercatiahziari) utilizzate nello strutturare i prodotti
assicurativi e nel definire le basi di calcolo deikerve integrative.

La descrizione delle politiche contabili applicat@ principali aggregati di bilancio fornisce i tli
informativi necessari all'individuazione delle pripali assunzioni e valutazioni soggettive utilizza
nella redazione del bilancio consolidato. Per I¢eridri informazioni di dettaglio inerenti la
composizione e i relativi valori di iscrizione delposte interessate dalle stime in argomento si fa,
invece, rinvio alle specifiche sezioni di nota griiva.

Le rettifiche di valore a fronte delle attivita éinziarie non valutate al fair value sono stimatasase
delle evidenze emergenti a seguito dell'attentcomtiouo monitoraggio della situazione economico
finanziaria degli emittenti. Si segnala, peraltthe taluni processi valutativi, in particolare dupiu
complessi quali la determinazione di eventuali pperdi valore di attivita, vengono effettuati in dw
completo in sede di redazione del bilancio annusdbo i casi in cui nel corso dell’'esercizio vasd
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rilevanti indicatori di impairment che richiedona’'immediata valutazione di eventuali perdite di
valore.

Stime dei fondi rischi ed oneri

Banca Intermobiliare e alcune sue controllate ssoygetti passivi di cause legali e contenziosifisc
che possono causare perdite patrimoniali per lgo&nsocieta. Rientrano fra le controversie legali
anche le perdite derivanti da modifiche retroattieé quadro normativo, nonché quelle conseguelati al
conclusione di accordi transattivi.

Le principali tipologie di controversie passive aaelative all’ordinaria attivita di recupero crgédad
azioni revocatorie fallimentari, ad azioni in maedi anatocismo e ad azioni relative ai servizi di
investimento prestati, tipici dello svolgimentoutti'attivita bancaria.

A fronte di tali controversie Banca Intermobiliszde sue controllate hanno provveduto ad effettuare
una valutazione analitica di ogni singola posizioale fine di determinare prudenzialmente gli
accantonamenti al fondo rischi ed oneri per frogig le eventuali perdite. La quantificazione degl
stessi presenta tuttavia delle difficolta di vahibae che interessano sian'debeaturche il quantum
debeatur nonché i tempi di eventuale manifestazione dpbasivita, e risultano particolarmente
evidenti qualora il procedimento avviato sia nella fase iniziale e/o sia in corso la relativauisbria.

La stima delle passivita € quindi basata sullerinézioni di volta in volta disponibili, ma implica
anche, a causa delle numerose incertezze scatdeergrocedimenti giudiziari e/o dagli accertamenti
ispettivi, significativi elementi di giudizio. Pamnto non & possibile escludere che dalle contr@vers
legali e dagli accertamenti ispettivi possano tuifo scaturire sopravvenienze passive non comprase
fondo per rischi e oneri, né che gli accantonameffiittuati in tale fondo per rischi e oneri possan
risultare insufficienti a coprire le passivita demti da un esito negativo dei procedimenti e/o
accertamenti oltre le attese, con conseguenti lpbssiffetti negativi sulla situazione economico
patrimoniale e finanziaria.

Nelle specifiche voci dei “fondi rischi” o delle ttavita fiscali” della Parte B della nota integnzti cui

si fa rinvio, sono dettagliate le posizioni di 8z per cause e azioni revocatorie o0 contenzissafi in
corso piu significative per Banca Intermobiliarke esue controllate.

Contabilizzazione di componenti negative di redditsu attivita finanziarie

La progressiva riduzione dei tassi guidata dalladdaCentrale Europea ha portato alla registrazibne

componenti negative di reddito su impieghi, conctanseguente necessita di definire il corretto

trattamento contabile con cui i medesimi vengolevaiti a conto economico.

Il tema della rappresentazione in bilancio degkiiessi negativi rivenienti da attivita finanziaéiestato

oggetto di crescente attenzione da parte di digggsinismi internazionali come di seguito sintettnz

» [l'International Financial Reporting Interpretati@Qommittee (IFRIC) si € espresso sottolineando che
I'onere derivante dall’applicazione di un interesggativo riferito ad una attivita finanziaria non
soddisfa la definizione di ricavo di cui allo IAS IRicavi”, e pertanto tale onere non deve trovare
rappresentazione alla voce “interessi attivi”;

» analogamente si & espresso I'European Financiabritegp Advisory Group (EFRAG) i cui
approfondimenti sono ora volti a definire se gtenessi negativi debbano o0 meno essere inclusi ai
fini del calcolo del tasso di interesse effettivo;

» lo scorso 22 maggio, in materia, 'EBA ha chiarip@r finalitd regolamentari, che gli interessi in
parola debbono essere rappresentati nell’ambith iéeressi passivi.

In funzione di quanto sopra, si segnala che ai fieila redazione del presente bilancio Banca

Intermobiliare ha provveduto a rilevare le predetenponenti negative alla voce “interessi passivi e

oneri assimilati”, allineando quindi la classifi@ze di bilancio di detti oneri a quella regolanast E

stata pertanto rivista la prassi sino ad ora aptaidal settore che prevedeva la rilevazione delle

componenti negative a riduzione degli interessiviatal fine di salvaguardare la significativita
tradizionalmente attribuita al margine d’'interessgsia la rappresentazione a livello di interessitjvi
della redditivita degli attivi cui i medesimi soriteriti.

Premesso quanto sopra si precisa che, per analogidgsimo trattamento deve essere riservato alle

componenti economiche positive maturate su paasifiitanziarie, che sono pertanto oggetto di
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rilevazione alla voce “interessi attivi e provesssimilati”.

Per completezza di informativa si evidenzia ch&latlicembre 2016:

» gli interessi negativi maturati su attivita finamze ammontano a €/Migl. 283,3 (€/Migl. 99 al
31.12.2015) ;

< gli interessi positivi maturati su passivita finarie ammontano a €/Migl. 804,5 (€/Migl. 25,5 al
31.12.2015).

Madifiche ai principi contabili IAS/IFRS

Per la predisposizione del bilancio al 31 dicenf#6 sono stati adottati i medesimi principi e rdeto
contabili utilizzati per la redazione del bilan@oanuale consolidato al 31 dicembre 2015, a cuasi f
rinvio per maggiori dettagli, integrati dalle infoazioni seguenti, che si riferiscono ai principntzabili
internazionali IAS/IFRS e relative interpretazi®C/IFRIC omologati dalla commissione Europea fino
al 31 dicembre 2016, la cui applicazione é obbtigata partire dal 1° gennaio 2016.

L'introduzione dei nuovi principi, emendamenti aterpretazioni, che di seguito sinteticamente si
elenca, non ha comunque comportato effetti sigatifice/o di rilievo sul bilancio consolidato.

“Ciclo annuale di miglioramenti 2010-2012 dei pringpi contabili internazionali”

Approvato con Regolamento (UE) 28/2015, il ciclmaale di miglioramenti 2010-2012 ha I'obiettivo
di porre rimedio a incoerenze riscontrate negliSFdppure a chiarimenti di carattere terminologate
non rivestono un carattere di urgenza, ma che sbatd discussi dallo IASB nel corso del ciclo
progettuale iniziato nel 2011. In alcuni casi ledifiche rappresentano chiarimenti o correzioni ai
principi in questione (IFRS 8, IAS 16, IAS 24 e IA®), in altri casi le modifiche comportano
cambiamenti alle disposizioni vigenti o forniscariteriori indicazioni in merito alla loro applicame
(IFRS 2 e 3).

IAS 19 “Piani a benefici definiti: contributi dei dipendenti”

Approvato con Regolamento (UE) 29/2015 del 17 dlmen014, la modifica allo I1AS 19 si é resa
necessaria per facilitare, nel rispetto di deteatdrcondizioni, la contabilizzazione dei piani adfeci
definiti che prevedono la contribuzione da partedigendenti o da terzi soggetti. Se manca il fispe
di certe condizioni la rilevazione di tali contribani risulta piu complessa in quanto dovranno resse
attribuiti ai singoli periodi del piano mediantecilcolo attuariale della relativa passivita. Utigraltri
Regolamenti comunitari di omologazione e/o di riewis di principi contabili internazionali intervethu
nel periodo considerato non hanno influenzato daigposizione del bilancio consolidato.

IFRS 9 “Financial instruments”
L'IFRS 9, in vigore dal 1.1.2018, prevede i seguenteri per determinare la classificazione delle
attivita finanziarie: il modello di business delkocieta per gestire le attivita finanziarie; e le
caratteristiche dei flussi di cassa contrattualiedattivita finanziarie, ed in funzione di cio idkica le
seguenti tre categorie, nelle quali classificammézlesime:

- Held to collect (HTC) valorizzati al costo ammazaro;

- Held to collect and sell (HTCS) valutati al Fairlua in contropartita al patrimonio netto;

- Trading.
Con riferimento al nuovo principio contabile, sigsala che, posta la complessita relativa
allimplementazione pratica dello stesso, soprattuton riguardo alle previsioni in materia di
impairment in una logica di “expected losses”, f@ne connessi impatti che il medesimo potrebbe
avere in termini di poste di bilancio, ha avviatm €ollaborazione con il centro consortile SECV&gr
ed avvalendosi della collaborazione di primariaietdc di consulenza - un importante progetto
finalizzato alla piena implementazione del nuovandard contabile per garantirne l'applicazione
secondo i termini indicati dalla normativa.
Il nuovo principio impattera sulla modalita di dicazione e misurazione degli strumenti finanziar
sulle logiche e sulle modalita di calcolo delldifiehe di valore e sul modello di hedge accounijogn
riferimento per ora alle micro-coperture) con difeinche sul business bancario, in particolare
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sull’attivita di gestione del credito e, sostanziahte, anche sull'attivita di erogazione.
Il progetto, coordinato dalla Direzione Centralendfice, dalla Direzione Centrale Rischi e dalla
Direzione Centrale Operations, si articola nei segjicantieri “verticali”:

- Classificazione e Misurazione (Classification andddurement - C&M);

- Impairment;

- Controllate estere e societa prodotto.
Sono poi previsti ulteriori due cantieri “orizzolitae cioe il cantiere IT ed il cantiere Organiziaane
(Target Operating Model — TOM), trasversali a quadlticali sopra menzionati.
Niente, al momento, e stato invece avviato corrinfento alla futura ridefinizione del modello di
Hedge Accounting, in quanto, in questo caso, leitaoregolamentari riguardano esclusivamente il
General Hedge ed il Gruppo Veneto Banca ha riteautosi come temporaneamente permesso dal
principio - di continuare ad adottare lo IAS 39 pste le tipologie di coperture.
Negli ambiti richiamati si stanno consolidando &l progettuali e in particolare si sta definendo
I'architettura di processo che deve necessarianw@ntieigare I'ambito contabile con quello gestionale
In tale disegno si inseriranno quindi i futuri syipi e adeguamenti che si rendera necessario apport
con particolare riguardo ai processi di gestioneddito.

Per ciascuno dei cantieri sopra evidenziati vietiézzato il medesimo approccio metodologico
declinato nelle seguenti macro-fasi di attivita:

- Analisi e scelte preliminari (prevalentemente ciltae di modello);

- Disegno del modello operativo target e definizideeconnessi impatti informatici;

- Sviluppo applicativo ed organizzativo ed analisimpatto.

Sulla base del piano sviluppato, le attivitd che stanno attualmente svolgendo riguardano
l'individuazione e l'analisi del portafoglio proditla definizione e la simulazione legata alle velio
regole di C&M (Business Model e Solely PaymentsPaihcipal and Interest - SPPI Test), nonché
lindividuazione dei parametri per la definizione eld “significativo deterioramento” e,
conseguentemente, per lo staging delle esposiaieditizie e per il calcolo della “perdita attesa”.

Per guanto riguarda il cantiere C&M, per I'anabsille caratteristiche dei flussi di cassa contedittu
degli strumenti (SPPI test), sono state svolteisirah sui portafogli titoli del Gruppo che sulneparto
crediti. Per quest'ultimo, il progetto sta prosegde con analisi modulari, tenendo conto della
significativita dei portafogli, della loro omogeteeie della divisione di business. Per quanto ridgualr
Business Model, si stanno concludendo le analisigpenappatura del modello di business in essere,
propedeutico alla definizione di quello in otti¢RIS 9.

Per quanto concerne il cantiere Impairment sont st@éuppati filoni progettuali specifici sia per
I'operativita in crediti che per I'operativita intdli. Le analisi finora effettuate hanno riguarade
seguenti principali tematiche: lo “staging”, osgé elementi che possono o devono condurre,
nell’ambito dei crediti e dei titoli in bonis, ahpsaggio dallo Stage 1 (su cui e prevista undicatpari
alla perdita attesa a 12 mesi) allo Stage 2 (s@& quievista una rettifica di valore pari alla ptadittesa
“lifetime”), e viceversa; i flussi di cassa, inio# di calcolo delle perdite attese, specie “lifedl; la
definizione del framework modellistico da utilizeamel calcolo della perdita attesa.

Alla data di redazione del presente bilancio, dgatto € in corso secondo la tempistica originagiate
prevista e non & ancora giunto ad uno stato dizaraento tale da consentire di poter stimare in modo
attendibile gli impatti conseguenti alla prima apgatione del nuovo principio. Eventuali aggiornainen
connessi con I'evoluzione del predetto progetterimb potranno quindi essere forniti in occasioriede
prossime informative contabili infrannuali. In ogoaso i cambiamenti nel valore contabile degli
strumenti finanziari dovuti alla transizione alRS 9 saranno contabilizzati in contropartita al
patrimonio netto al 1° gennaio 2018.

Considerato peraltro che l'introduzione dell'lFR$&nporta per il settore bancario modifiche rilevan
per quanto riguarda gli accantonamenti per posgeitdite derivanti dalle esposizioni creditizie, |
Commissione europea ha pubblicato, in data 23 nbre2016, una bozza di proposte legislative (note
come “CRD V") che aggiorneranno la CRR, la CRD IBvBRRD e il regolamento istitutivo del SRM.
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In tali proposte sono comprese delle previsioni ¢ikiire nel tempo I'eventuale impatto negativo sul
capitale regolamentare che deriva dall'lFRS 9 aimmwto della sua prima adozione, prevista appunto
per il 2018.

IFRS 15 — Revenue from contracts with customers
In data 28 maggio 2014 lo IASB ha emanato la veesitinale del Principio Contabile Internazionale
IFRS 15 “Revenues from contracts with customershubvo Principio Contabile Internazionale sara
applicabile a partire dal 1° gennaio 2018, con ibdiga di optare per la sua applicazione anticipat
subordinatamente al completamento del processmaliogazione da parte dell'Unione Europea, ancora
in corso. Tale principio modifica I'attuale setRliincipi Contabili Internazionali sostituendo inmipi e
le interpretazioni sullarevenue recognitidhin vigore e, in particolare lo IAS 18. L'IFRS I#evede:

* due approci per la rilevazione dei ricavi (“at gaimtime” o “over time”);

e un nuovo modello di analisi delle transazioni (‘€isteps model”) focalizzato sul trasferimento

di controllo; e

e una maggiore informativa richiesta da includerdenabte esplicative di bilancio.
Nel corso del 2017 Banca Intermobiliare e le sugrotiate dovranno avviare un’analisi interna er |
valutazione degli impatti del nuovo principio cdrita ed il suo recepimento.

IFRS 16 — Leases

In data 13 gennaio 2016 lo IASB ha emanato laieeesfinale del Principio Contabile Internazionale
IFRS 16 “Leases”. Il nuovo Principio Contabile IFR& sara applicabile dal 1° gennaio 2019, una volta
che lo stesso sara stato preventivamente omolazdftnione europea. L'IFRS16 modifica I'attuale
set di principi contabili internazionali e le inpeetazioni sul leasing in vigore, e in particolasd AS

17. L'IFRS 16 introduce una nuova definizione didimg e conferma I'attuale distinzione tra le due
tipologie di leasing (operativo e finanziario) coferimento al modello contabile che il locatorevee
applicare. Con riferimento al modello contabileagmlicarsi da parte del locatario, il nuovo prinaip
prevede che, per tutte le tipologia di leasing,bdebssere rilevata un’attivita, che rappresentiitto

di utilizzo (right of use) del bene oggetto di Iritane e, contestualmente, il debito relativo aiotan
previsti dal contratto di leasing.

Al momento dell'iscrizione iniziale detta attivitd valutata sulla base dei flussi finanziari assbaia
contratto di leasing, comprensivi, oltre che ddbrka attuale dei canoni di leasing, dei costi wizi
diretti associati al leasing e degli eventuali cosicessari per procedere al ripristino dell’atéival
termine del contratto. Successivamente all'iscrieiiniziale, tale attivita sara valutata in baggianto
previsto per le immobilizzazioni materiali e, quindl costo al netto di ammortamenti e eventuali
riduzioni di valore, al “valore rideterminato” opggual fair value secondo quanto previsto da IAS16
da IAS 40. Ad oggi Banca Intermobiliare e le suetaalate non hanno in essere contratti di leasing.

Riclassifica saldi economici esercizi precedentiSchemi di bilancio Banca d’ltalia

Ai sensi dello IAS 8 si conferma che non sono varia le politiche contabili né le stime contabili
rispetto all’esercizio 2015 e che non si sono i€ variazioni significative nelle passivita patili.
Sempre ai sensi delle disposizioni dello IAS 8egjrela che non sono state effettuate riclassificazii
dati del 31 dicembre 2015 rispetto a quanto pretedeente pubblicato, anche in considerazione degli
effetti scarsamente significativi riguardanti I'ippzione di nuovi principi o revised.

In virtu della classificazione, avvenuta al 31.1A.@, delle partecipazioni di controllo, in Bim Sads
inclusa Patio Lugano, e Bim Insurance Brokersldrattivita non correnti in via di dismissione”dati
comparativi economici 2015 sono stati riespostmeaichiesto dal principio contabili internazionale
IFRS 5 rispetto al bilancio pubblicato al 31.12.201

Si segnala inoltre che nel corso del mese di att@0K6 si e perfezionato il contratto di compravtend
della cessione dell’'unita immobiliare di proprietéll’'lmmobiliare D, societa appartenente al Gruppo
BIM, iscritto a decorrere dalla fine del 2015 ted'Attivita non correnti in via di dismissione”. Ranto

il conto economico consolidato del 2016, includa &bce di bilancio “Utili (perdite) delle attivitén

via di dismissione al netto delle imposte”, il tistio economico della cessione di tale immobile.
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Gli impatti di questa riclassifica sono stati pattarappresentati negli schemi di bilancio ricitassti

“pro-forma” (patrimoniale ed economico) e nel coatmnomico del bilancio consolidato Circolare 262

di Banca d’ltalia.

Riconciliazione saldi economici dato comparato — 8emi 262 Banca d’ltalia
(Valori espressi in €/Migl.)

2015 riclassifiche 2015
Voci del conto economico pro forma
10. | Interessi attivi e proventi assimilati 57.845 948 56.897
20. | Interessi passivi e oneri assimilati (31.691) (361) (31.330)
30. | Margine di interesse 26.154 587 25.567
40. | Commissioni attive 116.647 6.211 110.436
50. | Commissioni passive (29.371) (1.073) (28.298)
60. | Commissioni nette 87.276 5.138 82.138
70. | Dividendi e proventi simili 1.390 - 1.390
80. | Risultato netto dell'attivita di negoziazione 918 274 9.704
90. | Risultato netto dell'attivita di copertura 113 - 113
100. | Utile (perdita) da cessione di:
a) crediti 4 - 4
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita 5.974 - 5.974
c) attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - - -
d) passivita finanziarie (571) - (571)
120.| Margine di intermediazione 130.318 5.999 124.319
130. | Rettifiche di valore nette per deterioramento di:
a) crediti (52.080) - (52.080)
b) attivita finanziarie disponibili per la venalit (3.641 - (3.641)
¢) attivita finanziarie detenute sino alla scaten - - -
d) altre operazioni finanziarie (1.034) - (1.034)
140.| Risultato netto della gestione finanziaria 73.563 5.999 67.564
180.| Spese amministrative:
a) spese per il personale (53.311) (3.869) (49.442)
b) altre spese amministrative (43.169) (1.608) (41.561)
190. | Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 4.101) - (4.101)
200. | Rettifiche di valore nette su attivita materiali 2.335) (406) (1.929)
210.| Rettifiche di valore nette su attivita immateriali (1.124) (200) (924)
220.| Altri oneri/proventi di gestione (3.824) 90 (3.914)
230.| Costi operativi (107.864) (5.993) (101.871)
240.| Utili (Perdite) delle partecipazioni 1.593 - 1.593
Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle
280.| imposte (32.708) 6 (32.714)
290. | Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativi@rente 6.988 (94) 7.082
Utile (Perdita) della operativita corrente al nettodelle
300. | imposte (25.720) (88) (25.632)
Utile (Perdita) delle attivita non correnti in Wdadismissione
310.| al netto delle imposte 5.929 88 5.841
320.| Utile (Perdita) d'esercizio (19.791 - (19.791)
330.| Utile (Perdita) d'esercizio di pertinenza di terzi (89) - (89)
340.| Utile (Perdita) d'esercizio di pertinenza della capgruppo (19.880 - (19.880)
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Riclassifica saldi esercizi precedenti — Schemi dilancio “riclassificati” pubblicati nella relazion e
sulla gestione

Il dato compartivo degli schemi di bilancio “rictaicati” pubblicati nella relazione sulla gestiodel
presente fascicolo di bilancio annuale, sono gegposti al fine di fornire un’immediata letturai dlati
gquantitativi economici e patrimoniali del perioddrante dei seguenti punti. In particolare sondi sta
riesposti i saldi economici e patrimoniali relatiaile due controllate: Bim Suisse, inclusa la sua
controllata Patio Lugano, e Bim Insurance BrokelBjBe dei relativi rapporti intercompany (IC) a
seguito della riclassifica secondo I'lFRS 5 tréAgivita in via di dismissione”.

Riconciliazione saldi economici dato comparato — 8emi riclassificati
(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.201§ BIM BIB IC 31.12.2015
SUISSE pro forma

Interessi attivi e proventi assimilati 57.845 (978) (12) 42 56.897
Interessi passivi e oneri assimilati (31.6p1) 361 - - (31.330)
Margine di interesse 26.154 (617) (11) 42 25.567
Commissioni attive 116.647] (5.122)] (1.090) 1 110.436
Commissioni passive (33.055) 794 288 (9) (31.982)
Commissioni nette 83.592| (4.328) (802) (8) 78.454
Dividendi 1.390 1.390
Risultato netto strumenti finanziari di negoziazione 9.978 (274) - - 9.704
Operativita su titoli afs e passivita finanziarie A3 - - - 5.403
Risultato netto strumenti di copertura 113 - - - 113
Risultato operativita finanziaria 16.884 (274) - - 16.610
Margine di intermediazione 126.630] (5.219) (813) 33 120.631
Spese per il personale (49.627) 3.534 335 - (45.758)
Altre spese amministrative (43.1499) 1.484 149 (25) (41.561)
Ammortamenti operativi (3.459) 592 14 - (2.853)
Altri oneri/proventi di gestione 2940 (129) 38 1 2.870
Costi operativi (93.295) 5.481 536 (24) (87.302)
Risultato della gestione operativa 33.335 262 277) 9 33.329
Rettifiche di valore nette su crediti ed altre oparai
finanziarie (53.110) - - - (53.110)
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 4.101) - - - (4.101)
Risultato netto partecipate valutate al patrimorgtion 1.593 - - - 1.593
Risultato ante componenti non ricorrenti (22.283) 262 (277) 9 (22.289)
Rettifiche di valore su strumenti finanziari (3.641) - - - (3.641)
Rettifiche di valore - altre (6.784) - - - (6.784)
Risultato ante imposte (32.708) 262 277) 9 (32.714)
Imposte sul reddito di periodo 6.988 - (94) 188 7.082
Utile (Perdita) dell'operativita corrente al netto delle
imposte (25.720) 262 (371) 197 (25.632)
Utile (Perdita) delle attivita in via di dismissieml netto
delle imposte 5.929 - - (88) 5.841
Utile (Perdita) consolidato (19.791) 262 (371) 109 (19.791)
Risultato di pertinenza dei terzi (89) (89)
Utile (Perdita) consolidato del gruppo (19.880) 262 (371) 109 (19.880)
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Riconciliazione saldi patrimoniali dato comparato —Schemi riclassificati

(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.15 BIM BIB IC 31.12.15
SUISSE pro-forma

Cassa 1.812 (128) (1) - 1.683
Crediti:

- Crediti verso clientela per impieghi vivi 81872 (44.178) (621) - 770.498

- Crediti verso clientela altri 395.1713 - - - 395.173

- Crediti verso banche 208.658 (32.835) (723) 3.007 178.107
Attivita finanziarie

- Detenute per la negoziazione 198.183(3.199) - 1.999 196.983

- Disponibili per la vendita 1.101.175 - (51) - 1.101.124

- Derivati di copertura 483 - - - 483
Immobilizzazioni:

- Partecipazioni 13.683 - - - 13.683

- Immateriali e materiali 120.279 (23.426) (12) - 96.841

- Awiamenti 49.446 - - - 49.446
Immobili destinati alla vendita 24.810 - - - 24.810
Attivita non correnti in via di dismissione 26.902 - -| 102.118 129.020
Altre voci dell'attivo 219.448 (1.826) (106) (18) 217.498
Totale attivo 3.175.349 (105.592) (1.514)| 107.106 3.175.349
Debiti:

- Debiti verso banche 703.186 (15.657) - 1.274 688.803

- Debiti verso la clientela 1.503.388(46.247) - - 1.457.091
Titoli in circolazione 405.879 - - - 405.879
Passivita finanziarie:

- Detenute per la negoziazione 84.297 (204) - 194 84.287

- Derivati di copertura 12.100 12.100
Fondi a destinazione specifica 18.448(2.580) (40) - 15.828
Passivita non correnti in via di dismissione 307 - - 64.981 65.288
Altre voci del passivo 113.305] (837) (893) 10 111.584
Patrimonio netto 334.489 - - - 334.489
Totale passivo 3.175.349 (65.525) (934) 66.458 3.175.349

115



BANCA INTERMOBILIARE
B'&\ DI INVESTIMENTI E GESTIONI

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2016

Interventi di valutazione delle esposizioni creditiie — inquadramento ai sensi del principio IAS 8

Nel corso dell’esercizio 2016, ed in particolardlaneeconda parte dell’anno, il Gruppo ha contiauat
ad effettuare alcuni affinamenti nelle attivitd classificazione e di valutazione delle esposizioni
creditizie, sia per riflettere alcune scelte gastloafferenti i processi di monitoraggio dei ctediia per
ricercare il massimo allineamento possibile coargmetri adottati dalla BCE ed applicati dalla sées
nella valutazione degli attivi della Banca nel codella citata visita ispettive.

In considerazione della materialita degli impatti kilancio 2016, particolare attenzione e statatgo
dalla Banca al fine di stabilire il corretto inquachento dei citati interventi ai sensi del prinoipi
contabile IAS 8.

Le analisi condotte hanno evidenziato che le mciuifidelle classificazioni e delle valutazione delle
esposizioni creditizie al 31 dicembre 2016 hanitdrorigine in larga parte da nuove informazioni
acquisite, riferite a fatti ed eventi verificatesiccessivamente anche con riferimento alla frigbid
attendibilitd dell'informazione, o a nuovi svilupmtesi come mutamenti nelle circostanze sulldidaa
stima si era basata o sulla maggiore esperienzaisiteqdopo la data di redazione del bilancio
dell'esercizio precedente (IAS 8, paragrafo 5). tDeprocesso di aggiornamento si sviluppa
necessariamente nel continuo, sulla base dell'osz®@ne del contesto di riferimento, sia intern@ ch
esterno, con la finalita di perseguire la miglistiena del valore recuperabile, stima che per dabine
presenta alcuni elementi di incertezza, come maetilistrato nel precedente paragrafo “Utilizzo di
stime nella predisposizione del bilancio consobtiat

Interpretazioni in materia di anatocismo (art. 120TUB, in vigore dal 1° gennaio 2014)

La pronuncia della Corte Costituzionale (n. 78 ®leprile 2012), con la quale la stessa ha dicluarat
costituzionalmente illegittimo l'art. 2, comma 6del Decreto Legge c.d. “Mille proroghe”, ha dato
nuovo impulso al contenzioso in materia di anatonoishe prende le mosse dalle sentenze n. 2374/1999
e n. 3096/1999, con cui la Corte di Cassazioneanudat il proprio precedente orientamento, ha
dichiarato non legittima la prassi della capitadzibne trimestrale degli interessi debitori suitcon
correnti. Le piu recenti pronunce della Corte dé&zzione in materia hanno confermato I'orientamento
- gia di per sé penalizzante - espresso nelle semteel ‘99 (S.U. 24418/2010 e l'ordinanza n.
20172/2013 VI Sez. Civ.).

Inoltre, sempre in materia di interessi e anatogjsinintervenuta la Legge n. 147 del 27 dicembf820
(c.d. “Legge di Stabilita 2014™), il cui art. 1, mona 629, ha modificato I'art. 120 del TUB, prevedien
espressamente chgli‘interessi periodicamente capitalizzati non poss produrre interessi ulteriori e
che, nelle successive operazioni di capitalizzagiguesti devono essere calcolati esclusivamelige su
sorte capitalé Il legislatore, con ampia delega, ha poi attiib@l CICR il compito di dettare modalita

e criteri per la produzione di interessi nelle @géni (bancarie), non stabilendo alcunché in roeait
termine dell’intervento regolamentare. Regolamettoativo che ad oggi non si € ancora manifestato e
che fintantoché non lo sara sono ipotizzabili idtéiscenari di potenziale contenzioso con la ¢één
Peraltro, nel corso del 2015, alcuni Tribunali handichiarato illegittimo I'anatocismo dopo la
sostanziale abolizione ad opera della finanziagh 2014, senza bisogno di alcuna emanazione di
delibere attuative del CICR. A queste decisiorg siggiunto quanto decretato dalla Suprema Corte di
Cassazione con propria sentenza n. 9127/2015 dafaoisi6 maggio 2015, sulla base della quale ta sta
definitivamente inibita la capitalizzazione annudégli interessi e non solo infrannuali.

Per contro, altri Tribunali, con un’interpretaziohetterale unitaria dell'art. 120 del TUB, hanno
rimandato la questione degli “interessi sugli iagsi” al’emanazione del regolamento attuativo,
ritenendo che la nuova norma non intende esseredimtamente precettiva in quanto rinvia ad una
delibera del CICR le modalita ed i criteri per faguzione degli interessi.

Sulla questione, si & nel frattempo espressa alecl@ommissione Europea che ha peraltro chiesto
chiarimenti, in quanto in nessun altro paese euwr@pad oggi vigente un divieto pari a quello previs
dalla normativa italiana.

In tutto cio é intervenuta il 3 agosto 2016 la lokefa del Comitato Interministeriale per il Credial
Risparmio (CICR) in materia di anatocismo, emaivattuazione del secondo comma dell’art. 120 del
TUB, lettere a) e b), come modificato dall’articdl@-bis del decreto legge 14 febbraio 2016, n. 18
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(convertito nella legge 8 aprile 2016, n. 49).

Tale delibera, entrata in vigore dal 1° ottobre @0dnira a regolare gli interessi remunerativi del
capitale nelle operazioni di raccolta del risparmigdell’esercizio del credito fra intermediari fivzzari e
clienti, attraverso le seguenti principali modifchttuative:

- la contabilizzazione separata, rispetto alla sdeecapitale, degli interessi debitori che divermon
esigibili dal 1° marzo dell'anno successivo a quéll cui sono maturati;

- ai sensi dell'art. 120, comma 2, lettera b) del TWRBlascio di un’autorizzazione, anche preveativ
da parte del cliente relativamente all’addebitolidegeressi sul conto al momento in cui questi
divengono esigibili. La stessa delibera in effptévede espressamente chedhtratti in corso sono
adeguati con l'introduzione di clausole conformiaticolo 120, comma 2, del TUB e al presente
decreto, ai sensi degli articoli 118 e 126-sexiesl dUB. [..] Sulla clausola contenente
l'autorizzazione prevista dall’articolo 4, commadgve essere acquisito il consenso espresso del
clienté’.

Il Gruppo Veneto Banca ha pertanto provvedutojre &i recepire tale disposto normativo, ad inviare
alla clientela opportuna comunicazione avente agettg la proposta di modifica unilaterale dei
contratti in essere, per esplicita autorizzazidhedalebito degli interessi.

Contribuzioni a sistemi di garanzia dei depositi @ meccanismi di risoluzione
Con le Direttive 2014/49/UE del 16 aprile 2014 ¢ 289/UE del 15 maggio 2014, rispettivamente note
come ‘Deposit Guarantee Schemes Directii2GS)” e ‘Bank Recovery and Resolution Directive
(BRRD)", e Tlistituzione del Meccanismo di Risolone Unico (Regolamento UE 806/2014 del 15
luglio 2014), il legislatore europeo ha impressodifiche significative alla disciplina delle crisi
bancarie, con I'obiettivo strategico di rafforzélrenercato unico e la stabilita sistemica. Come lineg
illustrato nel bilancio consolidato al 31 dicemi#@15, cui si fa rinvio, le suddette novita normativ
hanno un impatto significativo sulla situazione remmica e patrimoniale in relazione all’obbligo di
costituzione di specifici fondi con risorse finaarzé che dovranno essere fornite, a partire dall@sio
2015, tramite contribuzioni a carico degli entiditizi.
Nel corso dell’'esercizio 2016 si € provveduto quigdrichiesto versamento contro addebito al conto
economico del relativo importo di €/MIn. 1,25 aokit di oneri contributivi al Fondo Unico di
Risoluzione (Single Resolution Board - SRB) dertvalalla Bank Recovery and Resolution Directive
(BRRD). Inoltre la Legge 28 dicembre 2015, n. 208gge di Stabilita 2016) prevede, nel caso inaui |
dotazione finanziaria del Fondo Nazionale di Rigmne - FNR (Single Resolution Fund - SRF) non
sia sufficiente a sostenere nel tempo gli intelivdinisoluzione effettuati, che le banche versino:

a) contributi addizionali al FNR stesso nella misuedeiminata da Banca d’ltalia entro comunque

il limite complessivo previsto dagli artt. 70 e @&l Regolamento UE/2014/806;

b) per il solo 2016, due ulteriori quote annuali.
In relazione al noto programma di risoluzione ddijeattro banche, Banca d’ltalia ha pertanto
comunicato nel corso del mese di dicembre scoksahiamo delle due annualita previste per il solo
anno 2016. Pertanto, ai fini della valutazione daritio dell’'obbligazione al versamento di tale
contributo, si e provveduto all'imputazione a coatmnomico del relativo importo pari ad €/MIn. 2,5
titolo di oneri contributivi derivanti dalla BRRD.
Relativamente invece a quanto comunicato dal FI'ED aorso del mese di novembre scorso, si e
provveduto al versamento contro addebito al contmemico del relativo importo di €/Migl. 335,8 a
titolo di contributo (DGS).

Attivazione dello schema volontario di intervento @l fondo interbancario di tutela dei depositi

In data 23 dicembre 2015 la Commissione Europedeliberato nei confronti della Repubblica Italiana
la violazione della disciplina sugli aiuti di Statorelazione ad alcuni interventi di sostegno tedti
dal Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi (B)Tin favore della Banca Tercas, in relazione
all'acquisizione di questa da parte della BancaokRop di Bari. Piu precisamente, I'indagine erdasta
disposta con riferimento agli interventi erogati favore di Banca Tercas in amministrazione
straordinaria dal FITD e autorizzati da Banca #ldtan data 7 luglio 2014, per un ammontare
complessivo di Euro 265 milioni. Tale interventestato dichiarato incompatibile con le regole del
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mercato interno, in quanto non accompagnato darengilcondivisione degli oneri a carico di azionist
e creditori subordinati (c.d. burden shariny come richiesto dalla normativa europea, e la
Commissione Europea ha disposto il recupero detbajcon obbligo da parte della Tercas di resstuir
al FITD l'intero ammontare dell'intervento).

Al fine di evitare un impatto negativo rilevantdlalBanca Tercas e la sua controllante (Banca Rogol

di Bari) con potenziali effetti sistemici, parteldgstema bancario ha provveduto, attraverso un
meccanismo volontario costituito ad hoc, ad ottermerestituzione dal FITD le somme ed a rigirare |
stesse a Tercas ripetendo cosi l'intervento tramigecanismo di contribuzione volontario, profilo
ritenuto compatibile con il regime normativo degjliti di Stato.

Si segnala che per Banca Intermobiliare l'attivagiodel meccanismo volontario e il successivo
contributo, circostanziato nel mese di aprile 2016 comportato impatti economici marginali (inferio

al migliaio di euro) rispetto a quanto gia starziatilancio a tale titolo nel passakercizio.
Successivamente, il Consiglio di gestione dellbeéBta volontario, nella seduta del 15 giugno 2016 ha
deliberato di intervenire a sostegno della Cass®&igparmio di Cesena attraverso un aumento di
capitale riservato per un importo di €/MIn. 280.B&E, con provvedimento del 15 settembre 2016, ha
autorizzato I'assunzione della partecipazione ditmdlo della Cassa di Risparmio di Cesena da parte
dello Schema volontario. La quota di pertinenzdadBlnca relativa a tale intervento & stata pari a
€/MIn. 0,2 contabilizzati fra le “Attivita Finanaiie disponibili per la vendita”, come da Nota ieardi
Banca d'ltalia del 26 ottobre 2016.

Verifica ispettiva Consob e processo sanzionatorio

Procedimento sanzionatorio per violazione deglilwi informativi su Operazioni di Repo

Si rende noto che Consob, in data 23.12.2016 hécatd alla Banca I'apertura di un procedimento
sanzionatorio in esito all’attivita istruttoria dtain relazione a elementi informativi emersi gerso
delle verifiche ispettive effettuate presso cod&iaieta nel periodo 2015 - 2016 e nell’esercizthed
vigilanza informativa.

Consob ha rilevato ipotesi di violazione del comalbandisposto degli artt. 114, comma 5, del TUF e
dell'art. 5 del Regolamento OPC in relazione aoperazioni di maggiore rilevanza con parti coreslat
costituite da operazioni di Repurchase Agreemeep@R a favore della Capogruppo Veneto Banca
S.p.A. e deliberate dal Consiglio di Amministrazahi BIM nel corso dell’esercizio 2016.

In merito alla passivitd potenziale derivante dedcpsso sanzionatorio, alla data di redazione del
presente fascicolo di bilancio, Consob non ha ancomunicato I'ammontare delle sanzioni previste
dell’art. 193, D. Lgs. n. 58/1998 nella formulaztoprevigente - per n. 2 operazioni di Repo poste in
essere nei primi mesi del 2016 e nella formulaziatteale vigente — per n. 1 Repo posto in essdre ne
giugno 2016.

Le violazioni sopra descritte sono state contestateconfronti di Banca Intermobiliare, in qualia
autore della violazione, secondo quanto previsteaiama 1 dell’art. 193 del TUF.

Procedimento sanzionatorio verso esponenti aziéralasensi degli artt. 190 e 195 del D.lgs. 24

febbraio 1998, n. 58 nonché, a titolo di responki@bsolidale, nei confronti di Banca Intermobilier

Si rende noto che Consob in data 19.01.2017 - aitsedelle verifiche ispettive svolte nei confronti

della Banca Intermobiliare, nel periodo 2015 - 2% notificato I'apertura di un procedimento

sanzionatorio nei confronti della Banca e di talesponenti aziendali (amministratori, sindaci e

management), ritenendo violata la normativa in meat servizi di investimento.

In particolare in riferimento a:

 servizio di consulenza e la valutazione di adeguati@ppropriatezza, € stato contestato la violazion
dell'art. 21, comma 1, lettera d) del D.lgs. 24kfetio 1998, n. 58 e dell’art. 15 e dell'art. 29 del
Regolamento Congiunto Banca d'ltalia/Consob dedt®$bre 2007; dell'art. 21, comma 1, lettera a)
del D.Igs. n. 58 del 1998 e degli artt. degli &38.e 40, 41 e 42 del Regolamento Consob n. 16190
del 29 ottobre 2007.

» gestione degli ordini di vendita delle azioni Vem&anca dell'art. 21, comma 1, lettera d) del D.lgs
24 febbraio 1998, n. 58 e dell'art. 15 e dell'2A.del Regolamento Congiunto Banca d'ltalia/Consob
del 29 ottobre 2007; dell'art. 21, comma 1, let@rdel D.Igs. n. 58 del 1998, e degli artt. degti.
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39 e 40, 41 e 42 del Regolamento Consob n. 1619%0dwtobre 2007.

 correttezza nelle modalita di relazione con lanté&a. Consob ha pertanto riscontrato la violazione
dell'art. 21, comma 1, lettera d) del D.lgs. 24bfalio 1998, n. 58 e dell'art. 15 e dell'art. 29 del
Regolamento Congiunto Banca d'ltalia/Consob dedt®$bre 2007; dell'art. 21, comma 1, lettera a)
del D.lgs. n. 58 del 1998, e dell'art. 48, commi2,5 e 6, e dellart. 49, commi 1 e 3, del
Regolamento Consob n. 16190 del 29 ottobre 2007.

In merito alla passivita potenziale derivante dedcpsso sanzionatorio, alla data di redazione del
presente fascicolo di bilancio, Consob non ha ancomunicato I'ammontare delle sanzioni previste
dell’art. 193, D.Igs. n. 58/1998 nella formulazigmrevigente.

Banca Intermobiliare ha tuttavia gia avviato lavdé progettuali necessarie alla sistemazioneedell
anomalie riscontrate che terminera in un tempooregiolmente congruo alle prescrizioni contenute.

Si fa inoltre presente che Banca Intermobiliaregponsabile, ai sensi dell’art. 195, comma 9, digjsD

n. 58/1998, del pagamento delle sanzioni pecunédm@epotranno eventualmente essere comminate agli
esponenti aziendali in esito al procedimento anstiaiivo.

*kkkk

A fronte delle sopra esposte contestazioni, Bantarhobiliare, sentito anche il suo legale, hantite

di non effettuare alcune accantonamento a bilacmnsiderando che:

i) il procedimento sanzionatorio € ancora in via pnaglare, considerando che si € in attesa di avere
accesso agli atti richiesti a Consob per il trardg@éSuo Legale, e tenuto conto della riserva tiepo
formulare le proprie controdeduzioni;

ii) allo stato attuale non sussiste una concreta plitssith dovere sostenere un esborso in base ad
eventi occorsi nel passato, ma il concreto venmsicali tale circostanza dipende dall’'esito dei
procedimenti sanzionatori;

iii) 'ammontare delle sanzioni non puo in alcun modsesss stimato con sufficiente attendibilita.

Procedimento sanzionatorio verso esponenti aziemealviolazione dell'art. 149, comma 1, lettera a)
del D.lgs. n. 58 del 1998, nonché, a titolo di @sgabilita solidale, nei confronti di Bim.

A seguito delle risultanze delle indagini ispetteféettuate da Consob presso BIM e Veneto Banca nel
corso del 2015, nonché della successiva attivitatisria svolta dalla Divisione Corporate Goveroan

e stata riscontrata l'inosservanza, da parte di, BiMbblighi di correttezza procedurale e di teagpza
informativa previsti dal Regolamento OPC per lerap®ni di maggiore rilevanza con parti correlate,
in relazione alla cessione a VB, perfezionata agosto 2014, della partecipazione del 67,22% del
capitale sociale di Banca IPIBI detenuta da BIMgista controllata da VB e soggetta ad attivita di
direzione e coordinamento da parte della stessasdboha pertanto rilevato la violazione dell'a#9,1
comma 1, lett. a), del TUF, ai componenti effettiel Collegio sindacale di BIM al tempo dei fatti,
nonché alla Banca quale responsabile in solidogticsstessi. Consob dopo aver concesso I'accesso agl
datti del procedimento e valutato la posizionerdifea complessivamente rappresentata dalle parti, h
espresso le proprie considerazioni conclusive rexls@ di ritenere accertati i fatti contestati,
guantificando le relative sanzioni, a carico detfano di controllo (ex componenti del Collegio
sindacale), per complessivi €/Migl. 85 ai sensl'ael 193, comma 3, del TUF, con delibera n. 19821
del 21 dicembre 2016.

Procedimento sanzionatorio verso BIM per violazideécombinato disposto degli artt. 114, comma 5,
del D. Lgs. n. 58 del 1998 e 5 del regolamento Gbns 17221/2010, dell’art. 114, comma 1, del D.
lgs. n. 58/1998, come attuato dall'art. 109 del skzgnento Consob n. 11971/1999 — che a sua volta
richiama l'art. 66 del medesimo regolamento - nandell'art. 114, comma 5, del D.lgs. n. 58/1998, in
combinato disposto con I'art. 6 del regolamentd221/2010.

A seguito delle risultanze delle indagini ispetteféettuate da Consob presso BIM nel corso del 2015
nonché della successiva attivita istruttoria efifgtth, &€ stata riscontrata la violazione del conibina
disposto degli artt. 114, comma 5, del TUF e dell'd del Regolamento OPC nonché degli artt. 114,
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comma 5, del citato Decreto e dell'art. 6 del stiddBegolamento in relazione ad una operazione di
maggiore rilevanza con parti correlate, effettubfad agosto 2014, costituita dalla Cessione a Menet
Banca della partecipazione pari al 67,22% del abgpgociale di Banca IPIBI Financial Advisory S.p.A
detenuta da BIM, societa controllata da VB e sdggad attivita di direzione e coordinamento daepart
della stessa. Consob dopo aver concesso l'accegtisatia del procedimento e valutato la posizione
difensiva, ha espresso le proprie consideraziomiclosive nel senso di ritenere accertati i fatti
contestati, quantificando le relative sanzioniadao di BIM, per complessivi €/Migl. 25, con dddita

n. 19822 del 21 dicembre 2016.

Verifica ispettiva “BCE” sulla Capogruppo Veneto B&a e indirettamente su Banca Intermobiliare
Nel mese di ottobre 2016, BCE ha avviato un’ulterigisita ispettiva presso la Capogruppo Veneto
Banca, avente l'obiettivo di valutare, con riferm@ al perimetro delle banche italiane apparteranti
Gruppo Veneto Banca, la gestione del rischio diitwee di controparte nonché i sistemi di contraléd
rischio. In riferimento a Banca Intermobiliare, gpettori hanno analizzato un campione di creddn
riferimento alla data del 30.06.2016, aventi unposizione lorda pari a €/MIn. 536, individuando
€/MIn. 375 relativi ad esposizioni deteriorate (utendo il 57,4% del totale portafoglio deteriojago
€/MIn. 162 relativi al portafoglio in bonis (pari 28,4% del totale impieghi vivi lordo verso al
clientela). In tale occasione, come pare doverosorde delle evidenze pervenute dal “Regolatola”,
Banca ha recepito puntualmente le indicazioni dastia riflettere contabilmente le evidenze ariep
durante la visita ispettiva.

Quanto sopra, unitamente alle usuali revisioniedsime riguardanti le prevedibili perdite su ctiealia
luce delle piu aggiornate informazioni resesi dispiti, hanno comportato rettifiche di valore
complessivamente pari ad €/MIn. 88,7, di cui €/MBb. nel quarto trimestre 2017, espressione della
migliore stima possibile sulla base delle conoseeatzualmente disponibili del rischio di credito in
essere.

Alla data di approvazione del presente bilancié si attesa di ricevere le risultanze dell'ispegiahe
devono ancora essere rese note alla Banca, doveadesra formalizzare il processo della
comunicazione degli esiti delle attivita ispettive.

La Banca non puo escludere che, alla ricezione deigi del rapporto ispettivo, possa essere rgthieli
rivedere in ottica maggiormente conservativa lecypi processi e le procedure associate al risdhio
credito e controparte, la cui applicazione all'inteportafoglio creditizio potrebbe determinare
presumibilmente un significativo impatto negativoala stato attuale non quantificabile - sulla
situazione patrimoniale ed economica entro il 2017.

Pagamento Canone DTA di cui all’art. 11 D.L 59 deB maggio 2016

L’articolo 11 del D.L. n. 59 del 3 maggio 2016, gertito con modificazioni dalla L. n. 119 del 30
giugno 2016, ha introdotto la possibilita di optger il pagamento di un canone annuale di garahzia
fine di tenere immutato il regime di trasformaliilitlelle DTA (Deferred Tax Assets) “qualificate”,
tenuto conto della relazione della Commissione Be&o che ravvedeva, in tale normativa, la
configurazione di un aiuto di Stato nella concassidi un credito d'imposta per I'importo delle DTA,
laddove la recuperabilitd di tale DTA fosse conganpltre I'importo delle imposte (Ires ed Irap)
effettivamente versate antecedentemente alla riena e utilizzazione del credito d'imposta da DTA.
La normativa in esame prevede che la trasformabilille imposte anticipate nobili, ovvero derivanti
dalla svalutazione dei crediti e da avviamenti.(&dA nobili), iscritte in bilancio dal 2008 in ang,

sia consentita solo e nella misura in cui, a frahit@li imposte anticipate, il contribuente abbésato
anticipatamente imposte all Amministrazione Finanizi (DTA tipo 1). La conversione e |'utilizzo di
tali crediti d'imposta derivanti dalla conversiomnkelle DTA rappresenta in questo modo solo la
restituzione di somme gia riversate all'Erario @ o vantaggio nei confronti del contribuente. oy
inoltre che per poter effettuare la conversiondedelposte anticipate iscritte in bilancio, ma ajleali
non corrisponde un’imposta gia riversata all'Erg{i@T A tipo 2), il contribuente debba optare per il
pagamento di un Canone annuale di Garanzia pati58b del delta tra ammontare delle imposte
anticipate iscritte in bilancio tra il 2008 perrébs e dal 2013 per I'lrap e I'anno di riferimentarg
31.12.2015) e I'ammontare delle imposte (Ires ep)irriversate nello stesso periodo all’Erario. |l
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decreto ha previsto che I'opzione per la convessidelle DTA tipo 2 fosse implicitamente esercit@ta
momento del pagamento del primo canone annualdesea posticipata all’l agosto 2016. L'opzione €
da considerarsi irrevocabile e valida fino al 20@8%omporta il pagamento del canone con cadenza
annuale.

Il decreto Salva Risparmio (DL 237/2016) converiitolegge con L. 17/2/2017 n. 15 ha introdotto
alcune modifiche alle disposizioni in esame, trguali la piu rilevante attiene lo slitamento di anno
dell'efficacia delle disposizioni di cui al DL 59926. Con tale modifica il pagamento del canone,
originariamente dovuto per il periodo dal 2015@22, é stato di fatto posticipato al periodo 2008,

con conseguente riferimento del primo versamefiatteato nel mese di luglio 2016 allo stesso anno
d’'imposta, in luogo del periodo 2015. Avendo gid¢aca pagato a luglio 2016 sia il canone 2018 sia
2016 come previsto dalla normativa all’epoca vigeatseguito del cambio normativo appena citato, la
Banca si ritrova ad aver gia corrisposto, oltre dheanone dell'esercizio, 2016 anche quello per
I'esercizio 2017 (in luogo di quello del 2015). uimtu dell’esercizio dell’opzione da parte dellariga
Intermobiliare nel presente bilancio d’esercizion@ostati contabilizzati tra le “altre spese
amministrative” I'onere relativo al canone di gas@nammonta a €/Min. 0,45 per I'esercizio 2016 (in
base alle nuove disposizioni) e per €/MIn. 0,46dantonamento per I'esercizio 2017.

Verifica fiscale Nucleo delle Guardia di Finanza

Il Nucleo Polizia Tributaria di Torino ha iniziaia data 17 dicembre 2015 presso la controllata BIM
un’ordinaria verifica fiscale ai sensi di legger geperiodo dal 1° gennaio 2013 a tutto il 201bfiai
IRES, IRAP, IVA, altre imposte indirette e normatidel lavoro. Successivamente tale verifica & stata
estesa agli anni di imposta 2011 e 2012.

In data 19 ottobre 2016 Banca Intermobiliare hawito il Processo Verbale di Contestazione per il
solo anno di imposta 2011 al quale é seguita ldiceotel relativo Avviso di Accertamento in dat@ 3
dicembre 2016. Successivamente, in data 12 dice@ité BIM ha ricevuto il Processo Verbale di
Contestazione per gli anni di imposta dal 201204152

In ottemperanza all'intenzione di addivenire ad weinizione dei contenziosi tramite le attuali
procedure di conciliazione con I'Amministrazionendnziaria, si € provveduto a stanziare
accantonamenti per un importo pari ad un terzeedatfiggiori imposte rilevate nell’ambito dei Process
Verbali di Contestazione ricevuti e delle presuingznzioni per un ammontare pari ad Euro 2,8 milio
Per informazioni in merito ai processi verbali donstatazione e sulla quantificazione degli
accantonamenti posti in essere dalla Banca, sinfando alla Sezione 13 — le attivita fiscali e le
passivita fiscali della Parte B della presente mategrativa al bilancio consolidato.

Verifica ispettiva “Banca d’ltalia” in materia di antiriciclaggio

Con lettera del 14 aprile 2016, Banca d’ltalia b#iaposto ad accertamento ispettivo il gruppo Venet
Banca, ai sensi degli artt. 54 e 68 del D.Lgs. B833, ed indirettamente la controllata Banca
Intermobiliare, mirato alla “verifica del rispettiella normativa in materia di contrasto del riajgja,
con particolare riferimento alle componenti bare#aliane del Gruppo”.

L’ispezione e terminata il 13 luglio 2016 ed in al&8 settembre 2016 I'Organo di Vigilanza ha
consegnato alla Capogruppo Veneto Banca il rapp@pettivo contenente i propri rilievi ed
osservazioni. A seguito di cid la Capogruppo VenBtnca ha notificato le proprie iniziative
correttive, rendendo noti tempi e modalita di cagtgainento delle stesse aventi effetti riferibili laaa
Banca Intermobiliare.

Verifica ispettiva “Banca d'ltalia” sulla controllada Symphonia SGR

A far data dal 27 gennaio 2016 é stato avviatead@dnca d’ltalia un accertamento ispettivo, ai sens
del D.lgs. 4 febbraio 98 nr. 58, art. 10, e conudiign data 29 aprile 2016.

In data 12 luglio 2016 I'Organo di Vigilanza hansegnato a Symphonia SGR il verbale ispettivo
contente i propri rilievi ed osservazioni, cui ilosiglio di Amministrazione ha dato seguito,

trasmettendo alla Banca d'ltalia le note e gli dienenti al fine di un costante miglioramento delle
modalita di svolgimento del servizio.
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Opzione per il consolidato fiscale

Banca Intermobiliare ha esercitato I'opzione petegime del Consolidato Fiscale Nazionale ai sensi
dell'art. 117 del TUIR per il triennio 2015, 2018)17. Tenuto conto che le disposizioni dettateatall
117 del TUIR prevedono che l'adesione alla tass&zidi gruppo sia consentita solo qualora tra
consolidante e consolidata sussista un rapportoodirollo, ai sensi dell'articolo 2359, comma 1,
numero 1, Codice civile, la configurazione del peiro di societa nel consolidamento comprende tutte
le societa soggette a controllo da parte di Bantarobiliare S.p.A., con la seguente struttura:

- Banca Intermobiliare S.p.A. quale controllante/aidante,

- Symphonia SGR S.p.A,,

- BIM Fiduciaria S.p.A.,

- BIM Immobiliare S.r.l.,

- Paomar Terza S.r.l. a socio unico,

- Immobiliare D S.r.l. a socio unico,

- Bim Insurance Brokers S.p.A.,

| vantaggi derivanti dall'opzione del consolidan@sono rappresentati dalla facolta di adottarefinii
IRES — una tipologia di tassazione consistenteim@iNiduazione di un unico reddito imponibile di
gruppo pari alla somma algebrica dei redditi impdnidelle societa facenti parte del gruppo e,
conseguentemente, di un’unica obbligazione trilutaei confronti dell’Erario, dalla possibilita di
riporto immediato delle perdite di una societaimstrno del consolidato fiscale, dalla possibilita
compensazione dei crediti d'imposta con i debitinffosta consolidati e dalla cessione, all'intered d
perimetro di consolidamento, delle eccedenze nitinzatte degli aiuti alla crescita economica (ACE).

Opzione trasparenza fiscale

Banca Intermobiliare e UnipolSai (Gruppo UGF), imlita di societa controllanti della partecipazione
paritetica in Bim Vita S.p.A., hanno rinnovato lopne per il regime della trasparenza fiscale ¢x ar
115 del Testo Unico delle imposte sui redditi, pgetriennio 2016-2018. Tale regime comporta |l
trasferimento dei redditi imponibili (o eventuagrglite fiscali) generate dalla partecipata Bim \4lie
societa controllanti, con contestuale trasferimelgorelativo debito tributario ai fini IRES.

Trasformazione di imposte anticipate in crediti d'imposta (D.L. 225/2010, art. 2, co. 55).

Banca Intermobiliare ha proceduto, nel corso dedfeizio 2016, ai sensi dell’art. 2, comma 55, del
D.L. 225/2010, alla trasformazione delle attivier imposte anticipate (DTA) in crediti d'impostarpe
un importo complessivo di €/MIn. 7,7 a seguito aeilevazione di una perdita d’esercizio nell'anno
precedente.

Revisione legale dei conti
Il bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2@1&ato sottoposto a revisione legale dei conpiaite
della societa PricewaterhouseCoopers S.p.A.
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A2 — PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCI O

Di seguito sono indicati i Principi contabili adatitper la predisposizione del bilancio consolidato
L’esposizione dei principi adottati & effettuatanadferimento alle fasi di classificazione, iscamke,
valutazione e cancellazione delle poste dell'atévdel passivo. Le sezioni relative a voci di biian
non valorizzate non sono state riportate.

SEZIONE 1 - ATTIVITA FINANZIARIE DETENUTE PER LA NE GOZIAZIONE

CRITERI DI CLASSIFICAZIONE

Sono classificati tra le attivita finanziarie dateper la negoziazione gli strumenti finanziak gono

detenuti con l'intento di generare profitti nel beetermine derivanti dalle variazioni dei prezzitali

strumenti ed i contratti derivati non designati eodncopertura, in particolare:

e jtitoli di debito quotati e non quotati;

e i titoli di capitale quotati;

e | titoli di capitale non quotati solo qualora irtofair value sia determinabile in maniera atteiteljb

e i contratti derivati, fatta eccezione per quellsigmati come strumenti di copertura, che presentano

alla data di riferimento del bilancio un fair valpesitivo; se il fair value di un contratto derigat
diventa successivamente negativo, lo stesso é hibir#ato tra le passivita finanziarie di
negoziazione.

Il derivato € uno strumento finanziario o0 un alttomtratto avente tutte e tre le seguenti caratitenis

a) il suo valore cambia in risposta ai cambiameéntino specifico tasso di interesse, del prezamdi
strumento finanziario, del prezzo di una merce tagdo di cambio di una valuta estera, di un indice
di prezzi o tassi, di un rating creditizio o diimdice di credito o di altre variabili;

b) non richiede un investimento netto inizialeahiéde un investimento netto iniziale inferioreuskp
che sarebbe richiesto da altri tipi di contratticdeé ci si possono aspettare risposte simili alarar
dei fattori di mercato;

c) sara regolato ad una data futura.

Compongono la categoria i derivati finanziari e Ijugreditizi. Tra i primi rientrano i contratti di

compravendita a termine di titoli e di valute, ht@tti derivati con titolo sottostante e quellnza titolo

sottostante collegati a tassi di interesse, aiindaa altre attivita e i contratti derivati su .

| derivati creditizi si riferiscono a quei contiatthe consentono di trasferire il rischio di credit

sottostante a una determinata attivita dal soggei® acquista protezione al soggetto che vende

protezione. In tali operazioni I'oggetto della tsamione é rappresentato dal rischio di creditcapoca

un prenditore finale di fondi.

Fra i contratti derivati sono inclusi anche quiltorporati in altri strumenti finanziari complessiche

sono stati oggetto di rilevazione separata risp@ttostrumento ospitante in quanto:

- le caratteristiche economiche e i rischi delvBd incorporato non sono strettamente correléi al
caratteristiche economiche e ai rischi del corarptimario;

- gli strumenti incorporati, anche se separatidgidno la definizione di derivato;

- gli strumenti ibridi cui appartengono non sonduteti al fair value con imputazione al conto
economico delle variazioni di valore.

CRITERI DI ISCRIZIONE

L'iscrizione iniziale delle attivita finanziarie @ene alla data di regolamento, per i titoli di deke di
capitale e alla data di sottoscrizione per i cdtitderivati.

All'atto della rilevazione iniziale le attivita fanziarie detenute per la negoziazione vengonoatiea!
costo, inteso come il fair value dello strumentenza considerare i costi o proventi di transazione
direttamente attribuibili allo strumento stesso,e chengono imputati immediatamente a conto
economico.

Eventuali derivati impliciti presenti in contrattomplessi non strettamente correlati agli stessiventi
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le caratteristiche per soddisfare la definizionadelivato vengono scorporati dal contratto primagio

valutati al fair value, come attivita finanziarietdnute per la negoziazione, mentre al contrattogpio

e applicato il criterio contabile proprio di rifexento. Tale separazione avviene se:

« le caratteristiche economiche ed i rischi del dgnvncorporato non sono strettamente correlai all
caratteristiche economiche ed ai rischi del cotatnatimario;

e gli strumenti incorporati, anche se separati, ssfddb la definizione di derivato;

e gli strumenti ibridi cui appartengono non sono vVaual fair value con imputazione al conto
economico delle variazioni di valore.

CRITERI DI VALUTAZIONE

Successivamente alla rilevazione iniziale, le #aétifinanziarie detenute per la negoziazione sono
valorizzate al fair value con imputazione a corgor®mico delle relative variazioni.

Per la determinazione del fair value degli strumé&nganziari quotati in un mercato attivo, vengono
utilizzate quotazioni di mercato (prezzi domandi@ith o prezzi medi). In assenza di un mercatoatti
vengono utilizzati metodi di stima e modelli valitache tengono conto di tutti i fattori di risahi
correlati agli strumenti e che sono basati su diabili sul mercato quali: metodi basati sulla
valutazione di strumenti quotati che presentandogha caratteristiche, calcoli di flussi di cassa
scontati, modelli di determinazione del prezzo gizioni, valori rilevati in recenti transazioni
comparabili.

Gli utili e le perdite realizzati sulla cessionsu rimborso e gli utili e le perdite non realizzdrivanti
dalle variazioni del fair value del portafoglio mitgoziazione, sono classificati nella voce 80 “Raga
netto dell’attivita di negoziazione” del conto eoamico.

| titoli di capitale ed i correlati strumenti deai, per i quali non sia possibile determinarait f/alue in
maniera attendibile secondo le linee guida sopdicate, sono mantenuti al costo rettificato a feont
dell'accertamento di perdite per riduzione di valor

CRITERI DI CANCELLAZIONE

Le attivita finanziarie detenute per la negoziagiovengono cancellate quando scadono i diritti
contrattuali sui flussi finanziari derivati dalléigita stesse o quando I'attivita finanziaria keceduta
trasferendo sostanzialmente tutti i rischi/beneftiessa connessi.

Nel caso in cui la Banca venda un’attivita finanziaclassificata nel proprio portafoglio di
negoziazione, procede all'eliminazione dell'até\étla data del suo trasferimento (data regolamento

| titoli ricevuti nell’ambito di un’operazione cledntrattualmente prevede la successiva venditaadii
consegnati nell’ambito di un’operazione che comieimente prevede il riacquisto, non vengono
registrati o stornati dal bilancio.

SEZIONE 2 - ATTIVITA FINANZIARIE DISPONIBILIPERL A VENDITA

CRITERI DI CLASSIFICAZIONE

Sono incluse nella presente categoria le attivitaniziarie non derivate non diversamente classdica
come crediti, attivita detenute per la negoziaziattivita valutate al fair value o attivita detémgino a
scadenza. In particolare, vengono incluse in questa le interessenze azionarie non gestite catitiin
di negoziazione e non qualificabili di controll@llegamento e controllo congiunto.

CRITERI DI ISCRIZIONE

L’iscrizione iniziale dell’attivita finanziaria avene alla data di regolamento per i titoli di debit di
capitale ed alla data di erogazione nel caso dittre

All'atto della rilevazione iniziale le attivita sorncontabilizzate al costo, inteso come il fair eatiello
strumento, comprensivo dei costi o proventi di $eione direttamente attribuibili allo strumento
stesso. Se liscrizione avviene a seguito di rgifamzione dalle Attivita detenute sino a scaderiza
valore di iscrizione e rappresentato dal fair valumomento del trasferimento.
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CRITERI DI VALUTAZIONE

Successivamente alla rilevazione iniziale, le aétidisponibili per la vendita continuano ad essere

valutate al fair value, con la rilevazione a cometmonomico della remunerazione dello strumento

calcolato in base alla metodologia dell'l.R.R., mnergli utili o le perdite derivanti da una variaze di

fair value vengono rilevati in una specifica Risgedi patrimonio netto sino a che I'attivita finaguia

non viene cancellata o non viene rilevata una teeulivalore. Al momento della dismissione o della

rilevazione di una perdita di valore, I'utile opardita cumulati vengono riversati a conto economic

Per I'accertamento di situazioni che comportino peedita per riduzione di valore e la determinagion

del relativo ammontare, la Banca, facendo uso dslila esperienza valutativa, utilizza tutte le

informazioni a sua disposizione che si basano tsiuctze si sono gia verificati e su dati osseriaddlh

data di valutazione.

In relazione ai titoli di debito, le informazionihe si considerano principalmente rilevanti ai fini

dell’'accertamento di eventuali perdite per ridugiai valore sono le seguenti:

e esistenza di significative difficolta finanziariecldemittente, testimoniate da inadempimenti o
mancati pagamenti di interessi o capitale;

e probabilita di apertura di procedure concorsuali;

e scomparsa di un mercato attivo sugli strumentirfaieri;

e peggioramento delle condizioni economiche che ouidsui flussi finanziari dell’emittente;

« declassamento del merito di credito dell’emittegigando accompagnato da altre notizie negative
sulla situazione finanziaria di quest’ultimo.

Con riferimento ai titoli di capitale, le informawii che si ritengono rilevanti ai fini dell’evideazione

di perdite per riduzioni di valore includono la ifisa dei cambiamenti intervenuti nell’ambiente

tecnologico, di mercato, economico o legale inlaumittente opera. Una diminuzione significativa e/

prolungata del fair value di uno strumento rapprege/o di capitale al di sotto del suo costo é

considerata evidenza obiettiva di una riduzioneathre.

Le perdite per riduzione di valore di titoli di ¢egbe non possono determinare riprese di valonéttec

nel conto economico qualora vengano meno le matwarella svalutazione. Tali riprese interessano

pertanto la specifica riserva di patrimonio netta.ripresa di valore riferita a titoli di debitoivece

iscritta nel conto economico, nel limite dellimpaient precedentemente imputato a conto economico.

In relazione ai titoli di debito classificati disqibili per la vendita la rilevazione dei relativérrdimenti

in base alla tecnica del costo ammortizzato étiacim bilancio in contropartita del conto economic

analogamente agli effetti relativi alle variazialai cambi.

Le variazioni dei cambi relative agli strumentiadipitale disponibili per la vendita sono inveceviti

nell’ambito della specifica riserva del patrimomietto.

| titoli di capitale, per i quali non sia possibdeterminare il fair value in maniera attendibiéeendo le

linee guida sopra indicate, sono mantenuti al costtificato a fronte dell’accertamento di perdter

riduzione di valore.

La verifica dell’esistenza di obiettive evidenzeaiduzione di valore viene effettuata ad ogni chrasdi

bilancio o di situazione infrannuale.

Qualora i motivi della perdita di valore siano rigsba seguito di un evento verificatosi successardam

alla rilevazione della riduzione di valore, vengaftettuate riprese di valore con imputazione at@on

economico, nel caso di crediti o titoli di debied a patrimonio netto nel caso di titoli di catal

L'ammontare della ripresa non pud in ogni caso kameeil costo ammortizzato che lo strumento

avrebbe avuto in assenza di precedenti rettifiche.

Per dettagli in merito alle modalita di determimeng delfair value e metodologia utilizza per gli

impairmentsi rinvia alla Sezione 18 “Altre informazioni” dallpresente Parte A.2. rispettivamente ai

“Criteri di determinazione deflair value degli strumenti finanziari” ed “impairment deglirsmenti

finanziari disponibili per la vendita”.

CRITERI DI CANCELLAZIONE

Le attivita finanziarie vengono cancellate quandadsno i diritti contrattuali sui flussi finanziari
derivati dalle attivita stesse o quando I'attiViit¥anziaria viene ceduta trasferendo sostanzialentutti

125



BANCA INTERMOBILIARE
B'& DI INVESTIMENTI E GESTIONI

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2016

i rischi e benefici della proprieta dell’attivitonnziaria.

SEZIONE 4 — CREDITI

CRITERI DI CLASSIFICAZIONE

| crediti includono gli impieghi con clientela ercdanche, sia erogati direttamente sia acquistati d
terzi, che prevedono pagamenti fissi 0 comunquerdw@babili, che non sono quotati in un mercato
attivo e che non sono stati classificati all’origitra le attivita finanziarie disponibili per langita
detenute per negoziazione o designate al fair value

Nella voce crediti rientrano inoltre i crediti corarpiali, le operazioni pronti contro termine, i dité
originati da operazioni di leasing finanziario ddali di debito non quotati acquistati in sottagmne o
collocamento privato, con pagamenti determinati ebexminabili, caratterizzati da una prevalenza
dell'aspetto creditizio rispetto a quello finanziaed il cui acquisto sia sostanzialmente assiridedd

un finanziamento concesso.

Sono compresi nella voce crediti anche i finanziaimeriginati nell’ambito dell'attivita di factorig a
fronte di anticipazioni su portafoglio ricevuto polvendo che rimane iscritto nel bilancio della
controparte cedente. Per quanto riguarda i cradifuistati pro-soluto, gli stessi sono inclusi aeibce
crediti, previo accertamento dell'inesistenza @iuslole contrattuali che alterino in modo signifigat
I'esposizione al rischio della societa cessionaria.

CRITERI DI ISCRIZIONE

La prima iscrizione di un credito avviene alla ddizerogazione o, nel caso di un titolo di deb#o,
quella di regolamento, sulla base del fair valubodstrumento finanziario, pari allammontare ertma

0 prezzo di sottoscrizione, comprensivo dei casti/pnti direttamente riconducibili al singolo credée
determinabili sin dall'origine dell’'operazione, amché liquidati in un momento successivo. Sono
esclusi i costi che, pur avendo le caratteristishddette, sono oggetto di rimborso da parte della
controparte debitrice o0 sono inquadrabili tra imali costi interni di carattere amministrativo.

Per le operazioni creditizie eventualmente conclusmndizioni diverse da quelle di mercato il fair
value e determinato utilizzando apposite tecnichealluitazione; la differenza rispetto all’importo
erogato od al prezzo di sottoscrizione é imputatttdmente a conto economico.

| contratti di riporto e le operazioni di prontirdoo termine con obbligo di riacquisto o di rivetada
termine sono iscritti in bilancio come operazionraccolta o impiego. In particolare, le operazidni
vendita a pronti e di riacquisto a termine sonevile in bilancio come debiti per I'importo perdem
pronti, mentre le operazioni di acquisto a prondii @ivendita a termine sono rilevate come crejléiti
l'importo corrisposto a pronti.

CRITERI DI VALUTAZIONE

Dopo la rilevazione iniziale, i crediti sono valiital costo ammortizzato, pari al valore di prima
iscrizione diminuito/aumentato dei rimborsi di dafe, delle rettifiche/riprese di valore e
dellammortamento — calcolato col metodo del tagsdnteresse effettivo — della differenza tra
'ammontare erogato e quello rimborsabile a scaaemizonducibile tipicamente ai costi/proventi
imputati direttamente al singolo credito. Il tagsBdnteresse effettivo é individuato calcolanddai$so
che eguaglia il valore attuale dei flussi futuril deedito, per capitale ed interesse, allammontare
erogato inclusivo dei costi/proventi ricondotticaédito. Tale modalita di contabilizzazione, utikndo
una logica finanziaria, consente di distribuirdfédo economico dei costi/proventi lungo la viesidua
attesa del credito. La stima dei flussi e dellaaturcontrattuale del prestito tiene conto di tigte
clausole contrattuali che possono incidere sugpoairti e sulle scadenze (ad esempio le estinzioni
anticipate, opzioni esercitabili), senza consideiavece le perdite attese sul finanziamento.sibaadi
interesse effettivo rilevato inizialmente e queadkiginario che viene sempre utilizzato per attuaie i
previsti flussi di cassa e determinare il costo anizzato, successivamente alla rilevazione ingzial

Il metodo del costo ammortizzato non viene utilinzaer i crediti la cui breve durata fa ritenere
trascurabile I'effetto dell’applicazione della logi di attualizzazione, essi vengono pertanto \zdati
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al costo storico. Analogo criterio di valorizzazioniene adottato per i crediti senza una scadenza

definita o a revoca.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrarale viene effettuata una ricognizione dei crediti

volta ad individuare quelli che, a seguito del fiearsi di eventi occorsi dopo la loro iscrizione,

mostrino oggettive evidenze di una possibile parditvalore.

Le informazioni che si considerano principalmeiitavanti ai fini di tale verifica sono le seguenti:

e esistenza di significative difficolta finanziarieldlebitore/emittente, testimoniate da inadempiment
0 mancati pagamenti di interessi o capitale;

e probabilita di apertura di procedure concorsuali;

e peggioramento delle condizioni economiche che wid sui flussi finanziari del
debitore/emittente;

» stato di difficolta nel servizio del debito da gadel Paese di residenza del debitore/emittente;

» declassamento del merito di credito del debitoréfente, quando accompagnato da altre notizie
negative sulla situazione finanziaria di questmdi

* situazione congiunturale di singoli comparti metogici.

Nella valutazione si tiene altresi conto delle gamin essere.

Per la classificazione delle esposizioni deter@ratlle diverse categorie di rischio (sofferenze,

inadempienze probabili ed esposizioni scadute idetde), la Banca fa riferimento alla normativa

emanata in materia dalla Banca d’ltalia.

La classificazione viene effettuata dalle struttaperative in autonomia o previo parere/disposiion

delle funzioni specialistiche periferiche e cerntmkposte al controllo ed al recupero dei credit,

eccezione dei crediti scaduti e/o sconfinanti diee®O giorni per i quali la rilevazione avvienediate

I'utilizzo di procedure automatizzate.

Detti crediti deteriorati sono oggetto di un praaesli valutazione analitica a prescindere dagliartip

per quanto riguarda le posizioni in sofferenza ankdempienze probabili ristrutturate, mentre le

inadempienze probabili, intese per esse le partdagliate e le concessioni deteriorate (forborae n

performing), vengono valutate analiticamente a igarta quelle superiori a Euro 150.000. Le

inadempienze probabili al di sotto di questa sogdiagono sottoposte ad una valutazione collettiva.

Le esposizioni scadute e/o sconfinate da oltre BOnigsono oggetto di valutazione collettiva

applicando analiticamente percentuali determinataddo forfettario su basi storico/statistiche.

L'ammontare della rettifica di valore di ciascuredito € pari alla differenza tra il valore di bitam

dello stesso al momento della valutazione (costmartizzato) ed il valore attuale dei previsti fluds

cassa futuri, calcolato applicando il tasso dirggse effettivo originario.

Per tutte le posizioni a tasso fisso il tasso deserminato € mantenuto costante anche negli eserci

seguenti. Nei casi in cui il tasso di interessegindario di un’attivita finanziaria oggetto di

attualizzazione non sia reperibile, oppure il seperimento sia eccessivamente oneroso, si applica i

tasso medio rilevato sulle posizioni aventi carattiehe simili. Alle posizioni a tasso variabilemle

quali sia intervenuta nel periodo una variazioniesaggi dovuta al parametro di riferimento, si &apl

il nuovo saggio rilevato sulle stesse alla dateadlitazione.

| flussi di cassa previsti tengono conto dei tedipiecupero attesi, del presumibile valore di i

delle eventuali garanzie che assistono le posizimiché dei costi che si ritiene verranno sosiqraut

il recupero dell'esposizione creditizia. | flussiahssa relativi a crediti il cui recupero € prévientro

breve durata non vengono attualizzati, in quantatibre finanziario non risulta significativo.

In particolare, relativamente ai crediti in soffeza per determinare la modalita di calcolo del realdi

recupero tutte le posizioni sono sottoposte ad valatazione analitica con identificazione di una

previsione di recupero oggetto di attualizzazionebase alla stima dei tempi medi di recupero,

determinati dalle competenti funzioni aziendali.

Le inadempienze probabili, quali le posizioni inkatg e le concessioni deteriorate (forborne non

perfoming), superiori ad Euro 150.000 vengono ‘e&iinaliticamente identificando una previsione di

recupero oggetto di attualizzazione.

Le posizioni con esposizione inferiore al limiteddatto sono oggetto di svalutazione collettiva

applicando analiticamente percentuali determimataado forfettario su basi storico/statistiche.
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| crediti ristrutturati, inclusi nelle inadempienpeobabili, rappresentano le esposizioni nei carifrdi
controparti con le quali sono stati conclusi accatee prevedono la concessione di una moratoria al
pagamento del debito e la contemporanea rinegoneazielle condizioni a tassi inferiori a quelli di
mercato. Eventuali sacrifici in linea capitale sowalutati analiticamente, ricomprendendo nelle
svalutazioni I'onere attualizzato riveniente daltatuale rinegoziazione del tasso a condizioniriofe

al tasso contrattuale originario.

| crediti scaduti e/o sconfinati da oltre 90 giostno oggetto di valutazione collettiva applicando
analiticamente percentuali determinate in modceftafio su basi storico/statistiche.

| crediti per i quali non sono state individuataggilarmente evidenze oggettive di perdita e cioe di
norma i crediti in bonis, ivi inclusi quelli versmntroparti residenti in paesi a rischio, sonocgusti
alla valutazione di una perdita di valore collettigulla base di una metodologia che integra irpena
del modello di calcolo previsti dalle disposiziativigilanza Basilea Ill, rappresentati dalla “padiilita

di insolvenza” (PD probabilita di default) e di fgéa in caso di insolvenza” (LGD loss given defgul
con quelli dei principi contabili internazionali.u@sti ultimi, infatti, escludono le perdite su dtied
attese, ma non ancora verificate, ma consideraneyearsa, quelle gia sostenute benché non ancora
manifestate alla data di valutazione, sulla baseegfierienze storiche di perdite per attivita con
caratteristiche di rischio di credito simili a gigetonsiderate.

Il parametro che esprime, per le diverse categdriesposizioni omogenee, il ritardo medio che
intercorre tra il deterioramento delle condiziomiahziarie di un debitore e la sua classificazivade
esposizioni deteriorate € “l'intervallo di conferndella perdita” (loss confirmation period). La
valutazione collettiva viene quindi determinata egpnodotto tra i fattori di rischio utilizzati ainf dei
requisiti di Basilea Ill (che hanno un orizzontenporale di un anno) ed i citati intervalli di confea
della perdita, espressi in frazione di anno e difieati per classi di attivita in funzione delle
caratteristiche e del livello di sviluppo dei presicreditizi. Qualora non si abbiano a disposkieion
predetti indicatori, si utilizzano valori stimatiferfettari desunti da serie storiche interne estlali di
settore.

Tale valutazione avviene per categorie di credaitogenee con caratteristiche simili in termini dchio

di credito e le relative percentuali di perdita costimate tenendo conto di serie storiche, che
consentono di stimare il valore della perdita le#en ciascuna categoria di crediti.

Il tasso effettivo originario di ciascun creditonane invariato nel tempo ancorché sia intervenota u
ristrutturazione del rapporto che abbia comportateariazione del tasso contrattuale ed anche tpalo
il rapporto divenga, nella pratica, infruttiferoidteressi contrattuali.

La rettifica di valore € iscritta a conto economico

Il valore originario dei crediti viene ripristinateegli esercizi successivi nella misura in cui ey
meno i motivi che ne hanno determinato la rettiffparché tale valutazione sia oggettivamente
collegabile ad un evento verificatosi successivamatia rettifica stessa. La ripresa di valorecgitis

nel conto economico, e non puo in ogni caso supdéransto ammortizzato che il credito avrebbe avut
in assenza di precedenti rettifiche. Tra le riprds@alore sono inoltre ricompresi gli effetti ptogi
connessi al rientro dell’effetto attualizzazioneidente dalla progressiva riduzione del tempo stinth
recupero del credito svalutato.

Ad ogni data di chiusura del bilancio e delle sitoai infrannuali, le eventuali rettifiche aggiwgi o
riprese di valore vengono ricalcolate in modo défeziale con riferimento all’intero portafoglio di
crediti in bonis alla stessa data.

CRITERI DI CANCELLAZIONE

| crediti vengono cancellati dalle attivita in bitio quando sono considerati definitivamente
irrecuperabili o se ceduti solamente se la cesdi@neomportato il sostanziale trasferimento di futt
rischi e benefici connessi ai crediti stessi. Rarto, qualora siano stati mantenuti i rischi e dfien
relativi ai crediti ceduti, questi continuano adsesg iscritti tra le attivita del bilancio, ancoéch
giuridicamente la titolarita del credito sia stafettivamente trasferita.

Nel caso in cui hon sia possibile accertare il sugtle trasferimento dei rischi e benefici, i died
vengono cancellati dal bilancio qualora non siaostaantenuto alcun tipo di controllo sugli stessi.
caso contrario, la conservazione, anche in partalel controllo comporta il mantenimento in bilanc
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dei crediti in misura pari al coinvolgimento residlunisurato dall'esposizione ai cambiamenti di v@&lo
dei crediti ceduti ed alle variazioni dei flussidnziari degli stessi.

SEZIONE 6 - OPERAZIONI DI COPERTURA

CRITERI DI CLASSIFICAZIONE
Nella presente voce figurano i contratti derivasiginati come efficaci strumenti di copertura cha a
data di riferimento del bilancio presentano un Yailue positivo/negativo.

TIPOLOGIA DI COPERTURA

Le operazioni di copertura dei rischi sono finaditez a neutralizzare potenziali perdite rilevahiliun

determinato elemento o gruppo di elementi, attbiiuad un determinato rischio, tramite gli utili

rilevabili su un diverso elemento o gruppo di elath@el caso in cui quel particolare rischio dowess

effettivamente manifestarsi.

Le tipologie di coperture utilizzate sono:

1) copertura di fair valugdir value hedgg ha I'obiettivo di coprire I'esposizione alla V@zione del
fair value di una posta di bilancio attribuibile @l particolare rischio;

2) copertura di flussi finanziarcgsh flow hedge ha I'obiettivo di coprire I'esposizione a variaazi dei
flussi di cassa futuri attribuibili a particolarschi associati a poste del bilancio;

3) copertura di un investimento in valuta: attiesl& copertura dei rischi di un investimento in
un’'impresa estera espresso in valuta.

Nel bilancio consolidato di Banca Intermobiliarstéta utilizzata solo la tipologia di coperturacdi al

punto 1).

CRITERI DI VALUTAZIONE

| derivati di copertura sono valutati al fair valire particolare:

« nel caso di copertura di fair value, si compensaaldazione del fair value dell’elemento coperto
con la variazione del fair value dello strumentocdpertura. Tale compensazione € riconosciuta
attraverso la rilevazione a conto economico delieazioni di valore, riferite sia all’elemento
coperto (per quanto riguarda le variazioni prodaite fattore di rischio sottostante), sia allo
strumento di copertura iscritto al suo fair valueventuale differenza, che rappresenta la parziale
inefficacia della copertura, ne costituisce di @mgenza I'effetto economico netto;

* nel caso di copertura di flussi finanziari, le eaioni di fair value del derivato sono riportate a
patrimonio netto, per la quota efficace della caper e sono rilevate a conto economico solo
guando, con riferimento alla posta coperta, si featii la variazione dei flussi di cassa da
compensare. L'inefficacia viene imputata a contaneemico.

Lo strumento derivato & designato di copertura sistee una documentazione formalizzata della

relazione tra lo strumento coperto e lo strumemnttogertura e se e altamente efficace nel momento |

cui la copertura ha inizio e, prospetticamenteadtg tutta la vita della stessa.

L'efficacia di copertura dipende dalla misura imlewariazioni di fair value dello strumento cofzeo

dei relativi flussi finanziari attesi risultano cpensati da quelle dello strumento di coperturatafto

l'efficacia &€ apprezzata dal confronto di suddetteiazioni, tenuto conto dell'intento perseguito

dall'impresa nel momento in cui la copertura éagpaista in essere.

Si ha efficacia (nei limiti stabiliti dall'intervéd 80-125%) quando le variazioni di fair value @ tussi

di cassa) dello strumento finanziario di copertueatralizzano quasi integralmente le variazioniadel

strumento coperto, per I'elemento di rischio oggelitcopertura.

La valutazione dell'efficacia e effettuata ad ogimusura di bilancio utilizzando:

e test prospettici, che giustificano l'applicazionellal contabilizzazione di copertura, in quanto
dimostrano l'attesa efficacia della copertura eeiqali futuri;

e test retrospettivi, che evidenziano il grado dicefia della copertura raggiunto nel periodo cui si
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riferiscono. In altri termini, misurano quanto sultati effettivi si siano discostati dalla copesu
perfetta.

CRITERI DI CANCELLAZIONE

| derivati di copertura vengono cancellati dallévith in bilancio in caso di cessione qualoratiessa
abbia comportato il trasferimento di tutti i risehbenefici connessi ai derivati stessi. Se Ieficag non
confermano l'efficacia della copertura, la contalzéizione delle operazioni di copertura, secondo
quanto sopra esposto, viene interrotta ed il ctintderivato di copertura viene riclassificato gla
strumenti di negoziazione.

In caso di cessazione della copertura per ragioerse dal realizzo dell’elemento coperto, le vaoai

di valore di quest’ultimo, iscritte in bilancio firal momento del mantenimento della coperturaatéc
vengono rilevate a conto economico in base allaitacdel costo ammortizzato, nel caso di strumenti
finanziari fruttiferi di interessi, o in un’unicakizione negli altri casi.

SEZIONE 7 — PARTECIPAZIONI

CRITERI DI CLASSIFICAZIONE

La voce include le interessenze detenute in soc@ldgate e soggette a controllo congiunto.

Si considerano collegate le societa in cui si detik 20% o una quota superiore dei diritti di vette
societa che per particolari legami giuridici, quidi partecipazione a patti di sindacato, debbono
considerarsi sottoposte ad influenza notevole, maestissiste controllo congiunto quando vi sono
accordi contrattuali, parasociali o di altra natyer la gestione paritetica dell'attivita e la mwandegli
amministratori.

Nel bilancio consolidato di Banca Intermobiliare peesente una sola interessenza detenuta in una
societa collegata e nessuna situazione di controlgiunto.

CRITERI DI ISCRIZIONE
Le partecipazioni sono iscritte in bilancio al vaali acquisto.

CRITERI DI VALUTAZIONE

Ad ogni chiusura di bilancio il valore di acquistiene allineato alla quota parte del patrimoniaamet
della partecipata. Se esistono evidenze che ilreath una partecipazione possa aver subito una
riduzione, si procede alla stima del valore recabie della partecipazione stessa, tenendo corito de
valore attuale dei flussi finanziari futuri che fertecipazione potra generare, incluso il valore di
dismissione finale dell'investimento.

Qualora il valore di recupero risulti inferiorealore contabile, la relativa differenza é rilevataonto
economico nella voce “utile (perdite) da partecipaZ. Qualora i motivi della perdita di valore sia
rimossi a seguito di un evento verificatosi suceassente alla rilevazione della riduzione di valore
vengono effettuate riprese di valore con imputaziarconto economico.

CRITERI DI CANCELLAZIONE

Le partecipazioni vengono cancellate quando scadaiiitti contrattuali sui flussi finanziari derati
dalle attivita stesse o quando la partecipazioreeviceduta trasferendo sostanzialmente tutti hirisc
benefici ad essa connessi.
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SEZIONE 8 - ATTIVITA MATERIALI

CRITERI DI CLASSIFICAZIONE

Le attivitd materiali comprendono i terreni, glirimbili strumentali, gli impianti tecnici, i mobigé gli
arredi e le attrezzature di qualsiasi tipo. Sitarali attivita materiali detenute per essere utiliz nella
produzione o nella fornitura di beni e servizi, pesere affittate a terzi, o per scopi amministratiche

si ritiene di utilizzare per piu di un periodo.

Sono inoltre iscritti in questa voce i beni utiBzz nell’'ambito di contratti di leasing finanziasio
ancorché la titolarita giuridica degli stessi rirgaralla societa locatrice.

Si definiscono “immobili strumentali”, quelli poshati per la fornitura di servizi o per fini
amministrativi, mentre si definiscono “investimemtimobiliari” quelli posseduti per riscuotere canon
di locazione e/o detenuti per 'apprezzamento dpltale investito.

Tra le attivita materiali sono inclusi anche i ¢gstr migliorie su beni di terzi, allorquando sono
separabili dai beni stessi (qualora i suddettiiaust presentano autonoma funzionalita ed utiliitap
ma dagli stessi si attendono benefici futuri, smeatti tra le "altre attivita" e vengono ammowii nel

piu breve periodo tra quello di prevedibile utibhilita delle migliorie stesse e quello di durataidua
della locazione). Al valore delle immobilizzaziomiateriali concorrono anche gli acconti versati per
l'acquisizione e la ristrutturazione di beni noncara entrati nel processo produttivo, e quindi non
ancora oggetto di ammortamento.

CRITERI DI ISCRIZIONE

Le immobilizzazioni materiali sono inizialmente rigie al costo che comprende, oltre al prezzo di
acquisto, tutti gli eventuali oneri accessori dastente imputabili all’acquisto e alla messa inziane
del bene.

Le spese di manutenzione straordinaria che compoita incremento dei benefici economici futuri,
vengono imputate ad incremento del valore dei gespentre gli altri costi di manutenzione ordirzari
sono rilevati a conto economico.

CRITERI DI VALUTAZIONE E DI RILEVAZIONE DELLE COMPONENTI REDDITUALI

Le immobilizzazioni materiali, inclusi gli immobilnon strumentali, sono valutate al costo, dedotti

eventuali ammortamenti e perdite di valore, confmmante al “modello del costo” di cui al paragrafo

30 dello IAS 16.

Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammoatiezlungo la loro vita utile, adottando come

criterio di ammortamento il metodo a quote costattieccezione:

» dei terreni, siano essi stati acquisiti singolarteemincorporati nel valore dei fabbricati, in gt@an
hanno vita utile indefinita. Nel caso in cui il éovalore sia incorporato nel valore del fabbricato,
virtu dell’'applicazione dell'approccio per compotiesono considerati beni separabili dall’edificio;
la suddivisione tra il valore del terreno e il v@lalel fabbricato avviene sulla base di perizie di
esperti indipendenti per i soli immobili detenuti€lo-terra”,

» del patrimonio artistico, in quanto la vita utile uh’opera d’arte non puo essere stimata ed il suo
valore € normalmente destinato ad aumentare nelctem

Per i beni acquisiti nel corso dell’esercizio 'ammamento & calcolato su base giornaliera a partire

dalla data di entrata in uso del cespite. Per ii loedluti e/o dismessi nel corso dell’esercizio,

I'ammortamento & conteggiato su base giornalieadila data di cessione e/o dismissione.

A seguire si riportano le aliquote di ammortamentenute congrue per rappresentare il deperimento

dei cespiti nel tempo: immobili strumentali 2,13%ktovetture e simili 25%, macchine elettroniche

20%, banconi blindati 20%, arredi 15%, altri imgiammacchinari ed attrezzatura 15%, mobilio e

macchine ordinarie d’ufficio 12%.

Se esistono evidenze che l'attivita materiale passar subito una perdita di valore, si procede al

confronto tra il valore di carico del cespite eduib valore di recupero, pari al minore tra il fafue, al

netto degli eventuali costi di vendita, ed il relatvalore d’'uso del bene, inteso come il valoiteiae

dei flussi futuri originati dal cespite. Le everltuattifiche vengono rilevate a conto economico.

Qualora vengano meno i motivi che hanno portata dlévazione della perdita, si da luogo ad una
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ripresa di valore, che non puo superare il valohe ¢tattivita avrebbe avuto, al netto degli
ammortamenti calcolati in assenza di precedendifgedi valore.

CRITERI DI CANCELLAZIONE

Un'immobilizzazione materiale € eliminata dallotastpatrimoniale al momento della dismissione, o
quando il bene e permanentemente ritirato dallesdalla sua dismissione non sono attesi benefici
economici futuri.

Le plusvalenze e le minusvalenze derivanti dallolsitizzo o dalla dismissione delle attivita matéria
sono determinate come differenza tra il corrispettietto di cessione e il valore contabile del bene
sono rilevate nel conto economico alla stessaidatai sono eliminate dalla contabilita.

SEZIONE 9 - ATTIVITA IMMATERIALI

CRITERI DI CLASSIFICAZIONE

Lo IAS 38 definisce le attivita immateriali quellgttivita non monetarie identificabili, prive di
consistenza fisica. Le caratteristiche necessarisqgddisfare la definizione di attivita immater&dno:

* identificabilita;

« controllo della risorsa in oggetto;

» esistenza di benefici economici futuri.

In assenza di una delle suddette caratteristieh&yesa per acquisire o generare la stessa intenta
rilevata come costo nell’esercizio in cui é statstenuta.

L’avviamento, incluso nelle immobilizzazioni immatdi quale differenza positiva tra il costo di
acquisto ed il fair value delle attivita e dellespi@ita acquisite nell’ambito di operazioni di aggazioni
aziendali business combinatigné rappresentato, secondo I'lFRS 3, dai futumefiei economici
derivanti da attivitd che non possono essere ffiigaté individualmente, né rilevate separatamente i
contabilita. Le altre attivita immateriali sonofisie come tali se sono identificabili e trovanagore in
diritti legali o contrattuali.

CRITERI DI ISCRIZIONE E VALUTAZIONE

Un’attivita immateriale pud essere iscritta come&iamento quando la differenza positiva tra il fair
value degli elementi patrimoniali acquisiti e ilsto di acquisto della partecipazione sia rappresent
delle capacita reddituali future della partecipagig@oodwill).

Qualora tale differenza risulti negativha@iwill) o nell'ipotesi in cui ilgoodwill non trovi capacita
reddituali future della partecipata, la differerstessa viene iscritta direttamente a conto ecormmic
Con periodicita annuale (od ogni volta che vi simenza di perdita di valore) viene effettuato est i
verifica delladeguatezza del valore dell’avvianmen tal fine viene identificata I'unita generagidi
flussi finanziari cui attribuire I'avviament@#sh generating unit

L’'ammontare dell’eventuale riduzione di valore éedminato sulla base della differenza tra il valdre
iscrizione dell’avviamento ed il suo valore di rpew, se inferiore. Detto valore di recupero €& péri
minore tra il fair value dell’'unita generatricefllissi finanziari, al netto degli eventuali costivéndita,

ed il relativo valore d’'uso. Le conseguenti rettife di valore vengono rilevate a conto economico.

Le altre attivita immateriali sono iscritte al omstettificato per eventuali oneri accessori sa@oés
probabile che i futuri benefici economici attribiliitall'attivita si realizzino e se il costo delttvita
stessa puod essere determinato attendibilmente.

Il costo delle immobilizzazioni immateriali € amrtinzato a quote costanti sulla base della relatita
utile. Qualora la vita utile sia indefinita nonmbcede al’lammortamento, ma solamente alla peaxdodi
verifica, almeno annuale, delladeguatezza delreadib iscrizione delle immobilizzazioni.

A seguire si riportano le aliquote di ammortamentenute congrue per rappresentare il deperimento
delle attivita immateriali nel tempo: software 38%20%, marchi 10%, migliorie su beni di terzi 8%.

Ad ogni chiusura di bilancio, in presenza di eviderdi perdite di valore, si procede alla stima del
valore di recupero dell'attivita. L'ammontare depardita, rilevato a conto economico, €& pari alla
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differenza tra il valore contabile dell’attivita édralore recuperabile.

CRITERI DI CANCELLAZIONE

Un'immobilizzazione immateriale & eliminata daltats patrimoniale al momento della dismissione e
qualora non siano attesi benefici economici futuri.

Gli ammortamenti sono calcolati con criteri basatidecorrere del tempo.

SEZIONE 10 - ATTIVITA NON CORRENTI IN VIA DI DISMIS  SIONE

Vengono classificate nelle presenti voci le atbifpassivita non correnti ed i gruppi di attivitegpaita

in via di dismissione quando la vendita €& ritenhamente probabile. In particolare, tali
attivita/passivita sono valutate al minore tradlore di carico ed il loro fair value al netto aeisti di
cessione. Nell'ipotesi in cui i beni in dismissios@no ammortizzabili, a decorrere dal periodo di
classificazione tra le attivita non correnti in diadismissione, cessa il processo di ammortamento.

| relativi proventi ed oneri sono esposti nel coatmnomico in voce separata al netto dell’eventuale
effetto fiscale; in tal caso viene ripresentataté&ssa informativa economica in voce separata grerhie
periodi comparativi presentati in bilancio.

SEZIONE 11 - FISCALITA CORRENTE E DIFFERITA

La societa rileva gli effetti relativi alle imposterrenti, anticipate e differite applicando legalbte di
imposta vigenti alla data di redazione del bilan@oche tenendo conto della fiscalita prevista per
effetto dell’adesione al consolidato nazionaledisger il triennio 2015-2017.

Le imposte sul reddito sono rilevate nel conto ecmico ad eccezione di quelle relative a voci

addebitate od accreditate direttamente a patrimosiim.

L'accantonamento per imposte sul reddito e deteatninn base ad una prudenziale previsione

dell'onere fiscale corrente, di quello anticipatdieuello differito. In particolare le imposte anpate e

quelle differite vengono determinate sulla basdéeddifferenze temporanee — senza limiti temporali —

tra il valore attribuito ad un’attivita o ad unaspwvita secondo i criteri civilistici ed i corrispdenti
valori assunti ai fini fiscali.

Le attivita per imposte anticipate vengono isciittdilancio nella misura in cui esiste la prob#bidel

loro recupero, valutata sulla base della capacitéa dsocieta interessata di generare con continuita

redditi imponibili positivi.

La probabilita del recupero delle imposte antiapaglative ad avviamenti, altre attivita immaterel

svalutazioni di crediti, & da ritenersi automatieame soddisfatta per effetto delle disposizioniedge

che ne prevedono la trasformazione in credito dist@ in presenza di perdita d’esercizio civilisita
fiscale. In particolare:

* in presenza di una perdita civilistica d’esercizefiscalita anticipata relativa agli avviamersile
altre attivitd immateriali e alle svalutazioni diediti sara oggetto di parziale trasformazione in
credito d'imposta per effetto delle disposizioniadii all'art. 2, comma 55, del Decreto Legge 29
dicembre 2010, n. 225, convertito con modificazidaila Legge 26 febbraio 2011, n. 10. La
trasformazione ha effetto a decorrere dalla datégpgrovazione, da parte dell’assemblea dei sokti, de
bilancio d’esercizio in cui € stata rilevata lagitxr, come previsto dall'art. 2, comma 56, deltoita
D.L. 225/2010;

» in presenza di perdita fiscale d’esercizio, la tretafiscalita anticipata, limitatamente alla quota

generata da deduzioni riferite agli avviamentie altre attivita immateriali e alle svalutazioni di
crediti, sara oggetto di trasformazione in creditmposta per effetto delle disposizioni di cuiait.
2, comma 56-bis, del citato D.L. 225/2010, intradatall’art. 9 del Decreto Legge 6 dicembre 2011,
n. 201, convertito, con modificazioni, dalla Leg@2 dicembre 2011, n. 214. La suddetta
trasformazione ha effetto a decorrere dalla datprdsentazione della dichiarazione dei redditi
relativa all’esercizio in cui viene indicata la gita.

Le passivita per imposte differite vengono iscrittdilancio.
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La consistenza del fondo imposte viene inoltre adty per fare fronte agli oneri che potrebbero
derivare da accertamenti gia notificati 0 comundaeontenziosi in essere con le autorita fiscali.

Le attivita e le passivita iscritte per impostei@pate e differite vengono sistematicamente vadupeer
tenere conto sia di eventuali modifiche intervemate norme o nelle aliquote, sia di eventualiedse
situazioni soggettive delle societa interessate.

SEZIONE 12 - FONDI PER RISCHI ED ONERI

| fondi per rischi ed oneri accolgono gli accantoeati relativi ad obbligazioni legali o connessi a
rapporti di lavoro oppure a contenziosi, ancheafisoriginati da un evento passato per i quali sia
probabile I'esborso di risorse economiche per Pagienento delle obbligazioni stesse, sempre che
possa essere effettuata una stima attendibilestigivo ammontare.

Conseguentemente, la rilevazione di un accanton@anaawiene se e solo se: i) vi € un’obbligazione in
corso (legale o implicita) quale risultato di uneeto passato; ii) € probabile che per adempiere
all'obbligazione si rendera necessario I'impiegaidorse atte a produrre benefici economici; iiiop
essere effettuata una stima attendibile dell’impddrivante dall’adempimento dell’obbligazione.
L'importo rilevato come accantonamento rappresdatamigliore stima della spesa richiesta per
adempiere all'obbligazione esistente alla datafdrimento del bilancio e riflette rischi ed inoezize
che inevitabilmente caratterizzano una pluralitéatti e circostanze.

Laddove I'elemento temporale sia significativo, gticantonamenti vengono attualizzati utilizzando i
tassi correnti di mercato. L'accantonamento ergirementi dovuti al fattore temporale sono rilewati
Conto Economico. L'accantonamento viene stornat@nda diviene improbabile I'impiego di risorse
atte a produrre benefici economici per adempiembbligazione oppure quando si estingue
I'obbligazione. | fondi rischi ed oneri comprendoinoltre iscrizioni di indennita contrattuali doeula

cui misurazione e operata secondo i criteri attligorevisti dal principio contabile IAS 37.

SEZIONE 13 - DEBITI E TITOLI IN CIRCOLAZIONE

CRITERI DI CLASSIFICAZIONE

| debiti verso banche, i debiti verso clientelafitoli in circolazione e le passivitd subordinate
ricomprendono le varie forme di provvista interbenm e con clientela e la raccolta effettuata egtrso
certificati di deposito e titoli obbligazionari gircolazione, al netto, pertanto, degli eventuaiin@ontari
riacquistati anche al fine di rinegoziazione.

CRITERI DI ISCRIZIONE

La prima iscrizione di tali passivita finanziarievéene all’atto della ricezione delle somme raceait
della emissione dei titoli di debito.

La prima iscrizione e effettuata sulla base delalue delle passivita, normalmente pari al’amtaoa
incassato od al prezzo di emissione, aumentatd deghtuali costi/proventi aggiuntivi direttamente
attribuibili alla singola operazione di provvistadd emissione e non rimborsati dalla controparte
creditrice. Sono esclusi i costi interni di caretamministrativo.

La componente delle obbligazioni convertibili chegenta le caratteristiche di una passivita éatkev
in bilancio come un debito al netto dei costi digsione. All'lemissione, il fair value della compaone

di debito e determinato utilizzando la quotazionengercato di un’equivalente obbligazione non
convertibile; tale importo, classificato come urbitie a lungo termine, e rettificato attraverso @todo

del costo ammortizzato fino alla sua estinzione gamversione o per rimborso. La parte residua
dell'importo incassato e attribuita all'opzioneatinversione ed é rilevata a patrimonio netto, \aiee
160 “strumenti di capitale”.

CRITERI DI VALUTAZIONE
Dopo la rilevazione iniziale, le passivita finam@avengono valutate al costo ammortizzato col heto
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del tasso di interesse effettivo. Fanno eccezienpaksivita a breve termine o a vista, ove il fatto
temporale risulti trascurabile, che rimangono tsenper il valore incassato ed i cui costi evemheaite
imputati sono attribuiti a conto economico in mddeare lungo la durata contrattuale della passivit

CRITERI DI CANCELLAZIONE

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilugiando risultano scadute o estinte.

La cancellazione avviene anche in presenza diuiatmdi titoli precedentemente emessi. La diffeeen
tra valore contabile della passivita e 'ammontpgegato per acquistarla viene registrato a conto
economico.

Il ricollocamento sul mercato di titoli propri swessivamente al loro riacquisto € considerato conae u
nuova emissione con iscrizione al nuovo prezzelibcamento, senza alcun effetto a conto economico.

SEZIONE 14 - PASSIVITA FINANZIARIE DI NEGOZIAZIONE

CRITERI DI CLASSIFICAZIONE
La voce include il valore negativo dei contrattridati di trading valutati al fair value e le pags,

anch’esse valorizzate al fair value, che originate scoperti tecnici generati dall’attivita di
negoziazione di titoli.

CRITERI DI VALUTAZIONE

Tutte le passivita di negoziazione sono valutatiialvalue determinato secondo le modalita rigerta
nella Sezione relativa alle “attivita finanziarietenute per la negoziazione”.
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SEZIONE 16 - OPERAZIONI IN VALUTA

RILEVAZIONE INIZIALE

La valuta funzionale utilizzata da Banca Intermiabdl corrisponde a quella propria dell’ambiente
economico in cui opera, e coincide con quella dahbio ovvero I'Euro.

Le operazioni in valuta estera sono registraten@hento della rilevazione iniziale, in divisa dinto,
applicando all'importo in valuta estera il tassaainbio in vigore alla data dell’'operazione.

RILEVAZIONI SUCCESSIVE

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrarale, le poste di bilancio in valuta estera vegon

valorizzate come segue:

» le poste monetarie sono convertite al tasso di @aaila data di chiusura;

* le poste non monetarie valutate al costo storicm sonvertite al tasso di cambio in essere alla dat
dell'operazione;

* le poste non monetarie valutate al fair value somovertite utilizzando i tassi di cambio in essere
alla data di chiusura.

Le differenze di cambio che derivano dal regolametit elementi monetari o dalla conversione di

elementi monetari a tassi diversi da quelli di @sione iniziali, o di conversione del bilancio

precedente, sono rilevate nel conto economicoe@bgo in cui sorgono.

Quando un utile o una perdita relativi ad un eleém@&on monetario sono rilevati a patrimonio neltto,

differenza cambio relativa a tale elemento e ril@\anch’essa a patrimonio. Per contro, quandoilen ut

0 una perdita sono rilevati a conto economicole¥ata in conto economico anche la relativa difiese

cambio.

| costi e i ricavi in valuta sono rilevati al camabiigente al momento della contabilizzazione.

SEZIONE 18 - ALTRE INFORMAZIONI

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE

Il trattamento di fine rapporto del personale vieseritto sulla base del suo valore attuariale,
determinato da attuari esterni al Gruppo.

Ai fini dell'attualizzazione, si utilizza il metoddella proiezione unitaria del credito che prevéae
proiezione degli esborsi futuri sulla base di aaditoriche statistiche e della curva demografica e
I'attualizzazione finanziaria di tali flussi sulldase di un tasso di interesse di mercato. | caririb
versati in ciascun esercizio sono considerati conii separate, rilevate e valutate singolarmeifiaia
della determinazione dell'obbligazione finalealdo utilizzato per I'attualizzazione e determiraime
media dei tassi titoli corporate relativi alle datevalutazione, ponderata in base alla percentuale
dellimporto pagato e anticipato, per ciascuna ecaza, rispetto al totale da pagare e anticipam fin
all'estinzione finale dell'intera obbligazione. Niegltimi anni si e potuto rilevare un graduale
peggioramento dei rating dei soggetti emittenalitidi debito, sia a livello di emittenti pubblisja per
guanto attiene alle imprese; in relazione a ¢ié,otuto constatare un assottigliamento del nterdei
titoli con elevato rating. Al fine del rispetto guanto stabilito dallo IAS 19 circa I'identificazie del
tasso di attualizzazione da utilizzare per lo gpln delle valutazioni attuariali, si e ritenuto
maggiormente rappresentativo degli effettivi aittembdamenti del mercato finanziario prendere a
riferimento un diverso paniere corrispondente aldimento medio semplice delle obbligazioni
denominate in Euro con rating dell’emittente pameno ad A (Standard & Poor) o Aal (Moody), e
cioe con livello di rating che nel rispetto dellefidizione di “alta qualitd” richiesta dal princiAS

19, consente altresi una adeguata ampiezza derpatiiriferimento.

| costi per il servizio del piano sono contabilitizaa i costi del personale come ammontare neitto d
contributi versati, contributi di competenza dires2 precedenti non ancora contabilizzati, interes
maturati, ricavi attesi derivanti dalle attivitaervizio del piano, e profitti/perdite attuariali.

Gli utili e le perdite attuariali vengono immediat@nte contabilizzati a patrimonio netto.
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AZIONI PROPRIE

Le eventuali azioni proprie detenute sono portatéduzione del patrimonio netto.

Analogamente, il costo originario delle stesse ieuglli o le perdite derivanti dalla loro successiv
vendita sono rilevati come movimenti del patrimonéito.

PAGAMENTI BASATI SU AZIONI

| piani di remunerazione del personale basati $onaxengono rilevati nel conto economico, con un
corrispondente incremento del patrimonio nettolasbhse del fair value degli strumenti finanziari
attribuiti alla data di assegnazione, suddividefmizere lungo il periodo previsto dal piano. In peaza

di opzioni, il fair value delle stesse e calcolattilizzando un modello che considera, oltre ad
informazioni quali il prezzo di esercizio e la villell'opzione, il prezzo corrente delle azioni ddeo
volatilitd attesa, i dividendi attesi e il tassoimtieresse risk-free, anche le caratteristicheiplee del
piano in essere. Nel modello di valorizzazione seaatate in modo distinto I'opzione e la probdhili
di realizzazione delle condizioni in base alle gleabpzioni sono state assegnate. La combinaziene
due valori fornisce il fair value dello strumentgsagnato. L'eventuale riduzione del numero di
strumenti finanziari assegnati & contabilizzata eaancellazione di una parte degli stessi.

RISERVE DA VALUTAZIONE

Le riserve di rivalutazione sono determinate inzfane delle regole valutative esposte per le #tigi
le passivita interessate, per esempio attivitactidgli per la vendita.

Sono ricompresi in tali riserve anche gli effettrigdganti dalla prima applicazione degli IAS.

Nella presente voce figurano le riserve da valotazirelative alle attivita finanziarie disponilpler la
vendita e alle attivita materiali e immaterialiaiutate in sede di prima applicazione degli IASA-R

RICONOSCIMENTO DEI RICAVI

| ricavi sono riconosciuti quando sono percepitioonunque quando é probabile che saranno ricevuti i

benefici futuri e tali benefici possono essere tjfiaabili in modo attendibile. In particolare:

» gli interessi sono rilevati pro rata temporis sudise del tasso di interesse contrattuale o diquel
effettivo nel caso di applicazione del costo amimpato;

« idividendi sono rilevati a conto economico nel nao in cui ne viene deliberata la distribuzione
“IAS 18 paragrafo 30 lettera c”;

e i ricavi derivanti dall'intermediazione di strumédinanziari di negoziazione, determinati dalla
differenza tra il prezzo della transazione ed iit f@lue dello strumento, vengono riconosciuti al
conto economico in sede di rilevazione dell’'opearaei se il fair value e determinabile con
riferimento a parametri o transazioni recenti ossiti sullo stesso mercato nel quale lo strumento
€ negoziato;

« e altre commissioni sono rilevate secondo il ggimcdella competenza economica.

IMMOBILI DESTINATI ALLA VENDITA

Gli immobili provenienti da operazioni di recupetei crediti sono stati iscritti e valutati in bilzio alla
voce 160 “Altre Attivita” dello stato patrimoniaklla base del principio contabile internazionag

2. Il valore di iscrizione e pari al valore di atia o escussione comprensivo di eventuali oneri
capitalizzabili. | valori degli immobili iscritti dilancio vengono rettificati in presenza di impaént
sulla base di nuovi valori di mercato inferioricaisto di iscrizione.

PROCEDURA DI IMPAIRMENT TEST SUGLI AVVIAMENTI

L'avviamento iscritto a seguito di acquisizioni née assoggettato ad test di impairment secondo il
principio IAS 36. Ai fini del test, una volta allato I'avviamento in unita generatrici di flussidimziari
(CGU) si pone a confronto il valore contabile edadlore recuperabile di tali unita, rappresentab d
minore fra il fair value, al netto degli eventuatisti marginali di vendita, ed il valore d’uso.

Tale principio stabilisce inoltre che la verificalldmpairment possa essere svolta in qualsiasi ertm
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dell'esercizio, a condizione che sia fatta conriifiento allo stesso periodo tutti gli anni. In agya,
stabilisce altresi che il calcolo di dettaglio anmossa essere considerato valido ai fini dellaessiva
verifica per riduzione di valore della CGU, purchié considerata remota la probabilita che I'attuale
determinazione del valore recuperabile sia inferialr valore contabile della CGU. Tale giudizio pud
basarsi sull'analisi dei fatti intervenuti e dedliecostanze modificatesi successivamente al piantec
test di impairment annuale.

Si precisa che annualmente si procede ad una zaotacompleta e di dettaglio delle perdite presunt
di valore a fronte di attivita immateriali e di iestimenti partecipativi in sede di redazione dirgio
consolidato annuale. In applicazione di quanto a&ojr cosiddetto test di impairment & stato
correttamente effettuato per la predisposizionebiiahcio 2016.

In sede di redazione dei bilanci intermedi si € goque proceduto a valutare I'esistenza di indigazio
che gli avviamenti potessero aver subito una rmhe&idurevole di valore a causa del verificarsi di
variazioni o situazioni di discontinuita di partiace rilevanza rispetto ai valori ed agli assumésp a
riferimento nella rilevazione di fine anno. Dallaisi effettuata in sede di predisposizione delle
situazioni patrimoniali ed economiche intermedien rsono emersi alcuni elementi che hanno reso
necessaria una verifica di adeguatezza del vakgk avviamenti iscritti nel bilancio.

Si deve tuttavia sottolineare che i parametri iafiermazioni che vengono utilizzati per la verifidella
recuperabilita dell’avviamento (in particolare uigki di cassa prevedibili per le CGU, nonché iitdss
attualizzazione utilizzati) risultano significatimente influenzati dal quadro economico e di mercato
Maggiori informazioni sono rilevabili nel’ambitoetla nota integrativa, Parte B “Informazioni sullo
stato patrimoniale consolidato®, Sezione 13 ddiVat

VERIFICHE PER RIDUZIONE DI VALORE DELLE ATTIVITA MATERIALI ED IMMATERI ALI

Le attivita materiali ed immateriali con vita utitkefinita sono soggettetastdi impairmentse esiste
un’indicazione che il valore contabile del bene mo piu essere recuperato. Il valore recuperabile
viene determinato con riferimentofalr valuedell’attivita al netto degli oneri di dismissioneabvalore
d’'uso se determinabile e se esso risulta supesidadr value

Per quanto riguarda gli immobili, a qualunque scageienuti, il fair value € prevalentemente
determinato sulla base di una perizia. La perditeabkbre viene rilevata solo nel caso in cuaiir value,

al netto dei costi di vendita o il valore d’us@ siferiore al valore di carico per un periodo prajato.
Relativamente alle attivita immateriali a vita ifidéa, tutti i fattori su cui & stata fondata fknsa del
valore recuperabile delle stesse vengono continoBame costantemente monitorati, al fine di
individuare in modo tempestivo eventuali potenzédimenti di criticita. In ogni caso, un test fotendi
impairment viene condotto in occasione della ramazidel bilancio annuale.

CRITERI DI DETERMINAZIONE DEL FAIR VALUE DEGLI STRUMENTI FINANZIARI
Il fair value € il prezzo che si percepirebbe @evéndita di un‘attivita ovvero che si pagherebéeilp
trasferimento di una passivita in una regolare agiene tra operatori di mercato alla data di
valutazione.
La normativa di bilancio utilizza il criterio dédir value come criterio principale per la misurazione
degli strumenti finanziari, considerando la misizae al costo (0 costo ammortizzato) quale criterio
secondario.
Lo IAS 39 (par. 46 e seguenti) preveddair value quale criterio di misurazione per le attivita e
passivita finanziarie appartenenti alle seguenégarie:

e attivita finanziarie “possedute per la negoziaziditt=T);

e attivita finanziarie “disponibili per la venditaAES);

e strumenti derivati, indipendentemente dalla lonalita;

e passivita finanziarie di negoziazione (IAS 39 ppar.9
Rimangono, pertanto, esclusi da una misurazioferatalue

* le attivita finanziarie classificate come “investinii posseduti sino alla scadenza "(HTM) o

“finanziamenti e crediti” (L&R): la loro misuraziene prevista al costo;
» gli strumenti di capitale, per i qualiféir value non pud essere misurato in maniera attendibile:
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anche per questi strumenti si prevede la valutazabrosto o al costo ammortizzato;
» le passivita finanziarie non di negoziazione nolutadili afair value la misurazione avviene
secondo il metodo del costo ammortizzato.

La misurazione dair value ha quindi effetti su gran parte delle poste it bilancio, o in termini di
impatto a conto economico o0 a patrimonio, oppurenpeessita informative supplementari.
In data 11 dicembre 2012 e stato adottato dall’'biBuropea il principio IFRS 13 la cui applicazi@éne
stata resa obbligatoria a partire dal 1° gennaii82er tutte le societa che utilizzano i principntabili
internazionali IAS/IFRS per la redazione del bilanc
L'IFRS 13 fornisce una definizione aggiornatafalr value rispetto a quella data in precedenza dallo
IAS 39. In particolare I'lFRS 13 introduce i conteti “prezzo” e di “transazione tra partecipanti a
mercato”;riguardo al primo elemento il principio (par. 24)2pecifica che il prezzo € il corrispettivo
ricevuto/pagato per vendere/trasferire [lattiviggpivita, indipendentemente dal fatto che sia
direttamente osservabile o stimato usando altraidee di misurazione. Il principio (par. 15-21)
afferma inoltre che l'utilizzo di un prezzo comesnnia difair value presume che la transazione avvenga
nel mercato principale (mercato col piu alto voldivello di attivitd) oppure, in sua assenza, nel
mercato piu vantaggioso (mercato che massimizzanfientare ricevuto per vendere/minimizza
'ammontare pagato per comprare).
Con il riferimento invece ai “partecipanti al met@a I'lFRS 13 (par. 3, 22 e 23) intende sottolirea
che il fair value desunto dal mercato oppure misurato con tecrdchmeisurazione, deve includere le
assunzioni utilizzate dai partecipanti al mercatonprese quelle sul rischio.
Secondo I'AG71 dello IAS 39 “l'esistenza di quotazi ufficiali in un mercato attivo e la prova
migliore delfair valuee quando esistono sono utilizzate per valutatévi o la passivita finanziaria”.
Pertanto, il processo di definizione dair value inizia con la verifica della presenza di un meucat
attivo da cui trarre con regolarita i prezzi ine@sgsiotati. Una volta attribuita la qualifica diiatt ad un
determinato mercato, le quotazioni risultanti dattesso dovranno essere utilizzate per la misurazio
dello strumento finanziario.
L’AG71 dello IAS 39 offre anche una definizione tiiolo quotato:“Uno strumento finanziario é
considerato quotato in un mercato attivo se i preguzotati sono prontamente e regolarmente
disponibili in un listino, operatore, intermediaricsettore industriale, agenzia di misurazione del
prezzo, autoritd di regolamentazione e tali preappresentano operazioni di mercato effettive che
avvengono regolarmente in normali contrattazioni.”
Nel rispetto dei principi IAS/IFRS quindi, per lasarazione defair valuedegli strumenti finanziari, in
presenza di strumenti trattati in mercati attiviene utilizzato il prezzo di mercato.
In assenza di un mercato attivo,féir value & determinato attraverso tecniche di misurazidme c
massimizzano I'uso di dati osservabili e di assomizutilizzate dai partecipanti al mercato, incllse
assunzioni sul rischio. In tal sensddlr value deve riflettere accuratamente il rischio di crediella
controparte (IFRS 13 par. 56) e includere il risahi default proprio della societa (IFRS 13 par). 42

| criteri di determinazione defdir value dei titoli” , sono i seguenti:

Titoli classificati in un mercato attivo:

Si assume quale fair value degli strumenti finamz@ambiati in un “mercato attivo™

- per i titoli di capitale e di debito quotati soRa ltaliana il prezzo di riferimerifaell’'ultimo giorno
di borsa aperta;

- per i titoli di capitale e di debito quotati swoiBe estere il prezzo di riferimento (trade price d
Bloomberg o altro prezzo equivalente) dell'ultimiorgo del periodo sempre che il prezzo del titolo
sia sufficientemente “liquido” e/o ritenuto attebid;

- per le quote di O.I.C.R. (fondi comuni d'inveséinio e Sicav) il prezzo di riferimentagde price
di Bloomberg o altro prezzo equivalente) della quiil'ultimo giorno del periodo di riferimento;

- per tutte le tipologie di titoli in genere, quandisponibile e attendibile il prezzo fornito daralfonti
informative quali Bloomberg, singoli contributoruaglificati (ad esempio Caboto, UBM, ecc...)

19 Sy Borsa Italiana il Prezzo di Riferimento della seduta borsistica & costituito dal prezzo medio ponderato relativo all’'ultimo 10% della quantita
trattata.

139



BANCA INTERMOBILIARE
B'& DI INVESTIMENTI E GESTIONI

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2016

oppure piazze alternative di quotazione a queli@iafe dove lo strumento finanziario sia prezzato
con oggettiva continuita;

- per i titoli di capitale inseriti nel portafoglidelle attivita disponibili per la vendita si assiguale
fair value il prezzo di mercato dell’'ultimo giormid quotazione dell’esercizio.

Titoli classificati in un mercato non attivo:
Quando non sia disponibile o ritenuto non attetelibicun prezzo cosi come piu sopra specificato, si
assume quale fair value degli strumenti finanzaambiati in un “mercato non attivo”:
- per ititoli di debito, non quotati su Borse Ufficiali oppure per cui rostato identificato un mercato
o in default, vengono considerati:
e la quotazione BGN di Bloomberg, se vi & evidenzaufficiente continuita nella fornitura del

prezzo;

» la quotazione di un singolo contributore, se wiglenza di sufficiente continuita nella fornitura
del prezzo;

* eventuali prezzi forniti da altre fonti ritenute egdiate, come la quotazione BVAL di
Bloomberg;

+ modelli interni di valutazione.

Nel caso in cui sia necessario I'utilizzo di un rabal interno, i titoli di debitoplain vanilla sono
valutati applicando la tecnica dafliscounted cash flow modekecondo un processo che si articola
nelle seguenti fasi:

« mappatura dei flussi attesi dallo strumento e ilistione degli stessi lungo la vita contrattuale;

e scelta della curva di attualizzazione dei fluss aicorpora il rischio credito dell’emittente;

« calcolo delpresent valuelello strumento alla data di misurazione.

Per i titoli strutturati, ilfair value & determinato scomponendo il titolo in un portéfogi strumenti
elementari: il fair value del prodotto strutturato pud cosi essere otterasmmando le singole
valutazioni degli strumenti elementari in cui &etscomposto, in particolare:

e il fair value della componente obbligazionar@ain vanilla (obbligazione “nuda”) viene
determinato attraverso itliscounted cash flow modédlustrato precedentemente;
« il fair value della componente opzionale si ottiene attraversoatli di valutazione delle

opzioni (vedi paragrafo “criteri di determinaziote! fair value dei contratti derivati”).

Il rischio di credito dell’emittente & generalmestamato attraverso la quotazione di mercatocdedlit
default swag(in seguito anche “CDS”) oppure attraverso alati di mercato osservabili che esprimono
direttamente/indirettamente il rischio di credigl@mittente.

- per gli investimenti in strumenti di capitale 'lFRS 13 fa riferimento a diverse tecniche
valutative ai fini della determinazione dilir value di strumenti rappresentativi di pacchetti
azionari di minoranza non quotati, nonché di pattchahe configurano partecipazioni di
collegamento. La scelta della metodologia valugatha applicare € demandata all’investitore
tenuto conto di specifici fatti e circostanze, cesme delle informazioni disponibili con
riferimento alla partecipazione oggetto di analisi.preferenza per una metodologia rispetto ad
un’altra, e soprattutto glinput specifici utilizzati nel’ambito della stessa, caidnano, di
fatto, il livello di fair value cui si perviene. L'IFRS 13 fa riferimento ai segtiespprocci
metodologi, senza pero imporre alcun tipo di gériaraell’ambito degli stessi:

* Metodologie di mercatanfarket approach
Le metodologie di mercato si basano sull'idea dnhparabilita rispetto ad altri operatori di
mercato assumendo che il valore diagset(o una linea dbusines® una societa) possa
essere determinato comparandoloaadet(o linee dibusiness societa) simili per i quali
siano disponibili prezzi di mercato. In presenzaadii informazioni rilevanti, quindi, un
investitore € in grado di determinardair value di uno strumento di capitale non quotato
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prendendo a riferimento:
a) i prezzi pagati in ambito di operazioni di compnagia di strumenti partecipativi della
stessa partecipata identici o simili a quello dpHatecipazione {fansazioni dirett®);
b) i multipli desumibili:
= dai prezzi pagati in ambito di operazioni di fugoa acquisizione (hultipli delle
transazioni o “transaction multipl®);
» da societa comparabili in base alle rispettive tadipkzazioni di Borsa thultipli di
Borsd o “trading multiplée).
* Metodologie fondamentali
Le metodologie fondamentali si basano sul presuppdse i flussi futuri (di cassa o di
dividendo) siano convertibili in un unico valorer@te (attualizzato). In particolare, tra le
principali metodologie che rientrano in questa gati& si annovera:
a) Metodi che si basano sull'attualizzazione di flugsiuri (Discounted Cash Flow
Dividend Discount Modg|
b) Appraisal Value
c) Adjusted Net Asset Valuger la valutazione, in particolare, delleolding di
partecipazioni),
d) Metodi residuali (Patrimonio netto rettificatdCestq.

Coerentemente con quanto disposto dall'lFRS 13desie accertare, a seconda del caso
specifico, I'eventuale necessita di applicare deieati aggiustamenti al valore economico
risultante dall'applicazione delle metodologie \tative sopracitate ai fini della determinazione
del fair value della partecipazione oggetto di analisi. In pafttéio®, I'lFRS 13 cita alcuni
aggiustamenti, demandando comunque al giudiziovdeitatore I'accertamento dell’effettiva
applicabilita degli stessi o la necessita di cosmisiche altri in funzione delle peculiarita
dell'azienda oggetto di valutazione e delle cirange specifiche. Gli eventuali aggiustamenti in
parola sono i seguenti:

- sconto di illiquidita Discount for lack of marketabilifDLOM),

- premio per il controlloControl premiun,

- Sconto di minoranza)scount for lack of controIDLOC).

I DLOM e il DLOC rappresentano aggiustamenti che vanno a riduwaadle economico della
partecipazione. Al sussistere di determinate coowiiztali aggiustamenti negativi potrebbero
essere controbilanciati d&@bontrol premium

L'illustrazione di dettaglio delle metodologie disurazione e degli aggiustamentifair value

e demandata al “Documento tecnico per la misurazitwh fair value degli strumenti finanziari”
che costituisce allegato della policy di “Misurarodel fair value” vigente in materia.

per quanto riguarda gli organismi di investimewtlettivo del risparmio (“OICR") aperti,
generalmente caratterizzati da elevati livelli @disparenza e di liquidabilita, la valorizzazione
awviene sulla base del NAV ufficiale (senza aggiosnti) comunicato dalla societa di gestione
del risparmio (SGR) o ddund administratoro desunto danformation provider Tale NAV e
rappresentativo dellammontare a cui le quote possessere liquidate in tempi brevi su
iniziativa del possessore. Nel caso di fondi comdininvestimento (tipicamente istituiti in
forma chiusa) caratterizzati, al contrario, da atevivelli di illiquidita (ad esempio, fondi
immobiliari o diprivate equity, il processo di misurazione digir value potrebbe comportare
'opportunita di apportare delle correzioni al NAW particolare, applicando uno sconto di
illiquidita. L’applicabilita di tale rettifica andbbe verificata alla luce delle valutazioni
effettuate dall’intermediario che gestisce il fondo fini della quantificazione del NAV.
L’eventuale considerazione da parte di questi ding8cdi illiquiditd nelllambito della
valutazione dei singoli asset del fondo potrebbwleee non opportuno applicare un ulteriore
sconto di illiquidita al NAV. Maggiori dettagli @a la misurazione ddhir value di specifici
cluster di riferimento e [lillustrazione delle modalita cai effettuare eventualmente dette
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correzioni sono demandati al sopra richiamato “aento tecnico per la misurazione del fair
value degli strumenti finanziari”.

per i contratti assicurativi di capitalizzaziothe&alore di riscatto determinato in conformita del
regolamento di emissione.

| criteri di determinazione defdir value dei contratti derivati” , sono i seguenti:
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per i contratti derivati negoziati su mercati regoéntatisi assume quale fair value il prezzo di

mercato dell’'ultimo giorno di quotazione dell’eseia;

per i contratti derivati over the countérfair value degli strumenti derivati € determina

attraverso I'utilizzo di modelli di misurazione sjifeci per tipologia di strumento e attraverso la

definizione di parametri di mercato adeguati afleolcorretta alimentazione (come previsto
dalla normativa EMIR). In ottemperanza a quantwigte dall'lFRS 13, nella misurazione del
fair value dei derivati OTC, Banca Intermobiliare:

e tiene conto dei fattori legati al rischio di credidella controparte o della Banca (Credit
Valuation Adjustment - CVA o Debit Valuation Adjusént - DVA) e calcolati sulla base
del current deal level market value (CDLMV), di opfuni add-on e della loss given
default (LGD) e probability of default (PD) dellami coinvolte;

e in caso di presenza di accordi bilateralicdllateralizzazionges. Credit Support Annex)

che prevedano la costituzione di adeguate garanzigpertura dell’operativita in derivati

OTC:

non applica il calcolo di CVA o di DVA alle operani rientranti in tale fattispecie, per

effetto della presenza di tecniche di mitigaziogkrischio di credito;

utilizza una specifica curva di sconto costruita taissi d’interesse overnight (c.d. OIS

discounting curve) in conformita con il tasso dinteerazione delle forme di garanzia

utilizzate;

« per effetto dell'incremento degli spread di creditdli liquidita insiti nei tassi di mercato
monetario dopo la crisi finanziaria del 2008, mtil differenti strutture a termine dei tassi
di interesse (c.d. multiple curve evaluation) pescpdere, da un lato, all’attualizzazione
dei flussi finanziari (c.d. discounting) e, dalttal, alla stima dei flussi futuri (c.d.
forwarding) a seconda delle differenti scadenzd’inidice sottostante lo strumento
derivato di tasso;

* indipendentemente dalla classificazione contabdedgrivati OTC in portafoglio gestiti
secondo finalita di hedging o di trading, utilizzpecifici dati di mercato provenienti da
info provider diversi (es. Reuters, Bloomberg, SOmeivatives, Marklt, ecc.), scelti di
volta in volta in funzione della qualita dei daiiiiti per ciascun segmento di mercato, e in
funzione della natura dello strumento derivato;

e per i derivati oggetto di central clearing (comdimto dalla normativa EMIR), viene
utilizzato il fair value utilizzato dalla clearirtgouse.

In generale si assume quale fair value il markdtievalla data di riferimento determinato

secondo le seguenti modalita in relazione allddigia di contratto:

- contratti su tassi di interesse: il market vakigappresentato dal cosiddetto “costo di
sostituzione”, determinato mediante [Iattualizzaeio delle differenze, alle date di
regolamento previste, fra flussi calcolati ai taBstontratto e flussi attesi calcolati ai tassi di
mercato, oggettivamente determinati, correnti a &gercizio per pari scadenza residua;

- contratti di opzione su titoli e altri valori: inarket value € rappresentato dal “premio
teorico” alla data di riferimento, determinato izbindo la formula di Black & Scholes o
altri criteri equivalenti;

- operazioni a termine su valute: il market valueappresentato dal tasso di cambio “a
termine” corrente alla suddetta data, per scadenméspondenti a quelle delle operazioni
oggetto di valutazione;

- operazioni a termine su titoli, merci o metaltepiosi: il market value e rappresentato dal
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prezzo “a termine” corrente alla suddetta data, gesidenze corrispondenti a quelle
dell’attivita sottostante;

- nel caso di derivati particolarmente complessh gssere assunto quale fair value dello
strumento la valutazione fornita da contributoralificati.

Debiti e crediti:
La misurazione defair value di debiti e crediti della Banca e effettuata aggtido la tecnica del
“discounted cash flow modelecondo un processo che si articola nelle segfaesit
- mappatura dei flussi attesi e distribuzione dagks lungo la vita contrattuale;
- scelta della curva di attualizzazione dei flussi:
o nel caso di misurazione dei debiti, e utilizzatalava ‘Loan Credit Risk che incorpora il
rischio di credito della Banca;
0 nel caso di misurazione dei crediti, & utilizzataclirvarisk freeil cui risultato e rettificato
dalla sua componente di rischio di credito;
- calcolo del present value dei debiti/crediti aldkdaddi misurazione.

Prestiti obbligazionari di propria emissione:

Il calcolo del fair value dei prestiti obbligazionari emessi dalla Banca fietiiato applicando
un’adeguata tecnica di valutazione definita in bal&e struttura finanziaria del titolo e alle indmoni
riportate per i titoli di debito classificati in unercato non attivo.

Per le emissioni obbligazionarie della Banca, larificazione del rischio di credito viene effetia
con specifiche modalita di calcolo che prevedonmsdegnazione di definitspread di credito
diversificati per scadenza. A tal riguardo, la Barma sviluppato un modello interno di misurazione
associato alle determinazioni della curva di cred#l Gruppo.

IMPAIRMENT DEGLI STRUMENTI FINANZIARI DISPONIBILI PER LA VENDITA
(AVAILABLE FOR SALE - AFS)
Lo IAS 39, detta, tra l'altro, le regole di conti@iazione e valutazione degli strumenti finanziari
disponibili per la vendita (Available For Sale — 3y
Al riguardo é previsto che un utile (o una perdiga)un’attivita finanziaria disponibile per la vétad
deve essere rilevato direttamente nel patrimonittiigmo a quando l'attivita finanziaria & elimimatin
quel momento, l'utile (o la perdita) complessivievato precedentemente nel patrimonio netto, deve
essere rilevato a conto economico.
Se pero sussistono evidenze obiettive che |'adtigibbia subito una riduzione di valore, la perdita
cumulativa, che é stata rilevata direttamente agirmponio netto, deve essere stornata e rilevatanto
economico anche se I'attivita finanziaria non éasediminata (c.d. impairment) (paragrafo 67).
Il paragrafo 68 precisa inoltre che “limporto delperdita complessiva che viene stornata dal
patrimonio netto e rilevata nel conto economicoedessere la differenza tra il costo di acquisizi@he
netto di qualsiasi rimborso in conto capitale e amamento) e il fair value corrente, dedotta qaaisi
perdita per riduzione di valore su quellattivittndnziaria rilevata precedentemente nel conto
economico”. Dunque lintera riserva negativa detripgonio netto deve essere imputata al conto
economico nel caso di evidenze di impairment. Lffedinza tra il valore di iscrizione ed il valore
recuperabile rappresenta quindi una perdita direalo
Le attivita finanziarie del portafoglio disponibilper la vendita vengono quindi sottoposte ad
impairment test ogni qualvolta vi sia una qualchétiiva evidenza che un’attivita finanziaria abbia
subito una riduzione di valore e, in ogni casaest viene eseguito ad ogni data di riferimento del
bilancio, cosi come imposta dal paragrafo 58.
Il processo d'identificazione del deterioramentiato pertanto strutturato in tre distinte fasi:

e individuazione degli strumenti finanziari da prered@ considerazione, in quanto evidenzianti

segnali di potenziale deterioramento;
« verifica su un piano quantitativo se detti segulaldeterioramento portano oggettivamente a
delle valorizzazioni da ritenere critiche;
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e analisi particolareggiata degli strumenti finanziardividuati secondo le metodologie ben
definite.
Dal punto di vista sostanziale, quindi, questo @sso mira a supportare la decisione di considerare
durevole una perdita secondo una metodologia chevepde degli automatismi finalizzati
all'individuazione degli strumenti finanziari potaalmente deteriorati ed al loro corretto trattatoen
contabile.

| criteri applicati dal Gruppo per identificarewszioni di impairment del portafoglio AFS, distirugo
tra titoli di capitale e titoli di debito.

Per i titoli di capitalesi verifica se la perdita di valore cumulata dalnento dell'acquisto fino alla data
del test, contabilizzata nell’apposita riserva dirimonio Netto, risulta:

1. superiore al 40% del controvalore di acquisto; eppu

2. se la stessa perdura per un periodo superiorenzegé
Nel caso si verifichi il superamento di una deliglee indicate ai punti 1) o 2), si procede con
I'automatica svalutazione dello strumento finaripi@on imputazione a conto economico della retific
di valore.
Esistono inoltre dei filtri quantitativi che vengwmntilizzati per I'esame del portafoglio ai finildeest di
impairment” per quegli strumenti finanziari chey mon superando le soglie precedentemente indicate,
presentano comunqgue delle perdite di valore supeaia30% rispetto al prezzo medio ponderato di
acquisto. Qualora I'applicazione di detti filtri idenzi dei segnali potenzialmente riconducibili a
situazioni di deterioramento, si provvede ad ur@assiva analisi di tipo qualitativo/fondamentale.

Nell’analisi qualitativa si tiene conto di elemeatsupporto o contrari alla rettifica di valoreaTquelli

da considerare a sostegno dell’eventuale susssstérsztuazioni di deterioramento sono inclusi:

- la durabilita, cioé il permanere di una situazioregativa di mercato per un determinato arco
temporale;

- la verifica della scomparsa dello strumento finanei da un mercato attivo e/o la non
significativita dei prezzi eventualmente reperibili

- la constatazione dell'esistenza di gravi difficolidanziarie dell'emittente, con eventuali
inadempienze contrattuali gia verificatesi checsitanziano nel mancato pagamento di interessi o
capitale nei termini previsti;

- larevisione al ribasso del “rating” espresso da swrieta specializzata di oltre due classi;

- un iter di ristrutturazione del debito dell'emittegia in corso;

- il sussistere di crediti erogati da una Banca dep@o all’emittente che, in funzione della presenza
degli eventi di perdita previsti dalla normativa \dgilanza, sono classificati nelle categorie di
credito anomalo - “sofferenze” o “incagli” - e smibsti a svalutazione analitica.

Viceversa, tra gli elementi che denotano la norsistenza di deterioramento si considera il recupero
nelle quotazioni, ancorché parziale, verificatagicessivamente alla data cui é riferita la valotaei

(bilancio /semestrale/trimestrale).

Per i titoli di debitoprevale invece I'aspetto qualitativo e pertantovesiifica se I'emittente: abbia
conseguito risultati economici negativi o comunguesignificativo scostamento rispetto ad obiettiivi
budget dichiarati o previsti da piani pluriennabnwnicati al mercato; abbia annunciato/avviato
procedure concorsuali o piani di ristrutturazioret debito; abbia ottenuto la revisione al ribaseb d
“rating” espresso da una societa specializzatdtidi due classi; si trovi in gravi difficolta finararie,
con eventuali inadempienze contrattuali gia veaifisi che si sostanziano nel mancato pagamento di
interessi o capitale nei termini previsti; e ch#awuanto precede possa incidere negativamenig sul
possibilitd/probabilita che lo strumento finanzigpiossa non essere pagato alla sua scadenza @atural
Nel caso che I'analisi qualitativa sopra indicatetipa ritenere esistenti oggettive possibilitgpdidita
anche parziale dello strumento finanziario, si pdiccon la svalutazione dello stesso con imputazon
conto economico della rettifica di valore.
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Analogamente ai titoli di capitale, anche peraliitli debito esistono dei filtri quantitativi cheengono
utilizzati per I'esame di quegli strumenti finamzighe, pur non sussistendo i presupposti sopriaatid
presentano comunque delle perdite di valore supeia30% rispetto al prezzo medio ponderato di
acquisto. Qualora l'applicazione di detti filtri idenzi dei segnali potenzialmente riconducibili a
situazioni di deterioramento, si provvede ad unecassiva analisi di tipo qualitativo/fondamentale,
sulla base dei medesimi elementi previsti peradlititli capitale, annoverando tra gli elementi che
denotano la non sussistenza di deteriorament@taaidta nei pagamenti in conto interessi e/0 cdgit
da parte dell'emittente, eventualmente anchetdfarstrumenti diversi da quello in portafoglio.

In entrambi i casi - titoli di capitale e di debitta fase di verifica qualitativo/fondamentaleaginque
incentrata sulla valutazione del profilo creditiioclusiva dei parametri del rating e del CDS, se
disponibili, similmente ai filtri quantitativi pele obbligazioni) e sull'analisi di bilancio, retpmttiva
(ultimi 3 bilanci) e prospettica (piano triennake esistente), compresa la verifica della politica
distribuzione dei dividendi, ecc...

Qualora al termine dell’analisi, emergessero degldenti segnali che propendono a situazioni di
evidente deterioramento, si procede con la svabrtazdello strumento finanziario con imputazione a
conto economico della rettifica di valore.

A3 — INFORMAZIONI SUlI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTIVITA
FINANZIARIE

MODIFICHE ALLO IAS 39E ALL'IFRS 7 DEL 130TTOBRE 2008

L'International Accounting Standard Board (IASBY attobre 2008, ha pubblicato un emendamento al

principio contabile IAS 39 ed all'lFRS 7, recepitil Regolamento dell’'Unione Europea n. 1004 del 15

ottobre 2008. Le variazioni apportate autorizzawdo in “rare circostanze” — quale ad esempio sver

crisi che ha colpito i mercati finanziari nel cod& terzo trimestre 2008 - la modifica del portgio di

appartenenza di alcuni strumenti finanziari; intipatare, diventa possibile:

* riclassificare un’attivita finanziaria fuori dal gafoglio HFT (trading), qualora la stessa nongsia
posseduta per essere venduta o riacquistata a bmege=ndola nelle categorie HTM (detenuta fino a
scadenza), L&R (finanziamenti e crediti) o AFS fdisibili per la vendita);

« riclassificare attivita finanziarie dal portafoglid=S (disponibili per la vendita) al portafoglio IR
(finanziamenti e crediti) in caso di titoli non dab, in aggiunta alla riclassifica al portafoghtiM
gia precedentemente concessa dal principio coatabil

Lo scopo del’emendamento & quello di risolvergribblema della perdita di significato di talune

quotazioni di mercato in occasione di mercati ullij e/o in fasi di panico negli stessi, consentealle

istituzioni finanziarie ed in generale alle imprete applicano gli IAS/IFRS di ridurre la vola@litel
conto economico (se i titoli oggetto del trasfemtweappartengono al portafoglio di negoziaziondgle
patrimonio (se i titoli oggetto del trasferimenfopartengono al portafoglio disponibile per la veaydi

Per le riclassifichi effettuate entro il 31 ottol2@08, il principio ha permesso, come regola ttarisi,

la facolta di retrodatare I'effetto fino alla datiima del 1° luglio 2008 e comunque identificaritlo

momento di crisi nei mercati finanziari quale eeper I'applicazione della rara circostanza.

Per ovviare al problema della confrontabilita daticdcon i prospetti finanziari precedenti, & stato

stabilito I'obbligo di inserire un’adeguata disdios, che evidenzi gli utili e le perdite che saegbb

stati contabilizzati in mancanza dell’esercizidaale facolta.
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A3.1

complessiva

Attivita finanziarie riclassificate: valore blilancio, fair value ed effetti sulla redditivita

(Valori espressi in €/Migl.)

Componenti Componenti
) o . . . reddituali in assenzg reddituali registrate
Tu?ologlatdl Portgfogllo Portgfogllo t:./Ialorga d|| Fair value all  del trasferimento nell'esercizio
strumento i i ilancio al ; ;
ante imposte ante imposte
finanziario provenienza destinaziong 31.12.2016 31.12.2016 ( B ) ( )
Valutative| Altre Valutative| Altre
Titoli di debito Hft Afs 57.074 57.074 643 1.577 643| 1.547
Quote di OICR Hft Afs 24.795 24.795 50 - 50 -
Titoli di capitale Hft Afs 196 196 21 - 21 -
Totale 82.065 82.065 714 1.577 714| 1.547

La tabella riporta principalmente il portafoglioegiduo) per il quale nel 2008 la societd Banca
Intermobiliare - considerando l'intervenuta crisoaomica mondiale come una rara circostanza che puo
giustificare 'uso della riclassifica del portafagt aveva riclassificato esercitando I'emendamezitio

IAS 39. Si segnala che il Consiglio di Amministi@z di Symphonia, in data 5 febbraio 2016, ha
deliberato di riclassificare 'unico titolo di cagle non quotato iscritto nella categoria “Attivitatenute

per la negoziazione” nella categoria “Attivita digiibili per la vendita” tenuto conto che la diffei
situazione dei mercati finanziari, non avrebbe eatit, per detto strumento di perseguire un’atidi
negoziazione nel breve periodo. Nell'esercizio®0Iruppo Banca Intermobiliare non ha provveduto
ad effettuare alcuna riclassifica del proprio pogéo.

A.3.2  Attivita finanziarie riclassificate: effetsulla redditivitd complessiva prima del trasferitien

Non applicabile, si rimanda a quanto indicato aitplA.3.1

A.3.3  Trasferimento di attivita finanziarie detemyier la negoziazione

Non applicabile, si rimanda a quanto indicato aitplA.3.1

A.3.4 Tasso di interesse effettivo e flussi finanzattesi dalle attivita riclassificate

Non applicabile, si rimanda a quanto indicato aitplA.3.1

A4 — INFORMAZIONI SUL FAIR VALUE

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

Per aumentare la coerenza e la comparabilita ohedlerazioni del dir value I'International Accounting

Standard Board (IASB), a maggio 2011, ha pubblit#&®S 13 “Valutazione del fair value”, recepito

dal Regolamento dell’Unione Europea n. 1255 delldi@éembre 2012, applicabile a partire dal 1°

gennaio 2013. L'IFRS 13 stabilisce che le valutazidegli strumenti finanziari aair value siano

classificate sulla base di una gerarchiafdielvalue caratterizzata da tre livelli (par. 76-90) chdetie

la significativita degliinput utilizzati nelle valutazioni. In base al principisi distinguono quindi i

seguenti livelli difair value

« Livello 1 di fair value: gli input della valutaziendello strumento sono prezzi quotati per identici
strumenti in mercati attivi a cui si ha accessa d#ta di misurazione;

* Livello 2 di fair value: gli input della valutaziendello strumento sono diversi dai prezzi quotati d

146



BANCA INTERMOBILIARE
B'& DI INVESTIMENTI E GESTIONI

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2016

cui al punto precedente, che sono osservabilitdireinte o indirettamente sul mercato;

e Livello 3 di fair value: gli input della valutaziendello strumento non sono basati su dati di
mercato osservabili.

Come indicato dalla normativa, la gerarchia degpracci adottati per la determinazione tif value

di tutti gli strumenti finanziari (azioni, OICR,tali obbligazionari, prestiti obbligazionari emegsi

derivati) attribuisce assoluta priorita ai prez#idiali disponibili su mercati attivi per le atiita e le

passivita da valutare e, in mancanza, alla valo&zidi attivitd e di passivita basata su quotazioni
significative, ovvero facendo riferimento ad attive passivita similari. Infine, in via residugb®ssono
essere utilizzate tecniche valutative basate irgut non osservabili e, quindi, maggiormente
discrezionali.

Banca Intermobiliare classifica i propri strumefitianziari per grado decrescente di qualita faél

valuesulla base dei seguenti principi:

» Livello 1, il fair value & il prezzo di mercato dello stesso strumentonfii@@io oggetto di
valutazione, ottenuto sulla base di quotazioni fgaeaggiustamenti) espresse da una Borsa
Ufficiale. Sono classificati strumenti finanziaorefair valuedi Livello 1 i titoli azionari ed i titoli
di debito quotati in mercato ufficiale, se tale oado € ritenuto sufficientemente liquido, nonché i
derivati ed i fondi quotati in un mercato ufficiale

» Livello 2, la misurazione dehir value & basata su quotazioni espresse da mercati do@nsha
Borsa Ufficiale, su valutazioni significative rep®li da info provider affidabili, ovvero su prezzi
determinati utilizzando un'opportuna metodologia cdicolo basata su parametri di mercato
osservabili. L'utilizzo di queste metodologie dila@do consente di riprodurre le valutazioni di
strumenti finanziari non quotati su mercati atttraverso l'utilizzo di parametri cosiddetti di
mercato, cioe parametri il cui valore viene desutg@uotazioni di strumenti finanziari presenti su
mercati attivi. A titolo esemplificativo sono clé#sati strumenti finanziari cofair valuedi livello
2:

- Titoli azionari quotati in un mercato ufficiale, aui i volumi e le frequenze degli scambi sono
considerati insufficienti per assicurare adegugtaidabilita dello strumento;

- Titoli debito valutati utilizzando prezzi di meroatorniti da singoli contributori o altre fonti
informative (Bloomberg BGN, BVAL., ecc...);

- Titoli di debito misurati attraverso tecniche diwazione, se i dati dnput utilizzati per la
valorizzazione (i.e. strutture a termine dei tassk-free dei credit spread ecc...) sono
direttamente o indirettamente osservabili sul ntercappure se la valutazione é effettuata
ricorrendo a metodi di comparazione (cdmparable approagh

- Derivati non quotati, misurati attraverso tecnich&alutazione, se i dati daput utilizzati per
la valutazione sono osservabili direttamente or@itiimente sul mercato;

- OICR per i quali viene pubblicato un NAV con cadeaimeno mensile.

e Livello 3, la misurazione déair value é effettuata utilizzandmput diversi, ivi compresi parametri
discrezionali, vale a dire parametri il cui valoren pud essere desunto da quotazioni di strumenti
finanziari presenti su mercati attivi (c.gnodel valuation Se tali parametri discrezionali
influiscono in maniera determinante sulla valutagidinale, ne deriva che, la non osservabilita
diretta sul mercato di tutti i parametri, compddanecessita di stime ed assunzioni da parte del
valutatore. Sono classificati in via residuale costrementi finanziari comfair value di livello 3,
tutti gli strumenti che non presentano i requisdl essere classificati nei precedenti livelli.

Per le modalita seguite da Banca Intermobiliarelgenisurazione del fair value e le relative defioini
di mercato attivo o non attivo, ai fini delle vadatoni di bilancio e dell'informativa da fornire mota
integrativa, si rinvia allo specifico paragrafo “T&iteri di determinazione del fair value deglilgtrenti
finanziari” della della Parte A.2 — Sezione 17 ‘tAlinformazioni” della presente nota integrativa

A.4.1  Livelli di fair value 2 e 3: tecniche di valutaziee input utilizzati

Per le attivita e le passivita valutate al fairneabu base ricorrente, per le quali non risultaspahibili
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prezzi direttamente osservabili su mercati atBvipecessario determinare un fair value sulla bake d

“comparable approacte del “model valuatiohcome definiti nel paragrafo precedente.

Si segnala che le uniche poste valutate al fawesal base ricorrente sono rappresentate da attivit

passivita finanziarie, come di seguito rappresertah maggiore dettaglio.

« Titoli di debito: vengono valutati in base alla o@dlogia dell'attualizzazione dei previsti flussi d
cassadiscounted cash flow modlebpportunamente corretti per tenere conto dehiisemittente.

In presenza di titoli strutturati, invece, si prede a scomporre il titolo in un portafoglio di
strumenti elementari: ilair value del prodotto strutturato puo cosi essere ottesatomando le
singole valutazioni degli strumenti elementari i € stato scomposto, ove il fair value della
componente obbligazionaria viene determinato atsav il discounted cash flow modeahentre
quello della componente opzionale attraverso unathmdi valutazione delle opzioni.

< Titoli di capitale non quotati: sono valutati caferimento a transazioni dirette sullo stesso ditol
su titoli similari osservate in un congruo arco pemale rispetto alla data di valutazione, al metodo
dei multipli di mercato di societa comparabili e wim subordinata a metodi di valutazione
finanziari, reddituali e patrimoniali.

e Investimenti in OICR: sono valutati sulla base N&lV prendendo a riferimento il valore degli
investimenti sottostanti proporzionalmente allacpatuale di quote detenute; in mancanza delle
informazioni necessarie si passa ad un modellonsieeim, prendendo a riferimento il NAVNet
Asset Valu§ messo a disposizione dalla societa di gestibled.caso non sia possibile reperire il
NAV ufficiale alla data di valutazione, fair value e calcolato tenendo conto dell’ultimo NAV
ufficiale, che viene rettificato con richiami e tiorsi avvenuti durante il periodo di misuraziome. |
tali investimenti rientrano tipicamente i fondi drivate equity, i fondi immobiliari ed i fondi
hedge.

e Derivati Over The CounteOTC): sono valutati sulla base di una moltegiciti modelli, in
funzione dei fattori di input (rischio tasso, vdlitd, rischio cambio, rischio prezzo, ecc.) che ne
influenzano la relativa valutazione e tenuto codit@lcuni “fair value adjustment”, descritti nel
dettaglio alla Sezione 18 “Criteri di determinazatel fair value degli strumenti finanziari” delle
“Altre informazioni” della Parte A.2 della presemteta integrativa.

Le tecniche e i parametri per la determinazionefalelvalue, nonché i criteri per I'assegnazionéade

gerarchia di fair value sono definiti e formalizzat un’apposita policy di “Misurazione del fair

degli strumenti finanziari” adottata a livello drippo.

L'attendibilita delle valutazioni al fair value tika inoltre garantita dalle attivita di verificadte da

una struttura di Risk Management della Capogruppeeio Banca, che ovviamente risulta indipendente

dalle unita di Front Office che detengono le pasikzi La funzione Risk Management si occupa di

rivedere periodicamente l'elenco dei modelli dicprg da utilizzare ai fini della policy sulla

misurazione del fair value.

A.4.2 Processi e sensibilita delle valutazioni

| parametri non osservabili in grado di influenzdaevalutazione degli strumenti classificati come
livello 3 sono principalmente rappresentati dallme ed assunzioni sottostanti ai modelli utilizzzdr
misurare gli investimenti in titoli di capitale e uote di OICR.

Per tali investimenti non e stata elaborata alamaisi quantitativa di sensitivity del fair valtispetto

al cambiamento degli input non osservabili, in doamil fair value é stato attinto da fonti teranzga
apportare alcuna rettifica oppure € frutto di urdeitm i cui input sono specifici dell’entita oggetti
valutazione (esempio valori patrimoniali della st&) e per i quali non é ragionevolmente ipotizeabi
prevedere valori alternativi.

A.4.3 Gerarchia del fair value

In merito alla ripartizione delle voci di bilanced all'informativa sui trasferimenti tra i vari &l di
fair value si forniscono i relativi dettagli neiciessivi paragrafi A.4.5.2, A.4.5.3, segnalandq pee i
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titoli in posizione alla fine del 31 dicembre 20&6che presentano un livello di fair value diffegent
rispetto a quello esistente alla fine del 31 dicen015, si & ipotizzato che il trasferimento thaelli
sia avvenuto con riferimento ai saldi esistentiraflio del periodo di riferimento.

A.4.4  Altre informazioni

Al 31 dicembre 2016 non si hanno informazioni daoriare ai sensi delllFRS 13, paragrafi 51, 93

lettera (i) e 96 in quanto:

e non esistono attivita valutate al fair value indak"highest and best use”;

e non ci si e avvalsi della possibilita di misurdréair value a livello di esposizione complessiva d
portafoglio, al fine di tenere conto della compeamae del rischio credito e del rischio di mercato
di un determinato gruppo di attivita o passivitéfiziarie.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

A.4.5 Gerarchia del fair value

A.4.5.1 Attivita e passivita valutate al fair valsie base ricorrente: ripartizione per livelli dairf
value.

(Valori espressi in €/Migl.) —31.12.2016

Attivita/Passivita finanziarie misurate al fair ual Livello 1 Livello 2 Livello 3 Totale

1. Attivita finanziarie detenute per la negoziagon 31.659 64.971 744 97.374
2. Attivita finanziarie valutate al fair value - - - -
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 729.673 96.938 8.169 834.780
4. Derivati di copertura - 1.327 - 1.327

5. Attivita materiali - - - -
6. Attivita immateriali - - - -

Totale 761.332 163.236 8.913 933.481]
1. Passivita finanziarie detenute per la negozrezio 14.184 53.617 166 67.969
2. Passivita finanziarie valutate al fair value - - - -
3. Derivati di copertura - 14.758 - 14.758
Totale 14.186 68.375 166 82.727

(Valori espressi in €/Migl.) —31.12.2015

Attivita/Passivita finanziarie misurate al fair ual Livello 1 Livello 2 Livello 3 Totale

1. Attivita finanziarie detenute per la negoziazon 131.794 65.186 1.203 198.183
2. Attivita finanziarie valutate al fair value - - - -
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 972.505 121.588 7.082| 1.101.175
4. Derivati di copertura - 483 - 483

5. Attivita materiali - - - -
6. Attivita immateriali - - - -

Totale 1.104.299 187.257 8.285| 1.299.841
1. Passivita finanziarie detenute per la negoziezio 30.208 53.945 144 84.297
2. Passivita finanziarie valutate al fair value - - - -
3. Derivati di copertura - 12.100 - 12.100
Totale 30.208 66.045 144 96.397
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A.4.5.2 Variazioni annue delle attivita valutatdait value su base ricorrente (livello 3)

Attivita Attivita Attivita
finanziarie finanziarie finanziarie Derivati di | Attivita Attivita
detenute per la| valutate al disponibili copertura | materiali | immateriali
negoziazione fair value per la vendita
1. Esistenze iniziali 1.203 7.082 - - -
2. Aumenti 1.379 4.084
2.1 Acquisti 1.279 3.33¢ - - -
2.2 Profitti imputati a: 8 533
2.2.1 Conto Economico 8 3( - - -
- di cui: Plusvalenze - - - -
2.2.2 Patrimonio netto X 503 X - -
2.3 Trasferimenti da altri livelli 82 204 - - -
2.4 Altre variazioni in aumento 10 1(¢ - - -
3.  Diminuzioni (1.838 (2.997
3.1 Vendite (1.04%) (2.062 - - -
3.2 Rimborsi (410) - - -
3.3 Perdite imputate a: (11) (934
3.3.1 Conto Economico 11) - - -
- di cui Minusvalenze 6) - - -
3.3.2 Patrimonio netto - (934 X - -
3.4 Trasferimenti ad altri livelli (363) - - -
3.5 Altre variazioni in diminuzione (9) (1 - - -
4. Rimanenze finali 744 8.169 - - -

L’analisi di sensitivita dei titoli di capitale daificati tra le attivita finanziarie disponibilepla vendita (livello 3 di fair value),
in considerazione dei modelli utilizzati per detaramne il fair value — basati essenzialmente scdlesistenze patrimoniali
delle societa interessate — risulta non rilevamiguianto non direttamente riconducibile a movimdngiarametri esogeni.

A.4.5.3 Variazioni annue delle passivita valutate al failue (livello 3)

Passivita
finanziarie
detenute per la
negoziazione

Passivita
finanziarie
valutate al fair
value

Derivati di
copertura

1. Esistenze iniziali

144

2. Aumenti
2.1 Emissioni
2.2 Perdite imputate a:
2.2.1 Conto Economico
- di cui: Minusvalenze
2.2.2 Patrimonio netto
2.3 Trasferimenti da altri livelli
2.4  Altre variazioni in aumento

166
166

3.
3.1

Diminuzioni
Rimborsi
3.2 Riacquisti
3.3 Profitti imputate a:
3.3.1 Conto Economico
- di cui Plusvalenze
3.3.2 Patrimonio netto
3.4 Trasferimenti ad altri livelli
3.5 Altre variazioni in diminuzione

(144
(144

4. Rimanenze finali

164
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A.4.5.4 Attivita e passivita non valutate al faslwe o valutate al fair value su base non ricoerent
ripartizione per livelli di fair value

2016 2015
VB Livello1 | Livello 2 Livello 3 VB Livello 1| Livello 2 Livello 3

1. Attivita finanziarie detenute sino allg
scadenza - - - - - - - -
2. Crediti verso banche 371.245 - 361.257 9.861| 208.658 -1 198.610 9.895
3. Crediti verso clientela 843.085 - - 837.141] 1.210.470 - -| 1.251.552
4. Attivita materiali detenute a scopo di
investimento - - - - - - - -
5. Attivita non correnti e gruppi di
attivita in via di dismissione 73.480 1.241 27.509 44,756 - - - -
Totale 1.287.810 1.241] 388.768 891.758 1.419.128 -| 198.610 1.261.447
1. Debiti verso banche 509.294 - 509.294 - 703.186 -| 703.186 -
2. Debiti verso clientela 1.286.040 -| 1.286.04(0 -| 1.503.338 -1 1.503.338 -
3. Titoli in circolazione 304.978 - 297.641 - 405.879 -1 393.036 87
4. Passivita associate ad attivita in via|di
dismissione 38.914 84 35.147 3.683 - - - -
Totale 2.139.226 84| 2.128.127 3.683| 2.612.403 -| 2.599.560 87

A5 — INFORMAZIONI SUL CD. “DAY ONE PROFIT/LOSS”

Ai sensi dell'lFRS 7, paragrafo 28, Banca Interntiale e le sue controllate non hanno posto in esser

nell’esercizio operazioni da cui e derivata la ebiltzzazione del c.d. “day one profit/loss”.
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Parte B — INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

CONSOLIDATO

|ATTIVO

Sezione 1 — Cassa e disponibilita liquide - Voce 10

1.1  Cassa e disponibilita liquide: composizione

2016 2015
a) Cassa 1.669 1.812
b) Depositi liberi presso Banche Centrali - -
Totale 1.669 1.812
Sezione 2 — Attivita finanziarie detenute per la ngoziazione - Voce 20
2.1  Attivita finanziarie detenute per la negoinae: composizione merceologica
Voci/Valori 2016 2015
Livello 1 | Livello 2 | Livello 3 | Livello 1 | Livello 2 | Livello 3
A. Attivita per cassa
1. Titoli di debito 31.327 11.356 571| 127.397] 11.625 1.023
1.1 Titoli strutturati 4404 1.590 - 2.073 3.486 92
1.2 Altri titoli di debito 26.9283 9.766 571| 125.324 8.139 931
2. Titoli di capitale 332 1 - 2.733 - -
3. Quote di O.I.C.R. - 15 - 308 667 -
4. Finanziamenti - - - - - -
4.1 Pronti contro termine attivi - - - - - -
4.2 Altri - - - - - -
Totale A 31.659] 11.372 571| 130.438 12.292 1.023
B. Strumenti derivati
1. Derivati finanziari: 53.350 173 1.356| 52.117 180
1.1 di negoziazione - 53.350 173 1.356| 52.117 180
1.2 connessi con la fair value option - - - - - -
1.3 altri - - - - - -
2. Derivati creditizi . 249 - - 777 -
2.1 di negoziazione - 249 - - 777 -
2.2 connessi con la fair value option - - - - - -
2.3 altri - - - - - -
Totale B -| 53.599 173 1.356| 52.894 180
Totale (A+B)| 31.659] 64.971 744| 131.794 65.186 1.203
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2.2  Attivita finanziarie detenute per la negomae: composizione per debitori/emittenti
Voci/Valori 2016 2015
A. ATTIVITA PER CASSA
1. Titoli di debito 43.254 140.045
a) Governi e Banche Centrali 14.397 84.615
b) Altri enti pubblici - 100
¢) Banche 23.132 38.813
d) Altri emittenti 5.725 16.517
2. Titoli di capitale 333 2.733
a) Banche 2 -
b) Altri emittenti: 331 2.733
- imprese di assicurazione - -
- societa finanziarie - 239
- imprese non finanziarie 331 2.494
- altri - -
3. Quote di O.I.C.R. 15 975
4. Finanziamenti - -
a) Governi e Banche Centrali - -
b) Altri Enti pubblici - -
¢) Banche - -
d) Altri soggetti - -
Totale A 43.602 143.753
B. STRUMENTI DERIVATI
a) Banche
- fair value 34.082 20.497
b) Clientela
- fair value 19.690 33.933
Totale B 53.772 54.430
Totale (A+B) 97.374 198.183
Sezione 4 — Attivita finanziarie disponibili per lavendita — Voce 40
4.1  Attivita finanziarie disponibili per la veridi composizione merceologica
Voci/Valori 2016 2015
Livello 1 | Livello 2 | Livello 3| Livello1| Livello 2| Livello 3
1. Titoli di debito 703.874 73.147 3| 943.159 98.017 -
1.1 Titoli strutturati 9.985 - 5.073] 64.536 -
1.2 Altri titoli di debito 703.874 63.162 3| 938.086 33.481 -
2. Titoli di capitale 10.253 63 2.122| 12.205 - 1.909
2.1 Valutati al fair value 10.253 63 2.114| 12.205 1.901
2.2 Valutati al costo - - 8 - - 8
3. Quote di O.I.C.R. 15.546 23.728 6.044| 17.141] 23.571 5.173
4. Finanziamenti - - - - - -
Totale| 729.673 96.938 8.169| 972.505 121.588 7.082
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4.2  Attivita finanziarie disponibili per la veridi composizione per debitori/emittenti
Voci/Valori 2016 2015
1. Titoli di debito 777.024 1.041.176
a) Governi e Banche Centrali 582.929 763.298
b) Altri enti pubblici - -
¢) Banche 177.523 260.754
d) Altri emittenti 16.572 17.124
2. Titoli di capitale 12.438 14.114
a) Banche 2.930 3.115
b) Altri emittenti: 9.508 10.999
- imprese di assicurazione 706 1.017
- societa finanziarie 187 1.746
- imprese non finanziarie 8.474 8.125
- altri 141 111
3. Quote di O.I.C.R. 45.318 45.885
4. Finanziamenti - -
a) Governi e Banche Centrali - -
b) Altri enti pubblici - -
c) Banche - -
d) Altri soggetti - -
Totale 834.780 1.101.175
4.3  Attivita finanziarie disponibili per la veridioggetto di copertura specifica
2016 2015
Oggetto di copertura specifica del fair value: 472.110 548.633
1. Rischio di tasso di interesse 472.110 548.633
2. Rischio di prezzo - -
3. Rischio di cambio - -
4. Rischio di credito - -
5. Piu rischi - -
Oggetto di copertura specifica dei flussi finanziar - -
1. Rischio di tasso di interesse - -
2. Rischio di cambio - -
3. Altro - -
Totale 472.110 548.633
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Sezione 6 — Crediti verso banche — Voce 60

6.1  Crediti verso banche: composizione merceocégi

Tipologia operazioni/Valori

2016

2015

FV

VB Livello

1

Livello
2

Livello

FV

VB

Livello

Livello

Livello

A. Crediti verso Banche Centrali
1. Depositi vincolati
2. Riserva obbligatoria
3. Pronti contro termine attivi
4, Altri
B. Crediti verso banche
1. Finanziamenti
1.1. Conti correnti e depositi liberi
1.2. Depositi vincolati
1.3. Altri finanziamenti;
- Pronti contro termine attivi
- Leasing finanziario
- Altri
2. Titoli di debito
2.1 Titoli strutturati
2.2 Altri titoli di debito

317.753
13.646

12.269

17.590

9.987

X X X X

X X X X X X

x

X X X X

X X X X X X

X
X

X X X X

X X X X X X

x

119.816
17.841

31.342

29.611

10.048

X X X X

X X X X X X

x

X X X X

X X X X X X

X
X

X X X X

X X X X X X

Totale

371.245

361.257

9.861

208.658

319.673

25.100

Leggenda:
FV = fair value
VB = valore di bilancio

La Riserva obbligatoria presso Banca d’ltalia € degenin via indiretta per il tramite di Veneto Ban&p.A. ai sensi
dell'autorizzazione rilasciata dalla Banca Centrdlesemsi dell'art. 10 del Regolamento della BCE suplagazione di riserve
obbligatorie minime. Il fair value dei crediti verbanche & stato assunto pari al valore contabilgl@hcio tenuto conto delle
controparti e trattandosi di rapporti a breve teniegolati a condizioni di mercato, ad eccezioeietitbli di debito per i quali &
stato determinato il loro fair value. Il livellod! fair value & riconducibile alla voce 2.2 Alitoli di debito (si tratta di titoli L&R).

6.2  Crediti verso banche oggetto di copertur@ifipa

Voce non applicabile per il consolidato di Banceetmobiliare.

6.3  Leasing finanziario

Voce non applicabile per il consolidato di Bancitmobiliare.
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Sezione 7 — Crediti verso clientela — Voce 70

7.1  Crediti verso clientela: composizione mercgima

Tipologia operazioni/Valori 2016
Valore di bilancio Fair value
Non Deteriorati Livello 1 | Livello 2 | Livello 3
deteriorati | Acquistati Altri

Finanziamenti
1. Conti correnti 298.491L - 166.835
2. Pronti contro termine attivi - - - X X X
3. Mutui 198.381 - 119.008 X X X
4. Carte di credito, prestiti personali e
cessioni del quinto 2.022 - 22 X X X
5. Leasing finanziario - - - X X X
6. Factoring - - - X X X
7. Altri finanziamenti 48.418 - 9.908 X X X
Titoli di debito
8. Titoli strutturati - - - X X X
9. Altri titoli di debito - - - X X X

Totale (valore di bilancio)|  547.312 -] 295.773 837.274

Tipologia operazioni/Valori 2015
Valore di bilancio Fair value
Non Deteriorati Livello 1 | Livello 2 | Livello 3
deteriorati | Acquistati Altri

Finanziamenti
1. Conti correnti 460.210 - 205.758 X X X
2. Pronti contro termine attivi 321 - - X X X
3. Mutui 283.2371 - 128.245 X X X
4. Carte di credito, prestiti personali e
cessioni del quinto 2.036 - 96 X X X
5. Leasing finanziario - - - X X X
6. Factoring - - - X X X
7. Altri finanziamenti 125.799 - 4.768 X X X
Titoli di debito
8. Titoli strutturati - - - X X X
9. Altri titoli di debito - - - X X X

Totale (valore di bilancio) 871.603 -|  338.867 1.251.552

Con riferimento ai crediti deteriorati, 'assunzioctee il valore di bilancio sia un’approssimazioagionevole del fair value, si
fonda sulla base che I'assenza di un numero dsamani sufficientemente ampio per tali attivitainziarie non consente la
rilevazione di parametri di mercato osservabili,n cparticolare riferimento alle componenti costitieit tasso di
attualizzazione (tra le quali sarebbe incluso dmpio di mercato per i rischi e le incertezze). iriivdi cio, la stima del fair
value dipende principalmente dall’attuale modellg&stione del portafoglio e dalle relative modatii recupero e non appare
specificamente influenzato dall’evoluzione dei tasendimento richiesti dal mercato. Le modalitéerne di calcolo del fair
value (c.d. exit price) del portafoglio impieghsuita, pertanto, maggiormente sensibile alle previsulle perdite di valore,
frutto di una valutazione soggettiva, espressaydsiore della posizione, con riferimento alla staeaflussi di cassa attesi dal
recupero ed alla relativa tempistica. Non &, péotaossibile escludere che il prezzo di un’everuassione a terzi possa
discostarsi in senso deteriore dal fair value iattiai fini di bilancio.

Il fair value dei crediti verso clientela corrisptalla somma dei flussi di cassa futuri dei finamenti in essere, comprensivi
di interessi, attualizzati in base ad una curviassi risk free. | flussi nominali futuri attesingono corretti per le perdite attese
utilizzando i parametri di probabilita d’'insolven@D) e di perdita in caso d’insolvenza (LGD) &ititi alla specifica classe
di rischio. Il calcolo del fair value & effettuaper singolo rapporto di finanziamento a medio/lunganine, mentre per i
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rapporti “a vista” il fair value € convenzionalmeriatto pari al valore di bilancio.

Per quanto concerne la qualita del credito ed adgrdi rischio del portafoglio crediti si rimandagaanto indicato nella
Relazione sulla gestione consolidata “Impieghi ¢d afediti verso la clientela” nella Parte A — Riche contabili (A2 Parte
relativa alle principali voci di bilancio) e nelRarte E — Informazioni sui rischi e sulle relagpaditiche di copertura — Sezione
“Rischio di credito”.

7.2  Crediti verso clientela: composizione perithetbemittenti

Tipologia operazioni/Valori 2016 2015
Non Deteriorati Non Deteriorati
deteriorate | Acquistati Altri deteriorate | Acquistati Altri

1. Titoli di debito emessi da: - - - - - -
a) Governi 1 - - - - -
b) Altri enti pubblici - - - - - -
c) Altri emittenti - - - - - -
- imprese non finanziarie - - - - - -
- imprese finanziarie - - - - - -
- assicurazioni - - - - - -

- altri - - - - - -
2. Finanziamenti verso: 547.312 - 295.775 871.603 - 338.867
a) Governi 1 - - - - -
b) Altri Enti pubblici - - - - - -
c) Altri soggetti 547.312 - 295.775 871.603 - 338.867
- imprese non finanziarie 190.189 - 216.125 326.497 - 261.605
- imprese finanziarie 84.053 - 15.076 131.088 - 5.365
- assicurazioni - - - - - -
- altri 273.070 - 64.574 414.018 - 71.897

Totale 547.312 - 295.775 871.603 - 338.867

7.3  Crediti verso clientela oggetto di copertspacifica

Voce non applicabile per il consolidato di Bancietmobiliare.

7.4  Leasing finanziario

Voce non applicabile per il consolidato di Bancetmobiliare.
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Sezione 8 — Derivati di copertura — Voce 80

8.1  Derivati di copertura: composizione per tqgpa di copertura e per livelli

FV 2016 VN FV 2015 VN
2016 2015
Livello 1 | Livello 2 | Livello 3 Livello 1 | Livello 2 | Livello 3
A) Derivati finanziari
1) Fair Value 1.327 - 77.390 - 483 - 61.549
2) Flussi finanziari - - - - - - -
3) Investimenti esteri - - - - - - - -
B) Derivati creditizi
1) Fair Value - - - - - - -
2) Flussi finanziari - - - - - - -
Totale - 1.327 - 77.390 - 483 - 61.549
Leggenda:
FV = Fair value
VN = Valore nozionale
8.2  Derivati di copertura: composizione per piogé coperti e per tipologia di copertura
Fair Value f Flus_5| . %
inanziari o
i =
Operazioni/Tipo di copertura Specifica _g _§ _g g
[} ‘O [} =
Rischio di| Rischio di| Rischio | Rischio | Piu S g{ S 4]
tasso cambio | di credito| di prezzo| rischi | © n| o Z
1. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 1.098 - - - - X - X X
2. Crediti - - - X - X - X X
3. Attivita finanziarie detenute sino alla scadepza X - - X - X - X X
4. Portafoglio X X X X X - - X
5. Altre operazioni - - - - - X - X -
Totale attivita 1.098 - - - - - - - -
1. Passivita finanziarie 22 - - X - X - X X
2. Portafoglio X X X X X -l X - X
Totale passivita 229 - - - - - - - -
1. Transazioni attese X X X X X| X X X
2. Portafoglio di attivita e passivita finanziarie X X X X X -l X - -
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Sezione 10 — Le partecipazioni — Voce 100

10.1 Partecipazioni: informazioni sui rapporti partedigia

Alla data del 31.12.2016 non esistono partecipaziosocieta controllate in modo congiunto, ma
esclusivamente una partecipazione sottoposta aceit#fa notevole. Bim Vita S.p.A., detenuta
pariteticamente da Banca Intermobiliare e UnipglSaisoggetta all’attivita di direzione e
coordinamento di Unipol Gruppo Finanziario S.p.Aa@arte del Gruppo Assicurativo Unipol.

Denominazioni Sede Sede Tipo di Rapporto di partecipazione D'Spomb”'ta
legale - rapporto voti %
operativa
(@) Impresa partecipante Qlf,/(;ta (b)
B. Imprese sottoposte a influenza notevole
1. Bim Vita S.p.A. ‘ Torino| Torino | 8 | Banca IntermobitaS.p.A. ‘ 50% ‘

Leggenda:
(a) Tipo di rapporto: 8 Impresa associata

(b) Voti effettivi esercitabili nel’Assemblea Orfiria: ove non diversamente indicato la quota diepgazione corrisponde alla
disponibilita percentuale dei voti effettivi neBsemblea ordinaria; non esistono voti potenziaki da quelli effettivi.

In merito al dato comparativo, anche alla data3del2.2015 non esistevano partecipazioni in
societa controllate in modo congiunto.

10.2 Partecipazioni significative: valore di bilanciajifvalue e dividendi percepiti

159

L Valore di Fair Dividendi
Denominazioni bilancio value percepiti

B. Imprese sottoposte a influenza notevole
1. Bim Vita S.p.A. 14.020

n.a. -

La situazione patrimoniale ed economica utilizza¢a il consolidamento € quella riferita al 31.12.80approvata
dal Consiglio di Amministrazione della societa; iarficolare, la partecipata ha redatto il bilanciesdrcizio

conformemente ai principi contabili nazionali edgradisposto la situazione patrimoniale ed econaménforme ai
principi contabili internazionali ai fini della redione del bilancio consolidato di Banca Intermalodi

Dalle analisi effettuate non si rilevano riduziolirevoli di valore della partecipazione.

Il fair value della partecipazione non € indicata@uanto si tratta di un titolo non quotato.
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10.3 Partecipazioni significative: informazioni contabil

Cassa e C s Attivita ... | Passivita .. | Margine
L . Loy Attivita Passivita Ricavi -
Denominazioni disponibilita | .. L non ) S non - di
v finanziarie | .. .. | finanziarie| .. . totali | .
liquide finanziarie finanziarie interesse
B. Imprese sottoposte a influenza notevole
Bim Vita S.p.A. | x| 739.373  40.187] 80.756| 670.765 98.688 X

Nella tabella sono riportati i dati desunti dalfaazione economica e finanziaria al 31.12.2016
(Package IASpredisposta per il bilancio consolidato di BIM eppeovata dal Consiglio di
Amministrazione di BIM Vita.

Rettifi Utile (Perdita) | Utile (Perdita) | Utile (Perdita) Altre
ettifiche e . S
. ; della della dei gruppi di . component
riprese di valore N N Lo T Utile o e
L s operativita operativita | attivita in via - reddituali | Redditivita
Denominazioni su attivita T (perdita) |
L corrente al corrente al | di dismissiong e al netto | complessivg
materiali e | d'esercizio
. o ordo delle netto delle al netto delle delle
immateriali . . ; .
imposte imposte imposte imposte
B. Imprese sottoposte a influenza notevole
Bim Vita S.p.A. | x| 3.145| 2.961] -] 2.961] 7] 2.968
10.4 Partecipazioni non significative: informazioni cabili
Non applicabile.
10.5 Partecipazioni: variazioni annue
2016 2015
A. Esistenze iniziali 13.683 12.045
B. Aumenti 1.487 1.638
B.1 Acquisti - -
B.2 Riprese di valore 1.480 1.593
B.3 Rivalutazioni - -
B.4 Altre variazioni 7 45
C. Diminuzioni (1.150) -
C.1 Vendite - -
C.2 Rettifiche di valore - -
C.4 Altre variazioni (1.150) -
D. Rimanenze finali 14.020 13.683
E. Rivalutazioni totali - -
F. Rettifiche totali - -
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La movimentazione relativa all’esercizio 2016 eefatnente riconducibile alla societa collegata
Bim Vita S.p.A. La voce B2 e relativa alla variazéoin aumento dovuta al risultato d’esercizio
mentre la voce B4 é relativa alla variazione dgllata parte di patrimonio netto.
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10.6 Valutazioni e assunzioni significative per stakilitesistenza di controllo congiunto o
influenza notevole

Si fa rimando a quanto ampiamente illustrata rleéiete A — Politiche contabili — Sezione 3 —
Area e metodi di consolidamento.
10.7

Impegni riferiti a partecipazioni in societa comiate in modo congiunto

Al 31 dicembre 2016 non esistono partecipaziosiacieta controllate in modo congiunto.
10.8

Impegni riferiti a partecipazioni in societa sotbste ad influenza notevole

Al 31 dicembre 2016 non esistono né impegni néipigspotenziali riferiti a partecipazioni in
societa sottoposte a influenza notevole.

10.9 Restrizioni significative

Al 31 dicembre 2016 nei confronti delle partecipaziin societa sottoposte a influenza notevole
non risultano presenti restrizioni significativeadii ai paragrafi 13 e 22(a) dell'lFRS 12.
10.10 Altre informazioni

La data del bilancio d'impresa della societa atuariza notevole (31 dicembre 2016) coincide
con la data di redazione del bilancio consolidain®anca Intermobiliare.
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Sezione 12 — Attivita materiali — Voce 120

12.1 Attivitd materiali ad uso funzionale: composiziatedle attivita valutate al costo

Attivita/Valori 2016 2015

1. Attivita di proprieta
a) terreni 54.390 69.773
b) fabbricati 39.500 45.242
¢) mobili 559 830
d) impianti elettronici 1.022 1.278
e) altre 1.050 1.355

2. Attivita acquisite in leasing finanziario
a) terreni - -
b) fabbricati - -
¢) mobili - -
d) impianti elettronici - -
e) altre - -

Totale 96.521 118.478

Nella presente voce figurano le attivita materfedimobili, impianti, macchinari e altre attivita
materiali) ad uso funzionale disciplinate dallo 1A6, dette attivita materiali non hanno subito
né perdite durevoli di valore né ripristini di vedo

12.2 Attivita materiali detenute a scopo di investimemomposizione delle attivita valutate al
costo

Alla data del 31.12.2016 non sono presenti in bilarattivita materiali detenute a scopo di
investimento disciplinate dallo IAS 40.

12.3 Attivita materiali ad uso funzionale: comigame delle attivita rivalutate

Voce non applicabile per il consolidato di Bancietmobiliare.

12.4 Attivita materiali detenute a scopo di iiraento: composizione delle attivita valutate at fa
value

Voce non applicabile per il consolidato di Bancietmobiliare.
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125

Attivita materiali ad uso funzionale: vai@a annue

Terreni

Fabbricati

Mobili

Impianti
elettronici

Altre

Totale

A. Esistenze iniziali lorde

69.773

54.352

9.451

6.018

9.184

148.778

A.1 Riduzioni di valore totali nette

(9.110)

(8.621)

(4.740)

(7.829)

(30.300)

A.2 Esistenze iniziali nette

69.773

45.242

830

1.278

1.355

118.478

B. Aumenti:
B.1 Acquisti
B.2 Spese per migliorie capitalizzate
B.3 Riprese di valore
B.4 Variazioni positive diair valueimputate a
a) patrimonio netto
b) conto economico
B.5 Differenze positive di cambio
B.6 Trasferimenti da immobili detenuti a scopo digstimento
B.7 Altre variazioni

2.920

24

137

175

3.256

C. Diminuzioni:

C.1 Vendite

C.2 Ammortamenti

C.3 Rettifiche di valore da deterioramento imputate a
a) patrimonio netto
b) conto economico

C.4 Variazioni negative dair value imputate a
a) patrimonio netto
b) conto economico

C.5 Differenze negative di cambio

C.6 Trasferimenti a:
a) attivita materiali detenute a scopo di investitoe
b) attivita in via di dismissione

C.7 Altre variazioni

(15.38
(€Y)]

P)

(1.169)

(7.493)

(18)
(233)

(44)
@

(68)
()

(123)
(25)

(18)
(2.063)

(23.110)
(28)

D. Rimanenze finali

54.390

39.500

559

1.022

1.050

96.521

D.1 Riduzioni di valore totali nette

(10.279)

(8.854)

(5.068)

(8.162)

(32.363)

D.2 Rimanenze finali lorde

54.390

49.779

9.413

6.090

9.212

128.884

E. Valutazione al costo

12.6 Attivita materiali detenute a scopo di investimemariazioni annue

Voce non applicabile per il consolidato di Bancietmobiliare.

12.7

Impegni per acquisto di attivitd materiali

Non si segnalano impegni di particolare significigdi per acquisto di attivita materiali al 31

dicembre 2016.
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Sezione 13 — Attivita immateriali — Voce 130

13.1 Attivita immateriali: composizione per tipologiaattivita

2016 2015
Attivita/Valori Durata Durata Durata Durata
definita | indefinita| definita | indefinita
A.1 Avviamento
A.1.1 di pertinenza del gruppo X 49.446 X 49.446
A.1.2 di pertinenza dei terzi X - X -

A.2 Altre attivita immateriali

A.2.1 Attivita valutate al costo:
a) Attivita immateriali generate internamente - - - -

b) Altre attivita 1.258 - 1.801 -
A.2.2 Attivita valutate al fair value: - - - -
a) Attivita immateriali generate internamente - - - -

b) Altre attivita - - - -
Totale 1.258] 49.446 1.801] 49.446

Gli avviamenti iscritti in bilancio alla data dell.32.2016 ammontano complessivamente a
€/Migl. 49.466, e sono relativi all’avviamento igty sul consolidato di Banca Intermobiliare per
I'acquisizione nel 2003 della partecipata Symph@GR.

Si segnala che al 31.12.2016 il valore della CGMtira alla partecipazione Symphonia SGR
(iscritta in bilancio ad un valore di carico supegi al patrimonio netto contabile) ha evidenziato
valori recuperabili che giustificano ampiamentduspalori iscritti come avviamenti. Non é stato
pertanto necessario effettuare alcun impairmerit augamenti iscritti.

Al punto 13.3 “Altre informazioni” della presentee8one € stata riportata la metodologia

utilizzata per i test di impairment comprensival'a@gbrmativa richiesta dal principio contabile
IAS 36.
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13.2 Attivita immateriali: variazioni annue

Altre attivita Altre attivita

immateriali: generate . o
. 9 immateriali: altre Totale
internamente

Avviamento

Def. Indef. Def. Indef.

A. Esistenze iniziali 49.446 - - 16.087 65.553

A.1 Riduzioni di valore totali nette - - - (14.286)

(14.286)

A.2 Esistenze iniziali nette 49.446 - - 1.801 51.247

B. Aumenti
B.1 Acquisti - - - 70 - 70
B.2 Incrementi di attivita immateriali interne X - - - - -
B.3 Riprese di valore X - - - - -
B.4 Variazioni positive di fair value

- a patrimonio netto X - - - - -

- a conto economico X - - - - -
B.5 Differenze di cambio positive - - - - -
B.6 Altre variazioni - - - - - -

C. Diminuzioni - -
C.1 Vendite - - - - - -
C.2 Rettifiche di valore
- Ammortamenti X - - (613) - (613)

- Svalutazioni - - - - - -

+ patrimonio netto X - - - - -

+ conto economico - - - - - -

C.3 Variazioni negative di fair value - - - - - -
- a patrimonio netto X - - - - -

- a conto economico X - - - - -

C.4 Trasferimenti alle attivita non correnti ina\di
dismissione - - - - - -
C.5 Differenze di cambio negative - - - - - -
C.6 Altre variazioni - - - - - -

D. Rimanenze finali 49.446 - - 1.258 50.704
D.1 Rettifiche di valore totali nette - - - (14.899) (14.899)

E. Rimanenze finali lorde 49.446 - - 16.157 65.603

F. Valutazione al costo - - - - - -
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13.3 Altre informazioni

In base a quanto richiesto dallo IAS 38, paragral e 124, si precisa quanto segue:

e non sono presenti attivita immateriali rivalutatenseguentemente, non esistono impedimenti alla
distribuzione agli azionisti delle plusvalenze tieka ad attivita immateriali rivalutate;

* non sono presenti attivita immateriali acquisitaite concessione governativa;

* non sono presenti attivita immateriali costituitegaranzie di debiti;

* non sono presenti impegni contrattuali rilevanti [fEcquisto di attivita immateriali al 31.12.2016;

* non sono presenti attivita immateriali oggetto p@zioni di locazione.

Informazioni sulla metodologia impiegata per I'¢ftmzione del test di impairment dell’avviamento

In riferimento alle eventuali perdite di valoreatdye agli avviamenti iscritti nel bilancio congtdito e
derivanti da acquisizioni di partecipazioni o radiazienda, Banca Intermobiliare predispone, con
periodicita almeno annuale, test di impairmentanformita al principio contabile internazionale IAS
36 e alla relativa procedura interna di Gruppo.tiDegiti, come richiesto dal comunicato congiunto
Banca d’ltalia/Consob/IVASS del 3 marzo 2010 sotati oggetto di approvazione da parte degli
amministratori in via anticipata rispetto al monmedell'approvazione del bilancio annuale.

Si riporta a seguire 'unico avviamento iscrittd bigancio consolidato di Banca Intermobiliare:

(Valori espressi in €/Migl.)

31.12.2016 31.12.2015

Descrizione avviamento
Avviamento derivante dal consolidamento di Sympa@GR 49.446 49.444

Nella valutazione dell’avviamento &iymphonia SGRé stato utilizzato un approccio valutativo che ha
combinato le risultanze del metodo del Dividendcbist Model con il Metodo dei multipli di mercato.
Al fine dell'individuazione del “valore recuperadildella unita generatrice di flussi finanziari getta

ad impairment da confrontare con il relativo valarentabile, sono state effettuate le opportune
valutazioni tenendo in considerazione le segueatodologie/ipotesi:

e sono state utilizzate delle proiezioni economic@fiziarie e patrimonialispecificatamente
predisposte per la societa, considerando un oriégzemporale di previsione esplicita pari a 4 anni.
Le stime di crescita ipotizzate sono state deteatnirin coerenza con le linee guida del piano
strategico di sviluppo approvato dal C.d.A. dethatcollante BIM del 10 febbraio 2017,

» con riferimento all'applicazione del metodo del @end Discount Model (DDM)sono state
effettuate le seguenti valutazioni:

o il metodo del DDM e stato applicato prevedendo iktriduzione integrale degli utili futuri
distribuibili della societa oggetto di valutazione;via prudenziale non e stata invece prevista
alcuna distribuzione dellExcess Capital della stixirispetto al minimo regolamentare. |l
metodo prevede che il valore della societa sia giéai sommatoria dei flussi di cassa futuri
generati nell’arco di previsione esplicita e delova attuale di una rendita perpetua definita
sulla base di un dividendo sostenibile per gli asumicessivi a quelli pianificati (Terminal
Value). La stima del valore economico delle unigaeratrici di flussi finanziari, al di la di un
orizzonte temporale di previsione esplicito costrgiui dati economico-finanziari derivanti dai
risultati consuntivi di fine anno, budget e/o asiatpecificatamente predisposte, si € basata sulla
conseguente relativa evoluzione sostenibile deliditivita;

o il “tasso di crescita di lungo periodo”, utilizzaper il calcolo del Terminal Value, é stato posto
pari all'1%. Tale parametro & stato ridotto rispetl’l,5% utilizzato lo scorso anno in coerenza
con le stime di crescita di medio periodo per litta

o il tasso di attualizzazione dei flussi di cassaj ph10,87%, & stato ottenuto sulla base del

166



BANCA INTERMOBILIARE
B'&\ DI INVESTIMENTI E GESTIONI

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2016

Capital Asset Pricing Modelpplicando la seguente formula:
Costo del capitale = (Risk Free Rate) + (Equitykemium) x (Beta di Settore)

utilizzando nel dettaglio:

- per il Risk Free Ratd rendimento lordo di un BUND tedesco con vitaides di 10 anni,
pari a 0,21% (fonte: Bloomberg, 30 dicembre 2016);

- per il calcolo dellEquity Risk Premium si e fattderimento alle elaborazioni relative
allanno 2017 di Aswath Damodaran, Stern School Bfisiness, New York
(www.stern.nyu.edu Il Premio al Rischio utilizzato, che comprentedchio paesgeé pari
all'8,4%;

- per il calcolo del Beta e stato selezionato un ¢an significativo di aziende quotate
comparabili sulla base del quale calcolare un “Be¢alio”. Considerata I'elevata volatilita
dei mercati si € ritenuto pit opportuno utilizzareorizzonte temporale di osservazioni pari
a 5 anni con cadenza di osservazione settimahd&etd cosi determinato € pari a 1,27;

e con riferimento all'applicazione del metodo dei Kfli di mercatq secondo cui il valore del
capitale economico di un’azienda viene stimatoashidise di multipli, ottenuti quale rapporto tra il
valore attribuito a societd comparabili e le relatgrandezze reddituali, patrimoniali e finanziarie
ritenute significative, sono state effettuate lgusnti valutazioni:

o Multipli M&A - é stato identificato un panel di operazioni d&kM osservate nel
settore di riferimento nel quale opera la societao stati calcolati i multipli ritenuti
piu significativi e applicati alle grandezze dedtzcieta oggetto di valutazione.

o Multipli di Borsa- € stato identificato un panel di societa quotiksettore a livello
nazionale e internazionale, sono stati calcolatultipli ritenuti piu significativi e
applicati alle grandezze della societa oggettaatlitazione.

» l'applicazione congiunta delle differenti metoddmda portato all'individuazione di una range di
valutazione compreso tra €/MIn. 105 e €/MIn. 148) an valore medio pari a circa €/Min. 124.

La tabella sotto riportata sintetizza la determioiae del valore recuperabile dell'avviamento refatn
Symphonia effettuata sui valori del 31.12.2016.

(Valori espressi in €/MIn.)

Avviamento | Valore medio recuperabile Valore di carico Plusvalore
76,1 (bil. individuale 31.12.2016) 47,9
49,4 124 102,3 (bil. consolidato 31.12.2016) 21,7

Analisi di sensitivita

Al fine di testare la tenuta del valore di caridgdSgmphonia € stata ipotizzata un’analisi di sévisit
specifica sulla valutazione con il metodo del DONMparticolare si € provveduto a stressare le dria
di maggior rilevanza per la specificita di Symplegriavvero le masse in gestione (AUM) e la redddivi
netta generata dalle stesse. Si & quindi riscenthe, ipotizzando lungo tutto I'arco di piano una
riduzione del 15% delle AUM e una contestuale ridne del 10% della redditivita netta, il test di
impairment risulta superato.

Conclusioni

Dalle analisi effettuate, i test di impairment Hano superati e non hanno evidenziato riduzioni
durevoli di valore dell'avviamento. Per tale ragide valutazioni delle partecipazioni iscritte ifahcio

ad un valore di carico superiore al patrimoniometintabile hanno evidenziato valori recuperaltié c
giustificano i plusvalori iscritti come avviamenti.
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Sezione 14 — Le attivita fiscali e le passivita fiali — Voce 140 dell'Attivo e voce 80 del Passivo

Di seguito sono riportate i dettagli della fiscaltorrenti ed anticipate/differita.

Voci/Valori 2016 2015
Attivita fiscali correnti 16.612 16.297
Attivita fiscali anticipate 106.103  92.225
di cui in contropartita a conto economico 103.218 89.910
di cui in contropartita a patrimonio netto 2.885 2.315
Totale 122.715 108.522

Voci/Valori 2016 2015
Passivita fiscali correnti 643 8.934
Passivita fiscali differite 18.955 18.822
di cui in contropartita a conto economico 16.2122 13.506
di cui in contropartita a patrimonio netto 2.833 5.316
Totale 19.598 27.756

14.1 Attivita per imposte anticipate: composizione

Le imposte anticipate sono state contabilizzate o@erimento alle differenze temporanee
deducibili. Le tipologie di differenze temporandedanno portato all'iscrizione di “attivita per
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Imposte anticipate” riguardano:

2016 2015

Gruppo Gruppo

Bancario Altre Bancario Altre
A. Attivita per imposte anticipate lorde 103.934 2.170 89.908 2.317
Crediti 47.025 - 54.757 -
Altri strumenti finanziari 4.290 - 5.910 -
Avviamenti 24.609 - 24.609 -
Oneri pluriennali - - - -
Immobilizzazioni materiali 10y 2.170 107 2.317
Fondi per rischi e oneri 5.152 - 2.658 -
Spese di rappresentanza - - - -
Oneri relativi al personale 109 - 102 -
Perdite fiscali 20.696 - - -
Crediti di imposta non utilizzati da scomputare - - - -
Altre 1.945 - 1.765 -
B. Compensazione con passivita fiscali differite - - - -
C. Attivita per imposte anticipate nette 103.938 2.170 89.908 2.317
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Voci/Valori IRES IRAP Totale
Rettifiche di valore su crediti verso clientela pivirg 2.748 47.025
Spese di rappresentanza - - -
Svalutazione partecipazioni - - -
Titoli e derivati 3.354 919 4,273
Costi amministrativi 47 - 47
Accantonamenti a fondi rischi e oneri 5.152 - 5.152
Attivita materiali e immateriali 22.741 4,144 26.885
Altro 22.721 - 22.721
Totale 98.292 7.811 106.103

14.2

Passivita per imposte differite: composizione

Le tipologie di differenze temporanee che hanndagporall’iscrizione di “passivita per imposte

differite” riguardano:

2016 2015
Gruppo Gruppo
Bancario Altre Bancario Altre

A. Passivita per imposte differite lorde
Al. Plusvalenze da rateizzare - - - -
A2. Avviamenti - - - -
A3. Immobilizzazioni materiali 4934 10.997 5.551 7.765
A4. Strumenti finanziari 3.024 - 5.506 -
A5. Oneri relativi al personale - - - -
A6. Altre - - - -
B. Compensazione con attivita fiscali anticipate - - - -
C. Passivita per imposte differite nette 7.958 10.997 11.057 7.765

Voci/Valori IRES IRAP Totale

Interessi di mora - - -
Disinquinamento fiscale - - -
Titoli e derivati 2.391 632 3.023
Attivitd materiali e immateriali 11.414 1.512 12.926
Rettifiche di valore su crediti - - -
Rilevazione perdite attuariali - - -
Cartolarizzazioni - - -
Plusvalenze patrimoniali 2.440 566 3.006
Altro - - -
Totale 16.245 2.710 18.955

Per la quantificazione degli ammontari da rilevaantabilmente, sono state identificate le
differenze temporanee deducibili e quelle tassalailicui rilevazione ha determinato effetti sui
conti economici degli esercizi in cui erano statatabilizzate le poste che le hanno originate, in

termini di maggiori o minori imposte liquidate.

Tutte le differenze temporanee deducibili e tadsabno state classificate come differenze ad
inversione temporalmente definibile, identificandome tali quelle per le quali, in base alle
norme contenute nel testo unico delle imposteetditi (TUIR), fosse possibile identificare con

certezza i tempi di rientro.

14.3 Variazioni delle imposte anticipate (in controptartiel conto economico)
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2016 2015

1. Importo iniziale 89.910 86.667
2. Aumenti 26.679 10.164
2.1 Imposte anticipate rilevate nell’'esercizio 26 10.164
a) relative a precedenti esercizi - -

b) dovute al mutamento dei criteri contabili - -

c) riprese di valore - -

d) altre 26.653 10.164

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali - -
2.3 Altri aumenti 26 -
3. Diminuzioni (13.371) (6.921)
3.1 Imposte anticipate annullate nell’esercizio 388) (4.314)
a) rigiri (2.318) -

b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita - -

c¢) dovute al mutamento dei criteri contabili - -

d) altre (67) (4.314)

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali (68) (2.607)
3.3 Altre diminuzioni (10.918) -
a) trasformazione in crediti d'imposta di cuadll 214/2011 (7.732) -

b) altre (3.186) -

4. Importo finale 103.218 89.910

14.3.1 Variazioni delle imposte anticipate di cui allaa14/2011 (in contropartita del conto economico)

2016 2015

1. Importo iniziale 79.366 77.668
2. Aumenti - 4.502
3. Diminuzioni (7.732) (2.804)
3.1 Rigiri - -
3.2 Trasformazione in crediti d'imposta (7.782) (2.804)

a) derivante da perdite di esercizio (7.732) (2.804)

b) derivante da perdite fiscali - -
3.3 Altre diminuzioni - -
4. Importo finale 71.634 79.366
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14.4 Variazioni delle imposte differite (in contropaatitlel conto economico)

2016 2015
1. Importo iniziale 13.506 13.691
2. Aumenti 3.358 -
2.1 Imposte differite rilevate nell’esercizio 3.358 -
a) relative a precedenti esercizi - -
b) dovute al mutamento di criteri contabili - -
c) altre 3.358 -
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali - -
2.3 Altri aumenti - -
3. Diminuzioni (742) (185)
3.1 Imposte differite annullate nell’esercizio (T4) (141)
a) rigiri - (57)
b) dovute al mutamento di criteri contabili - -
c) altre (74) (84)
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali (527) (44)
3.3 Altre diminuzioni (141) -
4. Importo finale 16.122 13.506
14.5 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartiel patrimonio netto)
2016 2015
1. Importo iniziale 2.315 1.543
2. Aumenti 1.474 1.697
2.1 Imposte anticipate rilevate nell’'esercizio 520 43
a) relative a precedenti esercizi - -
b) dovute al mutamento di criteri contabili - -
c) altre 520 43
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali 954 1.507
2.3 Altri aumenti - 147
3. Diminuzioni (904) (925)
3.1 Imposte anticipate annullate nell’esercizio 688 (925)
a) rigiri (407) (359)
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita - -
c¢) dovute al mutamento dei criteri contabili - -
d) altre (479) (566)
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali - -
3.3 Altre diminuzioni (18) -
4. Importo finale 2.885 2.315

171




BANCA INTERMOBILIARE
DI INVESTIMENTI E GESTIONI

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2016

14.6 Variazioni delle imposte differite (in contropastitlel patrimonio netto)

2016 2015
1. Importo iniziale 5.316 13.984
2. Aumenti 332 3.256
2.1 Imposte differite rilevate nell’esercizio 1p0 1.638
a) relative a precedenti esercizi - -
b) dovute al mutamento di criteri contabili - -
c) altre 120 1.638
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali 212 1.618
2.3 Altri aumenti - -
3. Diminuzioni (2.813) (11.924)
3.1 Imposte differite annullate nell’esercizio (16) (11.255)
a) rigiri (949) (10.806)
b) dovute al mutamento di criteri contabili - -
c) altre (167) (449)
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali - -
3.3 Altre diminuzioni (1.697) (669)
4. Importo finale 2.835 5.316

14.7 Altre informazioni

Di seguito vengono fornite le informazioni relatizie attivita e passivita per imposte correnti.

2016 2015
A. Attivita per imposte correnti lorde 16.612 16.297
Al. Acconti IRES 5.096 2.837
A2. Acconti IRAP 3.044 4.017
A3. Altri crediti e ritenute 8.472 9.443
B. Compensazione con passivita fiscali correnti - -
C. Attivita per imposte correnti nette 16.612 16.297

2016 2015
A. Passivita per imposte correnti lorde 643 8.934
Al. Debiti tributari IRES - 6.728
A2. Debiti tributari IRAP 635 2.203
A3. Altri debiti per imposte correnti sul retili 8 3
B. Compensazione con attivita fiscali correnti - -
C. Debiti per imposte correnti nette 643 8.934

OPZIONE PER IL CONSOLIDATO FISCALE

Banca Intermobiliare ha esercitato 'opzione pearegime del Consolidato Fiscale Nazionale ai sensi

dell'art. 117 del TUIR per il triennio 2015, 2018)17.

Tenuto conto che le disposizioni dettate dall'atf7 del TUIR prevedono che I'adesione alla tass@&zio
di gruppo sia consentita solo qualora tra conspt@l@ consolidata sussista un rapporto di contrallo

sensi dell'articolo 2359, comma 1, numero 1, Codisle, la configurazione del perimetro di societa
nel consolidamento comprende tutte le societa stygecontrollo da parte di Banca Intermobiliare

S.p.A., con la seguente struttura:

- Banca Intermobiliare S.p.A. quale controllante/adidsinte,
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- Symphonia SGR S.p.A,,

- BIM Fiduciaria S.p.A.,

- BIM Immobiliare S.r.l.,

- Paomar Terza S.r.l. a socio unico,

- Immobiliare D S.r.l. a socio unico,

- Bim Insurance Brokers S.p.A.,

| vantaggi derivanti dall'opzione del consolidan@sbno rappresentati dalla facolta di adottarefinii
IRES — una tipologia di tassazione consistenteim@iNiduazione di un unico reddito imponibile di
gruppo pari alla somma algebrica dei redditi impdnidelle societa facenti parte del gruppo e,
conseguentemente, di un’unica obbligazione trilutaei confronti dell’Erario, dalla possibilita di
riporto immediato delle perdite di una societaimt€érno del consolidato fiscale, dalla possibilita
compensazione dei crediti d'imposta con i debitingfosta consolidati e dalla cessione, all'intered d
perimetro di consolidamento, delle eccedenze nitinzatte degli aiuti alla crescita economica (ACE).

OPZIONE TRASPARENZA FISCALE

Banca Intermobiliare e UnipolSai (Gruppo UGF), iralitd di societa controllanti della partecipazione
paritetica in Bim Vita S.p.A., hanno rinnovato lopne per il regime della trasparenza fiscale ¢x ar
115 del Testo Unico delle imposte sui redditi, pgetriennio 2016-2018. Tale regime comporta |l
trasferimento dei redditi imponibili (o eventuagrglite fiscali) generate dalla partecipata Bim \4lie
societa controllanti, con contestuale trasferimelgorelativo debito tributario ai fini IRES.

TRASFORMAZIONE DI IMPOSTE ANTICIPATE IN CREDITID 'IMPOSTA (D.L. 225/2010ART. 2, CO. 55).
Banca Intermobiliare ha proceduto, nel corso dedfeizio 2016, ai sensi dell’art. 2, comma 55, del
D.L. 225/2010, alla trasformazione delle attivier imposte anticipate (DTA) in crediti d'impostarpe
un importo complessivo di €/Min. 7,7 a seguito aellevazione di una perdita d’esercizio nell'anno
precedente.

REGIME FISCALE DI PERDITE E SVALUTAZIONI SU CREDITI

L’art. 16 del D.L. 83/2015 ha modificato il commal8ll'art. 106 del TUIR stabilendo ch&er gli enti
creditizi e finanziari di cui al Decreto legislativ27 gennaio 1992, n. 87, le svalutazioni e le persu
crediti verso la clientela iscritti in bilancio ale titolo e le perdite realizzate mediante cessiartitolo
oneroso sono deducibili integralmente nell’eserxini cui sono rilevate in bilancio. Ai fini del mente
comma le svalutazioni e le perdite diverse da guedhlizzate mediante cessione a titolo oneroso si
assumono al netto delle rivalutazioni dei crediuttanti in bilancid.

Ne consegue che, a seguito dell'introduzione didigposizioni normative, le componenti economiche
derivanti dalla valutazione e dalla cessione dotibmeroso dei crediti verso la clientela assumgiroa
rilevanza fiscale sulla base delle risultanze Rirwio, sia ai fini Ires che ai fini Irap ma, patet ultima
imposta, solo limitatamente alle svalutazioni dd pkerdite maturate nei periodi d'imposta in coaso

31 dicembre 2013, 2014 e 2015.

Le nuove disposizioni normative, che hanno santte nuovo regime di trattamento fiscale delle
rettifiche sui crediti, sono pero state mitigage gtevisioni normative che hanno stabilito, pesalo
esercizio 2015, che le svalutazioni e le perditeanpetenza di tale anno d'imposta potessero essere
dedotte solo nella misura del 75% e che le quotedealotte nella misura del 25% e quelle iscritte in
bilancio fino all’esercizio in corso al 31 dicemki2814, per la parte non ancora dedotta ai sensi del
previgente art. 106 del TUIR, potessero esserettiedecondo percentuali prestabilite dallo stesso
legislatore (5% nel 2016; 8% nel 2017; 12% dal2ah2024; 5% nel 2025).

Alla data del 31.12.2016 le imposte anticipate Ztda per crediti ammontano a €/Min. 47
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RISCHI CONNESSI A CONTENZIOSI IN ESSERE NEI CONFRONTI DELL 'AMMINISTRAZIONE
FINANZIARIA

Banca Intermobiliare e le sue partecipate sone stattoposte ad attivita di verifica da parte delle
Amministrazioni Finanziarie, sia nell’esercizio B)Xkhe negli esercizi precedenti. Tali attivita ian
riguardato la determinazione dei redditi imponidikhiarati ai fini delle imposte sui redditi e siuatri
tributi, e piu in generale le modalita di applica® della normativa fiscale tempo per tempo vigente

Di seguito si fornisce I'informativa aggiornata leeVerifiche fiscali poste in essere sulla socigdéca
Intermobiliare e le sue partecipate avviate neloder o che risultano ancora pendenti alla data di
redazione del presente bilancio annuo.

1. Verifica fiscale sulla societa Banca Intermobiliare

1.1 Verifica fiscale 2011 relativa agli anni di impost2004, 2008 e 2009

In riferimento alle verifiche fiscali effettuate ireonfronti di Banca Intermobiliare nel corso dél2 in
materia di imposte dirette, Irap e lva per un omaessimo complessivo (imposte, sanzioni, interessi)
nell'ipotesi di soccombenza pari a €/Min. 12,7foshisce l'informativa puntuale delle contestazidoi
stato del contenzioso, la quantificazione dellasspéa in essere e degli accantonamenti effettaita
societa anche sulla base dei pareri dei consulsadili esterni.

| processi verbali di constatazione a cui hanntofagguito i relativi avvisi di accertamento per gl
esercizi 2004, 2008 e 2009 hanno avuto come oglgetteducibilita di: perdite da negoziazione solitit
azionari, svalutazione di una partecipazione rirere dall’escussione di una garanzia su credii e
mancata applicabilita dell'lva su un’attivita conasionale.

A fronte degli_avvisi di accertamento relativi alino d'imposta 2004icevuti a fine 2011 (Imposte,
sanzioni e interessi per €/MIn. 2) relativi a pgrdia negoziazione su titoli azionari, & stato kodo
primo grado il ricorso presentato da Banca Inteifizsb e dalla controllante Veneto Banca, con
sentenza depositata in data 21 febbraio 2013.

L'Agenzia delle Entrate - Direzione Regionale delrRonte - ha tuttavia proposto appello, a seguweto d
guale Banca Intermobiliare e Veneto Banca si soostitaite in giudizio depositando l'appello
incidentale. L'udienza di appello si é tenuta inada3 gennaio 2015 e, con sentenza depositata il 12
febbraio 2015, la Commissione Tributaria Regionh& confermato la sentenza di primo grado.
L’Ufficio ha proposto ricorso in Cassazione il 1&tembre 2015, Banca Intermobiliare ha presentato
tempestivo contro ricorso entro i termini di legien si rileva nessun onere a carico della banca.

Per gli_avvisi di accertamento relativi agli anii03 (imposte, sanzioni e interessi per €/Min. 1,1) e
2009(imposte, sanzioni e interessi per €/Min. 9,5ptre alla svalutazione del titolo IPI e notificatel
mese di agosto 2012, sono stati presentati i veldtiorsi, procedendo in data 22 marzo 2013 ad
effettuare il pagamento del terzo a titolo proviis@ssendo stata rigettata I'istanza di sospepsitah
pagamento. L'importo versato a titolo provvisorimraonta a circa €/Min. 2,1. Con la sentenza
depositata il 4 novembre 2015 la Commissione TailiatProvinciale ha accolto i ricorsi 2008 e 2009
riuniti, con compensazione delle spese. La Banderrobiliare ha immediatamente richiesto
'annullamento dell’iscrizione a ruolo degli impé#ccertati ed ha ottenuto la restituzione delimrse

del terzo gia corrisposte. L’Agenzia delle Entrat®irezione Regionale del Piemonte ha presentato
appello avverso la sentenza di primo grado, in dafaebbraio 2016 e la Banca Intermobiliare si é
ritualmente costituita in giudizio con atto del grile 2016. Conseguentemente alla restituzione del
versamento a titolo provvisorio si € provvedutoaacellare I'attivita potenziale di pari importo,rpa
€/Min. 2,1, identificata comecbntingent asset'a fine 2013 ritenendo soddisfatta la condizione di
realizzo virtualmente certo prevista dallo IAS Bibn si rileva nhessun onere a carico della banca.

174



BANCA INTERMOBILIARE
B'&\ DI INVESTIMENTI E GESTIONI

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2016

In merito al_contenzioso dell'anno d'imposta deD&@maggiori imposte e sanzioni per circa €/Min.
0,4 successivamente ridotti a €/MIn. 0,06, e ad agnullata definitivamente) relativo all’lva sulle
commissioni di Banca Depositaria, € stato accdltocorso in Commissione Tributaria Provinciale
presentato da Banca Intermobiliare, con sentenzé&Sdéebbraio 2013. Nel mese di settembre 2013 e
stato notificato I'atto di Appello da parte dell’Agzia delle Entrate - Direzione Regionale del Pigao

- contro il quale Banca Intermobiliare, si & cast# in giudizio. L’'udienza per la trattazione aeérito
dell'appello si e tenuta in data 14 aprile 2015eguito della quale la pretesa dell'ufficio & stidatta a
circa €/MIn 0,06 (pari al 28,3% dell'importo originariamentihiesto) con annullamento delle
sanzioni. Con la sentenza depositata in data Hrtice 2015, la Commissione Tributaria Regionale ha
confermato la sentenza di primo grado accoglieddocorso di Bim e condannando I'ufficio al
pagamento delle spese. La proposta di ricorso gs&zdone avanzata dalla Direzione Regionale delle
Entrate é stata respinta dall’Avvocatura dello @tgtpertanto, 'annullamento € definitivo.

Nel mese di dicembre 2014 é stato notificato_unisavdi accertamento per I'anno di imposta 2009
(maggiori imposte per circa €/MIn. 0,064) relatalbapplicabilita dell'lVA sulle commissioni di Bata
Depositaria, analogamente a quanto accertato aend’ di imposta 2008. In data 6 febbraio 2015,
Banca Intermobiliare ha presentato ricorso ed lbaveduto, in data 27 febbraio 2015, al pagamento
dell'importo delle imposte dovute in via provvisampari ad un terzo, per un importo di €/Min. 0,03.
L'udienza per la trattazione del merito si e terib@iorno 8 ottobre 2015 con deposito della sergen
in data 3 novembre 2015, con la quale la Commissibiibutaria Provinciale ha respinto il ricorso,
condannando la Banca al riversamento di un imgmatoad un terzo dell'importo dovuto (pari a €/Min.
0,03). Pertanto gli importi riversati allErarioap ai due terzi dell'importo dovuto in base alvéso di
accertamento pari a €/MIn. 0,052, che erano statmgiscritti nell'attivo dello Stato Patrimoniale
(Voce 160 — Altre Attivita) ritenendo soddisfate dondizione di realizzo virtualmente certo previst
dallo IAS 37810 in presenza di un’attivita potefzigContingent Asset), sono stati iscritti a conto
economico (Voce 220 — Altri oneri e proventi di igse). In coerenza con l'intenzione della Banca di
addivenire ad una definizione dei contenziosi ttanie attuali procedure di conciliazione con
I’Amministrazione finanziaria.

Si fa comunque presente che Banca Intermobiliarprbaveduto ad impugnare la sentenza di primo
grado con atto di appello notificato il 2 maggiolBCed alla di approvazione del presente documento
non risulta ancora fissata la data di trattazioglenerito della controversia.

1.2 Verifica fiscale 2013 relativa all’anno di impost2010

Nel mese di dicembre 2013 si e conclusa una variikcale generale effettuata dall’Agenzia delle
Entrate - Direzione Regionale del Piemonte, avextteoggetto I'anno di imposta 2010 (imposte,
sanzioni ed interessi per €/MIn. 2,4, successivaenadotte a €/Min. 1,5) ed avente ad oggetto anche
alcune contestazioni gia emerse nelle precedg@zisni.

In particolare i rilievi gia effettuati per gli anmntecedenti e nuovamente contestati attengono la
deducibilita della quota dell’anno della svalutamodel titolo IPI, I'applicazione dell'lVA sulle
commissioni di Banca depositaria e di consulenmaniziaria. Il processo verbale di contestazione
(PVC) notificato ha evidenziato contestazioni gegliali Banca Intermobiliare ha ravvisato, anchiasu
base dei pareri legali e fiscali richiesti, ch@ribbabile onere economico potesse ammontare a €/Min
0,2, considerata la tipologia e le motivazioni poatbase dei vari rilievi, pertanto ha provveduo a
accantonare tale importo nel bilancio annuale ddl32013.

A seguito del PVC sono stati notificati gli avvidii accertamento, sia ai fini Irap ed Iva, in daé
dicembre 2015, sia ai fini Ires, in data 17 diceenP@15, che hanno recepito interamente il contenut
del Processo Verbale di Constatazione.

In data 12 febbraio 2016, la Banca ha provvedutoksentazione dell’acquiescenza per alcuniiilie

e al contestuale pagamento delle relative impastezioni ed interessi per un importo totale diacirc
€/MIn. 0,04 e alla presentazione dei relativi rgtpper gli altri rilievi, provvedendo a versarei ne
termini di legge 'importo del terzo dovuto a tiboprovvisorio pari a circa €/Min. 0,57. L'udienza i
Commissione Tributaria Provinciale si e tenuta @ dovembre 2016. Con la relativa sentenza,
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depositata il 5 dicembre 2016, la Commissione lwlax il ricorso attinente I'applicazione dell'lVA
sulle commissioni di Banca Depositaria, mentredspinto tutti gli altri rilievi.

La Banca, al momento del pagamento del terzo la fit@mvvisorio, aveva ritenuto di non procedere ad
alcun accantonamento e conseguentemente avevitoisamporto di €/Min. 0,57 nell'attivo dello
Stato Patrimoniale Mfoce B0 — Altre Attivitd) ritenendo soddisfatta la condizione dialiezo
virtualmente certo prevista dallo IAS 37810 in reza di un’attivita potenziale (Contingent Asset).

Alla data di redazione del Bilancio al 31.12.2046Banca, tenuto conto dell'intervenuta sentenza di
primo grado e dell'intenzione della Banca di addike ad una definizione dei contenziosi tramite le
attuali procedure di conciliazione con '’'Amministiane finanziaria, ha proceduto a contabilizzare a
conto economico tali oneri alla Voce 220 — Altreore proventi di gestione per €/Min. 0,57

La Banca ha inoltre provveduto, in ossequio alllontd di esperire i tentativi di conciliazione, ad
accantonare le somme dovute a seguito della Senwinprimo grado, pari all'ulteriore terzo delle
imposte accertate, nonché le relative sanzioninget@ssi per un ammontare complessivo di €/Min.
1,06.

1.3 Verifica fiscale 2015 relativa agli anni di impastdal 2011 al 2015

Nel corso del 2016 € stata svolta una verificaafesai carattere generale ai fini delle Imposteeidr,
IVA, altri tributi e normativa sul lavoro per glhai 2013, 2014 e 2015 con successiva estensione agl
anni di imposta 2011 e 2012.

In data 19 ottobre 2016, & stato consegnato iléBsm Verbale di Constatazione per il solo anno di
imposta 2011al quale & seguita la notifica del relativo Awidi Accertamento in data 30 dicembre
2016 (Imposte, sanzioni e interessi per €/ MIn.0y&),quale sono evidenziati rilievi per fattispedid
tutto analoghe a quelle rilevate per gli anni pdecdi, attinenti il trattamento ai fini IVA delle
Commissioni di Banca Depositaria (gia contestatogiieanni 2008, 2009 e 2010), il trattamento ai fi
IVA delle Commissioni di consulenza ai sensi d&lleettiva Mifid (rilievo del 2010) e la deducibigi

del diciottesimo della svalutazione del titolo (Rlievi per gli anni dal 2008 al 2010).

In data 12 dicembre 2016, & stato notificato il P&@nente gli anni di imposta dal 2012 al 2015
(passivita stimata dalle funzioni interne in €/ M8)4); anche per gli anni citati i rilievi contettalla
Banca hanno riguardato il trattamento ai fini Nd&lle Commissioni di consulenza ai sensi della
Direttiva Mifid (rilievo del 2010 e 2011) e la dedhilita del diciottesimo della svalutazione debkd

IPI (rilievi dal 2008 al 2011).

In ottemperanza all'intenzione della Banca di addire ad una definizione dei contenziosi tramite |
attuali procedure di conciliazione con I'’Amministiane finanziaria, si € proceduto a stanziare
accantonamenti per un importo pari ad un terzeedukggiori imposte rilevate nell'ambito dei PVC e
delle presumibili sanzioni per un ammontare pa&iMin. 2,8.

2. Verifica fiscale sulla societa Symphonia Sgr

Nel corso del 2015 si € svolta sulla controllatanBlgonia SGR una verifica generale sulle imposte
dirette e indirette avente ad oggetto I'anno di astp 2013, successivamente poi estesa in modo
parziale al 2011 e 2012, conclusasi nel mese digmagon la consegna del Processo Verbale di
Constatazione. | rilievi hanno riguardato la cessidi un ramo d’azienda e aspetti legati ai preezi
trasferimento.

In data 9 dicembre 2015 & stato notificato I'Avvidiaccertamento attinente il rilievo legato aizaiedi
trasferimento per il solo anno di imposta 2011@stp, sanzioni e interessi pari a €/Migl. 11).

In data 5 febbraio 2016 la societa ha presentatwsd avverso I'Awviso di accertamento con istagiza
mediazione per I'esiguita dell'importo, I'udienzargda trattazione del merito si € tenuta il 28 nokee
2016. Con sentenza depositata il 13 dicembre 28XBommissione di primo grado ha accolto il ricorso
della societa, annullando I’Avviso di accertamento.
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3. \Verifica fiscale sulla societa Bim Vita, in regimai trasparenza fiscale

La societa Bim Vita, detenuta al 50% da Banca intdiiliare e al 50% da UnipolSai, & assoggettata a
tassazione ai fini Ires in base al regime di tresspza fiscale ex art. 115 Tuir. Nel mese di hovembr
2014 si e conclusa una verifica fiscale nei cortfrdnBim Vita attinente I'anno di imposta 2011,rco
notifica del relativo PVC.

Nei mesi di novembre e dicembre 2016 sono stdificati a Bim Vita e ai soci BIM e UnipolSAI gl
awvisi di accertamento recanti una rettifica delpionibile assoggettabile a tassazione in capagobi
soci di €/Migl. 55, pari ad una maggiore imposeslidi €/Migl 15.

L’altro socio, UnipolSai ha confermato la volontaptlocedere al pagamento delle somme richieste e
pertanto prestare acquiescenza all'avviso di aagemto, seppur non condividendo in toto il rilievo,
tenuto conto della modestia degli importi e pertaeei i tempi lunghi di un contenzioso su aspetti
meramente tecnici. Banca Intermobiliare, preso dittale decisione dell’altro socio e tenuto conto
dell'esiguita degli importi, ha deciso di conforrsiaalla decisione di Unipol e procedere alla deforie
dell’accertamento tramite acquiescenza, pertantprbaveduto ad accantonare le maggiori imposte
definite con ’Agenzia delle Entrate.

PROBABILITY TEST SULLA FISCALITA DIFFERITA

Le imposte correnti, anticipate e differite sonatetdeterminate applicando le aliquote di imposte

vigenti, alla redazione del presente fascicoloildinigio, nei paesi di insediamento della contrakaa

delle imprese controllate incluse nel consolidament

Lo IAS 12 prevede che la rilevazione delle pasiiwt delle attivita fiscali differite avvenga con i

seguenti criteri:

e Uuna passivita fiscale differita deve essere rileyar tutte le differenze temporanee imponibili;

e un'attivita fiscale differita deve essere rilevater tutte le differenze temporanee deducibili se &
probabile che sara realizzato un reddito imponikiléronte del quale potra essere utilizzata la
differenza temporanea deducibile.

* le imposte anticipate non contabilizzate in un deieato esercizio — in quanto non sussistevano i
motivi per il loro riconoscimento — devono esseseritte nell'esercizio in cui tali requisiti
emergono.

L'ammontare delle imposte anticipate iscritto ifabcio viene sottoposto annualmente a test (c.d.
“probability test”), per verificare se le previsiodi redditivita futura siano tali da garantirne il
riassorbimento e giustificarne quindi l'iscrizioad il mantenimento in bilancio.

Nello svolgimento del probability test sulle impgsinticipate iscritte nel bilancio al 31 dicemb@d.@,
sono state separatamente considerate quelle dérdeardifferenze temporanee deducibili relative a
svalutazioni di crediti e avviamento (“imposte aipate qualificate” e “differenze temporanee
qualificate”).

Rileva al riguardo che, per I'ltalia, a decorread deriodo di imposta chiuso al 31 dicembre 2011, é
stabilita la conversione in crediti di imposta deilinposte anticipate iscritte in bilancio a fromtie
perdite fiscali derivanti dalla deduzione differdtadifferenze temporanee qualificate (art. 2, canb6-

bis, D.L. 225/2010, introdotto dall’art. 9, D.L. PR011 poi convertito nella Legge 214/2011), in
aggiunta a quella gia prevista per il caso in @lildlancio individuale risulti una perdita di esieio

(art. 2, commi 55 e 56, D.L. 225/2010). La dispimsiz € stata in ultimo modificata dalla Legge 27
dicembre 2013, n. 147 (c.d. “Legge di Stabilita £29Xche ha esteso la disciplina anche alle imposte
anticipate deferred tax assets DTA), sempre relative alle medesime voci, ritevaon riferimento
all'imposta regionale sulle attivita produttive AR), nonché alle perdite su crediti di banche eetac
finanziarie, posto che con la stessa Legge dilgtabirelativo trattamento fiscale & stato mociio,
allineandolo a quello delle rettifiche di valore stediti, come piu sopra illustrato. Tali disposerzi
hanno introdotto una modalita di recupero aggiuntvintegrativa, che risulta idonea ad assicutare i
recupero delle imposte anticipate qualificate imiogjtuazione, indipendentemente dalla redditivita
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futura dellimpresa. Infatti, qualora in un detenmio esercizio si verificassero eccedenze delle
differenze temporanee qualificate rispetto al reddimponibile, il recupero delle relative imposte
anticipate non si manifesterebbe in una riduzioriedimposte correnti, ma comunque mediante
l'iscrizione di imposte anticipate sulla perditadale, convertibili in crediti d’'imposta ai sensillthrt.

2, comma 56-bis, D.L. n. 225/2010. La convertidilitelle imposte anticipate su perdite fiscali daa®
determinate da differenze temporanee qualificat®siigura pertanto quale sufficiente presupposto p
l'iscrizione in bilancio delle imposte anticipataaiificate, rendendo di fatto implicitamente supefi&
relativo probability test. Tale impostazione trgeeraltro conferma nel documento congiunto Banca
d’ltalia, Consob e ISVAP n. 5 del 15 maggio 201&geato nel’ambito del Tavolo di coordinamento
in materia di applicazione degli IAS/IFRS), relatial “Trattamento contabile delle imposte antiagpat
derivante dalla Legge 214/2011", e nel successivcuchento IAS ABI n. 112 del 31 maggio 2012
(“Credito d'imposta derivante dalla trasformaziodelle attivitd per imposte anticipate: chiarimenti
della Banca d’ltalia Consob ed ISVAP in materiapplicazione degli IAS/IFRS).

Su tali basi, la verifica si € articolata, in peotare:

a) nellindividuazione delle imposte anticipateyetfise da quelle relative a svalutazioni di crediti
avviamento (“imposte anticipate non qualificatésgritte nel bilancio;

b) nell'analisi di tali imposte anticipate non dfiahte e delle imposte differite iscritte nel litzo,
distinguendole per tipologia di origine e, quinair prevedibile timing di riassorbimento;

¢) nella quantificazione previsionale della reddtéi futura di Banca Intermobiliare e delle sue
controllate, tesa a verificare la capacita di dssmnto delle imposte anticipate di cui al preceelen
punto a);

In virtu dell’adesione all’'opzione di consolidatisdale per il triennio 2015-2017 l'esercizio e stat
effettuato a livello consolidato nel perimetro cdegsivo delle societa aderenti all'opzione.

In particolare al fine di effettuare il probabilitgst & stata utilizzata la documentazione predispper

la determinazione delle “Linee guida del pianoteg&o di sviluppo” (approvato dal Consiglio di
Amministrazione in data 10 Febbraio 2017 e di ¢é data informativa nella relazione sulla gest)pne
ivi incluse le “proiezioni economico finanziario ZD-2020", in una logica “stand alone” rispetto al
perimetro del gruppo bancario Veneto Banca.

Si fa inoltre presente che, in considerazione delvdé tempo sinora avuto disponibile dal nuovo
management, il Piano Industriale 2017-2020 sardigpesto sulla base delle linee guida strategiche
sopra indicate, a seguito di una attivita di uttesi approfondimento delle principali direttrici di
cambiamento, nel corso del secondo semestre 2017.

L'analisi svolta ha evidenziato ipotesi di base émibile capiente e in grado di assorbire la figaal
differita iscritta nel bilancio al 31 dicembre 20ftérmettendo quindi di conferire certezza del recop
delle predette imposte anticipate.
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Sezione 15 —Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione e passivita associate -
Voce 150 dell'attivo e voce 90 del passivo

15.1 Attivita non correnti e gruppi di attivita in via dismissione: composizione per tipologia di atévi

2016 2015
A. Singole attivita - -
A.1 Attivita finanziarie - -
A.2 Partecipazioni - -
A.3 Attivita materiali - -
A.4 Attivita immateriali - -
A.5 Altre attivita non correnti - 26.902
Totale A - 26.902
di cui valutate al costo - -
di cui valutate al fair value livello 1 - 26.902
di cui valutate al fair value livello 2 - -
di cui valutate al fair value livello 3

B. Gruppi di attivita (unita operative dismesse) -
B.1 Attivita finanziarie detenute per la negoziamo 786 -
B.2 Attivita finanziarie valutate al fair value - -
B.3 Attivita finanziarie disponibili per la vendita 457 -
B.4 Attivita finanziarie detenute sino a scadenza - -
B.5 Crediti verso banche 27.507 -
B.6 Crediti verso clientela 19.623 -
B.7 Partecipazioni - -
B.8 Attivita materiali 22.949 -
B.9 Attivita immateriali 211 -
B.10 Altre attivita 1.947 -
Totale B 73.480 -
di cui valutate al costg 25.133 -
di cui valutate al fair value livello 1 1.241 -
di cui valutate al fair value livello 2 27.509 -

di cui valutate al fair value livello 3 19.623
C. Passivita associate a singole attivita in vidi dismissione -
C.1 Debiti -
C.2 Titoli -
C.3 Altre passivita (307)
Totale C - (307)
di cui valutate al costo - -
di cui valutate al fair value livello 1 - -
di cui valutate al fair value livello 2 - -

di cui valutate al fair value livello 3 -
D. Passivita associate a gruppi di attivita in \a di dismissione -
D.1 Debiti verso banche - -
D.2 Debiti verso clientela 35.147 -
D.3 Titoli in circolazione - -
D.4 Passivita finanziarie di negoziazione 84 -
D.5 Passivita finanziarie valutate al fair value - -
D.6 Fondi 2.392 -
D.7 Altre passivita 1.291 -
Totale D 38.914 -
di cui valutate al costg 3.683 -
di cui valutate al fair value livello 1 84 -
di cui valutate al fair value livello 2 35.147 -
di cui valutate al fair value livello 3 - -
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A seguire si riporta I'informativa richiesta dall'FRS 5, paragrafo 41, lettera a), b) e d)

Il Consiglio di Amministrazione, nella riunione d&le 10 febbraio 2017, ha deliberato le linee gdela
piano strategico di sviluppo che definiscono Bamtarmobiliare di Investimenti e Gestioni (Suisse)
S.A. e Bim Insurance Brokers S.p.A. come partedipaznon strategiche. Pertanto a decorrere dal
31.12.2016 Banca Intermobiliare ha riclassificagalla base dei presupposti previsti dal principio
contabile internazionale IFRS 5, le partecipaziintontrollo in Bim Suisse, inclusa la sua conatall
Patio Lugano S.A., e in Bim Insurance Brokers S.pldélla voce “Partecipazioni” alla voce “Attivita
non correnti e gruppi di attivita in via di disnimse”.

Gli amministratori hanno in effetti avviato le &ita di dismissione ritenendo altamente probabilera
dismissione come peraltro richiesto dall'lFRS 5phrticolare i saldi patrimoniali delle due conlaté
sono stati esposti nella precedente tabella allee @ “Gruppi di attivita non correnti in via di
dismissione” e alla voce D “Passivita associateuggp di attivita in via di dismissione”.

Il dato comparativo al 31.12.2015 include tréAgivita non correnti e gruppi di attivita in vidi dismissione

e passivita associaté’unitd immobiliare della controllata Immobiliare, [per valore complessivo pari a
€/MIn. 26,9 esposta nella precedente tabella alzeVvA “Singola attivitd”, e alla voce C “Passivita
associate a singole attivita in via di dismissiondébiti per costi di mediazione associati allkata di
cessione dell'immobile per complessivi €/Min. 0,3.

Banca Intermobiliare di Investimenti e Gestioni (&se) S.A.

A seguito della ricezione di informali interessi strati da controparti di mercato verso la partdeipa
svizzera, nello scorso novembre si € assegnato amdamo ad un advisor per valutare eventual
possibilitd di valorizzazione della stessa. L’atlivha visto finora la predisposizione di materiale
informativo ed il contatto con alcune contropaatimomento sono pervenuti interessi non vincolanti
le trattative procedono speditamente verso unaidefne auspicata entro il 2017.

Bim Insurance Brokers S.p.A.
Per quanto riguarda la partecipazione detenutdl@ B Bim Insurance Brokers, sono state avviate
indagini ricognitive al fine di valutare le manitazioni di interesse da parte di operatori debsett

Cessione dell'immobile sito in Piazza Sant Erasmd/ano

A fine 2009, Banca Intermobiliare, nell’ambito diaioperazione di recupero crediti, aveva acquiigito
partecipazione nella societa Immobiliare D S.rdrpprietaria di un fmmobile sito in Piazza
Sant’Erasmo a Milano!” Al fine di rientrare dal proprio investimento,dacieta si era da tempo attivata
per la ricerca di possibili acquirenti, ma, comelia crisi del mercato immobiliare di questi ultiamini,

si € avuta come conseguenza la contrazione dettadda o, nello specifico, la formulazione di ofert
molto lontane dal valore di mercato. Nel corso mtaho semestre 2015 si € riscontrata una ripresa di
interesse da parte di diversi possibili acquireXgél giugno del 2015 ¢ stata avviata una trattative,

nel corso del mese di luglio del 2016, ha portéieofarmulazione di una proposta di acquisto.

Il Consiglio di Amministrazione di Bim, con il coesso di Capogruppo, ha ritenuto di accettare
I'offerta di acquisto pervenuta e pertanto ha dasdgo il cespite (originariamente iscritto tra‘l&ltre
Attivita” sulla base dello IAS 2) come “Attivita macorrente in via di dismissione”.

In accordo con quanto previsto dall'lFRS 5, 'imniel® stato valutato, gia a partire dalla fine 21@15,

al minore tra il valore contabile e il fair valuimato sulla base dell’ipotesi di prezzo in tramsiae, al
netto dei costi di vendita.

A seguito dellavveramento della condizione sospengmancato esercizio del diritto di prelazione
riconosciuto alla soprintendenza Archeologica Bl e Paesaggio per la citta metropolitana di
Milano), nel corso del mese di ottobre 2016 si éfgzéonato il contratto di compravendita della
cessione dell'immobile ed e avvenuto I'incassoabetispettivo.

Informativa di settore

In merito allinformativa di settore, i dati econanin e patrimoniali delle controllate Banca
Intermobiliare (Suisse) S.A., inclusa la sua cdfdta Patio Lugano, e Bim Insurance Brokers si e
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provveduto ad allocarle nel settore “co corre” gig@ato dell’esercizio sia il dato comparato. Per
ulteriori informazioni si fa rimando alla Parte L kformativa di settore della nota integrativa

consolidata.

15.2 Altre informazioni

181

L’informativa richiesta dalllFRS 5 paragrafo 42omrisulta applicabile in quanto non si sono
verificate modifiche del programma di vendita pstvilai paragrafi 26 e 29.

A. SINGOLE ATTIVITA

Di seguito si riportano I'informazione relative'ahita immobiliare della controllata Immobiliare
D riclassificate al 31.12.2015 come “Attivita noorenti in via di dismissione”.

A.5 — Altre attivita non correnti

Voci/Valori

2016

2015

- Crediti tributari verso erario e altri enti impiosi
- Assegni di c/c tratti su terzi
- Depositi cauzionali
- Partite viaggianti tra filiali
- Partite in corso di lavorazione
- Ammanchi, malversazioni e rapine
- Ratei attivi non riconducibili a voce propria
- Risconti attivi non riconducibili a voce propria
- Migliorie su beni di terzi
- Altre
Crediti per fatture commerciali
Crediti verso intercompany
Immobili iscritti a magazzino
Altri crediti

TOTALE
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B. GRUPPI DI ATTIVITA’

Di seguito si riportano le informazioni relativelaalcomposizione delle principali poste
patrimoniali di bilancio delle partecipazione dinbllo in Banca Intermobiliare di Investimenti e
Gestioni (Suisse), inclusa la sua controllata Phtigano, e la Bim Insurance Broketiglassificate al
31.12.2016 com#ttivita non correnti e gruppi di attivita in vidi dismissione”

B.1 Attivita finanziarie detenute per la negoziaziae

Voci/Valori 2016 2015
Livello 1 | Livello 2 | Livello 3 | Livello 1 | Livello 2 | Livello 3

A. Attivita per cassa

1. Titoli di debito 697 - - - - -
1.1 Titoli strutturati - - - - -
1.2 Altri titoli di debito 697 - - - - -

2. Titoli di capitale . - - - - -

3. Quote di O.I.C.R. 87 - - - - -

4. Finanziamenti L - - - - -
4.1 Pronti contro termine attiv - - - - - -
4.2 Altri - - - - - -

Totale A 784 - - - R i

B. Strumenti derivati

1. Derivati finanziari: 1 2 - - - -
1.1 di negoziazione - 2 - - - -
1.2 connessi con la fair value

option - - - - - -
1.3 altri - - - - - -

2. Derivati creditizi . - - - - -
2.1 di negoziazione - - - - - -
2.2 connessi con la fair value

option - - - - - -
2.3 altri g - - - - -

Totale B - 2 - - - -

Totale (A+B) 784 2 - - - -

B.3 - Attivita finanziarie disponibili per la vendita: composizione

Voci/Valori 2016 2015

Livello 1 | Livello 2 | Livello 3 | Livello 1 | Livello 2 | Livello 3

1. Titoli di debito 457 - - - - -
1.1 Titoli strutturati - - - - - -
1.2 Altri titoli di debito 457 - - - - -

2. Titoli di capitale - - - - - -
2.1 Valutati al fair value - - - - - -
2.2 Valutati al costo - - - - - -

3. Quote di O.I.C.R. - - - - - -

4. Finanziamenti - - - - - -

Totale 457 - - - - -
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B.5 - Crediti verso banche: composizione merceolag

Tipologia operazioni/Valori

2016 2015

A. Crediti verso Banche Centrali
1. Depositi vincolati
2. Riserva obbligatoria
3. Pronti contro termine attivi
4, Altri
B. Crediti verso banche
1.Finanziamenti
1.1. Conti correnti e depositi liberi
1.2. Depositi vincolati
1.3. Altri finanziamenti;
- Pronti contro termine attivi
- Leasing finanziario
- Altri
2. Titoli di debito
2.1 Titoli strutturati
2.2 Altri titoli di debito

Totale (valore di bilancio)

Totale (fair value — livello 2)

B.6 - Crediti verso clientela: composizione merceofjica

Tipologia operazioni/Valori

2016 2015

Valore di bilancio

Valore di bilancio

Non

Deteriorati Non Deteriorati

deteriorati

Acquistati | Altri | deteriorati | Acquistati | Altri

Finanziamenti
1. Conti correnti
. Pronti contro termine attivi

2

3. Mutui

4. Carte di credito, prestiti personali e
cessioni del quinto

5. Leasing finanziario
6. Factoring

7. Altri finanziamenti
Titoli di debito

8. Titoli strutturati

9. Altri titoli di debito

104

365

Totale (valore di bilancio)

Totale (fair value — livello 3)
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B.8 - Attivita materiali ad uso funzionale: compostione

Attivita/Valori 2016 2015
1. Attivita di proprieta
a) terreni 15.520
b) fabbricati 7.278
¢) mobili 43
d) impianti elettronici 55
e) altre 53
2. Attivita acquisite in leasing finanziario
a) terreni -
b) fabbricati -
¢) mobili -
d) impianti elettronici -
e) altre -
Totale 22.949
B.9 - Attivitd immateriali: composizione
Attivita/Valori 2016 2015
sc | o8 | g | o8
S | 8& | 8BS | S
= 5= = ] = 5= > O
ag | a2 | agd | azg
A.1 Avviamento
A.1.1 di pertinenza del gruppo X - X
A.1.2 di pertinenza dei terzi X - X
A.2 Altre attivita immateriali
A.2.1 Attivita valutate al costo:
a) Attivita immateriali generate internamente - - -
b) Altre attivita 211 - -
A.2.2 Attivita valutate al fair value:
a) Attivita immateriali generate internamente - - -
b) Altre attivita - - -
Totale 211 - -
B.10 - Altre attivita: composizione
Attivita/Valori 2016 2015
Cassa e disponibilita liquide 324
Attivita fiscali 648
Altre attivita 975
Total Altre attivita 1.947
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C. PASSIVITA’ ASSOCIATE A SINGOLE ATTIVITA’ IN VIA DI DISMISSIONE
Di seguito si riportano l'informazione relative @lpassivita associate all’'unita immobiliare della
controllata Immobiliare D, come sopra illustrat@lassificate al 31.12.2015 come “Passivita
associate a singole attivita in via di dismissione”

C.3 - Altre passivita

Voci/Valori 2016 2015
- Importi da versare al fisco - -
- Debiti verso enti previdenziali - -
- Somme di terzi per depositi cauzionali - -
- Altri debiti verso il personale - -
- Partite in corso di lavorazione - -
- Ratei passivi non riconducibili a voce propria - -
- Risconti passivi non riconducibili a voce pra@pri - -
- Debiti a fronte del deterioramento di creditfidina - -

- Altre - 307
Debiti verso fornitori - -
Debiti verso altri - 307

TOTALE - 307

D. PASSIVITA’ ASSOCIATE A GRUPPI DI ATTIVITA” IN VIA D | DISMISSIONE

Di seguito si riportano le informazioni relativelaalcomposizione delle principali poste
patrimoniali di bilancio delle partecipazione dint@llo in Banca Intermobiliare di Investimenti e
Gestioni (Suisse), inclusa la sua controllata Phtigano, e la Bim Insurance Broketiglassificate al
31.12.2016 com#Passivita associate a gruppi di attivita in vialgimissione”

D.1 - Debiti verso clientela: composizione

Tipologia operazioni/Componenti del gruppo 2016 2015
1. Conti correnti e depositi liberi 35.120 -
2. Depositi vincolati - -
3. Finanziamenti - -

3.1 Pronti contro termine passivi - -

3.2 Altri - -
4. Debiti per impegni di riacquisto di propri strenti patrimoniali - -
5. Altri debiti 27 -

Totale 35.147 -

Fair value - livello 1 - -
Fair value - livello 2 35.147 -
Fair value - livello 3 - -
Totale Fair value 35.147 -
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D.4 - Passivita finanziarie di negoziazione: compa$one

Tipologia operazioni / Componenti del gruppo

2016

2015

A.

Passivita per cassa

1. Debiti verso banche
2. Debiti verso clientela
3. Titoli di debito
3.1 Obbligazioni
3.1.1 Strutturate
3.1.2 Altre obbligazioni
3.2 Altri titoli
3.2.1 Strutturati
3.2.2 Altri

Totale A - -

B. Strumenti derivati

1. Derivati finanziari
1.1 Di negoziazione
1.2 Connessi con la fair value option
1.3 Altri

2. Derivati creditizi
2.1 Di negoziazione
2.2 Connessi con la fair value option
2.3 Altri

Totale B

Totale (A+B)

D.6 - Fondi: composizione e variazione annua

Voci/Valori

2016 2015

Trattamento di fine rapporto del personale

2.392 -

Fondo per rischi ed oneri
a) controversie legali
b) oneri per il personale

Totale

2.392 -

D.7 - Altre passivita: composizione

Voci/Valori

2016 2015

Passivita fiscali
Altre passivita

17 -
1.194 -

Totale

1.291 -

15.3
al patrimonio netto

Informazioni sulle partecipazioni in societa sptiste ad influenza notevole non valutate

Voce non applicabile per il consolidato di Bancitmobiliare.
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Sezione 16 — Altre attivita — Voce 160

16.1 Altre attivita: composizione

Voci/Valori 2016 2015

- Crediti tributari verso erario e altri enti ingtori 44,212 50.691
Imposta di bollo 27.526 27.834
Capital gain amministrato 12.618 18.025

- Assegni di c/c tratti su terzi 18 144
- Depositi cauzionali 173 197
- Partite viaggianti tra filiali - 2
- Partite in corso di lavorazione 11.294 33.153
- Ammanchi, malversazioni e rapine 1 1
- Ratei attivi non riconducibili a voce propria - 296
- Risconti attivi non riconducibili a voce propria 1.393 1.715
- Migliorie su beni di terzi 2.622 2.692
- Altre 32.702 46.845
Crediti per fatture commerciali 744 2.810
Crediti per consolidato fiscale 568 200
Crediti fiscali verso VB 1.822 2.212
Immobili iscritti a magazzino 21.900 24.810
Altri crediti 7.667 16.813
TOTALE 92.414 135.736

In riferimento agli immobili iscritti a magazzinagvenienti da operazioni di recupero del credit@kitati
secondo il principio contabile internazionale IAS-ZRimanenze, si fa rimando a quanto riportatoanell
Relazione sulla gestione — “Le grandezze operativéati patrimoniali”.
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PASSIVO

Sezione 1 — Debiti verso banche - Voce 10

1.1

Debiti verso banche: composizione merceoéogic

| debiti sono iscritti al valore nominale che étstassunto essere rappresentativo del fair valatandosi di passivita a breve

Tipologia operazioni/Componenti del gruppo 2016 2015

1. Debiti verso banche centrali - -
2. Debiti verso banche 509.294 703.186
2.1 Conti correnti e depositi liberi 119.367 103.607|
2.2 Depositi vincolati 505 12.044
2.3 Finanziamenti 374.580 584.351
2.3.1 Pronti contro termine passivi 374.580 569.968
2.3.2 Altri - 14.383
2.4 Debiti per impegni di riacquisto di proprniwshenti patrimoniali -
2.5 Altri debiti 14.842 3.184
Totale 509.294 703.186

Fair value - livello 1 - -

Fair value - livello 2 509.294 703.186

Fair value - livello 3 - -

Totale Fair value 509.294 703.186

termine regolate a condizioni di mercato. In mesittrattamento contabile di operazioni di “repastrati a lungo termine”, si
segnala che non sono state poste in essere operdizipiesto genere.

1.2  Dettaglio della voce 10 “Debiti verso banchigbiti subordinati
Voce non applicabile per il consolidato di Banceetmobiliare.
1.3  Dettaglio della voce 10 “Debiti verso banchagbiti strutturati
Voce non applicabile per il consolidato di Bancitmobiliare.
1.4  Debiti verso banche oggetto di coperturaifipac
Voce non applicabile per il consolidato di Bancietmobiliare.
1.5 Debiti per leasing finanziario
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Sezione 2 — Debiti verso clientela: voce 20

2.1 Debiti verso clientela: composizione mercgua
Tipologia operazioni/Componenti del gruppo 2016 2015
1. Conti correnti e depositi liberi 1.186.760 1.316.208
2. Depositi vincolati 97.603 152.781
3. Finanziamenti 857 -
3.1 Pronti contro termine passivi 857 -
3.2 Altri - -
4. Debiti per impegni di riacquisto di propri strenti patrimoniali - -
5. Altri debiti 820 34.349
Totale 1.286.04(Q 1.503.338
Fair value - livello 1 - -
Fair value - livello 2 1.286.04( 1.503.338
Fair value - livello 3 - -
Totale Fair value 1.286.04( 1.503.338
2.2  Dettaglio della voce 20 “Debiti verso clidate debiti subordinati
Voce non applicabile per il consolidato di Banceetmobiliare.
2.3  Dettaglio della voce 20 “Debiti verso clidate debiti strutturati
Voce non applicabile per il consolidato di Bancietmobiliare.
2.4  Debiti verso clientela oggetto di copertysacsfica
Voce non applicabile per il consolidato di Bancietmobiliare.
2.5  Debiti per leasing finanziario
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Sezione 3 — Titoli in circolazione - Voce 30

3.1  Titoli in circolazione: composizione mercepta
2016 2015
Tipologia titoli/Valori Valore Fair value Valore Fair value
bilancio | Livello 1 | Livello 2 | Livello 3| bilancio | Livello 1| Livello 2| Lvello 3
A. Titoli
1. Obbligazioni 304.978 -| 297.641 -| 405.879 -| 393.036 87
1.1 strutturate 34.724 - 33.506 - 36.530 - 35.302 87
1.2 altre 270.254 -| 264.135 -| 369.349 -| 357.734 -
2. Altri titoli - - - - - - - -
2.1 strutturate - - - - - - - -
2.2 altre . - - - - - - -
Totale 304.978 -1 297.641 -| 405.879 -] 393.036 87
3.2  Dettaglio della voce 30 “Titoli in circolazie”: titoli subordinati
Non applicabile
3.3  Dettaglio della voce 30 “Titoli in circolazie”: titoli oggetto di copertura specifica
2016 2015
1. Titoli oggetto di copertura specifica defair value: 17.796 19.330
a) rischio di tasso di interesse 17.796 19.330
b) rischio di cambio - -
C) piu rischi - -
2. Titoli oggetto di copertura specifica dei flussfinanziari: - -
a) rischio di tasso di interesse - -
b) rischio di cambio - -
c) altro - -
Totale 17.796 19.330
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Sezione 4 — Passivita finanziarie di negoziaziorevoce 40

4.1  Passivita finanziarie di negoziazione: conmose merceologica

Tipologia operazioni/Componenti de
gruppo

2016

2015

VN

FV

Livello
1

Livello
2

Livello
3

Fv*

VN

FV

Livello
1

Livello
2

Livello
3

Fv*

A. Passivita per cassa
1. Debiti verso banche
2. Debiti verso clientela
3. Titoli di debito
3.1 Obbligazioni
3.1.1 Strutturate
3.1.2 Altre Obbligazioni
3.2 Altri titoli
3.2.1 Strutturati
3.2.2 Altri

11.2

5012.957
3 1.229

12.957
1.229

X
X

X
X

19.558

30.186

30.186

xX X

Totale A

11.333

14.186

19.558

30.186

B. Strumenti derivati

1. Derivati finanziari
1.1 Di negoziazione
1.2 Connessi con fair value option
1.3 Altri

2. Derivati creditizi
2.1 Di negoziazione
2.2 Connessi con fair value option
2.3 Altri

53.271

346

166

X X X

x

53.250

695

144

x

Totale B

53.617

166

22

53.945

144

Totale (A+B)

X [X [x X

14.186

53.617

166

X |IX [X X X

X [X [xX X X

30.208

53.945

144

X [X [X X X

* Fair value al netto del cambiamento del meriteditizio

4.2  Dettaglio della voce 40 “Passivita finanaati negoziazione": passivita subordinate

Voce non applicabile per il consolidato di Bancietmobiliare.

4.3  Dettaglio della voce 40 “Passivita finanaati negoziazione": debiti strutturati

Voce non applicabile per il consolidato di Bancietmobiliare.

4.4  Passivita finanziarie per cassa (esclusipadd tecnici) di negoziazione: variazioni

annue

Le passivita finanziarie per cassa di negoziazgméeriscono unicamente agli scoperti tecnici.
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Sezione 6 — Derivati di copertura - Voce 60

6.1  Derivati di copertura: composizione per tgqgpa di copertura e per livelli
FV FV
2016 VN 2015 VN
Livello 1 | Livello 2 | Livello 3 2016 Livello1| Livello2 | Livello 3 2015
A) Derivati finanziari
1) Fair value 14.758 -1 397.660 - 12.100 485.000
2) Flussi finanziari - - - - - - -
3) Investimenti esteri - - - - - - -
B. Derivati creditizi
1) Fair value - - - - - -
2) Flussi finanziari - - - - - - -
Totale 14.758 -| 397.660 - 12.100 485.000

Leggenda:
FV = Fair value
VN = Valore nozionale

6.2  Derivati di copertura: composizione per piogh coperti e per tipologia di copertura
Fair Value Flussi finanziari
Operazioni/Tipo di copertura R Sp?dﬁ?a — — . o .| Investim.
rischio di | rischiodi | rischiodi | rischiodi | piu | Generica| Specifical Generica|  ggiayi
tasso cambio credito prezzo rischi
1. Attivita finanziarie disponibili pern
la vendita 14.758 - - - X - X X
2. Crediti - - X - X - X X
3. Attivita finanziarie detenute sino
alla scadenza - X - X - X X
4. Portafoglio X X X X X - X - X
5. Altre operazioni - - X - X
Totale attivita 14.758 - - - - - - -
1. Passivita finanziarie - X - X - X X
2. Portafoglio X X X X X - X - X
Totale passivita - - - - - - -
1. Transazioni attese X X X X X - X X
2. Portafoglio di attivita e passivita
finanziarie X X X X X - X - -

Sezione 8 — Passivita fiscali — Voce 80

Si rimanda alla Sezione 14 dell'attivo “Le attivitacali e le passivita fiscali”.

Sezione 9 — Passivita associate ad attivita in viddismissione — Voce 90

Si rimanda alla Sezione 15 dell’attivo “Attivita macorrenti e gruppi di attivita in via di
dismissione e passivita associate”.
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Sezione 10 — Altre passivita - Voce 100

10.1 Altre passivita: composizione

Voci/Valori 2016 2015

- Importi da versare al fisco 29.093 35.190
imposta di bollo 8.125 9.244
pensioni e F24 6.589 5.893
imposte su gestioni/fondi 2.115 12.091
iva 6.111 628

- Debiti verso enti previdenziali 1.663 2.168
- Somme a disposizione della clientela 29.009 18.904
- Altri debiti verso il personale 3.682 5.402
- Partite in corso di lavorazione 6.453 5.905
- Risconti passivi non riconducibili a voce prapri 292 369
- Debiti a fronte del deterioramento di creditfidina 491 538
- Altre 18.256 17.072
debiti verso fornitori 14.452 15.991
debiti verso altri 3.766 1.081
debiti verso consolidato fiscale 38 -
TOTALE 89.839 85.549

Sezione 11 — Trattamento di fine rapporto del pemale - Voce 110
11.1 Trattamento di fine rapporto del personaleiazsoni annue
2016 2015

A. Esistenze iniziali 7.650 6.276
B. Aumenti 700 5.283
B.1 Accantonamento dell'esercizio 533 565
B.2 Altre variazioni 167 2.018
C. Diminuzioni (3.543) (1.209)
C.1 Liquidazioni effettuate (689) (1.028)
C.2 Altre variazioni (2.854) (181)
D. Rimanenze finali 4.807 7.650
Totale 4.807 7.650

11.2 Altre informazioni

Nell'ottica dei principi contabili internazionak, rispetto alle indicazioni fornite dall’'Internatial
Accounting Standard Board (IASB) e dall'Interna@bnFinancial Reporting Interpretation

Commitee (IFRIC), il TFR & stato considerato comeadafined-benefit plan, ovvero un beneficio
a prestazione definita; in particolare il princididS 19 ne definisce il trattamento contabile,
I'esposizione in bilancio oltre che le modalitadditerminazione del valore, il quale dovra essere
calcolato mediante metodologie di tipo attuariale.

In conformita al principio contabile internaziondfeS 19, il TFR maturato e stato sottoposto a

valutazione attuariale in base al metodo dei “benefiaturati” mediante il criterio “Projected
Unit Credit’(PUC) come previsto ai paragrafi 67d&lo IAS 19.

Tale metodo consente di calcolare il TFR non pitneconere da liquidare nel caso in cui
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'azienda cessi la propria attivita alla data dabcio, ma come graduale accantonamento in
funzione della durata residua in servizio del peas®in carico.

Nella tabella seguente sono riportate le ipotetsiagiali per il calcolo dell'attualizzazione del
trattamento di fine rapporto come richiesto dahgpio contabile IAS 19.

ASSUNZIONI 31.12.2016 31.12.2015
Basi tecniche economiche
Tasso annuo di attualizzazione 1,62% 2,30%
Tasso annuo di inflazione 1,50% per il 2016 1,5@%i2016
1,80% per il 2017 1,80% per il 2017
1,70% per il 2018 1,70% per il 2018
1,60% per il 2019 1,60% per il 2019
2,00% dal 2020 in poi 2,00% dal 2020 in poi
Tasso annuo incremento TFR 2,625% per il 2017 Y5pér il 2016
2,850% per il 2018 2,850% per il 2017
2,775% per il 2019 2,775% per il 2018
2,700% per il 2020 2,700% per il 2019
3,000% dal 2021 in poi 3,000% dal 2020 in poi
Tasso annuo di incremento salariale 1,00% 1,00%

Basi tecniche demografiche
Decesso (fonte: Ragioneria Generale dello Stato elleati mortalita RGS 48] Tabelle di mortalita RGS 418

Inabilita Tav. INPS per eta e sessd Tav. INPS per eta e sesso
. 100% al raggiungimento dej 100% al raggiungimento de

Pensionamento requ?sgi]ti A%O requigsgijti Ago

Turnover e anticipazioni Trattamento fine

rapporto

Frequenza Anticipazioni 2,00% 2,00%

Frequenza Turnover Media 5,64% Media 5,74%

In particolare occorre notare come:

e il tasso annuo di attualizzazioneutilizzato per la determinazione del valore attuale
dell'obbligazione e stato desunto, coerentementeilcpar. 83 delldAS 19,dall'indice
Iboxx Corporate AA con “duration” 10+ rilevato allta della valutazione. A tal fine si
e scelto il rendimento avente durata comparabila &uration” del collettivo di
lavoratori oggetto della valutazione;

* la curva relativa al tasso di inflazionein forza dell’attuale situazione economica che
presenta una particolare volatilita della maggirsadegli indicatori economici, & stato
modificato cosi come riportato in tabella. Taletgsd e stata desunta dal “Documento di
Economia e Finanza 2016;

e il tasso annuo di incremento del TFReome previsto dall’art. 2120 del Codice Civile, €
pari al 75% dell'inflazione piu 1,5 punti percentua

< il tasso annuo di incremento salarial@pplicato esclusivamente, per le Societa con in
media meno di 50 dipendenti nel corso del 2006t sleterminato in base a quanto
comunicato dai Responsabili della Societa.
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Sezione 12 — Fondi per rischi e oneri - Voce 120

12.1 Fondi per rischi e oneri: composizione

Voci/Valori 2016 2015
1. Fondi di quiescenza aziendali
2. Altri fondi rischi ed oneri
2.1 controversie legali 16.625 4.369
2.2 oneri per il personale 346 -
2.3 altri 8.966 6.429
Totale 25.937 10.798
12.2 Fondi per rischi e oneri: variazioni annue
Voci/Componenti Totale
Fondi di . .
) Altri fondi
quiescenza
A. Esistenze iniziali - 10.798
B. Aumenti - 18.700
B.1 Accantonamento dell'esercizio - 18.700
B.2 Variazioni dovute al passare del tempo - -
B.3 Variazioni dovute a modifiche del tasso di goon - -
B.4 Altre variazioni - -
C. Diminuzioni - (3.561)
C.1 Utilizzo nell'esercizio - (3.332)
C.2 Variazioni dovute a modifiche del tasso di soon - -
C.3 Altre variazioni - (229)
D. Rimanenze finali - 25.937

In riferimento alla movimentazione del fondo nedkecizio si fa rimando a quanto riportato nella
Sezione “Le grandezze operative e i dati patrimidrdella Relazione sulla gestione del bilancio
consolidato.

12.3 Fondi di quiescenza aziendali a benefici definiti

Voce non applicabile per il consolidato di Bancitmobiliare.

12.4 Fondi per rischi ed oneri - altri fondi

Il “Fondo per rischi e oneri — altri fondi” ed é stituito principalmente a fronte di passivita
probabili e rischi connessi a controversie di varéura riferibili, tra I'altro, a contenziosi e
reclami della clientela, contenziosi fiscali e ddennita contrattuali dovute, la cui misurazione &
effettuata secondo i criteri attuariali previstl gencipio contabile IAS 37.

Voci/Valori 2016 2015
- Contenziosi e reclami su azioni VB 10.022 1.977
- Contenziosi su servizi di investimento 6.603 2.330
- Contenziosi Tributari 4.859 204
- Altri contenziosi e reclami 4.453 6.287
Totale fondo rischi ed oneri 25.937 10.798
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Sezione 15 — Patrimonio del gruppo — Voci 140, 16070, 180, 190, 200 e 220

15.1 "Capitale” e “Azioni proprie”: composizione
Voci/Valori 2016 2015
Capitale sociale
Azioni ordinarie 156.209 156.209
Azioni privilegiate - -
Azioni proprie (29.731) (29.807)
15.2 Capitale - Numero azioni della capogruppo: variazannue
Voci/Tipologie Ordinarie Altre

196

A. Azioni esistenti all'inizio dell’esercizio
- interamente liberate
- non interamente liberate

A.1 Azioni proprie (-)

156.209.463 -

(6.598.553 -

A.2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali

149.610.91( -

B. Aumenti
B.1 Nuove emissioni
- a pagamento:
- operazioni di aggregazioni di imprese
- conversione di obbligazioni
- esercizio di warrant
- altre
- a titolo gratuito:
- a favore dei dipendenti
- a favore degli amministratori
- altre
B.2 Vendita di azioni proprie
B.3 Altre variazioni

C. Diminuzioni

C.1 Annullamento

C.2 Acquisto di azioni proprie

C.3 Operazioni di cessione di imprese
C.4 Altre variazioni

D. Azioni in circolazione: rimanenze finali

149.627.772 -

D.1 Azioni proprie (+)

D.2 Azioni esistenti alla fine dell'esercizio
- interamente liberate
- non interamente liberate

6.581.691 -

156.209.463 -
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15.3 Capitale — Altre informazioni

Nella presente voce vengono fornite le informaziighieste dallo IAS 1 paragrafo 79 in merito
a ciascuna categoria di azioni costituenti il apisociale.

Al 31 dicembre 2016 il capitale sociale di Banc&imobiliare € pari a €/Migl. 156.209,
suddiviso in n. 156.209.463 azioni ordinarie ddbk@ nominale unitario di € 1. In base allo
Statuto ogni azione ordinaria attribuisce il dirittd un voto all'assemblea. Il capitale sociale
risulta interamente versato e liberato.

In merito alla riconciliazione tra il numero deldeioni in circolazione all'inizio ed alla fine
dell'anno e alle azioni proprie detenute da Bamtarimobiliare si fa rimando alla tabella 15.2
“Capitale — Numero di azioni: variazioni annue”.rBa Intermobiliare non detiene azioni
proprie indirettamente per tramite delle sue cdlati®e collegate.

La negoziazione di azioni proprie

La compravendita delle azioni proprie & stata svala Banca Intermobiliare sulla base
dell’'autorizzazione concessa dall’Assemblea deglpAisti al fine di conservare le medesime e
disporne - unitamente alle azioni proprie gia ast@gte e detenute in virtu di precedenti
autorizzazioni assembleari - per:

(a) adempiere alle obbligazioni derivanti da pragra di distribuzione, a titolo oneroso o
gratuito, di opzioni su azioni o azioni ad ammirdgdri, dipendenti e collaboratori di BIM
ovvero ad amministratori, dipendenti e collaboriatthrsocieta dallo stesso controllate, nonché
da programmi di assegnazione gratuita di aziosoel,

(b) 'eventuale impiego come corrispettivo in ofeoai straordinarie, anche di scambio di
partecipazioni, con altri soggetti nell'ambito gievazioni di interesse di BIM.

Acquisti e vendite dell’esercizio

Al 31 dicembre 2015 le azioni Banca Intermobiliargoortafoglio risultano pari a n. 6.581.691
contro n. 6.598.553 del 31.12.2015. Nel corso esdfcizio, non & stato effettuato alcun
acquisto di azioni Bim sul mercato ma sono statedute sul mercato n. 16.862 azioni per un

controvalore di €/Migl. 55.

15.4 Riserve di utili; altre informazioni
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Nella presente voce vengono fornite le informaziastiieste dallo IAS 1 paragrafo 79 in merito

alla natura e allo scopo di ciascuna riserva ireched patrimonio netto.

Le riserve, le cui finalita sono sostanzialmentedtitribuire al’adeguatezza patrimoniale della

Banca rispetto all’operativita attuale e prospatt@mmontano al 31.12.2015 ad €/Migl. 98.990

(€/Migl. 125.894 al 31.12.2015) e sono costituie d

* riserva legale, alimentata da utili accantonatiasBlanca ai sensi dell’art. 2430 del codice
civile e dall'art. 21.1 dello Statuto sociale, ammtao a €/Migl. 31.242 al 31.12.2016
(E€/Migl. 31.242 al 31.12.2015);

e riserva su azioni proprie della Banca, pari a €IM28.636 al 31.12.2015 (€/Migl. 31.456
al 31.12.2015), come risultante dall'autorizzaziauk acquistare e a disporre di azioni
proprie, ai sensi degli artt. 2357 e 2357- ter CedCivile e prevista dall’art. 5.4 dello
Statuto sociale, concessa agli amministratori daepdell’assemblea negli esercizi
precedenti;

o altre riserve di utili, per €/Migl. 43.964 al 31.2216 (negative per €Migl. 26.890 al
31.12.2015) costituite principalmente dalla sommiridultati non distribuiti degli esercizi
precedenti sulle singole societa e da altre risdisfonibili;

e altre riserve non di utili per €/Migl. 148 al 31.2016 (€/Migl. 36.307 al 31.12.2015)
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costituite principalmente per effetto dell’'applicaze dei principi contabili internazionali
in sede di FTA e negli esercizi successivi, altitgerve non utilizzate in sede di
ripianamento perdite e altre residuali riserveafisnlidamento.

15.5 Altre informazioni

Alla data del 31.12.2015, Banca Intermobiliare hanin essere alcun strumento finanziario con
opzioni a vendere classificati come strumenti rapentativi di capitale identificabile nell’ambito
dello IAS 1 paragrafi 80A, 136A e 137.

Sezione 16 — Patrimonio di pertinenza dei terzi ¥oce 210

16.1 Patrimonio di pertinenza dei terzi : composizione

Voci/Valori 2016 2015
1. Capitale 59 59
2. Sovrapprezzi di emissione - -
3. Riserve 225 136
4. (Azioni proprie) - -
5. Riserve da valutazione (2) -
6. Strumenti di capitale - -
7. Utile (Perdita) dell’'esercizio 93 89
Totale 375 284

Il patrimonio di pertinenza di terzi é relativoeaBocieta Bim Insurance Brokers S.p.A., detenuta
al 51% da Banca Intermobiliare. La variazione rigp@l dato comparato € riconducibile alla
cessione della partecipazioni in Banca Ipibi (oem& Consulia S.p.A.) avvenuta ad inizio anno.
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Altre informazioni

1. Garanzie rilasciate e impegni
Operazioni 2016 2015
1) Garanzie rilasciate di natura finanziaria 18111 28.335
a) Banche 333 333
b) Clientela 17.779 28.002
2) Garanzie rilasciate di natura commerciale 93 447
a) Banche - -
b) Clientela 93 447
3) Impegni irrevocabili a erogare fondi 45.400 74.566
a) Banche 984 210
i) a utilizzo certo 984 210
i) a utilizzo incerto - -
b) Clientela 44.416 74.356
i) a utilizzo certo 895 19.772
i) a utilizzo incerto 43.521] 54.584
4) Impegni sottostanti ai derivati su crediti: va#adli protezione 5.516 11.233
5) Attivita costituite in garanzia di obbligaziodi terzi - -
6) Altri impegni 20.122 -
Totale 89.243 114.581
2. Attivita costituite a garanzia di proprie pgaga e impegni
Portafogli 2016 2015
1. Attivita finanziarie detenute per la negoziagon 6.796 41.405
2. Attivita finanziarie valutate dair value - -
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 418.218 621.873
4. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - -
5. Crediti verso banche - 6.013
6. Crediti verso clientela - -
7. Attivita materiali - -
Totale 425.014 669.291
La voce 1 “Attivita finanziarie detenute per la pe@zione” si riferisce per €/MIn. 6,8, a titoli
impegnati in operazioni di raccolta con pronti ¢ortermine passivi.
La voce 3 “Attivita finanziarie disponibili per Nendita” si riferisce per €/MiIn. 13, a garanzia di
assegni circolari e per €/MIn. 405, a titoli impag in operazioni di raccolta con pronti contro
termine passivi.
Con riferimento alle operazioni di provvista gaitnton titoli non iscritti nell’attivo dello stato
patrimoniale, si segnala che non sono presentianeb in corso, operazioni di questo tipo.
3. Informazioni sul leasing operativo
Voce non applicabile per il consolidato di Bancetmobiliare.
4. Composizione degli investimenti a fronte deldizze unit-linked e index-linked
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5. Gestione e intermediazione per conto terzi

Tipologia servizi 2016

1. Esecuzione di ordini per conto della clientela 13.204.789

a) Acquisti 6.160.215
1. regolati 6.148.072
2. non regolati 12.143

b) Vendite 7.044.574
1. regolati 7.037.338
2. non regolati 7.236

2. Gestioni patrimoniali 5.816.577

a) individuali 2.847.543

b) collettive 2.969.034

3. Custodia e amministrazione di titoli 12.593.627

a) titoli di terzi in deposito: connessi con lo Bimento di banca depositaria
(escluse le gestioni di portafogli) -

1. titoli emessi dalle societa incluse nel comsohento -

2. altri titoli
b) titoli di terzi in deposito (escluse gestionipdirtafogli): altri 5.850.848
1. titoli emessi dalle societa incluse nel comsshento 251.165
2. altri titoli 5.599.683
c) titoli di terzi depositati presso terzi 5.850.824
d) titoli di proprieta depositati presso terzi 891.955
4. Altre operazioni 12.120.586

Nella voce Altre operazioni” sono inclusi altri servizi resi a terzi diversi ldgtivita di
esecuzione di ordini per conto della clientelaparticolare si tratta dell’attivita di ricezione e
trasmissione ordini su titoli e derivati negoziai mercati esteri e sui quali la Banca
Intermobiliare non & aderente ed esecutrice diretta

ATTIVITA E PASSIVITA FINANZIARIE OGGETTO DI COMPENSAZIONE IN BILANCIO , OPPURE
SOGGETTE AD ACCORDI-QUADRO DI COMPENSAZIONE O AD ACCORDI SIMILARI

A partire dal 1° gennaio 2013 trovato applicazidnejia obbligatoria, le modifiche al principio IFR7
relative all'informativa sugli accordi di compenga®z, omologate con Regolamento n. 1256 del 13
dicembre 2012. In particolare, il principio IFRSrichiede di fornire specifica informativa degli
strumenti finanziari:

« che sono stati compensati nello stato patrimormiaéensi dello IAS 32;

« che sono potenzialmente compensabili, al ricordedeterminate condizioni, ma esposti nello stato
patrimoniale a saldi aperti in quanto regolati dacordi quadro di compensazione o accordi simili”
che tuttavia non rispettano i criteri stabiliti ldallAS 32 per operare la compensazione di bilancio.

Nel fornire disclosure di tali accordi, il princgorichiede altresi di prendere in considerazioneffgtti

delle garanzie reali finanziarie (incluse le garamz disponibilita liquide) ricevute e prestate.

Al riguardo si deve segnalare che, sulla baseatellisi effettuata presso il Gruppo, non risultémo

essere accordi dnetting per i quali si debba procedere alla compensazgiesaldi nello stato

patrimoniale, ai sensi di quanto richiesto dall&182. Pertanto nelle successive tabelle 5 e 6ldmce

relative all””Ammontare delle attivitd/passivitanfinziarie compensato in bilancio” non risulteranno
avvalorate.
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Per quanto riguarda invece gli strumenti potenziaite compensabili, al ricorrere di taluni eventise
esporre nelle successive tabelle 6 e 7 in corridgora delle colonne “Ammontari correlati non oggett
di compensazione in bilancio”, si segnala nel Goulgppresenza di accordi “ISDA Master Agreement"
e accordi di compensazione con clearing houseptela.

Per quanto riguarda gli strumenti finanziari deliivaia di negoziazione sia di copertura, si deve
segnalare che:

e quelli che presentano un fair value positivo amranata €/Min. 55, dei quali €/MIn. 40 assistiti da
contratti di netting, come indicato in corrispongdamlella tabella 6 (colonna a);
e quelli che presentano un fair value negativo amamomta €/MIn. 68, dei quali €/MIn. 47 milioni
assistiti da contratti di netting, come indicatdlantabella 7 (colonna a).

Con riferimento alle operazioni di prestito titgli deve evidenziare che nelle successive tabedler6
sono riportate le operazioni che prevedono il vess#o di garanzia in denaro che rientra nella piena
disponibilita del prestatore, in quanto trattadiedeniche operazioni che trovano rappresentazieatie
stato patrimoniale. Ai fini della riconciliazion®we i saldi patrimoniali delle operazioni di prestittoli

e di pronti contro termine rientranti in accordi @impensazione o similari si deve segnalare che le

citate operazioni

sono

rappresentate in corrisparaledel dettaglio “Pronti

contro termine

attivi/passivi” esposto in corrispondenza delleetibdi composizione dei crediti e dei debiti verso
banche e verso la clientela, in funzione dellaltigia della controparte, contenute nella Parte B —
Informazioni sullo stato patrimoniale. Il relatiedterio di misurazione e quello del costo ammasdip.

Ai fini della compilazione delle tabelle 6 e 7, linea con il principio IFRS 7 e con le istruzioni
contenute nella Circolare n. 262/2015 di Bancaalidt si fa presente che:
« gli effetti della potenziale compensazione dei owrdlori di bilancio delle attivita e passivita
finanziarie sono indicate in corrispondenza detirna (d) “Strumenti finanziari”, unitamente al
fair value delle garanzie reali finanziarie rappreate da titoli;
« gli effetti della potenziale compensazione dell@spione con le relative garanzie in contanti
figurano in corrispondenza della colonna (e) “Défpds contante ricevuti/dati in garanzia”.
Tali effetti sono computati per ogni singola coptde assistita da un accordo quadro di netting nei
limiti dell’esposizione netta indicata nella colenfc). In base alle modalitd di compilazione sopra
rappresentate, I'esposizione netta creditoria/dehitverso la controparte € indicata in corrisporzde
della colonna (f) “Ammontare netto” delle succeediabelle 6 e 7.

6. Attivita finanziarie oggetto di compensazionéilancio, oppure soggette ad accordi quadro di
compensazione o ad accordi similari.

Ammontare | Ammontare Ammontari correlati non
Ammontare delle netto delle | 10 di compensazione
lordo delle passivita attivita ggetio di comp " Ammontare
. N ) S ) o in bilancio Ammontare
Forme tecniche attivita finanziarie finanziarie netto 2016 netto 2015
finanziarie | compensato| riportato in Strumenti Depositidi | (f=c-d-e)
(a) in bilancio bilancio finanziari contante
(b) (c=a-b) ) ricevuti in
garanzia(e)
1. Derivati 39.671 - 39.671 29.035 - 10.636 12.428
2. Pronti contro termine - - - - - - -
3. Prestito titoli 3.280 - 3.280 - - 3.280 -
4. Altre - - - - - - -
Totale 2016 42.951 - 42.951 29.035 - 13.916 X
Totale 2015 92.044 - 92.044 56.847 - X 35.197
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7. Passivita finanziarie oggetto di compensazior®lancio, oppure soggette ad accordi quadro di
compensazione o ad accordi similari.

Ammontare Ammontare | Ammontari correlati non
Forme tecniche Ammontare delle attivita netto plgl\le oggettq di compensaziong
lordo delle p . passivita in bilancio Ammontare
NN inanziarie . o
passivita compensato finanziarie netto 2016 | Ammontare
finanziarie | COMPENS: riportato in .| Depositidi| (f=c-d-e) netto 2015
in bilancio : : Strumenti
(a) bilancio . - contante
(b) i finanziari | . s
(c=a-b) «d) ricevuti in
garanzia(e
1. Derivati 46.530 - 46.530 29.035 - 17.495 18.815
2. Pronti contro termine - - - - - - -
3. Prestito titoli 3.280 - 3.280 - - 3.280 -
4. Altre - - - - - - -
Totale 2016 49.810 - 49.810 29.035 - 20.775 X
Totale 2015 97.650 - 97.650 56.847 - X 40.803
8. Operazioni di prestito titoli
Come avvenuto nel corso dell'anno 2015, ancheeselitizio 2016 Banca Intermobiliare ha fatto
ricorso ad operazioni di prestito titoli, contrgpdgamento di una commissione ai vari prestatori.
Tali operazioni, effettuate con clientela primarfeghno permesso a Banca Intermobiliare di
disporre di titoli rifinanziabili (presso Banca Qeale o altri mercatcollateralizzat) da utilizzare
come buffer di liquidita aggiuntiva.
Operazione Tipologia titoli Q.ta nominale | Q.ta nominale
31.12.2016 31.12.2015
Titoli ottenuti da prestito titoli Titoli di capita 334.211 1.705.10Q
Titoli consegnati con prestito titoli - lending ter Titoli di capitale - 25.000
Titoli consegnati con prestito titoli - lending lude Titoli di capitale - -
TOTALE 334.211 1.730.100
Titoli tenuti in proprieta Titoli di capitale 334.211 1.680.10Q
9. Informativa sulle attivita a controllo congtan

Non applicabile

202




SN

BANCA INTERMOBILIARE
DI INVESTIMENTI E GESTIONI

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2016

Parte C — INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

CONSOLIDATO

Sezione 1 — Gli interessi — Voci 10 e 20

1.1 Interessi attivi e proventi assimilati: corajzione

Titoli di | Finanzia-| Altre Totale Totale

Voci/Forme tecniche debito menti | operazioni 2016 2015
1. Attivita finanziarie detenute per la negoziagon 3.875 - - 3.875 5.301
2. Attivita finanziarie valutate al fair value - - - - -
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 16.431 - - 16.431 20.320
4. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - - - - -
5. Crediti verso banche 287 1.108 - 1.395 584
6. Crediti verso clientela - 20.710 - 20.710 30.692
7. Derivati di copertura X X - - -
8. Altre attivita X X - - -
Totale 20.593 21.818 - 42.411 56.897

1.2  Interessi attivi e proventi assimilati: dif@ziali relativi alle operazioni di copertura
Si fa rimando alla tabella 1.5 Interessi passivoreeri assimilati: differenziali relativi alle
operazioni di copertura.

1.3  Interessi attivi e proventi assimilati: alinéormazioni

1.3.1 Interessi attivi su attivita finanziarie in valuta

Voci/Valori

2016

2015

Interessi attivi su attivita finanziarie in valuta

351

447

1.3.2 Interessi attivi su operazioni di leasing finaniziar

Voce non applicabile per il consolidato di Bancietmobiliare.
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1.4 Interessi passivi e oneri assimilati: cosipione
Debiti Titoli Altre Totale Totale
Voci/Forme tecniche operazioni 2016 2015
1. Debiti verso banche centrali X - - -
2. Debiti verso banche 36 X 335 700 1.029
3. Debiti verso clientela 5.52 X - 5.520 8.058
4. Titoli in circolazione X 9.331 - 9.331 17.516
5. Passivita finanziarie di negoziazione 882 - - 882 847
6. Passivita finanziarie valutatefalr value - - - - -
7. Altre passivita e fondi X - - -
8. Derivati di copertura X 4.146 4.146 3.880
Totale 6.767 9.331 4.481 20.579 31.330
1.5 Interessi passivi e oneri assimilati: diffeniali relativi alle operazioni di copertura
Voci 2016 2015
A. Differenziali positivi relativi a operazioni diopertura 2.656 3.099
B. Differenziali negativi relativi a operazioni dopertura (6.801 (6.979)
C. Saldo (A-B) (4.145) (3.880)
1.6 Interessi passivi e oneri assimilati: alti@imazioni
1.6.1 Interessi passivi su passivita in valuta
Voci 2016 2015
Interessi passivi su passivita finanziarie in valut 103 432

1.6.2 Interessi passivi su passivita per operazioniasileg finanziario

Voce non applicabile per il consolidato di Bancietmobiliare.
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Sezione 2 — Le commissioni — Voci 40 e 50

2.1

Commissioni attive: composizione

205

Tipologia servizi/Valori 2016 2015

a) garanzie rilasciate 183 240
b) derivati su crediti - -
c) servizi di gestione, intermediazione e conswdenz 77.146 106.061
1. negoziazione di strumenti finanziari 13.872 21.651

2. negoziazione di valute 645 691

3. gestioni di portafogli 47.226 63.608
3.1. individuali 20.021 27.968

3.2. collettive 27.205 35.640

4. custodia e amministrazione di titoli - -

5. banca depositaria - -

6. collocamento di titoli 361 2.970

7. attivitd di ricezione e trasmissione ordini 1.418 3.009

8. attivita di consulenza 2.185 3.011
8.1. in materia di investimenti 1.786 2.437

8.2. in materia di struttura finanziaria 399 574

9. distribuzione di servizi di terzi 11.439 11.121
9.1. gestioni di patrimoni 8.455 8.945
9.1.1. individuali - -

9.1.2. collettive 8.455 8.945

9.2. prodotti assicurativi 2.984 2.176

9.3. altri prodotti - -

d) servizi di incasso e pagamento 143 150
e) servizi diservicingper operazioni di cartolarizzazione - -
f) servizi per operazioni di factoring - -
g) esercizio di esattorie e ricevitorie - -
h) attivita di gestione di sistemi multilateraligstambio . -
i) tenuta e gestione dei conti correnti 1.781 1.967
j) altri servizi 1.797 2.018
Totale 81.050 110.436
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2.2 Commissioni passive: composizione
Servizi/Valori 2016 2015
a) garanzie ricevute 2 2
b) derivati su crediti - -
c) servizi di gestione e intermediazione: 19.p50 26.699
1. negoziazione di strumenti finanziari 3.253 5.437
2. negoziazione di valute - -
3. gestioni di portafogli: 15.618 21.091
3.1 proprie 9.712 11.834
3.2 delegate da terzi 5.906 9.257
4. custodia e amministrazione di titoli 179 171
5. collocamento di strumenti finanziari - -
6. offerta fuori sede di strumenti finanzigmipdotti e servizi -
d) servizi di incasso e pagamento 32 35
e) altri servizi 544 1.562
Totale 19.628 28.298
Sezione 3 — Dividendi e proventi simili - Voce 70
3.1 Dividendi e proventi simili: composizione
Voci/Proventi 2016 2015
Proventi da| Proventi da|
Dividendi quote di Dividendi quote di
O.I.C.R. O.I.C.R.
A. Attivita finanziarie detenute per la negoziazon 368 - 507 -
B. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 1.078 171 202 681
C. Attivita finanziarie valutate al fair value - - - -
D. Partecipazioni - X - X
Totale 1.446 171 709 681
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Sezione 4 — Il risultato netto dell'attivita di neg@ziazione — Voce 80

4.1  Risultato netto dell’attivita di negoziaziomemposizione
2016
- . N plusvalenze Uti”.da. minusvalenze perdilte Qa risultato
Operazioni/Componenti reddituali negoziazioneg negoziazione  netto

1. Attivita finanziarie di negoziazione 595 5.656 (661) (7.186) (1.596)
1.1 Titoli di debito 537 3.962 (658) (5.541) (1.700)
1.2 Titoli di capitale 57 1.648 (2) (1.602) 101
1.3 Quote di O.I.C.R. 1 46 (1) (43) 3
1.4 Finanziamenti - - - - -
1.5 Altre - - - - -

2. Passivita finanziarie di negoziazione 27 628 (318) (322) 15
2.1 Titoli di debito - 601 (59) (322) 220
2.1 Debiti - - - - -
2.2 Altre 27 27 (259) - (205)

3. Altre attivita e passivita finanziarie:

differenze di cambio X X X X 1.432

4. Strumenti derivati 2.219 35.657 (1.897) (35.998) 4.642
4.1 Derivati finanziari: 2.009 30.670 (1.659) (30.772) 4.909
- Su titoli di debito e tassi di interesse 1.559 8.642 (1.215) (7.865) 1.121
- Su titoli di capitale e indici azionari 450 21.766 (444) (22.652) (880)
- Su valute e oro - - - - 4.661
- Altri - 262 - (255) 7
4.2 Derivati su crediti 210 4.987 (238) (5.226) (267)

Totale 4.493
2015
— . - plusvalenze Uti”.da. minusvalenze perdilte Qa risultato
Operazioni/Componenti reddituali negoziaziong negoziazione  netto

1. Attivita finanziarie di negoziazione 2.162 11.704 (957) (6.900) 6.009
1.1 Titoli di debito 1.862 8.238 (840) (3.855) 5.405
1.2 Titoli di capitale 172 3.431 (117) (2.948) 538
1.3 Quote di O.I.C.R. 128 35 97) 66
1.4 Finanziamenti
1.5 Altre

2. Passivita finanziarie di negoziazione 209 248 (352) (1.563) (1.458)
2.1 Titoli di debito 118 42 (73} (299) (141)
2.1 Debiti - - -
2.2 Altre 91 206 (350) (1.264) (1.317)

3. Altre attivita e passivita finanziarie:

differenze di cambio X X X X 1.341

4. Strumenti derivati 2,572 71.565 (3.490) (72.214) 3.812
4.1 Derivati finanziari: 2.458 57.538 (3.346) (58.315) 3.714
- Su titoli di debito e tassi di interesse 1.681 7.009 (2.226) (7.299) (835)
- Su titoli di capitale e indici azionari 628 50.515 (980) (51.002) (839)
- Su valute e oro 5.379
- Altri 149 14 (140) (14) 9
4.2 Derivati su crediti 114 14.027 (144) (13.899) 98

Totale 9.704
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Sezione 5 — Il risultato netto dell'attivita di cogertura - Voce 90

5.1 Risultato netto dell'attivita di coperturangposizione

Componenti reddituali/Valori 2016 2015
A. Proventi relativi a:
A.1 Derivati di copertura del fair value 5.410 2.091
A.2 Attivita finanziarie coperte (fair value) 7.974 6.125
A.3 Passivita finanziarie coperte (fair value) - -
A.4 Derivati finanziari di copertura dei flussi éinziari - -
A.5 Attivita e passivita in valuta - -
Totale proventi dell'attivita di copertura (A) 13.384 8.216
B. Oneri relativa a:
B.1 Derivati di copertura del fair value (8.942) (6.116)
B.2 Attivita finanziarie coperte (fair value) (49m (1.839)
B.3 Passivita finanziarie coperte (fair value) (rOO (148)
B.4 Derivati finanziari di copertura dei flussi éinziari - -
B.5 Attivita e passivita in valuta - -
Totale oneri dell'attivita di copertura (B) (13.561) (8.103)
C. Risultato netto dell'attivita di copertura (A — B) (177) 113
Sezione 6 — Utili (Perdite) da cessione/riacquistoVVoce 100
6.1  Utili (Perdite) da cessione/riacquisto: cosipimne
Voci/Componenti reddituali 2016 2015
utli | Perdite | FSUIA ygii | perdite | RISUIA©
Attivita finanziarie
1. Crediti verso banche - - 1 - 1
2. Crediti verso clientela 1 - 1 8 (5) 3
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 5.484| (1.979)] 3.505| 8.145/ (2.171)] 5.974
3.1 Titoli di debito 4728 (1.561) 3.162| 4.547| (1.245)] 3.302
3.2 Titoli di capitale 63D (345) 294 205 (9) 196
3.3 Quote di O.I.C.R. 122 (73) 49 3.393| (917)| 2.476
3.4 Finanziamenti - - - - - -
4. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - - - - - -
Totale attivita 5.485| (1.979)] 3.506] 8.154| (2.176)] 5.978
Passivita finanziarie
1. Debiti verso banche - - - - - -
2. Debiti verso clientela - - - - - -
3. Titoli in circolazione 325  (448) (123) 181 (752) (571)
Totale passivita 325 (448) (123) 181 (752) (571)
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Sezione 8 — Le rettifiche/riprese di valore netteqy deterioramento — Voce 130

8.1 Rettifiche di valore nette per deteriorameatitorediti: composizione
Rettifiche di valore (1) Riprese di valore (2)
Operazioni/Componenti Specifiche Di Specifiche Di portafoglio| 'otale | Totale
P 2016 2015
reddituali
Capcglla— Altre .portafogl A B A B
zioni io
A. Crediti verso banche - - - - - - - -
- Finanziamenti - - - - - - - -
- Titoli di debito - - - - - - - -
B. Crediti verso clientela (167)| (108.990) -| 8.645] 3.032 -| 5.840| (91.640) (52.080)
Crediti deteriorati i i i i i i )
acquistati -
- Finanziamenti - X - - X X - -
- Titoli di debito - X - - X X - -
Altri crediti (167)| (108.990) -| 8.645| 3.032 -| 5.840| (91.640) (52.080)
- Finanziamenti (167)| (108.990) -| 8.645| 3.032 -| 5.840| (91.640) (52.080)
- Titoli di debito - - - - - - - -
C. Totale (167)| (108.990) -| 8.645| 3.032 -| 5.840| (91.640) (52.080)

Leggenda: A = Da interessi
B = Altre riprese

La stima dei flussi calcolati utilizzando la mettatpa basata sui parametri di “probabilita di inssiza” e di “perdita in caso di
insolvenza” ha determinato una copertura dei dradiionis in misura percentuale superiore a quidliiesercizio precedente.
Per ulteriori dettagli sui criteri di valutazionergnanda a quanto descritto nella Parte A — Ribldi contabili, Sezione “4.
Crediti”. Nelle “riprese di valore — da interessir® riportati i ripristini di valore connessi cohtiascorrere del tempo,
corrispondenti agli interessi maturati nell’eseicizulla base dell’originario tasso di interesséetéfo precedentemente
utilizzato per calcolare le rettifiche di valore.

8.2
composizione

Rettifiche di valore nette per deteriorameditattivita finanziarie disponibili per la vendita

Rettifiche di valore Riprese di valore Totale Totale
2016 2015
Operazioni/Componenti Specifiche Specifiche
reddituali
Cancellazion Altre InteDrissi riAp!trreese

A. Titoli di debito - (303) - - (303) (926)
B. Titoli di capitale - (1.388) X X (1.388) (390)
C. Quote OICR (1.066) X - (1.066) (2.325)
D. Finanziamenti a banche - - - - -
E. Finanziamenti a clientela - - - -
F. Totale - (2.757) - - (2.757) (3.641)
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Le rettifiche di valore specifiche su attivita fiv@arie disponibili per la vendita sono state deiaate
sulla base della policy di impairment descrittaan&larte A “Politiche contabili” della nota intetjka
del bilancio consolidato. A seguire si riportaéithglio analitico per titolo oggetto di impairment

Importo della
Descrizione titolo rettifica di
valore
A. Titoli di debito (303)
FILCA 13-19 6% EUR (222)
ABENGOA FIN.6%EUR (81)
B. Titoli di capitale (1.388)
UNICREDIT ORD RAGG. (639)
UBI BANCA (GIA' BPU) (270)
FCA ORD SHARES (148)
COVER 50 SPA AZ ORD (135)
BCA MEDIO FRIULI VG (113)
CR CESENA (55)
AEDES ORD RAGG. (18)
BORGOSESIA ORD RAGGR (20)
C. Quote OICR (1.067)
RHO IMMOBILIARE PT (741)
CHARME Il CLASSE AN (260)
FDO IMM LEOPARDI (66)
F. Totale (2.758)

8.3 Rettifiche di valore nette per deterioramento tivié finanziarie detenute sino alla scade
composizione

Voce non applicabile per il consolidato di Bancietmobiliare.

8.4  Rettifiche di valore nette per deterioramattaltre operazioni finanziarie: composizione

Rettifiche di valore Riprese di valore Totale | Totale
_Specifiche Di Specifiche Di portafoglig 2016 2015
Operazioni/Componenti 5
reddituali N
= g .
§ 2 portafoglio A B A B
T
O
A. Garanzie rilasciate - - (209) - - - 229 20 (254)
B. Derivati su crediti - - - - - - - -
C. Impegni ad erogare fond - - - - - - - - -
D. Altre operazioni - - - - - - - (780)
E. Totale - - (209) - - - 229 20| (1.034)
Leggenda:

A = Da interessi;
B = Altre riprese

210



SN

BANCA INTERMOBILIARE
DI INVESTIMENTI E GESTIONI

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2016

Sezione 11 — Le spese amministrative — Voce 180

11.1 Spese per il personale: composizione

Tipologia di spese/Valori 2016 2015

1) Personale dipendente 46.274 50.295
a) salari e stipendi 32.837 35.956
b) oneri sociali 8.899 9.592
¢) indennita di fine rapporto 36 26
d) spese previdenziali 433 471
e) accantonamento al trattamento di fine raippadel personale 53 558
f) accantonamento al fondo trattamento di quéaga e obblighi simili: -
- a contribuzione definita - -
- a benefici definiti - -
g) versamenti ai fondi di previdenza complerasmesterni: 2.17 2.275
- a contribuzione definita 2.175 2.275
- a benefici definiti - -
h) costi derivanti da accordi di pagamentabias propri strumenti patrimoniali -
i) altri benefici a favore dei dipendenti 1.362 1.417
2) Altro personale in attivita 65 464
3) Amministratori e sindaci 1.438 1.421
4) Personale collocato a riposo - -
5) Recuperi di spese per dipendenti distaccatsprattre aziende (3.36 (3.785)
6) Rimborsi per spese di dipendenti di terzi dissgicpresso la societa 9 1.047
Totale (45.362) (49.442)

11.2 Numero medio dei dipendenti per categoria

2016 2015
Personale dipendente

a) dirigenti 28 31
b) quadri direttivi 250 264
c) restante personale dipendente 214 212
Totale personale dipenden 492 507
OAltro personalg 10 10

11.3 Fondi di quiescenza aziendali a benefici definitiale costi

Non applicabile.
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11.4 Altri benefici a favore dei dipendenti
2016 2015
Ticket mensa 497 519
Fitti su Immobili a dipendenti 14 -
Contributo alla cassa assistenza aziendale 518 520
Altri 333 378
Totale 1.362 1.417
11.5 Altre spese amministrative: composizione

Tipologia di spese/Valori 2016 2015

Fitti di immobili 2.254 2.523
Manutenzione mobili e immobili 794 506
Altre spese per immobili 341 568
Telefoniche, postali, trasmissione dati 7.943 8.238
Energia elettrica, riscaldamento e acqua 918 999
Locazione macchine elettroniche e software 1109 1.465
Elaborazioni elettroniche 4.680 4.701
Assistenza sistemica e noleggio software 1.250 1.445
Pubblicita e rappresentanza 722 1.449
Prestazioni legali e notarili 1.259 982
Servizi e consulenze varie 2.549 2.645
Abbonamenti, riviste e quotidiani 299 324
Trasporti 980 1.408
Informazioni e visure 70 72
Assicurazioni 1.235 1.230
Vigilanza, sicurezza e trasporto valori 59 61
Spese per pulizia 517 517
Beneficienza ed elargizioni varie 69 58
Stampati e cancelleria 419 453
Contributi meccanismi BRRD/SFR e finanziamento DGS 4.079 3.557
Contributi associativi e sindacali 664 723
Spese generali 548 331
Altre spese 858 835
Imposte indirette e tasse 1.916 1.060
Servizi resi da societa del gruppo 5.616 5.411
Totale 41.148 41.561
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Sezione 12 — Accantonamenti netti ai fondi per rid e oneri — Voce 190

12.1 Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneomposizione

Tipologia di spese/Valori 2016 2015
Accantonamenti netti ai fondi rischi ed oneri per:
- controversie legali (12.361) (4.101)
- oneri per il personale (346) -
- altri oneri (4.973) -
Totale (17.680) (4.101)

Sezione 13 — Rettifiche/riprese di valore nette sattivita materiali — Voce 200

13.1 Rettifiche di valore nette su attivitd metkercomposizione

2016 2015
Rettifiche Rettifiche
_| divalore | Riprese | Risultato | divalore | Riprese | Risultato
Attivita/Componenti reddituali ﬁqrgmgrt(g) per di valore netto ';“nng:lgrg) per di valore netto
deteriora- (c) (a+b-c) deteriora- (c) (a+b-c)
mento (b) mento (b)
A. Attivitd materiali
A.1 Di proprieta (2.063 - - (2.063) (2.929) - - (2.929)
- Ad uso funzionale (2.063) - - (2.063) (2.929) - - (2.929)
- Per investimento - - - - - - - -
A.2 Acquisite in leasing finanziario - - - - - - - -
- Ad uso funzionale - - - - - - - -
- Per investimento - - - - - - - -
Totale (2.063) - - (2.063) (1.929) - - (1.929)
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Sezione 14 — Rettifiche/riprese di valore nette ttivita immateriali - Voce 210

14.1 Rettifiche di valore nette su attivita imeréli: composizione

2016 2015
R_ettifiche Riprese| _. R_ettifiche Riprese _
di valore . Risultato | Ammorta- | di valore . Risultato
Attivita/Componenti reddituali Ammorta- per di netto mento per di netto
mento (a) deteriora- valore (atb-c) (@) deteriora- valore (a+b-c)
(c) (c)
mento (b) mento (b)
A. Attivitd immateriali
A.1 Di proprieta (613 - - (613) (924) - - (924)
- Generate internamente dall’azienda - - - - - - - -
- Altre (613) - - (613) (924) - - (924)
A.2 Acquisite in leasing finanziario - - - - - - -
Totale (613) - - (613) (924) - - (924)
Sezione 15 — Gli altri oneri e proventi di gestioneVoce 220
15.1 Altri oneri di gestione: composizione
Tipologia di spesa/Valori 31.12.2016 31.12.2015
- Sopravvenienze passive non riconducibili a vaoppa 2.565 940
- Ammortamento delle spese per migliorie su betedii 585 578
- Definizione controversie e reclami 2.845 2.671
- Altri oneri diversi 1.114 1.199
- Impairment su immobili a magazzino - 6.784
Totale 7.110 12.172
15.2 Altri proventi di gestione: composizione
Tipologia di spesa/Valori 31.12.2016 31.12.2015
- Sopravvenienze attive non riconducibili a voceppia 3.283 %3]
- Fitti attivi su immobili 1.813 1.739
- Recupero per servizi resi a societa del gruppo 95 279
- Recupero spese legali e notarili 47 4(
- Recupero spese postali 117 126
- Altri proventi 339 758
Totale 5.694 8.258
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Sezione 16 —Utili (perdite) delle partecipazioni: @mposizione - Voce 240

16.1 Utili (perdite) delle partecipazioni: composizione

215

Componenti reddituali/Settori

2016 2015

1) Imprese a controllo congiunto
A. Proventi
1. Rivalutazioni
2. Utili da cessione
3. Riprese di valore
4. Altri proventi
B. Oneri
1. Svalutazioni
2. Rettifiche di valore da deterioramento
3. Perdite da cessione
4. Altri Oneri

Risultato netto - -

2) Imprese sottoposte a influenza notevole
A. Proventi
1. Rivalutazioni
2. Utili da cessione
3. Riprese di valore
4. Altri proventi
B. Oneri
1. Svalutazioni
2. Rettifiche di valore da deterioramento
3. Perdite da cessione
4. Altri oneri

Risultato netto

Totale
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Sezione 20 — Le imposte sul reddito dell'esercizitell'operativita corrente - Voce 290

20.1 Imposte sul reddito dell’esercizio dell'operativi@rrente: composizione
Componenti reddituali/Settori 2016 2015
1. Imposte correnti (-) (1.140) (5.908)
2. Variazioni delle imposte correnti dei precedesgrcizi (+/-) 95 6.747
3. Riduzione delle imposte correnti dell'esercigidp 309 11
3.bis Riduzione delle imposte correnti dell'esaecper crediti
d'imposta di cui alla L. n. 214/201 7.733 2.804
4. Variazione delle imposte anticipate (+/-) 13.308 3.243
5. Variazione delle imposte differite (+/-) (2.616) 185
6. Imposte di competenza dell’esercizio (-) (-1+82/-4+/-5) 17.499 7.082
20.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onéedle effettivo di bilancio
Componenti reddituali/Settori 2016 2015
Onere fiscale teorico 26.644 6.506
Ricavi detassati:
Dividendi 3.364 2.717
Quota Irap deducibile dall'lres 10 40
ACE - 98
Altri proventi detassati 124 62
Costi indeducibili
Valutazione titoli AFS (381) (50)
Pro rata interessi passivi ex art. 96 TUIR (222) (406)
Utile in regime di trasparenza fiscale (292) (342)
Altri oneri non deducibili (2.859) (1.067)
Altro
Iscrizione fiscalita differite per plusvalori susas$ (3.006) -
Fiscalita anticipata e variazione imposte esemigcedenti (2.540) (570)
Riclassifica IFRS 5 - 94
Allineamento aliquote imposte anticipate per impdeiconsolidato
fiscale (3.343) -
Onere fiscale effettivo 17.499 7.082
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Sezione 21 — Utili (Perdite) delle attivita non caenti in via di dismissione al netto delle
imposte - Voce 310

21.1 Utile (perdita) dei gruppi di attivita in via di shhissione al netto delle imposte:

composizione

Componenti reddituali/Valori 2016 2015

1. Proventi 5.381 6.016
2. Oneri (7.548) (290)
3. Risultato delle valutazioni del gruppo di atéve delle

passivita associate - -
4. Utili (perdite) da realizzo - -
5. Imposte e tasse (1) 116
Utile (perdita) (2.168) 5.841

21.2

Dettaglio delle imposte sul reddito relative ai gpu di attivita/passivita in via di

dismissione

2016

2015

1. Fiscalita corrente (-)
2. Variazione delle imposte anticipate (+/-)
3. Variazione delle imposte differite (-/+)

1)

116

4. Imposte sul reddito di esercizio (-1+/-2 +/-3)

€))

116

Sezione 22 — Utile/perdita di esercizio di pertineza dei terzi — Voce 330

22.1 Dettaglio della voce 330 “utile d’esercizio di ppenza di terzi”

2016

2015

Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza deizte

(93)

(89)

Sezione 23 — Altre informazioni
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Sezione 24 — Utile per azione

24.1 Numero medio delle azioni ordinarie a capitaleitblu

2016 2015
utle | erate utle | rata
attribuibile P azioni Euro attribuibile p azioni Euro
(€/Migl.) ordinarie (€/Migl.) ordinarie
Earnings Per Share
EPS base (93.371)| 149.627.772 (0,624) (19.880)| 149.614.888 (0,133)
EPS diluito (93.371)] 149.627.772 (0,624) (19.880)| 149.614.888 (0,133)

24.2 Altre informazioni

Lo IAS 33 richiede l'indicazione dell'utile per arie, comunemente noto con lI'acronimo EPS

“earning per share”, che viene calcolato secondedrienti definizioni:

i) Utile base per azione (EPS Base) — & calcolatporégndo I'utile (o la perdita) dell’esercizio
attribuibile agli azionisti possessori di azionidioiarie per il humero medio delle azioni

ordinarie in circolazione;

ii) Utile diluito per azione (EPS Diluito) — & calcalarapportando l'utile (o la perdita)
dell'esercizio attribuibile agli azionisti possessti azioni ordinarie e il numero medio delle
azioni ordinarie in circolazione, in consideraziategli effetti diluitivi per la conversione del

prestito obbligazionario in azioni.
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Parte D — REDDITIVITA CONSOLIDATA COMPLESSIVA

(Valori espressi in €/Migl.)

PROSPETTO ANALITICO DELLE REDDITIVITA CONSOLIDATAC OMPLESSIVA

Voci

Importo
Lordo

Imposta sul
reddito

Importo
netto

10.

Utile (Perdita) d'esercizio

X

(93.277)

20.
30.
40.
50.

60.

70.

80.

90.

100.

110.

120.

130.

Altre componenti reddituali senza rigiro a contoeconomico
Attivita materiali

Attivita immateriali

Piani a benefici definiti

Attivita non correnti in via di dismissione
Quota delle riserve da valutazione delle partedipaxalutate a
patrimonio netto:

Altre componenti reddituali con rigiro a conto ecoromico
Copertura di investimenti esteri:
a)variazioni difair value
b)rigiro a conto economico
c)altre variazioni
Differenze di cambio:
a)variazioni di valore
b)rigiro a conto economico
c)altre variazioni
Copertura dei flussi finanziari:
a)variazioni difair value
b)rigiro a conto economico
c)altre variazioni
Attivita finanziarie disponibili per la vendita:
a)variazioni difair value
b)rigiro a conto economico
-rettifiche da deterioramento
-utili/perdite da realizzo
c)altre variazioni
Attivita non correnti in via di dismissione:
a)variazioni difair value
b)rigiro a conto economico

c)altre variazioni
Quota delle riserve da valutazione delle partedipaxalutate a
patrimonio netto:

a)variazioni difair value
b)rigiro a conto economico
-rettifiche da deterioramento
-utili/perdite da realizzo
c)altre variazioni
Totale altre componenti reddituali

(9.405)

3.596
(2.351)

(4)

323

.
(7.919)

3.000

(760)
795

3.058

(6.405)

2.836
(1.556)

©)

323

7
(4.861)

140.

Redditivita complessiva (Voce 10+130)

(101.196)

3.058

(98.138)

150.
160.

Redditivita consolidata complessiva di pertinenztedii
Redditivita consolidata complessiva della capogrupp

90
(101.287)

3.057

91
(98.230)
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Parte E — INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE
POLITICHE DI COPERTURA

Nella seguente parte E “Informazioni sui rischiudlesrelative politiche di copertura” alcune talkeell
saranno trattate complessivamente nel Gruppo Bandaddove richiesto dalla Circolare n. 262. Si
precisa che, secondo la normativa, si fa riferimeatsocieta escluse dal Gruppo Bancario per le
assicurative (nel nostro caso ad eccezione delta Bita S.p.A. consolidata con il metodo del
patrimonio netto) e altre societa immobiliari (Bimmobiliare S.r.l., Immobiliare D S.r.l., PaomarrZa
S.r.l. e Bim Insurance Brokers S.p.A.).

Il sistema del controllo interno

Il sistema di controllo interno di Banca Intermadoié e delle sue controllate e strutturato su diver
livelli di controllo, ossia:

-controlli di linea (primo livello) , diretti ad assicurare un corretto svolgimentd ajetrativita; trattasi
quindi di controlli effettuati dalle stesse struéyproduttive, generalmente incorporati nelle pdoce o
eseguiti in attivita di back office;

-controlli_sui_rischi_e sulla _conformita (secondo kello) presidiati tramite le funzioni Risk
Management, Compliance, Antiriciclaggio e dal Dem¢e Preposto alla redazione dei documenti
contabili societari. Detti controlli hanno I'obietb di assicurare, tra l'altro: la corretta attuae del
processo di gestione dei rischi, il rispetto dmitii operativi assegnati alle varie funzioni e mformita
dell'operativita aziendale alle norme;

-attivita di _revisione _interna (terzo livello) — internal audit — finalizzata ad individuare ameati
anomali, violazioni di procedure, normativa interad esterna nonché a valutare la funzionalita
complessiva del sistema dei controlli interni.

Le attivitd di gestione del rischio, conformitaevisione interna sono svolte da funzioni non opezat
ed indipendenti. Al 31 dicembre 2016 tali funziaticontrollo di 1l e Ill livello sono affidate in
outsourcing a funzioni della Capogruppo Veneto Bamsistendo comunque la presenza di referenti
interni in BIM.

Di seguito si riporta una sintesi delle mansioniedenita operative.

Direzione Centrale Rischi

La Direzione Centrale Rischi di Capogruppo assitamnaisurazione ed il controllo integrato dei risch
attraverso il monitoraggio e I'analisi dell'espasize complessiva al rischio della Banca e delleetac
controllate, coerentemente alle disposizioni delt@éitd di Vigilanza ed alla “best practice”
internazionale.

In particolare la Direzione supporta Banca Interilierie nella gestione e controllo dei rischi assunt
Le responsabilita della Direzioni Centrale Risablial Capogruppo si articolano nei seguenti ambiti:

* rischio di credito

« rischio di controparte;

* rischio di mercato;

« rischio di liquidita e rischio di tasso;

* rischio operativo;

 pricing strumenti finanziari presenti in conto prioge in conto terzi;

e monitoraggio operativita clientela su strumentinr quotati e over the counter;

» convalida interna;

« controlli di secondo livello in ambito creditizio;

« operazioni di maggior rilievo, Risk Appetite Franaw,
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In particolare, all'interno della Direzione RiscHiufficio di Risk Management clterzi presso la

Direzione Generale di BIM ha le seguenti principatiponsabilita:

e pricing strumenti finanziari obbligazionari non dai in mercati regolamentati presenti nel
portafogli amministrarti della clientela;

* monitoraggio operativita della clientela su struthdarivati quotati e Over the counter;

« gestione delle marginature nei confronti dei clieperativi su derivati Over the counter;

« verifica e monitoraggio del livello di liquidita deprodotti finanziari negoziati e presenti nei
portafogli della clientela con riferimento alla Conicazione Consob n. 9019104: “ll dovere
dell'intermediario di comportarsi con correttezzar&sparenza in sede di distribuzione di prodotti
finanziari illiquidi”;

« monitoraggio dell'attivita di investimento dei dli e verifica dell’adeguatezza/appropriatezza
dell'operativita della clientela rispetto ai profili rischio MiFid definiti in termini di Value aRisk e
di concentrazione;

» predisposizione della reportistica relativa all'Bsiamensile sui Rischi con la predisposizione del
Tableau de Bord da presentare mensilmente al Golgdacale e al Comitato di Controllo Rischi e
trimestralmente al Consiglio di Amministrazionelddanca.

Funzione Compliance (di Conformita)

L’attivita della Funzione Compliance consiste ne¢giedere, secondo un approccio “risk based”, la

gestione del rischio di non conformita con riguaediattivita aziendale, verificando che le proceslu

interne siano adeguate a prevenire tale rischio.

A tal fine, la Funzione Compliance:

a) identifica nel continuo le norme applicabiliaalBanca e ne valuta il loro impatto su processi e

procedure aziendali;

b) coordina tutte le attivita ed i presidi finaktzad assicurare I'ottemperanza a norme e regolme

rendendone piu efficiente la programmazione edaattiole in ottica di prevenzione dei comportamenti

che possano fare incorrere in sanzioni giudiziar@anministrative, generare perdite finanziarieveli

o danni di reputazione (con conseguente danno eaooy)

c) promuove all'interno della Banca il rispetto lddeggi, dei regolamenti, delle norme, dei co@idi

qualunque altra disposizione a carattere vincolgetel'attivita svolta dalla Banca, per minimizzake

rischio di non conformita e contribuire alla diffoise della “cultura della conformita”.

La Funzione Compliance € principalmente deputdtesablgimento delle seguenti attivita:

- ausilio alle strutture aziendali per la definiziotelle metodologie di valutazione dei rischi di non
conformita alle norme;

- individuazione di idonee procedure per la prevemzialel rischio rilevato, con possibilita di
richiederne I'adozione; verifica della loro adegiraa e corretta applicazione;

- identificazione nel continuo delle norme applicahila banca e misurazione/valutazione del loro
impatto su processi e procedure aziendali;

- proposta di modifiche organizzative e proceduiaklizzate ad assicurare un adeguato presidio dei
rischi di non conformita identificati;

- predisposizione di flussi informativi diretti agirgani aziendali e alle strutture coinvolte (ad es.
gestione del rischio operativo e revisione interna)

- verifica dei di flussi informativi diretti organiativi (strutture, processi, procedure anche operati
commerciali) suggeriti per la prevenzione del risaki non conformita alle norme.

La Funzione Compliance €& coinvolta nella valutagiex ante della conformita alla regolamentazione

applicabile di tutti i progetti innovativi che labca intende intraprendere e nella prevenzionetoge

dei conflitti di interesse, sia tra le diverse \atéi svolte, sia con riferimento ai dipendenti agli a

esponenti aziendali. Essa collabora inoltre altiiificazione delle politiche di remunerazione

valutandone la conformita rispetto al quadro noivoagsterno ed interno.
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Funzione Antiriciclaggio

La Funzione antiriciclaggio ha il compito di assexe il presidio del rischio di non conformita in

materia di antiriciclaggio, contrasto al finanziartee del terrorismo e gestione degli embarghi

attraverso:

« definizione dei principi generali da adottare ieaza in ambito AML;

e monitoraggio continuo del contesto normativo vedfido l'adeguatezza dei processi e delle
procedure e valutando eventuali modifiche orgatizea procedural;

 predisposizione di informativa periodica agli Org&ocietari, all’Alta Direzione ed agli Organi di
Vigilanza;

« prestazione di consulenza alle societa del Grupglladrete;

« verifica delladeguatezza dei piani formativi in it AML predisposti dalla Direzione Risorse
Umane.

« effettuazione dei controlli di secondo livello cengenti le seguenti principali aree tematiche:
adeguata verifica della clientela (semplificatadimaria e rafforzata), corretta alimentazione
dell’Archivio Unico Informatico, movimentazione diontante, clientela appartenente a settori a
maggior rischio di riciclaggio;

e gestione dell'iter autorizzativo per l'apertura mipporti continuativi alle persone politicamente
esposte;

» analisi delle segnalazioni di operazioni sospetiesgnute dalle strutture operative per I'eventuale
trasmissione all’Unita di Informazione Finanziadilla Banca d’ltalia secondo le disposizioni
impartite dal Titolare Delegato;

« gestione delle segnalazioni antiriciclaggio aggrega

Dirigente Preposto

Il Dirigente Preposto opera sulla base del “Regelsion operativo Legge 262/2005 — Dirigente

Preposto” ed il presidio della qualita dell'infortiva contabile e finanziaria & imperniato sull’'egam

congiunto:

 delle impostazioni organizzative e di controllondotto con un piano di verifiche teso a valutare in
via continuativa I'adeguatezza e l'effettiva appiione delle procedure amministrative e contabili
per la gestione dei dati necessari alla rapprezema veritiera e corretta della situazione
patrimoniale, economica e finanziaria su base iddale e consolidata di Banca Intermobiliare nei
documenti di bilancio e in ogni altra comunicazidinanziaria;

» della completezza e della coerenza delle infornmazese al mercato, rafforzando i processi ordinari
di comunicazione interna con l'acquisizione regelda parte del Dirigente Preposto di strutturati e
disciplinati flussi informativi; le funzioni di Bara Intermobiliare e delle societa controllate
provvedono regolarmente alla comunicazione deggvilevanti ai fini dell'informativa contabile e
finanziaria, in specie con riferimento ai principachi e incertezze cui risultino esposte, agandb
altresi la relazione continuativa con le struttide quali il Dirigente Preposto richieda lo
svolgimento tempestivo di eventuali approfondimenti

Internal Audit BIM
La funzione di revisione interna € volta, da urm/a controllare, in ottica di controlli di 11l lello,
anche con verifiche in loco, il regolare andametglbfoperativita e I'evoluzione dei rischi, e, daltro,
a valutare la completezza, I'adeguatezza, la funatith e I'affidabilita della struttura organizasie
delle altre componenti del sistema dei controlieini, portando all’attenzione degli organi azidhda
possibili miglioramenti al processo di gestione detchi nonché degli strumenti di misurazione e
controllo degli stessi. Sulla base dei risultati pi@pri controlli formula raccomandazioni agli erg
aziendali.
L'Internal Audit svolge le seguenti attivita in geeza con il piano dei controlli annuale:

* interventi di revisione (audit) e controlli in laco

» controlli a distanza, svolti attraverso attivitanabnitoraggio e verifica ricorrenti;

« controlli straordinari, che includono verifiche npianificate che si rendono necessarie in base
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a richieste specifiche degli Organi di Governo, exavin base a gravi elementi anomali
risultanti da verifiche in loco o a distanza;

* reporting istituzionale, come previsto da specifieftami normativi;

» assistenza ad organi di Vigilanza, ossia attivitadotte su specifiche richieste avanzate dagli
organismi di vigilanza (es. Banca d’ltalia e Corjsob

e consulenza e supporto, a fronte di richieste foateutlagli Organi di Governance e di controllo
ovvero da altre Funzioni aziendali;

« follow up di precedenti audit e ispezioni.

SEZIONE 1 - RISCHI DEL GRUPPO BANCARIO

Nella presente Sezione si presentano nel dettéglinodalita di controllo e di rilevazione dei risch
secondo quanto previsto dalla vigente normativa (€ifcolare n. 262 del dicembre 2005 e successive
modifiche) che nello specifico prevede la fornitw@ainformazioni su profili di rischio indicati, le
relative politiche di gestione e copertura attuatgché I'operativita in strumenti finanziari dexiv
Le tipologie di rischio considerate, che coincidamm quelle che attengono prevalentemente alleatipi
operativita commerciale e finanziaria di Bancarnm@biliare sono riconducibili a:
* rischio di credito;
e rischio di mercato, nel’ambito del quale si digtitono:
1. rischio di tasso d'interesse;
2. rischio di prezzo;
3. rischio di cambio;
» rischio di liquidita;
e rischi operativi.

Banca Intermobiliare ha impostato la propria atiiva criteri di prudenza, limitando il piu possibla
propria esposizione al rischio mediante un costardg#ento controllo del rischio, che trova riscorih
un modello gestionale fondato su:

e chiara individuazione delle responsabilita nei psst di assunzione dei rischi;

« adozione di sistemi di misurazione e controllonaliti allebest practiciesnternazionali;

e netta separazione fra unita organizzative di gavedri rischi e funzioni deputate al loro
controllo.

Queste linee guida sono state esplicitate e formatk in specifiche policy per i rischi rilevanti,
approvate dal Consiglio di Amministrazione di Bamaermobiliare. Tali documenti hanno lo scopo di
disciplinare la definizione e il perimetro dei lisaegolamentati, gli indicatori significativi ogge di
monitoraggio periodico, le soglie di sorveglianza ielimiti operativi, le modalita di gestione degli
sconfini, gli stress test applicati e la struttun@anizzativa deputata allo svolgimento delle aéiv
disciplinate.
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1.1 — RISCHI DI CREDITO

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1 Aspetti generali

In questi anni I'attivitd di erogazione del creddoBanca Intermobiliare, pur non costituendo ifeco
business, € stata attivamente rivolta alla clieniglivate ricoprendo un ruolo complementare alla
primaria attivitd di investimento in strumenti fimaari, di gestione e strutturazione dei patrimoaeila
clientela e di fidelizzazione della stessa nel engeppur svolta con un puntuale analisi nell’eragse

e nel presidio della qualita delle esposizionigiresti anni la gestione del credito ha comportaia u
crescita ingente dell’'ammontare delle esposizietédorate.

Nel corso del quarto trimestre del 2016, alla Ide#’evoluzione dei rapporti con la clientela irsese
affidata e del perdurare della crisi economica, particolare riferimento al settore del “real estag
stato operato un riesame analitico complessivoodsthto delle posizioni creditizie con particolare
riferimento alle rettifiche di valore per deteriotento del credito. A seguito di detto riesame la
valutazione del portafoglio creditizio appare atato appropriata alla luce del modificato contelto
mercato. Detto riesame ha anche tenuto conto ielieazioni del team ispettivo di BCE nell’ambito d
una verifica avente ad oggetto i processi di gestie di valutazione, ed i sistemi dei controllieimi
relativi ai rischi di credito e di controparte, cha interessato il Gruppo Veneto Banca, conclusalsi
mese di febbraio 2017. Le risultanze dell'ispeziolesono ancora essere rese note alla Capogruppo,
dovendosi ancora formalizzare il processo dellawuoazione degli esiti delle attivita ispettive. Si
precisa che nella presente relazione finanziai®adnca ha comunque recepito le evidenze preliminar
relative alle maggiori rettifiche di valore anallie e di classificazione emerse dal confronto tesiut
con il team ispettivo nel corso degli accertamsutun campione del portafoglio creditizio.

Con l'approvazione delle linee guida del pianotstyico di sviluppo, € stato stabilita una immediata
cessazione dell'attivita di impiego a “clientelapmrate”, ritenuto business del tutto incoerente ito
Private Banking e che ha creato I'ingente ammordazediti deteriorati penalizzando il percorso di
sviluppo di BIM, ed é stato dunque previsto che @aimntermobiliare eroghera solamente crediti
lombard a clientela Private, con un rigoroso e ipeeprocesso di valutazione del merito creditizio d
tali impieghi.

Il portafoglio di crediti corporate in essere, dgatemente rettificato ai massimi livelli del metoca
verra gestito in un'ottica di “run off” con la ceane di una “no core unit”, valutando ogni inidiat ed
opzione volta ad una possibile ulteriore valorizaae.

2 Paolitiche di gestione del rischio di credito

2.1  Aspetti organizzativi

Coerentemente con la definizione condivisa in fattega ed a livello di sistema, con rischio di dedi
intende la possibilita che una variazione inattgslmerito creditizio del debitore possa causarg un
corrispondente variazione inattesa nel valore dicate della propria esposizione nei confronti dn&a
Intermobiliare e delle sue controllate.

L’assetto organizzativo della banca assicura urgwate processo per il presidio e la gestione del
rischio di credito, in una logica di separatezzaffmzioni di business e di controllo.

Al Consiglio di Amministrazione restano riservaiti,via esclusiva, le attribuzioni ed i poteri rigdanti

la determinazione degli indirizzi che incidono aulestione generale degli affari dell'azienda.

In materia di controlli interni, il Consiglio di Aministrazione approva gli orientamenti strategide e
politiche di gestione del rischio, nonché la stmatorganizzativa della banca.

Assume rilevanza il sistema delle deleghe previktia policy interna approvata dal Consiglio di
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Amministrazione, la quale attribuisce poteri sgeced alcuni organi e funzioni aziendali in magedi
delibera degli affidamenti.

La gestione del processo del credito avviene inrdomaenti distinti:

- nella fase di erogazione iniziale;

- nel corso di tutto il perdurare del rapporto condatroparte.

Al fine di gestire con maggior puntualita e profesalita il portafoglio crediti, Banca Intermobit@ha
ritenuto opportuno concentrare tutte le fasi ret@atll’assunzione ed al controllo del rischio peeks
Direzione Generale della Banca ottenendo cosi, anéglila specializzazione delle risorse e la
separazione delle funzioni ad ogni livello decisilen un’elevata omogeneita nella concessione del
credito ed un forte monitoraggio delle singole pusii.

Per le posizioni di credito di maggiore importar{a@adempienze probabili rilevanti, inadempienze
probabili ristrutturate e/o in corso di ristruttmi@ne, sofferenze), Banca Intermobiliare, analogame
alle altre banche rete del Gruppo Veneto Bancavsgale delle funzioni preposte in  Capogruppo,
necessitando tali posizioni, per la loro naturasmicifiche professionalita.

Il processo di erogazione del credito e regolanterda una policy di gruppo che definisce i ruolglile
organi e delle funzioni coinvolte. Nell'ambito elméspetto del sistema delle deleghe previsto dal
Consiglio di Amministrazione, sono state assegrspecifiche responsabilita per le attivita di
valutazione e assunzione dei rischi. In particolariiali della Banca hanno un’autonomia delitera
nell'assunzione del rischio del credito decisameittetta e comunque I'analisi delle singole propost
viene sempre eseguita a cura degli uffici di Diveei. Alle stesse &€ demandato, per contro, lo gwup
del business sul territorio e la gestione dellazieine con la clientela.

Le attivita connesse al credito sono accentrata metezione Crediti, che ricomprende:

- il Nucleo Fidi all'interno della funzione Crediti r@nari a cui € stata demandata I'attivita di
istruttoria e di valutazione del merito creditidiella clientela richiedente;

- la Segreteria Fidi all'interno della funzione Ctédrdinari a cui sono state demandate le attivita
connesse alla messa a disposizione e conferma ghetbezie raccolte non centralizzate presso gli
Uffici Preposti di Capogruppo;

- la Funzione Crediti Problematici a cui € stato dedato il presidio della qualitd dei singoli
affidamenti e la verifica nel tempo delle garanaali assunte in appoggio agli affidamenti. Segue
inoltre I'attivita di recupero per le posizioni anale ed incagliate nell’ambito delle facolta detega
dal Consiglio di Amministrazione.

2.2  Sistemi di gestione, misurazione e controllo

| sistemi di gestione, misurazione e controllo dsthio di credito si sviluppano in un contesto
organizzativo che vede coinvolto tutto il ciclo gebcesso, dalla fase iniziale di istruttoria alseme
periodico ed al monitoraggio.

Nella fase di istruttoria, la banca effettua indégsia interne sia esterne al cliente da affidare,
pervenendo alla decisione finale di concessionbenonsiderando l'insieme di informazioni relatate
soggetto economico, frutto di una diretta conosaeletla clientela e del contesto economico oveaper
Le attivita di istruttoria relative al processo ogie/o, che porta all’erogazione e al riesame pkcm
vengono effettuate con I'obiettivo di erogare uedito congruo a livello di singolo nominativo in
funzione sia dell’autonoma capacita di rimborsa, della forma tecnica dell’affidamento che delle
garanzie collaterali.

Banca Intermobiliare, in linea con la Capogruppon&te Banca, ha proseguito nell’attivita di
affinamento del calcolo dei parametri di rischid(B LGD) secondo una metodologia IRB-like, in
accordo ai principi di Basilea 2, della Capital Regments Regulation (CRR) e Capital Requirements
Directive (CRD IV).
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Relativamente al parametro di PD, che la banca dwtaio come strumento atto a misurare la
rischiosita associata alle singole controparte proceduto allo sviluppo e all’aggiornamento didelb
differenziati a seconda dei segmenti di appartemeletia controparte (Retail e Corporate), in grddo
assegnare ad ogni cliente una valutazione dellaistlriosita, sulla base delle informazioni andataen

e finanziarie che la caratterizzano. Il rating ges¢o a ciascuna controparte viene utilizzato rei¢ssi

di erogazione e rinnovo del credito, negli iteriledativi e per finalita di monitoraggio. Per quant
riguarda il parametro di LGD, € stato utilizzato mnodello basato sui dati di recupero storici sulle
posizioni in sofferenza («workout LGD»), differeatn sulla base delle caratteristiche del rapporto.

| parametri di PD ed LGD sono utilizzati anche nelcolo delle rettifiche di bilancio, tra le quali
rientrano gli accantonamenti forfettari su creditii, secondo quanto disposto dai principi contabil
internazionali IAS/IFRS.

Il rischio di credito & presidiato con l'ausilio drocedure e strumenti che consentono una tempestiv
individuazione delle posizioni che presentino gattri anomalie. Sulla scorta delle evidenze che
presentano fattori di deterioramento, il creditoclassificato comeBonis/Watch-list, Esposizione
Scaduta e Deteriorata, Inadempienza Probabile #r&isirato, Inadempienza Probabile — Concessione
Deteriorata, Esposizione Scaduta e Deteriorata \Rifee, Inadempienza Probabile — Incaglio o
Sofferenzall controllo del credito si basa su una seriettiviga svolte con diversa cadenza temporale
(giornaliera, settimanale, mensile, trimestraleaaduale) tutte dedicate alle rilevazioni (autonfegie
non) di quei diversi indici che possono segnalargassibile decadimento della qualita della posizio
affidata: anomalo andamento dei rapporti, perditzatbre delle garanzie accessorie, ritorni negativ
sistema (centrale dei rischi, Cai, Cerved ecc.).

Banca Intermobiliare utilizza i processi di geséi@nmonitoraggio del rischio in uso nel Gruppo \ene

Banca, GDC (acronimo di Gestione del Credito), Ge.Jacronimo di Gestione Sconfinamenti) e
Mo.C.A. (acronimo di Monitoraggio Credito Anomalo)quali permettono di meglio focalizzare le

anomalie che caratterizzano le singole posiziondividuando in chiave gestionale piani di azione
finalizzati alla rimozione delle stesse e/o al pificace presidio e copertura del rischio di credit

ponendo in essere anche la classificazione gefgioitenuta piu opportuna.

Anomalo andamento dei rapporti:

- attivita giornaliera di verifica degli sconfinamegestiti in automatico in base alla griglia di et
autorizzativi delegati dal consiglio di amminisi@ze alle diverse funzioni aziendali;

- monitoraggio settimanale delle principali posizisaonfinanti o che presentano rate scadute;

- segnalazione mensile delle posizi&sposizione Scaduta e Deteriorapae-Esposizione Scaduta e
Deterioratae pre pre Esposizione Scaduta e Deterioratan successivo monitoraggio settimanale
delle stesse e individuazione delle migliore sgiteli gestione del rischio di credito;

- monitoraggio periodico dell'attivita di revisioneelte pratiche di affidamento con fidi scaduti di
validita interna.

Perdita di valore delle garanzie accessorie:

- verifica settimanale della congruita delle garangignoratizie tramite applicativo “Monitoraggio
garanzie” da ldea;

- verifica annuale della congruita delle garanzigiéparie attraverso I'utilizzo di Nomisma e per le
esposizioni superiori ai €/MIn. 3, verifica trietmaon la redazione di perizia da parte di tecnico
indipendente incaricato dalle competenti Funzio@apogruppo.

Ritorni negativi sul sistema:

- verifica delle anomalie rilevate in automatico Sussi di ritorno Banca d'ltalia;
- verifica delle segnalazioni in Cai della clientela;

- verifica quindicinale delle segnalazioni pregiudimli estratte da Cerved.

In merito al rischio di concentraziongosi come definito dalla normativa vigente, cib&ischio
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derivante da esposizioni verso singole contropargiruppi di clienti connessi - concentrazione per
singolo prenditore gingle name ovvero controparti operanti nel medesimo setem@nomico o area
geografica - concentrazione geosettoriale), la Zoree Centrale Rischi della Capogruppo Veneto
Banca ha sviluppato delle metodologie di misurazienmonitoraggio di tale rischio, le cui relative
evidenze vengono sintetizzate in una reportisticezibnale a cadenza mensile (“Tableau de Bord”).
Per Banca Intermobiliare vengono monitorate le eatr@zioni verso i diversi settori di attivita
economica e verso i gruppi economici maggiormesigosti nei confronti di una o piu banche del
Gruppo.

2.3 Tecniche di mitigazione del rischio di ctedi

Nello sviluppo del processo operativo che portéempazione dell’affidamento, la valutazione del
merito creditizio & fondata in prima istanza siféétiva capacita del debitore di far fronte agfigegni
assunti e sulla capacita di generare flussi firmhaideguati (definita dall’Organo di Vigilanza eajia
“esdebitatoria” dell’affidato). A fronte delle coessioni di credito, Banca Intermobiliare acquisisce
dalla controparte idonee garanzie pignoratizisteumenti finanziari, reali suimmobili oltre argazie
personali (contratto autonomo di garanzia e/o tislgipni, atti di compensazione e ritenzione).

Al valore delle garanzie pignoratizie e applicatwouscarto prudenziale, variabile in relazione alla
tipologia dei titoli oggetto di pegno; data poinatura di rotativita dei pegni acquisiti, la contawdelle
garanzie pignoratizie viene monitorata settimanabmeattraverso la procedura “Monitoraggio
garanzie” da ldea, che consente di confrontaraldre attuale delle garanzie con quello storico.
Sull'acquisizione delle garanzie ipotecarie veng@pplicati scarti previsti dalla normativa interna,
differenziati principalmente in funzione della tipgia di immobile e delle finalitd per le qualifilo
viene richiesto. Periodicamente, come richiesttedadrme emanate dall’Organo di Vigilanza, vengono
aggiornati i valori delle garanzie stesse.

Le garanzie ricevute dalla Banca sono redatte &ensccontrattuali in linea con gli standard di
categoria e con gli orientamenti giurisprudenzidli recenti.

Nell'ottica di mitigazione del rischio di credit@otroparte vengono altresi attivati contratti di
marginatura a garanzia delle esposizioni dellantdi@ nei confronti della Banca con riferimento a
strumenti finanziari OTC (Over The Counter). Il ntoraggio di queste posizioni viene effettuato aall
Funzione Risk Management.

A mitigazione del rischio controparte vengono m#dti contratti ISDA (International Swaps and
Derivatives Association, considerato il contratembhmark di mercato) che permettono di beneficiare
di un quadro normativo a garanzia dell’eventuagimgunwinding — compensazione/smontaggio delle
posizioni con controparti insolventi.

2.4 Attivita finanziarie deteriorate

In Banca Intermobiliare i crediti problematici vemgp gestiti nell’ambito della Direzione Crediti, ad
eccezione degli incagli di maggior entita, dellesipmni a credito ristrutturato e/o in corso di
ristrutturazione e delle sofferenze, gestite dgbecifiche funzioni della Capogruppo.

La funzione Crediti Problematici svolge le seguattivita:

- effettua un monitoraggio periodico sulla qualitaldattivi;

- propone la classificazione delle posizioni nelléevalassi di rischio;

- gestisce le posizioritsposizione Scaduta e Deteriadhcagliate nellambito dei poteri stabiliti dal
consiglio di amministrazione;

- fornisce assistenza e consulenza alla rete pererfegonamento di accordi di rientro e di
rinegoziazione a sostegno della clientela;

- svolge azioni finalizzate al recupero dei creditdefault nell’ambito delle autonomia attribuite;

- costituisce I'interfaccia nei confronti delle anghe funzioni di Capogruppo;
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- propone gli accantonamenti analitici sulle posizionagliate superiori a €/Migl. 150.

Le specifiche funzioni di Capogruppo svolgono lgusti attivita:

- gestiscono la parte negoziale e di perfezionamaedgt accordi di ristrutturazione o rinegoziazione;

- per le posizioni di maggior peso, successivamehte delibera di passaggio a incaglio da parte
dell'organo competente, gestiscono le attivitatietaal perfezionamento di accordi di rientro, naess
in mora e, in caso di esito negativo di quest'udtime cura il passaggio a sofferenza;

- forniscono istruzioni in merito alla eventuale reaalei fidi;

- forniscono istruzioni in merito alla eventuale estbne dei rapporti;

- effettuano una periodica verifica della congruig@lidlaccantonamenti effettuati;

- curano tutte le fasi inerenti il recupero delle ip@ni passate a sofferenza, determinando le
necessarie rettifiche di valore.

| criteri di valutazione per le attivita finanziardeteriorate si rifanno alla Policy di GestioneGiedito

Problematico emanata dalla Capogruppo Veneto Bana@cepita negli anni passati da Banca

Intermobiliare, oltre ai successivi aggiornameht ianno interessato I'esercizio 2016.

Detti criteri prevedono:

a. per lesofferenzevalutazioni analitiche;

b. per leinadempienze probabili — incagli e concessioni detate, valutazioni analitiche sulle
posizioni superiori a €/Migl. 150, forfettarie gerporti inferiori;

c. per leinadempienze probabili - crediti ristrutturatvalutazioni analitiche, ricomprendendo nelle
svalutazioni I'onere attualizzato riveniente dalkatuale rinegoziazione del tasso a condizioni
inferiori al tasso contrattuale originario;

d. per le esposizione scaduta e deterioradano svalutati forfetariamente applicando percédintua
determinate su basi storico/statistiche.

Si precisa inoltre che, con riferimento alle receatisposizioni EBA in materia, le disposizioni
normative interne hanno introdotto la definizionendisure di “forbearance”, distinguendo le due
principali categorie di “forborne performing” e ‘fworne non performing”. Le stesse disposizioni
enunciano le caratteristiche per le quali nel cdsdnuova concessione”, in considerazione della
difficolta finanziaria del cliente, la stessa possaere intesa come misura di forbearance.

Le disposizioni definiscono inoltre i tempi limitdi permanenza nello status di “forborne” delle
posizioni oggetto di misure di tolleranza, in réae alla tipologia di classificazione. Contestuaire
all'introduzione della nuova disciplina in mateda“forborne measures”, sono state altresi reaizza
una serie di implementazioni informatiche attrawetse quali, mediante i sistemi applicativi di
concessione e gestione del credito, & possibileparaple posizioni oggetto di specifiche misure di
forbearance. Per la quantificazione dell’esposeidai crediti forborne si fa rimando a quanto rigtur
nelle seguenti informazioni di natura quantitati8azione A “Qualita del credito”.

La gestione di detti crediti e ispirata al rispettel principio dei costi-benefici e, in quest ottisi
privilegiano soluzioni stragiudiziali con pagamerdi breve rispetto alle azioni giudiziali in
considerazione del loro costo e della loro durtaogni caso, € assicurata una notevole celerita di
ricorso all'azione legale laddove i beni aggredippaiano sufficienti al recupero integrale o ditp
significativa del credito. Di norma, si utilizzarstudi legali esterni sui quali si concentrano la
maggioranza dell’attivita ordinaria di recupero.

La valutazione dei crediti non performing e aggaendurante tutte le fasi di gestione del recupleto
credito a seconda dei mutamenti in fatto ed inttdire comunque almeno trimestralmente. Almeno
trimestralmente vengono aggiornate anche le pavisiulle cause passive diverse dal recupero credit
(revocatorie, cause in tema di servizi di investitoe contestazioni su pagamento assegni, ecc...).
Vengono, quindi, redatti dei report mensili e/oniistrali con cui si rendiconta all’Alta Direzionelld
Capogruppo ed al Direttore Generale. Queste infoiona vengono anche portate a conoscenza del
Consiglio di Amministrazione, per le eventuali delie di competenza, e del Collegio Sindacale.
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Per quanto concerne, infine, i fattori che deteaminla rimessa in bonis di posizioni ad inademgenz
probabile non ci sono regole predefinite, ma quastéene caso per caso, previa valutazione dek veni

meno delle condizioni che hanno generato il det@mento stesso, il tutto con apposita delibera da
parte di soggetto a cio facoltizzato.

Nell’esercizio 2016, Banca Intermobiliare non haitto nel bilancio “crediti deteriorati acquisiti.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

A. QUALITA DEL CREDITO

A.l
territoriale

Esposizioni creditizie deteriorate e in rgonsistenze, rettifiche di valore, dinamicafriiszione economica e

A.1.1 Distribuzione delle attivita finanziarie per podgfi di appartenenza e per qualita creditizia (vialobilancio)

Inadempienze Esposizioni|  Esposizioni Attivita non

Portafogli/qualita Sofferenze PIel scadute | scadute non . Totale
probabili - . deteriorate
deteriorate | deteriorate

1. Attivita finanziarie disponibili per la vendita - - - - 777.024 777.024
2. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - - - - - -
3. Crediti verso banche - - - - 371.245 371.245
4. Crediti verso clientela 159.934 129.653 6.186 17.075 530.237| 843.085
5. Attivita finanziarie valutate al fair value - - - - - -
6. Attivita finanziare in corso di dismissione - - - - 47.587 47.587
Totale 2016 159.934 129.653 6.186 17.075 1.726.093 2.038.941
Totale 2015 174.804 140.978 23.085 70.578 2.050.859 2.460.304

Dettaglio delle esposizioni scadute non deteriorate
Il principio contabile IFRS 7 prevede che, per ogtiivita finanziaria che non abbia subito una
riduzione di valore, debba essere fornita un’antdamlello scaduto che si verifica allorché la
controparte non adempia al pagamento dell’attaiidscadenze contrattualmente dovute.
Sulla base della definizione di esposizioni scadutevista dal citato principio € stata fornita aull
soprariportata tabella un’analisi di anzianita elebkposizioni in relazione alle quali il clientennioa

adempiuto al pagamento della somma dovuta nei tetopirattualmente previsti. In aggiunta,
I'ammontare indicato nella tabella fa riferimentibesposizione complessiva, a prescindere cioéadell
rata scaduta, che generalmente rappresenta uremposignificativa del credito.

Esposizione scadute non deteriorate
Esposizioni nett§ Esposizioni nette
non deteriorate|  non scadute fino a da_o!tre 3 da oltre 6 mes Oltre
. mesi finoa 6| .
3 mesi : fino a 1 anno 1 anno
mesi

Crediti verso banche 371.245 - X X X X
Crediti verso la clientela 547.312 530.237 12.090 3.775 1.209 433
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A.1.2 Distribuzione delle esposizioni creditizie per pdogli di appartenenza e per qualita credit{zétori lordi e netti)

Attivita g
Attivita non @
Portafogli/qualita deteriorate deteriorate o @
() () () = [ 2 Cc
5 @2 | 5 5 22 | s g8
N 59 N g N 28 N g C
o D £ 5 o5 o2 %5 o5 o
O o s 0 o & O o E & o = (o
- | &g | @ 27 | 88 | & 3
L o L L r o w -~
A. Gruppo bancario
1. Attivita finanziarie disponibili per la vendita - - - 777.024 - 777.024 777.024
2. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - - - - - - -
3. Crediti verso banche - - - 371.245 - 371.245  371.245
4. Crediti verso clientela 631.014(335.241) 295.773] 550.503 (3.191)| 547.312) 843.085
5. Attivita finanziarie valutate al fair value - - - - - -
6. Attivita finanziare in corso di dismissione - - - 47.587 - 47.587 47.587
Totale 2016 631.014] (335.241) 295.773 1.746.359 (3.191)| 1.743.168 2.038.941
Totale 2015 579.789 (240.922) 338.867| 2.128.165 (6.728)| 2.121.437 2.460.304
Attivita di evidente
Portafogli/qualita scarsa qualita creditizia Altre Attivita
Minusvalenze | Esposizione in Esposizione
cumulate bilancio Netta
1. Attivita finanziarie detenute per la negoziagon - - 97.833
2. Derivati di copertura - - 1.327
Totale 2016 - - 99.160
Totale 2015 - 96 194.862

“Concordato preventivo in bianco” e “concordato concontinuita aziendale”

Con lettera del 10 febbraio 2014 Banca d'ltaliarithiesto di fornire un’informativa adeguata alle
dimensioni e all’evoluzione delle esposizioni oggedi “concordato in bianco” e “concordato con
continuita aziendale” che devono essere clasgfical’ambito delle attivita deteriorate.

In particolare, il debitore puo proporre il ricorger il “concordato preventivo in biaricoorredando la
domanda con i soli bilanci relativi agli ultimi tresercizi e I'’elenco nominativo dei creditori,
riservandosi di presentare successivamente la st@pib piano e l'ulteriore documentazione prevyista
entro un termine fissato dal giudice compresoessanta e centoventi giorni (in presenza di gioatif
motivi, il termine pud essere prorogato di ultarieessanta giorni). Entro tale termine il debitbee
anche la possibilita di chiedere al giudice I'ongzlali un accordo di ristrutturazione dei debiti.
Dall’altro lato l'istituto del “concordato con cantita aziendale” consente ai debitori in staterii di
presentare un piano concordatario che preveda wfia deguenti tre ipotesi: (i) prosecuzione
dell'attivita d'impresa da parte del debitore medws (i) cessione dell’azienda in esercizio, (iii)
conferimento dell'azienda in una o piu societah&ndi nuova costituzione.

Le modifiche (Legge 134/2012 di conversione del.08B/2012 - c.d. “Decreto Sviluppo” - e Legge
98/2013 di conversione del D.L. 69/2013) sono stateodotte con I'obiettivo di promuovere
I'emersione anticipata della difficolta di adempimte dell’imprenditore e di favorire la prosecuzione
dell'attivitd d’impresa in presenza di determinatsupposti.

Con riferimento alla situazione di Banca Intermialoéd, si specifica che al 31 dicembre 2016 nel
portafoglio crediti verso clientela risultano espsii lorde per “concordato preventivo in biano®”
“concordato con continuita aziendale” per complas€/MIn. 5,8 (€/MIn. 5,8 al 31.12.2015),
classificati tra le inadempienze probabili.
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A.1.3 Gruppo bancario - Esposizioni creditizie per casdaori bilancio verso banche: valori lordi, nedti
fasce di scaduto

Esposizione lorda
Attivita deteriorate
G 251 %o o - - N
Tipologie esposizioni/valori g E % E g % . Rd?:/tg:grrf d?sg;I;?:%i Esposizione
i g © g o | o | Inbonis| ghecifiche | portafoglio Netta
e |Sg|ss| &
L o) = a = @]
A. ESPOSIZIONI PER CASSA
a) Sofferenze - - - - X - - -
- di cui: esposizioni oggetto di concessigni - - - - X - - -
b) Inadempienze probabili - - - - X - - -
- di cui: esposizioni oggetto di concessigni - - - - X - - -
¢) Esposizioni scadute deteriorate - - - - X - - -
- di cui: esposizioni oggetto di concessigni - - - - X - - -
d) Esposizioni scadute non deteriorate X X X X - - - -
- di cui: esposizioni oggetto di concessigni X X X X - - - -
e) Altre esposizioni non deteriorate X X X x| 599.407 - - 599.407
- di cui esposizioni oggetto di concessiani X X X X - - - -
TOTALE A - - - - | 599.407| - - 599.407|
B. ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO
a) Deteriorate 3 - - - - - -
b) Non Deteriorate X X x| 62.385 - - 62.385
TOTALE B - - - -| 62.385 - - 62.385
TOTALE A+B - - - -| 661.792 - - 661.792

A.1.4 Gruppo bancario: Esposizioni creditizie per cassesw banche: dinamica delle esposizioni deteriorate
lorde

Non applicabile.

A.1.4 Gruppo bancario: Esposizioniedditizie per cassa verso banche: dinamica dell@sé€pni oggetto ¢
bis concessioni lorde distinte per qualita creditizia

Non applicabile

A.1.5 Gruppo bancario: Esposizioni creditizie per cagsawbanche: delle rettifiche di valore complessive

Non applicabile.
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A.1.6 Gruppo bancario: Esposizioni creditizie per casdaogi bilancio verso clientela: valori lordi,
netti e fasce di scaduto

Esposizione lorda
Attivita deteriorate
i o7 | ©2 o Rettifiche | Rettifiche .
Tipologie esposizioni/valori g 5) E g % % In di valore | divalore di Esp’)\loestlgone
‘:’5 flj &g flj : : bonis specifiche | portafoglio
g | S8 |52 =
L a) = o) =
A. ESPOSIZIONI PER CASSA
a) Sofferenze 468| 8.255| 437.347| x| (286.136) - 159.934
- di cui: esposizioni oggetto di concessigni - 464| 6.129| 91.414 X (69.423) - 28.584
b) Inadempienze probabili 57.595 12.118| 25.243] 82.543 X (47.846) - 129.653
- di cui: esposizioni oggetto di concessigni  37b. 627| 8.435| 36.630 X (18.803) - 54.264
c¢) Esposizioni scadute deteriorate 2.259 2.933| 2.255 - X (1.261) - 6.186
- di cui: esposizioni oggetto di concessigni - - - - X - - -
d) Esposizioni scadute non deteriorate X X X X 17.185 - (110) 17.075
- di cui: esposizioni oggetto di concessigni X X X X 889 - (4) 885
e) Altre espaosizioni non deteriorate X X X x| 1.226.455 - (3.081) 1.223.374
- di cui esposizioni oggetto di concessigni X X X X 28.186 - (217) 27.969
TOTALE A | 59.854] 15.519| 35.753] 519.890] 1.243.640 (335.243) (3.191) 1.536.222
B. ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO
a) Deteriorate 4.33L - - - X (29) X 4.302
b) Non Deteriorate - - - 58.597 - (462) 58.135
TOTALE B 4.331 - - - 58.597 (29) (462) 62.437
TOTALE A+B | 64.185| 15.519| 35.753] 519.890| 1.302.237 (335.272) (3.653) 1.598.659

L'importo delle esposizioni oggetto di concessideteriorate, che nel “cure period” non presentano
scaduti ricompresi nella fascia di scaduto “Fir® raesi”, sono pari al 31.12.2016 ad un valore latdo
€/Migl. 22.191 e ad un valore netto di €/Migl. 171%9al 31.12.2015 valore lordo di €/Migl. 50.690 e
valore netto di €/Migl. 44.848) di cui inadempienmebabili per le categorie:
- incagli e ristrutturate per un valore lordo pari€/Migl. 10.887 e valore netto €/Migl 9.420 (al
31.12.2015 valore lordo di €/Migl. 22.694 e valaetto €/Migl. 18.478);
- concessioni deteriorate per un valore lordo aaiMigl. 11.304.e un valore netto di €/Migl. 8.4@il

31.12.2015 valore lordo di €/Migl. 27.996 e valasdto €/Migl. 26.369).

Crediti in sofferenza nei confronti di debitori as®ggettati a procedura concorsuali

La Circolare Banca d'ltalia n. 272 del 30 luglio030(IV aggiornamento al 18 dicembre 2012) prevede
la facolta di procedere alla cancellazione dallatabilita dei crediti in sofferenza per la quotatealel
loro ammontare ritenuta irrecuperabile. La norntataiconsidera tra gli eventi estintivi di un ctedi
anche la decisione assunta dai competenti orgaemdeli che, con specifica delibera, abbiano preso
definitivamente atto dell'irrecuperabilita dellatabta o di quota parte di un credito oppure abbian
rinunciato agli atti di recupero per motivi di c@mienza economica. Banca Intermobiliare non si é
avvalsa di tale facolta nel corso del 2016, cosieaei precedenti esercizi.
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A.1.7 Gruppo bancario - Esposizioni creditizie per cagsao clientela: dinamica delle esposizioni detetlorde

Causali/Categorie Sofferenze In?)cigtr]; rgﬁ:inze scaﬁ?t)eosc’;gg]ilorat L
A. Esposizione lorda iniziale 378.879 174.067 26.843
- di cui: esposizioni cedute non cancellate - - -
B. Variazioni in aumento 71.897 130.309 39.550
B.1 ingressi da esposizioni creditizie in bonis - 69.541 39.152
B.2 trasferimenti da altre categorie di esposizi®teriorate 69.644 55.828 -
B.3 altre variazioni in aumento 2.253 4.940 398
C. Variazioni in diminuzione (4.706) (126.877) (58.946)
C.1 uscite verso esposizioni creditizie in bonis (38) (14.882) (2.475)
C.2 cancellazioni (103) - -
C.3 incassi (4.565) (42.358) (636)
C.4 realizzi per cessioni - - -
C.5. perdite da cessione - - -
C.6 trasferimenti ad altre categorie di esposizitateriorate - (69.637) (55.835)
C.7 altre variazioni in diminuzione - - -
D. Esposizione lorda finale 446.070 177.499 7.447
- di cui: esposizioni cedute non cancellate - - -

A.1.7 Gruppo bancario - Esposizioni creditizie per cagsso clientela: dinamica delle esposizioni oggéito
bis concessioni lorde distinte per qualita creditizia

Non applicabile. La dinamica delle “esposizioni etig di concessioni” & resa obbligatoria solo a
partire dal 31 dicembre 2016.
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A.1.8 Gruppo bancario - Esposizioni creditizie per caggao clientela: dinamica delle rettifiche di val@omplessive

. . Inadempienze Esposizioni
Causali/Categorie Sofferenze - scadute
probabili deteriorate
A. Rettifiche complessive iniziali 204.074 33.090 3.758
- di cui: esposizioni cedute non cancellate - -
B. Variazioni in aumento 86.823 42.344 5.753
B.1. rettifiche di valore 65.633 34.680 5.753
B.2. perdite da cessione - - -
B.3. trasferimenti da altre categorie di esposizdeteriorate 21.19 7.315 -
B.4. altre variazioni in aumento - 349 -
C. Variazioni in diminuzione (4.761) (27.588) (8.250)
C.1. riprese di valore da valutazione (4.693) - -
C.2. riprese di valore da incasso - (5.396) (280)
C.3. utili da cessione - - -
C.4. cancellazioni (65) - -
C.5. trasferimenti ad altre categorie di esposizitateriorate - (21.190) (7.666)
C.6. altre variazioni in diminuzione 3) (1.002) (304)
D. Rettifiche complessive finali 286.136 47.846 1.261
- di cui: esposizioni cedute non cancellate - -

A.2 Classificazione delle esposizioni in base ai ratirggterni e interni

Banca Intermobiliare, ai fini della determinaziched Capitale Interno per il rischio di credito,liaza

la metodologia standardizzata (metodo integralegvipta per la determinazione dei requisiti di
vigilanza a fronte del rischio di credito. La mettmbia standardizzata prevede la suddivisione delle
esposizioni in diverse classi (portafogli) secotaoatura della controparte, ovvero delle caratietie
tecniche del rapporto o delle modalita di svolgitoedi quest'ultimo e l'applicazione a ciascun
portafoglio di coefficienti di ponderazione divdisiti.

In particolare Banca Intermobiliare ai fini dell@etdrminazione dei fattori di ponderazione delle
esposizioni utilizza le seguenti valutazioni delriteecreditizio rilasciate dalle Agenzie specialirz
come da Comunicazione ECA/ECAI prescelte ai seaadCircolare n. 263 (Tit. Il, Cap. 1, Parte
Prima, Sezione I, par. 2.1):

Portafogli Eca/Ecai Caratteristiche
del rating
DBRS Ratings
Esposizione vs Amministrazioni centrali e banchetregi Limited Unsolicited
Esposizioni vs banche multilaterali di sviluppo Migts Solicited
Esposizioni vs imprese ed altri soggetti Moody's Solicited
Esposizioni vs organismi di investimento collettiel risparmio (OIC) Moody's Solicited
Portafogli Eca/Ecai
Standard & Poor’s
Posizioni vs le cartolarizzazioni aventi un ratmbreve termine Moody'’s — Fitch
Standard & Poor’s
Posizioni vs le cartolarizzazioni diverse da queilenti un rating a breve termine Moody'’s - Fitch

Per tutte le altre esposizioni non ricomprese neldssi regolamentari di cui sopra, si fa invece
riferimento ai diversi fattori di ponderazione pisv dalla normativa stessa per la metodologia

standardizzata.

235




BANCA INTERMOBILIARE
8'& DI INVESTIMENTI E GESTIONI

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2016

A.2.1 Gruppo bancario - Distribuzione delle esposiziomditizie per cassa e “fuori bilancio” per
classi di rating esterni

Esposizioni Classi di rating esterni _ ?zt?ﬁg T;S?Ge
AAA/AA- A+/A- BBB+/BBB- | BB+/BB- | B+/B- B-
A. Esposizioni per cassa 16.106 4.988 662.822 36.537 4.988 46| 1.455.456 2.180.943
B. Derivati - - - - - - 26.918 26.918
B.1 Derivati finanziari - - - - - 21.402 21.402
B.2 Derivati creditizi E - - - - - 5.516 5.516
C. Garanzie rilasciate - - - - - - 18.205 18.205
D. Impegni a erogare fondi - - - - - - 30.360 30.360
E. Altre 10 823 33.289 11.054 374 - 3.789 49.339
Totale 16.116 5.811 696.111 47.591 5.362 46| 1.534.728 2.305.765
Esposizioni Classi di rating esterni _ ?aet?rfg T;éi':
AAA/AA- A+IA- BBB+/BBB- | BB+/BB- B+/B- B-
A. Esposizioni per cassa 18.827 4.584 944.505| 45.566| 22.881 147| 1.689.095 2.725.605
B. Derivati 28.622 28.622
B.1 Derivati finanziari - - - - - 17.389 17.389
B.2 Derivati creditizi 1 - - - - - 11.233 11.233
C. Garanzie rilasciate - - - - - - 32.140 32.140
D. Impegni a erogare fondi - - - - - - 68.903 68.903
E. Altre - 555 23.108 6.441 - - 1.902 32.006
Totale 18.827 5.139 967.613 52.007| 22.881 147] 1.849.284] 2.887.276

A.2.2 Distribuzione delle esposizioni per cassa e “flodeincio” per classi di rating interni

In materia di rating interni si segnala che, évattpresso la Banca un sistema interno finalizzato
all'assegnazione del rating creditizio alla clidateNon essendo tuttavia disponibile una base atati
sufficiente profondita storica, si ritiene pref@ibnon rappresentare una distribuzione delle eézioos
non ancora definitiva.
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A.3

Distribuzione delle esposizioni creditizie garanti per tipologia di garanzia

A.3.1 Gruppo bancario - Esposizioni creditizie verso lengarantite

- . . Totale
,9:_5 5 _ - Garanzie personali (2) 2016
aranzie reali . —
% Derivati §u c.redl_tl Crediti di firma @D)+(2)
N o Altri derivati @
2 g o s |2 =8 |2 _
N = B
g | s2|8¢ 5. |>|85/2|2|3|85(5 2| &
@ B0 | © = o= pzd © 2 < S < 2 < 3
¢ |og (LN 2 |88 |~|2E|=|E|8|2El=|2] 8
3 |ES(BE F |g |©|585|a8|c|58|6|8]| 3
> = |EF < s |=| |28 |g| |=
E O} < O |<
1. Esposizioni creditizie per
cassa garantite: 12.269 - -|12.151 - - - - - - -l -] - - 12.151
1.1. totalmente garantite | 12.269 - -|12.151 - - - - - - o I - 12.151
- di cui deteriorate
1.2. parzialmente garantite - - - - - - - - - - o I - -
- di cui deteriorate - - - - -l - -l - - - -l - - - -
2. Esposizioni creditizie
"fuori bilancio" garantite:
2.1. totalmente garantite - - - - - - - - - - o I - -
- di cui deteriorate - - - - -l - -l -] - - o I - -
2.2. parzialmente garantite - - - - - - - - - - o I - -
- di cui deteriorate - - - - -l - -l - - - - - - - -
A.3.2 Gruppo bancario - Esposizioni creditizie versortiéa garantite
Garanzie personali (2) Tzoézilg
© Garanzie reali (1) L .
2 Derivati su crediti Crediti di firma 1)+(2)
S Altri derivati
c 2 o — —
o S c ® S |8 S |8
AN 2 E N S | B 25 |8 =
g 8 |leg - - |zl°g S| |2k 3S|2 )
@ ' L N ° 88 | S|eg 22| 8leg 28 g
= fB& £ o |OEQE|8|2|E0 E| S o
g g S e o e o |5 R o0 =
T €5 < E < = S
S E < 3 |2 3 |2
1. Esposizioni creditizie pe
cassa garantite: 769.720) 437.843 186.445 31.835 -| -| -| -| -| -| -| - 58.944| 715.067
1.1. totalmente garantite 653.425 397.343 -| 160.996| 26.219| -| -| -| -| -| -| -| - 54.448| 639.006
- di cui deteriorate 223.983 194.894 - 6.206| 1.606| -| -| -| -| -| -| -| - 21.246| 223.952
1.2. parzialmente garantite 116.295] 40.500, -| 25.449] 5.616| -| -| -| -| -| -| -| - 4.496 76.061
- di cui deteriorate 44,955 16.061| - 9.204 97 -| -| -| -| -| -| -| - 4.496 29.858
2. Esposizioni creditizie
"fuori bilancio" garantite: 18.867 300| - 9.344| 1475 -| -| -| -| -| -| -| - 7.478 18.597
2.1. totalmente garantite 13.429 -l - 7.753| 1469 -| -| -| -| -| -| -| - 4.207 13.429
- di cui deteriorate 541 -1 - - == - - - - - -] - 541 541
2.2. parzialmente garantite 5.438 300| - 1.591 6 - - -| -| -| -| -| - 3.271 5.168
- di cui deteriorate 3.271 -l - - e e e e e 3.271 3.271
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B. DISTRIBUZIONE E CONCENTRAZIONE DELLE ESPOSIZIONI

CREDITIZIE

B.1  Gruppo bancario - Distribuzione settoriale dellgposszioni creditizie per cassa e “fuori
bilancio” verso clientela (valori di bilancio)

Governi Altri enti pubblici Societa finanziarie
ol < <
g o g5 5 o 25 g g g °
F H : e o () o .= < K} [ o .= e = o = =
Esposizioni/Controparti o S g S 3 o S 5 S 3 o g 5 g 3
o Q= L © o Q= L © o Q= L ©
N S 3 S5 N R S5 N S 3 S5
2 £g £8 2 £ | £2 2 £% | £2
& I3 [l F 5] RS 73 I3 T
w @ @ W a4 a4 w @ @
A. Esposizioni per cassa
A.l Sofferenze - - x - - X 4299| 15125 X
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni - X - - X 391 11.901 X
A.2 Inadempienze probabili - X - - X1 10.770 2.562 X
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni - X - - X - - X
A.3 Esposizioni scadute deteriorate - X - - X - - X
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni - X - - X - - X
A.4 Altre esposizioni 597.325| B - . 91.050 X 639
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni B - ) 1 X -
TOTALE A 597.325] - B - - “| 106.119 17.687 639
B. Esposizioni “fuori bilancio”
B.1 Sofferenze - - - - X - -
B.2 Inadempienze probabili - - - - -
B.3 Altre attivita deteriorate - - - - -
B.4 Altre esposizioni 1.58 X B - X ) 4.221 X 10
TOTALE B 1.582 - - - - X 4221 - 10
Totale 2016 598.907 - - - - X| 110.340 17.687 649
Totale 2015 849.923] - - 100 - 166.956 14.479 1.226
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Societa di assicurazione Imprese non finanziarie tri sdggetti
. _ 08 | so | Bz || fO|glog
Esposizioni/Controparti % %é Eg % §§ %g % %é E%’
5 S8 | 2% B $8 | &% 3 S8 | 8%
S 20 2 S =5 2 S £5 2
@ 4 x ° @ 4 x© & 2 x °
A. Esposizioni per cassa
Al Sofferenze - - - 133.497| 228.959 - 22.138 42.051 -
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni - - - 26.409 55.911 - 1.784 1.611 -
A.2 Inadempienze probabili - - - 78.040 31.101 - 40.843 14.183 -
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni - - - 32.312 12.690 - 21.952 6.113 -
A.3 Esposizioni scadute deteriorate - - - 4.597 981 - 1.589 280 -
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni - - - - - - - - -
A.4 Altre esposizioni - - - 259.147 - 1.946| 292.927 - 606
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni - - - 23.620 - 153 5.233 - 68
TOTALE A - - - 475.281] 261.041 1.946 357.497 56.515 606
B. Esposizioni “fuori bilancio”
B.1 Sofferenze - - - - - - - -
B.2 Inadempienze probabili - - - 4.272 28 - 31 1 -
B.3 Altre attivita deteriorate - - - - - - - -
B.4 Altre esposizioni - - 18.651 - 202 33.681 - 250
TOTALE B - - - 22.923 28 202 33.711 1 250
Totale 2016 - - - 498.204| 261.069 2.148| 391.208| 56.516 856
Totale 2015 - - - 719.817] 189.404 4.551| 552.898 37.272 1.205
B.2 Gruppo bancario - Distribuzione territoriale debsposizioni creditizieper cassa e “fuc
bilancio” verso clientela (valori di bilancio)
Esposizioni/Aree geografiche ITALIA A"ETSF'ES'SEF' AMERICA ASIA REASOT,\CI’D%EL
8 L 8 o 8 L g o g o
e 3 e 2 e 3 2 2 2 2
o Z'? o a7 o a7, o 27 o 23
S o8 S o9 S oo IS o9 IS o9
N c o N c o N c o N =" N ="
) o £ 7 C £ ) C £ 7] C £ o c E
4 £ 3 S | £3 S | £3 g | £35 g | £35
i 3 i 3 i 3 d 3 d 3
@ o4 @ o4 o4
A. Esposizioni per cassa

A.1 Sofferenze 159.516 285.855 418 244 - 37 - - - -

A.2 Inadempienze probabili 129.6b3 47.846 - - - - - - -

A.3 Esposizioni scadute deteriorate 133 1.252 53 9 - - - - - -

A.4 Altre esposizioni 1.225.824 3.184 5.006 4 9.188 2 413 1 18 -
TOTALE 1.521.126  338.137 5477 257 9.188 39 413 18 -

B. Esposizioni “fuori bilancio”

B.1 Sofferenze F - - - - - - - - -

B.2 Inadempienze probabili 4.302 29 - - - - - - - -

B.3 Esposizioni scadute deteriorate - - - - - - - - - -

B.4 Altre esposizioni 56.690 436 1.228 26 14 - - - 203 -
TOTALE 60.992 465 1.228 26 14 - - - 203 -
TOTALE 2016 1.582.118 338.602 6.705 283 9.202 39 413 1 221 -
TOTALE 2015 2.234.087 247.839| 28.764 264 24.673 37 - - 2.080 -
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B.3 Gruppo bancario - Distribuzione territoriale debsposizioni creditizieper cassa e “fuc
bilancio” verso banche (valori di bilancio)

ALTRI PAESI RESTO DEL
Esposizioni/Aree geografiche ITALIA EUROPEI AMERICA ASIA MONDO
g |5 2| g8 |5 2 g s 212 |5 S| 2 |s £
Ra|208| Rag|20d Roled| So(led| Sc(le3d
g |82 gg|Lgel 2E|ESL| g |SSl| g |LESQ
Qc|ECZ Qc|ESTZ S c |ECZ Qc|ETZ Qc|ECZ
o B> E Q 2> E Q 2> E Q 2> E Q s> g
0 Q S 0 Q S 7 O S 0 Q S 0 O S
Ll 4 o ] 4 o w [a g o ] [a g o ] [a g o
A. Esposizioni per cassa
A.1 Sofferenze 3 - - - - - - - - -
A.2 Inadempienze probabili - - - - - - - - - -
A.3 Esposizioni scadute
deteriorate - - - - - - - - -
A.4 Altre esposizioni 546.424 - | 52.875 - 45 - - - 63 -
TOTALE 546.424 - | 52.875 - 45 - - - 63 -
B. Esposizioni “fuori bilancio”
B.1 Sofferenze - - - - - - - - - -
B.2 Inadempienze probabili - - - - - - - - - -
B.3 Altre attivita deteriorate - - - - - - - - - -
B.4 Altre esposizioni 51.063 - | 11.226 - - - - - 96 -
TOTALE 51.063 - | 11.226 - - - - - 96 -
TOTALE 2016 597.487| - | 64.101 - 45 - - - 191 -
TOTALE 2015 428.769 - | 90.127 - 149 - - - 94 -

B.4  Grandirischi (Secondo la normativa di vigilapz

A seguito dell'acquisizione di Banca Intermobiliate parte di Veneto Banca sono venuti meno gli
obblighi di redazione e comunicazione a Banca liltdel patrimonio di vigilanza consolidato e di
conseguenza della determinazione dei grandi rsmigolidati.

| valori consolidati del patrimonio di vigilanzadei coefficienti patrimoniali di vigilanza stimaal
31.12.2016 sono riportati nella Parte F — Seziotiegatrimonio e i coefficienti di vigilanza banda” a
titolo informativo e sono predisposti su base vtdaa.

I grandi rischi individuali di Banca Intermobilias®no stati regolarmente forniti nella Parte E z. e
“Rischio di credito” — B4 “Grandi rischi” della n@tintegrativa al bilancio d'impresa al 31.12.2016.

C. OPERAZIONI DI CARTOLARIZZAZIONE E DI CESSIONE DE LLE ATTIVITA

Non applicabile.

D. INFORMAZIONI SULLE ENTITA STRUTTURATE (DIVERSE DALL E SOCIETA
PER LA CARTOLARIZZAZIONE)

Non applicabile.
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E. OPERAZIONI DI CESSIONE

A. Attivita finanziarie cedute e non cancellateemnalmente

Informazioni di natura qualitativa

L'operativita e riferibile prevalentemente all'iito di titoli in portafoglio per operazioni di pro
contro termine a breve e medio lungo termine otjpoe#oli.

Informazioni di natura quantitativa

E.1  Gruppo bancario - Attivita finanziarie cedutnrcancellate: valore di bilancio e valore

intero
Attivita Attivita Attivita Attivita
Forme finanziarie finanziarie finanziarie finanziarie Crediti v/banchel Crediti Totale
tecniche/Portafoglio | detenute per la| valutate al| disponibili per la| detenute fino allg v/clientela
negoziazione | fair value vendita scadenza

A B|C/IA|B|C| A |[B|C| A [B|C| A B|IC| A |B]|C 2016 2015

A. Attivita per cassa
1. Titoli di debito 8.337| -| -| -| -| -| 403.857] -| - - - - - - -l - -| 412.194| 596.922
2. Titoli di capitale R N S I I -l -] - ) R B . B - -
3. O0.IL.C.R. B S N I - -] - A . I N - N
4. Finanziamenti -1 - - - -] - - -] - N I I N - R
B. Strumenti derivati D Y R - - [ R [ R R .

TOTALE 2016 8337 -| -| -| -| -]403.857 -| - -l -] - -l -] - -1 -] -] 412.194 X
di cui deteriorate R -l -] - -l -] - -l -] - -l -] - - X
TOTALE 2015 51.188| -| -| -| -| -|545.735 -| - -l -] - -l -] - -l -] - x| 596.922
di cui deteriorate - - - - -] - -l - - -l - - -1 - - -l - - X -
Legenda:

A = attivita finanziarie cedute rilevate per intéwalore di bilancio)
B = attivita finanziarie cedute rilevate parzialrtee(valore di bilancio)
C = attivita finanziarie cedute rilevate parzialigetintero valore)

Al 31 dicembre 2016, le operazioni di trasferimentee non hanno comportato la cancellazione dal
bilancio delle sottostanti attivita finanziarie sorappresentate da operazioni di pronti contro itegm
passive. Per le operazioni passive di pronti cotérmine, la mancata “derecognition” del titolo,
oggetto di cessione a pronti, deriva dal fatto eh®anca trattiene sostanzialmente tutti i risahii e
benefici connessi al titolo, avendo I'obbligo diacquistarlo a termine ad un prezzo stabilito
contrattualmente. | titoli oggetto di trasferimergontinuano pertanto a trovare rappresentazione nei
portafogli contabili di appartenenza; il corrispaitdella cessione viene rilevato tra i debiti wete
banche o verso la clientela, in funzione dellalogia di controparte.
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E.2
valore di bilancio

Gruppo bancario - Passivita finanziarie a fodi attivita finanziarie cedute non cancealat

Attivita Attivita Attivita Attivita
finanziarie | finanziari | finanziarie| finanziarie Crediti Crediti Totale
Passivita/Portafoglio attivita detenute per e valutate| disponibili | detenute .
. . v/banche| viclientela| 2016
la al fair per la fino alla
negoziazione value vendita | scadenza

1. Debiti verso clientela

a) a fronte di attivita rilevate per intero 857 - - - - - 857

b) a fronte di attivita rilevate
parzialmente - - - - - - -
2. Debiti verso banche

a) a fronte di attivita rilevate per intero 7.342 - 367.238 - - -| 374.580

b) a fronte di attivita rilevate
parzialmente - - - - - - -
3. Titoli in circolazione - - - - - -

a) a fronte di attivita rilevate per intero - - - - - -

b) a fronte di attivita rilevate
parzialmente - - - - - -
TOTALE 2016 8.199 - 367.238 - - -| 375.437
TOTALE 2015 50.707 - 519.260 - - -| 569.967

Nella presente tabella figurano le passivita igetita i “debiti verso clientela” o i “debiti verdmanche”
in relazione ai trasferimenti delle attivita fingarze che non hanno comportato la cancellazione
integrale dal bilancio, come rappresentato in callzeprecedente tabella E.1.

E.3  Operazioni di cessione con passivita avendisey esclusivamente sulle attivita cedute: fain@al
Non applicabile
B. Attivitd finanziarie cedute e cancellate intdgrante con rilevazione del continuo

coinvolgimento

Non applicabile

F. GRUPPO BANCARIO - MODELLI DELLA MISURAZIONE DEL

CREDITO

RISCHIO DI

Si rimanda alle informazioni di natura qualitatiseel rischio di credito (2.2 Sistema di gestione,
misurazione e controllo).
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1.2 - GRUPPO BANCARIO - RISCHIO DI MERCATO

ASPETTI GENERALI

Il modello di governancedefinito a presidio del processo di gestione e rotint dei rischi di Banca

Intermobiliare e delle sue controllate si fonda:

- sulla separazione tra i processi di gestione eddgssi di controllo del rischjo

- sullo sviluppo dei processi di gestione e contradlel rischio coerentemente con la struttura
gerarchica del Gruppo Veneto Banca e della Bamsadante un processo di deleghe.

II Consiglio di Amministrazione definisce gli oriermenti strategici e ricopre un ruolo direttivo, di

indirizzo e di verifica della conformita della dtwra di governo del rischio; in particolare dedice la

propensione al rischio di mercato individuando hignee di responsabilita e stabilendo specifiitl

operativi.

Il Direttore Generale da attuazione al processgoderno, gestione e controllo del rischio curaniie lo

stesso sia rispondente agli indirizzi strategidinike dal Consiglio di Amministrazione.

Il Comitato Rischi di Gruppo, per tutti i rischiida Banca é esposta, valuta ed eventualmente egpeo

metodologie, le procedure ed il reporting versdtbDirezione, in linea con gli orientamenti stigité

del C.d.A.

La Direzione Centrale Rischi, nellambito della g@se del rischio di mercato, ha le seguenti

responsabilita:

- assicurare la coerenza della normativa interna a@lieategie espresse dal Consiglio di
Amministrazione nell’ambito dell’assunzione dechs

- definire il modello di gestione del rischio di matug;

- proporre la struttura dei limiti operativi e debeglie di sorveglianza a livello banca, sulla base
dell'operativita della Direzione Mercati Finanziardel’andamento del mercato;

- monitorare i limiti operativi giornalieri (ove deékrati dal C.d.A.) e le soglie di sorveglianza nel
rispetto della periodicita stabilita dalle Poligy@&ruppo;

- verificare le proposte di azioni correttive pergestione degli sconfinamenti dei limiti di rischgo
delle soglie di sorveglianza,

- individuare, con la collaborazione della Direzidvlercati Finanziari, il rischio di mercato insitoine
nuovi prodotti finanziari da includere nel portafog

- predisporre la reportistica da indirizzare agli @vigdi governo e alle funzioni operative del Gruppo
Veneto Banca coinvolte nella gestione del rischimeércato con I'evidenza delle eventuali anomalie
riscontrate.

Nell’ambito dei rischi di mercato, giornalmenterne quantificata I'esposizione complessiva in tarm

di Value at Risk(VaR) e monitorata la componente di profitto edjear dei portafogli di trading.
Periodicamente viene poi valutato I'impatto di difinti scenari sui principali fattori di rischio.
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PROCESSO DI PRICING

La direzione Centrale Rischi provvede alla deteamione defair value degli strumenti finanziari e alla

loro classificazione.

La normativa IFRS 13 prevede una gerarchia fd&i value relativa agli strumenti finanziari cosi

articolata:

- livello 1: attivita e passivita finanziarie valutadlle quotazioni presenti in mercati attivi;

- livello 2: attivitd e passivita finanziarie valutatton modelli i cui input siano “osservabili”
direttamente o indirettamente sui mercati;

- livello 3: attivitd e passivita finanziarie valutaton tecniche di pricing in cui gli input utiledz nel
modello di valutazione non sono “osservabili” s@roati.

Il concetto di mercato attivo, per gli IAS, presopp oltre alla disponibilita di prezzi anche il cetto

di mercato “liquido”. Le variabili chiave generalntie prese in considerazione per l'individuazione di

un mercato attivo sono:

- il numero di contributori, scelti in base all'expise sul segmento di mercato considerato,
I'affidabilita, la continua presenza su quel segtogn

- la frequenza di quotazione del prezzo, ovvero iag@gmento periodico del dato quotato;

- la presenza di un prezzo denaro ed un prezzodetter

- il volume di scambi trattati (occorre che tale vokisia consistente al fine di poter considerare i
prezzi che si generano da tali scambi significativi

Il concetto di mercato attivo, per gli IAS/IFRS,epuppone oltre alla disponibilita di prezzi anche i

concetto di mercato “liquido”, indispensabile pdilizzare una quotazione nella valorizzazione degli

strumenti quotati.

Quindi, al fine di definire gli strumenti finanziatome quotati in mercati attivi, sono da valutale

seguenti condizioni:

- presenza di quotazioni pubbliche;

- presenza di quotazioni liquide;

- i prezzi di quotazione si adeguano prontamelfeevariazioni di mercato (devono riflettere quineli

normali transazioni di mercato concluse) tra paoti pari forza contrattuale;

- i prezzi di quotazione sono regolarmente respahibili tramite borse, mediatori, intermediari,

societa del settore, servizi di quotazione od aumtbrizzati.

Allo stato attuale, il Gruppo Veneto Banca consaddeyme mercati attivi i seguenti mercati:

- 1 mercati regolamentati, definiti dal D.lgs. n. 98/e il conseguente Regolamento Consob n.16191

del 29 ottobre 2007 e successive modifiche, adzémoe di eventuali mercati che possono essereitiefin

dalla Direzione Centrale Rischi;

- i sistemi multilaterali di negoziazione, definital D.lgs. n. 58/98, e Delibera della Consob n.1619

del 29 ottobre 2007;

- circuiti elettronici di negoziazione over-the-coemidentificati dai principali information provide

(ad esempio Bloomberg), solo se esistono, per ézipo strumento finanziario, prezzi eseguibili in

acquisto e vendita.

Tuttavia possono esistere situazioni in cui i prgeotati in tali mercati non sono “significatividvvero

non risultano liquidi e rappresentativi del valareui avverrebbero effettivamente normali transazid

mercato. In tali casi, le variabili che, di volta volta, possono essere prese in considerazioné& per

valutazione della “significativitd” dei prezzi sano

- il numero di contributori, scelti in base all'expise sul segmento di mercato considerato,

all'affidabilita, alla continua presenza su quejrsento;

- lafrequenza di quotazione del prezzo, ovverogiagnamento periodico del dato quotato;

- la presenza di un prezzo denaro ed un prezzodgtte

- un volume consistente di scambi trattati al fingpater considerare i prezzi che si generano da tal

scambi significativi.

Qualora non ricorrano le condizioni affinché il wao di uno strumento finanziario possa considerars
attivo, & necessario misurare il fair value di stleimento attraverso il ricorso alle seguenti it di
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valutazione:

- analisi di eventuali prezzi rilevanti espressindercati non attivi;

- utilizzo di modelli di valutazione;

- riferimento al fair value di uno strumento firzéario con le medesime caratteristiche;

- utilizzo di recenti transazioni di mercato, arot® da mercato non attivo, effettuando gli
aggiustamenti che riflettano gli eventuali mutamdetlo scenario di mercato e del rischio creditizi

In generale, se esiste una tecnica di valutazi@meunemente usata dagli operatori di mercato e la
stessa dimostra di fornire stime attendibili dedzai ottenuti in normali transazioni di mercatogspia
tecnica puo essere utilizzata per misurare iMalue di uno strumento finanziario.

Le tecniche di valutazione utilizzate per valutdrdair value devono essere applicate in maniera
uniforme e con continuita nel tempo. Tuttavia, @apuno apportare un cambiamento a una tecnica di
valutazione se cid comporta una valutazione pijpnegentativa del fair value in quelle circostanze
specifiche. Cio potrebbe accadere se, per esesipierifica uno dei seguenti eventi:

- sviluppo di nuovi mercati;

- disponibilita di nuove informazioni;

- sopraggiunta indisponibilita di informazioniligzate in precedenza,;

- miglioramento delle tecniche di valutazione;

- mutamento delle condizioni di mercato.

In riferimento alla valorizzazione dei contrattridati, il fair value € cosi determinato:

- contratti derivati negoziati su mercati regolam#ént assume quale fair value il prezzo di mercato
dell'ultimo giorno di quotazione dell’esercizio;

- contratti derivati over the counter: si assume guair value il market value alla data di riferinben
determinato sulla base dei modelli valutativi ftirprincipalmente da Murex, lo strumento utilizzato
dalla banca ai fini di position keeping, pricingRisk Management. Nel caso in cui non sia
disponibile adeguato modello di valutazione in Muyralcuni derivati possono essere valorizzati
utilizzando strumenti alternativi di pricing (Sugerivatives, Bloomberg, ecc.).

Per ulteriori informazioni sul fair value si fa ramdo anche a quanto illustrato nelle Parte A -tiebé
contabili.

PORTAFOGLIO DI NEGOZIAZIONE E PORTAFOGLIO BANCARIO
Nelllambito della gestione integrata dei rischi el dapitale di Banca Intermobiliare particolare
rilevanza assume la presenza dei rischi di merzata sono esposti sia il Portafoglio di Negoziagio
(Trading Book) sia il Portafoglio Bancario (BankiBgok). La gestione e la quantificazione dei rischi
di mercato si fonda sull’analisi giornaliera dedlansitivita e vulnerabilitd dei portafogli di tradi a
movimenti avversi di mercato, relativamente ai segjufattori di rischio:

- Tassi di cambio

- Tassi di interesse

- Volatilita

- Titoli azionari e indici

- Spread di credito

In particolare I'analisi si articola su diversi piadifferenti per finalita e metodologia:
1. monitoraggio dei limiti operativi deliberati dal @siglio di Amministrazione in termini di
massimali di posizione (stock) per il monitoragdell’esposizione complessiva;
2. limiti complessivi e per singolo portafoglio opevatin termini diValue at Risk e di Stop Lgss
3. stress testing.

Per ogni tipologia di attivita di trading sono defi dei limiti operativi di assunzione di rischisia di
natura quantitativa che qualitativa, il cui rispettiene monitorato costantemente dalla Direzione
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Centrale Rischi. In particolare i limiti definitiatl Consiglio di Amministrazione e recepiti dallalipg
sui rischi finanziari si basano su:

- limiti di Value at Risk;

- limiti di concentrazione mediante la definizionentiissimali di posizione (stock);

- limiti in termini di Stop Loss giornaliero e meresil

- massimali finanziari che limitato I'operativita fukingola esposizione.

Value at Risk
Il calcolo delValue at Riska fini gestionali, viene effettuato giornalmeritapproccio adottato € quello
della simulazione storica con intervallo di coefida 99% e orizzonte temporale di 10 giorni.
Si e ritenuto di optare per questo tipo di approgar tre ragioni principali:
1. non si fanno ipotesi aprioristiche sulla distritare dei rendimenti;
2. la correlazione tra i fattori di rischio & catt@dtmplicitamente, senza necessita di una
stimaad hog,
3. risulta appropriato per tutti i tipi di strumenithénziari lineari e non lineari.

Il VaR in simulazione storica consiste in una metodia di piena rivalutaziondu|l revaluatior) di tutti

i contratti finanziari sulla base degli scenaririsiodelle variabili di rischio, e assume che la
distribuzione futura dei rendimenti dei fattorirglichio sia uguale alla distribuzione storica dstgissi.

Il sistema utilizzato da Banca Intermobiliare ai fili position keepingpricing e per le attivita di Risk
Management, € Murex.

Si precisa che il modello dvalue at Riskinterno non viene utilizzato per il calcolo deiquésiti
patrimoniali sui rischi di mercato ai fini dellegg®lazioni di vigilanza alla Banca d’ltalia, peigilale si
adotta la metodologia standard prevista nelle digpmi di vigilanza prudenziale.

Portafoglio di Negoziazione — Value at Risk 99% 168ays
(effetti su margine di intermediazione)

Il dato puntuale di VaR al 31 dicembre 2016 e pa&iMin. 0,264.
La distribuzione del VaR tra i vari comparti € &gaente:

VaR Trading Book (Valori in €/Min.) 31.12.2016 31.12.2015

VaR Trading Book - azionario/fondi 0,283 0,743
VaR Trading Book - obbligazionario 0,123 0,337
VaR Trading Book - cambi - 0,166
VaR complessivo Trading Book (VaR diversificato) @64 0,730
VaR medio annuo (VaR diversificato) 1,145 1,155

246



BANCA INTERMOBILIARE
S'&\ DI INVESTIMENTI E GESTIONI

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2016

Si riporta di seguito I'andamento del Value at Riglativo al portafoglio di Negoziazione nel codsl

2016.
VaR Portafoglio di Negoziazione al 31.12.2016
2,000,000
1,800,000 “\
1,600,000 ‘\
1,400,000 l“\ "\ | E——
1,200,000 v \ \/
1,000,000 - =
800,000
600,000 -
400,000
200,000 -
0 T T T T T T T T T T T
o o © o o © © © © © © ©
¢ & & & O S O S S S
oV VR oV oV U oV U U U U oV
NN N &Y @@ Yo
SN NN N SN N NS N (N
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
“Banking Book” — Value at Risk 99% 10 days
(effetti su patrimonio netto)
Il dato puntuale al 31 dicembre 2016 e pari €/ MB,257.
La distribuzione del VaR tra i vari comparti e &ggente:
VaR Banking Book (Valori in €/MIn.) 31.12.2016 31.12.2015
VaR Banking Book - azionario/fondi 4,698 4,273
VaR Banking Book — obbligazionario 9,739 5,595
VaR complessivo Banking Book (VaR diversificato) 1257 8,246
VaR medio annuale (VaR diversificato) 13,488 10,508

Si riporta di seguito 'andamento del Value at Rislativo al Portafoglio di Bancario (AFS) nel cors
del 2016.
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VaR Portafoglio Banking Book al 31.12.2016
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Il VaR, definito allo scopo di ottenere una stinagionevole delle perdite potenziali in condizioni
normali di mercato, non si propone e non coprealiandi eventi estremi.

L'utilizzo di “stress testing” permette invece divestigare l'impatto sul portafoglio in condizioni
particolarmente avverse, catturando il rischiodesie fornendo indicazioni complementari al VaR.
Periodicamente il portafoglio di proprieta vienéréssato” proprio al fine di valutarne la “robugt@z

in condizioni avverse di mercato.

1.2.1 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE E RISCHIO DI PREZZO -
PORTAFOGLIO DI NEGOZIAZIONE DI VIGILANZA

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

A. Aspetti generali

Rischio di tasso di interesse

Le strategie sottostanti le politiche di investiteedel portafoglio di negoziazione soggetto alhisc

tasso sono sostanzialmente riconducibili alle setijue

- posizione di medio/lungo periodo finalizzata akaszione del rischio direzionale (di tasso e di
credito) su titoli governativi di alta qualita;

- posizione di medio/lungo periodo finalizzata albaszione del rischio direzionale (di tasso e di
credito) su titoli corporate emessi da societarating almeno pari a BBB- o su obbligazioni emesse
da banche italiane o di Paesi di “alta qualita”;

- attivita di “arbitraggio” con assunzione di rischiglativo e non direzionale attraverso la copertura
dei rischi di tasso o di credito su qualsiasi categdi titoli obbligazionari;

- operativita di trading su titoli governativi di algualita;

- operativita di trading su titoli corporate emesai gbcieta con rating inferiore a BBB- e/o titol
governativi di bassa qualita.

Nellambito delle strategie sopra sinteticamentiustrate, gli strumenti derivati quotati sono

sostanzialmente utilizzati con fini di parziale edpra del rischio tasso ed, eventualmente, dehins

cambio per gli assets denominati non in euro.
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Rischio di prezzo

Le strategie sottostanti le politiche di investiteedel portafoglio di negoziazione soggetto alhisc

prezzo sono sostanzialmente riconducibili alle sagu

- operazioni di arbitraggio su titoli oggetto di otfepubbliche di acquisto, fusioni (M&A), aumenti d
capitale effettuate sul mercato domestico o sucateesteri;

- posizione assunta mediante acquisto/vendita dli tdaaionari italiani ed esteri, obbligazioni
convertibili e relativi strumenti derivati;

- posizioni aventi ad oggetto opzioni su titoli eigicdzionari;

- operazioni sui dividendi;

- attivita di trading di volatilita.

Le operazioni che hanno ad oggetto strumenti fil@hzion appartenenti all’'area euro vengono

tendenzialmente coperte dal rischio di variaziosigassi di cambio.

B. Processi di gestione e metodi di misurazideleischio di tasso di interesse e del rischio
di prezzo

Rischio di tasso di interesse

Come indicato nell'introduzione della Sezione 2atieh ai “Rischi di mercato” la gestione e la
quantificazione dei rischi di tasso si articola differenti piani (Limiti operativi deliberati dal
Consiglio di Amministrazione, Value at Risk, Stréssting).

Rischio di prezzo

Per quanto riguarda i primi livelli di analisi e mitoraggio del rischio di prezzo (limiti operativi
deliberati dal Consiglio di Amministrazione, Vala¢ Risk e stress testing) sono valide le medesime
considerazioni illustrate nel paragrafo introdutalla Sezione 2 “Rischi di mercato”.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Portafoglio di negoziazione di vigilanza: tdisuzione per durata residua (data di
riprezzamento) delle attivita e delle passivitafiniarie per cassa e derivati finanziari.

La presente tavola non € stata redatta in quargtata fornita un’analisi di sensitivita al rischid
interesse in base ai modelli interni o ad altreadelogie come di seguito illustrato al punto 3.

2. Portafoglio di negoziazione di vigilanza:tdmuzione delle esposizione in titoli di capitade
indici azionari per i principali Paesi del mercdt@uotazione.

La presente tavola non € stata redatta in quargtata fornita un’analisi di sensitivita al rischid
interesse in base ai modelli interni 0 ad altreadelogie come di seguito illustrato al punto 3.

3. Portafoglio di negoziazione di vigilanza: mtidinterni e altre metodologie per I'analisi di
sensitivita

Rischio di tasso di interesse

Il rischio tasso del portafoglio di negoziazionene monitorato in termini dalue at Riske di
scenario analysisin particolare viene svolta un’analisi di sendifi che consente di misurare la
variazione del valore delle posizioni nei portafatjl proprieta a seguito di “shock” della curva dei
tassi di interesse. Vengono considerati spostarparsileli, al rialzo e al ribasso, di 100 e di 200ti
base della curva dei rendimenti area Euro. Gliteffell margine di intermediazione e sul risultato
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economico sono stati quantificati esclusivamente lpeposizioni classificate come HFT e le cui
variazioni dimark to markesi scaricano direttamente a conto economico.

Analisi di sensitivita portafoglio di negoziazione
(Effetti sul margine di intermediazione risultatmoeomico - Valori in €/MIn.)

Risk Scenario 31.12.2016 31.12.2015

Interest Rate Euro std + 100 bp (0,549) (0,952)
Interest Rate Euro std - 100 bp 0,530 1,002
Interest Rate Euro std + 200 bp (1,059) (1,850)
Interest Rate Euro std - 200 bp 1,096 2,069

Rischio di prezzo e volatilita

Il rischio prezzo del portafoglio di negoziazionEne monitorato in termini dValue at Riske di
scenario analysisIn particolare viene svolta un’analisi di sensiéi che consente di misurare la
variazione del valore delle posizioni azionarie pertafogli di proprieta a seguito di variaziond de
prezzi e della volatilita. Gli effetti sul margirtk intermediazione e sul risultato economico sotabi s
guantificati esclusivamente per le posizioni clissie come HFT le cui variazioni dnark to market
vengono contabilizzate a conto economico.

Analisi di sensitivita portafoglio di negoziazione
(Effetti sul margine di intermediazione)

Risk Scenario 31.12.2016 31.12.2015
Equity Equity -5% 0,100 0,152
Equity Equity +5% (0,200 (0,154)
Equity Equity -10% 0,201 0,300
Equity Equity +10% (0,201)) (0,309)
Equity Equity -20% 0,402 0,595
Equity Equity +20% (0,402) (0,618)
Equity Equity -40% 0,804 1,186
Equity Equity +40% (0,804)) (1,238)
Risk Scenario 31.12.2016 31.12.2015
Equity Volatilita - 5% . -
Equity Volatilita + 5% - -
Equity Volatilita - 10% - -
Equity Volatilita +10% - -
Equity Volatilita - 20% - -
Equity Volatilita +20% - -
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1.2.2 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE E RISCHIO DI PREZZO -
PORTAFOGLIO BANCARIO

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

A. Aspetti generali, procedure di gestione eadeti misurazione del rischio di tasso di
interesse e del rischio di prezzo

Rischio di tasso di interesse
Il rischio di tasso di interesse relativo al pootdio bancario deriva principalmente da:
» irischi connessi al disallineamento temporaleedstladenze e del repricing di attivita, passivita
e di posizioni fuori bilancio a breve e lungo temen(rischio di repricing);
e irischi derivanti da variazioni dell'inclinazioreedella forma della curva dei rendimenti (rischio
della curva dei rendimenti (yield curve risk));
e irischi derivanti dal coprire un’esposizione atasso di interesse con un’esposizione a un tasso
che si riprezza a condizioni leggermente diverssigrisk); nonché
e irischi derivanti dalle opzioni, comprese le oprimcorporate, per esempio nel caso del
rimborso da parte dei consumatori di prodotti addgsso quando i tassi di mercato variano
(rischio di opzione).
| crediti concessi alla clientela (finalizzati alkviluppo dell'attivita di negoziazione sui mercati
finanziari) sono erogati a tassi variabili e hapnocipalmente scadenza a vista o a breve periodo.
Le scelte gestionali adottate si basano sulla mmone del rischio tasso in un’ottica volta a
minimizzare la volatilita del margine di interessevero a minimizzare la volatilita del valore
economico complessivo al modificarsi della str#tdei tassi di interesse.

Rischio di prezzo

Il rischio prezzo sul Portafoglio Bancario é ragengtato dalle posizioni su titoli di capitale, siotg

di fondi comuni e su hedge funds detenute perifinptevalentemente strategiche.

Si tratta sostanzialmente di posizioni di natureezionale e gestionalmente riconducibili all’area
finanza (investimenti in fondi alternativi, titgiresenti nel portafoglio AFS) che, pur non avendone
requisiti per poter essere considerate nel poriafatj negoziazione, vengono gestite dall'area che
svolge attivita di trading e monitorate in termiiniValue at Risk e di partecipazioni strategiche.

B. Attivita di copertura del fair value

L'attivita di copertura viene effettuata a livellstegrato per tutto il Gruppo dalla Direzione Ceafdr
Finance della Capogruppo Veneto Banca con I'obittli immunizzare le variazioni di fair value
della raccolta e degli impieghi causate dai movitngirmercato della curva dei tassi di interesse.

Le tipologie di derivati utilizzati sono gli inteserate swap (IRS), i cross currency swap (CCS) e
interest rate options (IRO). Le coperture effeuagngono a loro volta replicate sul mercato in onod
che la copertura risponda a requisiti validi pesees inserita nel modulo di Hedge Accounting,
rispondendo alla qualifica di IAS compliant a liedli bilancio consolidato.

C. Attivita di copertura dei flussi finanziari

Non sono in essere attivita di copertura del ristasso di interesse mediane “cash flow hedge”.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Portafoglio bancario: distribuzione per daraesidua (data di riprezzamento) delle
attivita e delle passivita finanziarie

La presente tavola non € stata redatta in quargtata fornita un’analisi di sensitivita al rischio
interesse in base ai modelli interni 0 ad altreadelogie come di seguito illustrato al punto 2.

2. Portafoglio bancario: modelli interni e alinetodologie di analisi della sensitivita

Rischio di tasso di interesse

Il rischio tasso del portafoglio bancario viene marato con l'ausilio di un’analisi di sensitivighe
consente di misurare la variazione del valore dpdsizioni dell’attivo nei portafogli finanziari di
proprieta a seguito di “shock” della curva dei tadisinteresse. Vengono considerati spostamenti
paralleli di 100 e 200 basis point della curvatdssi di mercato area Euro.

Analisi di sensitivita portafoglio bancario (solo ttoli di debito del portafoglio Afs)

Risk Scenario 31.12.2016 31.12.2015

Interest Rate | Euro std + 100 bp (3,6B88) (7,442)
Interest Rate | Euro std - 100 bp 3,217 7,809
Interest Rate | Euro std + 200 bp (7,348) (14,591)
Interest Rate | Euro std - 200 bp 6,279 15,973

Inoltre, é effettuata un’analisi di sensitivitaata a tutto il Banking Book.

Analisi di sensitivita portafoglio di bancario (conplessivo)

(valori espressi in punti percentuali)

Indice di rischiosita per shift (+/-) +100 bp -100 bp
Valore economico a rischio / Patrimonio di Vigilanz 0,11% 1,01%

Banca Intermobiliare presenta un profilo di esgose al rischio tasso sostanzialmente neutro alle
variazioni dei tassi di interesse. Come consegudngalore economico a rischio € ampiamente
compatibile con il Patrimonio di Vigilanza e bendalsotto della soglia di attenzione (20% rispeito
Patrimonio di Vigilanza per uno “shift” della curd®i tassi di 200 bp). Come indicato nella Parte F
Sezione 2 della nota integrativa consolidata ascta rimando i valori consolidati del patrimonio d
vigilanza e dei coefficienti patrimoniali di vigitaa sono riportati a titoli informativo e sono
predisposti su base volontaria.

Rischio di prezzo

Il rischio di prezzo del “banking book” viene mtoriato in termini di Value at risk (per quanto extig
agli investimenti effettuati nei portafoglio Afsid e L&R) e di scenario analysis.

In particolare viene svolta un’analisi di sensté@vthe consente di misurare la variazione del gadetle
posizioni azionarie nei portafogli di proprieta eggito di variazione dei prezzi e una variazione de
credit spread per quanto riguarda i titoli di debit
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Risk Scenario 31.12.2016 31.12.2015
Equity Equity -5% (2,748) (3,527)
Equity Equity +5% 2,748 3,527
Equity Equity -10% (5,496) (7,054)
Equity Equity +10% 5,496 7,054
Equity Equity -20% (10,992) (14,109)
Equity Equity +20% 10,99p 14,109
Equity Equity -40% (21,983) (28,218)
Equity Equity +40% 21,988 28,218
Risk Scenario 31.12.2016 31.12.2015
Credit Curve | Credit Curve — 100 bp 24,007 21,757
Credit Curve | Credit Curve + 100 bp (21,073) (19,879)
Credit Curve | Credit Curve — 200 bp 51,353 45,634
Credit Curve | Credit Curve + 200 bp (39,689) (38,088)

1.2.3 RISCHIO DI CAMBIO

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

A. Aspetti generali, processi di gestione eadetli misurazione del rischio di cambio

Le strategie sottostanti le politiche di investiteedel portafoglio di negoziazione soggetto alhisc

cambio sono sostanzialmente riconducibili alle segju

- trading su cambi di breve periodo mediante utilidzoontratti spot;

- posizione su cambi assunta mediante acquisto/zeddibpzioni e negoziazione di contratti Forex
Swap e Forward.

Processi di gestione e metodi di misurazione dehio di cambio

Il rischio cambio del portafoglio di negoziazionemne monitorato in termini di Value at Risk.
L'esposizione di rischio in divisa nel corso detife & stata principalmente rappresentata da aoqiist
vendita di opzioni su cambi, Forex Swap e Forwdiatrno del portafoglio di trading.

Ad eccezione di questa operativita, tutte le asposizioni su rischio di cambio vengono accentrate
presso la Capogruppo e nettate a fine giornata.

Limiti operativi deliberati dal Consiglio di Ammisirazione
Sulla posizione di trading in conto proprio € stiésato un limite in termini di VaR ed ustop losssu
base giornaliera e mensile.

Sensitivity Analysis

Per quanto attiene alla posizione in cambi, I'eggdase nel corso del 2016 sull’'operativita di traglisi

e sempre mantenuta al di sotto dei limiti prewdstia policy sui Rischi Finanziari.

Non sono previste dalla Policy interna specifichevp di stress per quanto riguarda I'esposizione in
cambi. Ad eccezione dell’'operativita di tradingttéule altre esposizioni su rischio di cambio vamgo
accentrate presso la Capogruppo e nettate a fimeaga.
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B. Attivita di copertura del rischio di cambio

Per quanto attiene l'attivita di copertura del hiscdi cambio I'attivita di copertura gestionalellde
attivita e passivita in divisa e stata accentragssgo la Capogruppo.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per valuta di denominaziondedattivita, passivita e dei derivati
Voci Valute
Dollari USA Sterline Yen Dollari . Frgnch_i Altre valute
canadesi svizzeri

A. Attivita finanziarie 28.157 10.321 938 154 27.877 3.175
A.1 Titoli di debito 4 - - - - 2
A.2 Titoli di capitale - - - - - -
A.3 Finanziamenti a banche 22.433 9.567 179 108 19.051 3.081
A.4 Finanziamenti a clienteld 5.720 754 759 46 8.826 92

A.5 Altre attivita finanziarie - - - - -
B. Altre attivita - - - - - _

C. Passivita finanziarie (20.862 (9.991) (254) (68) (9.439) (2.953)
C.1 Debiti verso banche - - (205) - (5.651) (420)
C.2 Debiti verso clientela (20.86R) (9.991) (49) (68) (3.788) (2.533)

C.3 Titoli di debito - - - - - -
C.4 Altre passivita
finanziarie - - - - - -

D. Altre passivita - - - - - R

E. Derivati finanziari (5.899) (1.493) (1.460) (45) (71) 4.567
- Opzioni (1.568 1 - Q) - -
+ Posizioni lunghe 817.458 99.669 148.293 6.641 9.842 140.415
+ Posizioni corte (819.026) (99.668) (148.293) (6.642) (9.842) (140.415)
- Altri (4.331) (1.494) (1.460) (44) (71) 4.567
+ Posizioni lunghe 395.414 9.183 55.814 1.892 106 161.234
+ Posizioni corte (399.74p)  (10.677) (57.274) (1.936) (177) (156.667)
Totale attivita 1.241.029 119.173 205.045 8.687 37.825 304.824
Totale passivita (1.239.633 (120.336) (205.821) (8.646) (19.458) (300.035)
Sbilancio (+/-) 1.396 (1.163) (776) 41 18.367 4.789
2. Modelli interni e altre metodologie per I'disadella sensitivita.

Il rischio cambio del portafoglio di negoziaziongene monitorato in termini di Value at risk e di
scenario analysis, in particolare viene svolta maligi di sensitivita che consente di misurare la
variazione del valore delle posizioni nei portafaljlproprieta a seguito di variazione dei tasstatinbio

e della volatilita del +/- 1%. Gli effetti sul mang di intermediazione e sul risultato economicocso
stati quantificati esclusivamente per le posiziolassificate come HFT le cui variazioni di mark to
market si scaricano direttamente a conto economico.

Data la composizione del portafoglio di negoziagiahh Banca Intermobiliare S.p.A. al 31 dicembre
2016 il rischio cambio risulta trascurabile.
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1.2.4 GLI STRUMENTI DERIVATI

Rientrano in questa sezione i derivati finanziarcreditizi negoziati in via autonoma ed i derivati

incorporati in strumenti strutturati.

A. DERIVATI FINANZIARI

A.1  Portafoglio di negoziazione di vigilanza: valorizianali di fine periodo
2016 2015
Over the Controparti Over the Controparti

Attivita sottostanti/Tipologie di derivati counter Centrali counter Centrali
1. Titoli di debito e tassi d’interesse 223.940 - 243.476 7.823
a) Opzioni 82.934 - - -
b) Swap 138.209 - 243.476 -
c) Forward - - - -
d) Futures 2.797 - - 7.823
e) Altri - - - -
2. Titoli di capitale e indici azionari 29.829 - 43.210 3.517
a) Opzioni 20.738 - 24.840 3.517
b) Swap 9.091 - 18.370 -
c¢) Forward - - - -
d) Futures - - - -
e) Altri - - - -
3. Valute e oro 5.787.577 - 6.199.484 -
a) Opzioni 4.917.152 - 5.138.798 -
b) Swap - - - -
c¢) Forward 870.425 - 1.060.686 -
d) Futures - - - -
e) Altri - - - -
4. Merci 20.634 - 82.667 -
5. Altri sottostanti - - - -
Totale 6.061.98(0 - 6.568.837 11.340
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A2

Portafoglio bancario: valori nozionali di fine padb

A2.1

Di copertura

Attivita sottostanti/Tipologie di derivati

2016

2015

Over the
counter

Controparti
Centrali

Over the
counter

Controparti
Centrali

1. Titoli di debito e tassi d'interesse
a) Opzioni
b) Swap
c¢) Forward
d) Futures
e) Altri

475.0

475.050

50

546.549

546.549

2. Titoli di capitale e indici azionari
a) Opzioni
b ) Swap
c¢) Forward
d) Futures
e) Altri

3. Valute e oro
a) Opzioni
b) Swap
c¢) Forward
d) Futures
e) Altri

4. Merci

5. Altri sottostanti

Totale

475.050

546.549

A.2.2

Altri Derivati

256

Non applicabile




SN

BANCA INTERMOBILIARE
DI INVESTIMENTI E GESTIONI

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2016

A.3

Derivati finanziari: fair value lordo positivo —partizione per prodotti

257

Portafogli/Tipologie di derivati

Fair value positivo

2016

2015

Over the
counter

Controparti
Centrali

Over the Over the
counter counter

A. Portafoglio di negoziazione di vigilanza

a) Opzioni

b) Interest rate swap

c¢) Cross currency swap
d) Equity swap

e) Forward

f) Futures

g) Altri

53.5
41.447
2.421
21
9.635

24 -

52.297 1.356
37.394 1.356
5.011 -
85 -
9.807 -

B. Portafoglio bancario - di copertura

a) Opzioni

b) Interest rate swap

c¢) Cross currency swap
d) Equity swap

e) Forward

f) Futures

g) Altri

C. Portafoglio bancario - altri derivati

a) Opzioni

b) Interest rate swap

c¢) Cross currency swap
d) Equity swap

e) Forward

f) Futures

g) Altri

Totale
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A4

Derivati finanziari: fair value lordo negativo -partizione per prodotti

258

Portafogli/Tipologie derivati

Fair value negativo

2016

2015

Over the
counter

Controparti
Centrali

Over the
counter

Controparti
Centrali

1. Portafoglio di negoziazione di vigilanza

a) Opzioni

b) Interest rate swap

c¢) Cross currency swap
d) Equity swap

e) Forward

f) Futures

g) Altri

53.4
41.441
2.427
21
9.549

38

53.394
37.466
6.151

22
22

2. Portafoglio bancario - di copertura

a) Opzioni

b) Interest rate swap

c¢) Cross currency swap
d) Equity swap

e) Forward

f) Futures

g) Altri

58 -

3. Portafoglio bancario - altri derivati
a) Opzioni
b) Interest rate swap
c¢) Cross currency swap
d) Equity swap
e) Forward
f) Futures
g) Altri

Totale
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A.5 Derivati finanziari OTC: portafoglio di negoziaziewli vigilanza — valori nozionali fair value
lordi positivi e negativi per controparti — contraton rientranti in accordi di compensazione

. . . . Governi e R . .+ | Societadi| Imprese .
Contratti non rientranti in accordi di Banche | Altienti | g he | Societa | o Lla. r? on Altri
compensazione ; pubblici finanziarie - ) .. | soggetti

Centrali zione | finanziarie
1. Titoli di debito e tassi d'interesse - - 29.420 - - 53.448 -
- valore nozionale - - 29.204 - - 50.781 -
- fair value positivo - - 13 - - 2.252 -
- fair valuenegativo - - 197 - - - -
- esposizione futura - - 6 - - 415 -
2. Titoli di capitale e indici azionari - - - - - 14 -
- valore nozionale - - - - - 7 -
- fair valuepositivo - - - - - 7 -
- fair valuenegativo - - - - - - -
- esposizione futura - - - - - - -
3. Valute e oro - - 146.152 206.771 - 16.974 99.293
- valore nozionale - - 143.148)  200.448 - 16.603 94.990
- fair value positivo - - 940 3.549 - 79 2.599
- fair valuenegativo - - 633 808 - 173 820
- esposizione futura - - 1.431 1.966 - 119 884
4. Altri valori - - - - - - -
- valore nozionale - - - - - - -
- fair value positivo - - - - - - -
- fair valuenegativo - - - - - - -
- esposizione futura - - - - - - -

A.6  Derivati finanziari OTC: portafoglio di negoziazeri vigilanza —valori nozionali, fair valu
lordi positivi e negativi per controparti — contratentranti in accordi di compensazione

o B o Governi e Altri enti Societa Soci_eta di| Imprese Altri
Contratti rientranti in accordi di Banche - Banche | .. o assicura- non :
compensazione Centrali pubblici finanziarie zione finanziarie soggetti
1. Titoli di debito e tassi d'interesse - - 83.139 63.073 - 612 -

- valore nozionale - - 80.544 62.812 - 599 -
- fair value positivo - - 364 20 - 13 -
- fair valuenegativo - - 2.231 241 - - -
2. Titoli di capitale e indici azionari - - 10.119 20.052 - - -
- valore nozionale - - 9.961 19.861 - - -
- fair value positivo - - 76 99 - - -
- fair valuenegativo - - 82 92 - - -
3. Valute e oro - -| 3.247.702 2.169.455 - 6.905 -
- valore nozionale - -| 3.188.666 2.137.270Q - 6.452 -
- fair value positivo - - 32.450 10.845 - 219 -
- fair valuenegativo - - 26.586 21.340 - 234 -
4. Altri valori - - 10.317 10.317 - - -
- valore nozionale - - 10.317 10.317 - - -
- fair value positivo - - - - - - -
- fair valuenegativo - - - - - - -
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A.7 Derivati finanziari OTC: portafoglio bancario valori nozionali, fair value lordi positivi
negativi per controparti — contratti non rientrantaccordi di compensazione

Contratti rientranti in accordi di no Governi ¢ Altri enti Societa Soqleta d. Imprese Altri
; Banche . Banche | .. .= | assicurazi non .
compensazione - | pubblici finanziarie ) .. | soggetti

Centrali one finanziarie

1) Titoli di debito e tassi d'interesse - - 492.017 - - - -
- valore nozionale - - 475.050 - - - -
- fair value positivo - - 1.327 - - - -
- fair value negativo - - 14.758 - - - -

- esposizione futura - - 882 - - - .
2) Titoli di capitale e indici azionari - - - - : - .
- valore nozionale - - - - - - .
- fair value positivo - - - - - - }
- fair value negativo - - - - - - B
- esposizione futura - - - - : - -
3) Valute e oro - - - - - - .
- valore nozionale - - - - . - .
- fair value positivo - - - - - - .
- fair value negativo - - - - . - -
- esposizione futura - - - - - - }
4) Altri valori - - - - - - .
- valore nozionale - - - - : - -
- fair value positivo - - - - - - .
- fair value negativo - - - - - - B
- esposizione futura - - - - : - -

A.8 Derivati finanziari OTC: portafoglio bancario — wal nozionali, fair value lordi positivi e
negativi per controparti — contratti rientrantisgiacordi di compensazione

Non applicabile
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A.9 Vitaresidua dei derivati finanziari OTC: valorizionali

S . Finoal Oltr? 1 anno .
Sottostanti /Vita residua anno e fino a 5 | Oltre 5 anni Totale
anni

A. Portafoglio di negoziazione di vigilanza 5.565.530 448.435 48.015 6.061.980
A.1 Derivati finanziari su titoli di debito e tasdinteresse 153.56[1 22.364 48.015 223.940
A.2 Derivati finanziari su titoli di capitale e il azionari 29.824 - - 29.829
A.3 Derivati finanziari su tassi di cambio e oro 3GL.506) 426.071 - 5.787.577
A.4 Derivati finanziari su altri valori 20.634 - - 20.634

B. Portafoglio bancario 413.550 4.000 57.500 475.050
B.1 Derivati finanziari su titoli di debito e tagbinteresse 413.550 4.000 57.500 475.050
B.2 Derivati finanziari su titoli di capitale e iraiiazionari - - - -
B.3 Derivati finanziari su tassi di cambio e oro - - - -
B.4 Derivati finanziari su altri valori - - - -

Totale 2016 6.392.63( 456.435 163.015] 7.012.080

Totale 2015 7.091.808 466.052 104.075| 7.661.935

A.10 Derivati finanziari OTC: rischio di contropartekftso finanziario — Modelli interni

Banca Intermobiliare e le sue controllate nonz#dino modelli interni del tipo EPE ai fini della
misurazione del rischio di controparte e finanpiama il metodo basato su valori correnti.

B. DERIVATI CREDITIZI

B.1 Derivati creditizi: valori nozionali di fine periad

Portafoglio di negoziazion Portafoglio bancario
Categorie di operazioni di vigilanza
su un su piu su un su piu
singolo soggetti singolo soggetti

soggetto (basket) soggetto (basket)

1. Acquisti di protezione
a) Credit default products 7.692 - - -
b) Credit spread products - - - -
c) Total rate of return swap - - - -

d) Altri - - - -
Totale 2016 7.692 - - -
Totale 2015 27.650 - - -

2. Vendite di protezione
a) Credit default products - - - -
b) Credit spread products - - - -
c) Total rate of return swap - - - -

d) Altri 5.516 - - -
Totale 2016 5.516 - - -
Totale 2015 11.233 - - -
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B.2

Derivati creditizi OTC: fair value lordo positivaripartizione per prodotti

Portafogli/Tipologie derivati

Fair value positivo

2016

2015

1. Portafoglio di negoziazione di vigilanza
a) Credit default products
b) Credit spread products
c¢) Total rate of return swap
d) Altri

249
249

777
777

2. Portafoglio bancario - di copertura
a) Credit default products
b) Credit spread products
c) Total rate of return swap
d) Altri

Totale

B.3

Derivati creditizi OTC: fair value lordo negativipartizione per prodotti

262

Fair value negative

Portafogli/Tipologie di derivati 2016 2015
1. Portafoglio di negoziazione di vigilanza 346 695
a) Credit default products 346 695
b) Credit spread products - -
c¢) Total rate of return swap - -
d) Altri - -
2. Portafoglio bancario - di copertura - -
a) Credit default products - -
b) Credit spread products - -
c¢) Total rate of return swap - -
d) Altri - -
Totale 346 695
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B.4

rientranti in accordi di compensazione

Derivati creditizi OTC: fair value lordi (positivd@ negativi) per controparti — contratti non

Non applicabile

B.5

in accordi di compensazione

Derivati creditizi OTC: fair value lordi (positivé negativi) per controparti — contratti rientranti

Contratti rientranti in accordi di Governi e Altri enti Societa Societa di Imprese Altri
compensazione Banchg pubblici Banche finanziarie | assicurazione| ;, o0 soggetti
Centrali finanziarie

Negoziazione di vigilanza

1. Acquisti di protezione

- valore nozionale - - 6.692 1.000 - - -

- fair value positivo - - 145 - - - -

- fair valuenegativo - 104 97 - - -

2. Vendite di protezione

- valore nozionale - - 1.000 4516 - - -

- fair value positivo - - 97 7 - - -

- fair valuenegativo - - 145 - - -

Portafoglio bancario
1. Acquisti di protezione
- valore nozionale
- fair value positivo
- fair valuenegativo
2. Vendite di protezione
- valore nozionale
- fair value positivo
- fair valuenegativo
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B.6 Vita residua dei derivati creditizi: valori nozidna
Oltre 1
Finoal| annoe | Oltre 5
anno finoas anni Totale
Sottostanti/vita residua anni
A. Portafoglio di negoziazione di vigilanza - 13.208 - 13.208
A.1 Derivati su crediti con “reference obligatiotgualificata" - - - -
A.2 Derivati su crediti con “reference obligatiofrion qualificata” - 13.208 - 13.208
B. Portafoglio bancario - - - -
B.1 Derivati su crediti con “reference obligatidigualificata” - - - -
B.4 Derivati su crediti con “reference obligatidmbn qualificata” - - - -
Totale 2016 - 13.208 - 13.208
Totale 2015 - 32.755 - 32.755
B.7 Derivati creditizi: rischio di controparte/rischiimanziario — Modelli interni
Banca Intermobiliare e le sue controllate nonz#dino modelli interni del tipo EPE ai fini della
misurazione del rischio di controparte e finanzama il metodo basato su valori correnti.
C. DERIVATI FINANZIARI E CREDITIZI
C.1 Derivati finanziari e creditizi OTC: fair value nieed esposizione futura per controparti
Banche | Altient | oo | Sociea | SS8EC IMEDSE T A
Centrali pubblici finanziarie zione | finanziarie soggetti
1) Accordi bilaterali derivati finanziari - - 21.596 19.198 - 31 -
- fair value positivo - - 7.551 309 - - -
- fair valuenegativo - - 5.518 11.253 - 4 -
- esposizione futura - - 8.527 7.636 - 27 -
- rischio di controparte netto - - - - - - -
2) Accordi bilaterali derivati creditizi - - - - - - -
- fair value positivo - - - - - - -
- fair valuenegativo - - - - - - -
- esposizione futura - - - - - - -
- rischio di controparte netto - - - - - - -
3) Accordi "cross product” - - 6.561 - - - -
- fair value positivo - - 2.818 - - - -
- fair valuenegativo - - 722 - - - -
- esposizione futura - - 3.021 - - - -
- rischio di controparte netto - - - - - - -
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1.3 — GRUPPO BANCARIO - RISCHIO DI LIQUIDITA

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

A. Aspetti generali, processi di gestione e mietlh misurazione del rischio di liquidita

Il rischio di liquiditd si manifesta tipicamentet&o forma di inadempimento ai propri impegni di
pagamento e puo assumere forme diverse, in funzi@iigambito in cui tale rischio &€ generato.
Facendo riferimento a definizioni condivise in atobinternazionale, si distingue tra:

- Funding liquidity riskrischio che la banca non sia in grado di far ®om modo efficiente alle
proprie uscite di cassa sia attese che inattesentoe future, e alle esigenze di “collateraBnza
pregiudicare I'operativita quotidiana o la situamdinanziaria della banca stessa,;

- Market liquidity riskrischio che la banca non sia in grado di liquidame attivita finanziaria senza
incorrere in perdite in conto capitale a causaadetiarsa liquidita del mercato di riferimento o di
disordini nello stesso.

Il framework organizzativo e gestionale si basaev@de:

i) una “iquidity policy”: mediante la quale viene definita la posizionalfiriaria netta della banca
attraverso specifici modelli di misurazione deliguidita a breve e della liquidita a medio/lungo
termine (naturity ladde); viene previsto il ricorso alla “tecnica degliesari”, che ipotizza il
verificarsi di eventi modificativi di talune posteelle varie fasce di cui si compone la “maturity
ladder”.

ii) un “contingency policy” definisce gli obiettivi, i processi e le strategli intervento nel caso si

verifichino situazioni di stress o di crisi, esgibmdo il modello organizzativo di riferimento & gl
indicatori di pre-allarme, con i relativi “trigg@oints”, che individuano il manifestarsi di taliesi.
E stato predisposto ilContingency Funding Planattraverso la definizione degli stati operativi di
riferimento (di normale corso degli affari, stressisi) e degli strumenti operativi di riferimento
(indicatori di pre-allarme, procedure di monitoreggrocedure di dichiarazione degli stati di sdres
e di crisi, ruoli e responsabilita delle unita argaative coinvolte).

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Per quanto riguarda la liquidita, non si sono regissegnali di tensione nel corso del 2016. Altda
del 31.12.2016 il Liquidy Coverage Ratio (LCR) @axi a 136,4% rispetto ad un valore di 84,18% al
31.12.2015. Sulla base di quanto disposto dallaotGire n. 285 in riferimento ai requisito di copeat
della liquidita. Il limite regolamentare fino al licembre 2016 era pari al 70%, mentre a paréfe d
gennaio 2017 e fino al 31 dicembre 2017 tale lirdiea pari a 80%; 100% e il limite regolamentare
fissato a partire dal 1 gennaio 2018.
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1. Distribuzione temporale per durata residugrattuale delle attivita e passivita finanziarie

Valuta di denominazione in EUR

Da oltre 1 | Da oltre 7| Da oltre | Da oltre 1| Da oltre 3| Da oltre 6 | Da oltre 1 Durata
giornoa 7| giornia | 15 giorni| mese fino| mesifino | mesi fino a| anno finoa| Oltre 5 | indeter-
Voci/Scaglioni temporali A vista giorni 15giorni| al mese| a3 mesi | a6 mesi 1 anno 5 anni anni minata
Attivita per cassa 608.806 9.797 2.284 72.526 32.463 50.658 305.384 731.176| 275.428 13.646
A.1 Titoli di Stato - - 8 - - 22.536 228.031 171.791] 155.992 -
A.2 Altri titoli di debito - - - 67.180 5.208 2.942 9.613 125.155 13.851 -
A.3 Quote O.I.C.R. 45.318 - - - - - 87 - 15 -
A.4 Finanziamenti 563.488 9.797 2.276 5.346 27.255 25.180 67.653 434.230| 105.570] 13.646
- banche 311.005 9.616 - - 34 - - - - 13.646
- clientela 252.483 181 2.276 5.346 27.221 25.180 67.653 434.230] 105.570, -
Passivita per cassa (1.318.621) (323.814) -| (84.291)| (75.012)| (72.637)| (186.924) (93.211)| (9.539) -
B.1 Depositi e conti
correnti (1.305.091 - - (842) (3.967) (2.067) (68.865)|  (24.257) - -
- banche (113.091) - - (500) (2.132) - - - - -
- clientela (1.192.000) - - (342) (1.835) (2.067) (68.865)|  (24.257) - -
B.2 Titoli di debito - - - -| (53.688)| (70.570)| (118.059) (65.927) - -
B.3 Altre passivita (13.530) (323.814) -| (33.449)| (17.357) - - (3.027)| (9.539) -
Operazioni "fuori
bilancio" 2.170 (6) 68 377 (22.906) (4.279) (1.121) 24.742 2.478 -
C.1 Derivati finanziari
con scambio di capitale 1.014 (12) 67 11 1.567 34 33 57 85 -
- posizioni lunghe 1.014 7.097 98.910| 140.435] 223.933] 123.546 23.749 27.339 1.587 -
- posizioni corte (7.109)| (98.843)| (140.424)| (222.366)| (123.512) (23.716)| (27.282)] (1.502) -
C.2 Derivati finanziari
senza scambio di capitale 6) 378 - - 207 (2.243) (2.573) - - -
- posizioni lunghe 2.438 420 - - 349 194 894 - - -
- posizioni corte (2.444) (42) - - (142) (2.437) (2.467) - - -
C.3 Depositi e
finanziamenti da ricevere - - - - - - - - - -
- posizioni lunghe - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - -
C.4 Impegni irrevocabili g
erogare fondi (742 372) 366| (24.680)] (2.070) 419 24.685 2.393 -
- posizioni lunghe 12.624 - 366 5 34 708 24.685 2.393 -
- posizioni corte (13.366) (372) - - (24.685) (2.104) (289) - - -
C.5 Garanzie finanziarie
rilasciate - - - - - - - - - -
C.6 Garanzie finanziarie
ricevute - - - - - - - - - -
C.7 Derivati creditizi con
scambio di capitale 2.000 - - - - - - - - -
- posizioni lunghe 2.000 - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - -
C.8 Derivati creditizi
senza scambio di capitale (96) - - - - - - - - -
- posizioni lunghe 9y - - - - - - - - -
- posizioni corte (193) - - - - - - - - -
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Valuta di denominazione in Altre valute

Daoltre 1 | Da oltre 7| Daoltre | Da oltre 1| Da oltre 3| Daoltre 6 | Da oltre 1 Durata
giornoa 7| giornia | 15 giorni| mese fino| mesifino | mesi fino a| anno finoa| Oltre 5 | indeter-
Voci/Scaglioni temporali A vista giorni 15 giorni | a1l mese] a3 mesi| a6 mesi 1 anno 5 anni anni minata
Attivita per cassa 41.346 - - - - - (2.797) (363) -
A.1 Titoli di Stato - - - - - - - - -
A.2 Altri titoli di debito - - - - - - - 2 -
A.3 Quote O.I.C.R. - - - - - - - -
A.4 Finanziamenti 41.34p - - - - - (2.797) (365) -
- banche 54.421 - - - - - - - -
- clientela (13.0759) - - - - - (2.797) (365) -
Passivita per cassa (43.567) - - - - - - - -
B.1 Depositi e conti
correnti (43.567 - - - - - - - -
- banche (6.278) - - - - - - - -
- clientela (37.291) - - - - - - - -
B.2 Titoli di debito - - - - - - - - -
B.3 Altre passivita - - - - - - - -
Operazioni "fuori
bilancio"
C.1 Derivati finanziari
con scambio di capitale (1.01p) (246) (57) 11 (1.660) 4 - 2) -
- posizioni lunghe 211.564| 218.753| 289.633 707.273] 313.780 71.807 33.151 -
- posizioni corte (1.015) (211.810)| (218.810)| (289.622)| (708.933) (313.776)  (71.807)| (33.152) -

C.2 Derivati finanziari
senza scambio di capital

- posizioni lunghe

- posizioni corte
C.3 Depositi e
finanziamenti da ricevere

- posizioni lunghe
- posizioni corte

C.4 Impegni irrevocabili g
erogare fondi

- posizioni lunghe

- posizioni corte
C.5 Garanzie finanziarie
rilasciate
C.6 Garanzie finanziarie
ricevute
C.7 Derivati creditizi con
scambio di capitale

- posizioni lunghe

- posizioni corte
C.8 Derivati creditizi
senza scambio di capital

- posizioni lunghe

- posizioni corte

178
(178)

5.69
5.69

NN

15p
(152)

267




BANCA INTERMOBILIARE
8'&\ DI INVESTIMENTI E GESTIONI

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2016

1.4 — GRUPPO BANCARIO - RISCHI OPERATIVI

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

A. Aspetti generali, processi di gestione e miietlh misurazione del rischio operativo

Il rischio operativo & definito come il rischio dubire perdite derivanti dallinadeguatezza o dalla
disfunzione di procedure, risorse umane e sistaterni, oppure da eventi esogeni. Rientrano in tale
tipologia, tra [laltro, le perdite derivanti da #&io errori umani, interruzioni dell'operativita,
indisponibilita dei sistemi, inadempienze contralitu catastrofi naturali. Nel rischio operativo é
compreso anche il rischio legale.

Da tale definizione restano invece esclusi il rigc$trategico (perdite subite per effetto di vatidai
strategiche errate da parte del management)seiiid reputazionale (perdite di quote di mercatocipe

il nome delle societa viene associato ad eventtngy

Sono previsti tre metodi di calcolo del requisitatrpmoniale, caratterizzati da livelli crescenti di
complessita nella misurazione dell’esposizioneisthio e da piu stringenti presidi organizzativi in
termini di meccanismi di governo societario e digessi per I'identificazione, la gestione e il cotib

del rischio: metodo base (BIA —Basic Indicator Agrh), metodo Standardizzato (TSA —Traditional
Standardised Approach), metodi avanzati (AMA — Athed Measurement Approaches).

Con riferimento alla misurazione del requisito mogale, ai fini regolamentari Banca Intermobiliare
avvale del metodo base (Basic Indicator ApproacBlA), che prevede l'applicazione di un unico
coefficiente regolamentare (15%) all'indicatore e@elume di operativita aziendale, individuato nella
media aritmetica dell'indicatore rilevante deglimi 3 esercizi.

Il processo di Operational Risk Management si suddiprincipalmente in tre grandi macro fasi:
Identificazione localizzazione degli eventi di perdita operatof&e possono sorgere sulle attivita, sui
business e sui centri di responsabilita. A tal fiaeDirezione Centrale Rischi si avvale di un agfmo
modello organizzativo che si basa su una segmemzrdinata e omogenea di tutti i processi azienda
e sui centri di responsabilitd corrispondenti, eag con la mappa delle business line prevista dall
regolamentazione in materia di requisiti patriménia

Misurazione analisi, per mezzo di stime e perdite forniteledatrutture operative, degli impatti
economici negativi in cui il Gruppo puo incorrere.

Gestione e mitigaziondndividuazione delle aree la cui esposizioneisthio risulta particolarmente
rilevante e conseguente definizione, con il sugpddlle strutture operative interessate, deglirueteti

di mitigazione da attuare con priorita maggioresdtioporre all’alta direzione per approvazionettiva
allinterno del Gruppo il Piano di Continuita Opeva di Gruppo (Business Continuity e Disaster
Recovery Plan). L'obiettivo del piano di continugapredisporre presidi organizzativi e infrastmedtu
tecnologiche atte a ridurre nei limiti ritenuti attabili i danni derivanti da eventi clamorosi, @atendo
che la riattivazione dei processi critici ed il odioamento delle attivita sino al ripristino defigena
funzionalita avvengano nei tempi e nei modi definit

Nel corso del 2016 sono proseguite le attivitdadicolta delle perdite operative del Gruppo (LostaDa
Collection).
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

La Direzione Centrale Rischi effettua I'analisi diti di perdita rilevati. Tale attivita ha per egm la
ricerca e la registrazione delle cperdite effettive lorde prevede il censimento delle sole pte di
importo uguale o maggiore€a500.Vengono classificate pewvent typerisk factol eloss type

Dal 2009 e pienamente a regime un tool web basedemmette di effettuare un’attenta elaboraz
statistica dei dati storici.

Perdita effettiva Lorda - Ripartita per Event Type

B Esecuzione, consegna e gestione dei processi

H Clientela, prodotti e prassi di business

0,27%

Frequenza degli Eventi- Ripartita per Event Type

M Esecuzione, consegna e gestione dei processi

H Clientela, prodotti e prassi di business

2,27%

Dall'analisi deidati di allocazione per Event Type emerge che’sipatto piu elevato (9,73% della
perdita effettiva lordo) che la frequenza piu §87,73% della frequenza degli eventi) sono riconduc
alla categoria attinente all’*Esecuzione, conseggastion dei processi operativi con la Cliente
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Perdita Effettiva Lorda - Ripartita per Business Line

B Retail Brokerage

L'analisi allocazione per Business Line evidenia el corso del 26 il 100% delle perdite effettiv
lorde € riconducibili alla linea “Retail Brokeragt

SEZIONE 2 —RISCHI DELLE IMPRESE DI ASSICUR AZIONE

Banca Intermobiliare partecipa unicamente nellaiesadcassicurativaBim Vita S.p.A. detenuta
pariteticamente al 50% cdfondiari-Sai ora UnipolSai (Gruppo UGF).

SEZIONE 3 —RISCHI DELLE ALTRE IMPRESE

Si rimanda a quanto esposto all'inizio @ parte E “Informazioni sui rischi e sulle relatipelitiche di
copertura’”.

270



BANCA INTERMOBILIARE
8'& DI INVESTIMENTI E GESTIONI

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2016

Parte F — INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO
CONSOLIDATO

SEZIONE 1 - IL PATRIMONIO CONSOLIDATO

A. INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

Il patrimonio consolidato rappresenta la consisaethal patrimonio di proprieta di Banca Intermobdia
e delle sue controllate ed é costituito da tuttegjuelementi che non rientrano nella definiziorie d
attivita o passivita secondo i metodi di misuraeian quantificazione stabiliti dai principi contabil
internazionali.

In particolare, I'evoluzione del patrimonio conslalio avviene tenendo presenti i seguenti aspetti:

- rispetto dei requisiti dettati dalla normativaveiilanza;

- presidio dei rischi connessi all’attivita baneari

Per quanto riguarda i requisiti minimi di patrimaliizazione si fa riferimento ai parametri obblayat
stabiliti dalle norme di vigilanza.

B. INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

La composizione e 'ammontare del patrimonio delfpo e delle sue componenti € indicata nella Parte
B, Sezione 15 dello stato patrimoniale, PassivatrirRonio del Gruppo, della presente nota integaati

B.1 Patrimonio consolidato: ripartizione per tipgiko di impresa

-2 2 i
02 | T2 o |25E|
5§83 | 8¢ E |s§S8| =
5 Q.0 ‘© 29570 L
Om EQ £ w22
' i T ® < 2}
Voci/Valori < ©
Capitale 193.581 - 330| (37.643)| 156.268
Sovrapprezzi di emissione 77.853 - - (30) 77.823
Riserve 104.358 - 2.034| (7.176)] 99.216
Strumenti di capitale - - - - -
(Azioni proprie) (29.731) - - -1 (29.731)
Riserve da valutazione:
- Attivita finanziarie disponibili per la vendita 1.871 - (4) - 1.867

- Attivita materiali - - - - -
- Attivita immateriali - - - - -
- Copertura di investimenti esteri - - - - -
- Copertura dei flussi finanziari - - - - -
- Differenze di cambio - - - 11.600| 11.600

- Attivita non correnti in via di dismissione - - - - -
- Utili (perdite) attuariali relativi a piani prelenziali a benefici

definiti (888) - - - (888)
- Quote delle riserve da valutazione relative pietecipate valutate

al patrimonio netto - - - 312 312
- Leggi speciali di rivalutazione 4.028 - 28.866| (18.883)] 14.011

Utile (perdita) d’esercizio (+/-) del gruppo e dizi (78.573
Totale | 272.499

(1.564)| (13.141)| (93.278)
29.662 (64.961) 237.200
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Nella tavola sopra riportata sono indicate le congmbi del patrimonio netto contabile, sommando

quelle del Gruppo con quelle di terzi, ripartite ppologia di imprese oggetto di consolidamento.

In particolare nella colonna riferita al Gruppo Gamo viene indicato lI'importo che risulta dal

consolidamento delle societa partecipate da Bamtanhobiliare ed appartenenti al Gruppo Bancario
Veneto Banca. Nelle colonne Altre imprese sonortgiogli importi che risultano dal consolidamento
delle societa non appartenenti al Gruppo Bancaeioetd . Nelle colonne elisioni ed aggiustamentbson

invece indicate le rettifiche necessarie per oteefl@ato rappresentato in bilancio.

B.2 Riserve da valutazione delle attivita finan#atisponibili per la vendita: composizione

_ g S¢e
o2 5.0 2 ©5 e ®
5 o N = Kol
g8 g g £ SES <
=S 52 < g 2 %5 2
Om E® = w22
T ® o
] o
Riserva | Riserva | Riserva| Riserva | Riserva | Riserva | Riserva| Riserva | Riserva | Riserva
Attivita/Valori positiva | negativa| positiva | negativa| positiva | negativa| positiva | negativa| positiva | negativa
1. Titoli di debito 4,930 (3.930) - - - 4) 4,930 (3.934)
2. Titoli di capitale 2557  (237) - - - - 2.557|  (237)
3. Quote di O.I.C.R. 395 (1.844) - - - - 305| (1.844)
4. Finanziamenti 3 - - - - - - -
Totale 7.882| (6.011) - - - (4) - - 7.882| (6.015)
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B.3 Riserve da valutazione delle attivita finan®adisponibili per la vendita: variazioni

annue
Titoli di Titoli di Quote di Finanzia-
debito capitale O.l.C.R. menti
1. Esistenze iniziali 6.803 1.159 (967) -
2. Variazioni positive 1.665 2.779 1.406 -
2.1 Incrementi di fair value 1.165 1.086 298 -
2.2 Rigiro a conto economico di riserve negative 050 1.693 1.108 -
da deterioramento 210 1.518 1.108 -
da realizzo 290 175 - -
2.3 Altre variazioni - - - -
3. Variazioni negative (7.472) (1.618) (1.888) -
3.1 Riduzioni di fair value (5.616) (1.502) (1.835) -
3.2 Rettifiche da deterioramento 4) - - -
3.3 Rigiro a conto economico da riserve positiverehlizzo (1.852) (116) (53) -
3.4 Altre variazioni - - - -
4. Rimanenze finali 996 2.320 (1.449) -

B.4 Riserve da valutazione relative a piani a bendéfiniti: variazioni annue

Piani a benefic
definiti

1. Esistenze iniziali (824)
2. Variazioni positive 21
- Attualizzazione -
- Altre variazioni 21
3. Variazioni negative (85)
- Attualizzazione (85)
4. Rimanenze finali (888)
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SEZIONE 2 — | FONDI PROPRI E | COEFFICIENTI DI VIGI LANZA
BANCARIA

| valori consolidati dei Fondi Propri e dei coeitioti patrimoniali di vigilanza al 31.12.2016 sono
riportati a titolo informativo e sono predisposiilzase volontaria, dal momento che, vista I'apparea

al Gruppo Veneto Banca, non sussistono gli obblijhedazione e di comunicazione a Banca d’ltalia
dei dati consolidati.

Ambito di applicazione delle normativa

Dal 1° gennaio 2014 e divenuta applicabile la nudigaiplina armonizzata per le banche e le impdése
investimento contenuta nel regolamento (“CRR”) kandirettiva (“CRD IV”) comunitari del 26 giugno
2013, che trasferiscono nellUE gli standard défidal Comitato di Basilea per la vigilanza banaari
(c.d. accordo di Basilea 111).

In tale ambito, il Comitato ha mantenuto I'appracdiasato su tre Pilastri che era alla base del
precedente accordo sul capitale (c.d. accordo sildzall), integrandolo e rafforzandolo per accessc
guantitd e qualita della dotazione di capitale idegkermediari, nonché introducendo strumenti di
vigilanza anticiclici, norme sulla gestione delchi® di liquidita e sul contenimento della leva
finanziaria.

Dal 1° gennaio 2014 si applica dunque il regolamébtE) n. 575/2013 (“CRR”) con il quale vengono
introdotte nell’Unione Europea le regole defini@ €omitato di Basilea per la vigilanza bancaria co
l'articolato insieme di documenti unitariamente dernato “Basilea IlI” in materia di adeguatezza
patrimoniale (Primo pilastro) e informativa al plibb (Terzo pilastro).

I CRR e la direttiva 2013/36/UE (“CRD IV”) defirgsno il nuovo quadro normativo di riferimento
nell’'Unione Europea per banche e imprese di inrestio. CRR e CRD IV sono integrati da norme
tecniche di regolamentazione o di attuazione amteodalla Commissione Europea su proposta delle
Autorita europee di supervisione (“ESA”), che daattoazione alla normativa primaria.

Con l'adozione del regolamento di esecuzione (UBB9/2014 sono state stabilite le norme tecniéche d
attuazione (ITS) vincolanti in materia di segnadakiprudenziali armonizzate delle banche e delle
imprese di investimento relative a: Fondi Propischio di credito e controparte, rischi di mercato,
rischio operativo, grandi rischi, rilevazione su@ ipotecarie, posizione patrimoniale complessiv
monitoraggio liquidita e leva finanziaria.

Inoltre, la Banca d’ltalia ha emanato le Circolari286 e n. 154 che traducono secondo lo schema
matriciale, attualmente adottato nelle segnalaziowigilanza, i citati ITS.

La nuova normativa Basilea Ill ha modificato sogtalmente la previgente normativa sul patrimonio di
vigilanza (ora Fondi Propri), lasciando pressoctadtérati il calcolo degli altri requisiti, di crigd, di
mercato e operativo.

Pe maggiori informazioni di natura qualitativa airfimando alla Parte F — Sezione 2 “Il patrimonidi e
coefficienti di vigilanza” della nota integrativaldbilancio d’esercizio.

Di seguito si riportano i dati di sintesi consotidadatti su base volontaria
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31.12.2016 | 31.12.2015
A. Capitale primario di classe 1 (Common Equity Tierl — CET1) prima
dell'applicazione dei filtri prudenziali 236.825 334.206
di cui strumenti di CET1 oggetto di disposiziorirtsitorie - -
B. Filtri prudenziali del CET1 (+/-) (579) (328)
C. CET1 al lordo degli elementi da dedurre e degli &ftti del regime transitorio (A +/-
B) 236.246 333.878
D. Elementi da dedurre dal CET1 (73.928) (51.687)
E. Regime transitorio — Impatto su CET1 (+/-) (5.157) (13.182)
F. Totale Capitale primario di classe 1 (Common Equit Tier 1 — CET1) (C—D +/-E) 157.161] 269.009
G. Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additional Tierl — AT1) al lordo degli elementi da
dedurre e degli effetti del regime transitorio - -
di cui strumenti di AT1 oggetto di disposizioningitorie - -
H. Elementi da dedurre dal’AT1 - -
I. Regime transitorio — Impatto su AT1 (+/-), inclug gli strumenti emessi da filiazioni e
inclusi nel’AT1 Per effetto di disposizioni transitorie - -
L. Totale Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additionallier 1 — AT1) (G- H +/- ) - -
M. Capitale di classe 2 (Tier 2 —T2) al lordo deglilementi da dedurre e degli effetti del
regime transitorio - -
di cui strumenti di T2 oggetto di disposizioni tsitorie - -
N. Elementi da dedurre dal T2 - -
O. Regime transitorio — Impatto su T2 (+/-), inclusigli strumenti emessi da filiazioni e
inclusi nel T2 Per effetto di disposizioni transitore 2.599 3.676
P. Totale Capitale di classe 2 (Tier 2 -T2) (M - N +0) 2.599 3.676
Q. Totale fondi propri (F+L + P) 159.760, 272.685
ADEGUATEZZA PATRIMONIALE
(Valori espressi in €/Migl.)
31.12.2016| 31.12.2015
Rischi di credito e controparte 85.546 116.607
Rischi di mercato 2.264 8.667
Rischio operativo 17.816 20.276
Altri requisiti 7.313 7.698
Requisiti patrimoniali 112.939 153.248
Totale Risk Weighted Assets (RWA) 1.411.739 1.915.598
ATTIVITA DI RISCHIO E COEFFICIENTI DI VIGILANZA
31.12.2016| 31.12.2015
CET1 Capitale Primario classe 1 - Fully Phased 11,52% 14,76%
CET1 Capitale Primario classe 1 - Phased in 11,13% 14,04%
AT1 - Capitale aggiuntivo di classe 1 11,13% 14,04%
Total Capital Ratio 11,32% 14,23%
Indice di patrimonializzazione 1,41 1,78
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SEZIONE 3 — IL PATRIMONIO E | COEFFICIENTI DI VIGIL ~ ANZA
ASSICURATIVI

Non applicabile.

SEZIONE 4 — L’ADEGUATEZZA PATRIMONIALE DEL
CONGLOMERATO FINANZIARIO

Non applicabile.

Parte G — OPERAZIONI DI AGGREGAZIONE RIGUARDANTI
IMPRESE O RAMI D’AZIENDA

Nel corso dell’anno non sono state effettuate @ienadi aggregazione d'azienda.
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Parte H— OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

1. Informazioni sui compensi dei dirigenti ca@sponsabilita strategica

L’'ammontare dei compensi erogati nell’esercizioasofe dei dirigenti con responsabilita strategica,
intendendosi per essi gli amministratori, i sind#ailirettore generale ed i responsabili delleeRioni
Centrali della Consolidante a diretto riporto dé@eflore Generale, € cosi composto:

Comp§n3| ai d|r|-gent| c.on responsabilita strategica 31.12.2016
(Valori espressi in €/Migl.)

Amministratori 918
Sindaci 520
Dirigenti 1.927
Totale 3.365

L’emolumento agli amministratori comprende le indig di carica loro spettanti. Per i sindaci
I'importo comprende le indennita di carica ed ihborso delle spese. Le retribuzioni dei dirigenti
comprendono 'ammontare totale delle retribuziamigate, sia fisse che variabili, nonché la quota de
trattamento di fine rapporto maturato nell’eserid le quote versate dalla Banca al Fondo di
Previdenza dei dipendenti.

2. Informazioni sulle transazioni con parti eate

Le tipologie di parti correlate, cosi come defirdi@lo IAS 24, significative per Banca Intermohiéa

comprendono:

* la societa controllante;

« e societa controllate direttamente o appartera@iruppo Veneto Banca;

« e societa collegate dirette e le proprie conttella

« e societa collegate appartenenti al Gruppo VeBatta e le proprie controllate;

e | dirigenti con responsabilita strategiche, intemtlsi per essi gli amministratori, i sindaci, ed i
dirigenti apicali sia di Banca Intermobiliare siaéneto Banca;

» gli stretti familiari dei dirigenti con responsatdl strategiche, intendendosi per essi (i) il
convivente ed i figli del soggetto, (ii) i figli tleonvivente e (iii) le persone a carico del sogget
del convivente;

« e societa controllate, sottoposte a controllo aamg e collegate dei dirigenti con responsabilita
strategiche o dei loro stretti familiari.

Tutte le operazioni svolte dalla Banca con propmati correlate sono state effettuate a condizioni
analoghe a quelle applicate per operazioni conobase soggetti terzi indipendenti e nel rispetto di
criteri di correttezza sostanziale e proceduraleutialla delibera Consob n. 17221/2010 e successiv
modifiche - in tema di regolamentazione delle Operd con Parti Correlate e degli obblighi di
informativa al pubblico, e quindi di trasparenzlativamente ad alcune Operazioni con Parti Cdgela
- nonché in armonia con quanto previsto dalle diggoni di vigilanza introdotte da Banca d’ltalia i
data 12 dicembre 2011 in materia di attivita dchiie e conflitti di interesse delle banche e deipgi
bancari nei confronti dei c.d. “soggetti collegaéimanate in attuazione dell’art. 53, comma 4 eeselj

del TUB e in conformita alla delibera del CICR @8lluglio 2008, n. 277.

A tal fine il Consiglio di Amministrazione della §agruppo Veneto Banca ha approvato, in data 26
giugno 2012 - previo parere favorevole del Comitatoministratori Indipendenti - il “Regolamento
delle operazioni con soggetti collegati”, che hstisaito il “Regolamento per le operazioni con lrtP
Correlate” a decorrere dal 31 dicembre 2012.
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Tale nuovo Regolamento, recepito da Banca Interimobinel 2012 e successivamente trasformato in
Regolamento Individuale in data 26 luglio 2013 atkuazione sia alla disciplina emanata da Consob -
che contempla le diverse cautele istruttorie cheodle essere osservate dalle strutture della Banca e
dalle societa controllate nella realizzazione déragioni con parti correlate, al fine di soddisféee
esigenze di correttezza sostanziale delle transiaziohiedendo, tra I'altro, un esame dettaglidédle
motivazioni, degli interessi, degli effetti dal gardi vista patrimoniale, economico e finanziaridedle
condizioni dell'operazione — sia a quella di vigita introdotta da Banca d'ltalia.

Il “Regolamento delle operazioni con soggetti capdie’:

1. individua un perimetro soggettivo comune che dsfieii soggetti collegati quale categoria
composta dalle parti correlate e dai soggetti ail emnnessi, come definite dalla normativa
Consob e dalla normativa Banca d’ltalia;

2. disciplina un perimetro oggettivo comune che defiaile operazioni con i soggetti collegati,
distinguendo tra Operazioni di Maggiore e Minoréefknza, e Operazioni escluse, in coerenza
con la normativa Consob e Banca d’ltalia;

3. disciplina i principi alla base dei processi e elg@tocedure deliberative relative alle Operazioni
con Soggetti Collegati, nel rispetto delle indicezie dei principi stabiliti dalla normativa
Consob e Banca d’ltalia;

4. stabilisce il perimetro di applicabilita all'intesrdel Gruppo Veneto Banca.

Si prefigge inoltre di monitorare e limitare le assioni di attivita di rischio che la Banca o il pipo
possono intrattenere con i soggetti collegati, casurandole sia alle dimensioni patrimoniali riletian

ai fini di vigilanza del gruppo che a quelle indivali.

I Regolamento individua altresi regole idonee a&dicurare la trasparenza e la correttezza sia
sostanziale che procedurale delle Operazioni cag&t Collegati, nonché a stabilire modalita di
adempimento dei relativi obblighi informativi, iecompresi quelli previsti dalle disposizioni di legg
regolamentari vigenti e applicabili.

Per quanto attiene ai profili deliberativi, nel RodRegolamento le procedure che si devono appl&iare
differenziano a seconda che si tratti di:

» operazione esclusa dall’'applicazione della disegln quanto di importo esiguo (intendendosi
ciascuna Operazione con Parte Correlata il cuirgalaitario non sia in ogni caso superiore ad
Euro 1 milione o allo 0,05% dei fondi propri coridati, ricavabile dall’ultimo stato
patrimoniale consolidato pubblicato) o perché aadanconclusa a condizioni di mercato.
Solamente per le operazioni di erogazione del wedn un’ottica prudenziale, il Gruppo
Veneto Banca ha stabilito le seguenti soglie:

v' per Veneto Banca, BancApulia e Banca Intermobildirénvestimenti e Gestioni, un
importo fino a Euro 1 milione a livello di gruppodienti connessi (cumulo di rischio),
calcolato a livello di singola banca;

v per le altre societa del Gruppo (societa prodotbarche estere), non € prevista alcuna
soglia di esclusione;

» operazione di minore rilevanza, intendendosi perdaella il cui ammontare sia superiore alle
soglie di esiguita ma che non sia classificabilme@perazione di maggiore rilevanza e/o non
rientri nei casi di esenzione (operazioni ordinarieondizioni di mercato);

e operazione di maggiore rilevanza, se 'ammontangeru la soglia del 5% degli indicatori
definiti dalla Consob e da Banca d'ltalia;

» operazione con parti correlate in cui € applicalale. 136 del D.lgs. 385/1993 (TUB);

e operazione di competenza assembleare.

Nel processo finalizzato all'approvazione delle ragéoni con parti correlate, un ruolo qualificato e
svolto dal Comitato Amministratori Indipendenti,stituito in seno al Consiglio di Amministrazione e
composto da 3 membri effettivi, in possesso deiliggt di indipendenza previsti dall’art. 148, comm
3, del TUF, dallo statuto sociale e da quelli ditalialle normative di settore eventualmente agabili.
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Il Comitato € retto da apposito regolamento, chaligeiplina il funzionamento, e pud avvalersi, ove
ritenuto opportuno, di esperti indipendenti in z@ae alla significativita, alle particolari cartistiche
economiche o strutturali dell'operazione o allaunatdella parte correlata.

Tutte le operazioni — che sianadh esigue” e “non esenti- realizzate da Veneto Banca con una

propria parte correlata sono riservate alla conmzetedeliberativa dellOrgano o della funzione

chiamata ad esprimersi, previo parere del Comaatministratori Indipendenti.

In relazione alle operazioni realizzate dalle s@ciontrollate con parti correlate di Veneto Barika,

Regolamento prevede che:

* si intendono “operazioni con parti correlate etfate da Veneto Banca per il tramite di Societa
controllata italiana o estera”, tutte le operazioglie quali Veneto Banca, sulla base della nonraati
interna vigente o sulla base di disposizioni digle@ statutarie, debba esaminare o approvare tal
operazioni, a prescindere da qualunque sia I'orgat@ funzione di Veneto Banca, chiamata ad
esprimersi al riguardo;

» tutte le operazioni concluse in autonomia dalleietaccontrollate di Veneto Banca con parti
correlate di quest’ultima, sono disciplinate, dii $oi del calcolo del cumulo di piu operazioni e
degli obblighi di informativa al mercato, second@iben definita procedura.

Il Regolamento definisce altresi i criteri generplr l'informativa da rendere al Consiglio di

Amministrazione ed al Collegio Sindacale in ordatle operazioni con parti correlate perfezionate ne

periodo di riferimento dalla Banca o da societatilate al fine di fornire un quadro completo

dellinsieme delle operazioni piu significative p@sn essere, nonché dei volumi e delle principali

caratteristiche di tutte quelle delegate. L’infotiva deve riguardare tutte le operazioni, anchesssti

da procedura deliberativa, di controvalore pariupesiore alle soglie di esiguitd; sono escluse le

operazioni di raccolta bancaria e i finanziamemfticigruppo a prescindere dal relativo importo, parc

stipulati con societa controllate senza intereagsiificativi di altre parti correlate.

Si evidenzia infine che, se parte correlata € wgiosdggetti rientranti anche nell’ambito dei sogjget

considerati rilevanti dall'art. 136 TUB, trova a@#i applicazione la procedura deliberativa speciale

stabilita dalla norma bancaria, che subordina rapene alla previa deliberazione unanime del

Consiglio di Amministrazione e al voto favorevoletdtti i componenti il Collegio Sindacale, e che

vede un coinvolgimento del Comitato Amministraiodipendenti chiamato a svolgere il ruolo di:

» parte informata, al quale arriva una semplice mitiva preventiva nel caso di operazione di minore
rilevanza, oppure

» parte attiva, nel corso dell'istruttoria riferitdaapratica da avviare nei casi di operazioni dggiare
rilevanza.

Al riguardo si da atto che tutte le operazioni nigacibili alle “obbligazioni degli esponenti bani¢aex

art. 136 TUB, sono state oggetto di apposite dediteonsiliari e secondo la procedura indicata al
riguardo dalla Banca d’ltalia.

Sono inoltre fatti salvi gli obblighi previsti dabdice civile in materia di interessi degli ammirasori,
laddove e indicato, all’art. 2391 CC, che ciascamsigliere dia notizia di ogni interesse detenpty,
conto proprio o di terzi, che possa rilevare ns#ieizio della funzione gestoria, con riferimentora
determinata operazione. Ai sensi della predettpogigione, sono di competenza del Consiglio di
Amministrazione le delibere relative a quelle ogamai, anche con parti correlate, nelle quali il
Consigliere sia titolare di un interesse per coptoprio o di terzi ed osservi quindi I'obbligo di
astensione dal compiere I'operazione investenda detssa I'organo collegiale ex art. 2391 C.C..
Rimane fermo che le societa del Gruppo che rieatgzar definizione nella categoria degli emittenti
titoli diffusi o delle societa quotate sono tenatt applicare ciascuna il proprio Regolamento per le
operazioni con parti correlate.

Con riferimento alle operazioni svolte dalla Barcen altre parti correlate, si precisa che non sono
rinvenibili operazioni atipiche e/o inusuali; opaeii di tal natura non risultano peraltro neppure
eseguite con soggetti diversi dalle parti correlate
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Operazioni di maggiore rilevanza

Nel corso del 2016 sono state effettuate da Bamteanhobiliare n. 3 operazioni qualificabili come di
maggiore rilevanza con parti correlate, costitulee operazioni di Repo a favore della Capogruppo
Veneto Banca S.p.A., deliberate dal Consiglio dininistrazione della Societa, rispettivamente, in

data 22 gennaio 2016, 17 febbraio 2016 e 20 gi@fi®, di importo complessivo pari, ciascuna delle
prime due, a circa €/Min. 200 e, la terza, a €/\N2B0.

Operazioni di minore rilevanza

Le operazioni del periodo perfezionate con pantretate infragruppo e con gli esponenti aziendgii,
stretti familiari degli esponenti e i soggetti amflati da questi, sono riconducibili alla normale
operativita della Banca Intermobiliare, nel pieispetto della normativa di riferimento.

Operazioni escluse

Le operazioni di natura ordinaria o ricorrente pastessere nel corso dell’anno 2015 con partietate

— incluse quelle infragruppo - rientrano nell'atbdell’ordinaria operativita della Banca e sono di
norma poste in essere a condizioni di mercato eungoe sulla base di valutazioni di reciproca
convenienza economica, nel rispetto delle proceitteene definite.

| saldi creditori e debitori in essere al 31 diceenB016 nei confronti di parti correlate risultadio
ammontare complessivamente non rilevante rispeli@ dimensione patrimoniale della Banca.
Parimenti non risulta rilevante lincidenza dei yeati e oneri con parti correlate sul risultato di
gestione.

Operazioni con dirigenti con responsabilita stratega

| crediti, le garanzie rilasciate e la raccoltaonducibili ad Amministratori e Sindaci e Dirigeribn
responsabilita strategiche, compresi gli importatrei ad operazioni poste in essere nell’osseraanz
dell’art. 136 del D.lgs. 385/93 con societa in cyredetti soggetti risultano interessati, sonoi cos
composti:

(Valori espressi in €/Migl.)

Dirigenti con
Amministratori Sindaci responsabilita
strategiche
Diretti Indiretti Diretti Indiretti Diretti Indiretti

Accordato complessivo - - - - 298 -
Impieghi (utilizzato) (*) - - - - 262 -
Crediti di firma (utilizzato) (*) - - - - - -
Raccolta diretta (*) - - E 1 629 B
Raccolta indiretta (*) - . E 1 2.155 -
Interessi attivi (**) - - - - - -
Interessi passivi (**) - - - . 6
Commissioni attive ed altri proventi (**) - - - - 4 3
Commissioni passive (**)

(*) Saldi al 31 dicembre 2016
(**) Incassati/pagati in tutto I'anno 2016
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Operazioni con parti correlate

Si riportano di seqguito i principali rapporti ditoga patrimoniale ed economica in essere con Ig par
correlate, diverse dagli amministratori, sindadikgenti con responsabilitd strategiche in quagito
evidenziate nella tabella precedente.

Le attivita e le passivita sono principalmente deva rapporti di natura finanziaria, rientrantilael
normale attivita bancaria, connessi alla neceshigarantire una razionale ed efficace gestionéadel
liquidita a livello di Gruppo. Tutte le operaziosono regolate alle condizioni di mercato che,

normalmente, si applicherebbero a parti indipendent

Attivita ... | Attivita non
Crediti per | finanziarie AI.tre at.t|V|'ta correnti e
(Valori espressi in €/Migl.) finanziamenti| detenute per fmanzw'ar!e. gruppi di AI.tr'e\
concessi la dlsmmb”'. attivita in via attivita
. per lavendita . .. . .
negoziazione| di dismissione

A. Societa controllante
Veneto Banca S.p.A. 331.706 7.540 82.607 1.32f 2.15
B. Societa del Gruppo di appartenenza
Banca Apulia S.p.A. - - - - -
C. Societa collegate
BIM Vita S.p.A. - - - -
D. Societa collegate alla Capogruppo
Banca Consulia S.p.A. - - - - -
SEC Servizi S.c.p.a. - - 50 - -
Totale parti correlate 331.706 7.540 82.657 1.32) 2.15

Debiti per Passivita

(valori espressi In €/Migl) fir.1anziam.e.nt Obbligazioni finan;iarie Derivati di AItr'e' )
i /depositi emesse di copertura passivita
ricevuti negoziaziong

A. Societa controllante
Veneto Banca S.p.A. 381.437 675 96 14.75¢8 5.135
B. Societa del Gruppo di appartenenza
Banca Apulia S.p.A. 154 - - - -
C. Societa collegate
BIM Vita S.p.A. 2.752 - - - -
D. Societa collegate alla Capogruppo
Banca Consulia S.p.A. 4 - - - -
SEC Servizi S.c.p.a. - - - - -
Totale parti correlate 384.347 675 96 14.758 5.136

Gli interessi attivi e passivi rappresentano la ueerazione a tassi di mercato dei finanziamenti
concessi e ricevuti o delle obbligazioni sottoserdd emesse. Le commissioni attive rappresentano |
remunerazione riconosciuta alla rete commercialle @anca per il collocamento di prodotti di soaiet
del Gruppo; gli altri ricavi sono relativi al rimtep del costo del personale della Banca distaccato
presso le societa del Gruppo ovvero a servizi gtiestle medesime. Gli altri costi sono infine
interamente riferibili a spese amministrative vas@stenute a fronte di servizi resi alla Bancaedall
diverse societa del Gruppo.
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Altri oneri
. . . Interessi Interessi -)/proventi | Dividendi Commissioni | Commissioni
(Valori espressi in €/Migl.) attivi passivi o ?+) di incassati ed altri ricavi | ed altri costi
gestione
A. Societa controllante
Veneto Banca S.p.A. 4.668 547|  (5.882) - 94 3.155
B. Societa del Gruppo di
appartenenza
Banca Apulia S.p.A. - - - - . 615
C. Societa collegate
BIM Vita S.p.A. - 9 56 1.150 2.764
D. Societa collegate alla Capogruppo
Banca Consulia S.p.A. 3 3 96 2.833
SEC Servizi S.c.p.a. (3.172) - -
Totale parti correlate 4.668 556 (8.998) 1.15(¢ 2.955 3.808

Parte | - ACCORDI DI PAGAMENTO BASATI SU PROPRI
STRUMENTI PATRIMONIALI

Nella presente parte sono fornite informazioni sagkordi di pagamento basati su propri strumenti
patrimoniali (IFRS 2) che nello stato patrimonidk bilancio sono rilevati fra le "altre passivita'fra

le "riserve" (voce 160 del passivo).

Alla data del 31.12.2016 sono in essere per Bameanhobiliare e per la controllata Symphonia acicord
di pagamento basati su propri strumenti finanZezioni ordinarie Bim e Oicr/Gpm Symphonia), come
stabilite dal documento “Politiche di remunerazi®®d4” approvato dallAssemblea dei Soci del 17
aprile 2015, relativi al solo esercizio 2014 ed rdave'holding period” di 12 mesi successivi
all'assegnazione degli strumenti stessi (Maggio8201

Gli accordi di cui sopra rientravano nell’ambitd desstema incentivante a favore di alcuni gestetiad
controllata Symphonia (piano di compenso A) e dual commerciali della rete di Bim (Piano di
compenso B).

Ai fini dell'esecuzione del Piano B, sono stateegsmte agli aventi diritto nel corso del 2016, Atio
Bim detenute in portafoglio di proprieta dall’ereitte. Come da regolamento il prezzo unitario delle
azioni é stato determinato dalla media dei predevati nei 30 giorni precedenti alla data di
assegnazione.

Banca Intermobiliare, post approvazione del sopiegiocdocumento “Politiche di remunerazione 2014",
aveva provveduto a contabilizzare sulla base &&3 2 un onere complessivi per i due piani pari a
€/Migl. 157.

Nel corso del 2016 in base a quanto disposto dadopB sono state erogate 16.862 azioni di Banca
Intermobiliare per un controvalore pari a €/ Migh.
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Parte L — INFORMATIVA DI SETTORE

La presente sezione descrive i risultati economaigdatrimoniali consolidati del periodo articolati
secondo i settori operativi in cui le attivita dafka Intermobiliare e le sue controllate sono stiskelj i
settori sono stati identificati sulla base di q@aeindicato dal principio contabile IFRS 8.

Sulla base di questo principio, i dati consoliddii Banca Intermobiliare sono stati rappresentati
individuando i seguenti settori operatidlientelg Finanza Corporate Center e “Non Core”

Il settore “Non Core” e stato introdotto quest’anriprendendo le linee guida del piano strategite
prevede I'erogazione di credito lombard e la gegtim ‘run off” del credito deteriorato e del bonis non
core.

Al Settore Clientelafanno capo le operazioni tipiche del private bagkiovvero la consulenza in
materia di servizi di investimento, la distribuzeodi prodotti di risparmio gestito (nella forma ldel
gestioni patrimoniali individuali e collettive),iitermediazione mobiliare e le attivita collatergliali
I'erogazione del credito.

Il Settore Clientela include le attivita della Cgpappo, Banca Intermobiliare, relative ai servizps
citati e integralmente delle societa Symphonia $@®m Fiduciaria.

Al Settore Finanza fanno capo le attivita di banking book, tradingokodi intermediazione su
strumenti OTC e cambi svolte sul portafoglio pretario, la gestione dell'attivita interbancaria di
Tesoreria e la gestione dei rischi di tasso egdidiita svolte da Banca Intermobiliare.

Il Corporate Center e individuabile nella Direzione Generale della @apippo e negli organi sociali,
oltre che nelle attivita a supporto degli organigdiverno del Gruppo. Sono di responsabilita del
Corporate Center gli interessi figurativi assodiaslia tesoreria fittizia. Tale settore includefine,
I'operativita della societa immobiliari: Bim Immdlaire, Immobiliare D e Paomar Terza.

Il settore“Non Core” identifica tutte le posizioni di credito a soffapa, inadempienze probabili,
crediti in bonis con controparte clientela corperatle attivita in via di dismissione di BIM: BinuSse

e la sua controllata Patio Lugano, Bim InsurancekBrs e per quanto riguarda il 2015 anche Banca
Ipibi (ora Banca Consulia)

Il Settore Clientelaregistra un margine di interesse gestionale isoite del 12,9% per effetto della
variazione positiva del margine sulla raccoltattéreche compensa la contrazione degli impieghéwer
clientela privata di circa €/MIn. 147. laommissioni nettsi riducono del -22,4% su base annua a causa
della riduzione delle commissioni di negoziaziondedle commissioni della raccolta gestita (inclusa
una contrazione delle commissioni di performancassate sui prodotti Symphonia), dinamica in parte
generata dal calo dei saldi della raccolta indire@onseguentementenilargine di intermediazionsi
riduce anno su anno del -19,4% (€/MIn. 67 vs €/\3[).

| costi operatividel Settore Clientela si riducono sul 2015 (-2,9%b)segnala una riesposizione dei costi
del 2015 a seguito della variazione dei criteri‘aist allocation” che ha consentito una piu precisa
attribuzione al settore di competenza.

Il Settore Finanzaregistra nel 2016 un risultato pari a €/MIn. 17i8 forte riduzione rispetto al 2015
(-35,1%). La contrazione degliteressi nett{-17,2% sul 2015) & generata della minore marigéndei
titoli in posizione e della riduzione dei saldi madnui per circa €/MIn. 207. tisultato dell’operativita
finanziaria si riduce di oltre il 44%: si ricorda che il risalo del 2015 era stato positivamente
influenzato da un andamento dei mercati particatauten favorevole nel primo trimestre.

Di conseguenza harginedi intermediazionei attesta a €/Min. 24,2 (-30,1% rispetto al 2015)

| costi operativi sono in lieve riduzione rispetib2015 (riesposto). Nel 2016 si registrano rettié
legate a strumenti finanziari per €/Min. 2,8 (vS1EY. 3,6 del 2015).

Il margine di intermediazionédel Corporate Center incorpora l'effetto della tesoreria figurativa a

livello di margine di interesse (oltre al marginestionale delle poste infruttifere, delle partezipai
relative alle societa immobiliari e del patrimomietto).
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| costi lordi della strutturasono in riduzione del -2,2% rispetto al 2015 @@sto), principalmente a
causa della riduzione dei costi del personale geaelalla cessazione di personale amministrativo.
Sono state attribuite al Corporate Center le rprek valore per circa €/MIn. 6 derivanti
dall’adeguamento della copertura dei crediti inib@tle policy del Gruppo Veneto Banca.

Si segnalano infine gliaccantonamenti netti ai fondi rischi ed oneri per circa €/Min. 17,9,
accantonamenti effettuati a fronte di reclami deliantela, contenzioso fiscale e contenzioso passi

Il settore “Non Core” riporta il margine di interesse gestionale delbbsipioni di credito a sofferenza,
alle inadempienze probabili e ai crediti bonis amntroparte corporate. Il margine risente di una
variazione in riduzione conseguente ad un maggoms&o del funding associato alle posizioni a
sofferenza nelle valutazioni 2016 rispetto al 20I8&. rettifiche sui crediti crescono anno su anno
passando da -€/MIn. 52 del 2015 a -€/Min. 97,620416.

DATI ECONOMICI CONSOLIDATI PER SETTORE
(Valori espressi in €/Migl.)

Clientela Finanza Corporate Non Core Totale
CONSOLIDATO Center
2016 | 2015 | 2016 | 2015 | 2016 | 2015 | 2016 | 2015 | 2016 | 2015

Interessi netti 7.727 6.844| 14.929| 18.027| (1.943)| (8.165) 1.117 8.860| 21.831 25.567
Commissioni nette 50.162|  76.214 - - - - - -| 59162 76.214
Risultato operativita finanziaria B 47) 9.315 16.665 1 6) _ _ 9.317 16.613
di cui dividendi e proventi simili _ 1.617 1.389 _ _ _ _ 1.617 1.390
Margine di intermediazione 66.889 83.012] 24.245| 34.692| (1.941) (8.171) 1.117 8.860| 90.310| 118.393
Costi operativi lordi (67.573)| (69.625)| (3.707)| (3.655)| (15.500)| (15.844) - -| (86.780)| (89.124)
Altri oneri e proventi di gestione (454) (396) . -l (1.108) 3271 . -l (1562) 2875
Costi operativi netti (68.027)| (70.022)| (3.707)| (3.655)| (16.608) (12.573) - -| (88.342) (86.250)

Risultato della gestione operatival
(1.138) 12.990 20.538 31.037| (18.549)| (20.743) 1.117 8.860 1.968 32.143

Rettifiche di valore nette su crediti _ ~ ~ ~ 5.947 (1.164) (97.567) (51.951) (91.619) (53.115)
Accantonamenti netti ai fondi per

rischi ed oneri 200 - - -| (@7.880)| (2.910) - -1 (7.680) (2.910)
Risultato delle partecipate valutate

al pn 1.480 1.593 - - - - - - 1.480 1.593
Risultato ante componenti non

ricorrenti 543| 14583 20.538| 31.037| (30.482)| (24.817)| (96.450)| (43.091)| (105.851) (22.289)
Risultato da cessione e rettifiche di

valore su strumenti finanziari - R (2.757)|  (3.641) R - R R (2.757)|  (3.641)
Rettifiche di valore - altre - - - - -|  (6.784) - - -] (6.784)
Risultato ante imposte 543| 14583 17.781] 27.395| (30.482)| (31.601)| (96.450)| (43.091)| (108.608) (32.714)
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Distribuzione per settori di attivita: dati patrimo niali consolidati

Il Settore Clientelaregistra nel 2016 una riduzione degli impieghi §vlin. 147 (-35,7% a/a), una
riduzione dei titoli in circolazione per €/MIn. 14224,9% a/a) e della raccolta a vista di €/MIn1 17

11,7% a/a).

Il Settore Finanzaregistra una posizione finanziaria netta negativ@/MIn. 142 (negativa di €/Min.
512 nel 2015) e una riduzione delle attivita finarie (al netto delle passivita) per circa €/ M352 (-

29,3% a/a).

Il Settore “Non Core” si riduce di €/MIn. 173 per effetto della maggiarepertura delle posizioni
deteriorate e della riduzione della componentedooiporate.

DATI PATRIMONIALI CONSOLIDATI PER SETTORE
(Valori espressi in €/Migl.)

Clientela Finanza Corporate Non core Totale

CONSOLIDATO Center

2016 2015 2016 2015 2016 2015 | 2016 | 2015 | 2016 2015
Cassa - 1.669 1.683 - - - - 1.669 1.683
Crediti verso la clientela 264.792 411.720 - - - -| 578.293| 753.950 843.085| 1.165.671
Crediti verso le banche 2.036 1.888 369.209| 176.219 - - - - 371.245] 178.107
Derivati di copertura - 1.327 483 - - - - 1.327 483
Attivita finanziarie di
negoziazione 1y (466) 97.357| 197.449 - - - - 97.374 196.983
Attivita disponibili per la
vendita 1417 110 834.639| 1.101.015 - - - - 834.780| 1.101.124
Partecipazioni 14.020 13.683 - - - - - - 14.020 13.683
Investimenti 68.33¢ 68.627 - - 78.889 77.660 - - 147.225 146.287
Altri attivi 6.508 8.662 - - 208.620] 233.646 - - 215.130 242.309
Attivita non correnti in via di
dismissione - - - - 26.902| 73.480| 102.118 73.480 129.020
TOTALE ATTIVO 355.849] 504.225 1.304.201) 1.476.848 287.509| 338.208| 651.774| 856.068| 2.599.334 3.175.349
Debiti verso banche (2.166) 734 511.460| 688.069 - - - - 509.294 688.803
Debiti verso clienti 1.286.04P 1.457.09] - - - - - -| 1.286.040 1.457.091
Titoli in circolazione 304.97 405.879 - - - - - - 304.978| 405.879
Passivita finanziarie di
negoziazione (32 (206) 68.000|  84.493 - - - - 67.969 84.287
Derivati di copertura - 14.758 12.100 - - - - 14.758 12.100
Fondi ed altri passivi 6.578 18.475 - - 133.603| 108.937 - - 140.181 127.412
Patrimonio netto 45426  62.027 - - 191.775| 272.463 - - 237.200 334.490
Passivita non correnti in via d
dismissione - - - - 307| 38.914]| 64.981 38.914 65.288
TOTALE PASSIVO 1.640.824 1.944.000 594.218| 784.662| 325.377| 381.706] 38.914| 64.981| 2.599.334 3.175.349
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Allegato 1 — Onorari della Societa di Revisione dlilancio consolidato

PUBBLICITA DEI CORRISPETTIVI DI REVISIONE CONTABILE  E DEI SERVIZI
DIVERSI DALLA REVISIONE AL BILANCIO CONSOLIDATO

1. Obbligo informativo

Ai sensi di quanto disposto dall’art. 149—-duodecdiesRegolamento Emittenti Consob (n. 11971/99), si
riportano nella tabella che segue le informaziayuardanti i corrispettivi erogati a favore delzcieta di
revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A.

2. Informazione quantitativa
. - o Soggetto che ha . . Compensi

Tipologia di servizi erogato il servizio Destinatario (€/Migl.)
Revisione contabile PWC Societa consolidante 147
Revisione contabile PWC Societa controllate 122
Altri servizi
- assistenza fiscale PWC Societa consolidante b1
- sottoscrizione delle dichiarazioni fiscali PWC c&a consolidantg 2
- sottoscrizione delle dichiarazioni fiscali PWC ca controllate 22
- procedure di verifica concordate PWC Societa cbdsnte 4
- procedure di verifica concordate PWC Societarodiate 121
- revisione rendiconti annuali di gestione degtir@1) PWC Societa controllate 207
Totale 676

(1) Tali onorari sono a carico dei fondi comunirdiestimento e non delle SGR

| corrispettivi relativi alla revisione contabiledicati nella tabella includono gli ammontari cepwsti nel
corso del 2016 e si riferiscono ai servizi resiloakesso esercizio riferibili, in parte, alla clustone
delle attivita di revisione sul bilancio 2015 e,parte, alle attivita condotte nell'esercizio remnente
alla revisione del bilancio 2016.
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BILANCIO ANNUALE
CONSOLIDATO
AL 31 DICEMBRE 2016

RELAZIONI
AL BILANCIO CONSOLIDATO
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Attestazione del bilancio consolidato ai sensi d&it 81 — ter del regolamento
Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e successiveiffabe e integrazioni

1. | sottoscritti Stefano Grassi, in qualita di Dicedt Generale e Mauro Valesani, in qualita di
Dirigente preposto alla redazione dei documentiaiwh societari di Banca Intermobiliare di
Investimenti e Gestioni S.p.A. attestano, tenutct@@nche di quanto previsto dall'art. 154 bis,
commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbrai®8,a. 58:

* |'adeguatezza in relazione alle caratteristich&ingdresa e
 l'effettiva applicazione
delle procedure amministrative e contabili perdarfazione del bilancio consolidato nel corso

dell’'esercizio 2016.
2. Alriguardo non sono emersi aspetti di rilievo.
3. Si attesta, inoltre, che

3.1l bilancio consolidato al 31 dicembre 2016:

a) e redatto in conformita ai principi contabili int@zionali applicabili riconosciuti nella
Comunita europea ai sensi del regolamento (CEp®6/2002 del Parlamento europeo e
del Consiglio, del 19 luglio 2002;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle gar¢ contabili;

c) e idoneo a fornire una rappresentazione veritierargetta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria dellemittente e dell'imee delle imprese incluse nel
consolidamento.

3.2 La relazione sulla gestione comprende un’analiendibile del’andamento e del risultato
della gestione, nonché della situazione dell’emittee dell'insieme delle imprese incluse

nel consolidamento, unitamente alla descrizionepdacipali rischi e incertezze cui sono
esposti.

Torino, 24 Marzo 2017

Sig. Stefano GRASSI Sig. Mauro Valesani
Direttore Generale irigente preposto afta redazione
diui

BANCA IN OBILIARE S.p.A. i umenti contabili sgcietari
, INTERM \'[&S/p A
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE INDIPENDENTE AI SENSI DEGLI
ARTICOLI 14 E 16 DEL DLGS 27 GENNAIO 2010, N° 39

Agli Azionisti di
Banca Intermobiliare di Investimenti e Gestioni SpA

Relazione sul bilancio consolidato

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio consolidato del gruppo Banca
Intermobiliare di Investimenti e Gestioni SpA, costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2016,
dal conto economico, dal prospetto della redditivita complessiva, dal prospetto delle variazioni del
patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla relativa nota
integrativa, che include una sintesi dei principi contabili significativi e altre note esplicative.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio consolidato

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall’Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’articolo 9 del DLgs
n° 38/05 e dellarticolo 43 del DLgs n° 136/15.

Responsabilita della societa di revisione

E’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio consolidato sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai Principi di revisione internazionali
(ISA Italia) elaborati ai sensi dell’articolo 11 del DLgs 39/10. Tali principi richiedono il rispetto di
principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di acquisire una
ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio consolidato. Le procedure scelte
dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi
nel bilancio consolidato dovuti a frodi o0 a comportamenti o eventi non intenzionali. Nelleffettuare tali
valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del bilancio
consolidato dell'impresa che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire
procedure di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del
controllo interno dell’impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione

PricewaterhouseCoopers SpA
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dell’appropriatezza dei principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate
dagli amministratori, nonché la valutazione della presentazione del bilancio consolidato nel suo
complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

Giudizio

A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del gruppo Banca Intermobiliare di Investimenti e Gestioni SpA
al 31 dicembre 2016, del risultato economico e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data, in
conformita agli International Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europea nonché ai
provvedimenti emanati in attuazione dell’articolo 9 del DLgs n° 38/05 e dell’articolo 43 del DLgs n°

136/15.

Richiamo di informativa

Senza modificare il nostro giudizio, si richiama I'attenzione su quanto riportato in Nota Integrativa
Parte A1 — Parte generale sezione 2 — Informazioni sulla Continuita aziendale, nella quale gli
amministratori informano in merito alla situazione della propria Capogruppo, degli impatti che
potrebbero discendere sul Gruppo Banca Intermobiliare di Investimenti e Gestioni SpA (di seguito
anche “Banca Intermobiliare”), nonché all’analisi svolta dagli Amministratori sugli elementi in base ai
quali é stato considerato appropriato I'utilizzo del presupposto della continuita aziendale perla
predisposizione del bilancio consolidato.

In tale contesto, si evidenzia come la Capogruppo abbia manifestato I'intenzione di consentire a Banca
Intermobiliare di proseguire un percorso di sviluppo in modo autonomo, attraverso una operazione di
deconsolidamento, da realizzarsi nel corso del 2017, nei modi e nei termini che saranno ritenuti pit
opportuni a fronte degli approfondimenti da compiersi e comunque soggetti a preventiva
autorizzazione di Banca Centrale Europea.

Nell’attuale situazione economica, Banca Intermobiliare ha approvato le linee guida strategiche
riconducibili ad obiettivi di ristrutturazione, rilancio e sviluppo. Prioritaria appare essere la crescita
delle masse in Gestioni, da concretizzare attraverso processi non solo di natura endogena sulla rete
esistente, ma anche, e soprattutto, di natura esogena, attraverso uno strutturato processo di
reclutamento di nuovi private bankers.

Banca Intermobiliare ha altresi elaborato proiezioni economiche e finanziarie pluriennali che
evidenziano la sostenibilita nel tempo in ottica “stand alone”, nella sue dimensioni economiche,
patrimoniali e finanziarie, rappresentandosi coefficienti patrimoniali, di liquidita e di vigilanza
stabilmente superiori ai requisiti normativi.

Infine, gli Amministratori evidenziano che le incertezze che possono far sorgere dubbi significativi
riguardo al presupposto della continuita aziendale in capo alla Capogruppo, potrebbero avere effetti
anche sulla continuiti aziendale di Banca Intermobiliare. In particolare, in assenza dell’'operazione di
deconsolidamento, un’eventuale evoluzione sfavorevole nella continuita aziendale della Capogruppo
potrebbe non consentire a Banca Intermobiliare di attuare le linee guida, con effetti sull'utilizzo del
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presupposto della continuitd aziendale nella redazione del proprio bilancio.

Ai fini della redazione del presente bilancio, il Consiglio di Amministrazione di Banca Intermobiliare
ha comunque ritenuto che, alla luce del quadro complessivo di riferimento, delle iniziative intraprese e
in corso di implementazione, e dopo aver effettuato le necessarie verifiche, ed aver valutato le
significative incertezze sopra descritte, lo stesso possa essere comunque redatto nel presupposto della
continuita aziendale.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e di alcune informazioni contenute nella
relazione sul governo societario e gli assetti proprietari con il bilancio consolidato

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n° 720B al fine di esprimere,
come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle
informazioni della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari indicate nell’articolo 123-
bis, comma 4, del DLgs 58/98, la cui responsabilitd compete agli amministratori di Banca
Intermobiliare di Investimenti e Gestioni SpA, con il bilancio consolidato del gruppo Banca
Intermobiliare di Investimenti e Gestioni SpA al 31 dicembre 2016. A nostro giudizio la relazione sulla
gestione e le informazioni della relazione sul governo societario e gli assetti proprietari sopra
richiamate sono coerenti con il bilancio consolidato del gruppo Banca Intermobiliare di Investimenti e
Gestioni SpA al 31 dicembre 2016.

Torino, 31 marzo 2017

PricewaterhouseCoopers SpA

SZ”MWW

Alessandra Mingozzi
(Revisore legale)
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