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M&C

COMUNICATO STAMPA

Il Consiglio di Amministrazione di M&C approva il
Resoconto intermedio di gestione al 30 settembre 2®

Il Consiglio di Amministrazione di M&C ha inoltre
deliberato la convocazione per il 14 dicembre 2016 prima convocazione ed in data 15 dicembre 2016 i
seconda convocazione di una Assemblea Straordinarfger discutere e deliberare sui seguenti argomenti
posti all’'ordine del giorno:
e aumento a pagamento del capitale sociale fino a unassimo di Euro 30.555.393,30 finalizzato al
controllo di Treofan
« variazione dell’oggetto sociale e conseguenti moitifie statutarie: diritto di recesso
< richiesta di revoca dalla quotazione delle Azioni mlinarie M&C dal Mercato telematico degli
Investment Vehicles (MIV) e contestuale richiestaidammissione alle negoziazioni delle stesse sul
Mercato Telematico Azionario (MTA) organizzato e gstito da Borsa Italiana S.p.A.

Il Consiglio di Amministrazione di M&C, riunitosiggi sotto la presidenza del Dott. Franco Girardajyarovato
il Resoconto intermedio di gestione al 30 setteni/ES.

Risultati di M&C S.p.A.

I risultato dei primi nove mesi del 2016 evidenaia utile di Euro 0,1 milioni (perdita di Euro Og8ilioni nei
primi nove mesi 2015) determinata dal saldo deiuseg elementi:

a) proventi per Euro 2,0 milioni (Euro 2,5 milioni npiimi nove mesi 2015) derivanti prevalentemente
dalla gestione della liquidita e da interessi attwntabilizzati in relazione al finanziamento soci
concesso a Treofan;

b) oneri da partecipazioni e titoli per Euro 1,7 miliqEuro 2,1 milioni nei primi nove mesi 2015)
derivanti per Euro 1,5 milioni dalla contabilizzaze della riduzione significativa di valore deblitin
portafoglio gia contabilizzata al 30 giugno 201fex Euro 0,2 milioni dalle ricorrenti commissioni d
gestione del fondo IDeA EESS, cosi come risultaald\d\V al 30 settembre 2016;

c) costi di funzionamento per Euro 1,3 milioni (Eur8 inilioni nei primi nove mesi 2015);

d) stanziamento di imposte anticipate, nel limite eléthposte differite passive, con un effetto positily
Euro 1,1 milioni.

Al 30 settembre 2016 le disponibilita finanziariette erano pari a Euro 19,1 milioni (Euro 17,1 omlial 31
dicembre 2015), corrispondenti a Euro 0,05 perrezim circolazione e il patrimonio netto era di &@&2,0
milioni (Euro 79,0 milioni al 31 dicembre 2015),rdspondente a Euro 0,20 per azione in circolazione

L'incremento delle disponibilita finanziarie nettespetto al 31 dicembre 2015, riflette il rimborso conto
capitale di Euro 3,5 milioni da parte del fondo )& decremento del valore di mercato dei titoligortafoglio
per Euro 0,9 milioni e I'assorbimento di cassaaleistante gestione operativa per Euro 0,6 milioni.

Partecipazione Treofan

Il gruppo Treofan ha ulteriormente incrementatoeldditivita, realizzando nei primi nove mesi dedbecizio un
EBITDA di Euro 32,6 milioni (+ 25,9% rispetto a Eu25,9 milioni dello stesso periodo 2015), pur iagenza
di un modesto calo del fatturato (-1,8%), anchginato dall'indicizzazione dei prezzi di venditacaisti della
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materia prima,. Il fatturato si & attestato a E3tt®8,9 milioni rispetto a Euro 325,9 milioni a fisettembre 2015,
evidenziando una leggera flessione sia nella dinesieuropea (Euro 211,7 milioni contro Euro 213ijgom dei
primi nove mesi del 2015) sia nella divisione nondsicana (USD 129,0 milioni rispetto a USD 127,0ioni
nello stesso periodo 2015).

Anche la contribuzione marginale € migliorata padsada Euro 93,2 milioni (29,5% sul fatturato) peimi
nove mesi 2015 a Euro 97,0 milioni (31,5% sul fatto) nei primi nove mesi 2016.

L’indebitamento finanziario netto di Treofan al 88ttembre 2016 (senza considerare il finanziamsoto di
Euro 35 milioni) era di Euro 50,7 milioni rispetta Euro 56,0 milioni del 31 dicembre 2015, noantd un
incremento del valore del magazzino e conseguemitende! capitale circolante.

La commercializzazione della nuova linea di proal@iteopore, prevista per il secondo semestre 2td 6ubito
uno slitamento ai primi mesi del 2017 a causaadekcessita di adeguare il prodotto ai nuovi stahda
(riduzione spessore) richiesti dal mercato; i dlidranno gia ricevuto il nuovo prodotto e sono orso le
necessarie nuove omologazioni.

Prevedibile evoluzione della gestione

In attesa di poter finalizzare I'acquisizione dehtollo di Treofan, la gestione di M&C continuesdessere
focalizzata sull’ottimizzazione dei risultati deluppo Treofan e sull'attenta gestione della sitagifinanziaria
che caratterizzera M&C dopo l'acquisizione.

* % %

Convocazione Assemblea Straordinaria degli Azionist

Il Consiglio di Amministrazione di M&C ha delibermati convocare per mercoledi 14 dicembre 201¢iiima
convocazione) e per giovedi 15 dicembre 2016 (@orsga convocazione) I’Assemblea degli Azionists@duta
Straordinaria per discutere e deliberare sui segasgomenti posti all'ordine del giorno:

e aumento a pagamento del capitale sociale fino a umassimo di Euro 30.555.393,30
La proposta ha ad oggetto un aumento a pagamehtocagéale sociale fino ad un massimo di Euro
30.555.393,30, da offrire in opzione in ragioneldizione di nuova emissione ogni 2 azioni in cae@ne
possedute, al prezzo di Euro 0,15 cadauna aziareawendo diritto di opzione le n. 66.754.352 azion
proprie. La proposta consegue alla decisione deisi@bo di Amministrazione di M&C di procedere
all'acquisizione del controllo del Gruppo Treofdiacente capo alla societa di diritto tedesco Tmeofa
Holdings GmbH. Si prevede che 'aumento di capit@ea inizio a conclusione del periodo di recesso
connesso con la proposta di modifica dell'oggettoiale. Gli Azionisti rilevanti di M&C: PER S.p.A.
(azionista di controllo titolare di una partecipa® pari al 54,045% dell'attuale capitale social&C) e
COMPAGNIE FINANCIERE LA LUXEMBOURGEOISE SA (titolar di una partecipazione pari al 9,278%
dell'attuale capitale sociale di M&C), hanno gidommato il Consiglio di Amministrazione del proprio
impegno irrevocabile a sottoscrivere complessivaméaumento di capitale per Euro 25 milioni, |asd
risultassero dei diritti inoptati. Per il residue, cioé fino allimporto massimo di Euro 30.555.33,
DIRECTA S.I.M. S.p.A. dirigera un consorzio di gazé.

e variazione delloggetto sociale e conseguenti moutifie statutarie: diritto di recesso
Conseguentemente all'acquisizione del gruppo Treofattivita della Societa si concretizzera in bae
tipica delle holding di partecipazioni. Al fine diflettere al meglio lo scopo e lattivita concretante
perseguiti da M&C in quanto holding di partecipazjorerranno proposte le modifiche dello Statutdeima
di variazione dell’'oggetto sociale, con consegueaitenoscimento del diritto di recesso ai sensi'ait!
2437 e seguenti del Codice Civile agli Azionistiechon concorrono all’assunzione della deliberazidhe
valore di liquidazione del diritto di recesso amtaoa Euro 0,1671 per Azione ed é stato determiadensi
dell'art. 2437-ter, comma 3, del Codice Civile, dado riferimento alla media aritmetica dei prezei d
chiusura di borsa nei sei mesi antecedenti la pedstibne dell’avviso di convocazione.
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« richiesta di revoca dalla quotazione delle Azioni mlinarie M&C dal Mercato telematico degli
Investment Vehicles (MIV) e contestuale richiesta idammissione alle negoziazioni delle stesse sul
Mercato Telematico Azionario (MTA) organizzato e gsetito da Borsa Italiana S.p.A.
Poiché la partecipazione in Treofan Holdings Gmilaigpresenta I'attivita principale di M&C in quanto
incide gia oggi sul totale dell'attivo della Soéiein misura superiore al 50%, cioé oltre i limiti d
concentrazione dei rischi previsti dall'art. 2.8cdmma 3 del Regolamento dei mercati organizzggiti
da Borsa ltaliana S.p.A., verra proposto alla ceamdla Assemblea Straordinaria degli Azionisti di
deliberare in merito alla richiesta di: (i) revodalle quotazioni delle Azioni Ordinarie M&C dal Me=ito
telematico degli Investment Vehicles (MIV) (ii) destuale ammissione alle negoziazioni delle AzMBIC
sul Mercato Telematico Azionario (MTA) organizzate gestito da Borsa Italiana S.p.A..
Ai fini della domanda di ammissione alle negoziaricul MTA, in data odierna il Consiglio di
Amministrazione ha approvato il Memorandum ai setei comma 6, dell’art. 2.2.1 del Regolamento di
Borsa, nel quale é stato descritto il Sistema dtrofio di gestione adottato da M&C.

La documentazione richiesta dalle vigenti normatwe punti all’ordine del giorno dellAssemblea,r&a a
disposizione del pubblico entro i termini di leggeesso la sede della Societa e di Borsa Italign#®Se sul sito
internetwww.mecinv.com

* k%

Gli schemi economici e patrimoniali di M&C S.p.A. 20 settembre 2016, predisposti in accordo aiggpin
contabili internazionali (IAS/IFRS), sono allegatl presente comunicato e non sono stati assodggettat
procedure di verifica da parte della societa disiene. Il Consiglio si € riservato di valutare awolta entrata in
vigore la delibera Consob n. 19770 del 26/10/28%6 in che misura fornire, in futuro, informazitiinestrali
sul’andamento dell'attivita.

Milano, 9 novembre 2016

M&C S.p.A.

Investor Relations

Marco Viberti Tel. +39 02 727371
ir@mecinv.com

WWW.mecinv.com
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Tel. +39 02 89404231
Auro Palomba - Marco Rubino - Mob. +39 335 6509552
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M&C S.p.A.
Schemi contabili al 30 settembre 2016

SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA
(in migliaia di Euro)

ATTIVITA al 30.09.2016 al 31.12.2015
Attivita non correnti

Attivita materiali 2 4
Partecipazioni 37.727 37.727
Altre attivita non correnti 1.044 1.044
Finanziamenti e crediti 16.159 14.623
Totale attivita non correnti 54.932 53.398
Attivita correnti

Crediti 647 656
Attivita per imposte correnti 543 589
Altre attivita correnti 576 754
Attivita finanziarie correnti 15.482 16.563
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 10.664 7.719
Totale attivita correnti 27.912 26.281
Totale attivita 82.844 79.679
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO al 30.09.2016 al 31.12.2015
Patrimonio netto

Capitale sociale 80.000 80.000
Azioni proprie (50.032) (50.032)
Riserve 48.306 47.575
Riserve da valutazione 3.576 684
Utile (Perdita) di periodo/esercizio 112 731
Totale patrimonio netto 81.962 78.958
Passivita

Passivita non correnti

Benefici ai dipendenti 59 57
Passivita per imposte differite 272 264
Totale passivita non correnti 331 321
Passivita correnti

Debiti verso fornitori 196 125
Altre passivita correnti 355 275
Totale passivita correnti 551 400
Totale passivita 882 721
Totale passivita e patrimonio netto 82.844 79.679
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M&C S.p.A.
Schemi contabili al 30 settembre 2016
CONTO ECONOMICO

Primi 9 mesi  Primi 9 mesi Terzo Terzo
(in migliaia di Euro) 2016 2015 trimestre 2016 trimestre 2015
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 23 - -
Altri ricavi 125 126 42 42
Costi del personale (670) (755) (217) (222)
Ammortamento, impairment e svalutazioni 2) 2) - -
Altri costi operativi (521) (538) (170) (162)
Risultato operativo (1.068) (1.146) (345) (342)
Proventi finanziari 1.637 1.150 555 465
Oneri finanziari Q) (3) - -
Proventi/(Oneri) finanziari netti 1.636 1.147 555 465
Proventi da partecipazioni e titoli 193 1.233 - -
Oneri da partecipazioni e titoli (1.660) (2.130) (85) (1.366)
Proventi/(Oneri) netti da partecipazioni e titoli (1.467) (897) (85) (1.366)
Risultato ante imposte (899) (896) 125 (1.243)
Imposte correnti e differite 1.011 (21) 47 (4)
Utile(perdita) netto/a da attivita operative in esercizio 112 (917) 172 (1.247)
Utile (Perdita) di periodo 112 (917) 172 (1.247)
Utile (Perdita) per azione (*) 0,0003 (0,0023) 0,0004 (0,0031)
Utile (Perdita) per azione, diluito (*) 0,0003 (0,0023) 0,0004 (0,0031)

(*) Calcolato sulle azioni in circolazione senzansiderare le azioni proprie.

* k%

Il dirigente preposto alla redazione dei documeatitabili societari, Dott. Marco Viberti, dichiaga sensi del
comma 2 articolo 154 bis del Testo Unico della Rzzache linformativa contabile contenuta nel pnése
comunicato corrisponde alle risultanze documeraalipri e alle scritture contabili.
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